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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKV/ZEMDASTJORNARINNAR 2025/EES/33/19
(ESB) 2021/473

fra 18. desember 2020

um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1238 ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla sem tilgreina kréfurnar um upplysingaskjol, um kostnadinn og gjoldin sem falla innan
kostnadarmarka og um ahzttuvérn fyrir samevropsku séreignarsparnadarafurdina (*)

FRAMKVZMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1238 fra 20. juni 2019 um samevropska séreignarsp-
arnadarafurd (1) og einkum 28. gr. (fjordu undirgrein 5. mgr.), 30. gr. (pridju undirgrein 2. mgr.), 33. gr. (pridju undirgrein
3. mgr.), 36. gr. (annarri undirgrein 2. mgr.), 37. gr. (pridju undirgrein 2. mgr.), 45. gr. (pridju undirgrein 3. mgr.) og 46. gr.
(pridju undirgrein 3. mgr.),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) I reglugerd (ESB) 2019/1238 er melt fyrir um samraemdar reglur um skraningu, framleidslu, dreifingu og eftirlit med
séreignarsparnadarafurdum sem dreift er i Sambandinu undir merkingunni ,;samevropsk séreignarsparnadarafurd®
(PEPP).

2) Upplysingaskjolin um samevropska séreignarsparnadarafurd eru mikilveegir pettir regluverksins um samevropskar
séreignarsparnadarafurdir. bessi skjol gera mogulegt ad veita neytendum videigandi upplysingar sem audveldar peim
skilning og samanburd 4 samevropskum séreignarsparnadarafurdum og 6likum fjarfestingakostum.

3) Til ad na fram samanburdarhaefi samevropskra séreignarsparnadarafurda og pakkadra vatryggingatengdra fjarfestingar
afurda fyrir almenna fjarfesta (PRIIP), etti ad adlaga upplysingakrofurnar, eftir pvi sem vid a og skiptir mali, ad
framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/653 (2) a0 pvi er vardar lykilupplysingaskjalid fyrir
pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta. A nokkrum svidum er naudsynlegt ad
sérsnida krofurnar ad langtima lifeyrissparnadarafurd, sem heegt er ad halda yfir allan starfs- og lifsferil einstaklingsins,
med sérstakri aherslu a sértacka lifeyrisaheettu, s.s. verdbolgu og ahaettu vegna samfellu i idgjoldum.

4) i 1josi pess ad dreifing 4 Netinu er mikilvagur pattur hvad vardar samevropskar séreignarsparnadarafurdir skiptir miklu
mali ad neytendur geti audveldlega nalgast, skilid og notad upplysingarnar sem settar eru fram i stafreenu umhverfi. Pess
vegna tti ad proéa upplysingaskjalid enn frekar til ad upplysingarnar séu settar fram a skilvirkan og gagnsejan hatt
pegar paer eru veittar med notkun stafreens umhverfis eins og 4 vefsiou, i smaforriti fyrir snjalltaeki, med hljod- eda
myndupptoku. St honnun etti ad audvelda ad upplysingar séu veittar med stafreenum hetti 4 paegilegan og skiljanlegan
hatt. Prepaskipting upplysinga @tti ad tryggja negjanlegan sveigjanleika vid ad adlaga framsetninguna ad mismunandi
gerdum stafreenna midla og ad préuninni i stafreenu umhverfi.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 99, 22.3.2021, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 131/2024 fra
12. juni 2024 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evripu-
sambandsins nr. 72, 3.10.2024, bls. 27.

(1) Stjtio. ESB L 198, 25.7.2019, bls. 1.

() Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/653 fra 8. mars 2017 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1286/2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta (PRIIP)
med pvi ad meela fyrir um teeknilega eftirlitsstadla ad pvi er vardar framsetningu, inntak, yfirferd og endurskodun lykilupplysingaskjala og
skilyrdin fyrir pvi ad uppfylla kréfur um ad lata slik skjol i té (Stjtio. ESB L 100, 12.4.2017, bls. 1).
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5) Til ad veita neytendum lykilupplysingar um samevropsku séreignarsparnadarafurdina sem audvelt er ad lesa og skilja,
og til ad gera samanburd & milli samevropskra séreignarsparnadarafurda mogulegan, er naudsynlegt ad vera med hatt
stig stoOlunar. Pess vegna er naudsynlegt ad koma & 16gbodnum snidmatum fyrir upplysingaskjolin. Til ad audvelda
neytendum skilning & samevropsku séreignarsparnadarafurdinni sem langtima sparnadarafurd vegna starfsloka, @ttu
krofurnar um upplysingar ad vera sérsnidnar ad lifeyrismarkmidun samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og
veita mogulegum rétthéfum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar upplysingar sem eru gagnlegar til ad taka
akvordun, a pegilegan og skyran hatt fyrir og 4 sama tima gera framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar mogulegt ad nota stafreena dreifingarmidla fyrir upplysingarnar.

6) Flokkunin & ahettu- og avoxtunarsnidum og ,samantekna aheattuvisinum® fyrir samevropsku séreignarsparnadar-
afurdina @tti ad fylgja tilgreindu sértaeku lifeyrisdhattunni og markmidinu ad na vidunandi og stédugum eftirlaunum.
Honnunin 4 samantekna ahattuvisinum etti ad mida vid samremda og samanburdarhafa flokkun & ahattu og
vidbotarupplysingar ad fylgja sem leiddar eru fram med samremdum heatti til ad adgreina ,yfirburda“ fjar-
festingaraeetlanir og ahattuvarnir frd peim sem eru ,,si0ri“, til ad veita neytendum videigandi upplysingar um hvort
aheettusamari fjarfestingarkostur gefi i raun moguleika & hlutfallslega herri ardsemi.

7) Spar um framtidareftirlaun eru mikilveegar fyrir skilning neytenda & samevropsku séreignarsparnadarafurdinni og
hentugleika hennar fyrir eftirlaunamarkmid einstaklingsins. I lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignar-
sparnadarafurd etti pess vegna ad syna, eftir leidréttingu fyrir verdbolgu, nidurstoournar vardandi lifeyri almennra
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar med skilgreindum séfnunartimabilum og st6dludum idgjéldum.

8) Hanna etti lykilvisa fyrir dhaettu og kostnad til ad beita & mismunandi mogulega fjarfestingarkosti samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar 4 samfelldan og samremdan hatt. Med birtingu upplysinganna um kostnad @tti ad leggja
aherslu 4 raunverulegar fjarhadir og tryggja samanburdarhaefi vido hamarksstig kostnadar og gjalda fyrir samevropsku
grunnséreignasparnadarafurdina.

9) Snidmat er naudsynlegt fyrir lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd. Snidmatid atti ad vera
audskilid og leggja aherslu & upplysingar sem eru gagnlegar fyrir neytendur pegar peir taka akvoroun um sparnad i
samevropskri séreignarsparnadarafurd og draga ur sérhverri mogulegri hegdunarskekkju.

10) | samremi vid 2. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238 eiga framleidendur samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar ad tryggja ad lykilupplysingaskjol um samevropska séreignarsparnadarafurd séu a ollum timum
nakvaem, sanngjorn og skyr og ekki villandi, pannig ad ventanlegur rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
geti treyst & paer stooludu upplysingar sem skjalid inniheldur pegar hann tekur akvordun um langtimasparnad vegna
eftirlauna. Pess vegna etti ad mela fyrir um reglur til ad tryggja reglulega og videigandi yfirferd &
lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd og, ef naudsyn krefur, timanlega endurskodun pess.

11)  Pad er askorun ad taka akvoroun um langtimasparnad vegna eftirlauna, par sem ekki er hegt ad vita med vissu hverjar
framtidarparfir vegna eftirlauna munu verda og einstaklingsbundnar adstedur og starfsframi getur breyst. bess vegna
@ttu  rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, jafnvel pott lykilupplysingaskjalid um samevropska
séreignarsparnadarafurd sé hannad til ad veita gagnlegar upplysingar fyrir akvardanatoku um sparnad i samevropskri
séreignarsparnadarafurd a yfirgripsmikinn og areidanlegan hatt, ad hafa nagjanlegan tima — ad teknu tilliti til parfa
peirra, reynslu og pekkingar — til ad atta sig 4 og igrunda upplysingar sem skipta mali 40ur en peir taka dkvérdum um ad
spara i tiltekinni samevropskri séreignarsparnadarafurd.

12)  Lifeyrisyfirlit samevropskar séreignarsparnadarafurdar tti ad vera sett fram med peim hetti ad rétthofum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sé kleift ad rekja audveldlega og vakta préunina a eigin sparnadi i
samevropskri séreignarsparnadarafurd. A medan lifeyrisyfirlit samevropskar séreignarsparnadarafurdar er ad edli til
einstaklingsbundid tti pad ad vera i samreemi vid upplysingar sem veittar eru adur en samningur er gerdur og gera
mogulegan stodugan samanburd & milli samevropskra séreignarsparnadarafurda, til ad rétthafar samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar geti tekid upplysta akvordun um breytingu a fjarfestingarkosti, skipti & framleidanda
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda adlogun a fjarhed idgjalda til ad na eftirlaunamarkmidi rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

13)  Til a0 tryggja kostnadarhagkveemni samevropsku grunnséreignalifeyrisafurdarinnar er naudsynlegt ad allur kostnadur og
gjold séu tekin med innan kostnadarmarksins, nema pegar naudsynlegt er ad tryggja ad samevropskar grunnséreignar-
sparnadarafurdir med afurdareinkenni til vidbotar sem veita fjarhagslega tryggingu séu ekki ohagstaeedar i samanburdi
vid samevropskar grunnséreignarsparnadarafurdir sem ekki bjoda pau afurdareinkenni, til ad tryggja jofn samkeppnis-
skilyrdi.
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14)  Ahattuvarnir fyrir ssamevropsku séreignarsparnadarafurdina eru naudsynlegar til ad efla videigandi fjarfestingarazetlanir
sem nad geta betri nidurstodu um lifeyri. I pessum tilgangi er porf fyrir skyrar og framfylgjanlegar vidmidanir til ad
mogulegt sé¢ ad meta skilvirkni valinnar dhattuvarnar med samremdum heetti. Pessar vidmidanir @ttu pess vegna ad
gilda um prjar megintegundir ahaettuvarna, p.e.a.s. lifsferil, stofnun varasjoda og tryggingar, og taka tillit til sérkenna
pessara tegunda. Pessar vidmidanir @ttu einnig ad gilda um nybreytni i dhattuvorn til ad yta undir betri nidurstddur
vardandi lifeyri fyrir tilstilli nyskdpunar.

15)  Langtimaedli og eftirlaunamarkmid samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar kallar 4 slembilikan sem verkfeeri til
a0 setja fram likindin fyrir mismunandi nidurstodum vid 6lik skilyrdi, i peim tilgangi ad spa fyrir um réttindi i
samevropskri séreignarsparnadarafurd i framtidinni med sanngjornum haetti. bess vegna er naudsynlegt ad tryggja ad
slembilikan sé notad pegar ahettusnidid og mogulegur arangur af fjarfestingardeetluninni sem framleidendur
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar bjoda eru metin, med pvi ad endurgera r60 mogulegra nidurstadna um réttindi
i samevropskri séreignarsparnadarafurd sem gaetu raunverulega ordid ad veruleika vegna 6vissu um avoxtun af eignum
og fjarhaed i0gjalda. Einnig etti ad nota slembilikan pegar dkvardad er um videigandi vaentingarstig me0 tilliti til dhaettu,
pegar arangurssvidsmyndir eru utferdar fyrir lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd og spar
um lifeyri fyrir lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, sem og vid skilvirka innleidingu adferda-
fraedinnar fyrir samantekna ahattuvisinn. [ pessum tilgangi pykir rétt ad koma 4 tilteknum tilvisunum fyrir slembilikanid
sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar & ad nota. Framleidanda samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar atti ad vera frjalst ad adlaga slembilikanid til ad na tilskildu markmidi og sampeetta likdnin sem
framleidendur samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hafa utfert fyrir adrar svipadar afurdir.

16)  Akvaedin i pessari reglugerd tengjast naid. bau eiga vid um krofur sem varda upplysingaskjalid, kostnad og gjold fyrir
samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdina, sem og um ahattuvarnir. Vegna verulegra innri tengsla 4 milli akvaeda
pessarar reglugerdar og til ad styrkja samkvamni 4 milli 6likra reglugerdasvida sem falla undir pessa reglugerd, pykir
rétt ad tilgreina nénar reglurnar 4 pessum svidum med yfirgripsmiklum og heildstedum hztti. bPetta er naudsynlegt til ad
tryggja hatt samkvaemnistig 4 milli reglnanna um afurdaeinkenni af miklum geedum og reglna um skilvirk samskipti vio
neytendur um pessi einkenni. Reglurnar fyrir sérstok afurdaeinkenni samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eru
naudsynlegar til ad na heildsteedu mati 4 jafnveeginu & milli dhaettu og ardsemi fyrir rétthafa samevrépskrar
séreignarsparnadarafurdar, samtimis pvi ad tryggja betri nidurstodu um lifeyri fyrir tilstilli nyskdpunar og
kostnadarhagkvemni med stafreenni vinnslu. Mikilvegt er ad eiga samskipti vid neytendur um pessar nystarlegu
adferdir med samremdum og samanburdarhafum hetti. Til ad tryggja samkvemni 4 milli dkvaedanna attu pau ad vera
felld inn i eina reglugerd.

17)  bessi reglugerd byggist 4 drogum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjoda-
eftirlitsstofnunin hefur lagt fyrir framkvaemdastjornina.

18)  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drogin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist 4, greint mdgulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir radgjof
hagsmunahops 1 vatryggingum og endurtryggingum og hagsmunahops um starfstengdan lifeyri, sem komid var & fot i
samreemi vid 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 (3).

(®) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. ndvember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu a akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkveemda-
stjornarinnar 2009/79/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I. KAFLI

UPPLYSINGASKJOL A RAFRAENU FORMI
1. gr.
Framsetning upplysingaskjala i netumhverfi

Ef innihald lykilupplysingaskjals um samevropska séreignarsparnadarafurd (PEPP KID) eda lifeyrisyfirlit samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar er sett fram 4 60rum varanlegum midli en pappir skal framsetningin uppfylla eftirfarandi krofur:

a) adlaga skal framsetningu upplysinganna ad teekjabinadi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem notadur er
fyrir adgang ad lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd eda lifeyrisyfirliti samevropskrar
séreignarsparnadarafuroar,

b) ef steerd efnispattanna i framsetningunni er breytt skal utlitid, fyrirsagnirnar og upprodunin i stadlada framsetningarforminu
sem og synileiki og steerd hinna mismunandi patta midad vid hvorn annan halda sér,

c) leturgerd og -staerd skal vera med peim haetti ad upplysingarnar séu aberandi, skiljanlegar og settar fram 4 skyru og laesilegu
snidi,

d) ef notadar eru hljod- eda myndbandsupptokur, skal nota malhrada og hljodstyrk sem vid venjulega hlustun skilar
upplysingunum skilmerkilega, skiljanlega og pannig ad paer heyrist greinilega,

e) upplysingarnar sem settar eru fram skulu vera paer somu og upplysingarnar sem veittar eru i pappirsutgafu lykilupplys-
ingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd eda lifeyrisyfirliti samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, eftir
pvi sem vid 4.

2. gr.
Prepaskipting upplysinga

brepaskipting upplysinga i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd eda lifeyrisyfirliti samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, i samraemi vid 28. gr. (3. mgr.), 35. gr. (1. og 2. mgr.), 36. gr. (1. mgr.) og 37. gr. (1. mgr.)
reglugerdar (ESB) 2019/1238, eftir pvi sem vid 4, skal honnud pannig ad hin dragi ekki athygli neytandans fra innihaldi
skjalsins eda skyggi 4 einhverjar lykilupplysingar. Ef um er ad reeda prepaskiptingu upplysinganna skal vera mogulegt ad prenta
ut lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem eitt skjal.

II. KAFLI

INNIHALD OG FRAMSETNING LYKILUPPLYSINGASKJALS UM SAMEVROPSKA SEREIGNARSPARNADARAFURD
3. gr.
Liour med fyrirsogninni ,,Hvers konar afurd er petta?

1. Taka skal saman upplysingar sem & gagnordan, skyran og audskilin hatt setja fram eftirlaunamarkmid samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar til langs tima og leidirnar til ad na peim markmidum, i 1id med fyrirsdgninni ,,Hvers konar afurd
er petta?“ i lykilupplysingaskjali um samevropska séreignarsparnadarafurd. I pessum upplysingum skal audkenna meginpettina
sem ardsemi fjarfestinga og nidurstadan um lifeyri byggist 4, undirliggjandi fjarfestingareignir eda viomidunargildi og hvernig
avoxtunin er akvoroud, svo og ahrifin af fjarhedum idgjalda og vantu sparnadartimabili fram ad starfslokum. Meginreglur
ahaettuvarnanna sem beitt er, einkum radstéfun hagnadar innan eignasafns a einstaka samninga um samevropska séreignar-
sparnadarafurd, skulu utskyrdar. Einnig skal visa til tegundar framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og
sérkenna samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd.
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2. Lysingin 4 tegund rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem tlunin er ad markadssetja samevropsku
séreignarsparnadarafurdina til, i lionum med fyrirsdgninni ,,Hvers konar afurd er petta? i lykilupplysingaskjalinu um
samevropska séreignarsparnadarafurd, skal innihalda upplysingar um markhop rétthafa samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur skilgreint. Akvordunin um tegund rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem atlunin er ad markadssetja samevropsku séreignarsparnadarafurdina til skal
byggjast a getu rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til ad pola tap af fjarfestingum og timabilinu sem peir vilja
fjarfesta, freedilegri pekkingu peirra 4, og fyrri reynslu af samevropskum séreignarsparnadarafurdum og fjarmalamérkudunum
almennt, sem og porfum, einkennum og markmidum hugsanlegra rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

3. Upplysingarnar um eftirlaun tr samevropskri séreignarsparnadarafurd, i lionum med fyrirségninni ,,Hvers konar afurd er
petta? i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd, skal innihalda almenna samantekt a lykileinkennum
samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd. Paer upplysingar skulu einkum innihalda eftirfarandi:

a) moguleg form tutgreidslna eins og um getur i 1. mgr. 58. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238 og réttinn til ad breyta formi
utgreidslna eins og um getur i 1. mgr. 59. gr. peirrar reglugerdar,

b) tilgreiningu & peim eftirlaunaréttindum i samevropskri séreignarsparnadarafurd sem tekin eru med, asamt skyringu par sem
tilgreint er ad virdi pessa réttinda komi fram i lidnum med fyrirségninni ,,Hverjar eru aheetturnar og hvada avoxtun geeti ég
fengio?*

4.  Ef samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd neer yfir dhattu er tengist @vilikum manna skulu fylgja
upplysingar i lidnum med fyrirsdgninni ,Hvers konar afurd er petta? i lykilupplysingaskjalinu um samevropska
séreignarsparnadarafurd, um pau atridi sem hun ner til, p.m.t. skrd yfir dhettur sem falla innan hans og adstaedurnar sem virkja
tryggingaverndina og tryggingabeturnar. 10gjaldid vegna ahzettu er tengist avilikum manna, eins og lyst er i 54. 1id VI. vidauka
vid reglugerd (ESB) 2017/653, skal gefid upp i hundradshlutum af arlegum i0gjoldum eda & formi ahrifanna af idgjaldinu vegna
aheaettunnar er tengist evilikum manna & ardsemina af fjarfestingum vid lok séfnunartimabilsins, byggt a4 almennum
eignartimabilum sem notud eru fyrir azetlud réttindi i samevropskri séreignarsparnadarafurd. Ef idgjaldid er greitt i formi
eingreiodslu, skal fjarhadin sem fjarfest er fyrir koma fram i upplysingunum. Ef idgjaldid er greitt med reglubundnum heetti, skal
fjoldi reglubundinna greidslna og aaxtlad medalidgjald vegna ahaettu er tengist evilikum manna sem hlutfall af arlegum
10gjoldum koma fram i upplysingunum.

5. Lidurinn med fyrirsdgninni ,,Hvers konar afurd er petta?* i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadar-
afurd skal innihalda eftirfarandi upplysingar um pjonustu vid flutning:

a) upplysingar um ad rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hafi, 6ski hann pess, rétt til ad nota pjonustu vid
flutning sem um getur i 1. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238,

b) upplysingar um hvada undirreikningar eru nu pegar tiltaekir,

c) tilvisun i midleega opinbera skra Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar sem um getur i 13. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/1238, sem inniheldur upplysingar um skilyrdin fyrir sdfnunar- og utgreidslutimabilin fyrir
landsbundnu undirreikningana sem akvordud eru af adildarrikjunum,

d) upplysingar um valid sem kvedid er 4 um i 5. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238, ef framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar getur ekki tryggt opnun nys undirreiknings sem samsvarar busetuadildarriki rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

6. Lidurinn med fyrirsogninni ,Hvers konar afurd er petta? i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsp
arnadarafurd skal innihalda upplysingar um veitingu pjonustu vid skipti, einkum upplysingar um moguleikana a skiptum sem
kvedid er 4 um i 3. mgr. 52. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238. Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, i
samremi vi0 ba grein, heimilar rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad skipta oftar um framleidanda
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, skal i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd tekid fram
hversu oft. I Iykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd skal tilgreint hvort skiptin séu an endurgjalds. Ef
pau eru ekki an endurgjalds skal birta tengdan kostnad i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd.

Upplysingarnar um veitingu pjonustu vid skipti skulu einnig na yfir atridi er varda réttinn til ad fa vidbotarupplysingar um
pjonustu vid skipti eins og um getur i 2. mgr. 56. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238. bessar upplysingar skal gera adgengilegar &
vefsetri framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og ad 6sk rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,
i samraemi vid 24. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238.
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7.  Lidurinn med fyrirsdgninni ,,Hvers konar afurd er betta?” i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignar-
sparnadarafurd skal innihalda upplysingar um skilyrdin fyrir breytingu & valda fjarfestingarkostinum. Einkum, ef vid 4,
upplysingar um adra fjarfestingarkosti sem i bodi eru og rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur skipt yfir i, i
samraemi vid 44. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238. Ef framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar heimilar rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad breyta voldum fjarfestingarkosti oftar en lagmarkskrafan segir til um skal tilgreina
hversu oft breyting er moguleg og taka fram ad pessi breyting sé an endurgjalds eda gefa upp tengdan kostnad.

8. Upplysingarnar sem tengjast arangri af fjarfestingum framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar med tilliti til
umhverfis-, félags- og stjornunarpatta, i lidonum med fyrirségninni ,,Hvers konar afurd er petta? i lykilupplysingaskjalinu um
samevropska séreignarsparnadarafurd, skulu innihalda textaskyringar og megindlegar upplysingar, ef tiltakar, um hvernig
sampeetting umhverfis-, félags- og stjornunarpatta hefur ahrif 4 raunverulegan og aztladan arangur af fjarfestingum
framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

9. Lidurinn med fyrirsogninni ,,Hvers konar afurd er petta?” i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignar-
sparnadarafurd skal innihalda upplysingar, eftir atvikum, um hvort um sé ad reeda umpdttunartima eda uppsagnartimabil fyrir
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, og afleidingar pess, p.m.t. gjold og vidurldg sem eiga vid fyrir ad nota
umpottunartimann eda uppsagnartimabilid.

10. Upplysingarnar i lidnum med fyrirségninni ,,Hvers konar afurd er petta?“ i lykilupplysingaskjalinu um samevropska
séreignarsparnadarafurd skulu innihalda tilvisun til upplysinga um fyrri arangur af fjarfestingarkostum samevrépsku
séreignarsparnadarafurdarinnar, sem radstafad var til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Upplysingar um fyrri
arangur skulu gerdar adgengilegar a vefsetri framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

11. Ef upplysingar eru settar fram 4 rafrenu formi med prepaskiptingu upplysinga, skal fyrsta prepid innihalda a.m.k.
eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingar sem um getur i 1., 2. og 3. mgr.,
b) upplysingar um hvort samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd nai yfir dhaettu er tengist evilikum manna,
¢) upplysingar um annad hvort af eftirfarandi:

i. hvort samevropska grunnséreignasparnadarafurdin veiti tryggingu a fjarmagnio eda sé 4 formi ahettuvarnar i samrami
vid markmidid um ad rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti fengiod fjarmagnid til baka,

ii. hvort og ad hve miklu marki einhver annar fjarfestingarkostur, ef vid 4, veiti tryggingu eda ahattuvorn.
Adrar nanari upplysingar er haegt ad veita med vidbotarprepum.
4. gr.
Liour med fyrirségninni ,,Hverjar eru ahzetturnar og hvada avoxtun geeti ég fengio?“

1. Upplysingarnar um ahazttu- og avoxtunarsnid samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, p.m.t. textaskyringarnar &
samanteknum aheattuvisi 1 lionum med fyrirsdgninni ,Hverjar eru édhetturnar og hvada avoxtun geti ég fengid? i
lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd, skulu veittar & gagnordan, skyran og audskilin hatt.
[ upplysingunum skal utskyra markmidid og nidurstdurnar um samantekna ahettuvisinn og tilgreina, 4 stadladan og
samanburdarhaefan hatt, mismunandi ahattu- og 4avoxtunarsnid og ad samantekni adhettuvisirinn skuli notadur sem
vidmidunarpunktur pegar borin eru saman mismunandi dhettu- og avoxtunarsnid samevropskra séreignarsparnadarafurda.
Framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal taka skyrt fram ad samantekni dhaettuvisirinn fyrir samevropska
séreignarsparnadarafurd sé 6likur og ekki samanburdarhafur samantekna ahattuvisinum fyrir afurdir sem falla undir reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 (4).

I upplysingunum skal dtskyra ad lagt dheettu- og avoxtunarsnid gefi til kynna ad rétthafi samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar sé liklegri til ad fa hofleg eftirlaun, & medan hatt dhattu- og avoxtunarsnid gefi til kynna ad rétthafi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sé liklegri til ad fa hlutfallslega haerri eda legri eftirlaun en vid laegra dheettu- og
avoxtunarsnid. [ textaskyringum skal tilgreina takmarkanirnar 4 samantekna dheettuvisinum, p.m.t. ef vid 4, ad ahaettu- og
avoxtunarsnid er had raunverulegri proun fjarfestinganna, sparnadartimabilinu og skilvirkni dhettuvarnarinnar sem beitt er.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. noévember 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta (Stjtio. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).
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2. Tilskildum upplysingum skv. ii. lid d-lidar 3. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238 um mesta mogulega tap af
fjarfestu fjarmagni, i lidnum med fyrirsgninni ,,Hverjar eru dhatturnar og hvada avoxtun gaeti ég fengio? i lykilupplys-
ingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd, skulu fylgja upplysingar um stadlad, slembidkvardad, uppsafnad
fjarmagn vid utgreidslu vid alagssvidsmynd, sem samsvarar fimmta hundradshlutamarki af dreifingunni.

3. I lidnum med fyrirsdgninni ,Hverjar eru ahatturnar og hvada avoxtun geeti ég fengid?* i lykilupplysingaskjalinu um
samevropska séreignarsparnadarafurd skulu upplysingar um stadladar arangurssvidsmyndir vid hagstedar adstedur, adstaedur
besta mats og Ohagstedar adstedur lagdar fram i tengslum vid spar um eftirlaun tr samevropskri séreignarsparnadarafurd a
grundvelli eftirfarandi patta:

a) sparnar skulu settar fram fyrir fjora almenna rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar med 40, 30, 20 og 10 ar
fram ad lokum séfnunartimabilsins og byggjast & stodludum idgj6éldum,

b) hagsteda svidsmyndin skal visa til 85. hundradshlutamarks af dreifingunni, svidsmynd besta mats til midgildisins og
ohagstada svidsmyndin til 15. hundradshlutamarks af dreifingunni,

c) aaxtlada uppsafnada fjarmagnid vid lok séfnunartimabilsins og aetludu manadarlegu eftirlaunin skulu leiorétt fyrir
verdbolguahrifum,

d) upplysingarnar skulu innihalda textaskyringu, p.m.t. nafnverd, a4 umreikningnum yfir & virdi dagsins i dag vegna breytinga &
kaupmeetti til lengri tima.

4. 1 upplysingunum um skilyrdin fyrir ad avoxtun renni til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda innbyggdu
arangurspaki, 1 lidnum med fyrirsogninni ,Hvers konar afurd er petta? i lykilupplysingaskjalinu um samevropska
séreignarsparnadarafurd, skal, eftir atvikum, vera tilvisun til honnunar og uthlutunarfyrirkomulags ahattuvarnanna sem beitt er.

5. Adfongin, forsendurnar og adferdafreedin fyrir upplysingarnar sem um getur i 1., 2. og 3. mgr. skulu vera i samreemi vid
III. vidauka.

6.  Ef upplysingar eru settar fram a rafreenu formi med prepaskiptingu upplysinga skal fyrsta prepid innihalda a.m.k.
samantekna ahattuvisinn og spar um eftirlaun Gr samevropsku séreignarsparnadarafurdinni fyrir fjora almenna rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, par sem nanari upplysingar um nafnvirdi aztludu eftirlaunanna er hegt ad veita i
vidbotarupplysingum. Adrar nanari upplysingar er haegt ad veita med vidbotarprepum.

5. gr.
Liour med fyrirsogninni ,,Hver er kostnadurinn?*

1. Upplysingarnar i lionum med fyrirsdgninni ,Hver er kostnadurinn?* i lykilupplysingaskjalinu um samevropska
séreignarsparnadarafurd skulu veittar 4 gagnordan, skyran og audskilin hatt. Sérhver kostnadur og gjold sem tilgreind eru i
lionum ,,Hver er kostnadurinn?* skal visa til raunverulegs kostnadar sem stofnad er til beint 4 stigi framleidandans eda 4 stigi
utvistadrar starfsemi eda fjarfestingarsjods, p.m.t. allur tengdur fastakostnadur. Ef vid 4, skal birta sérstaklega kostnad og gjold
sem 10g0 eru 4 vantanlegan rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, adur en sparnadur hefst i samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni, sem ,,upphafskostnad®. Kostnadur og gjold, badi einskiptisgreidslur og endurteknar greidslur,
skulu settar fram sem ,heildarkostnadur & ari“ i peningum og sem hlutfall af uppséfnudu fjarmagni, eins og skilgreint er {
24. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238. Samsett ahrif kostnadarins skulu sett fram i peningum og byggjast a stodludum
manadarlegum i0gjoldum rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, eins og tilgreint er i III. hluta { III. vidauka vid
pessa reglugerd.

2. Lidurinn med fyrirsdgninni ,,Hver er kostnadurinn? i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd
skal innihalda eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingar um umsyslukostnad sem kemur til af starfsemi framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar vid
umsyslu samevropskra séreignarsparnadarreikninga, innheimtu idgjalda, upplysingapjonustu til adila og framkvaemd
greidslna,

b) upplysingar um eftirfarandi fjarfestingarkostnao:
i.  kostnad vid vorslu eigna, p.m.t. gjold greidd til vorsluadilans fyrir ad tryggja 6ryggi eigna og innheimta ard og vexti,

ii. viOskiptakostnad vegna eignasafns, p.m.t. utgreidslur framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar til
pridju adila til ad maeta kostnadi i tengslum vid kaup eda sdlu eigna a samevropska séreignarsparnadarreikningnum,

iii. annan kostnad sem vardar styringu fjarfestingarinnar,
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¢) upplysingar um dreifingarkostnad sem stafar af markadssetningu og sélu samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,
p.m.t. kostnad og gjold sem tengjast veitingu radgjafar,

d) upplysingar um kostnad vegna trygginga sem lagdur er a rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar fyrir
fjarhagslegri tryggingu um endurgreidslu & a.m.k. uppsafnada fjarmagninu vid utgreidslu og um sérhverja adra fjarhagslega
tryggingu sem veitt er samkvemt samningnum um samevropska séreignarsparnadarafurd.

3. Ef framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar leggur a gjold til ad fa til baka kostnad sem stofnadist til vegna
upphaflegrar radgjafar 4 fyrsta timabili samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd, adur en rétthafi samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar hefur rétt til ad skipta um framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skv. 3. mgr. 52. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/1238, skal framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar upplysa vaentanlega rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um heildarfjarhad pessara gjalda, timabilid sem, og hversu oft, slik gjold gilda.

4.  Ef upplysingar eru settar fram 4 rafreenu formi med prepaskiptingu upplysinga, skal fyrsta prepid innihalda a.m.k.
eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingarnar um heildarkostnad & ari i peningum og sem hlutfall af uppséfnudu fjarmagni vid lok arsins, eins og tilgreint
eril. mgr.,

b) efvid &, upplysingar um sérhvern upphaflegan kostnad.
Adrar nanari upplysingar er haegt ad veita med vidbotarprepum.
6. gr.
Staolad utlit a lykilupplysingaskjalinu um samevroépska séreignarsparnadarafuro

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu leggja fram lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignar-
sparnadarafurd i samreemi vio I. vidauka. Ef upplysingar eru settar fram a rafreenu formi ma eingdngu adlaga framsetningu
snidmatsins sem sett er fram i peim vidauka i pvi skyni ad nota prepaskiptingu upplysinga.

III. KAFLI

YFIRFERD, ENDURSKODUN OG VEITING LYKILUPPLYSINGASKJALSINS UM SAMEVROPSKA SEREIGNAAFURD
7. gr.
Yfirferd a lykilupplysingaskjalinu um samevroépska séreignarsparnadarafuro

1.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu fara yfir upplysingarnar i lykilupplysingaskjalinu um
samevropska séreignarsparnadarafurd i samreemi vid 1. mgr. 30. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238, 1 hvert skipti sem gerdar eru
breytingar sem hafa veruleg ahrif eda eru liklegar til ad hafa veruleg ahrif & upplysingarnar sem er ad finna i pvi og a.m.k. &
12 manada fresti fra og med upphaflegum ttgafudegi lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd.

2. Vid yfirferdina sem um getur i 1. mgr. skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sannreyna hvort
upplysingarnar i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd séu réttar, sanngjarnar, skyrar og ekki
villandi. Einkum skulu peir ganga tr skugga um ad farid sé ad eftirfarandi vidmidunum:

a) hvort upplysingarnar i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd hliti kr6funum um almennt snid og
innihald skv. 26., 27. og 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2019/1238 og sérstoku krofunum um snid og innihald sem melt er
fyrir um i 6. gr. pessarar reglugerdar,

b) hvort dhatta og ardsemi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hafi breyst, pegar slik breyting hefur pau ahrif ad
naudsynlegt er ad flytja samevropsku séreignarsparnadarafurdina i annan flokk samantekna ahettuvisisins en pann sem
uthlutad var i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd, med fyrirvara um endurskodun.

3. A0 pvi er vardar 1. mgr. skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar koma a og vidhalda fullnaegjandi
ferlum a liftima samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem gera rétthofum kleift ad audkenna, hvengr sem er og an
otilhlydilegrar tafar, sérhverjar adsteedur sem geetu leitt til breytingar sem ahrif hefur & eda er likleg til ad hafa ahrif & réttleika,
sanngirni og skyrleika upplysinganna i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd.
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8. gr.
Endurskodun 4 lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafuro

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu tafarlaust endurbeta lykilupplysingaskjalid um samevr-
opska séreignarsparnadarafurd ef yfirferd skv. 7. gr. leidir i 1jos ad breytinga sé porf & lykilupplysingaskjalinu um samevropska
séreignarsparnadarafurd. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu tryggja ad allir lidir lykilupplysinga-
skjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd sem pessar breytingar hafa ahrif a séu uppferdir.

2. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal birta endurskodada lykilupplysingaskjalid um samevr-
opska séreignarsparnadarafurd a vefsetri sinu og tafarlaust upplysa rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i samraemi
vid 3. mgr. 7. gr.

9. gr.

Veiting lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafuro

1.  Adilinn sem veitir ra0gjof um eda selur samevropska séreignarsparnadarafurd skal athenda lykilupplysingaskjalid um
samevropska séreignarsparnadarafurd med godum fyrirvara til ad gefa veentanlegum eda nuverandi rétthafa samevrépskrar
séreignarsparnadarafurdar naegan tima til ad igrunda skjalid adur en hann verdur bundinn af samningi eda tilbodi sem vardar pa
samevropsku séreignarsparnadarafurd, an tillits til pess hvort sd ventanlegi eda nuverandi rétthafi samevrépskrar
séreignarsparnadarafurdar fai umpottunartima (e. cooling off period) eda ekki.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal adili sem veitir radgjof um eda selur samevropska séreignarsparnadarafurd meta hversu
mikinn tima sérhver ventanlegur eda nuverandi rétthafi i samevropskrar séreignarsparnadarafurdar parf til ad igrunda
lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd, ad teknu tilliti til eftirfarandi viomidana:

a) pekkingar og reynslu vantanlegs eda nuverandi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar af samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni eda af samevropskum séreignarsparnadarafuroum af svipudum toga eda af dhaettu sem er
svipud peirri sem stafar af samevropsku séreignarsparnadarafurdinni,

b) flaekjustigs, langtimaedlis og takmarkads innleysanleika samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,

c) efradgjofin eda salan er ad frumkveedi ventanlegs eda niverandi rétthafa i samevropskri séreignarsparnadarafurd, ad hinn
vantanlegi eda nuverandi rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hafi tekid pad skyrt fram ad aridandi sé ad ljuka
gerd fyrirhugads samnings eda tilbods.

3. Ad pvi er vardar 1. mgr., ef lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd er veitt 4 netinu skal pad hlita
eftirfarandi skilyroum:

a) bad skal vera stadsett 4 svaedi vefsetursins eda 1 smaforriti fyrir snjalltaeki par sem audvelt er finna pad og f4 adgang ad pvi,

b) pao skal veitt 4 pvi stigi kaupferilsins pegar ventanlegur eda niiverandi rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
hefur nagan tima til ad igrunda skjalid a4dur en hann verdur bundinn af samningi eda tilbodi um samevrépska
séreignarsparnadarafurd sem vardar pann samning um samevropska séreignarsparnadarafurd.

IV. KAFLI

FRAMSETNING OG UTLIT LIFEYRISYFIRLITS SAMEVROPSKRAR SEREIGNARSPARNAPARAFURPAR

10. gr.

Framsetning lifeyrisyfirlits samevropskrar séreignarsparnadarafurdar

1. Upplysingarnar i lifeyrisyfirliti samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu veittar & gagnordan, skyran og audskilinn
hatt. Upplysingarnar skulu settar fram i eftirfarandi 169, fyrir hvern undirreikning:

a) upplysingar sem um getur i 1. og 2. mgr. 35. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238,

b) 1 lidnum med fyrirsdgninni ,,Heiti afurdar®, upplysingar sem um getur i a-, b- og c-1id 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (EB)
2019/1238,

¢) 1 lidnum med fyrirségninni ,,Hve mikid hef ég sparad i samevropsku séreignarsparnadarafurdinni minni?*, eftirfarandi
upplysingar:
i.  upplysingar sem um getur i i-1id 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238,

ii. upplysingar um heildarfjarh@dina & samevropska séreignarsparnadarreikningnum, sundurlidadar eftir greiddum
i0gj6ldum og uppsafnadri ar0semi fjarfestinga, ad fradregnum kostnadi og gjoéldum fra pvi rétthafi samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar hof sparnad i samevropsku séreignarsparnadarafurdinni,

iii. upplysingar um idgjold vegna aheettu er tengist eevilikum manna,
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d) 1lidnum med fyrirsdgninni ,,Hvad kem ég til med ad fa pegar ég fer a eftirlaun?“, eftirfarandi upplysingar:

i. upplysingar sem um getur i d-1id 1. mgr. 36. gr. og d-1id 1. mgr. 37. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238 og 3. mgr. 4. gr.
pessarar reglugerdar, pegar raunverulegu idgjaldi, aztludum fjarheedum idgjalda og einstaklingsbundnum skilmalum og
skilyrdum er beitt,

ii. eftir atvikum, upplysingar um vidbotarlifeyrisspar, byggdar & innlendum reglum i samremi vid 3. mgr. 37. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/1238,

e) upplysingar um axtlada uppsafnada fjarmagnid vid lok séfnunartimabilsins og aztlud manadarleg eftirlaun,

f) 1 lidonum med fyrirsdgninni ,,Hvernig hefur samevropska séreignarsparnadarafurdin min breyst a sidustu 12 manudum?*,
upplysingar sem um getur i e-, - og h-lid 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238 um prounina & samevropska
séreignarsparnadarreikningnum undangengna 12 manudi, med afstemmingu upphafsreikningst6du vid lokareikningsstoou
med pvi ad syna i0gjold, avoxtun fjarfestinga sem radstafad var 4 samevropska séreignarsparnadarreikninginn og kostnad
og gjold sem um getur i 2. mgr. 5. gr. pessarar reglugerdar,

g) 11idnum med fyrirsdgninni ,,Lykilpettir sem ahrif hafa & drangurinn af samevropsku séreignarsparnadarafurdinni minni*,
upplysingar, ef vid 4, sem um getur i g-, j- og 1-1id 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238 og 10. mgr. 3. gr. pessarar
reglugerdar,

h) 1lidnum med fyrirsdgninni ,,Mikilvaegar upplysingar®, eftirfarandi upplysingar:

i.  upplysingar um allar verulegar breytingar a skilmalum og skilyrdum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem
um getur i 5. og 6. mgr. 35. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238,

ii. tilgreining 4 hvar og hvernig ma fa vidbotarupplysingar sem um getur i a-, b-, c- og e-1id 1. mgr. 37. gr. reglugerdar
(EB) 2019/1238,

iii. ef vid 4, tilvisun til yfirlysinga um fjarfestingarstefnur sem taka tillit til umhverfis-, félags- og stjornunarpatta skv. c-1id
1. mgr. 37. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238.

Upplysingar sem um getur 1 iii. 1id c-lidar fyrstu undirgreinar skulu settar fram adskildar 1 samraemi vio 4. mgr. 3. gr.

Upplysingar sem um getur i e-1id fyrstu undirgreinar skulu settar fram leidréttar fyrir verdbolgudhrifum. Upplysingunum skal
fylgja textaskyring & umreikningnum yfir & nuvirdi vegna breytinga a kaupmeetti til lengri tima.

Ad pvi er vardar f-1i0 fyrstu undirgreinar skulu samsettu ahrifin af kostnadinum & aetlada uppsafnada fjarmagnio vid utgreidslu,
skv. f-1id 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238, sett fram sem ,,Skerding auds* (e. Reduction in Wealth) eins og tilgreint
er 1 IIL. hluta 1 I1I. vidauka vid pessa reglugerd.

Upplysingarnar sem um getur i g-1id fyrstu undirgreinar skulu visa til fyrri drangurs af fjarfestingarkosti rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, sem radstafad var til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, og skulu veittar fyrir
undangengin 10 ar, ef mogulegt er. Ef ekki er mogulegt ad veita upplysingarnar fyrir undangengin 10 ar, skulu upplysingarnar
veittar fyrir lengsta timabilid sem rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hefur sparad i samevropsku séreignar-
sparnadarafurdinni. bar upplysingar skulu settar fram sem medalardsemi fjarfestinga, ad fradregnum fjarfestingarkostnadi, fyrir
timabilin: Undangengid 4r, prju undangengin 4r, fimm undangengin 4r og tiu undangengin ar, sem hlutfall af uppséfnudu
fjarmagni.

2. Forsendurnar fyrir upplysingunum sem um getur i 1. mgr. skulu vera i samreemi vid I1I. vidauka.

3. Ef upplysingar eru settar fram a rafreenu formi med prepaskiptingu upplysinga, skal fyrsta prepid a.m.k. innihalda
upplysingarnar i a-, b-, d- og e-lidum 1. mgr. Adrar nanari upplysingar er haegt ad veita med vidbotarprepum.

11. gr.
Stadlao utlit 4 lifeyrisyfirliti samevropskrar séreignarsparnadarafuroar
Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu leggja fram lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadar-

afurdar i samraemi vid II. vidauka. Ef upplysingar eru settar fram 4 rafreenu formi ma eingdngu adlaga snidmatid sem sett er
fram i peim vidauka i pvi skyni ad nota prepaskiptingu upplysinga.
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V. KAFLI
KOSTNAPUR OG GJOLD FYRIR SAMEVROPSKU GRUNNSEREIGNASPARNAPARAFURPINA
12. gr.
Tegund kostnadar og gjalda fyrir samevropsku grunnséreignasparnadarafurdina

1. Kostnadurinn og gjoldin sem um getur i 2. mgr. 45. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238, i tengslum vid uppsafnad fjarmagn
rétthafa samevropsku grunnséreignasparnadarafurdarinnar vid lok vidkomandi ars, skal samanstanda af 6llum raunverulegum
kostnadi og gjoldum sem stofnad var til beint & stigi framleidandans eda & stigi Utvistadrar starfsemi, p.m.t. videigandi
fastakostnadur og -gjold i tengslum vid sparnadinn i samevropsku grunnséreignasparnadarafurdinni og dreifingu 4 henni. bessi
kostnadur og gjold skal einkum innihalda eftirfarandi kostnad:

a) umsyslukostnad,
b) fjarfestingarkostnad,
c) dreifingarkostnad.

2. Allur kostnadur og 61l gjold sem tengd eru vidbotarpattum eda -eiginleikum samevropsku grunnséreignasparnadar
afurdarinnar, sem ekki er krafist skv. 45. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2019/1238, og allur kostnadur og 611 gj6ld sem tengd eru
pjonustu vid skipti eins og sett er fram i 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2019/1238, skal ekki talinn med peim kostnadi sem um
getur i 2. mgr. 45. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2019/1238.

13. gr.
Kostnadur og gjold fyrir tryggingar samevrépsku grunnséreignasparnadarafurdinnar

1.  Ef samevropska grunnséreignasparnadarafurdin veitir tryggingu a fjarmagnid, sem greida skal vid upphaf ttgreidslu
timabilsins og & utgreidslutimabilinu eins og kvedid er 4 um i 1. mgr. 45. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238, skal ekki telja
kostnadinn sem tengist beint peirri fjarmagnstryggingu med peim kostnadi sem um getur i 2. mgr. 45. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 2019/1238.

2. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal med skyrum hetti og sérstaklega birta kostnadinn sem
lagdur er & fyrir fjarmagnstrygginguna undir lidnum med fyrirsdgninni ,,Hver er kostnadurinn?* i lykilupplysingaskjalinu um
samevropska séreignarsparnadarafurd og undir lionum med fyrirsdgninni ,,Hvernig hefur samevropska séreignarsparnadar-
afurdin min breyst a sidasta ari?* i lifeyrisyfirliti samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

3.  Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal, ef vid 4, geta faert sonnur 4 ad vidokomandi kostnadur
tengist beint fjarmagnstryggingunni, ad fenginni beidni par um fra 16gbarum landsyfirvéldum eda Evropsku vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni.

VI. KAFLI

AHZATTUVARNIR
14. gr.
Markmid ahzttuvarnanna

1. begar notadar eru dhaettuvarnir fyrir fjarfestingaraaetlun samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skulu framleidendur
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar setja fram markmid i samremi vid hin sérteeku eftirlaunamarkmio rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda hops rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, i samraemi vid skilyrdin
sem um getur i 2. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) 2019/1238.

2. Framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal hanna ahattuvornina 4 pann hatt ad markmidid um ad veita
stodug og fullnaegjandi einstaklingsbundin framtidareftirlaun Gr samevropsku séreignarsparnadarafurdinni naist, ad teknu tilliti
til aztlada soéfnunartimabilsins sem eftir er fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda hops rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og utgreioslukostsins sem rétthafinn hefur valid. Til ad na pvi markmidi skal hanna
ahaettuvornina med eftirfarandi heetti:
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a) tryggja ad venta tapid, skilgreint sem hallinn & milli datladrar samt6lu idgjalda og azetlads uppsafnads fjarmagns vid lok
sofnunartimabilsins, sé ekki meira en 20% undir alagssviomyndinni sem nemur fimmta hundradshlutamarks af
dreifingunni,

b) stefna ad avoxtun umfram arlegt verdbolgustig med a.m.k. 80% likum yfir 40 ara s6fnunartimabili,

c) taka tillit til nidurstadna slembilikans.

3. Fyrir samevropsku grunnséreignasparnadarafurdina, pegar framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar byour
ekki fjarmagnstryggingu eins og um getur i 13. gr., skal hann nota fjarfestingarazetlun sem tryggir, ad teknu tilliti til nidurstadna
slembilikans, ad fjarmagnid vid upphaf tgreidslutimabilsins og a utgreidslutimabilinu faist til baka med a.m.k. 92,5% likum.
Ef sofnunartimabilid sem er eftir er 10 ar eda styttra vid upphaf samnings um samevropsku grunnséreignasparnadarafurdina ma
nota a.m.k. 80% likur pegar fjarfestingaraetlunin er notud.

4.  begar dhattuvorn er honnud fyrir hop rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar hanna ahattuvérnina 4 pann hatt ad tryggi sanngjarna og jafna vorn hvers rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar innan hopsins og letji einstaka rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
innan hopsins til hentistefnuhegdunar.

5. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu tryggja ad allar arangurstengdar launagreidslur til
einstaklinga sem koma fram fyrir hond framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og framkvema ahattu-
varnirnar studli ad markmidi ahattuvarnanna.

6.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu sja til pess ad ahettuvornin sé videigandi, skilvirk og
arangursrik med beitingu sérstakra ferla og regludkvada innan ramma afurdareftirlits og stjornarhatta, eins og krafist er skv.
25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2019/1238. Sa rammi skal falla undir eftirlitsuttekt og skyrslugjof eftirlitsadila.

7.  Ef rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar velur annan fjarfestingarkost skv. 44. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 2019/1238 eda skiptir um framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skv. 5. mgr. 20. gr. eda 52. gr. peirrar
reglugerdar, skal framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar greida Ut, & sanngjarnan hatt, radstafada varasjooi, ef
einhverjir, og ardsemina af fjarfestingum til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem er a4 forum. Framleidandi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal tryggja ad utgreidslan sé jafn sanngjorn gagnvart rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar sem er 4 forum og gagnvart rétthofum sem eru afram.

8. Ef um er ad reda neikveda efnahagsproun sidustu prju ar fram ad lokum aatlads sdofnunartimabils sem eftir er fyrir
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar framlengja
sidasta fasa lifsferilsins eda dhettuvarnarinnar sem beitt er um videigandi vidbotartima allt ad premur a&rum umfram upphafleg
axtlud lok sdfnunartimabilsins. Slik framlenging skal falla undir skyrt sampykki rétthafa samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar og gerd i samraemi vid skilyrdin sem um getur i 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2019/1238.

15. gr.

Lifsferill

1. begar ahattuvdorn er notud sem adlagar fjarfestingarskiptinguna i pvi skyni ad draga Gr fjarhagslegri ahattu af
fjarfestingunum sem samsvarar timanum sem eftir er, skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar tilgreina
medaldhattu vegna hlutabréfa og skuldagerninga, samtimis pvi ad tryggja reglufylgni vid 41. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 2019/1238 fyrir 611 moguleg undireignasdfn sem svara til fasanna i lifsferlinum.

2. Framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal hanna lifsferilinn & pann hatt ad tryggi ad rétthafar
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem lengst eru fra daetludum lokum séfnunartimabilsins fjarfesti, upp ad tilgreindu
samningsbundnu marki, i langtimafjarfestingum sem njota gods af haerri ardsemi vegna tiltekinna einkenna peirra i herri dheettu
og ardsemi, p.m.t. illseljanleika eda hlutabréfacinkenna. Fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem neestir eru
aztludum lokum soéfnunartimabilsins skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar tryggja ad fjarfestingarnar
séu fyrst og fremst audseljanlegar, af miklum geedum og syni fasta ardsemi fjarfestinga.
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16. gr.
Ad koma upp varasjédum

1. Dbegar notud er ahattuvérn par sem komid er upp varasjodum af idgjoldum rétthafa samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar eda ardsemi fjarfestinga hans skulu framleidendur samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar setja fram i
samningnum um samevropska séreignarsparnadarafurd, a gagnsajan og skiljanlegan hatt, reglurnar um uthlutun uppsafhada
fjarmagnsins og ardseminnar af fjarfestingum inn 4 reikning hvers rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, til og fra
varasjodunum og, ef vid 4, samsvarandi hops rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

2. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal radstafa idgjoldum og ardsemi fjarfestinga eyrnamerktra
eigna 4 varasjodina med gagnsajum og skiljanlegum hetti, med pad ad markmidi ad byggja upp fullneegjandi varasjodi a
timum jakvaedrar afkomu fjarfestinga. A sama hatt skal framleidandi samevrépsku séreignarsparnadarafurdarinnar radstafa af
varasjoounum inn 4 reikning hvers rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og, ef vid 4, samsvarandi hops rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, 4 sanngjarnan og gagnsajan hatt, a timum neikveaedrar afkomu fjarfestinga.

3. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal med skyrum hetti audkenna og eyrnamerkja eignirnar
sem fjarfestar eru fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar skal ekki vera kleift ad eiga vidskipti med eignir fyrir eigin reikning ef eignirnar eru eyrnamerktar rétth6fum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

4. Fyrstu 10 arin eftir stofnsetningu nyrrar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar studlad ad stofnsetningu varasjodanna med pvi ad veita lan eda med hlutafjarframlagi til eigna
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. I pvi tilviki skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
tilgreina og setja fram 4 gagnszjan og skiljanlegan hatt skilmalana og skilyrdin fyrir idgjaldi sinu og hagnadarskiptingu i
samningnum um samevropska séreignarsparnadarafurd, sem og aatlun um stigbundna losun fjarfestingarinnar yfir ad hamarki
10 4ra timabil.

17. gr.
Tryggingar um lagmarksavoxtun

1. begar framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar bydur tryggingar fyrir lagmarksdvoxtun skal
framleidandinn lysa med skyrum heetti einkennum tryggingarinnar, p.m.t. takmérkunum og vidmidunarmérkum, og tilgreina
hvort tryggingin gildi um avoxtun sem leiorétt hefur verid fyrir verdbolgu eda avoxtun & nafnvirdi.

2. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal birta med skyrum heatti i lykilupplysingaskjalinu um
samevropska séreignarsparnadarafurd og sidan i lifeyrisyfirliti samevropskrar séreignarsparnadarafurdar upplysingar um hvort
upphad tryggingarinnar sé leidrétt fyrir arlegu verdbolgustigi eda ekki.

18. gr.
Heildstaett mat 4 ahzettu og ardsemi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar

A pvi er vardar 3., 4., 5., 10. og 14. gr. skulu framleidendur samevropskra séreignarsparnadarafurda beita adferdafraedinni sem
melt er fyrir um i III. vidauka.

19. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hiin birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort i Brussel 18. desember 2020.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.
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1. VIDAUKI

SNIDMAT FYRIR LYKILUPPLYSINGASKJALID UM SAMEVROPSKA SEREIGNARSPARNADARAFURD

I. hluti. Leiobeiningar um utfyllingu snidomatsins fyrir lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafuro

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu fylgja rod lida, fyrirsognum, framsetningarverkfeerum og
taknmyndunum sem sett eru fram i snidmatinu fyrir lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd skv.
II. hluta pessa vidauka, sem fastsetur po ekki stika vardandi lengd einstakra lida og stadsetningu siduskipta, og setur
heildarhamark vid fimm prentadar A4-bladsiour.

2. Undir aberandi fyrirségninni ,,Lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd® skal baeta vid eftirfarandi
yfirlysingu: ,,I pessu skjali eru veittar lykilupplysingar um pessa samevropsku séreignarsparnadarafurd (PEPP). betta er
ekki markadsefni. Upplysingagjofin er 1ogbundin og i peim tilgangi ad gera kleift ad skilja edli, ahattu, kostnad,
hugsanlegan avinning og tap af pessari séreignarsparnadarafurd og ad bera hana saman vid adrar samevropskar

séreignarsparnadarafurdir.*

3. 1 snidmatinu geta framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar 1atid fylgja QR-k6da med tengil 4 rafreena
utgafu lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd.

4. Efst 4 snidmatinu, undir lidnum med fyrirsdgninni ,,Stutt yfirlit um samevropska séreignarsparnadarafurd®, skulu
framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar setja fram eftirfarandi upplysingar:

a) aztlada uppsafnada fjarmagnid af manadarlegu idgjaldi upp 4 100 evrur yfir 40 ara timabil, vid Ohagsteda og
hagsteda sviosmynd,

b) heildarkostnadinn & 4ri sem hlutfall af uppséfnudu fjarmagni 4 grundvelli manadarlegs idgjalds upp 4 100 evrur,
c) flokkunina 4 samantekna ahattuvisinum og
d) yfirlysingu um hvort med afurdinni sé veitt trygging.

5. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal baeta vid eftirfarandi yfirlysingu: ,,Lifeyrisafurdin sem lyst
er 1 pessu skjali er langtimaafurd med takmarkadan innleysanleika og ekki uppsegjanleg hveneer sem er.*

6. 1 eftirfarandi 1id getur framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar baett vid merki fyrirteekisins eda
kennimerki og skal veita upplysingar um eftirfarandi:

a) audkenni og samskiptaupplysingar framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,

b) l6gber yfirvold framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,

c) heiti samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og skraningarntimer hennar i midlaeegu opinberu skranni,

d) undir ,,afurdartegund®, hvort um er ad ra@da samevropska grunnséreignasparnadarafurd eda ekki og, ef ekki, hvort
lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd visi til tiltekins annars fjarfestingarkosts eda veiti
almennar upplysingar um adra mogulega fjarfestingarkosti og

e) dagsetningu skjalsins.

7. Undir fyrirsogninni ,,Hvernig eru peningar minir fjarfestir?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar
afurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 1. mgr. 3. gr. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta

notad heagri dalkinn eda meginsva0id til ad veita upplysingar skv. 10. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

8. Undir fyrirsdgninni ,,Fyrir hverja er petta?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar setja fram
upplysingarnar skv. 2. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.
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9. Undir fyrirségninni ,,Er sparnadur minn tryggdur? skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar gefa
upp:

a) hvort samevropska grunnséreignasparnadarafurdin veiti tryggingu a fjarmagnid eda sé i formi aheettuvarnar i samraemi
vid markmidid ad rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti fengio fjarmagnid til baka eda

b) hvort og ad hve miklu marki einhver annar fjarfestingarkostur, ef vid 4, veiti tryggingu eda dhattuvorn.

10.  Undir fyrirsdgninni ,,Hvad gerist pegar ég fer 4 eftirlaun?“ skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
setja fram upplysingarnar skv. 3. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

11.  Undir fyrirsogninni ,,Hvad verdur um sparnad minn i samevropskri séreignarsparnadarafurd ef ég dey/verd fatladur/lifi
lengur en rad var fyrir gert { samningi minum um samevropska séreignarsparnadarafurd?* skal framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 4. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

12.  Undir fyrirsdgninni ,,Hvad gerist ef ég flyst 4 milli landa?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
setja fram upplysingarnar skv. 5. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar geta notad heegri dalkinn eda meginsvadio til ad gefa upp hvar frekari upplysingar er ad fa.

13.  Undir fyrirségninni ,,Get ég dregid mig Ut tr afurdinni fyrir timann?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar lata fylgja yfirlysingu um afleidingarnar fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar:

a) af ad draga sig Ut Gr samevropsku séreignarsparnadarafurdinni fyrir timann, p.m.t. um 61l videigandi gjold, vidurlog
og mogulegan missi fjarmagnsverndar og mogulegan missi annarra ivilnana og hvata, og

b) ef rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar heettir ad greida inn 4 samevropsku séreignarsparnadarafurdina,
p.m.t. um 61l videigandi gjold, vidurlog og mogulegan missi fjarmagnsverndar og mogulegan missi annarra ivilnana
og hvata.

14.  Undir fyrirségninni ,,Get ég skipt um framleidanda?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar gefa
upp upplysingarnar skv. 6. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta
notad heegri dalkinn eda meginsvadio til ad gefa upp hvar frekari upplysingar er ad fa.

15. Undir fyrirsogninni ,,Get ég breytt fjarfestingarkosti minum?* skal framleidandi samevrépsku séreignarsparnadar
afurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 7. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

16. Undir fyrirsdgninni ,,Verda peningar minir fjarfestir a sjalfbeeran hatt?“ skal framleidandi samevropsku séreignarsp
arnadarafurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 8. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar. Framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar geta notad hagri dalkinn eda meginsva0id til ad gefa upp hvar frekari upplysingar er ad fa.

17.  Undir fyrirsdgninni ,,Heyrir petta undir 16g [adildarriki]?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
setja fram upplysingar um 16gin sem gilda um samninginn um samevropsku séreignarsparnadarafurdina, ef adilarnir hafa
ekki frjalst val um 16g eda, ef adilunum er fijalst ad velja gildandi 16g, 16gin sem framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar leggur til ad verdi valin.

18. Undir fyrirsogninni ,,Get ég hatt vid eda skipt um skodun?“ skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar
afurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 9. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

19. Undir fyrirsogninni ,Hvert er ahattusnid pessarar afurdar?“ skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar
afurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 1. mgr. 4. gr. pessarar reglugerdar. Framleidendur samevropskra séreignar-
sparnadarafurda geta notad heegri dalkinn eda meginsva0id til ad gefa upp hvar frekari upplysingar er ad fa, einkum um
adferdafreedina sem beitt er fyrir samtekna aheettuvisinn.

20. Undir fyrirsogninni ,,Er hatta 4 ad ég tapi ollu fjarfestu fjarmagni minu?“ skal framleidandi samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar setja fram upplysingarnar skv. 2. mgr. 4. gr. pessarar reglugerdar.
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21. Undir fyrirsdgninni ,,Hvers get ég vanst vid starfslok? skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,
pegar hann setur fram upplysingarnar i 3. og 4. mgr. 4. gr., setja fram upplysingarnar skv. a- til c-1id 3. mgr. 4. gr. &
eftirfarandi hatt:

a) Ohagstedu svidsmyndina i flokknum ,,ef arangurinn af fjarfestingum pinum er slakur®,
b) svidsmynd besta mats i flokknum ,,ef drangurinn af fjarfestingum pinum er midlungs géour®,
¢) hagstedu svidsmyndina i flokknum ,,ef arangurinn af fjarfestingum pinum er mjég godur®,

d) sparnar fyrir s6fnunartimabil til 40 ara vid ,,miverandi aldur pinn 25, fyrir s6fnunartimabil til 30 ara vid ,,35°, fyrir
sofnunartimabil til 20 ara vid ,,45“ og fyrir s6fnunartimabil til 10 ara vid ,,55%, eftir pvi sem vi0 4.

22. Undir fyrirsdgninni ,,Hvers get ég veenst vi0 starfslok?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
setja fram yfirlysingu um ad skattalog busetuadildarrikis rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti haft ahrif
a raunverulega utgreioslu.

23.  Undir lidnum med fyrirségninni ,,Hvad gerist ef [nafn framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar] getur
ekki greitt ut? skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar bata vid stuttri lysingu & pvi hvort tengt
tap falli undir bota- eda abyrgoarkerfi fyrir fjarfesta, og ef svo er hvada kerfi pad er, heiti abyrgdarveitandans og hvada
aheettur falla undir kerfid og hverjar ekki,

24. Undir fyrirsdgninni ,Einskiptiskostnadur?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar setja fram
kostnadinn vid ad skrifa undir samninginn og einsskiptisgj6ldin ef samningnum er sagt upp innan fimm ara.

25. Undir fyrirsdgninni ,,Arlegur kostnadur?* skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar setja fram
upplysingarnar skv. 1. og 3. mgr. 5. gr. Framleidendur samevropskra séreignarsparnadarafurda geta notad hagri dalkinn
eda meginsvedid til ad utskyra sérhvern vidbotarkostnad sem framleidandi eda dreifingaradili samevropsku
séreignaafurdarinnar leggja 4 og veita nanari upplysingar um sérhvern kostnad vid dreifingu sem ekki er pegar innifalinn i
kostnadinum sem tilgreindur er undir fyrri fyrirsdgnum, til ad gera rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar kleift
a0 skilja samlegdarahrifin sem pessi samanlagdi kostnadur hefur a &voxtun af fjarfestingunni.

26. Undir lidnum med fyrirsdgninni ,,Hverjar eru sértaeku krofurnar fyrir undirreikninginn sem samsvarar [busetuadildarriki
mitt]?“ og undir undirlid med fyrirségninni ,Krofur fyrir inngreidslutimabilid* skal framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar lysa skilyrdunum fyrir séfnunartimabilinu, eins og pau eru akvordud af busetuadildarriki
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Undir undirlid med fyrirsdgninni: ,,Kréfur fyrir Gtgreidslutimbilio® skal
framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar lysa skilyrounum fyrir Gtgreidslutimabilinu, eins og pau eru
akvordud af busetuadildarriki rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

27. Undir lidnum med fyrirsdgninni ,,Hvernig ber ég fram kvortun? skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar
afurdarinnar setja fram hvernig og hja hverjum rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur lagt fram kvortun
vegna samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eda framferdis framleidanda eda dreifingaradila samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar.
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II. hluti Snidmat

'Samevropsk séreignarsparnadarafurd (PEPP)

Lykilupplysingaskjal baint neytondm
betta skjal veitir pér mikilveegar upplysingar um pessa samevropsku sér- aramigflgafu

eignarsparnadarafurd (PEPP). betta er ekki markadsefni. Upplysingagjofin er = Metoelonse
I6gbundin og i peim tilgangi ad gera kleift ad skilja einkenni, ahaettu, kostnad,

hugsanlegan avinning og tap af pessari séreignarsparnadarafurd og ad bera

hana saman vid adrar samevrépskar séreignarsparnadarafurdir.”

Stutt yfirlit um samevropska

-y >
séreignarsparnadarafurd € 1 a B n
& E ‘ Minni dhastta Meiri ahaetta
- Stodugri En heerri likur & meiri

ardsemi
Ef pu greidir idgjald: 100 evrur* 4 manusi Arlegur kostnadur: xx% ?_ff 5 Pessi lifeyrisafurd hefur verid
< timabil: 5 RRRSONoUI flokkud sem 1/2/3/4 af 4
yfir timabil: 40 ar sparnadi
geetir pu fengid: XX,Xxx evrur til xx,xxx evrur bessi samevropska
...allt eftir hver &rangurinn veréur & markadnum :iﬁ;%zsz:;;;ﬁl Zr:furé ety
ColliaiEsnotlbon (sja upplysingar hér ad nedan)
Lifeyrisafurdin sem Iyst er i Heiti afurdar: [Heiti samevréopsku séreignarsparnadarafurdarinnar]
pessu skjali er langtimaafurd  Fram|leidandi: Skraningarntmer: Afurdartegund:
Kennimerki _mea takmal"kaéan . XXX XXX oot
framleicanda ~ innleysanleika og ekki . ) ) Dagsetning:
uppsegjanleg hvenger sem Logbeert yfirvald: DD ménudur AAAA
er. XXX
HVERS KONAR AFURD ER PETTA?
Hvernig eru peningar minir fjarfestir?
[j g P 9 ) Upplysingar um

fyrri arangur af
pessari afurd er
hzegt ad finna hér:

Fyrir hverja er petta?

Er sparnadur minn tryggour?

Til ad vernda peningana pina geta samevrépskar séreignarsparnadarafurdir annad hvort verid med tryggingu eda
fyrirkomulag til ad lagmarka &haettuna & ad pu tapir peningunum pinum. Pessi samevrépska séreignarsparnadarafurd:

« Er med tryggingu: Vid starfslok munt pu a.m.k. geta fengid til baka alla peningana
sem pu lagdir inn til lengri tima (ad fradregnum kostnadi og gjéldum)

Er ekki med tryggingu, en er a formi ahaettuvarnar i samraemi vié markmidié ad
rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti fengid fijarmagnid til baka

* mynteining i gjaldmidli sem samsvarar undirreikningnum
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o HVERS KONAR AFURD ER PETTA? (frh.)

v+ Hvad gerist pegar ég fer a eftirlaun?

i‘_\h 4 Med samevropskum séreignarsparnadarafurdum er pér gefié val um mismunandi eftirlaun.
= Med pessari samevrépsku séreignarsparnadarafurd er pér bodid ad velja um:

v v v v
i Coh  Emef (efero e

vinsamlegast sja

Lifeyri og Eingreidslu Uttektargreidslur Sambland af lio 2.
eevilangar pessu
utgreidslur

dey/verd fatladur/lifi lengur en rad var fyrir gert i samningi minum um

' Hvad verdur um sparnad minn i samevroépskri séreignarsparnadarafurd ef ég
samevropska séreignarsparnadarafurd?

Ef pu deyrd adur en ferd a
eftirlaun

Ef pu getur ekki haldié afram ad greida inn &
samevropsku séreignarsparnadarafurdina

Ef pu velur ad fa manadarlegar greidslur eftir
starfslok, en lifir lengur en rad var fyrir gert i samningi
pinum um samevrépska séreignarsparnadarafurd

% Hvao gerist ef ég flyst & milli landa?

&R

Frekari
upplysingar um
flutning eru
tilteekar a:

E:J Get ég dregid mig at ur afurdinni fyrir timann?
ud
<

Get ég skipt um framleidanda?

? Get ég breytt fjarfestingarkosti minum?
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o 'HVERS KONAR AFURD ER PETTA? (frh.)

Verda peningar minir fjarfestir & sjalfbaeran hatt?

J, Heyrir petta undir 16g [adildarriki]?
L/

?,

4

O Get ég haett vid eda skipt um skodun?

&®

Frekari upplysingar
um meginreglur
okkar um
fjarfestingarstefnu
eru tilteekar a:

HVERJAR ERU AHATTURNAR OG HVADA AVOXTUN GATI EG FENGID?

Hvert er ahaettusnid pessarar afuréar?

L ettt >
1 E B n
Minni Meiri ahaetta
ahaetta En heerri likur & meiri
ardsemi

bessi lifeyrisafurd hefur verid
flokkud sem 1/2/3/4 af 4

Er hzetta a ad ég tapi ollu fjarfestu fjarmagni minu?

Frekari
upplysingar um
adferdafreedina
sem notud er
fyrir ahaettuvisi
samevropsku
séreignarsp-
arnadarafurdar-
innar eru tiltaekar
a
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e HVERJAR ERU AHATTURNAR OG HVADA AVOXTUN GATI EG FENGID? (frh.)

@ Hvers get ég vaenst vid starfslok?

ﬂ' Omégulegt er ad spa nakvaemlega fyrir um hvernig sparnadur pinn muni proast til
lengri tima en til ad hjalpa pér ad vita hverju ma buast vid eru hér prjar mégulegar
svidsmyndir. Endanleg eftirlaun pin radast ad hluta til af aldri pinum nuna (vegna
bess ad pvi yngri sem pu ert nuna peim mun lengur munt pu spara) og ad hluta til af
hvernig fjarfestingarmarkadnum reidir af.

Ef gert er rad fyrir ad pu fjarfestir 100 evrur & hverjum manudi i pessari samevrépsku
séreignarsparnadarafurd fram ad starfslokum:

O BB =

Ef arangurinn af Ef arangurinn af fjarfestingum Ef arangurinn af
fjarfestingum pinum er pinum er midlungs gééur, fjarfestingum pinum er mjég
Nuverandi aldur pinn slakur, gaetir pu fengio: geetir pu fengio: godur, geetir pu fengid:
eingreidsla eda manadarlegar eingreidsla eda manadarlegar eingreidsla eda manadarlegar
greidslur greidslur greidslur
25 ara XK XXX EXXX EXX XXX EXXX EXXXXX EXXX
35 €20, XX% £ £X%,XXX £xxX EX06,XXX 3000
45 XXX £xXX XX XXX EXXX EXNXAXX €300
55 €3, X0 £xxx €200, X00% €00 €300, €000

Ef pu vilt skilja
betur hvernig
svidsmyndirnar eru

bessar tolur eru adlagadar med tilliti til verdbolgu, par sem haekkun & almennu verdlagi byggdar upp, sja:
getur haft ahrif & sparnad a hvad formi sem er.

HVAD GERIST EF [HEITI FRAMLEIDANDA SAMEVROPSKU
SEREIGNARSPARNADARAFURDARINNAR] GETUR EKKI
GREITT UT?
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HVER ER KOSTNADURINN?

@ Einskiptiskostnadur

Einskiptiskostnadur samtals P4 mun greida einskiptisgjald ad upphaed xxx
fyrir ad skra sig fyrir afurdinni £x evrur ef pu segir upp reikningnum innan fimm
ara fré opnun hans

E €€ Arlegur kostnadur

Samanlagdur arlegur kostnadur % EXRK
bessi kostnadur er betta myndi vera aaetladur
hlutfall af inngreiddum kostnadur & ari

sparnadi pinum

HVERJAR ERU SERT{EKU KR(")FURNAR FYRIR UNDIRREIKNINGINN
SEM SAMSVARAR [BUSETUADBILDARRIKI]?

Y

Krofur fyrir inngreidslutimabilido

Krofur fyrir utgreidslutimabilio

W W

HVERNIG BER EG FRAM KVORTUN?
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1I. VIDAUKI

SNIDMAT FYRIR LIFEYRISYFIRLIT SAMEVROPSKRAR SEREIGNARSPARNADARAFURPAR

L. hluti. Leidobeiningar um utfyllingu snidmatsins fyrir lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu fylgja r60 1ida, fyrirsognum og framsetningarverkfeerum og
taknmyndum sem sett eru fram i snidmatinu sem fastsetur po ekki stika vardandi lengd einstakra lida og stadsetningu
siduskipta.

2. 1 snidmatinu geta framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar 1atid fylgja QR-k6da med tengil 4 rafreena ttgafu
lifeyrisyfirlits samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og geta baett vid merki fyrirteekis eda kennimerki framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

3. Undir paettinum med fyrirsdgninni ,,Hvad kem ég til med ad fa pegar ég fer a eftirlaun?* skal framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar setja fram nidurstddurnar af eftirfarandi svidsmyndum:

a) oOhagstedu sviosmyndina i flokknum ,,ef drangur af fjarfestingunum er slakur,
b) svidsmynd besta mats i flokknum ,,ef arangur af fjarfestingunum er midlungs gédur*,

¢) hagstaedu svidsmyndina i flokknum ,,ef drangur af fjarfestingunum er mjog godur®.
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II. hluti Snidmat

Samevropsk séreignarsparnadarafurd (PEPP)
Lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
Dagsetning:

Nafn: Audkennisnumer samnings um

samevrépska séreignarsparnadarafurd:
Samskiptaupplysingar: Fyrirteeki:
Heimilisfang tengilidar:
Heimilisfang:

. P . Land skraningar/
Dagsetningin sem pu hofst sparnad: starfsleyfis framleidanda samevrépsku

i samevropsku séreignarsparnadarafurdinni: séreignarsparnadarafurdarinnar

Fyrsta mégulega dagsetning starfsloka: Logbzert yfirvald:

HVE MIKID HEF EG SPARAD | SAMEVROPSKU
SEREIGNARSPARNADARAFURBINNI MINNI?

Fra DD manudur AAAA til DD manudur AAAA

€F X XXX bu hefur greitt inn X XXX
Heildaravoxtun sem radstafad er a
reikninginn pinn ad fradregnum kostnadi +-EXX
Heildarsparnadur pinn i samevropskri EX. XXX

séreignarsparnadarafurd er

HVAD KEM EG TIL MED AP FA PEGAR EG FER A EFTIRLAUN?

kennimerki
framleidanda

QR-kd6i sem
beinir neytendum
4 rafrsena utgafu

af pessu
lifeyrisyfirliti

Framtidareftirlaun pin radast af hversu mikio framlag pitt er & séfnunartimabilinu og hver arangurinn
verdur af fjarfestingum pinum. Arangurinn af fjarfestingum pinum tengist pvi hvernig markadarnir préast -

sem er synt hér i premur mégulegum svidsmyndum:

@O @ =

Ef arangur af fiarfestingunum Ef &rangur af fjarfestingunum er Ef &rangur af fjarfestingunum
er slakur, gaetir pu fengio: midlungs godur geetir pu fengio: er mjég godur gaetir pu fengio:
X XXX e\'%wlr X XXX evrur X XXX evrur
sgm)gl(r;(grel slEl sem eingreidsla sem eingreidsla
ez ménueévirur d eda XXX evrur 8 manudi eda XXX evrur @ manudi

@09

* mynteining i gjaldmidli sem samsvarar undirreikningnum
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HVERNIG HEFUR SAMEVROPSKA SEREIGNARSPARNADARAFURDIN MIiN BREYST A
SIDUSTU 12 MANUDUM?

€x'xxx o O i

Verdgildi & 16gj6ld greidd i +XX Heildarkostnadur (X-X%) Verdgildi a
DD manudur evrum Umsyslukostnadur (X.X%) DD manudur
AAAA Uthlutud avoxtun +XX XX evrur AAAA

evrur Fjarfestingarkostnadur, ad medtéldum...
Kostnadur af vorslu eigna (X.X%)
-XX evrur

Vidskiptakostnadur eignasafns (X.X%)
-XX evrur

Annar fjarfestingarkostnadur (X.X%)
-XX evrur

Dreifingarkostnadur (X.X%)

-XX evrur

Ef vid a [Kostnadur vegna tryggingar]
(X, X%)
-XX evrur

LYKILPAETTIR SEM AHRIF HAFA A ARANGURINN AF
SAMEVROPSKU SEREIGNARSPARNADARAFURBINNI
PINNI

@ Ahaettuvorn
9 Sjalfbaerni

Hver hefur fyrri arangur verid af
-ll fjarfestingarkosti minum?
—

X.X%

. Lo ' ~ Asioasta ari Sioust iBust iBustu 1
Fyrri arangur er ekki visbending um sy SUEDE  SREhD

arangur i framtidinni.
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MIKILVAEGAR UPPLYSINGAR

Hafa skilmalar samevrépsku séreignarsparnadarafurdarinnar minnar
breyst a sidasta ari?

Vinsamlega haféu samband vid okkur ef pu parfnast
nanari Utskyringa.

e Fadu nanari upplysingar um réttindi pin og valkosti ad pvi
er vardar:

@ Hvar get ég fengid frekari upplysingar?
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111 VIDAUKI

INNTAKSGOGN, FORSENDUR OG ADFERDAFRAEDI

I. hluti. Adferdafraedi sem liggur ad baki framsetningunni 4 dhaettu og ardsemi

Samantekinn ahcettuvisir

1.

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu skipta samevropsku grunnséreignasparnadarafurdinni og
einstokum 60rum fjarfestingarkostum 4 fjora mismunandi flokka: ,,1%, ,.2%, ,,3“ og ,,4“. Skiptingin skal byggja a:

a) ahattunni a ad fa ekki til baka verdbolguleidréttu idgjoldin,
b) aztludum halla, og

¢) samanburdi a aeetladri ardsemi, me0 tilliti til pess ad na tilteknum réttindum i samevropskri séreignarsparnadarafurd,
eins og vid 4, vid upphaf, eda a utgreidslutimabilinu.

Til ad reikna ut dheettuna 4 ad fa ekki til baka verdbolguleidréttu i0gjoldin skulu framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar slembidkvarda afmorkunina & aztlada uppsafnada fjarmagninu vid lok sdéfnunartimabilsins fyrir
almenna rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, algengar lengdir 4 s6fnunartimabilum og stadladar fjarhaedir
i0gjalda. Med pvi ad fylgja slembihermun skal dhettan sett fram sem likindi i prosentustigum, sem umreiknud eru ut fra
fjolda athugana par sem samtala verdbodlguleidréttu idgjaldanna er hearri en vant virdi uppsathada fjarmagnsins vid lok
sOfnunartimabilsins, samanborid vid fjolda allra athugananna.

Ahzettunni af einstokum fjarfestingarkostum um ad fa ekki til baka verdbolguleidréttu idgjoldin skal Gtdeilt 4 mismunandi
flokka med eftirfarandi heetti:

Sofnunartimabil
Flokkar

22.5.2025

40 ar

30 ar

20 ar

10 ar

allt ad 13,75%

allt a0 17%

allt ad 27%

allt ad 36%

13,8 ti1 16,55%

17 til 19,75%

27 til 29,25%

36 til 43,25%

16,6 til 19,35%

19,8 til 22,55%

29,3 til 31,55%

43,3 til 50,55%

yfir 19,4%

yfir 22,6%

yfir 31,6%

yfir 50,6%

Ef aheettuflokkur fjarfestingarkostsins er 6likur milli mismunandi séfnunartimabila skal nota haesta dhattuflokkinn.

Til ad reikna ut aatlada hallann skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar slembiadkvarda
afmorkunina & aetlada uppsafnada fjarmagninu vid lok séfnunartimabilsins fyrir almenna rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, algengar lengdir a4 sofnunartimabilum og stadlada fjarhad idgjalda. Med pvi ad fylgja
slembihermun skal dhettan sett fram sem hlutfall af aatlada hallanum med tilliti til samtdlunnar & verdbolguleidréttu
i0gjoldunum. Azetladi hallinn er akvardadur Ut fra tilvikunum par sem verdbolguleidréttu idgjoldin eru haerri en vaent virdi
uppsafnada fjarmagnsins vid lok séfnunartimabilsins og medaltalstaps pessara tilvika.

Ahzttunni af einstokum fjarfestingarkostum med tilliti til aaetlads halla skal utdeilt 4 mismunandi flokka med eftirfarandi
heetti:

Séfnunartimabil
Flokkar
40 ar 30 ar 20 ar 10 ar
1 allt ad -20% allt ad -17% allt a0 -13% allt ad -8%
2 -20 til -23% =17 til -20,25% -13 til -16,5% -8 til -11,25%
3 -23,5 til -26,5% -20,3 til -23,55% -16,6 til -20,1% -11,3 til -14,55%
4 yfir -26,5% yfir -23,6% yfir -20,1% yfir -14,6%
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Ef dhattuflokkur fjarfestingarkostsins er 6likur milli mismunandi séfnunartimabila skal nota hasta ahattuflokkinn.

Til ad reikna Ut axtludu ardsemina til ad na tilteknum réttindum i samevropskri séreignarsparnadarafurd skulu
framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar slembidkvarda afmoérkunina & aetlada uppsafhada fjarmagninu
vid lok sofnunartimabilsins fyrir almenna rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, algengar lengdir a
so6fnunartimabilum og stadlada fjarhad idgjalda. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu setja
ardsemina fram med hlidsjon af midgildinu & uppsafnada fjarmagninu vid lok sofnunartimabilsins sem margfeldi af
samtdlunni af verobolguleidréttu idgjdldunum.

Ardseminni af einstokum fjarfestingarkostum til ad na tilteknum réttindum i samevropskri séreignarsparnadarafurd skal
utdeilt & mismunandi flokka med eftirfarandi heetti:

Nr. 33/203

Sofnunartimabil
Flokkar
40 ar 30 ar 20 ar 10 ar
1 alltad 1,7 allt ad 1,3 allt a0 1,08 allt a0 0,93
2 1,7 ti1 2,03 1,3 til 1,45 1,08 til 1,165 0,93 ti1 0,985
3 2,035 ti1 2,36 1,455 til 1,61 1,17 til 1,255 0,99 til 1,045
4 yfir 2,365 yfir 1,615 yfir 1,26 yfir 1,05

Ef ardsemiflokkur fjarfestingarkostsins er 6likur milli mismunandi sdfnunartimabila skal nota laegsta ardsemiflokkinn.

Til ad leggja nidurstodurnar ur flokkuninni & einstokum fjarfestingarkostum saman vid samantekna dhattuvisinn skulu
framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar:

a) bera saman dhattuflokkana tvo og ef virdi flokkana er 6likt pa velja pad sem er heerra,
b) bera nidurstodu ahaettuflokksins saman vid virdid & ardsemiflokknum, svo framleidandi samevropsku séreignar-

sparnadarafurdarinnar geti veitt vidbotarupplysingar skv. 1. mgr. 4. gr. pessarar reglugerdar, med samanburdi a
ardseminni af fjarfestingarkostum i hlutfalli vid ahattuna.

Arangurssvidsmyndir

9.

10.

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu slembidkvarda aeetlud réttindi i samevropskri séreignar-
sparnadarafurd, eins og vid 4, vid upphaf, eda 4 ttgreidslutimabilinu, med pvi ad taka tillit til:

a) stadladra eda einstaklingsmidadra fjarhaeda i0gjalda,

b) lengdar s6fnunartimabilsins,

c) lifslika almenns rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, ef vio 4,
d) tilhneigingarinnar er vardar launahekkanir, eftir atvikum,

e) aztludu ardseminnar af fjarfestingunni 4 nafnvirdi, samkvaemt fjarfestingardzetluninni, stefnumidud utdeiling
fjarfestingar,

f) arlega verdbolgustigsins og
g) kostnadarins.

Svidsmyndavirdin fyrir azetlud réttindi 1 samevropskri séreignarsparnadarafurd undir mismunandi arangurssviosmyndum
skulu akvoroud i samreemi vid slembidreifingu daetladra réttinda i samevropskri séreignarsparnadarafurd:

a) fyrir hagstedu svidsmyndina skal virdi réttindanna i samevropskri séreignarsparnadarafurd vera vid 85. Hundrads
hlutamark dreifingarinnar,

b) fyrir svidsmynd besta mats skal virdi réttindanna i samevropskri séreignarsparnadarafurd vera vid 50. Hundrads
hlutamark dreifingarinnar,
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c) fyrir 6hagstedu svidsmyndina skal virdi réttindanna i samevropskri séreignarsparnadarafurd vera vid 15. Hundrads-
hlutamark dreifingarinnar,

d) fyrir alagssvidosmyndina skal virdi réttindanna i samevropskri séreignarsparnadarafurd vera vid 5. hundradshlutamark
dreifingarinnar.

I1. hluti Reglur til ad Akvaroda forsendurnar fyrir spAm um lifeyri
Arlegt ardsemistig fjarfestinga d nafnvirdi

11. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu akvarda aztludu ardsemina af fjarfestingum & nafnvirdi
fyrir samevropsku grunnséreignasparnadarafurdina og adra fjarfestingarkosti med videigandi slembiadferd, med pvi ad
endurspegla tilsvarandi fjarfestingarazetlun, stefnumidada utdeilingu fjarfestingar og ahattuvornina sem beitt er fyrir
einstaka fjarfestingarkosti.

12. Pegar olikir peettir slembilikansins eru akvardadir skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar nota
arlega verdbolgustigid og geta thugad ad nota einingaadferd fyrir slembiutreikninginn 4, a.m.k:

a) nafnvoxtunum,
b) vaxtaalaginu, p.m.t. flutningi og vanefndum, og
¢) ardinum af hlutabréfum.

13. Fyrir akvordunina um nafnvextina, getur framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar notad G2++
skammtimavaxtalikanio, eins og lyst er af Brigo et al. (2006) (1), sem er jafngilt tveggja patta Hull-White likaninu og
heimilar neikveeda vexti. Virkni pess styrist af fimm stikum, tveim & hvern patt og einn fyrir fylgnina. Fylgni er milli
pattanna i tveggja vidda Wiener ferlinu og akvardandi tilfeersla gerir fullkomna matun upphaflega vaxtaferilsins ad
markadsvoxtum mogulega.

Slembi-diffurjéfnurnar fyrir peettina tvo x(z) og y(z) eru
dx(t) = —ax(t)dt + odW2(t),x(0) = 0
og

dy(t) = —by(t)dt + ndw;2 (1), y(0) = 0,

w2, Wyt
par sem a, b, o og n eru jakveedir stikar og "1 og "2 Wiener fylgniferli undir dhettuhlutlausu adgerdinni Q.
Fylgnistikinn p er skilgreindur med

AW 2w, (1) = pdt.

14. Ahzttuhlutlausa virdismatid med pvi ad nota ahattuhlutlausu adgerdina Q krefst adlogunar ad raunadgerdinni IP, sem
velja ma sem fast, 6timabundid markadsverd ahettu.

15. Med pvi ad nota kenningu Girsanovs (e. Girsanov’s theorem) fylgir treikningurinn
dWF = —A;dt + dw,i = 1,2
par sem A; er markadsverd dhattu. Hreyfiaflinu undir IP -adgerdinni er pa hagt ad Iysa sem

dx(t) = (40 — ax(t))dt + adWf (£),x(0) = 0

og

dy(t) = (Am — by(t))dt + ndwy (t),y(0) = 0.

(!) Brigo, D., Mercurio, F.: Interest Rate Models — Theory and Practice, Onnur titgafa, Springer-Verlag Berlin Heidelberg, 2001, 2006.
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16.

17.

18.

Skammtimavaxtaferlid 7(f) er samtalan & pattunum tveim og hinni dkvardandi tilfeerslu, p.e.

(1) = x(0) + y(1) + o(1),
par sem hin akvardandi tilfersla ¢(f)

UZ 2

oM = f"O,T) +-=1—-e" )+ n

on
1 pmb2 4 S L —aTy1 _ BT
50 p? (1-e™") +pab (1-e"*)(1-e7")

er stadfest. [ pessari jofnu stendur f (0, T) fyrir framvirka augnabliksmarkadsvexti vid upphafstima 0 med timabilid 7.

Med pvi ad fylgja G2++ likaninu er til stadar greiningarlausn a verdinu a eingreidslubréfi med pvi ad skilgreina

o? 2 1 3
= L7 — p 4 L pmalt-t) _ 2 ~2a(r-t) __]
v az[ t+ae 2a° 2a
2
n _ 2 —b(T-t) _ 1 —2b(T-t) _ 3 ]
52 [T trge 2b° 2b
on e—(T—t) -1 e—b(T—t) -1 e—(a+b)(T—t) -1
2p—|T — -
TP b [ e T a+h ]
AQT) = PM(0,T) AV ET-VOT)+V(0,0]
’ PM(0,t) ’

og

1-— e—z(T—t)

B(z,t,T):=

bar sem verdid 4 eingreidslubréfi i G2++ likaninu er
P(Z,T) = A(l, T) e—B(a,t, Tx(t)-B(b,t, T)y{t)_
PM (¢,T) stendur hér fyrir markadsverdid a eingreidslubréfi vid timann ¢ fyrir gjalddaga T.

Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar getur notad likanaverdid til ad akvarda arOsemina af
aheettulausum fjarfestingum i skuldabréfum. Enn fremur mé nota skammtimavextina sem ilag vid likanagerd fyrir ardsemi
hlutabréfa og mogulega fyrir ardsemi eigna.

Fyrir 4kvordunina um vaxtadlag getur framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar notad hermun a
vaxtadlagi til a0 sampaetta dheettulausan vaxtaferil eingreidslubréfa til ad na fram vaxtaferli eingreidslubréfa med harri
atlanagheettu. Ahattuvextina 4 skuldabréfum mismunandi matsflokka er haegt ad likangera med pvi ad nota Cox-Ingersoll-
Ross (CIR) ferlanna. Ahattuvextirnir i verda til i ahattuhlutlausu adgerdinni samkvamt slembi-diffurjofaunni:

dr;(t) = k(6 — m;(0)dt + ay/m; (AW, 2 (), 7;(0) = 7;
4samt skilyrdinu 2460 > o2 til ad halda #(¢) jakvaedu fyrir 611 ¢. Ef gert er rad fyrir markadsvirdi dheettu & formi
A = W@,
raunhreyfiaflio er gefid med

dm;(t) = (kB —(k+ Aa)ni(t))dt + U\/Hi(t)dmp(t), m;(0) =mg

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta likangert ahaettuvexti fyrir matsflokkana AAA (i = 1), AA,
A, BBB og BB (i = 5), med mogulegri adgreiningu a fyrirteekjaskuldabréfum, sértryggdum skuldabréfum og 60rum
skuldabréfum. Likurnar & vanskilum p; (¢, T) eru sidan reiknadar ut sem afurd CIR-verdanna P; (¢,T) a tima ¢ fyrir gjalddaga
T, b.e.
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pi(t, T) = [I;2, Pt T) = 15 4; (£, T)e D™ O
par sem
(ki+hi)(T—t) Zkigi/aiz

2h;e 2
2R+ (g + ) (T Ohi-1)

Ai(f, T) =

2(eTh — 1)
2h; + (k; + h)(eT9h — 1),

h’i = V{IZ + 20’2

Ahzttualdgin s; (4, T) eru sidan akvordud i gegnum

Bi(t’T) =

1
s =(+1-8) p(t,T)) "—1
med 0 sem endurheimtuhlutfallid.

20. Fyrir akvordunina 4 ardsemi hlutabréfa getur framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar notad likan fyrir
préunina a einni hlutabréfavisitélu med pvi ad nota ramfredilegan Brownian hreyfanleika (e. Brownian motion). betta
likan er med tvo stika: Flokts- og hlutabréfadhaettuiogjald. Nafnvaxtalikanid gefur gildandi dhattulausa vexti og uttak
likansins er arleg arsardsemi fyrir fjarfestingar i markadsvisit6lunni.

dSi= (r(t) + 1) Sidt + aSdW,

21. Til a0 akvarda arlegt flokt geta framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar notad stadalfravik fyrir
manadarlegu ardsemina af videigandi hlutabréfavisitdlu fyrir viokomandi, demigert timabil til ad reikna it nidurstéduna a
arsgrundvelli.

22. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta beitt hlutabréfadhaettuiogjaldinu Ae; sem gefinni adgerd
samkvaemt Damodaran (2020) (2), en reiknad pad ut beint 4 videigandi hlutabréfavisitélu an frekara landsaheettuidgjalds.
bad er skilgreint sem

j.eq = E[Rm] - Rf,

par sem E[Rx] er aaxtlada markadsardsemin og haegt ad velja ahattulausa vexti Ry sem 10Y stundargengid & vaxtakarfu
Sedlabanka Evropu eda Sedlabanka adildarrikjanna.

23. Fyrir vaxtarhradann g, getur framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar notad spana fyrir langtimavoxt
hagnadar af hlutabréfum (e. EPS forecast), par sem y er samtalan a4 ards- og endurkaupahlutfallinu. Akvarda ma
sjodstreymi med pvi ad nota fastan vaxtarhrada fyrir fimm 4ar, en eftir pau er lokasjodstreymid afram oObreytanlegt med
ahaettulausu vextina sem vaxtarhradann.

pv. o YR vt gk v+ g*h  y(+9) R
MaeX " 1+ E[Rm])  (1+E[RmD? (1 +E[RyD3 (1 +E[RyD*
y(1+ g)*(1+Rp)Py
y(1+g)*P, E[Ry] — Ry
(1+ E[Rn,])® (1+E[R,DS 7

par sem PVindex er nuvirdi visitélunnar i pessu afvaxtada ardslikani og Po er verd visitdlunnar & timapunkti ¢ = 0.
Med kréfu um
Po=P Vlndex,

er haegt ad akvarda aztludu markadsardsemina og hagt ad reikna it hlutabréfadhaettuiogjaldid.

(?) Damodaran, Aswath, Equity Risk Premiums: Determinants, Estimation and Implications — Utgafa frd 2020 (5. mars 2020). NYU Stern
School of Business.
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Arlegt verdbolgustig

24. Til a0 reikna ut arlega verdbolgustigid skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar nota eins patta
Vasicek ferli. Hreyfiafl likansins ad endurhvarfi til medaltals styrist af premur stikum. Slembi-diffurjafna likansins er

di(t) = KO — i(6)dt + odW(2), i(0)=io,

par sem () er verdbolgustigid & timapunkti #, k visar til hradans & endurhvarfi til medaltals, 0 til stigs endurhvarfsins til
medaltals og o til floktsins.

25. Likanagerdin skal hafa ad vidOmidunarmarki verdbolgustig Sedlabanka Evropu fyrir evrusvedid eda, eftir atvikum,
samsvarandi seOlabanka landa utan evrusvadisins til medallangs tima, asamt med sannreyndu stadalfraviki
verdbolgustigsins. Hradann a endurhvarfi til medaltals, asamt med nuverandi verdbolgustigi, skal nota til ad adlaga likanid
a0 nuverandi umhverfi og skammtimaspam um verdbolgustig.

26. Vid kvordun a verdbolgustiginu skal fyrir evrusveedi nota verdbolgumarkmid Sedlabanka Evropu eda, fyrir adildarriki
utan evrusveedisins, verdbolgumarkmid hlutadeigandi sedlabanka fyrir #-stikann. Manadarlega timarddin a verdbolgu-
stiginu fra ari til ars & samraemdri visitdlu neysluverds adildarrikisins skal notud til ad leida fram stadalfravikid &
verdbolgustiginu til lengri tima, sem gera skal rad fyrir ad séu 100 ar. Fra somu timar6d skal nota upphaflega gildio a
verdbolgustiginu & vidmidunardagsetningunni. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal nota
verdbolgusparnar fyrir samremda visitolu neysluverds (HICP) adildarrikisins, sem gefnar eru ut sem pjoohagslegar
halfsarsspar af starfsfolki evrukerfisins fyrir 16nd evrusveedisins, eda hagspa framkvemdastjornar Evropusambandsins
fyrir 16ndin utan evrusvadisins, nema tilsvarandi sedlabanki setji fram eigin spar. bessar verobolguspar skulu notadar til
a0 adlaga hradann 4 endurhvarfinu til medaltals.

Framtidarlaunaproun

27. Til a0 taka tillit til framtidarlaunapréunar, eftir atvikum, skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
athuga raunlaunavoxt i mismunandi adildarrikjum, taka gdgn Hagstofu Evropusambandsins til athugunar og taka tillit til
pess ad raunlaun haekka verulega & fyrri hluta starfsferils rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar en umtalsvert
minni voxtur eda tap verdur 4 sidari hlutanum. Framleidandi samevropskar séreignarsparnadarafurdar getur gefio gaum
mynstri 1 raunlaunaferli rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, sumpart til ad na jafnvegi naer lokum
sofnunartimabilsins og sumpart til ad na jathvaegi fyrr, sem pydir 20 arum fyrir starfslok og laekki eftir pad.

28. Til ad endurspegla vitt svid moglegra mynstra getur framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar notad
raunlaunavisitélu og fylgt ferningsjéfnu med aldri: laun = a(max — aldur)? + b, studullinn ,,a* er tekinn fra samreemdri
dreifingu 4 milli -0,15 og 0,011, ,,max“ er tekid fra samraeemdri dreifingu 4 milli 47 og 64 og samsvarar aldrinum pegar
raunlaun eru hvad haest ad virdi, og studullinn ,,b* er dkvardadur pannig ad launavisitalan hefst 4 100 vio aldur 25.

II1. hluti Adferdafraeoi fyrir titreikninginn 4 kostnadi, p.m.t. tilgreining 4 samanteknum visum

29. I lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar
afurdarinnar setja fram 4rlegan heildarkostnad, sem samanstendur af 6llum kostnadi sem stofnad var til og er
skuldfeeranlegur innan 12 méanada i peningum og sem hlutfall af aztludu uppséfnudu fjarmagni eftir 12 manudi. Ef
naudsyn krefur ma reikna Ut pessar fjarhaedir sem medaltal arlegs heildarkostnadar yfir liftima samningsins um
samevropska séreignarsparnadarafurd. Utreikningurinn 4 samanlogdum dhrifum af kostnadinum skal byggjast 4 40 ara
s6fnunartimabili, byggdu 4 100 evru manadarlegu idgjaldi og 4 datlada uppsafnada fjarmagninu vid svidsmynd besta
mats.
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30. I lifeyrisyfirliti samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
setja fram aetludu ahrifin af kostnadinum & endanleg réttindi i samevropskri séreignarsparnadarafurd med pvi ad nota
adferdina ,,Skerding auds“. Reikna skal ut ,,Skerdingu auds“ sem mismuninn & milli aztlada uppsafnada sparnadarins vid
lok s6fnunartimabilsins og axtlada uppsafnada sparnadarins vid lok sofnunartimabilsins samkvaemt kostnadarlausri
svidsmynd. Mismuninn skal birta i peningum og sem hlutfall af aztlada uppsafnada sparnadinum. Utreikningurinn skal
byggjast & einstaklingsmidadri fjarhed idgjalda hvers rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og byggjast a
10 punkta svidsmynd besta mats.



