22.5.2025 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evrépusambandsins Nr. 33/113

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2019/1238 2025/EES/33/18
fra 20. juni 2019

um samevrépska séreignarsparnadarafuro (*)

EVROPUPINGIDP OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjornarinnar,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (1),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (2),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Heimili i Sambandinu eru & medal peirra sem leggja mest fyrir i heiminum, en megnid af pessum sparnadi er a
bankareikningum med stuttan liftima. Meiri fjarfesting & fjarmagnsmoérkudum getur studlad ad pvi ad meeta askorunum
sem haekkandi aldur pj6da og lagir vextir hafa i for med sér.

2) Ellilifeyrir er steerstur hluti af tekjum félks & eftirlaunum og fyrir marga redur fullnagjandi lifeyrir pvi hvort paegilegu
lifi eda fatekt sé lifad i ellinni. Lifeyrir er forsenda fyrir nytingu grundvallarréttinda sem melt er fyrir um i sattmala
Evropusambandsins um grundvallarréttindi, p.m.t. 25. gr. um réttindi aldradra, par sem segir: ,,Sambandid vidurkennir
og virdir rétt aldradra til lifs sem einkennist af reisn og sjalfstaedi og til ad taka patt i félags- og menningarlifi.«

3) Sambandid stendur frammi fyrir nokkrum askorunum, p.m.t. lydfraedilegum askorunum vegna pess ad Evropa er alfa
par sem folk er ad eldast. A auki eiga sér stad rotteekar breytingar 4 starfsferlum, vinnumarkadnum og dreifingu auds,
ekki sist sem afleiding af stafreenu byltingunni.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 198, 25.7.2019, bls. 1. Hennar var getid i akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 71/2024 fra
15. mars 2024 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépu-
sambandsins nr. 52, 4.7.2024, bls. 52.

) Stjtio. ESB C 81, 2.3.2018, bls. 139.

(?) Afstada Evropupingsins fra 4. april 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og dkvordun radsins fra 14. juni 2019.
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4) Verulegur hluti ellilifeyris er veittur samkvaemt opinberu kerfi. bratt fyrir ad skipulagningin & lifeyriskerfi falli undir
oskiptar landsbundnar valdheimildir eins og akvardad er i sattmalunum, eru naegjanlegar tekjur og fjarhagsleg sjalfberni
landsbundnu lifeyriskerfanna mikilvaeg fyrir stddugleika i Sambandinu sem heild. Med pvi ad beina meira af sparnadi
Evropubua tr reidufé og bankainnstedum i langtimafjarfestingarafurdir, s.s. valkveedar lifeyrisafurdir sem einkennast af
langtimamarkmidi um lifeyri, yrdu ahrifin af pvi hagsted, baeoi fyrir einstaklingana (sem hagnast myndu af herri
avoxtun og betri lifeyri) og fyrir hagkerfio i vidara samhengi.

5) Arid 2015 bjuggu 11,3 milljénir borgara Sambandsins 4 vinnualdri (20 til 64 4ra) i 6dru adildarriki en adildarrikinu par
sem peir hofou rikisfang og 1,3 milljénir borgara Sambandsins unnu i 60ru adildarriki en busetuadildarriki sinu.

6) Flytjanleg samevropsk séreignarsparnadarafurd (e. pan-European Personal Pension Product (PEPP)) sem einkennist af
langtimamarkmidi um lifeyri mun hafa aukid addrattarafl sem afurd, einkum fyrir ungt folk og farstarfsmenn, og studla
frekar ad rétti borgara Sambandsins til ad bua og starfa alls stadar i Sambandinu.

7) Séreignarlifeyrir er mikilveegur til ad tengja langtimasparifjareigendur vid langtimafjarfestingartaekifeeri. Steerri
evropskur markadur fyrir séreignarlifeyri mun stydja vid frambod 4 fjarmagni fyrir stofnanafjarfesta og fjarfestingar i
raunhagkerfinu.

8) Med pessari reglugerd er heimilt ad bua til séreignarsparnadarafurd sem einkennist af langtimamarkmidi um lifeyri og

tekur, eins og unnt er, tillit til umhverfis-, félags- og stjérnunarpatta (UFS-patta) (e. ESG factors) eins og um getur i
meginreglum um abyrgar fjarfestingar sem njota studnings Sameinudu pjédanna. Afurdin verdur einfold, areidanleg, &
sanngjornu verdi, gagnse, neytendavan og flytjanleg innan Sambandsins alls og kemur til vidbodtar vio fyrirliggjandi
kerfi 1 adildarrikjunum.

9) Sem stendur virkar innri markadurinn fyrir séreignarsparnadarafurdir ekki hnokralaust. I sumum adildarrikjum er enn
ekki til stadar markadur fyrir séreignarsparnadarafurdir. [ 6drum eru séreignarsparnadarafurdir i bodi en mikil
uppskipting 4 milli landsbundinna markada. Afleiding pessa er ad séreignarsparnadarafurdir eru adeins ad takmorkudu
leyti flytjanlegar. betta getur leitt til pess ad einstaklingar eigi erfitt med ad nyta grundvallarfrelsi sitt. Til demis getur
slikt fyrirkomulag komid i veg fyrir ad peir geti radid sig i vinnu eda farid 4 eftirlaun i 60ru adildarriki. Ad auki er
moguleiki framleidenda & ad nyta stadfesturéttinn og frelsi til ad veita bpjonustu skertur vegna pess ad ber
séreignarsparnadarrafurdir sem fyrir eru & markadnum eru ekki negilega stadladar.

10)  Par sem innri markadurinn fyrir séreignarsparnadarafurdir er uppskiptur og margvislegur gaetu ahrifin af samevropskum
séreignarsparnadarafurdum verid mjog olik fra einu adildarriki til annars og markhépurinn alika mismunandi. I sumum
adildarrikjum geetu samevropskar séreignarsparnadarafurdir verid lausn fyrir félk sem ekki hefur adgang ad
fullnaegjandi lausnum. [ 68rum adildarrikjum gaetu samevropskar séreignarsparnadarafurdir fjolgad valméguleikum
neytenda, eda boodid lausnir fyrir borgara & faraldsfaeti. Ekki etti p6 ad mida ad pvi ad leysa af holmi niverandi
landsbundin lifeyriskerfi med samevropskum séreignarsparnadarafurdum, par sem per eru séreignarsparnadarafurdir til
vidbotar og fyllingar.
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11)  Samband fjarmagnsmarkada (e. capital markets union (CMU)) mun hjalpa til vid ad virkja fjarmagn i Evropu og beina
pvi til allra fyrirtaekja, p.m.t. litilla og medalstorra fyrirtaekja, innvida og sjalfbarra langtimaverkefna sem parfnast pess
til vaxtar og til ad skapa storf. Eitt af meginmarkmidum sambands fjarmalamarkada er ad auka fjarfestingu og fjolga
valkostum fyrir almenna fjarfesta med betri nytingu sparnadar i Evropu. I peim tilgangi mun samevropsk séreignarsp-
arnadarafurd vera skref fram a vid til aukinnar sampettingar fjarmagnsmarkada vegna bpess hun stydur vid
langtimafjarmégnun raunhagkerfisins pegar tekid er tillit til afurdarinnar sem hefur einkenni langtimamarkmids um
lifeyri og sjalfbeerni fjarfestinganna.

12)  Eins og tilkynnt var i adgerdadetlun framkvamdastjornarinnar um ad koma a fot sambandi fjarmalamarkada fra
30. september 2015: ,Framkvemdastjornin mun meta moguleika & stefnuramma til ad koma a &rangursrikum
evropskum markadi fyrir einfalt, skilvirkt og samkeppnishaeft séreignarlifeyrisfyrirkomulag, og akvarda hvort porf sé
fyrir Evropuloggjof til ad undirbyggja pann markad“.

13) 1 sampykkt Evropupingsins fra 19. jantar 2016 um stodu og askoranir fyrir reglusetningu Evropusambandsins 4 svidi
fjarmélapjonustu: Ahrif og leidir fram 4 vid ad arangursrikari og skilvirkari lagaramma Evrépusambandsins fyrir
fjarhagsreglugerd og samband fjarmagnsmarkada (3), lagdi Evropupingid dherslu 4 ,,ad hlia verdi ad umgjord sem orvi
nybreytni i fjarmalaafurdum, skapi meiri fjolbreytni og avinning fyrir raunhagkerfid og aukinn hvata til fjarfestinga, og
sem einnig studli ad veitingu fullneegjandi, areidanlegs og sjalfbeers lifeyris, s.s. eins og préunin & samevropskri
séreignarsparnadarafurd, sem utfeerd er 4 einfaldan og gagnsaejan hatt*.

14) 1 nidurstodu fundar leidtogaradsins fra 28. jini 2016 var kallad eftir ,,skjotri og akvedinni frampréun til ad tryggja
audveldara adgengi ad fjarmognun fyrir fyrirteeki og til ad stydja vid fjarfestingu i raunhagkerfinu med pvi ad halda
afram med aatlunina um samband fjarmagnsmarkada“.

15) I ordsendingu framkveemdastjornarinnar fra 14. september 2016 um samband fjairmagnsmarkada — hrédun umbota,
tilkynnti framkvaemdastjornin ad hun ,muni taka til athugunar tillogur um einfalda, skilvirka og samkeppnishafa
séreignarlifeyrisafurd Sambandsins [...] Til valkosta sem veeru til skodunar heyrdi moguleg tillaga ad nyrri 16ggjof sem
leggja metti fram 2017

16) 1 ordsendingu framkvaemdastjérnarinnar fra 8. juni 2017 um endurskodun 4 midju timabili adgerdaraztlunar sambands
fjarmagnsmarkada, tilkynnti framkvaemdastjornin ,.tillogu ad nyrri 16ggjof um samevropska séreignarsparnadarafurd
(PEPP) fyrir lok juni 2017. Med henni mun lagdur grunnur ad oruggari, kostnadarhagkvemari og gagnserri markadi
med vidradanlegan og valfrjalsan séreignalifeyrissparnad sem hagt er ad styra &4 samevropskum skala. Tillagan mun
koma til méts vid parfir folks sem vill auka vid eftirlaunasparnad sinn, taka 4 lydfredilegum askorunum, vera til
vidbotar nuverandi lifeyrisafurdum og kerfum, og stydja vid kostnadarhagkvaemni séreignarlifeyris med pvi ad bjoda
upp a teekifeeri til langtimafjarfestinga med lifeyrissparnadi‘.

17)  Préun samevropskrar séreignarsparnadarafurdar mun studla ad fleiri valkostum fyrir eftirlaunasparnad, einkum fyrir
farstarfsmenn, og koma & markadi i Sambandinu fyrir framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar (e. PEPP
provider). Han @tti p6 eingdngu ad vera til fyllingar vid opinber lifeyriskerfi.

18)  Fraedsla & svidi fjarmala getur aukid skilninginn & og vitundina um sparnadarvalkosti heimila & svidi valfrjalsra
séreignarafurda. Sparifjareigendur @ttu einnig ad eiga goda moguleika a ad skilja dhaettuna og eiginleikana sem tengjast
samevropskri séreignarsparnadarafurd.

(®) Stjtio. ESB C 11, 12.1.2018, bls. 24.
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19)  Lagarammi fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd mun leggja grunninn ad arangursrikum markadi fyrir
vidradanlegar og valftjalsar eftirlaunatengdar fjarfestingar sem haegt er ad styra 4 samevropskum skala. Med pvi ad vera
vidbot vid niverandi 16gbodin og starfstengd lifeyriskerfi og afurdir mun hin geta mett porfum folks sem vill auka vid
eftirlaunasparnad sinn, taka a lydfraedilegum askorunum og vera ny o6flug uppspretta einkafjarmagns til langtimafjar-
festinga. Pessi rammi mun ekki koma i stadinn fyrir eda samraema nuverandi landsbundnar séreignarafurdir eda -kerfi,
né mun hann hafa ahrif 4 niiverandi landsbundin 16gbodin og starfstengd lifeyriskerfi og afurdir.

20)  Samevropsk séreignarsparnadarafurd er einstaklingsbundin lifeyrisafurd sem ekki er starfstengd, sem rétthafi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar (e. PEPP saver) gerist adili ad i tengslum vid starfslok. Par sem samevropsk
séreignarsparnadarafurd atti ad kveda & um uppsofnun fjarmagns til langs tima eetti moguleiki til snemmbeerrar uttektar
4 fjarmagni ad vera takmarkadur og hugsanlega varda skerdingum.

21)  Med bpessari reglugerd eru samraemd nokkur megineinkenni samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem varda
lykilpetti eins og dreifingu, lagmarksinnihald samninga, fjarfestingarstefnu, skipti 4 framleidanda eda frambod yfir
landameeri og flutning. Samraming pessara megineinkenna mun bata jofn samkeppnisskilyrdi fyrir framleidendur
séreignarlifeyris almennt og studla ad pvi ad fullgera samband fjarmagnsmarkada og sampattingu innri markadsins fyrir
séreignarlifeyri. Hin mun leida til pess ad bunar verda til samevropskar afurdir sem ad staerstum hluta eru stadladar og
tilteekar 1 6llum adildarrikjum, ad neytendum verdi kleift ad nyta innri markadinn til fulls med pvi ad yfirfera
lifeyrisréttindi sin erlendis og ad fleiri valmoguleikar verdi i bodi milli mismunandi tegunda framleidenda, p.m.t. yfir
landameeri. Ferri hindranir vid veitingu lifeyrispjonustu yfir landameeri hefur i for med sér ad samevropsk séreignar-
sparnadarafurd mun auka 4 samkeppni milli framleidenda & samevropskum grunni og skapa sterdarhagkvemni sem
koma atti sjo0félogum til gooa.

22)  Samkvemt 114. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins (TFEU) er heimilt ad sampykkja gerdir hvort sem er i
formi reglugerda eda tilskipana. Sampykkt reglugerdar er alitlegri kostur par sem hiin mun gilda i 61lum adildarrikjunum
an frekari logfestingar. Reglugerd mun pvi gera hradari hagnytingu & samevropsku séreignarsparnadarafurdinni
mogulega og studla ad fljotari vidbrogdum vid porfinni fyrir meiri lifeyrissparnad og fjarfestingar innan sambands
fjarmagnsmarkada. Med pessari reglugerd eru samreemd megineinkenni samevropskra séreignarsparnadarafurda sem
ekki purfa ad falla undir sérteekar landsbundnar reglur og par af leidandi virdist reglugerd henta betur en tilskipun i
pessu tilviki. A hinn béginn falla peettir sem eru utan gildissvids pessarar reglugerdar (t.d. skilyrdi sofnunartimabils)
undir landsbundnar reglur.

23) 1 pessari reglugerd xtti ad meala fyrir um samremdar reglur um skraningu, veitingu, dreifingu og eftirlit med
samevropskum séreignarsparnadarafurdum. Samevropskar séreignarsparnadarafurdir ettu ad falla undir dkvaedin i
pessari reglugerd, vidkomandi sérlog Sambandsins sem og tilsvarandi framseldar gerdir og framkvaemdargerdir. A auki
ettu 16g sem adildarriki hafa sampykkt vid framkvemd sérlaga Sambandsins ad gilda. Ef eitthvad fellur ekki pegar
undir pessa reglugerd eda sérlog Sambandsins @ttu viokomandi 10g adildarrikjanna ad gilda. Samevropsk séreignar-
sparnadarafurd etti einnig ad falla undir samning sem gerdur er & milli rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar og framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar (,,samninginn um samevropska
séreignarsparnadarafurd) (e. PEPP contract). bad eru nokkur lykileinkenni 4 afurdinni sem taka etti med i samninginn
um samevropska séreignarsparnadarafurd. bessi reglugerd @tti ekki ad hafa ahrif 4 reglur Sambandsins um alpjédlegan
einkamalarétt, einkum reglur 1 tengslum vid 16gsdgu domstodls og gildandi 16g. bessi reglugerd atti auk pess ekki ad hafa
ahrif 4 16ggj6f um samninga, félagsmalarétt, vinnuloggjof og skattalog.

24) | pessari reglugerd atti ad koma skyrt fram ad samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd verdi ad hlita
6llum gildandi reglum. Enn fremur atti i samningnum um samevropska séreignarsparnadarafurd ad setja fram réttindi
og skyldur adilanna og helstu einkenni afurdarinnar. Fulltrai hops rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, s.s.
6had samtok rétthafa sem koma fram fyrir hond pess hops, gati einnig gert samning um samevropska séreignar-
sparnadarafurd ad pvi tilskildu pad sé gert i samremi vid pessa reglugerd og gildandi landslog og ad rétthafar
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem gerast askrifendur med pessum haetti fai somu upplysingar og radgjof og
rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem gera samning um samevropska séreignarsparnadarafurd annad-
hvort beint vid framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda i gegnum dreifingaradila samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar (e. PEPP distributor).
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Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ettu ad hafa adgang ad 6llum markadi Sambandsins med einni
afurdaskraningu sem veitt er 4 grundvelli sameiginlegra reglna. Til ad markadssetja afurd undir merkingunni
,samevropsk séreignarsparnadarafurd® attu umsoknarframleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad saekja
um skraningu til 16gbaerra yfirvalda sinna. Pessi reglugerd kemur ekki i veg fyrir skraningu & nuverandi séreignar-
lifeyrisafurd sem uppfyllir skilyrdin sem melt er fyrir um med pessari reglugerd. Logber yfirvold attu ad taka akvordun
um skraningu ef sa framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem sakir um hefur lagt fram allar
naudsynlegar upplysingar og ef til stadar er videigandi fyrirkomulag til ad uppfylla kréfur pessarar reglugerdar. Eftir a0
16gbeeru yfirvoldin hafa tekid akvoroun um skraningu @ttu pau ad tilkynna pad Evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) (EIOPA), sem komid var a fot med reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1094/2010 (4), og til samreemis vid pad skra framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og
samevropsku séreignararfurdina i midleegu opinberu skrana. Slik skraning atti ad vera gild alls stadar i Sambandinu. Til
a0 tryggja skilvirkt eftirlit med reglufylgni vid paer samremdu krofur sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd, @ttu allar
sidari breytingar a upplysingunum og skjélunum sem leggja skal fram i skraningarferlinu ad vera tilkynntar samstundis
til 16gbeeru yfirvaldanna og til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar, eftir atvikum.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin @tti ad koma & midlaegri opinberri skra fyrir upplysingar um
samevropskar séreignarsparnadarafurdir sem skradar hafa verid og haegt er ad bjoda og dreifa i Sambandinu, sem og um
framleidendur samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og skrd yfir adildarriki par sem samevropska séreignar-
sparnadarafurdin stendur til boda. Ef framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar dreifa ekki samevropskum
séreignarsparnadarafurdum innan yfirrddasveedis adildarrikis, en geta opnad undirreikning fyrir pad adildarriki 1 pvi
skyni ad tryggja flytjanleika fyrir vidskiptavini sina i samevropskri séreignarsparnadarafurd (e. PEPP customer), &tti si
skrd einnig ad innihalda upplysingar um adildarrikin sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar

bad hvernig stofnanir um starfstengdan lifeyri (IORP), eins og um getur i tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB)
2016/2341 (5), eru skipulagdar og hadar eftirliti er mjog mismunandi eftir adildarrikjum. { sumum adildarrikjum er
pessum stofnunum eingdéngu heimilt ad leggja stund 4 starfsemi tengda starfstengdum lifeyri & medan peim, p.m.t.
einingum med starfsleyfi sem bera abyrgd 4 rekstri peirra og koma fram fyrir peirra hond, pegar stofnanir um
starfstengdan lifeyri hafa ekki réttarstodu 16gadila, er heimilt ad stunda starfsemi & svidi starfstengds lifeyris og
séreignarsparnadar 1 60rum adildarrikjum. Petta hefur ekki einungis leitt til oliks stjornskipulags stofnana um
starfstengdan lifeyri heldur einnig mismunandi eftirlits 4 landsvisu. Einkum er varferniseftirlit med stofnunum um
starfstengdan lifeyri, sem hafa heimild til starfsemi 4 svidi starfstengds lifeyris og séreignarsparnadar, vidara en med
peim stofnunum um starfstengdan lifeyri sem eingéngu annast starfstengda lifeyrisstarfsemi.

Til ad tefla ekki fjarmalastodugleika i tvisynu og taka tillit til o6liks stjornskipulags og eftirlits etti eingdngu peim
stofnunum um starfstengdan lifeyri sem einnig hafa starfsleyfi til ad bjoda séreignarsparnadarafurdir og luta eftirliti
samkvaemt landslogum ad vera heimilt ad veita samevropskar séreignarsparnadarafurdir. Enn fremur og til ad vernda
fjarméalastoougleika frekar atti ad halda 6llum eignum og skuldbindingum sem samsvara starfseminni vid veitingu
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar adskildum, an nokkurs moguleika til yfirferslu peirra til annarrar
lifeyristengdrar starfsemi stofnunarinnar. Stofnun & svidi starfstengds lifeyris sem bydur samevropskar séreignar-
sparnadarafurdir etti alltaf ad hlita vidkomandi stodlum sem settir voru med tilskipun (ESB) 2016/2341, p.m.t. itarlegri
fjarfestingarreglum sem melt er fyrir um af adildarrikjunum par sem pau eru skrad eda med starfsleyfi, i samreemi vid
tilskipun (ESB) 2016/2341 pegar su tilskipun er 16gleidd, og akveedunum um stjornkerfi peirra. begar i pessari reglugerd
er melt fyrir um strangari akvaedi attu slik akvaedi ad gilda, eins og fyrir adra framleidendur samevropskrar séreignar-

Sameiginlega flutningsskirteinid fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd (e. single PEPP passport) mun tryggja ad
til verdi innri markadur fyrir samevropskar séreignarsparnadarafurdir.

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar attu ad geta dreift samevropskum séreignarsparnadarafurdum
sem peir hafa framleitt og samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem peir hafa ekki framleitt, ad pvi tilskildu slikt
s¢ 1 samreemi vid viokomandi sérldg. Dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar attu ad eiga rétt 4 ad
dreifa samevropskum séreignarsparnadarafurdoum sem peir hafa ekki framleitt. Dreifingaradilar samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar @ttu eingéngu ad dreifa peim afurdum sem peir hafa videigandi pekkingu 4 og heefi til, i

25)
26)
byour undirreikninga fyrir.
27)
sparnadarafurdar.
28)
29)
samraemi vid vidkomandi sérlog.
®

Q)

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvordun framkvamda-
stjornarinnar 2009/79/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/2341 fra 14. desember 2016 um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um
starfstengdan lifeyri (Stjtid. ESB L 354, 23.12.2016, bls. 37).
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30)  Framleidendur eda dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar @ttu ad veita ventanlegum rétthofum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar radgjof adur en samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd er
gerdur, ad teknu tilliti til langtimamarkmids afurdarinnar um lifeyri, einstaklingsbundinna krafna og parfa rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og takmarkads innleysanleika. Radgjof @tti einkum ad mida ad pvi ad upplysa
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um eiginleika fjarfestingarkostanna, stig fjarmagnsverndar og adferdir
vid utgreiodslu.

31) A grundvelli frelsis til ad veita pjonustu og stadfesturéttarins geta framleidendur samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar bodid samevropskar séreignarsparnadarafurdir og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta
dreift samevropskum séreignarsparnadarafurdum innan yfirradasveedis gistiadildarrikis eftir ad opnadur hefur verid
undirreikningur fyrir pad gistiadildarriki. Til ad tryggja hagada pjonustu og skilvirka neytendavernd ettu heima- og
gistiadildarriki ad hafa naid samstarf vid ad framfylgja skuldbindingunum sem settar eru fram i pessari reglugerd. Ef
framleidendur og dreifingaradilar samevropskra séreignarsparnadarafurda eru med rekstur i mismunandi adildarrikjum a
grundvelli frelsis til ad veita pjonustu attu 16gbeer yfirvold i heimaadildarrikinu ad vera abyrg fyrir ad tryggja ad skyldur
sem settar eru fram 1 pessari reglugerd séu uppfylltar, vegna nanari tengsla peirra vid framleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar. Til ad tryggja ad 16gbaer yfirvold 1 heima- og gistiadildarrikjunum deili abyrgd med sér
4 réttmeetan hatt attu 1ogber yfirvold 1 gistiadildarrikinu, verdi pau vor vid ad brot 4 skuldbindingum eigi sér stad innan
peirra yfirradasvadis, ad upplysa logber yfirvold 1 heimaadildarrikinu, sem i framhaldinu @tti ad vera skylt ad gera
videigandi radstafanir. Par ad auki @ttu logber yfirvold 1 gistiadildarrikinu ad eiga rétt 4 ad gripa inn i ef 16gbaeru
yfirvoldin 1 heimaadildarrikinu gera ekki videigandi rddstafanir eda ef rddstafanirnar sem gerdar eru reynast
ofullnaegjandi.

32)  Logber yfirvold i adildarrikjunum ettu ad hafa yfir 6llum naudsynlegum urreedum ad rada til ad tryggja skipulegan
rekstur framleidenda og dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i 6llu Sambandinu, hvort sem
stundadur er samkvaemt stadfesturétti eda frelsi til ad veita pjonustu. Til ad tryggja skilvirkni eftirlits ettu allar adgerdir
16gbaerra yfirvalda ad vera i réttu hlutfalli vid eoli, umfang og flaekjustig ahaettu sem innbyggd er i rekstur tiltekins
framleidanda eda dreifingaradila.

33)  Mogulegt er ad préa samevropska vidd samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, ekki eingéngu a stigi
framleidandans fyrir tilstilli mdguleika hans til starfsemi yfir landameeri, heldur einnig & stigi rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, fyrir tilstilli flytjanleika samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og pjoénustu vid skipti,
og a pann hatt studla ad vernd séreignarlifeyrisréttinda einstaklinga sem nyta rétt sinn til frjalsrar farar skv. 21. og
45. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins. Flytjanleiki felur i sér ad rétthafi samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar getur flutt busetu sina til annars adildarrikis 4n pess ad skipta um framleidanda samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, en skipti & framleidendum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar felur ekki naudsynlega i
sér breytingu a busetu.

34)  Samevropsk séreignarsparnadarafurd atti ad na yfir landsbundna undirreikninga, sem hver og einn er med eiginleika
séreignarsparnadarafurdar med moguleika 4 ad 10gjold eda utgreidslur af samevropsku séreignarsparnadarafurdinni
teljist haefar fyrir hvata, ef i bodi eru i adildarrikjunum i tengslum vid pad pegar framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar opnar fyrir adgang ad undirreikningi. Undirreikningurinn etti ad vera notadur til halda
skra yfir 10gjoldin 4 sdéfnunartimabilinu og utgreidslurnar & utgreidslutimabilinu i samraemi vid 16g adildarrikisins par
sem undirreikningurinn hefur verid opnadur. Fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar atti ad stofna
fyrsta undirreikninginn vid gerd samnings um samevropska séreignarsparnadarafurd.

35)  Til ad studla ad snurdulausri umbreytingu fyrir framleidendur samevropskra séreignarsparnadarafurda etti skuld
bindingin um ad bjoda samevropskar séreignarsparnadarafurdir med undirreikningum fyrir a.m.k. tvo adildarriki ad taka
gildi innan priggja ara fra deginum sem bessi reglugerd kemur til framkvemda. Vid kynningu 4 samevropskri
séreignarsparnadarafurd @tti framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar ad veita upplysingar um hvada
undirreikningar eru pegar tilteekir, til a0 komast hja pvi ad hegt s¢ ad villa um fyrir rétthéfum samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar. Ef rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar flyst til annars adildarrikis og ef enginn
undirreikningur er tiltekur fyrir pad adildarriki etti framleidandi samevropskra séreignarsparnadarafurda ad gera
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar mogulegt ad skipta an tafar og endurgjaldslaust til annars
framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem utvegar undirreikning fyrir pad adildarriki. Rétthafi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur einnig haldid afram ad greida inn 4 undirreikninginn sem greitt var inn &
adur en hann skipti um busetu.
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36)  AQ teknu tilliti til edlis samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar um langtimamarkmid um lifeyri og stjornsyslu-
alagsins sem henni fylgir @ttu framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad veita
vaentanlegum rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og lifeyrispegum i samevropskri séreignarsparnadar-
afurd (e. PEPP beneficiary) skyrar, audskildar og fullnegjandi upplysingar til ad audvelda peim ad taka akvordun
vardandi lifeyristoku vid eftirlaunaaldur. Af sému astedu @ttu framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar einnig ad tryggja mikid gagnsai vid mismunandi afanga samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar, p.m.t. 40ur en samningur er gerdur, pegar gengid er fra samningnum, & séfnunartimabilinu (p.m.t. fyrir
eftirlaunaaldur) og & utgreidslutimabilinu. Einkum etti ad gefa upplysingar vardandi dunnin eftirlaunaréttindi, astlud
eftirlaun Gr samevropskri séreignarsparnadarafurd (e. PEPP retirement benefits), ahattu og tryggingar, sampattingu
umhverfis-, félags- og stjornunarpatta og kostnad. Ef aatlud eftirlaun tir samevropskri séreignarsparnadarafurd byggjast
4 hagreenum svidsmyndum ettu pessar upplysingar einnig ad innihalda svidsmynd besta mats og 6hagstada svidsmynd,
sem etti ad vera 6fgakennd en raunsz.

37)  Veita ®tti ventanlegum rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar allar naudsynlegar upplysingar adur en
samningur um samevropska séreignarsparnadarafurd er gerdur til ad peir geti tekid upplysta akvordun. Adur en
samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd er gerdur tti ad tilgreina starfslokatengdar kréfur og parfir og
veita ra0gjof.

38)  Til ad tryggja akjosanlegt gagnsaei um afurdina @ttu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad leggja
fram lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd (e. PEPP KID) fyrir paer samevropsku séreignar-
sparnadarafurdir sem peir framleida, 4dur en hegt er ad dreifa pessum samevropsku séreignarsparnadarafurdum til
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Peir @ttu einnig ad bera abyrgd 4 pvi ad lykilupplysingaskjalid um
samevropska séreignarsparnadarafurd sé¢ nakvemt. Lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd
@tti ad koma 1 stad og adlaga lykilupplysingaskjalid fyrir pakkadar og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir
almenna fjarfesta samkvemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 (6) sem, af peim sokum, mun
ekki purfa ad leggja fram vegna samevropskra séreignarsparnadarafurda. Semja etti sérstakt lykilupplysingaskjal um
samevropska grunnséreignarsparnadarafurd. Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar byour adra
fjarfestingarkosti etti einnig ad leggja fram almennt lykilupplysingaskjal yfir pessa adra fjarfestingarkosti sem einnig
getur innihaldid tilvisanir til annarra skjala. A9 60rum kosti, ef ekki er hagt ad veita upplysingarnar sem krafist er um
adra fjarfestingarkosti innan staks lykilupplysingaskjals, &tti ad leggja fram stakt lykilupplysingaskjal fyrir sérhvern
annan fjarfestingarkost. betta atti p6 eingdngu ad eiga vid ef framlagning almenns lykilupplysingaskjals yfir adra
fjarfestingarkosti veeri ekki 1 pagu vidskiptavina i samevropskri séreignarsparnadarafurd. Pegar 16gbaer yfirvold meta
hvort lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd fylgir akveedum pessarar reglugerdar attu pau ad
tryggja sem best samanburdarhafi mismunandi fjarfestingarkosta, ef vid 4, einkum ad teknu tilliti til nyjustu pekkingar &
atferlisgreiningu til ad fordast vitsmunalega hlutdraegni sem orsakast af framsetningu upplysinganna.

39) 1 reglugerd pessari @tti ad kveda 4 um ad framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar birti 4 vefsetri sinu
lykilupplysingaskjolin um samevropska séreignarsparnadarafurd til ad tryggja vioteka dreifingu lykilupplysingaskjala
um samevropska séreignarsparnadarafurd og adgengi ad peim. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar atti ad birta lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd fyrir hvert adildarriki par sem
samevropskri séreignarsparnadarafurd er dreift 4 grundvelli frelsis til ad veita pjonustu eda stadfesturéttar og pad atti ad
innihalda sérteekar upplysingar um skilyrdin sem tengjast sdfnunartimabilinu og utgreidslutimabilinu fyrir pad
adildarriki.

40)  Reiknivélar fyrir séreignalifeyrisafurd eru nu bpegar i préoun & landsvisu. Til ad neytendur hafi eins mikil not af
reiknivélunum og kostur er, @ttu paer ad na yfir kostnad og gj6ld sem mismunandi framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar leggja 4, asamt 6llum frekari kostnadi og gjéldum sem millilidir eda adrir i fjarfestinga-
kedjunni leggja 4 og ekki eru nt pegar innifalin hja framleidendum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

(5) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. ndévember 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingaafurdir fyrir almenna fjarfesta (PRIIP) (Stjtid. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).
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Samraema atti nanari lysingu a upplysingunum sem taka 4 med i lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignar-
sparnadarafurd og framsetninguna a pessum upplysingum med taeknilegum eftirlitsstodlum par sem tekid er tillit til
yfirstandandi og aframhaldandi rannsokna a atferli neytenda, p.m.t. nidurstadna af profun a skilvirkni mismunandi
adferda vid framsetningu upplysinga til neytenda. Framkvemdastjornin tti ad hafa valdheimild til ad sampykkja pessa
teeknilegu eftirlitsstadla. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin atti ad proéa drogin ad teknilegum
eftirlitsstodlum ad hofou samradi vio adrar Evropskar eftirlitsstofhanir (ESA) — Evropsku eftirlitsstofnunina (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin) (EBA) sem komid var & fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (7)
og Evropsku eftirlitsstofnunina (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (ESMA) sem komid var 4 fot med
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (8), eftir atvikum, sem og vid Sedlabanka Evropu, 16gbaer
yfirvold og, eftir neytenda- og atvinnugreinaprofun eins og melt er fyrir um i pessari reglugerd, tilgreina upplysingarnar
og framsetninguna a upplysingunum sem taka & med i lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd,
skilyrdin fyrir ad endurskoda tti og yfirfara lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd, skilyrdin
fyrir ad uppfylla kréfuna um afhendingu lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd, reglurnar til
a0 akvarda forsendurnar fyrir sparnar um ventan lifeyri, ndkvaema lysingu a framsetningu upplysinganna sem eiga ad
vera i lifeyrisyfirlitinu fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd (e. PEPP Benefit Statement), og lagmarksvidmidin
sem aheettuvornin verdur ad uppfylla. Vid préun draganna ad taeknilegum eftirlitsstodlum eetti Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjooaettirlitsstofnunin ad taka tillit til ymissa hugsanlegra tegunda samevropskra séreignarsparnadarafurda,
langtimamarkmida samevropsku séreignarsparnadarafurdanna, getu rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,
og eiginleika samevropsku séreignarsparnadarafurdanna. Neytenda- og atvinnugreinaproéfun med raungdégnum atti ad
vera gerd adur er drogin ad teknilegum eftirlitsstodlum eru 16gd fyrir framkvamdastjornina. Framkvamdastjornin aetti
a0 sampykkja pessa taknilegu eftirlitsstadla med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfsheatti
Evrépusambandsins og i samrami vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010. Framkveemdastjornin tti einnig ad
hafa valdheimildir til a0 sampykkja teknilega framkvemdarstadla sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjoda-
eftirlitsstofnunin proar ad pvi er vardar nanari reglur um samstarf og skipti a upplysingum, dsamt med kréfunum sem
porf er & fyrir framlagningu upplysinganna 4 st6d0ludu formi sem gerir samanburd mégulegan og, ad h6fou samradi vid
alrar evropskar eftirlitsstofnanir og 16gbaeru yfirvoldin og eftir ad hafa gert atvinnugreinaprofun, ad pvi er vardar snid
eftirlitsskyrslugjafar, med framkvemdargerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins og i
samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

Lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd tti ad vera audgreinanlegt og adskilid fra ollu

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar @ttu ad semja lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar og beina til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, i peim tilgangi ad kynna fyrir peim
mikilveeg einstaklingsbundin og almenn gégn um samevropsku séreignarsparnadarafurdina og til ad tryggja nyjustu
upplysingar um hana. Lifeyrisyfirlit um samevropska séreignarsparnadarafurd tti ad vera skyrt og itarlegt og etti ad
geyma mikilveegar og videigandi upplysingar til ad audvelda skilning a lifeyrisréttindum til lengri tima og milli
mismunandi séreignarsparnadarafurda og efla hreyfanleika vinnuafls. Lifeyrisyfirlit um samevropska séreignar-
sparnadarafurd atti einnig ad innihalda lykilupplysingar um fjarfestingarstefnu ad pvi er vardar umhverfis-, félags- og
stjornunarpaetti og visa & hvar og hvernig rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti aflad vidbotar-
upplysinga um sampettingu umhverfis-, félags- og stjornunarpatta. Lifeyrisyfirlit um samevropska séreignar-
sparnadarafurd etti arlega ad veita rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

Framleidendur samevropskra séreignarsparnadarafurda ettu ad wupplysa rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar, tveimur manudum fyrir dagsetningarnar pegar rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hafa
moguleika til ad breyta utgreidsluvalkostum sinum, um komandi upphaf utgreidslutimabils, mogulegar adferdir vio
utgreidslu og um moguleikann til ad breyta utgreidsluadferdinni. Ef fleiri en einn undirreikningur hefur verid stofnadur
etti ad upplysa rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um mogulegt upphaf utgreidslutimabils fyrir hvern

A utgreidslutimabilinu wttu lifeyrispegar i samevropskri séreignarsparnadarafurd afram ad fa upplysingar um lifeyri
sinn og Onnur réttindi af samevropskri séreignarsparnadarafurd og tilsvarandi utgreidsluvalkosti. betta er sérstaklega
mikilveegt pegar lifeyrispegar i samevropskri séreignarsparnadarafurd bera umtalsverda fjarfestingarahzattu a utgreidslu-

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvemdastjornarinnar 2009/78/EB

41)
42)

markadsefni.
43)
44)

undirreikning.
45)

timabilinu.
O

(Syjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

®

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu a akvérodun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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46) [ pvi skyni ad verja réttindi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og lifeyrispega i samevropskri
séreignarsparnadarafurd a fullnegjandi hatt @ttu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad geta kosio
eignaskiptingu sem fellur nakveemlega ad edli og timalengd skuldbindinga beirra, p.m.t. peirra sem eru til langs tima.
bess vegna er porf fyrir skilvirkt eftirlit svo og adkomu ad fjarfestingarreglum sem veitir framleidendum samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar negilegan sveigjanleika til ad dkveda Oruggustu og skilvirkustu fjarfestingarstefnuna, en
skuldbindur ba jafnframt til ad syna varferni og hafa langtimahagsmuni allra rétthata samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar ad leidarljosi. S¢é farid ad skynsemisreglunni (e. prudent person rule) krefst pad fjarfestingarstefnu sem
er snidin ad samsetningu vidskiptavina framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

47)  Med bvi ad beita skynsemisreglunni sem meginreglu ad baki fjarfestingum og med pvi ad framleidendum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sé gert kleift ad stunda rekstur yfir landameeri er hvatt til pess ad sparifé sé
aftur beint i geirann fyrir séreignalifeyri og bannig studlad ad efnahagslegum og félagslegum framforum.
[ skynsemisreglunni atti einnig ad taka sérstakt tillit til hlutverks umhverfis-, félags- og stjornunarpatta i fjarfesting-
arferlinu.

48)  Me0d reglugerd pessari atti ad tryggja framleidendum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar tilhlyodilegt frelsi i
fjarfestingum. bar €0 framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eru fjarfestar til mjog langs tima med litla
lausafjaraheettu eru peir i adstodu til ad studla ad proun sambands fjarmagnsmarkada med pvi ad fjarfesta i bundnum
eignum, s.s. hlutabréfum og 60rum gerningum med langtimaefnahagslysingu sem vidskipti eru ekki med a skipulegum
morkudum, markadstorgum fjarmalagerninga og skipulegum vidskiptavettvongum innan varfernismarka. beir geta
einnig nytt sér kosti alpjodlegrar fjolbreytni. Af peim sokum etti ekki ad takmarka fjarfestingu i hlutabréfum i
gjaldmidlum 60rum en peim sem skuldirnar eru i og i 60rum gerningum med langtimaefnahagslysingu og vidskipti eru
ekki meo & skipulegum moérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga eda skipulegum vidskiptavettvongum, i samrami
vid skynsemisregluna til ad vernda hagsmuni rétthafa og lifeyrispega ur samevropskri séreignarsparnadarafurd, ad 6dru
leyti en 1t fra varferni.

49) 1 tengslum vid ad dypka samband fjarmagnsmarkada er talkunin 4 pvi hvad telst vera gerningar med langtimaefna-
hagslysingu vidfeom. Slikir gerningar eru oframseljanleg verdbréf og hafa pvi ekki adgang ad lausafjarstoou
eftirmarkada. Peir gera oft kr6fu um skuldbindingar til akvedins tima sem takmarkar markadsheefi peirra og etti ad tulka
ad feli i sér hlutdeild og skuldagerninga i, og lana til, dskradra félaga. Oskrad félog taka m.a. til innvidaverkefna,
oskradra vaxtarsaekinna fyrirteekja, fasteigna eda annarra eigna sem gaetu hentad til langtimafjarfestinga. Innvidaverkefni
sem losa litid af koltvisyringi og eru polin gagnvart loftslagsbreytingum eru oft 6skradar eignir og treysta a langtimalan
til fjarmognunar verkefna. Med tilliti til langtimaedlis skuldbindinga peirra eru framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar hvattir til ad setja nagan hluta eignasafnsins i sjalfbarar fjarfestingar i raunhagkerfinu sem
fela i sér efnahagsavinning til langs tima, einkum innvidaverkefni og -fyrirtaeki.

50)  Umbhverfis-, félags- og stjérnunarpeettir eru mikilvaegir fyrir fjarfestingarstefnuna og dhettustyringarkerfi framleidenda
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Hvetja etti framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til ad
taka til athugunar slika peetti i fjarfestingarakvorounum og taka tillit til hvernig peir mynda hluta aheettustyringarkerfis
peirra til ad fordast ,,verdlausar eignir*. Upplysingarnar um umhverfis-, félags- og stjérnunarpetti ttu ad vera tilteekar
Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni, logberu yfirvoldunum og rétthofum samevropskrar
séreignarsparnadarafuroar.

51)  Eitt af markmidunum med reglusetningu fyrir samevropskar séreignarsparnadarafurdir er ad skapa areidanlega,
kostnadarvana lifeyrissparnadarafurd til langs tima. Vegna pess ad fjarfestingarnar er varda séreignarafurdir eru til
langs tima atti ad taka sérstakt tilliti til langtimaafleidinga af eignaskiptingu. Einkum etti ad taka tillit til umhverfis-,
félags- og stjornunarpatta. Fjarfesta eetti sparnad i samevropskri séreignarsparnadarafurd (e. PEPP saving) ad teknu tillit
til umhverfis-, félags- og stjornunarpatta eins og ba sem settir eru fram i loftslags- og sjalfbeernimarkmidum
Sambandsins sem sett eru fram i Parisarsamningnum um loftslagsbreytingar (Parisarsamningurinn), heimsmarkmidum
Sameinudu pjodanna um sjalfbaera proun og leidbeinandi meginreglum Sameinudu pjédanna um vidskipti og
mannréttindi.
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52)

53)

54)

55)

56)

Til ad tryggja ad skuldbindingar peirra um ad proa fjarfestingarstefnu i samraemi vid skynsemisregluna séu uppfylltar
etti ad koma i veg fyrir ad framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar fjarfesti innan désamvinnupydrar
16gsogu sem tilgreind er i gildandi nidurstodum radsins med skranni yfir hverja 6samvinnupyda 16gsogu i skattalegu
tilliti, né innan ahaettusams pridja lands sem er med annmarka i stefnu og tilgreint er i gildandi framseldri reglugerd
framkvemdastjornarinnar sem sampykkt var & grundvelli 9. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
(ESB) 2015/849 (9).

[ 1j6si langtimamarkmids samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar um lifeyri attu fjarfestingarkostir sem bodnir eru
rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad vera utfaerdir pannig ad peir nai yfir paetti sem gera fjarfestum
kleift ad taka fjarfestingarakvordun, p.m.t. fjoldi fjarfestingarkosta sem peir geta valid ur. Eftir upphaflega valid vid
askriftina ad samevropskri séreignarsparnadarafurd etti ad vera mogulegt fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar ad breyta pvi vali eftir ad lagmarki fimm ar fra askriftinni ad samevropskri séreignarsparnadarafurd eda i
tilviki sidari breytingar, fra sidustu breytingu a fjarfestingarkostinum, pannig ad framleidendur bui vid nagjanlegan
stoougleika fyrir langtimafjarfestingastefnu sina 4 sama tima og fjarfestavernd er tryggd. Mogulegt @tti p6 ad vera fyrir
framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad heimila rétth6fum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
a0 breyta valda fjarfestingarkostinum oftar.

Samevropska grunnséreignarsparnadarafurdin atti ad vera areidanleg afurd og virka sem sjalfgefinn fjarfestingarkostur.
bad getur annadhvort verid i formi &hattuvarnar i samremi vid markmidid um ad rétthafi samevroépskrar
séreignarsparnadarafurdar fai fjarmagnid til baka eda tryggingar 4 fjarmagninu sem fjarfest er. Ahaettuvomn sem er i
samraemi vid markmidid um ad rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar fai fjarmagnid til baka getur falist i
ihaldssamri fjarfestingardeetlun eda lifsferilsdaetlun sem stig af stigi dregur ur heildarahettu til lengri tima. Tryggingar
sem veittar eru samkvemt sjalfgefna fjarfestingarkostinum @ttu a.m.k. ad na yfir idgjoldin & sdfnunartimabilinu ad
fradregnum Ollum péknunum og gjoldum. Tryggingar geta einnig nad yfir poknanir og gjold og geta veitt
tryggingavernd fyrir verdbolgu ad o6llu leyti eda hluta til. Trygging fyrir fjarmagninu sem fjarfest er atti ad falla i
gjalddaga vid upphaf utgreidslutimabilsins og & pvi timabili, eftir atvikum.

Til ad tryggja kostnadarhagkvaemni og naegjanlegan arangur fyrir rétthafa samevrdpskrar séreignarsparnadarafurdar atti
a0 takmarka kostnad og poknanir fyrir samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdina vid fasta prosentu af uppséfnudu
fjarmagni. St takmorkun atti ad vera fastsett vio 1% af upps6fnudu fjarmagni, en videigandi veri ad tilgreina nanar
kostnadar- og poknanategundir sem taka skal tillit til 1 teknilegum eftirlitsstodlum, til ad tryggja jofn samkeppnis-
skilyrdi & milli dlikra framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og mismunandi tegunda samevropskra
séreignarsparnadarafurda vid sérstaka kostnadar- og pdknanasamsetningu peirra. Framkvemdastjornin atti ad hafa
valdheimildir til ad sampykkja slika taknilega eftirlitsstadla sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin atti ad préoa. Vid gerd draga ad taknilegum eftirlitsstodlum etti Evropska vatrygginga- og lifeyris-
sjodaeftirlitsstofnunin, einkum, ad taka til athugunar langtimaedli samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,
mismunandi tegundir samevropskra séreignarsparnadarafurda og vidkomandi kostnadarpeetti sem tengjast sérkennum
peirra, i pvi skyni ad tryggja sanngjarna og jafna medferd olikra framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
og afurda peirra, en jafnframt taka tillit til einkenna samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdarinnar sem einfaldrar,
kostnadarhagkvaemrar og gagnsarrar afurdar sem gefur af sér neegjanlega raunavoxtun af fjarfestingu til langs tima. Enn
fremur og med pad ad markmidi ad vardveita langtimamarkmid afurdarinnar um lifeyri atti a0 meta gaumgefilega
utgreidsluadferdina, einkum ad pvi er vardar lifstidarlifeyri. Innan pess ramma og til ad tryggja ad framleidendur
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem bjoda fjarmagnstryggingu njoti gods af jofnum samkeppnisskilyroum
med 60rum framleidendum etti Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin ad taka tillit til kostnadar- og
poknanasamsetningar. Enn fremur atti ad endurskoda reglulega prosentugildid fyrir kostnad og poknanir til ad tryggja
a0 pad sé afram hefilegt a0 teknu tilliti til sérhverra breytinga a4 kostnadarstiginu. Framkveemdastjornin etti ad
sampykkja pessa taeknilegu eftirlitsstadla med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfshetti Evropu-
sambandsins og i samrami vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

Til ad tryggja aframhaldandi kostnadarhagkvaemni og vernd vidskiptavina i samevropskri séreignarsparnadarafurd gegn
of ipyngjandi kostnadarsamsetningu tti ad fela framkvamdastjorninni vald til ad sampykkja gerdir, i samreemi vid
290. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins, ad pvi er vardar breytingu a4 prosentugildinu, ad teknu tilliti til
endurskodana hennar, einkum 4 raunstigi og breytingum 4 kostnadi og péknunum og ahrifunum af kostnadarpaki 4
tilteekileika samevropskra séreignarsparnadarafurda, og videigandi markadsadgangi olikra framleidenda samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar sem bjoda mismunandi tegundir samevropskra séreignarsparnadarafurda.

Logbeer yfirvold ettu ad beita valdheimildum sinum med bad ad meginmarkmidi ad vernda réttindi rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og lifeyrispega i samevropskri séreignarsparnadarafurd og stodugleika og
styrkleika framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

©

Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til
peningapvettis eda til fjarmognunar hrydjuverka, um breytingu & reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012, og um
nidurfellingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun framkvamdastjérnarinnar 2006/70/EB (Stjtid. ESB L 141,
5.6.2015, bls. 73).
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57)  Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar er stofnun um starfstengdan lifeyri eda rekstraradili
sérhefos sjods i Evropusambandinu @tti hann ad tilnefna fjarvorslufyrirteeki i tengslum vid vorslu eignanna sem
samsvarar starfseminni vid veitingu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. bPorf er 4 viobotarverndarradstdfunum i
tengslum vid eininguna sem gegnir hlutverki vorsluadila og starfssvid hennar, par sem nugildandi reglur sem settar eru
fram i tengslum vid fjarvorslufyrirtaeki i tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (19) eru midadar vid sjodi
sem eingdngu eru markadssettir fyrir fagfjarfesta, ad undanskildum Evropskum langtimafjarfestingarsjodum samkvemt
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/760 (11), sem markadssettir eru fyrir almenna fjarfesta, og sérlogin
sem gilda um stofnanir um starfstengdan lifeyri krefjast ekki tilnefningar & vorsluadila i 6llum tilvikum. Til ad tryggja
sem bestu fjarfestavernd i tengslum vid vorslu eigna sem samsvarar starfseminni vid veitingu samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar er i pessari reglugerd gerd krafa um ad stofnanir um starfstengdan lifeyri og rekstraradilar
sérhefora sjoda i Evropusambandinu sem veita samevropska séreignarsparnadarafurd fylgi reglunum i tilskipun
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (12) ad pvi er vardar tilnefningu a vorsluadilanum, framkveemdina 4 verkefnum
og eftirlitsskyldur sinar.

58)  Naudsynlegt er ad kostnadur og poknanir séu gagnsajar og sanngjarnar til ad efla traust rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar og gera peim kleift ad taka upplystar akvardanir. Til samreemis vid pad @tti ad banna notkun
ogagnsarra verdlagningaradferda.

59)  Til ad uppfylla markmidin sem sett eru fram i pessari reglugerd atti ad fela framkvemdastjorninni vald til ad sampykkja
gerdir 1 samraemi vid 290. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins ad pvi er vardar ad tilgreina skilyrdin fyrir
ad Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og 1ogbaru yfirvoldin beiti ihlutunarvaldi og vidmidin og
pattirnir sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin 4 ad beita til ad akvarda hvenar verulegt
ahyggjuefni er til stadar vardandi vernd rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Einkum er mikilveegt ad
framkvemdastjornin hafi videigandi samrad medan & undirbuningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga, og ad
petta samrad fari fram i samreemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um 1 samstarfssamningi milli stofnana fra
13. april 2016 um betri lagasetningu (13). Til ad tryggja jafna patttdku vid undirbining framseldra gerda ettu
Evrépupingid og radid ad fa 1 hendur 611 skjol 4 sama tima og sérfraedingar adildarrikjanna og sérfredingar peirra hafa
kerfisbundinn adgang ad fundum sérfredingahdpa framkvamdastjornarinnar sem vinna ad undirbiningi framseldra
gerda.

60)  An pess ad hafa ahrif 4 réttindi vidskiptavina i samevropskri séreignarsparnadarafurd til ad hofoa mal fyrir domstolum
etti a0 koma 4 adgengilegum, fullnaegjandi, 6hadum, hlutlausum, gagnsajum og skilvirkum malsmedferdum til lausnar
deilumala utan domstola (ADR) milli framleidenda eda dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og
vidskiptavina i samevropskri séreignarsparnadarafurd til ad leysa r deilum sem risa vegna réttinda og skyldna sem sett
eru fram i pessari reglugerd.

61) [ pvi skyni ad koma a skilvirkri og arangursrikri malsmedferd vid lausn deilumala wttu framleidendur og
dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad koma a skilvirkri malsmedferd vegna kvartana sem
vidskiptavinir peirra geta notad adur en deilumalinu er visad til Grlausnar i malsmedferd til lausnar deilumala utan
domstola, eda fyrir domstoli. Malsmedferdin vegna kvartana @tti ad gera rad fyrir ad framleidandi eda dreifingaradili
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hafi stuttan og skyrt skilgreindan frest til ad svara kvortun. Urskurdaradilar
i deilumalum utan domstola @ttu ad hafa naga getu til ad taka med fullnagjandi og skilvirkum heetti patt i samstarfi yfir
landameeri ad pvi er vardar deilumal vardandi réttindi og skuldbindingar samkveemt pessari reglugerd.

(19) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juini 2011 um rekstraradila sérhefora sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 2015/760 fra 29. april 2015 um evrépska langtimafjarfestingarsjodi (Stjtid. ESB L 123,
19.5.2015, bls. 98).

(12) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samremingu a 16gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtio. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(13) Stjtio. ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.
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62)  Til a0 finna betri skilyroi fyrir fjarfestingar sinar, og orva pannig samkeppni & medal framleidenda samevropskra
séreignarsparnadarafurda, ®ttu rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad eiga rétt a ad skipta yfir til annars
framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem stadsettur er i sama eda 00ru adildarriki & sdfnunar-
timabilinu, samkvamt skyru, fljotvirku og 6ruggu ferli. Framleidendum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar aetti
po ekki ad vera skylt ad bjoda pjonustu vid skipti fyrir samevropskar séreignarsparnadarafurdir pegar sjéofélagar eru ad
fa utgreidslur i formi lifeyris til lifstidar. A medan 4 skiptum stendur ettu framleidendur samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar, sem yfirfera, ad yfirfera tilsvarandi fjarhedir eda, eftir atvikum, eignir i fridu af samevropska
séreignarsparnadarreikningnum (e. PEPP account) og loka honum. Rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
@ttu ad gera samninga vid framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem eru vidtakendur um ad opna
nyjan samevropskan séreignarsparnadarreikning. Nyi samevropski séreignarsparnadarreikningurinn tti ad vera med
sama undirreikningafyrirkomulagi og fyrri reikningurinn.

63)  Medan a pjonustu vid skipti stendur geta rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar adeins valid ad yfirfera
eignir { fridu pegar skipt er 4 milli framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, s.s. verdbréfafyrirtaekja eda
annarra fullgildra framleidenda sem eru med vidbotarleyfi, sem annast styringu eignasafns fyrir rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar. I pvi tilviki er porf 4 skriflegu sampykki framleidandans sem er vidtakandi. Par sem um er ad
reeda sameiginlegar fjarfestingarstyringar eru skipti & eignum i fridu ekki moguleg, par sem eignir eru ekki adgreindar
fyrir hvern og einn rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

64)  Ferlid vid skiptin etti ad vera einfalt fyrir réttahafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Til samreemis vid pad atti
framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem er vidtakandi ad vera abyrgur fyrir ad hefja og styra
ferlinu fyrir hond rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og ad hans 6sk. Framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar @ttu ad geta notad viobotararredi, t.d. teeknilega lausn, 4 valkveedum grunni vid ad koma &
pjonustu vid skipti. Ad teknu tilliti til samevropskra eiginleika afurdarinnar attu rétthafar samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar ad geta skipt an tafar og endurgjaldslaust pegar undirreikningur stendur ekki til boda 1 adildarrikinu sem
rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar flytur til.

65)  Adur en heimild um skipti er veitt atti ad upplysa rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um alla afanga
ferlisins og naudsynlegan kostnad til ad ganga fra skiptunum svo sjodfélaginn geti tekid upplysta akvordun um pjéonustu
vid skipti.

66)  Samvinna vid framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem yfirfaerir er naudsynleg til ad skiptin skili
arangri. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem yfirferir @tti pvi ad veita framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem er vidtakandi allar paer upplysingar sem naudsynlegar eru til ad leggja
greidslurnar inn 4 hinn samevrdpska séreignarsparnadarreikninginn. Slikar upplysingar @ttu p6 ekki ad vera itarlegri en
naudsynlegt er til ad ganga fra skiptunum.

67)  Rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ettu ekki ad verda fyrir fjarhagstjoni, p.m.t. vegna gjalda og vaxta,
vegna mistaka annars hvors framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem tekur patt i skiptunum.
Einkum ettu rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ekki ad verda fyrir fjarhagstjoni vegna greidslu
vidbotargjalda, vaxta eda annars kostnadar, sem og sekta, vidurlaga eda nokkurs annars fjarhagsskada vegna tafa a
framkveemd skiptanna. Par sem tryggja @tti fjarmagnsvernd vid upphaf ttgreidslutimabilsins og & utgreidslutimabilinu,
eftir atvikum, atti framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem yfirfaerir ekki ad vera skylt ad tryggja
fjarmagnsverndina eda -trygginguna 4 peim timapunkti sem skiptin eiga sér stad. Framleidandi samevropsku sér-
eignarsparnadarafurdarinnar geeti einnig akvedid ad tryggja fjarmagnsverndina eda setja tryggingu a timapunktinum sem
skiptin eiga sér stad.

68)  Rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sttu ad hafa moguleika 4 ad taka upplysta akvordun adur en skiptin
eiga sér stad. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem er vidtakandi atti ad hlita 6llum
dreifingar- og upplysingakrofum, p.m.t. akvedum lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd,
um radgjof og fullneegjandi upplysingar vardandi kostnad tengdan skiptunum og um mdogulegar neikvadar afleidingar
fyrir fjarmagnsverndina pegar skipt er & samevropskri séreignarsparnadarafurd med tryggingu. Kostnadur fyrir skiptin
sem gerd eru af yfirfersluframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar @tti ad midast vid fjarhed sem
ekki skapar hindrun vid hreyfanleika og avallt takmarkast vid 0,5% af tilsvarandi fjarhadum eda peningalegu virdi
peirra eigna sem yfirfara skal.
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69)  Rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar @ttu, pegar peir gerast askrifendur ad samevropskri séreignar-
sparnadarafurd og pegar nyr undirreikningur er opnadur, ad hafa frelsi til ad akvarda um val a utgreidsluadferd (lifeyrir,
eingreidsla, eda annad) a utgreidslutimabilinu, en hafa moguleika a ad endurskoda val sitt einu ari adur en
utgreidslutimabilid hefst, vid upphaf Gitgreidslutimabilsins og pegar skipti eiga sér stad, til ad geta adlagad utgreidslurnar
sem best ad porfum sinum pegar eftirlaunaaldur nalgast. Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
bydur upp a fleiri en eina adferd vid utgreidslu atti ad vera mogulegt fyrir rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar ad kjosa adra utgreidsluadferd fyrir hvern undirreikning sem opnadur er 4 hans samevropska
séreignarsparnadarreikningi.

70)  Framleidendum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar etti ad vera heimilt ad bjoda rétthofum samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar margar mismunandi utgreidsluadferdir. Med slikri nalgun um meiri sveigjanleika og fleiri
valkosti fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar a@tti markmidid um aukna nytingu 4 samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni ad nast. betta mun gera framleidendum kleift a0 hanna samevropskar séreignar-
sparnadarafurdir sinar & sem kostnadarhagkvamastan hatt. Pad er i samraemi vid adra stefnumétun Sambandsins og
politiskt gerlegt, par sem naegur sveigjanleiki er til stadar fyrir adildarriki ad akvarda um hvada adferdir vid utgreidslu
pau kjoésa ad yta undir. [ samraemi vid langtimamarkmid afurdarinnar um lifeyri atti ad vera mogulegt fyrir adildarriki
a0 sampykkja radstafanir til ad forgangsrada tilteknum utgreidsluadferdum, s.s. med magntakmoérkunum a eingreidslur i
pvi skyni ad hvetja til lifstidarlifeyris og uttektargreidsina.

71) 1 1josi samevropskra einkenna samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar er porf & ad tryggja samraemt vidtekt
verndararstig fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar alls stadar & innri markadnum. betta krefst
fullneegjandi verkfera til ad koma 4 skilvirkan hatt 1 veg fyrir brot og tjon fyrir neytendur. bvi @tti ad auka valdheimildir
Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunarinnar og logberra yfirvalda med skyru fyrirkomulagi sem gerir
kleift a0 banna eda takmarka markadssetningu, dreifingu og s6lu samevropskra séreignarsparnadarafurda sem valda
verulegum ahyggjum ad pvi er vardar vernd rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, p.m.t. ad pvi er vardar
langtimamarkmid afurdarinnar um lifeyri, edlilega starfsemi og heilleika fjarmalamarkada eda stddugleika fjarmala-
kerfisins 1 heild eda ad hluta til, d&samt med videigandi samremingar- og vidbragdsheimildum fyrir Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunina.

Valdheimildir Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar @ttu ad byggja 4 5. mgr. 9. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1094/2010, pannig ad tryggt sé¢ ad sliku fyrirkomulagi til inngripa s¢ haegt ad beita ef um er ad reda verulegar
ahyggjur af vernd rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, p.m.t. ad pvi er vardar hin sérstoku
langtimamarkmid samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar um lifeyrir. Logbaeru yfirvoldin ettu, pegar skilyrdin eru
upptyllt, ad geta sett &4 bann eda takmorkun sem vartdarradstofun 40ur en samevropsk séreignarsparnadarafurd hefur
verid markadssett, dreift eda seld til rétthata samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Pessar valdheimildir fria
framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar ekki undan abyrgd um ad hlita 6llum vidkomandi kréfum
samkvamt pessari reglugerd.

72)  Tryggja @tti fullt gagnsei um kostnad og gj6ld sem tengjast fjarfestingunni i samevropskri séreignarsparnadarafurd.
Koma etti 4 jofnum samkeppnisskilyrdum a milli framleidenda, jafnframt sem neytendavernd er tryggd. Samanburdar-
upplysingar @ttu ad vera tiltaekar 4 milli mismunandi afurda og pannig studla ad samkeppni i verdlagningu.

73)  bott vidkomandi 16gbeer yfirvold eigi afram ad annast eftirlit med framleidendum samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar etti Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin ad samhafa eftirlitid ad pvi er vardar samevropskar
séreignarsparnadarafurdir, til ad tryggja samraemi vid beitingu samberilegrar adferdafredi vid eftirlit, og 4 pann hatt
studla ad samevropskum einkennum og langtimamarkmidi samevropsku séreignarsparnadarafurdanna um lifeyri.

74)  Til ad styrkja réttindi neytenda og audvelda adgengi ad malsmedferd vegna kvartana @ttu rétthafar samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar ad geta, annadhvort einstaklingsbundid eda sameiginlega, lagt fram kvartanir til 16gbarra
yfirvalda busetuadildarrikja sinna, 6had pvi hvar brotin attu sér stad.

75)  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin etti ad starfa med 16gbaerum yfirvéldum og audvelda samstarf
og samkvamni & milli peirra. I pessu sambandi wtti Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin ad gegna
hlutverki i tengslum vid valdheimildir 16gberra yfirvalda til ad beita eftirlitsradstofunum med pvi ad lata i té
soénnunargdgn um brot er tengjast samevropskri séreignarsparnadarafurd. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftir-
litsstofnunin etti einnig ad veita bindandi sattamedferd komi upp agreiningur a milli 16gbzrra yfirvalda i adstaedum sem
na yfir landameeri.

76)  Til ad tryggja reglufylgni vid pessa reglugerd af halfu framleidenda og dreifingaradila & samevropskri séreignarsp-
arnadarafurd og til ad tryggja ad peir falli undir sambarilega medhdndlun alls stadar i Sambandinu @tti ad mala fyrir
um stjornsysluvidurlog og adrar radstafanir sem eru skilvirk, i réttu hlutfalli vid brot og hafa varnadarahrif.

77)  Mikilvaegt er ad adildarriki geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad brot a pessari reglugerd falli undir videigandi
stjornsysluvidurlog og adrar radstafanir i samreemi vid ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra 8. desember 2010 um
,»Eflingu fyrirkomulags um vidurlog 4 svidi fjarmalapjonustu® og til ad tryggja ad krofurnar i pessari reglugerd séu
uppfylltar.
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78)

79)

80)

81)

82)

83)

84)

85)

86)

87)

Ekki etti ad gera krofu um ad adildarriki setji reglur um stjornsysluvidurldg vegna brota & pessari reglugerd sem falla
undir landsbundinn refsirétt, pott adildarrikjum sé heimilt ad setja reglur um stjornsyslu- og refsividurldég fyrir somu
brot. En ef refsividurlogum er beitt i stad stjornsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd tti slikt ekki ad draga
ur eda hafa ad 60ru leyti ahrif & moguleika 16gbeerra yfirvalda til ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast timanlega a
upplysingum vid 16gbaer yfirvold 1 60rum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir ad vidkomandi
brotum hefur verio visad til saksoknar hja 16gbarum domsyfirvoldum.

Logbeer yfirvold ettu ad hafa valdheimildir til ad leggja & fjarsektir sem eru nagjanlega haar til ad vega upp 4 moti
raunverulegum eda mogulegum &vinningi, og hafa varnadarahrif jafnvel & stor fyrirtaeki 4 fjarmalamarkadi og
stjornendur beirra.

Til ad tryggja samreemi vid beitingu vidurlaga i Sambandinu attu 16gbaeru yfirvoldin ad taka tillit til allra vidkomandi
adsteona pegar tekin er akvordun um tegund stjornsysluvidurlaga eda annarra radstafanna og fjarhed sekta.

Til ad tryggja ad dkvardanir logberra yfirvalda um brot og vidurlog hafi varnadardhrif 4 allan almenning og til ad
styrkja vernd neytenda med pvi ad vara pa vid samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem dreift er i baga vid pessa
reglugerd, @tti ad birta paer akvardanir, nema slik birting stofni stoougleika fjarmalamarkadarins eda aframhaldandi
rannsokn 1 heettu.

Til ad greina moguleg brot &ttu 16gbaer yfirvold ad hafa naudsynlegar rannsoknarheimildir, og @ttu ad koma a skilvirku
fyrirkomulagi sem gerir kleift ad tilkynna um moguleg eda raunveruleg brot.

Reglugerd pessi @tti ekki ad hafa ahrif 4 dkvaedi 1 16gum adildarrikjanna sem varda refsiverda verknadi.

Sérhver vinnsla personuupplysinga sem fer fram innan ramma pessarar reglugerdar, s.s. skipti & eda sending
personuupplysinga af halfu 16gbaru yfirvaldanna eda vinnsla personuupplysinga af halfu framleidenda eda dreifingar-
adila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, @tti ad fara fram i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) 2016/679 (14) og tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/58/EB (15). Sérhver skipti 4 eda sending upplysinga af
halfu evropskra eftirlitsstofnana ettu ad fara fram 1 samremi vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) 2018/1725 (16).

[ 1jos pess hve personulegar fjarhagsupplysingar eru vidkvaemar er 6flug gagnavernd afar mikilveeg. bess vegna er malst
til ad personuverndaryfirvold taki virkan patt i framkvemd og eftirliti er vardar pessa reglugerd.

Skraningin og tilkynningaradferdin sem melt er fyrir um i pessari reglugerd @tti ekki ad koma i stadinn fyrir
landsbundnar vidbotarmalsmedferdir sem til stadar eru, til ad hafa moguleika 4 ad nyta paer ivilnanir og hvata sem
akvardadir eru 4 landsvisu.

Mat & pessari reglugerd atti ad fara fram med pvi, medal annars, ad meta markadsproun, s.s. tilkomu nyrra tegunda
samevropskra séreignarsparnadarafurda, sem og préoun & 68rum svidum laga Sambandsins og reynslu adildarrikjanna.
f sliku mati atti ad taka til greina mismunandi markmid og tilgang med pvi ad koma a skilvirkum markadi med
samevropskar séreignarsparnadarafurdir og einkum atti ad meta hvort pessi reglugerd hafi leitt til pess ad sparnadur
fleiri evropskra borgara sé i sjalfbeerum og fullnegjandi lifeyri. Mikilvaegi evropskra lagmarksstadla fyrir eftirlit med
framleidendum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar kallar & mat 4 framleidendum samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar ad pvi er vardar reglufylgni vid pessa reglugerd og gildandi sérlog.

*9

*)
*9

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna persoénuverndarreglugerdin) (Stjtio. ESB L 119,
4.5.2016, bls. 1).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/58/EB fra 12. juli 2002 um vinnslu personuupplysinga og um verndun einkalifs a svidi rafrenna
fjarskipta (tilskipun um fridhelgi einkalifsins og rafreen fjarskipti) (Stjtid. EB L 201, 31.7.2002, bls. 37).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 fra 23. oktdber 2018 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu meginstofnana,
stofnana, skrifstofa og fagstofnana Sambandsins & personuupplysingum og um fijalsa midlun slikra upplysinga og um nidurfellingu
reglugerdar (EB) nr. 45/2001 og akvérdunar nr. 1247/2002/EB (Stjtid. ESB L 295, 21.11.2018, bls. 39).
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88) I ljosi mogulegra langtimaahrifa pessarar reglugerdar er mikilvaegt ad fylgst s¢ naid med prouninni a fyrsta afanga
beitingar hennar. Framkvamdastjornin @tti pegar hin framkvemir matid einnig ad endurspegla reynslu Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar, hagsmunaadila og sérfreedinga, og tilkynna allar athugasemdir sem
hun geeti haft til Evropupingsins og radsins.

89)  Me0 bessari reglugerd tti ad tryggja ad grundvallarréttindi séu virt og peim meginreglum fylgt sem einkum eru
vidurkennd i sattmala Evropusambandsins um grundvallarréttindi, sérstaklega rétti aldradra til lifs sem einkennist af
reisn og sjalfsteedi og til patttoku i félags- og menningarlifi, réttinum til verndar perséonuupplysinga, eignarréttinum,
frelsinu til atvinnurekstrar, meginreglunni um jafnredi & milli karla og kvenna og meginreglunni um &fluga
neytendavernd.

90)  bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad auka vernd rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar og studla ad aukinni tiltra peirra 4 samevropskum séreignarsparnadarafurdum, p.m.t. pegar
pessum afurdum er dreift yfir landameeri, og peim verdur betur nad a vettvangi Sambandsins vegna ahrifa adgerdarinnar,
er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samremi vid ndlegdarregluna eins og kvedid er & um 1 5. gr.
sattmalans um Evropusambandid. [ samreemi vid medalhéfsregluna, eins og hun er sett fram i peirri grein, er ekki
gengid lengra en naudsyn krefur 1 pessari reglugerd til ad na pessum markmidum.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

ALMENN AKV/£EDI
1. gr.
Efni

[ pessari reglugerd er maelt fyrir um reglur um skraningu, framleidslu, dreifingu og eftirlit med séreignarsparnadarafurdum sem
dreift er i Sambandinu undir merkingunni ,,samevropsk séreignarsparnadarafurd (e. pan-European Personal Pension product,
PEPP).

2. gr.

Skilgreiningar

[ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,.Séreignarsparnadarafurd” merkir afurd sem:

a) byggist & samningi sem gerdur er af frjalsum vilja milli einstaks sj6dfélaga og fyrirtaekis og er til vidbotar sérhverri
16gbodinni eda starfstengdri lifeyrisafurd,
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b) felur i sér uppsdfnun fjarmagns til langs tima med skyru markmioi um ad veita tekjur vio starfslok og takmorkudum
moguleikum & snemmbezrum tgreidslum fyrir pann tima,

c) er hvorki 16gbodin né starfstengd lifeyrisafurd,

2) ,,samevropsk séreignarsparnadarafurd*: langtimasparnadur i séreignarsparnadarafurd sem fyrirteeki a fjarmalamarkadi,
sem heeft er skv. 1. mgr. 6. gr., veitir samkveemt samningi um samevropska séreignarsparnadarafurd, rétthafi sam-
evropskrar séreignarsparnadarafurdar gerist askrifandi ad vegna starfsloka, eda 6had samtok rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar fyrir hond adila sinna, gefur ekki moguleika, eda afar takmarkadan moguleika, & snemmbeerri
uttekt og skrad er i samraemi vid pessa reglugerd,

3) ,rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar®: einstaklingur sem gert hefur samning um samevropska séreignar-
sparnadarafurd vio framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,

4) ,samningur um samevropska séreignarsparnadarafurd“: samningur 4 milli rétthafa samevropskrar séreignarsparnadar
afurdar og framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem uppfyllir skilyrdin sem melt er fyrir um i 4. gr.,

5) ,.samevropskur séreignarsparnadareikningur: séreignarsparnadarreikningur i nafni rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar eda lifeyrispega samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem notadur er til skraningar 4 ferslum sem
gera rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar kleift ad leggja reglubundid inn fjarframlag vegna starfsloka og
lifeyrispega i samevropskri séreignarsparnadarafurd kleift ad fa réttindi greidd ur samevropskri séreignarsparnadarafuro,

6) ,lifeyrispegi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar*: einstaklingur sem er vidtakandi réttinda i samevropskri
séreignarsparnadarafurd,

7) ,vidskiptavinur i samevropskri séreignarsparnadarafurd®: rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, ventanlegur
rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda lifeyrispegi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,

8) ,dreifing samevropskrar séreignarsparnadarafurdar” (e. PEPP distribution): ad veita radgjof um, leggja til eda inna af
hendi adra vinnu vid undirbuning fyrir samningagerd um samevropska séreignarsparnadarafurd, gerd slikra samninga, eda
adstod vid stjornun og efndir slikra samninga, p.m.t. veiting upplysinga um einn eda fleiri samninga um samevropska
séreignarsparnadarafurd i samreemi vid vidmid sem vidskiptavinir velja fyrir milligobngu vefseturs eda annars midils og
gerd flokkunarlista yfir samevropskar séreignarsparnadarafurdir, p.m.t. um verd- og afurdasamanburd, eda afsleetti af verdi
samevropskra séreignarsparnadarafurda, ef vidskiptavinur i samevropskri séreignarsparnadarafurd getur, beint eda obeint,
gert samning um samevropska séreignarsparnadarafurd 4 vefsetri eda 6drum midli,

9) ,.eftirlaun ur samevropskri séreignarsparnadarafurd®: réttindi sem eru greidd Ut pegar eftirlaunaaldri er nad eda pegar pess
er vanst ad honum verdi nad 4 einu pvi formi sem um getur i 1. mgr. 58. gr.,

10) ,réttindi 1 samevropskri séreignarsparnadarafurd*: eftirlaun Ur samevropskri séreignarsparnadarafurd og Onnur
vidbotarréttindi sem lifeyrispegi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar 4 rétt 4 i samremi vid samninginn um
samevropska séreignarsparnadarafurd, einkum i peim strangt takmorkudu tilvikum pegar snemmbeerar utgreidslur eiga sér
stad eda ef samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd veitir vernd vegna ahattu sem tengist evilikum
manna,

11) ,,so6fnunartimabil®: timabilid pegar eignum er safhad inn 4 samevropskan séreignarsparnadarreikning og varir venjulega
par til utgreidslutimabilid hefst,

12) ,tgreidslutimabil®: timabilid sem begar ma ut eignir sem safnad hefur verid inn & samevropskan séreignar-
sparnadarreikning til ad fjarmagna eftirlaun eda adrar tekjuparfir,
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

Hlifeyrir: fjarhaed til greidslu med tilteknu millibili yfir akvedid timabil, s.s. @vilengd lifeyrispega samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar eda i tiltekinn fjolda ara, sem afrakstur af fjarfestingu,

Hattektargreidslur: valkvaedar fjarhaedir sem lifeyrispegar i samevropskri séreignarsparnadarafurd geta tekid Gt upp ad
vissu marki med reglulegu millibili,

»framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar: fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi eins og um getur i 1. mgr. 6. gr.,
sem er med starfsleyfi til ad framleida samevropska séreignarsparnadarafurd og dreifa peirri samevropsku séreignar-
sparnadarafurd,

»dreifingaradili samevropskrar séreignarsparnadarafurdar®: fyrirteeki a fjarmalamarkadi eins og um getur i 1. mgr. 6. gr.,
sem er med starfsleyfi til ad dreifa samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem pad framleidir ekki, verdbréfafyrirteki
sem veitir fjarfestingaradgjof, eda vatryggingamidlari eins og skilgreint er i 3. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins
og radsins (ESB) 2016/97 (17),

,varanlegur midill“: hvert pad teki sem:

a) gerir vidskiptavini i samevropskri séreignarsparnadarafurd kleift ad vista upplysingar sem beint er personulega til hans
pannig ad nalgast ma sidar og 1 hefilega langan tima eftir pvi hvada tilgangi per pjona, og

b) gerir kleift ad afrita 6breyttar paer upplysingar sem geymdar eru,

,logbaer yfirvold*: landsyfirvold sem tilnefnd eru af adildarriki til ad hafa eftirlit med framleidendum eda dreifingaradilum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, eftir atvikum, eda til ad sinna peim skyldum sem melt er fyrir um i pessari
reglugerd,

,heimaadildarriki framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar: heimaadildarriki eins og pad er skilgreint {
vidkomandi lagagerd sem um getur i 1. mgr. 6. gr.,

,.heimaadildarriki dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar*:

a) ef dreifingaradilinn er einstaklingur, pad adildarriki par sem buseta hans eda hennar er,

b) ef dreifingaradilinn er 16gadili, pad adildarriki par sem skrad skrifstofa hans er stadsett eda, ef hann hefur enga skrada
skrifstofu samkvamt innlendum 16gum, pad adildarriki par sem adalskrifstofa hans er stadsett,

,.gistiadildarriki framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar: adildarriki, annad en heimaadildarriki framleio-
anda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, par sem framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar veitir
samevropskar séreignarsparnadarafurdir samkvaemt frelsi til ad veita pjonustu eda stadfesturétti eda par sem framleidandi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hefur opnad undirreikning,

(*7) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/97 fra 20. jantiar 2016 um dreifingu vatrygginga (Stjtid. ESB L 26, 2.2.2016, bls. 19).
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22) ,gistiadildarriki dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar®: adildarriki, annad en heimaadildarriki
dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, par sem dreifingaradili samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
dreifir samevropskum séreignarsparnadarafurdum samkvaemt frelsi til ad veita pjonustu eda stadfesturétti,

23) ,undirreikningur: sérstok landseining sem opnud er innan hvers samevropsks séreignarsparnadarreikning og uppfyllir
lagakrofur og skilyrdi fyrir ad nota mogulega hvata sem akvardadir eru & landsvisu fyrir fjarfestingu i samevropskri
séreignarsparnadarafurd af adildarrikinu par sem rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hefur busetu, og til
samremis vid pad getur einstaklingur verid rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda lifeyrispegi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i hverjum undirreikningi, allt eftir vidkomandi lagaskilyroum fyrir s6fnunar-
timabili og utgreidslutimabili,

24) fjarmagn‘: heildarfjarmagnsframlag, reiknad ut a grundvelli fjarfestanlegra fjarhada ad fradregnum 6llum poknunum,
gjoldum og kostnadi sem rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar standa beint eda dbeint straum af,

25) ,fjarmalagerningur: peir gerningar sem tilgreindir eru i C-peetti 1. vidauka vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB (18),

26) . fjarvorslufyrirtaeki: stofnun sem sér um vorslu eigna og hefur eftirlit med reglufylgni vid sjodsreglur og gildandi 16g,

27) ,samevropsk grunnséreignarsparnadarafurd: fjarfestingarkostur eins og meelt er fyrir um i 45. gr.,

28) ,,adferd til mildunar aheettu: adferd til ad minnka kerfisbundid umfang dhattu og/eda likinda a ad ahatta skapist,

29) ,ahetta sem tengist @vilikum manna“: dheetta tengd andlati, 6rorku og/eda langlifi,

30) ,,skipti & framleidanda“: yfirfersla, ad beidni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, fra einum framleidanda
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til annars 4 tilsvarandi fjarhedum, eda eftir atvikum a eignum i fridu i samraemi
vid 4. mgr. 52. gr., frd einum samevropskum séreignarsparnadarreikningi til annars med pvi ad loka fyrri samevropska
séreignarsparnadarreikningnum, med fyrirvara um e-1id 4. mgr. 53. gr.,

31) ,radgjof*: einstaklingsbundin radlegging sem veitt er vidskiptavini i samevropskri séreignarsparnadarafurd af framleio-
anda eda dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad pvi er vardar einn eda fleiri samninga um
samevropska séreignarsparnadarafurd,

32) ,samvinna‘“: samstarf & milli framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um ad bjoda undirreikninga fyrir
mismunandi adildarriki 1 tengslum vid pjonustu vid flutning, eins og um getur i 2. mgr. 19. gr.,

33) ,umbhverfis-, félags- og stjornunarpaettir eda ,,UFS-paettir“: malaflokkar sem varda umhverfi, samfélag og stjornun eins
og peir sem um getur i Parisarsamningnum, heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna um sjalfbara proun, leidbeinandi
meginreglum Sameinudu pjodanna um vidskipti og mannréttindi og meginreglum um é&byrgar fjarfestingar sem njota
studnings Sameinudu pjdédanna.

(*8) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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3. gr.
Gildandi reglur

Skraning, framleidsla, dreifing og eftirlit med samevropskum séreignarsparnadarafurdum skulu falla undir:

a) pessa reglugerd og:

b) efum er ad rezda malaflokka sem ekki eru settar reglur um i pessari reglugerd:

i. vidkomandi sérlog Sambandsins, p.m.t. tilsvarandi framseldar gerdir og framkvamdargerdir,

ii. 16g sem adildarriki hafa sampykkt vid framkvemd vidkomandi sérlaga Sambandsins og framkvamd radstafana sem
tengjast sérstaklega samevropskum séreignarsparnadarafurdum,

iii. Onnur landslog sem gilda um samevropskar séreignarsparnadarafurdir.

4. gr.
Samningur um samevroépska séreignarsparnadarafuro

1. [ samningi um samevropska séreignarsparnadarafurd skal meala fyrir um sértek akvaedi um vidkomandi samevropska
séreignarsparnadarafurd i samremi vid gildandi reglur sem um getur i 3. gr.

2. Samningur um samevropska séreignarsparnadarafurd skal einkum innihalda eftirfarandi:

a) lysingu 4 vidkomandi samevropskri grunnséreignarsparnadarafurd, eins og um getur i 45. gr., p.m.t. upplysingar um
tryggingu a pvi fjarmagni sem fjarfest er eda um pa fjarfestingarazetlun sem atlad er ad tryggja fjarmagnsvernd,

b) lysingu 4 60rum fjarfestingarkostum, eins og um getur i 2. mgr. 42 gr., eftir atvikum,

¢) skilyrdin sem tengjast breytingu a fjarfestingarkostinum sem um getur i 44. gr.,

d) upplysingar um tryggingavernd fyrir dhattu sem tengist @vilikum manna, p.m.t. adstedurnar sem munu virkja hana, ef
samevropska séreignarsparnadarafurdin bydur upp a slika vernd,

e) lysingu a eftirlaunum Gr samevropskri séreignarsparnadarafurd, einkum 4 mogulegum adferdum vid utgreidslu og rétti til ad
breyta utgreidsluadferdinni sem um getur i 59. gr.,

f) skilyrdin sem tengjast pjonustu vid flutning sem um getur i 17. til 20. gr., p.m.t. upplysingar um adildarrikin par sem
undirreikningur er tilteekur,

g) skilyrdi sem varda pjonustu vid skipti sbr. 52. til 55. gr.,
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h) kostnadarflokka og samanlagdan heildarkostnad gefinn upp i hundradshlutum og i fjarhaedum, eftir atvikum,

i) skilyrdin sem tengjast s6fnunartimabilinu fyrir undirreikninginn sem samsvarar busetuadildarriki rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, sem um getur i 47. gr.,

j) skilyrdin sem tengjast utgreidslutimabilinu fyrir undirreikninginn sem samsvarar busetuadildarriki rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar sem um getur i 57. gr.,

k) eftir atvikum, skilyrdi fyrir pvi ad veittar ivilnanir eda hvatar séu endurgreidd adildarrikinu par sem rétthafi samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar hefur busetu.

II. KAFLI
SKRANING
5. gr.
Skraning

1. Eingéngu er heimilt ad veita og dreifa samevropskri séreignarsparnadarafurd i Sambandinu ef hun hefur verid skrad i
midlega opinbera skra sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin heldur i samreemi vio 13. gr.

2. Skréning samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal gilda i 6llum adildarrikjum. Hun veitir framleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar rétt til ad bjoda samevropska séreignarsparnadarafurd og dreifingaradila samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar rétt til ad dreifa samevropsku séreignarsparnadarafurdinni sem skrad er i midlaegu opinberu skrana
sem um getur i 13. gr.

Eftirlit med reglufylgni vid pessa reglugerd skal framkvamt 4 vidvarandi grundvelli i samraemi vid IX. kafla.

6. gr.
Umsékn um skraningu samevrépskrar séreignarsparnadarafuroar

1. Einungis eftirfarandi fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi sem eru med starfsleyfi eda skraningu samkvemt 16gum Sambandsins
geta sott um skraningu 4 samevropskri séreignarsparnadarafurd:

a) lanastofnanir sem eru med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB (19),

b) vatryggingafélog sem eru med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB (%9), og stunda
frumtryggingastarfsemi a svidi liftrygginga skv. 3. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/138/EB og I1. vidauka vid pa tilskipun,

c) stofnanir um starfstengdan lifeyri sem eru med starfsleyfi eda skraningu i samreemi vid tilskipun (ESB) 2016/2341 sem,
samkvaemt landslogum, luta eftirliti og eru med starfsleyfi til ad veita einnig séreignarafurdir. { pvi tilviki skal 6llum
eignum og skuldbindingum sem samsvara starfsemi vid veitingu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar haldid
adskildum, an nokkurs moguleika til yfirfeerslu peirra til annarrar lifeyristengdrar starfsemi stofnunarinnar,

(*%) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varfaerniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(%) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja 4 svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaetlun II) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).
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d) verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi i samreemi vio tilskipun 2014/65/EB, sem veitir bjonustu & svioi styringar eignasafhns,

e) fjarfestingarfélog eda rekstrarfélog sem eru med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB,

f) rekstraradilar sérhaefora sjoda i Evropusambandinu sem eru med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2011/61/ESB.

2. Fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi sem skrad eru i 1. mgr. pessarar greinar skulu leggja fram umsokn um skraningu
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hja 16gbeerum yfirvoldum sinum. Umsdknin skal hafa ad geyma:

a) stadlada skilmala samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd sem bjoda 4 rétthofum samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar, eins og um getur i 4. gr.,

b) upplysingar um deili & umsekjandanum,

c) upplysingar um fyrirkomulag vardandi eignasafn og ahattustyringu og stjornsyslu ad pvi er vardar samevropsku
séreignarsparnadarafurdina, p.m.t. fyrirkomulag eins og um getur i 2. mgr. 19. gr., 5. mgr. 42. gr. og 3. mgr. 49. gr.,

d) skra yfir adildarriki par sem sa framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem sakir um hefur i hyggju ad
markadssetja samevropsku séreignarsparnadarafurdina, eftir atvikum,

e) upplysingar um deili & vorsluadila, eftir atvikum,

f) lykilupplysingar um samevropska séreignarsparnadarafurd eins og um getur i 26. gr.,

g) skra yfir adildarriki par sem sé framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem sakir um getur tryggt tafarlausa
opnun undirreiknings.

3. Logber yfirvold skulu meta hvort umsoknin, sem um getur i 2. mgr., sé¢ fullnaegjandi innan 15 virkra daga fra vidtoku
umsoknarinnar.

Logbaer yfirvold skulu veita umsakjanda frest til ad veita viobotarupplysingar ef umsoknin er ekki fullnaegjandi. Eftir ad
umsoknin telst fullnaegjandi skal 16gbeert yfirvald tilkynna umsakjandanum um pad.

4. Logber yfirvold skulu taka akvordun um skraningu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar innan priggja manada fra
peim degi sem fullneegjandi umsdkn skv. 3. mgr. er 16g0 fram pd pvi adeins ad umsakjandi teljist hefur skv. 1. mgr. til ad
bjoda samevropskar séreignarsparnadarafurdir og ad par upplysingar og bau skjol sem 16gd eru fram med umsokn um
skraningu sbr. 2. mgr. séu i samrami vid pessa reglugerd.
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5. Innan fimm virkra daga fra pvi ad akvoroun um skraningu samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar er tekin skulu
16gbeer yfirvold tilkynna akvordunina til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar asamt peim upplysingum
og skjolum sem um getur i a-, b-, d-, f- og g-1i0 2. mgr. og upplysa pann framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
sem sa&kir um um pad.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal ekki vera abyrg eda bera abyrgd 4 akvordun um skraningu sem
tekin er af I6gbaeru yfirvaldi.

Ef16gber yfirvold hafna skraningu skulu pau senda 1t rokstudda akvordun sem haegt er ad afryja.

6.  Efum er ad reda fleiri en eitt 16gbert yfirvald i adildarriki fyrir tiltekinn flokk fyrirteekja &4 fjarmalamarkadi eins og um
getur 1 1. mgr. skal pad adildarriki tilnefna eitt 16gbaert yfirvald fyrir hverja tegund af fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi sem um getur
i 1. mgr., til ad vera abyrgt fyrir malsmedferd vid skraningu og samskiptum vid Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjoda-
eftirlitsstofnunina.

Allar sidari breytingar 4 upplysingunum og skjélunum sem latin eru i t¢ med umsokninni sem um getur 2. mgr. skulu tafarlaust
tilkynntar 16gbaeru yfirvaldi. Ef breytingar verda i tengslum vid peer upplysingar og skjol sem um getur i a-, b-, d-, f- og g-lidum
2. mgr. skal logbert yfirvald an Otilhlydilegrar tafar tilkynna peer til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaettir-
litsstofnunarinnar.

7. gr.
Skraning 4 samevropskri séreignarsparnadarafurd

1. Innan fimm virkra daga fra dagsetningu tilkynningar um akvordun um skraningu sem og um upplysingar og skjol i
samreemi vi0 5. mgr. 6. gr. skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skra samevropsku séreignar-
sparnadarafurdina i midlaega opinbera skra sem um getur i 13. gr. og tilkynna 16gbeeru yfirvaldi um pad an otilhlydilegrar tafar.

2. Innan fimm virkra daga frda mottoku tilkynningar um skraningu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem um getur i
1. mgr. skal 16gbert yfirvald upplysa pann framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem sakir um um pad.

3. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar getur bodid samevropsku séreignarsparnadarafurdina og
dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar getur dreift henni fra og med skraningardegi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar i hina midlaegu opinberu skra sem um getur i 13. gr.

8. gr.
Skilyroi fyrir afskraningu 4 samevropskri séreignarsparnadarafuro

1.  Logberu yfirvoldin skulu gefa Gt akvordun um afskraningu & samevropsku séreignarsparnadarafurdinni pegar:

a) framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar fellur med skyrum heetti fra skraningunni,
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b) framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur fengid skraninguna med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda
60last hana & annan 6edlilegan hatt,

c) framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur brotid alvarlega eda itrekad gegn akvedum pessarar
reglugeroar,

d) framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eda samevropska séreignarsparnadarafurdin uppfyllir ekki lengur
skilyrdin fyrir skraningunni.

2. Innan fimm virkra daga fra pvi ad akvordun er tekin um afskraningu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal
logbeert yfirvald tilkynna Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni um pad og upplysa framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

3. Innan fimm virkra daga fra mottoku tilkynningarinnar um 4kvordunina um afskraningu sem um getur 1 2. mgr. skal
Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin afskra samevropsku séreignarsparnadarafurdina og tilkynna logbeeru
yfirvaldi um pad.

4. Innan fimm virkra daga frd mottdku tilkynningarinnar um afskraninguna 4 samevropsku séreignarsparnadarafurdinni sem
um getur i 3. mgr., p.m.t. dagsetningu afskraningarinnar skal logbert yfirvald upplysa framleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar um pad.

5. Framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal ekki bjoda samevropsku séreignarsparnadarafurdina og
dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal ekki dreifa henni frd og med afskraningardegi hennar ur
midlaegu opinberu skranni sem um getur 1 13. gr.

6.  Ef Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin hefur mottekid upplysingar um ad eitt peirra tilvika sem um
getur 1 b- eda c-1id 1. mgr. pessarar greinar sé til stadar skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin, i samreemi
vid skylduna um samstarf 4 milli 16gbaerra yfirvalda og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar sem um
getur 1 66. gr., fara pess 4 leit vid 16gbaer yfirvold framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar ad stadfesta ad
slikt tilvik sé til stadar og skulu 16gbzeru yfirvoldin leggja fram nidurstdodur sinar og tilsvarandi upplysingar til Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunarinnar.

7. Adur en akvordun er tekin um afskraningu samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skulu 1ogbaeru yfirvoldin og
Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin eftir bestu getu tryggja ad hagsmunir rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar séu vardir.

9. gr.
Merking

Merkinguna ,,samevropsk séreignarsparnadarafurd” eda ,,PEPP“ i tengslum vid séreignarsparnadarafurd ma eingdéngu nota
pegar Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin hefur skrad ad séreignarsparnadarafurdinni megi dreifa undir
merkingunni ,,samevropsk séreignarsparnadarafurd i samraemi vid pessa reglugerd.
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10. gr.
Dreifing samevropskra séreignarsparnadarafuroa

1. Fyrirteki 4 fjarmalamarkadi sem um getur i 1. mgr. 6. gr. geta dreift samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem pau
hafa framleitt. Pau geta einnig dreift samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem pau hafa ekki framleitt ad pvi tilskildu pau
hliti viokomandi sérlogum i samraemi vid heimild beirra til ad dreifa afurdum sem pau hafa ekki framleitt.

2. Vatryggingamidlarar sem skradir eru i samremi vid tilskipun (ESB) 2016/97 og verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi i
samreemi vid tilskipun 2014/65/ESB til ad veita fjarfestingaradgjof, eins og skilgreint er 1 4. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, geta dreift samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem pau hafa ekki framleitt.

11. gr.
Varfernireglur sem gilda um mismunandi tegundir framleidenda

Framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu hlita pessari reglugerd, sem og vidkomandi
varfernireglum sem gilda um pé i samreemi vid lagagerdirnar sem um getur 1 1. mgr. 6. gr. og 2. mgr. 10. gr.

12. gr.
Birting landsakvaeda

1. Innlend 16g og stjornsyslufyrirmeeli sem gilda um skilyrdin sem tengjast sofnunartimabilinu sem um getur 1 47. gr. og
skilyrdunum sem tengjast utgreidslutimabilinu sem um getur i 57. gr., p.m.t. upplysingar um landsbundnar vidbotarmals-
medferdir sem komid var 4 til ad sekja um ivilnanir og hvata sem akvoroud eru 4 landsvisu, eftir atvikum, skulu gerd opinber
og peim haldid uppferdum af vidkomandi landsyfirvaldi.

2. Oll 16gbaer yfirvold i adildarriki skulu vidhalda 4 vefsetri sinu tengli 4 pa texta sem um getur i 1. mgr. og halda honum
uppferdum.

3. Birting textanna sem um getur i 1. mgr. skal eingdngu vera i upplysingaskyni og ekki skapa lagaskyldu eda botadbyrgd
fyrir viokomandi landsyfirvald.

13. gr.
Miodlzeg opinber skra

1. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal halda midleega opinbera skra par sem tilgreind er sérhver
samevropsk séreignarsparnadarafurd sem skrad er samkvamt pessari reglugerd, skraningarnumer samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar, framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, 16gbar yfirvold framleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar, skraningardagur samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, teemandi listi yfir adildarriki par
sem hin samevropska séreignarsparnadarafurd er i bodi og teemandi listi yfir adildarrikin par sem framleidandi samevrépsku
séreignarsparnadarafurdarinnar bydur undirreikning. Skrdin skal vera adgengileg 6llum 4 rafreenu formi og henni skal haldid
uppferdri.

2.  Logber yfirvold skulu upplysa Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina um tenglana sem um getur i
2. mgr. 12. gr. og halda pessum upplysingum uppfaerdum.

3. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal birta og halda uppfeerdum tenglunum sem um getur i 2. mgr. i
midlaegu opinberu skranni sem um getur i 1. mgr.
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III. KAFLI
FRAMBOP OG FLYTJANLEIKI SAMEVROPSKRAR SEREIGNARSPARNADARAFURDAR YFIR LANDAMARI

1 HLUTI

Frelsi til ad veita pjonustu og stadfesturéttur

14. gr.

Nyting framleidenda og dreifingaradila samevroépskrar séreignarsparnadarafurdar a frelsi til ad veita pjonustu og
staofesturétti

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta bodid og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar geta dreift samevrépskum séreignarsparnadarafurdum innan yfirradasveaedis gistiadildarrikis samkvaemt frelsi til
ad veita pjonustu eda stadfesturétti, ad pvi tilskildu peir geri pad i samreemi vid viokomandi reglur og malsmedferdir sem komid
var &4 med, eda samkvamt, 16gum Sambandsins sem gilda um pa og sem um getur i a-, b-, d- og e-lidum 1. mgr. 6. gr. eda i
2. mgr. 10. gr., eftir ad hafa tilkynnt um @tlun sina ad opna undirreikning fyrir pad gistiadildarriki i samraemi vid 21. gr.

2. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eins og um getur i c- og f-lidum 1. mgr. 6. gr. skulu hlita
reglunum sem settar eru fram i 15. gr.

15. gr.

Nyting stofnunar um starfstengdan lifeyri og rekstraradila sérhaefos sj6os i Evropusambandinu 4 frelsi til ad veita
pjonustu

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eins og um getur i c- og f-lidum 1. mgr. 6. gr. sem hafa i hyggju
ad bjoda samevropska séreignarsparnadarafurd til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar innan yfirradasvaedis
gistiadildarrikis i fyrsta skipti samkvamt frelsi til ad veita pjonustu og eftir ad hafa tilkynnt fyrireetlun sina um ad opna
undirreikning fyrir gistiadildarrikid i samreemi vid 21. gr., skulu tilkynna eftirfarandi upplysingar til 16gberra yfirvalda
heimaadildarrikis sins:

a) nafn og heimilisfang framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,

b) adildarrikid par sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur i hyggju ad bjoda eda dreifa
samevropskum séreignarsparnadarafurdum til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafuroar.

2. Logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu skulu senda upplysingarnar til gistiadildarrikisins innan 10 virkra daga fra
motttoku peirra asamt stadfestingu um ad framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem um getur i 1. mgr.
pessarar greinar hliti kréfunum sem settar eru fram i 1. mgr. 6. gr. Tilkynna & upplysingarnar til 16gberu yfirvaldanna i
gistiadildarrikinu nema 16gbeeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu hafi astaedu til ad efast um ad skipulag stjornsyslu i tengslum
vid veitingu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda fjarhagsstada framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar eins og um getur i c- og f-1id 1. mgr. 6. gr. sé fullnaegjandi.

Neiti 16gbaeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu ad veita 16gbeeru yfirvoldunum i gistiadildarrikinu upplysingarnar skulu pau gera
hlutadeigandi framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar grein fyrir dstedum synjunarinnar innan eins manadar
fra pvi ad peim hafa borist allar upplysingar og skjol. Heimilt er ad leita til domstola i heimaadildarriki framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar vid synjun eda ef ekkert svar berst.

3. Logberu yfirvoldin i gistiadildarrikinu skulu innan 10 virkra daga stadfesta mottéku upplysinganna sem um getur i
1. mgr. Logbaeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu skulu pa upplysa framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
um ad upplysingarnar hafi verid motteknar af 16gberu yfirvoldunum i gistiadildarrikinu og ad framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar geti hafid veitingu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar i pvi adildarriki.
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4.  DPegar ekki liggur fyrir stadfesting & mottdku eins og um getur i 3. mgr. innan 10 virkra daga fra pvi ad upplysingarnar
voru sendar eins og um getur i 2. mgr. skulu l6gbaeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu upplysa framleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar um ad hann geti byrjad ad veita pjonustu i pvi gistiadildarriki.

5. Verdi breyting 4 upplysingum sem um getur i 1. mgr. skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar
tilkynna pa breytingu til 16gberu yfirvaldanna i heimaadildarrikinu, a.m.k. manudi adur en breytingin kemur til framkvaemdar.
Logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu skulu upplysa 16gbaru yfirvoldin i gistiadildarrikinu um breytinguna eins fljott og
mogulegt er og eigi sidar en einum manudi fra mottdku tilkynningarinnar.

6.  Gistiadildarrikjum er heimilt, ad pvi er vardar pessa malsmedferd, ad tilnefna énnur l6gbaer yfirvold en pau sem um getur
i 18. 1id 2. gr. til ad beita valdheimildum sem 16gbeeru yfirvéldunum i gistiadildarrikinu hafa verio veittar. bau skulu upplysa
framkveemdastjornina og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodacttirlitsstofnunina par um og tilgreina verkaskiptingu milli
adila & pessum skyldum.

16. gr.
Valdheimildir logbzerra yfirvalda gistiadildarrikisins

1.  Eflogberu yfirvoldin 1 gistiadildarrikinu hafa astedu til ad etla ad samevropskri séreignarsparnadarafurd sé dreift innan
yfirrddasvaedis pess, eda ad undirreikningur fyrir pad adildarriki hafi verid opnadur i baga vid einhverjar skuldbindingar sem
leida af gildandi reglum, eins og um getur 1 3. gr., skulu pau visa nidurstddum sinum til 16gbzru yfirvaldanna i heimaadildarriki
framleidanda eda dreifingaradila samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

2.  Eftir ad hafa lagt mat 4 métteknu upplysingarnar skv. 1. mgr. skulu 16gbaeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu, eftir atvikum,
gera an tafar videigandi radstafanir til ad rada bot 4 stodunni. Pau skulu upplysa 16gbaru yfirvoldin i gistiadildarrikinu um allar
slikar radstafanir.

3. Ef réddstafanirnar sem logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu gera reynast vera ofullnagjandi eda paer skortir, og
framleidandi eda dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar heldur afram ad dreifa samevropsku séreignarsp-
arnadarafurdinni 4 pann hatt sem augljoslega veldur skada fyrir hagsmuni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
gistiadildarrikisins eda edlilegri starfsemi markadarins fyrir séreignarsparnadarafurdir i pvi adildarriki, geta 16gbaru yfirvoldin i
gistiadildarrikinu, eftir ad hafa upplyst 16gbaeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu, gert videigandi radstafanir til ad koma i veg
fyrir frekari fravik, p.m.t. og ad pvi marki sem er algjorlega naudsynlegt, til ad koma i veg fyrir ad framleidandi eda
dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar haldi afram dreifingunni 4 samevropskum séreignarsparnadar-
afurdum innan yfirrddasvaedis pess.

AJ auki geta l16gbaeru yfirvoldin i heima- eda gistiadildarrikinu visad malinu til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjooa-
eftirlitsstofnunarinnar og 6skad eftir adstod hennar i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

4. Akveedi 1. til 3. mgr. skulu ekki hafa 4hrif 4 vald gistiadildarrikisins til ad gera videigandi radstafanir sem eru an
mismununar til ad koma i veg fyrir eda refsa fyrir brot sem framin eru a yfirradasveedi pess, i adstadum pegar naudsynlegt er ad
gripa til tafarlausra adgerda til ad vernda réttindi neytenda gistiadildarrikisins, og pegar jafngildar radstafanir heimaadildar-
rikisins eru 6fullnegjandi eda peer skortir, eda i tilvikum par sem fravik eru andsteed landsbundnum lagadkveedum til verndar
almannaheill, ad pvi marki sem eru algerlega naudsynlegar. Vid slikar adsteedur skulu gistiadildarrikin hafa moguleika til ad
koma i veg fyrir ad framleidandi eda dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar stundi nyja starfsemi a
yfirradasvadi peirra.
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5. Allar radstafanir sem sampykktar eru af 16gbaeru yfirvoldunum i gistiadildarrikinu samkvaemt pessari grein skulu sendar
framleidanda eda dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i vel rokstuddu skjali og tilkynntar l6gbaeru
yfirvoldunum i heimaadildarrikinu an asteedulausrar tafar.

1I. HLUTI
Flutningur
17. gr.
Pjonusta vid flutning

1. Rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu eiga rétt 4 ad nota pjonustu vid flutning sem veitir peim rétt til
a0 halda afram ad leggja inn a fyrirliggjandi samevropskan séreignarsparnadareikning pegar peir flytja bisetu sina til annars
adildarrikis.

2. begar pjonusta vido flutning er notud eiga rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar rétt & ad halda 6llum
ivilnunum og hvétum sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur veitt og sem tengd eru
aframhaldandi fjarfestingu i samevropskri séreignarsparnadarafurd peirra.

18. gr.
Veiting pjénustu vid flutning

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu veita rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
sem eru med samevropskan séreignarsparnadarreikning hja peim, og fara fram 4a slikt, pa pjonustu vid flutning sem um getur i
17. gr.

2.  begar tillaga er gerd um samevropska séreignarsparnadarafurd skal framleidandi eda dreifingaradili samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar veita vaentanlegum rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar upplysingar um
pjonustu vid flutning og hvada undirreikningar séu nu pegar tiltaekir.

3. Sérhver framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal bjoda landsbundna undirreikninga fyrir a.m.k. tvo
adildarriki innan priggja ara fra deginum sem pessi reglugerd kemur til framkvamda pegar beidni um pad er beint til
framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

19. gr.
Undirreikningar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar

1. Ef framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar veita rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
pjonustu vid flutning i samreemi vid 17. gr. skulu framleidendur afurdarinnar tryggja ad pegar nyr undirreikningur er stofnadur
innan samevropsks séreignarsparnadarreiknings sé hann i samremi vid peer lagakrofur og -skilyrdi, eins og um getur i 47. og
57. gr., sem hid nyja busetuadildarriki rétthafans hefur dkvardad a4 landsvisu fyrir samevropsku séreignarsparnadarafurdina.
Allar ferslur & samevropska séreignarsparnadarreikninginn skulu faerdar inn i videigandi undirreikning. 10gj6ld greidd inn &
undirreikning og uttektir af undirreikningi geta fallid undir sérstaka samningsskilmala.

2. Med fyrirvara um gildandi sérlog geta framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar einnig tryggt reglufylgni
vid krofurnar sem um getur i 1. mgr. med pvi ad koma & samvinnu vid annan skradan framleidanda samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar (,,samstarfsadilinn‘).

Med hlidsjon af umfangi starfspattanna sem samstarfsadilinn 4 ad annast skal samstarfsadilinn hafa réttindi og getu til ad
framkvaema framseldu starfspattina. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal gera skriflegan samning
vid samstarfsadilann. Samningurinn skal vera framfylgjanlegur samkvaemt 16gum og i honum skulu réttindi og skyldur
framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og samstarfsadilans skyrt skilgreind. Samningurinn skal hlita
vidkomandi reglum og malsmedferdum fyrir framsal og utvistun sem komid var 4 med, eda samkvemt, 16gum Sambandsins
sem gilda par um, eins og um getur i 1. mgr. 6. gr. bratt fyrir pann samning skal framleidandi samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar afram einn bera abyrgd a skuldbindingum sinum samkvamt pessari reglugerd.
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20. gr.
Stofnun nys undirreiknings

1. Eftir ad hafa verid upplystur um breytta busetu rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til annars adildarrikis
skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar an tafar upplysa rétthafann um moguleikann a ad stofna nyjan
undirreikning innan samevropska séreignarsparnadarreikningsins a nafni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og
um timarammann sem hagt er ad opna slikan undirreikning.

[ pvi tilviki skal framleidandi samevrépsku séreignarsparnadarafurdarinnar veita rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar endurgjaldslaust lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd sem inniheldur sértaeku
krofurnar, sem um getur i g-lid 3. mgr. 28. gr., fyrir undirreikninginn sem samsvarar nyju busetuadildarriki rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafuroar.

Ef nyr undirreikningur er ekki tiltakur skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar upplysa rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar an endurgjalds um réttinn til ad skipta an tafar og um moguleikann 4 ad halda
sparnadi afram inn 4 sidasta undirreikninginn sem opnadur var.

2. Ef rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hefur i hyggju ad nyta moguleikann &4 ad opna undirreikning skal
hann upplysa framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar um eftirfarandi:

a) nytt busetuadildarriki rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,

b) dagsetninguna pegar hefja skal ad beina i1dgj6ldum inn 4 nyja undirreikninginn,

c¢) allar vidkomandi upplysingar um onnur skilyrdi fyrir samevropsku séreignarsparnadarafurdinni.

3. Rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur haldid afram ad leggja inn 4 sidasta undirreikninginn sem
stofnadur var.

4.  Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal veita rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
einstaklingsmidadar radleggingar um og utskyringar 4 hvort hagstedara sé ad stofna nyjan undirreikning innan samevropska
séreignarsparnadarreikningsins 4 nafni rétthafans og greida i0gjold inn & nyja undirreikninginn heldur en ad halda afram ad
leggja inn 4 sidasta undirreikning sem stofnadur var.

5. Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar getur ekki tryggt stofnun & nyjum undirreikningi sem
samsvarar nyju busetuadildarriki rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, skal rétthafinn geta ad eigin vali:

a) skipt um framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar an tafar og endurgjaldslaust, pratt fyrir krofurnar 1 3. mgr.
52. gr. um tidni 4 skiptum, eda

b) haldid afram ad leggja inn 4 sidasta undirreikning sem stofhadur var.

6.  Nyi undirreikningurinn skal stofnadur med pvi ad breyta niiverandi samningi um samevropska séreignarsparnadarafurd 4
milli rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, i
samremi vid gildandi samningarétt. Stofndagsetningin skal skilgreind i samningnum.

21. gr.
Veiting upplysinga um flutning til 16gbzerra yfirvalda

1. Framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem oOskar ad stofna nyjan undirreikning fyrir gistiadildarriki i
fyrsta skipti skal tilkynna 16gbserum yfirvéldum i heimaadildarrikinu um pad.
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2. Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal lata eftirfarandi upplysingar og skjol koma fram i
tilkynningunni:

a) stadlada samningsskilmala samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd, eins og um getur i 4. gr., p.m.t.
vidaukann fyrir nyja undirreikninginn,

b) lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd, sem inniheldur sértaeku krofurnar fyrir undirreikninginn
sem samsvarar nyja undirreikningnum i samreemi vid g-1id 3. mgr. 28. gr.,

c) lifeyrisyfirlitid fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd sem um getur i 36. gr.,

d) upplysingar um samningsbundid fyrirkomulag sem um getur i 2. mgr. 19. gr., eftir atvikum.

3. Logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu skulu sannreyna hvort skjolin sem veitt eru séu fullnegjandi og senda pau innan
10 virkra daga fra viotoku a 6llum skjolunum til 16gbeerra yfirvalda i gistiadildarrikinu.

4. Lbgbaeru yfirvoldin i gistiadildarrikinu skulu an tafar stadfesta mottoku upplysinganna og skjalanna sem um getur i
2. mgr.

5. Logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu skulu pa upplysa framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar um
ad upplysingarnar hafi verid moétteknar af 16gbaeru yfirvoldunum i gistiadildarrikinu og ad framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar geti stofnad undirreikning fyrir pad adildarriki.

begar ekki liggur fyrir stadfesting 4 mottoku eins og um getur i 4. mgr. innan 10 virkra daga fra sendingardegi skjalanna eins og
um getur i 3. mgr. skulu 16gbaeru yfirvoldin i heimaadildarrikinu upplysa framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar um ad stofna megi undirreikning fyrir pad adildarriki.

6.  Ef breyting verdur 4 upplysingum og skjolum sem um getur i 2. mgr. skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar tilkynna pa breytingu til l16gberu yfirvaldanna i heimaadildarrikinu, a.m.k. manudi adur en breytingin kemur til
framkvaemdar. Logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu skulu upplysa 16gbaeru yfirvoldin i gistiadildarrikinu um breytinguna
eins fljott og mogulegt er og eigi sidar en einum manudi fra méttoku tilkynningarinnar.

IV. KAFLI
DREIFINGAR- OG UPPLYSINGAKROFUR
I. HLUTI
Almenn dkveedi
22. gr.
Almenn meginregla

Vid framkvemd dreifingarstarfsemi fyrir samevropskar séreignarsparnadarafurdir skulu framleidendur og dreifingaradilar
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar @tid koma fram af heidarleika, sanngirni og fagmennsku og med hagsmuni
vidskiptavina sinna i samevropskri séreignarsparnadarafurd ad leidarljosi.
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23. gr.

Dreifingarreglur sem gilda um mismunandi gerdir af framleidendum og dreifingaradilum samevrépskrar
séreignarsparnadarafurdar

1. Ad pvi er vardar dreifingu & samevropskum séreignarsparnadarafurdum skulu mismunandi gerdir af framleidendum og
dreifingaradilum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hlita eftirfarandi reglum:

a) vatryggingafélog eins og um getur i b-1id 1. mgr. 6. gr. pessarar reglugerdar og vatryggingamidlarar eins og um getur {
2. mgr. 10. gr. pessarar reglugerdar skulu hlita gildandi landslégum sem sett eru til ad koma i framkvaemd reglunum i V. og
VL. kafla tilskipunar (ESB) 2016/97, ad undanskildum akvaedum 20., 23. og 25. gr. og 30. gr. (3. mgr.) peirrar tilskipunar ad
pvi er vardar dreifingu & vatryggingatengdum fjarfestingarafurdum, sérhverjum 16gum Sambandsins sem gilda med beinum
heetti og sampykkt voru samkvaemt peim reglum ad pvi er vardar dreifingu 4 slikum afurdum, og pessari reglugerd, ad
undanskildum akveedum 4. mgr. 34. gr.,

b) verdbréfafyrirtaeki eins og um getur i 2. mgr. 10. gr. pessarar reglugerdar skulu hlita gildandi landsldgum sem sett eru til ad
koma i framkvamd reglunum um markadssetningu og dreifingu 4 fjarmalagerningum i 16. gr. (fyrstu undirgrein 3. mgr.) og
23., 24. og 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, ad undanskildum akvaedum 2. mgr. 24. gr. og 3. og 4. mgr. 25. gr. beirrar
tilskipunar, sérhverjum 16gum Sambandsins sem gilda med beinum hztti og sampykkt voru samkvamt peim akvedum og
pessari reglugerd, ad undanskildum dkvadum 4. mgr. 34. gr.,

c) allir adrir framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu hlita gildandi landslogum sem
sett eru til ad koma i framkvaemd reglunum um markadssetningu og dreifingu & fjarmalagerningum i 16. gr. (fyrstu
undirgrein 3. mgr.) og 23., 24. og 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, ad undanskildum akveedum 2. mgr. 24. gr. og 2., 3. og
4. mgr. 25. gr. peirrar tilskipunar, sérhverjum 16gum Sambandsins sem gilda med beinum hetti og sampykkt voru
samkvaeemt peim dkvadum og pessari reglugerd.

2. Reglurnar sem settar eru fram i a-1id 1. mgr. skulu eingdngu gilda ad pvi marki ad engin strangari akveedi séu i gildandi
landslogum sem sett eru til ad koma i framkvaemd reglunum i V. og VL. kafla tilskipunar (ESB) 2016/97.

24. gr.
Rafraen dreifing og adrir varanlegir miolar

Framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu veita vidskiptavinum i samevropskri
séreignarsparnadarafurd 61l skjol og upplysingar samkvaemt pessum kafla med rafreenum heetti, an endurgjalds, ad pvi tilskildu
ad vidskiptavinurinn i samevropskri séreignarsparnadarafurd geti vistad slikar upplysingar pannig ad nalgast megi sidar og i
hafilega langan tima eftir pvi hvada tilgangi paer pjona, og ad mogulegt sé ad afrita upplysingarnar sem vistadar eru obreyttar.

A9 fenginni beidni par um skulu framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar einnig veita pessi
skjol og upplysingar & 60rum varanlegum midli, p.m.t. & pappir, an endurgjalds. Framleidendur og dreifingaradilar
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu upplysa vidskiptavini i samevropskri séreignarsparnadarafurd um rétt sinn til ad
askja afrits af pessum skjolum & 68rum varanlegum midli, p.m.t. & pappir, an endurgjalds.

25. gr.
Krofur um eftirlit og styringu afurda

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu viohalda, starfreekja og endurskoda ferli fyrir sampykki &
hverri samevropskri séreignarsparnadarafurd, eda umtalsverdri breytingu a fyrirliggjandi samevropskri séreignarsparnadarafurd,
adur en henni er dreift til vidskiptavina.
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Sampykktarferli afurdarinnar skal taka mio af og haefa einkennum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

[ sampykktarferli afurdarinnar skal tilgreina skilgreindan markh6p fyrir hverja samevropska séreignarsparnadarafurd, tryggja ad
oOll ahaetta sem 4 vid um slikan markhop sé metin og ad fyrirhugud dreifingaraztlun sé i samraemi vid hinn skilgreinda markhop
og gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad samevropsku séreignarsparnadarafurdinni sé dreift til skilgreinda markhopsins.

Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal hafa skilning a4 og reglulega endurskoda samevropsku
séreignarsparnadarafurdirnar sem hann bydur, med tilliti til allra atburda sem gaetu haft veruleg ahrif & mogulega ahzattu fyrir
skilgreinda markhopinn, til ad meta a.m.k. hvort samevropsku séreignarsparnadarafurdirnar séu afram i samraemi vid parfir
skilgreinda markhopsins og hvort fyrithugud dreifingaraeetlun sé afram videigandi.

Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu lata dreifingaradilum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i
té allar videigandi upplysingar um afurdina og ferlid vid sampykki hennar, p.m.t. um hinn skilgreinda markhop fyrir
vidkomandi samevropska séreignarsparnadarafurd.

Dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu koma 4 fullnegjandi fyrirkomulagi til ad nalgast upplys-
ingarnar sem um getur i fimmtu undirgrein og skilja eiginleikana og skilgreinda markhépinn fyrir hverja og eina samevropska
séreignarsparnadarafurd.

2. Stefnurnar, ferlarnir og fyrirkomulagid sem um getur i pessari grein skulu ekki hafa ahrif 4 neinar adrar krofur sem gilda
eda beitt er samkvemt pessari reglugerd, p.m.t. par sem tengjast birtingu upplysinga, hentugleika eda tilhlydileika,
audkenningu og styringu hagsmunaarekstra, sdluhvétum og umhverfis-, félags- og stjornunarpattum.

1. HLUTI
Upplysingagjof fyrir samningsgero
26. gr.
Lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafuro

1. Adur en samevropsk séreignarsparnadarafurd er bodin rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal framleidandi
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar semja lykilupplysingaskjal um afurdina i samreemi vid krofurnar i pessum hluta
og birta lykilupplysingaskjalid um afurdina a vefsetri sinu.

2. Lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd skal innihalda upplysingar sem veittar eru adur en
samningur er gerdur. bar skulu settar fram med sanngjornum og skyrum hetti og ekki vera villandi. Skjalid skal veita
lykilupplysingar og vera i samraemi vio 61l bindandi samningsskjol, vidkomandi hluta tilbodsskjala og skilmala samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar.

3. Lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd skal vera sérstakt skjal, greinilega adgreint fra
markadsefni. I pvi skulu ekki vera millivisanir i markadsefni. Heimilt er ad pad visi til annarra skjala, p.m.t. utbods- og
skraningarlysingar pegar vid 4, en adeins pegar millivisunin tengist upplysingum sem pessi reglugerd kvedur & um ad séu i
lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd.

Semja etti sérstakt lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd fyrir samevropsku grunnséreignar-
sparnadarafurdina.
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4.  Ef framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar byour rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar adra
fjarfestingarkosti en ekki er hagt ad veita allar upplysingar sem krafist er i 3. mgr. 28. gr. vardandi pa undirliggjandi
fjarfestingarkosti i einu, skyru og stoku lykilupplysingaskjali um samevropska séreignarsparnadarafurd, skulu framleidendur
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar titbua eitt af eftirfarandi:

a) sérstakt lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd fyrir sérhvern annan fjarfestingarkost,

b) almennt lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd sem veitir a.mk. almenna lysingu & 60rum
fjarfestingarkostum og par sem gefid er upp hvar og hvernig heegt er ad finna nakveemari upplysingar, sem veittar eru adur
en samningur er gerdur, er vardar peaer fjarfestingar sem liggja til grundvallar pessum fjarfestingarkostum.

5. 1 samraemi vid 24. gr. skal lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd utfert sem stutt skjal, ritad 4
skyran hatt. bad skal:

a) sett fram og hannad pannig ad pad sé¢ audvelt aflestrar og notast vid lesilega leturstaerd,

b) leggja dherslu 4 lykilupplysingarnar sem vidskiptavinir i samevropskri séreignarsparnadarafurd purfa 4 ad halda,

c) vera skyrt ordad og skrifad & mali og med stil sem audveldar skilning 4 upplysingunum, einkum 4 mali sem er skyrt,
gagnort og skiljanlegt.

6.  Eflitir eru notadir i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd skulu peir ekki draga ur skiljanleika
upplysinganna poétt lykilupplysingaskjalid sé prentad eda ljosritad i svarthvitu.

7.  Ef firma- eda kennimerki framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eda samsteedunnar sem hann tilheyrir
er notad i lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd skal pad ekki draga athygli fra upplysingunum i
skjalinu eda gera textann 6skyran.

8. I vidbot vid lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd skulu framleidendur og dreifingaradilar
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar visa vaentanlegum rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar a tilvisanir {
allar opinberlega adgengilegar skyrslur um fjarhagsstoou framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, p.m.t.
gjaldpol hans, og gera ventanlegum rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar kleift ad nalgast pessar upplysingar 4
audveldan hatt.

9. Ventanlegir rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu einnig fa upplysingar um fyrri 4rangur
fjarfestingarkosts rétthafans sem neer a.m.k. yfir 10 ar eda, i pvi tilviki sem samevropska séreignarsparnadarafurdin hefur verid
veitt skemur en i 10 ar, sem ner yfir 611 arin sem samevropska séreignarsparnadarafurdin hefur stadid til boda. Upplysingum
um fyrri arangur skal fylgja yfirlysingin: ,,fyrri arangur er ekki visbending um arangur i framtidinni®.
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27. gr.
Tungumal lykilupplysingaskjalsins um samevréopska séreignarsparnadarafurd

1. Rita skal lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd 4 peim opinberu tungumalum eda a.m.k. a einu
peirra opinberu tungumala sem notud eru i peim hluta adildarrikisins par sem samevropsku séreignarsparnadarafurdinni er
dreift eda 4 60ru tungumali sem l6gbaer yfirvold i pvi adildarriki vidurkenna eda pyoda pad yfir a eitt af pessum tungumalum hafi
pad verid ritad a 6dru tungumali.

bydingin skal gefa areidanlega og nakvema mynd af innihaldi upprunalega lykilupplysingaskjalsins um samevropska
séreignarsparnadarafurd.

2. Ef samevropsk séreignarsparnadarafurd er markadssett i adildarriki med markadsefni 4 einu eda fleiri opinberum
tungumalum pess adildarrikis skal lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd ritad a.m.k. & samsvarandi
opinberum tungumalum.

3. A0 fenginni beidni skal lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd gert tiltekt sjonskertum
rétthéfum & videigandi formi.

28. gr.
Innihald lykilupplysingaskjals um samevropska séreignarsparnadarafuro

1. Titillinn ,,Lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd* skal vera & aberandi stad efst & fyrstu sidu
lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd.

Framsetning lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd skal vera i peirri 68 sem melt er fyrir um i
2. 0g 3. mgr.

2. Setja skal skyringu beint fyrir nedan titilinn. Hun skal vera svohljédandi:

LI pessu skjali eru veittar lykilupplysingar um pessa samevropsku séreignarsparnadarafurd (PEPP). Skjalid er ekki markadsefni.
Upplysingagjofin er 1ogbundin og sett fram i peim tilgangi ad unnt sé ad skilja einkenni afurdarinnar, dhettu, kostnad,
hugsanlegan avinning og tap og ad bera hana saman vid adrar samevropskar séreignarsparnadarafurdir.

3. 1lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

a) 1 upphafi skjalsins: Nafnid 4 samevropsku séreignarsparnadarafurdinni, hvort um sé ad reda samevropska grunnsér-
eignarsparnadarafurd eda ekki, audkenni og samskiptaupplysingar framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar, upplysingar um 16gbaer yfirvold framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, skraningarnimer
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar i midleegu opinberu skranni og dagsetning skjalsins,

b) yfirlysingin: , Lifeyrisafurdin sem lyst er i pessu skjali er langtimaafurd med takmarkadan innleysanleika og sem ekki er
haegt ad segja upp hvenar sem er.*,

¢) undir 1id sem ber titilinn ,,Hvad felst i afurdinni?, sérkenni og helstu eiginleikar samevropsku séreignarsparnadar
afurdarinnar, p.m.t.:

i. langtimamarkmidin med henni og leidir til ad nd peim, einkum hvort markmidunum verdi ndd med beinni eda
obeinni ahattuskuldbindingu vegna undirliggjandi fjarfestinga, p.m.t. lysingu a undirliggjandi gerningum eda
vidmidunargildum, og tilgreiningu 4 peim morkudum par sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar fjarfestir, svo og Gtskyringu & med hvada hatti avoxtun er akvordud,
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ii. lysingu & peim hopi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem aformad er ad markadssetja samevropsku
séreignarsparnadarafurdina til, einkum med tilliti til getu rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til ad
meta tapi af fjarfestingum og til hve langs tima fjarfestingin er,

iii.  yfirlysing um

— hvort samevropska grunnséreignarsparnadarafurdin veiti tryggingu fyrir fjarmagnid eda sé i formi
ahaettumildunar i samreemi vid markmidid ad gera rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar kleift ad
endurheimta fjarmagnid, eda

— hvort og ad hve miklu leyti einhver annar fjarfestingarkostur, ef vid 4, veiti tryggingu eda adferdir til mildunar
ahaettu,

iv. lysingu 4 eftirlaunum ur samevropskri séreignarsparnadarafurd, einkum 4 mogulegum adferdum vid utgreidslu og
rétti til ad breyta ttgreidsluadferdinni eins og um getur i 1. mgr. 59. gr.,

v. hvort samevropska séreignarsparnadarafurdin nai yfir aheaettu sem tengist @vilikum manna: nanari upplysingar um
ahattuna sem er verid ad tryggja og hugsanlegar vatryggingabaetur, p.m.t. paer adstedur sem kunna ad leida til
botakrofu,

vi. upplysingar um pjoénustu vid flutning, p.m.t. tilvisun til midlegu opinberu skrarinnar sem um getur 1 13. gr. par sem
upplysingar um skilyrdin fyrir s6fnunartimabilinu og utgreidslutimabilinu sem dkvardadur er af adildarrikjunum i
samraemi vid 47. og 57. gr. eru geymdar,

vii. yfirlysingu um afleidingarnar fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar af snemmbeerri utgreidslu af
samevropsku séreignarsparnadarafurdinni, p.m.t. tilheyrandi gjold, skerdingar og mogulegur missir fjarmagnsverndar
og annarra mogulegra ivilnana og hvata,

viil. yfirlysingu um afleidingarnar fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ef hann hettir ad leggja inn 4
afurdina,

ix. upplysingar um tilteeka undirreikninga og réttindi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem um getur i
5. mgr. 20. gr.,

X. upplysingar um rétt rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til ad skipta og réttinn til ad fa upplysingar um
pjonustu vid skipti sem um getur i 56. gr.,

xi. skilyrdin fyrir breytingu 4 valda fjarfestingarkostinum sem um getur i 44. gr.,

xii. upplysingar, ef tilteekar eru, sem tengjast arangrinum af fjarfestingum framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar med tilliti til umhverfis-, félags- og stjérnunarpatta,

xiil. 16gin sem gilda um samninginn um samevropsku séreignarsparnadarafurdina ef adilarnir hafa ekki frjalst val um
gildandi 16g eda, pegar adilarnir hafa frjalst val um gildandi 16g, 16gin sem framleidandi samevropsku séreignarsp-
arnadarafurdarinnar gerir tilldgu um ad velja,

xiv. eftir atvikum, hvort rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hafi umpoéttunartima eda uppsagnartima,
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d) undir 1lid0 sem ber titilinn ,,Hver er ahattan og hvada avoxtun gaeti ég fengio?“, skal vera stutt lysing & ahaettu- og
avoxtunarsnidinu sem samanstendur af eftirfarandi pattum:

i. samanteknum ahattuvisi, asamt textaskyringu a peim visi, helstu takmoérkunum hans og lysingu i samfelldu mali &
peim ahazttum sem teljast mikilvaegar fyrir samevropsku séreignarsparnadarafurdina og endurspeglast ekki a
fullnaegjandi hatt i samantekna ahattuvisinum,

ii. mesta mogulega tap af fjarfestingu, p.m.t. upplysingar um:

— hvort rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti tapad allri fjarfestingunni eda

— hvort rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar beri sjalfur dhaettuna af viobotarfjarskuldbindingum eda
00rum skuldbindingum sem stofnad er til,

iii. videigandi arangurssvidsmyndir og forsendurnar sem paer byggja 4,

iv. eftir atvikum, skilyrdin fyrir ad 4voxtun renni til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda innbyggdu
arangurspaki,

v. yfirlysingu um ad skattaloggjof busetuadildarrikis rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti haft ahrif 4
raunverulega ttgreidslu,

e) 1 1i0 sem ber titilinn ,,Hvad gerist ef [nafn framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar] getur ekki greitt ut
lifeyri?“, skal vera stutt lysing a pvi hvort tap 4 fjarfestu fjarmagni sé 4 abyrgd fjarfesta eda falli undir abyrgdarkerfi, og ef
svo er, um hvada kerfi er ad reeda, nafnid a abyrgdarveitandanum og hvada dheettu kerfid naer yfir og hverja ekki,

f) 1 lid0 sem ber titilinn ,Hver er kostnadurinn?“, skal tilgreina kostnadinn sem tengist fjarfestingu i samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni, ad medtdldum baedi beinum og 6beinum kostnadi sem rétthafi samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar ber, p.m.t. einskiptiskostnad og endurtekinn kostnad, settan fram med samanteknum visum fyrir pennan
kostnad og, til ad tryggja samanburdarhaefi, samanlogdum heildarkostnadi gefnum upp i fjarhedum og hundradshlutum, til
ad syna samanlogou ahrifin af heildarkostnadinum 4 fjarfestinguna.

[ lykilupplysingaskjalinu um samevropska séreignarsparnadarafurd skal taka skyrt fram ad framleidandi eda dreifingaradili
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skuli veita upplysingar sem tilgreina allan dreifingarkostnad sem ekki er pegar
innifalinn 1 ofangreindum kostnadi, til ad gera rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar kleift ad skilja pau
uppsofnudu ahrif sem pessi samanlagdi kostnadur hefur 4 4voxtunina af fjarfestingunni,

g) undir lid sem ber titilinn ,,Hvada skilyrdi gilda um undirreikninga fyrir [busetuadildarriki mitt]?*:

i. 1undirlid sem ber titilinn ,,Kréfur um inngreidslutimabilid“:

lysing & skilyrdunum fyrir s6fnunartimabilid, eins og pau eru akvoroud af busetuadildarriki rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar i samremi vid 47. gr.,

ii. 1 undirlid sem ber titilinn: ,,Krofur um ttgreidslutimabilio“:

lysing & skilyrdunum fyrir Gtgreidslutimabilinu, eins og pau eru akvordud af busetuadildarriki rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar { samraemi vid 57. gr.,
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h) 1 1id sem ber titilinn ,,Hvernig ber ég fram kvortun?*“: upplysingar um hvernig og hja hverjum rétthafi samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar getur lagt fram kvortun vegna samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eda framferdis
framleidanda eda dreifingaradila samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

4.  Ef lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd er veitt 4 rafreenu formi skal heimilt ad prepaskipta
upplysingum sem krafist er skv. 3. mgr. og setja itarlegri hluta upplysinganna fram i felligluggum eda gegnum tengla a
vidbétarprep. I pvi tilviki skal vera mogulegt ad prenta ut lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd sem
eitt skjal.

5. Til ad tryggja samremi vid beitingu pessarar greinar skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin, ad
hofou samradi vid adrar evropskar eftirlitsstofnanir og eftir ad hafa gert neytenda- og atvinnugreinaprofun, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina:

a) atridin er varda framsetninguna, p.m.t. form og lengd skjalsins, og efni hvers pattar upplysinganna sem um getur i 3. mgr.,

b) adferdafredina sem liggur til grundvallar framsetningunni & dhaettu og avoxtun eins og um getur 1 i. og iii. 1id d-lidar
3. mgr.,

c) adferdafreedina vid Utreikninginn & kostnadi, p.m.t. tilgreining & samanteknum visum, eins og um getur i {-1id 3. mgr.,

d) ef upplysingar eru settar fram & rafreenu formi i prepum, hvada upplysingar eiga ad vera i fremsta prepi og hvada
upplysingar geta komid fram i itarlegri vidbotarprepum.

Vido gerd draga ad teknilegum eftirlitsstoolum skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin taka tillit til
mismunandi mogulegra tegunda samevropskra séreignarsparnadarafurda, langtimamarkmida samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar, getu rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, og eiginleika samevropsku séreignarsparnadarafurdanna,
til ad gera rétthafanum kleift ad velja 4 milli mismunandi fjarfestingarkosta og annarra valkosta sem samevropska
séreignarsparnadarafurdin bydur upp 4, p.m.t. pegar val getur farid fram 4 mismunandi timapunktum eda unnt er ad breyta pvi
sidar.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 15. agtst 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taeeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

29. gr.
Markaosefni

Markadsefni sem inniheldur tilteknar upplysingar sem varda samevropsku séreignarsparnadarafurdina skal ekki fela i sér neina
yfirlysingu sem er i motsogn vid upplysingarnar i lykilupplysingaskjalinu um samevréopska séreignarsparnadarafurd eda dregur
Gr mikilvagi lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd. I markadsefni skal gefid til kynna ad
lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd sé tiltekt og upplysingar veittar um hvernig og hvar megi
nalgast pad, p.m.t. vefsetur framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

30. gr.
Endurskodun lykilupplysingaskjals um samevrépska séreignarsparnadarafuro

1.  Framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal a.m.k. arlega endurskoda upplysingarnar i lykilupplysinga-
skjalinu um afurdina og tafarlaust endurbaeta skjalid ef endurskodunin leidir i 1jos ad breytinga sé porf. Gera skal endurbettu
utgafuna adgengilega pegar i stad.
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2. Til ad tryggja samraemi vid beitingu pessarar greinar skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin, ad
hofou samradi vid adrar evropskar eftirlitsstofnanir og eftir ad hafa gert neytenda- og atvinnugreinaprofun, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum par sem tilgreind eru skilyrdin fyrir ad endurskoda og endurbeta lykilupplysingaskjalid um
samevropska séreignarsparnadarafurd.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 15. agust 2020.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

31. gr.
Einkaréttarabyrgo

1.  Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar bakar sér ekki einkaréttarabyrgd eingéngu a grundvelli
lykilupplysingaskjalsins um samevropska séreignarsparnadarafurd, p.m.t. pydingu a pvi, nema pad s¢ villandi, feli i sér rangar
upplysingar eda sé i 6samraemi vid vidkomandi hluta lagalega bindandi skjala sem eru gerd fyrir eda vid samningsgerd eda vid
per krofur sem meelt er fyrir um i 28. gr.

2. Rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem synir fram a ad tap hafi hlotist af pvi ad reida sig a
lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd vid par adstedur sem um getur i 1. mgr., pegar hann gerdi
samning um samevropska séreignarsparnadarafurd sem lykilupplysingaskjalid tekur til, getur krafist skadabota fra framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar vegna pess taps i samrami vid landslog.

3. Hugtok eins og ,tap“ eda ,,skadabatur sem um getur i 2. mgr. og ekki eru skilgreind, skulu tulkud og peim beitt i
samraemi vi0 gildandi landslog eins og pau eru akvordud af videigandi reglum alpjodlegs einkamalaréttar.

4.  Dbessi grein utilokar ekki frekari krofur um einkaréttarabyrg0 i samraemi vid landslog.

5. Hvorki skal takmarka né fella nidur skuldbindingar samkvamt pessari grein med samningsakvedum.

32. gr.
Samningar um samevropska séreignarsparnadarafurd sem na yfir ahzettu sem tengist evilikum manna

Ef lykilupplysingaskjal um samevropska séreignarsparnadarafurd vardar samning um samevropska séreignarsparnadarafurd
sem ner yfir dheettu sem tengist @vilikum manna skulu skuldbindingar framleidanda afurdarinnar samkveemt pessum paetti
eingdngu sntia ad réttahafanum.

33. gr.
Veiting lykilupplysingaskjals um samevropska séreignarsparnadarafuro

1. Framleidandi eda dreifingaradili samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal afhenda ventanlegum rétth6fum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar 611 lykilupplysingaskjol um samevropskar séreignarsparnadarafurdir sem gerd hafa
verid i samremi vid 26. gr. pegar radgjof er veitt um samevropska séreignarsparnadarafurd, eda hun bodin til sdlu, med godum
fyrirvara adur en pessir rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar verda bundnir einhverjum samningi um samevropska
séreignarsparnadarafurd eda tilbodi sem vardar pann samning.

2. Framleidandi eda dreifingaradili samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur fullneegt kréfunum i 1. mgr. med pvi ad
afthenda einstaklingi sem hefur skriflega heimild til ad taka fjarfestingarakvardanir fyrir hond rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar ad pvi er vardar vidskipti sem eiga sér stad samkvamt skriflegu heimildinni.
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3. Til ad tryggja samremi vid beitingu pessarar greinar skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin, ad
hofou samradi vid adrar evropskrar eftirlitsstofnanir, eftir pvi sem vid 4, semja drog ad teknilegum eftirlitsstoolum sem
tilgreina skilyrdin fyrir pvi ad uppfylla krofuna um ad afhenda lykilupplysingaskjalid um samevropska séreignarsparnadarafurd
eins og meelt er fyrirum i 1. mgr.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 15. agtst 2020.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

1. HLUTI
Raagjof
34. gr.
Nakveem lysing 4 krofum og porfum og veiting radgjafar

1. Adur en samningur um samevropska séreignarsparnadarafurd er gerdur skulu framleidandi og dreifingaradili samevrépsku
séreignarsparnadarafurdarinnar tilgreina, & grundvelli upplysinga sem krafist er og aflad hefur verid fra ventanlegum rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, eftirlaunatengdar krofur og parfir pess vaentanlega rétthafa, p.m.t. mogulega porf
fyrir afurd sem byour lifeyri, og skal veita vantanlegum rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hlutlegar
upplysingar um afurdina 4 audskilinn hatt til ad gera honum kleift ad taka upplysta akvoroun.

Allir samningar um samevropska séreignarsparnadarafurd sem bodid er upp 4 skulu vera i samraemi vid eftirlaunatengdar krofur
og parfir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, ad teknu tillit til dunninna eftirlaunaréttinda hans.

2. Framleidandi eda dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal veita veentanlegum rétthafa samevr
opskrar séreignarsparnadarafurdar radgjof adur en samningur um samevropska séreignarsparnadarafurd er gerdur og veita
honum einstaklingsmidadar radleggingar par sem utskyrt er hvers vegna tiltekin samevropsk séreignarsparnadarafurd, p.m.t.
tiltekinn fjarfestingarkostur, ef vid 4, sé best til pess fallinn ad maeta kr6fum og porfum hans.

Framleidandi eda dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal einnig veita ventanlegum rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar einstaklingsmidada spa um lifeyri Gr afurdinni sem melt er med, byggda 4 fyrsta
deginum sem utgreidslutimabil getur hafist og med fyrirvara um ad pessar spar geti verid frabrugdnar endanlegu virdi moéttekins
lifeyris og 00rum réttindum af samevropskri séreignarsparnadarafurd. Ef spar um lifeyri byggjast 4 efnahagslegum
svidsmyndum skulu upplysingarnar einnig innihalda svidsmynd besta mats og 6hagsteeda svidsmynd, ad teknu tilliti til sérstaks
edlis samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd.

3. Ef samevropsk grunnséreignarsparnadarafurd er bodin an a.m.k. tryggingar 4 fjarmagnid skulu framleidandi eda
dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar utskyra med skyrum hetti ad til stadar séu samevropskar
séreignarsparnadarafurdir med tryggingu 4 fjarmagnid, astedurnar fyrir pvi ad mealt er med samevropskri grunnsér-
eignarsparnadarafurd sem byggist 4 aha&ttuvorn i samremi vid markmidid um ad gera rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar kleift ad endurheimta fjarmagnio og benda med skyrum heetti 4 sérhverja viobotarahaettu sem slikar
samevropskar séreignarsparnadarafurdir geta falid i sér i samanburdi vid fjarmagnstryggda samevropska grunnséreignarsp-
arnadarafurd sem veitir tryggingu 4 fjarmagnid. bessi utskyring skal gerd skriflega.

4. Vid veitingu radgjafar skal framleidandi eda dreifingaradili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem um getur {
c-lio 1. mgr. 23. gr. pessarar reglugerdar, bidja ventanlegan rétthafa ad veita upplysingar um pekkingu og reynslu hans af
fjarfestingarsvidinu sem 4 vid um samevropsku séreignarsparnadarafurdina sem bodin er eda sost er eftir og fjarhagsstodu hans,
p.m.t. getu hans til ad meeta tapi, og fjarfestingarmarkmid hans, p.m.t. ahattupol hans, til ad gera framleidanda eda
dreifingaradila samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar kleift ad mala med vid vantanlegan rétthafa einni eda fleiri
samevropskum séreignarsparnadarafurdum sem henta peim einstaklingi og, sér i lagi, sem eru i samraemi vid ahzattupol hans
eda hennar og getu til ad mata tapi.
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5. Abyrgd framleidanda eda dreifingaradila samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal ekki minnka vid pad ad
radgjof sé veitt ad 6llu leyti eda ad hluta i gegnum sjalfvirkt eda halfsjalfvirkt kerfi.

6. An pess ad hafa 4hrif 4 strangari gildandi sérlog skulu framleidendur og dreifingaradilar samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar tryggja og syna logbarum yfirvoldum fram 4, ad fenginni beidni par um, ad einstaklingar sem veita radgjof um
samevropskar séreignarsparnadarafurdir bui yfir naudsynlegri pekkingu og hafni til ad uppfylla skuldbindingar sinar
samkveemt pessari reglugerd. Adildarrikin skulu birta vidmidin sem nota a til ad meta slika pekkingu og hefni.

IV. PATTUR
Upplysingar @ samningstimanum
35. gr.

Almenn akvzedi

1.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu semja gagnort einstaklingsmidad skjal til athendingar &
sofnunartimabili sem inniheldur lykilupplysingar fyrir hvern rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, par sem tekid er
tillit til sérstakra einkenna landsbundinna lifeyriskerfa og vidkomandi laga, p.m.t. landsbundinna félags-, vinnu- og skattalaga
(lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar). 1 titli skjalsins skulu koma fyrir ordin , Lifeyrisyfirlit fyrir sam-
evropska séreignarsparnadarafurd*.

2. Nakvem dagsetning sem upplysingarnar i lifeyrisyfirlitinu fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd visa til skal vera
sett fram med aberandi heetti.

3. Upplysingarnar i lifeyrisyfirlitinu fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd skulu vera nakveemar og uppfaerdar.

4.  Framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal arlega gera lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar tilteekt hverjum rétthafa.

5. Allar verulegar breytingar 4 upplysingunum i lifeyrisyfirlitinu fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd samanborid vid
fyrri yfirlit skulu koma skyrt fram.

6. 1 vidbot vid lifeyrisyfirlitid fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd skal upplysa rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar pegar i stad 4 samningstimanum um sérhverja breytingu er vardar eftirfarandi upplysingar:

a) samningsskilmalana, p.m.t. almenna og sérteka tryggingaskilmala,

b) heitid 4 framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, félagsform hans eda heimilisfang adalskrifstofu hans
og, eftir pvi sem vid 4, utibuid sem gerdi samninginn,

c) upplysingar um hvernig fjarfestingarstefnan tekur tillit til umhverfis-, félags- og stjornunarpatta.

36. gr.
Lifeyrisyfirlit fyrir samevrépska séreignarsparnadarafuro

1. Lifeyrisyfirlitid fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd skal innihalda a.m.k. eftirfarandi lykilupplysingar fyrir rétthafa
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar:

a) personuupplysingar rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og dagsetninguna pegar utgreidslutimabil getur fyrst
hafist fyrir sérhvern undirreikning,
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b) heiti og heimilisfang framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og tilgreiningu a4 samningnum um
samevropska séreignarsparnadarafurd,

c) adildarrikid par sem framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur starfsleyfi eda er skradur og heiti
16gbeeru yfirvaldanna,

d) upplysingar um spar um lifeyri a4 grundvelli dagsetningarinnar sem um getur i a-1id, og fyrirvari um ad pessar spar kunni ad
vera frabrugdnar endanlegu virdi mottekins lifeyris og annarra réttinda af samevropskri séreignarsparnadarafurd. Ef spar
um lifeyri byggjast a efnahagslegum svidsmyndum skulu pear upplysingar einnig innihalda bestu sviosmynd og 6hagsteda
svidsmynd, ad teknu tilliti til sérstaks edlis samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd,

e) upplysingar um i10gjold sem rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda einhver pridji adili hefur greitt inn &
samevropska séreignarsparnadarreikninginn neestliona 12 manudi,

f) sundurlidun alls, beins og 6beins, kostnadar rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar nastlidna 12 manudi, par
sem tilgreindur er stjornunarkostnadur, vorslukostnadur eigna, kostnadur tengdur vidskiptum eignasafns og annar
kostnadur, sem og mat 4 ahrifunum af kostnadinum 4 endanlegan lifeyri og annarra réttinda af samevropskri séreignar-
sparnadarafurd; slikan kostnad atti ad setja fram beadi i fjarhedum og hundradshlutum af idgjoldum & naestlionum
12 manudum,

g) eftir atvikum, e0li og fyrirkomulag tryggingarinnar eda dhattuvarnarinnar sem um getur i 46. gr.,

h) eftir atvikum, fjdlda og virdi eininga sem samsvara 10gjoldum rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar nastlidna
12 méanudi,

i) heildarfjarhadina 4 samevropska séreignarsparnadarreikningi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar daginn sem
lifeyrisyfirlitid var gert sem um getur i 35. gr.,

j) upplysingar um fyrri drangur fjarfestingarkosts rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem naer a.m.k. yfir 10 ar
eda, 1 pvi tilviki sem samevropska séreignarsparnadarafurdin hefur verid veitt skemur en 10 ar, sem naer yfir 611 arin sem
samevropska séreignarsparnadarafurdin hefur stadio til boda. Upplysingum um fyrri arangur skal fylgja yfirlysingin: ,,fyrri
arangur er ekki visbending um 4rangur i framtidinni*,

k) fyrir samevropska séreignarsparnadarreikninga med fleiri en einn undirreikning skal i lifeyrisyfirlitinu fyrir samevropska
séreignarsparnadarafurd sundurlida upplysingar um alla undirreikninga sem eru til stadar,

1) samanteknar upplysingar um fjarfestingarstefnuna sem tengist umhverfis-, félags- og stjornunarpattum.

2. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal, ad hofou samradi vid Sedlabanka Evropu og logbaer
yfirvold, semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina reglurnar til ad akvarda forsendurnar fyrir spam um ventan
lifeyri sem um getur i d-1id 1. mgr. pessarar greinar og i 2. mgr. 34. gr. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
skulu beita peim reglum til ad adkvarda, eftir pvi sem vid 4, arlegt nafnvirdi avoxtunar af fjarfestingu, arlega verdbdlgu og
framtidarlaunapréun.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir
framkvaemdastjornina eigi sidar en 15. agust 2020. Framkveemdastjorninni er falid vald til ad bata vid pessa reglugerd med pvi
a0 sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1094/2010.
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37. gr.
Vidbotarupplysingar

1. I lifeyrisyfirlitinu fyrir samevropska séreignarsparnadarafurd skal tilgreint hvar og hvernig unnt sé ad afla
vidbotarupplysinga, p.m.t.:

a) frekari hagnytra upplysinga um réttindi og valkosti rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, p.m.t. ad pvi er
vardar fjarfestingar, Gitgreidslutimabil, pjonustu vid skipti og pjonustu vid flutning,

b) arsreikninga og arsskyrsina framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem eru opinberlega adgengileg,

c) skriflegrar yfirlysingar um meginreglur fjarfestingarstefnu framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, sem
inniheldur a.m.k. upplysingar um meliadferdir fyrir fjarfestingardhaettu, ahaettustyringarferlio sem framkvemt er og
stefnumidada eignaskiptingu ad pvi er vardar einkenni og rauntima skuldbindinga vegna samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar, sem og hvernig tekid er tilliti til umhverfis-, félags- og stjérnunarpatta i fjarfestingarstefnunni,

d) eftir pvi sem vid &, upplysinga um forsendurnar sem notadar eru vid utreikning 4 fjarheedum i formi lifeyris, einkum ad pvi
er varoar lifeyrisidgjold, tegund framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og timalengd lifeyrisins,

e) upphed lifeyris og annarra réttinda af samevropskri séreignarsparnadarafurd, ef um er ad reda innlausn fyrir dagsetninguna
sem um getur i a-1i0 1. mgr. 36. gr.

2. Til ad tryggja samraemi vid beitingu 36. gr. og pessarar greinar skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjoda-
eftirlitsstofnunin, ad h6fou samradi vid adrar evropskar eftirlitsstofnanir og eftir ad hafa gert neytenda- og atvinnugreinaprofun,
semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum par sem tilgreind eru atridin sem koma eiga fram i upplysingunum sem um getur i
36.gr. og i pessari grein. [ tengslum vid framsetningu upplysinganna um fyrri arangur eins og um getur i j-1id 1. mgr. 36. gr.,
skal taka tillit til mismunarins 4 milli fjarfestingarkostanna, einkum ef rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ber
fjarfestingarahzattu eda ef fjarfestingarkosturinn er hadur aldri eda felur i sér rauntimajéfnun.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 15. aglst 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad bata vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

3. An pess ad hafa dhrif 4 2. mgr. 34. gr. og d-1id 1. mgr. 36. gr., og til ad samanburdur vid landsbundnar afurdir sé
mogulegur, geta adildarriki krafid framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um ad utvega rétthofum
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar viobotarspar um lifeyri, ef reglurnar sem akvarda forsendurnar eru settar af
vidkomandi adildarrikjum.

38. gr.

Upplysingar sem skal veita rétth6fum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i addraganda starfsloka og
lifeyrishegum i samevropskri séreignarsparnadarafurd a ttgreioslutimabilinu

1.  Tveimur manudum fyrir dagsetninguna sem um getur i a- og b-1id 1. mgr. 59. gr. eda ad beidni rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar veita hverjum rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, til viobotar vid lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, upplysingar um komandi
upphaf utgreidslutimabilsins, mogulegar adferdir vid utgreidslu og moguleikann fyrir rétthafann til ad breyta utgreidsluad-
ferdinni i samraemi vid 1. mgr. 59.
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2. A utgreidslutimabilinu skulu framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar arlega veita lifeyrispegum i
samevropskri séreignarsparnadarafurd upplysingar um lifeyrinn og 6nnur réttindi af samevropskri séreignarsparnadarafurd sem
er til greidslu og tilsvarandi utgreidsluadferd.

Ef rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar heldur afram ad greida i0gjold eda bera fjarfestingardhaettu a
utgreidslutimabilinu  skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar halda afram ad veita lifeyrisyfirlit
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem inniheldur videigandi upplysingar.

39. gr.

Upplysingar sem skal veita ad beidni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og lifeyrispega i samevropskri
séreignarsparnadarafurd

Ad beidni rétthafa eda lifeyrispega 1 samevropskri séreignarsparnadarafurd eda fulltria peirra skal framleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar veita vidbotarupplysingarnar sem um getur i 1. mgr. 37. gr. og vidbotarupplysingar um
forsendurnar sem liggja til grundvallar spanum sem um getur i d-1id 1. mgr. 36. gr.

V. PATTUR
Skyrslugjof til landsyfirvalda
40. gr.

Almenn akvaeoi

1.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu lata 16gbarum yfirvoldum sinum i té upplysingarnar sem
naudsynlegar eru i tilgangi eftirlits, 1 viobot vid upplysingar sem veittar eru samkvemt vidkomandi sérlogum. Vidbotarupp-
lysingarnar skulu innihalda, eftir atvikum, upplysingar sem naudsynlegar eru til ad sinna eftirfarandi vidfangsefnum pegar
eftirlitsferlid er framkvemt:

a) mati & stjornkerfi framleidenda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, starfseminni sem beir leggja stund 4,
matsreglunum sem beitt er i tilgangi gjaldpols, ahattunni sem peir standa frammi fyrir og ahettustjornunarkerfinu, og
fjarmagnsuppbyggingu beirra, pérfum og stjérnun,

b) videigandi akvardanatdku sem leidir af beitingu eftirlitsréttinda og -skyldna peirra.

2. Logbeaeru yfirvoldin skulu, i viobot vid valdheimildirnar sem peim eru veittar samkvamt landslogum, hafa eftirfarandi
valdheimildir:

a) til a0 dkvarda um edli, umfang og snid upplysinganna sem um getur i 1. mgr., sem pau krefja framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar um ad leggja fram med fyrirframskilgreindu millibili, pegar fyrirframskilgreindir atburdir gerast
eda medan 4 rannsokn stendur vardandi adstaedurnar sem framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar byr vio,

b) til ad afla fra framleidendum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sérhverra upplysinga vardandi samninga sem eru
i vorslu framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda vardandi samninga sem gerdir eru vid pridju adila og

c) til ad krefjast upplysinga fra utanadkomandi sérfredingum, t.d. endurskodendum og tryggingafredingum.

3. Upplysingarnar sem um getur i 1. og 2. mgr., skulu na yfir eftirfarandi:

a) eigindlega og megindlega patti, eda hvers konar videigandi samsetningu af peim,
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b) sogulega, niiverandi eda vantanlega petti, eda hvers konar videigandi samsetningu af peim,

c) gogn fra innri eda utanadkomandi heimildum, eda hvers konar videigandi samsetning af peim.

4.  Upplysingarnar sem um getur i 1. og 2. mgr., skulu:

a) endurspegla edli, umfang og flekjustig i starfsemi hlutadeigandi framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar, og einkum ahattuna sem innbyggd er i peirri starfsemi,

b) vera adgengilegar, heildsteedar i 6llum veigamiklum atridum, samanburdarhafar og samkvemar til lengri tima,

c) videigandi, areidanlegar og skiljanlegar.

5. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu arlega lata logberum yfirvoldum 1 té eftirfarandi
upplysingar:

a) fyrir hvada adildarriki framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar bydur undirreikninga,

b) fjolda tilkynninga, i samremi vid 1. mgr. 20. gr., sem motteknar hafa verid fra rétth6fum samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar sem flutt hafa busetu til annars adildarrikis,

¢) fjolda beidna um opnun undirreiknings og fjélda undirreikninga sem opnadir hafa verid i samrami vio 2. mgr. 20. gr.,

d) fjolda beidna fra rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um skipti og raunverulegar yfirfeerslur sem gerdar
voru i samraemi vid a-1id 5. mgr. 20. gr.,

e) fjolda beidna fra rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um skipti og raunverulegar yfirferslur sem gerdar
voru i samreemi vid 3. mgr. 52. gr.

Logbeeru yfirvoldin skulu aframsenda upplysingarnar til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

6.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu hafa videigandi kerfi og skipulag til ad uppfylla krofurnar
sem melt er fyrir um i 1. til 5. gr., sem og skriflega stefnu, sem stjorn, eftirlitsstjorn eda framkvaemdastjorn framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar hefur sampykkt, sem tryggir ad upplysingarnar sem lagdar eru fram séu afram
videigandi.

7.  Eftir beioni til 16gbzru yfirvaldanna og til ad sinna peim skyldum sem henni eru falin med pessari reglugerd, skal
Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin hafa adgang ad upplysingunum sem framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar leggja fram.
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8. Efidgjold samevropskar séreignarsparnadarafurdar og réttindi i samevropskri séreignarsparnadarafurd uppfylla kréfur um
ivilnanir eda hvata skal framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, i samremi vid vidkomandi landslog, lata
vidkomandi landsyfirvéldum i té allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad veita slikar ivilnanir eda hvata, eda krefjast
endurgreidslu ivilnana og hvata sem hann hefur fengio, i tengslum vid slik i0gjold og réttindi, eftir atvikum.

9.  Framkvamdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 72. gr. til ad baeta vid pessa reglugerd, med pvi ad
tilgreina vidbotarupplysingarnar sem um getur i 1. til 5. mgr. pessarar greinar, i pvi skyni ad tryggja upp ad vissu marki
samleitni eftirlitsskyrslugjafar.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal, ad hofdu samradi vid hinar evropsku eftirlitsstofnanirnar og
16gbzeru yfirvoldin og eftir ad hafa gert atvinnugreinaprofun, semja drog ad teknilegum framkvaemdarstédlum ad pvi er vardar
snid eftirlitsskyrslugjafar.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvemdarstodlum fyrir
framkvamdastjornina eigi sidar en 15. aglist 2020.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvamdastadlana, sem um getur i annarri undirgrein, i
samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

V. KAFLI
SOFNUNARTIMABIL
I HLUTI
Fjarfestingarreglur fyrir framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafuroar
41. gr.
Fjarfestingarreglur

1.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu fjarfesta eignirnar sem samsvara samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni i samremi vid ,,skynsemisregluna“ og einkum i samreemi vid eftirfarandi reglur:

a) vid fjarfestingar i eignunum skal hafa langtimahagsmuni allra rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad
leidarljosi. Ef um er ad reda hugsanlegan hagsmunaarekstur skal framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
eda adilinn sem styrir safni hans, sja til pess ad fjarfestingin sé eingdéngu i pagu rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar,

b) framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu, &4 grundvelli skynsemisreglunnar, taka tillit til dheettu sem
tengist fjarfestingarakvordunum og mogulegra langtimaahrifa peirra & umhverfis-, félags- og stjérnunarpeetti,

c) fjarfest skal i eignum med peim heetti ad 6ryggi, gaeoi, lausafjarstada og ardsemi safnsins i heild sé tryggt,

d) fyrst og fremst skulu eignirnar fjarfestar 4 skipulegum moérkudum. Fjarfesting i eignum sem ekki eru teknar til vidskipta 4
skipulegum fjarmalamarkadi, skal haldid innan varfaernismarka,

e) fjarfesting i afleidugerningum skal moguleg ad pvi marki sem slikir gerningar geta dregid ur fjarfestingarahzaettu eda studlad
a0 skilvirkri styringu eignasafns. Pessa gerninga skal meta 4 grundvelli varferni, med hlidsjon af hinni undirliggjandi eign,
og pa skal fella inn i matid & eignum framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar. Framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar skulu einnig fordast dparfa ahaettu gagnvart einum motadila og gagnvart annarri notkun afleiona,
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f) eignirnar skulu vera nagilega fj6lbreyttar pannig ad komast megi hja pvi ad treyst sé oparflega mikid 4 tiltekna eign,
utgefanda eda fyrirteekjasamstaedu og uppsdéfnun dhettu i eignasafninu i heild. Fjarfestingar i eignum sem gefnar eru tt af
sama utgefanda eda af utgefendum sem tilheyra sému samstaeodu skulu ekki leida til pess ad framleidandi samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar eigi a haettu ad verda fyrir 6hoflegri ahaettusampjoppun,

g) ekki skal fjarfesta eignirnar innan 16gsdgu sem er 6samvinnupyd i skattalegu tilliti og tilgreind er i gildandi alyktunum
radsins i skranni yfir 6samvinnupydar 16gsdgur i skattalegu tilliti, né innan aheettusams pridja lands med annmarka i stefnu
sem tilgreint er i gildandi framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar sem sampykkt var a grundvelli 9. gr. tilskipunar
(ESB) 2015/849,

h) framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal ekki stofna sér og eignunum sem samsvara samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni i haettu vegna 6hoflegrar skuldsetningar og 6hoflegrar breytingar 4 liftima.

2. Reglurnar sem settar eru fram i a- til h-1id 1. mgr. gilda eingdngu ad pvi marki ad ekki séu strangari akveadi i vidkomandi
sérlogum sem gilda um framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

1I. HLUTI
Fjarfestingarkostir rétthafa samevrdpskrar séreignarsparnadarafurdar
42. gr.
Almenn akvaeoi

1.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta bodid rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
allt a0 sex fjarfestingarkosti.

2. Fjarfestingarkostirnir skulu innihalda samevropska grunnséreignarsparnadarafurd og mega einnig innihalda adra
fjarfestingarkosti.

3. Allir fjarfestingarkostir skulu hannadir af framleidendum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar a grundvelli
tryggingar eda adferdar til mildunar aheettu sem tryggir negjanlega vernd fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar.

4. Veiting trygginga skal falla undir viokomandi sérlog sem gilda um framleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar.

5. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem um getur i c-, d-, e- og f-1id 1. mgr. 6. gr. geta bodid
samevropska séreignarsparnadarafurd med tryggingu eingdngu med pvi ad vera i samstarfi vi0 lanastofnanir eda
vatryggingafélog sem bodid geta slikar tryggingar samkvaemt peim sérldgum sem um pau gilda. Pessar stofnanir eda félog
skulu ein bera abyrgd 4 tryggingunni.

43. gr.
Val rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafuroar a fjarfestingarkosti

Eftir ad hafa fengid vidkomandi upplysingar og radgjof skal rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar velja
fjarfestingarkost pegar samningurinn um samevropska séreignarsparnadarafurd er gerdur.

44. gr.
Skilyroi fyrir breytingu 4 voldum fjarfestingarkosti

1. Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar veitir adra fjarfestingarkosti skal rétthafi samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, medan uppsofnun & sér stad i samevropsku séreignarsparnadarafurdinni, geta valid annan
fjarfestingarkost a.m.k. fimm arum eftir ad gengid var frd samningnum um samevropska séreignarsparnadarafurd og, ef um er
a0 reda sidari breytingar, fimm arum eftir sidustu breytingu & fjarfestingarkosti. Framleidandi samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar getur heimilad rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad breyta valda fjarfestingarkostinum
oftar.
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2. Breyting a fjarfestingarkosti skal vera an endurgjalds fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafuroar.

45. gr.
Samevropska grunnséreignarsparnadarafurdin

1. Samevropska grunnséreignarsparnadarafurdin skal vera areidanleg afurd og standa fyrir sjalfgefinn fjarfestingarkost. Han
skal honnud af framleidendum samevropskra séreignarsparnadarafurda a grundvelli tryggingar &4 pvi fjarmagni sem er til
greidslu vid upphaf utgreidslutimabilsins og & utgreidslutimabilinu, eftir atvikum, eda adferdar til mildunar ahattu sem er i
samraemi vid markmidid um ad rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geti endurheimt fjarmagnid.

2. Kostnadur og gjold fyrir samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdina skal ekki fara yfir 1% af uppsafnada fjarmagninu
a ari.

3. Til ad tryggja jofn samkeppnisskilyrdi & milli mismunandi framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og
mismunandi tegunda af samevropskum séreignarsparnadarafurdum skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunin
semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina tegundir kostnadar og gjalda sem um getur 1 2. mgr., ad hofou samradi
vid adrar Evropskar eftirlitsstofnanir, eftir atvikum.

begar drog ad teknilegum eftirlitsstodlum eru samin skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin taka tillit til
hinna ymsu mdgulegu tegunda af samevropskum séreignarsparnadarafurdum, langtimamarkmids samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar um lifeyri og ymissa mogulegra eiginleika samevropskra séreignarsparnadarafurda, einkum utgreidslna i
formi lifeyris til langs tima eda arlegra tuttekta par til a.m.k. aldri sem samsvarar medallifslikum rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar er nad. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal einnig meta sérkenni
fjarmagnsverndarinnar med sérstoku tilliti til fjarmagnstryggingarinnar. Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin
skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en 15. agust 2020.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur 1 fyrstu undirgrein 1 samraemi vio 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

4.  Annad hvert ar frd pvi ad pessi reglugerd kemur til framkvemda skal framkvemdastjérnin, ad hofou samradi vid
Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina og, eftir atvikum, adrar evropskar eftirlitsstofnanir, endurskoda hvort
prosentugildid sem um getur 1 2. mgr. sé fullnegjandi. Framkvamdastjornin skal einkum taka tillit til raunkostnadar og
breytinga 4 raunkostnadi og -gjoldum og ahrifanna 4 tilteekileika samevropskra séreignarsparnadarafurda.

Framkvamdastjornin hefur vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samrami vid 72. gr. og til ad breyta prosentugildinu sem
um getur i 2. mgr. pessarar greinar i 1josi endurskodunar sinnar, i pvi skyni ad heimila videigandi markadsadgang fyrir
framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

46. gr.
Adferdir til ad milda dhaettu
1. Notkun adferda til ad milda ahaettu skal tryggja ad fjarfestingarastlunin fyrir samevropsku séreignarsparnadarafurdina sé
honnud i peim tilgangi ad byggja upp stodugar og fullnaegjandi einstaklingsbundnar eftirlaunatekjur i framtidinni fra

samevropsku séreignarsparnadarafurdinni og tryggja sanngjarna medferd allra kynsloda rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar.

Allar adferdir til ad milda ahaettu, hvort heldur sem beitt er i tengslum vid samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdina eda
fyrir adra fjarfestingarkosti skulu vera areidanlegar, traustar og samkvaemar med dhettusnidinu 4 tilsvarandi fjarfestingarkosti.

2. Gildandi adferdir til ad milda dhzttu geta innihaldid m.a. akvaedi:

a) um ad adlaga smam saman Gthlutun fjarfestinga til ad draga Gr fjarhagslegri ahettu af fjarfestingum fyrir hopa med hlidsjon
af peim tima sem eftir er i lifsferilssparnadi fram ad toku lifeyris (e. life-cycling),
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b) um ad koma upp varasjodum af i0gjoldum eda fjarfestingaravoxtun, sem uthluta skal rétth6fum samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar 4 sanngjarnan og gagnsajan hatt, til ad draga ur tapi af fjarfestingum, eda

¢) um notkun videigandi trygginga til verndar gegn fjarfestingatapi.

3. Til ad tryggja samraemi vid beitingu pessarar greinar skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin, ad
hofou samradi vid adrar evropskar eftirlitsstofnanir, og eftir ad hafa gert atvinnugreinaprofun, semja drog ad taeknilegum
eftirlitsstodlum sem tilgreina lagmarksviomidin sem &hettuvarnirnar verda ad uppfylla, ad teknu tillit til ymissa tegunda
samevropskra séreignarsparnadarafurda og sérkenna beirra, sem og ymissa tegunda framleidenda samevropskra séreignar-
sparnadarafurda og mismunarins a milli varfaernisreglna peirra.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 15. agtst 2020.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad bata vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

1. HLUTI
Adrir peettir séfnunartimabils
47. gr.
Skilyroi sem tengjast séfnunartimabili

1. Skilyrdin sem tengjast sofnunartimabili landsbundnu undirreikninganna skulu akvérdud af adildarrikjunum nema pau séu
tilgreind i pessari reglugerd.

2. Slik skilyrdoi geta innihaldid tiltekin aldurstakmork fyrir ad hefja sofnunartimabilid, lagmarkstimalengd sdfnunar-
timabilsins, hamarks- og lagmarksfjarhaed id0gjalda og samfellu peirra.

VI. KAFLI
FJARFESTAVERND
48. gr.
Vorsluadili

1. Framleidendur samevrépsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem um getur i c-, e- og f-1id 1. mgr. 6. gr. skulu tilnefna einn
eda fleiri vorsluadila fyrir vorslu & eignum 1 tengslum vid starfsemina vid veitingu samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og
eftirlitsskyldur.

2. A0 Dpvi er vardar tilnefninguna & vorsluadilanum skal, vegna framkvaemdar verkefna hans i tengslum vid vorslu
vorsluadilans & eignum og skuldum og fyrir eftirlitsskyldur vorsluadilans, beita IV. kafla tilskipunar 2009/65/EB til samraemis
vid pad.



Nr. 33/160 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 22.5.2025

49. gr.
Tryggingavernd fyrir dhzettu er tengist 2evilikum manna

1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta bodid samevropskar séreignarsparnadarafurdir med
moguleika a tryggingavernd fyrir ahaettu er tengist avilikum manna.

2. Tryggingavernd fyrir aheettu er tengist @vilikum manna skal falla undir vidkomandi sérlég sem gilda um framleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar. Tryggingaverndin fyrir &hattu er tengist avilkkum manna getur verid
mismunandi fra einum undirreikningi til annars.

3. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem um getur i a-, c-, d-, e- og f-lid 1. mgr. 6. gr. geta bodid
samevropskar séreignarsparnadarafurdir med moguleika 4 tryggingavernd fyrir ahaettu er tengist sevilikum manna. 1 pvi tilviki
skal tryggingaverndin veitt eingéngu i samstarfi vid vatryggingafélog sem veitt geta vernd fyrir pessari dhaettu samkvaemt
sérlogunum sem um pau gilda. Vatryggingaftélagio skal bera fulla abyrgd 4 tryggingaverndinni fyrir dhaettu er tengist evilikum
manna.

50. gr.
Kvartanir

1. Framleidendur og dreifingaradilar samevropskra séreignarsparnadarafurda skulu koma 4 og beita fullnegjandi og
arangursrikum malsmedferdum fyrir Urlausn kvartana sem lagdar eru fram af vidskiptavinum { samevropskri séreignar-
sparnadarafurd vardandi réttindi og skyldur peirra samkvamt pessari reglugerd.

2. Dbessum malsmedferdum skal beitt i 6llum adildarrikjum par sem framleidandi eda dreifingaradili samevropskra
séreignarsparnadarafurda byour pjonustu sina og skal vera adgengileg 4 opinberu tungumali vidkomandi adildarrikis sem valid
er af vidskiptavininum i samevropskri séreignarsparnadarafurd, eda 4 6dru tungumali ef framleidandi eda dreifingaradili
samevropskra séreignarsparnadarafurda og vidskiptavinurinn i samevropskri séreignarsparnadarafurd koma sér saman um pad.

3. Framleidendur og dreifingaradilar samevropskra séreignarsparnadarafurda skulu eftir fremsta megni reyna, annadhvort
rafrent eda 4 60rum varanlegum midli i samremi vid 24. gr., a0 svara kvortunum vidskiptavinarins i samevropskri
séreignarsparnadarafurd. I svarinu skal taka 4 6llum peim atridum sem minnst er 4, innan fullneegjandi timaramma og eigi sidar
en innan 15 virkra daga fra vidtoku kvortunarinnar. Vid sérstakar adstedur, ef ekki er mogulegt ad svara innan 15 virkra daga
af astedum sem framleidandi eda dreifingaradili samevropskra séreignarsparnadarafurda fer ekki vid radid, skal hann senda
bradabirgdasvar par sem settar eru fram med skyrum heetti astedurnar fyrir pvi ad svar vid kvortuninni tefjist og tilgreina
frestinn sem hann gefur sér til ad veita vidskiptavini i samevropskri séreignarsparnadarafurd lokasvar. Fresturinn til ad fa
lokasvarid skal undir engum kringumstaedum vera lengri en 35 virkir dagar.

4. Framleidendur og dreifingaradilar samevropskra séreignarsparnadarafurda skulu upplysa vidskiptavin i samevropskri
séreignarsparnadarafurd um a.m.k. einn adila fyrir lausn deilumala utan domstola sem er til pess bar ad fjalla um deilumal er
varda réttindi og skyldur vidskiptavina i samevropskri séreignarsparnadarafurd samkvamt pessari reglugerd.

5. Upplysingarnar um verklagsreglurnar sem um getur i 1. mgr. skulu settar fram 4 skyran, skiljanlegan og adgengilegan hatt
a vefsetri framleidanda eda dreifingaradila samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, i Gitibinu, og i almennum skilmalum
samningsins milli framleidanda eda dreifingaradila samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og vidskiptavinarins i
samevropskri séreignarsparnadarafurd. bPer skulu tilgreina med hvada heetti unnt er ad nalgast frekari upplysingar um
hlutadeigandi adila fyrir lausn deilumala utan domstola og skilyrdin sem gilda um ad nota hann.

6. Logbar yfirvold skulu koma & verklagsreglum sem gera vidskiptavinum i samevropskri séreignarsparnadarafurd og
00rum hagsmunaadilum, p.m.t. neytendasamtokum, kleift ad leggja fram kvartanir til 16gbaru yfirvaldanna ad pvi er vardar
meint brot framleidenda og dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar 4 pessari reglugerd. Avallt skal veita svar
peim sem leggja fram kvortun.

7. 1 malum sem varda fleiri en eitt adildarriki getur vidkomandi keerandi valid ad leggja fram kvortun fyrir milligongu
16gbaeru yfirvaldanna i busetuadildarriki hans eda hennar, an tillits til pess hvar brotid atti sér stad.
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51. gr.
Urlausn utan réttar

1. I samremi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/11/ESB (21) skal koma 4 fullnzegjandi, 6hadum, hlutlausum,
gagnsejum og skilvirkum verklagsreglum fyrir lausn deilumala utan domstdla sem risa samkvemt pessari reglugerd milli
vidskiptavina i samevropskri séreignarsparnadarafurd og framleidenda eda dreifingaradila samevropskrar séreignarsp-
arnadarafurdar vardandi réttindi og skyldur, med pvi ad nota ntiverandi l6gbeerar stofnanir eftir pvi sem vid a. Slikar
verklegsreglur fyrir lausn deilumala utan domstola skulu gilda um, og valdsvid vidkomandi adila fyrir lausn deilumala utan
domstola skal i reynd na yfir, framleidendur eda dreifingaradila samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem malsmed-
ferdirnar eru hafnar gegn.

2. Aodilarnir sem um getur i 1. mgr. skulu starfa saman med skilvirkum heatti ad lausn deilumala yfir landameeri vardandi
réttindi og skyldur sem risa samkveemt pessari reglugerd.

VII. KAFLI

SKIPTI A FRAMLEIDENDUM SAMEVROPSKRA SEREIGNARSPARNAPARAFURDA
52.gr.
Veiting pjonustu vio skipti

1.  Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu veita pjonustu vid skipti sem felur i sér ad yfirfera, ad
fenginni beidni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, tilsvarandi fjarhaedir eda, eftir atvikum, eignir 1 fridu i
samraemi vid 4. mgr., af samevropskum séreignarsparnadarreikningi hja yfirfersluframleidanda inn & nyjan samevropskan
séreignarsparnadarreikning med sdmu undirreikningum sem stofnadir eru hja vidtokuframleidanda samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar sem og ad loka fyrri samevropska séreignarsparnadarreikningnum.

begar pjonusta vid skipti er notud skal yfirfersluframleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar senda allar
upplysingar sem tengjast Sllum undirreikningum fyrri samevropska séreignarsparnadarreikningsins, p.m.t. skyrslugjafarkrofur,
til vidtokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar. Vidtokuframleidandi samevrépsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar skal skra per upplysingar 4 tilsvarandi undirreikninga.

Rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur farid fram & skipti til annars framleidanda samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar med stadfestu i sama adildarriki (skipti innanlands) eda i 6dru adildarriki (skipti yfir landameeri). Rétthafi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur nytt réttinn til ad skipta um framleidendur 4 séfhunartimabili og utgreidslu-
timabili samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

2. bratt fyrir 1. mgr. skal framleidendum samevropskra séreignarsparnadarafurda ekki skylt ad veita pjonustu vid skipti fyrir
samevropskar séreignarsparnadarafurdir, a ttgreidslutimabilinu, pegar rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar fa
utgreidslur 1 formi lifeyris til lifstidar.

3. Rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar getur skipt um framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
eftir ad lagmarki fimm ar eru 1idin fra gerd samningsins um samevropska séreignarsparnadarafurd, og i tilviki sidari skipta, ad
fimm arum lidnum fra sidustu skiptum, an pess ad hafa ahrif a a-1id 5. mgr. 20. gr. Framleidandi samevropsku séreignar-
sparnadarafurdarinnar getur heimilad rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad skipta oftar um framleidanda
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

4.  Dbegar skipt er um framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem annast einstaklingsmidada styringu
eignasafns fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar geta rétthafar valid ad yfirfeera eignir i fridu eda tilsvarandi
fjarheedir. T 61lum 6drum tilvikum skal einungis heimila yfirfersluna 4 tilsvarandi fjarhaedum.

Skriflegs sampykkis vidtokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal krafist pegar rétthafi samevr-
opskrar séreignarsparnadarafurdar fer fram 4 yfirferslu eigna i fridu.

(?Y) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/11/ESB fra 21. mai 2013 um lausn deilumala neytenda utan démstola og um breytingu a
reglugerd (EB) nr. 2006/2004 og tilskipun 2009/22/EB (Stjtid. ESB L 165, 18.6.2013, bls. 63).
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53.gr.
Pjonusta vid skipti

1. AD beidni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, eftir ad hann hefur tekid upplysta akvordun byggda a
motteknum upplysingum fra framleidendum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eins og skilgreint er i 56. gr., skal
vidtokuframleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar eiga frumkvaedi ad pjonustu vid skipti.

2. Beidnin fra rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal samin & opinberu tungumali adildarrikisins par sem
frumkvaedi er ad pjonustu vid skipti, eda hverju pvi 68ru tungumali sem adilarnir koma sér saman um. { beidninni skal rétthafi
samevropskrar séreignarsparnadarafurdar:

a) gefa yfirfersluframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sérstakt sampykki til ad annast sérhvert peirra
verkefna sem um getur i 4. mgr. og gefa vidtokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sérstakt
sampykki sitt til ad annast sérhvert peirra verkefna sem um getur i 5. mgr.,

b) 1 samradi vid vidtdokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, tilgreina dagsetninguna pegar greidslur
eiga ad hefjast inn 4 samevropska séreignarsparnadarreikninginn sem stofnadur er hja vidtokuframleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar.

St dagsetning skal vera a.mk. tveimur vikum eftir dagsetninguna pegar vidtokuframleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar feer skjolin sem yfirferd eru fra yfirfersluframleidanda samevropsku séreignarsparnadar-
afurdarinnar skv. 4. gr.

Adildarriki geta farid fram 4 ad beidni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sé skrifleg og ad hann fai afrit af
sampykktu beidninni.

3. Innan fimm virkra daga frd moéttoku beidninnar sem um getur i 2. mgr. skal vidtokuframleidandi samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar fara fram 4 pad vid yfirfersluframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar ad
hann framkvaemi verkefnin sem um getur i 4. mgr.

4. Vid moéttoku beidni fra vidtokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal yfirfersluframleidandi
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar:

a) innan fimm virkra daga, senda lifeyrisyfirlit samevropskrar séreignarsparnadarafurdar fyrir timabilid fra dagsetningu sidasta
lifeyrisyfirlits samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til dagsins sem beidnin var 16gd fram, til rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar og til vidtokuframleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,

b) innan fimm virkra daga, senda skra yfir fyrirliggjandi eignir sem yfirferdar eru, ef um er ad reda yfirferslu 4 eignum i
fridu eins og um getur i 4. mgr. 52. gr., til vidtokuframleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar,

¢) hatta ad taka vid inngreidslum a samevropska séreignarsparnadarreikninginn frd og med deginum sem tilgreindur er af
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i beidninni sem um getur i b-1id 2. mgr.,

d) yfirfera tilsvarandi fjarhaedir, eda eftir atvikum, eignir i fridu i samraemi vid 4. mgr. 52. gr., af samevropska séreignarsp
arnadarreikningnum og inn 4 nyja samevropska séreignarsparnadarreikninginn sem opnadur var hja vidtokuframleidanda
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, 4 deginum sem tilgreindur er i beidni rétthafans,



22.5.2025 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evrépusambandsins Nr. 33/163

e) loka samevropska séreignarsparnadarreikningnum a peim degi sem rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
tilgreinir, ef sjodfélaginn er ekki med utistandandi skuldbindingar. Yfirfersluframleidandi samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar skal an tafar upplysa rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ef slikar utistandandi skuld-
bindingar koma i veg fyrir ad reikningi hans sé lokad.

5. Viotokuframleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal, eins og melt er fyrir um i beidninni og ad pvi marki
sem upplysingarnar fra yfirfersluframleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eda rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar gera honum mogulegt, undirbua eins og naudsynlegt er ad sampykkja inngreidslur og mottoku peirra fra og
me0 peirri dagsetningu sem rétthafinn tilgreinir { beidninni.

54. gr.
Péknanir og gjold tengd pjénustu vid skipti

1. rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu fa adgang, an endurgjalds, ad personuupplysingum sinum sem
geymdar eru annadhvort hja yfirfersluframleidanda eda vidtokuframleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

2. Yfirfersluframleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal veita paer upplysingar sem vidtokuframleidandi
samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar fer fram a skv. a-lid 4. mgr. 53. gr. 4n endurgjalds fyrir rétthafann eda
vidtokuframleidandann.

3. Heildarpoknanir og gj6ld sem yfirfersluframleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar leggur a rétthafa vegna
lokunar samevropsks séreignarsparnadarreiknings i hans vorslu skulu takmorkud vid raunverulegan afallinn stjornsyslukostnad
framleidandans og ekki fara yfir 0,5% af tilsvarandi fjarhaedum eda peningalegu virdi eignanna sem yfirfera a i fridu til
vidtokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar.

Adildarriki geta dkvardad lagri prosentu poknana og gjalda eins og um getur i fyrstu undirgrein og adra prosentu pegar
framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar heimilar rétthfum ad skipta um framleidanda oftar en um getur i
3. mgr. 52. gr.

Yfirfeersluframleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal ekki innheimta neinar vidobotarpoknanir eda -gjold af
vidtokuframleidanda.

4.  Viotokuframleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar er einungis heimilt ad innheimta raunverulegan
stjornunar- og faerslukostnad fyrir pjonustu vid skipti.

55. gr.
Vernd rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar gegn fjarhagstjoni

1. Sérhvert fjarhagstjon, p.m.t. poknanir, gjold og vextir, sem rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar verour fyrir
og stafar beinlinis af pvi ad framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem tekur patt i ferlinu vid skiptin hefur ekki
farid ad skuldbindingum sinum skv. 53. gr., skal 4n tafar fa endurgreitt fra peim framleidanda.

2.  Botadbyrgd skv. 1. mgr. gildir ekki i peim tilvikum pegar um er ad raeda 6edlilegar eda oOfyrirsjdanlegar adstedur sem
framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar sem ber fyrir sig pessar adsteedur hefur engin ahrif 4 og hefoi ekki
getad afstyrt pratt fyrir tilraunir til pess, eda pegar framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar er bundinn 60rum
lagaskyldum sem falla undir 16ggj6f Sambandsins eda landslog.
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3. Botaabyrgd skv. 1. mgr. skal komid & i samraemi vid lagaskilyrdi sem gilda & landsvisu.

4.  Rétthafi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal bera ahettuna af fjarhagstjoni sem tengist innlausn réttinda sem
eru inni & samevropska séreignarsparnadarreikningnum ad pvi er vardar yfirferslu peirra fra yfirfersluframleidanda til
vidtokuframleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar eins og um getur i 4. mgr. 52. gr.

5. Yfirfersluframleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skal ekki skylt ad hafa hofudstolsvernd eda tryggingu a
peim tima sem yfirfaerslan 4 sér stad.

56. gr.
Upplysingar um pjonustu vio skipti
1. Framleidendur samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu veita rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar

eftirfarandi upplysingar um pjonustu vid skipti til ad gera peim kleift ad taka upplysta akvordun:

a) hlutverk yfirferslu- og vidtokuframleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar i hverjum afanga i ferlinu vid
skiptin, eins og sett er fram i 53. gr.,

b) timarammann til ad ljuka hverjum afanga,

¢) poknanir og gjold sem koma til greidslu fyrir skiptin,

d) moguleg ahrif skiptanna, einkum a hofudstodlsverndina eda trygginguna, og adrar upplysingar sem varda pjonustu vid skipti,

e) upplysingar um moguleikann a yfirferslu eigna i fridu, ef vid a.

Viotokuframleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skal uppfylla krofurnar i IV. kafla.

Viotokuframleidandi samevropskrar —séreignarsparnadarafurdar skal, eftir atvikum, upplysa rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar um sérhvert abyrgdarkerfi sem er til stadar, p.m.t. innsteedutryggingakerfi, botakerfi fyrir fjarfesta
eda vatryggingaabyrg0darkerfi, sem nar yfir pann rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.

2. Upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar skulu vera adgengilegar & vefsetri framleidanda samevropsku
séreignarsparnadarafurdarinnar. Einnig skulu per veittar rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad fenginni beioni
par um, i samraemi vid krofurnar i 24. gr.

VIII. KAFLI

UTGREIDSLUTIMABIL
57. gr.
Skilyroi sem tengjast utgreidslutimabili

1. Skilyrdin sem tengjast utgreidslutimabilinu og utgreidslum af landsbundnu undirreikningunum skulu akvordud af
adildarrikjunum nema pau séu tilgreind i pessari reglugerd.
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2. Slik skilyrdi geta einkum tekid til akvordunar & lagmarksaldri fyrir upphaf utgreidslutimabilsins, hamarkstimabili fyrir
adild ad samevropskri séreignarsparnadarafurd aour en eftirlaunaaldri er nad, sem og skilyrdi fyrir innlausn adur en
lagmarksaldrinum til ad hefja utgreidslutimabilid er nad, einkum vid sérstakra erfidleika.

58. gr.
Aodferdir vid utgreioslu

1. Framleidendur samevropskra séreignarsparnadarafurda skulu bjoda upp 4 eina eda fleiri eftirfarandi adferdir vid utgreidslu
til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar:

a) lifeyri,

b) eingreidslu,

c) uttektargreidslur,

d) samsetningu ofangreindra forma.

2. rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar skulu velja utgreidsluadferd fyrir utgreidslutimabilid pegar peir gera
samning um samevropska séreignarsparnadarafurd og pegar peir oOska eftir ad stofnadur verdi nyr undirreikningur.
Utgreidsluadferdir kunna ad vera olikar fra einum undirreikningi til annars.

3. An pess ad hafa ahrif 4 1. mgr. pessarar greinar eda 57. eda 59. gr. geta adildarriki sampykkt radstafanir til ad
forgangsrada tilteknum utgreidsluadferdum. Slikar radstafanir geta tekid til magntakmarkana 4 eingreidslur til ad hvetja frekar
til annarra utgreidsluadferda sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar. Slikar magntakmarkanir skulu eingdngu gilda um
utgreidslur sem samsvara uppsofnudu fjarmagni a4 undirreikningum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem tengjast
adildarrikjum par sem i landslogum eru settar magntakmarkanir & eingreidslur.

4.  Adildarrikjum er heimilt ad tilgreina skilyrdi fyrir pvi ad ivilnanir og hvatar sem veitt hafa verid skuli endurgreidd peim.

59. gr.

Breytingar 4 adferdunum vid utgreioslu

1. Ef framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar byour upp 4 mismunandi adferdir vid utgreidslu skal
rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar heimilad ad breyta utgreidsluadferdinni fyrir hvern undirreikning sem
opnadur er:

a) einu ari adur en utgreidslutimabil hefst,

b) vid upphaf utgreidslutimabils,

c) begar skipti eiga sér stad.

Breytingin 4 ttgreidsluadferdinni skal vera an endurgjalds fyrir rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.
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2. A0 fenginni beidni rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar um ad breyta utgreidsluadferd hans skal
framleidandi samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar veita rétthafanum upplysingar & skyru og skiljanlegu formi um
kostnadinn vegna slikrar breytingar fyrir hann eda lifeyrispega samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, einkum ad pvi er
vardar sérhver ahrif 4 landsbundna hvata sem hugsanlega gilda um undirreikninga samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
sem tilheyra rétthafanum.

60. gr.
Skipulagning eftirlauna og radogjof um utgreioslur

1. Ad pvi er samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdina vardar skal framleidandi samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar, vid upphaf utgreidslutimabilsins, bjoda rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar einstaklingsbundna
skipulagningu eftirlauna & grundvelli sjalfbaerrar nytingar fjarmagnsins sem safnad hefur verid 4 undirreikninga samevrépsku
séreignarsparnadarafurdarinnar, a.m.k. ad teknu tillit til:

a) virdis uppsafnads fjarmagns a4 undirreikningum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,
b) heildarfjarhaedar annarra uppsafnadra eftirlaunaréttinda, og
c) lifeyristengdra krafna og parfa rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar til langs tima.

2. Vid skipulagningu eftirlauna sem um getur i 1. mgr. skal veita rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar
einstaklingsbundnar radleggingar um akjosanlega adferd vid utgreidslu fyrir hann eda hana, nema i pvi tilviki pegar einungis
ein utgreidsluadferd er i bodi. Ef eingreidsla er ekki i samremi vid lifeyristengdar parfir rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar skulu fylgja radgj6finni upplysingar um pad.

IX. KAFLI
EFTIRLIT
61. gr.
Eftirlit logbzerra yfirvalda og voktun Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjooaeftirlitsstofnunarinnar

1. Logbeer yfirvold framleidanda samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar skulu, i samreemi vid videigandi geiratengdar
eftirlitsreglur og -stadla, hafa vidvarandi eftirlit med ad farid sé ad akvadum bessarar reglugerdar. bau skulu einnig bera abyrgd
a eftirliti med ad per skyldur sem settar eru fram i reglum eda stofnsamningum framleidanda samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar séu uppfylltar og ad fyrirkomulag og skipulag framleidanda sé fullneegjandi ad pvi er vardar pau
verkefni sem framkvama 4 pegar bodid er upp 4 samevropska séreignarsparnadarafurd.

2.  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin og 16gbar yfirvold skulu hafa eftirlit med séreignarsparnadar-
afurdum sem veittar eru eda dreift til ad sannreyna ad slikar afurdir séu eingdngu tilgreindar sem ,,samevropsk
séreignarsparnadarafurd“ eda gefio til kynna ad slikar afurdir séu samevropskar séreignarsparnadarafurdir pegar per eru skradar
samkvamt pessari reglugero.

62. gr.
Valdheimildir logbzerra yfirvalda

Hvert adildarriki skal sja til pess ad 16gbaeru yfirvoldin hafi allar eftirlits- og rannsoknarheimildir sem pau purfa til ad gegna
hlutverki sinu samkvaemt pessari reglugerd.

63. gr.
Heimildir 16gbzerra yfirvalda til afurdaihlutunar

1.  Logbeer yfirvold geta bannad eda takmarkad markadssetningu eda dreifingu 4 samevropskri séreignarsparnadarafurd i eda
fra adildarriki sinu ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

a) logbaeru yfirvoldin eru fullviss um ad gild astaeda sé til ad halda ad samevropska séreignarsparnadarafurdin valdi verulegum
eda itrekudum ahyggjum vardandi vernd sparifjareigenda eda skapi hettu fyrir edlilega starfsemi og heilleika
fjarmalamarkada eda stodugleika alls eda hluta fjarmalakerfisins i a.m.k. einu adildarriki,
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b) adgerdin er hofleg med tilliti til edlis greindrar dhettu, haefni hlutadeigandi rétthafa samevropskrar séreignarsparnadar-
afurdar og liklegra ahrifa adgerdarinnar 4 rétthafa sem gert hafa samning um samevropska séreignarsparnadarafurd,

c) logbaeru yfirvoldin hafa haft tilhlydilegt samrad vid 16gber yfirvold i 60rum adildarrikjum sem adgerdin getur haft veruleg
ahrif a og

d) adgerdin mismuni ekki starfsemi eda pjonustu sem er veitt fra 6dru adildarriki.

AQ uppfylltum skilyrdum fyrstu undirgreinar geta 16gbeer yfirvold lagt & bann eda takmorkun i varGdarskyni, adur en
samevropsk séreignarsparnadarafurd hefur verid sett & markad eda dreift til rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar.
Bann eda takmdrkun getur gilt vio adstaedur, eda verid had undanpagum, sem logberu yfirvoldin tilgreina.

2. Lbgberu yfirvoldin skulu ekki leggja 4 bann eda takmorkun samkvamt pessari grein nema pau hafi, a.m.k. einum manudi
adur en radstéfuninni er &tlad ad taka gildi, greint 6llum 60rum hlutadeigandi 16gbaerum yfirvéldum og Evropsku vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni, skriflega eda med 60rum heetti sem samkomulag rikir um, fra:

a) samevropsku séreignarsparnadarafurdinni sem fyrirhugud adgerd tengist,

b) nékvaemu edli fyrirhugads banns eda takmorkunar og hvenzaer peim er @tlad ad taka gildi og

¢) peim sonnunargégnum sem akvordun peirra byggir 4 og gefa peim gilda astaedu til ad halda ad 6l skilyrdin i 1. mgr. séu
uppfyllt.

3. 1 undantekningartilvikum pegar 16gbzeru yfirvoldin telja naudsynlegt ad gripa til brynna adgerda samkvamt pessari grein
til ad koma 1 veg fyrir tjon af voldum samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar, geta 16gbaeru yfirvoldin gripid til adgerda til
bradabirgda med minnst 24 klukkustunda skriflegum fyrirvara, adur en radstofuninni er atlad ad taka gildi, til allra annarra
logbeerra yfirvalda og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar, ad pvi tilskildu ad 61l skilyrdi pessarar
greinar séu uppfyllt og auk pess hafi verid synt fram 4 med skyrum hatti ad eins manadar fyrirvari myndi koma 1 veg fyrir ad
tekid veeri 4 fyrirliggjandi vandamali eda 6gn 4 fullnaegjandi hatt. Logbaeru yfirvoldin skulu ekki gripa til bradabirgdaadgerda til
lengri tima en priggja méanada.

4. Logbeeru yfirvoldin skulu birta & vefsetrum sinum tilkynningu um allar dkvardanir um ad leggja a bann eda takmorkun
sem um getur i 1. mgr. { tilkynningunni skulu koma fram upplysingar um bannid eda takmérkunina, hvenzr radstafanirnar taka
gildi eftir birtingu tilkynningarinnar og pau gégn sem bau byggja pad alit sitt 4 ad 61l skilyrdi 1. mgr. séu uppfyllt. Bannid eda
takmorkunin skal adeins gilda i tengslum vid adgerdir sem gripid er til eftir birtingu tilkynningarinnar.

5. Logberu yfirvoldin skulu afnema bannid eda takmorkunina ef skilyrdi 1. mgr. eiga ekki lengur vid.

64. gr.
Studningur og samrzeming

1.  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal gegna pvi hlutverki ad greida fyrir og samraema adgerdir sem
16gbeer yfirvold gripa til skv. 63. gr. Einkum skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin tryggja ad adgerdir
sem 16gbeert yfirvald gripur til séu réttlatanlegar og hoflegar og ad, eftir pvi sem vid &, 16gbeer yfirvold beiti samraemdri nalgun.
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2. A0 fenginni tilkynningu skv. 63. gr. um bann eda takmorkun sem gripa a til samkvemt beirri grein skal Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gefa ut alit & pvi hvort bannid eda takmorkunin sé réttletanleg og hofleg. Telji
Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin ad naudsynlegt sé ad onnur 16gber yfirvold gripi til adgerda til ad
bregdast vid 4hattunni, skal hin taka pad fram i 4liti sinu. Alitid skal birt 4 vefsetri Evropsku vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar.

3. Hyggist logbeaert yfirvald gripa til, eda gripur til, adgerda pvert a alit Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunarinnar skv. 2 mgr., eda letur hja lida ad gripa til adgerda pratt fyrir slikt alit, skal pad pegar i stad birta & vefsetri sinu
tilkynningu par sem astaedur pess eru utskyrdar ad fullu.

65. gr.
Heimildir Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar til afurdaihlutunar

1. samremi vid 2. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin
hafa eftirlit med markadnum fyrir samevropskar séreignarsparnadarafurdir sem eru markadssettar, er dreift eda eru seldar i
Sambandinu.

2. | samremi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010 getur Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin, ad uppfylltum skilyrdum 3. og 4. mgr. pessarar greinar, timabundid bannad eda takmarkad i Sambandinu
markadssetningu, dreifingu eda solu a tilteknum samevropskum séreignarsparnadarafurdum eda samevropskum séreignarsp-
arnadarafurdum meo tiltekna tilgreinda eiginleika.

Bann eda takmorkun getur gilt vid adstedur, eda verid had undanpagum, sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlits-
stofnunin tilgreinir.

3.  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal ad hofdu samradi vid hinar evropsku eftirlitsstofnanirnar,
eftir pvi sem vid 4, taka akvoroun skv. 2. mgr. pessarar greinar og eingdngu ad uppfylltum 6llum eftirfarandi skilyrdum:

a) a0 fyrithugadri adgerd sé beint ad verulegu ahyggjuefni sem vardar vernd rétthafa samevropskrar séreignar-
sparnadarafurdar, p.m.t. ad pvi er vardar edli afurdarinnar, sem er lifeyrissparnadur til langs tima, eda sé dgn vid edlilega
starfsemi og heilleika fjarmalamarkada eda vid stodugleika alls eda hluta af fjarmalakerfinu i Sambandinu,

b) ad krofur um eftirlit samkvemt 16gum Sambandsins sem gilda um samevropskar séreignarsparnadarafurdir taki ekki a
ogninni,

c) ao logbert yfirvald eda logber yfirvold hafi ekki gripid til adgerda til ad taka &4 6gninni, eda adgerdirnar sem gripid hefur
verid til taki ekki 4 6gninni med fullnaegjandi haetti.

Ad uppfylltum skilyroum fyrstu undirgreinar getur Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin lagt 4 bann eda
takmorkun skv. 2. mgr. i varudarskyni 4dur en samevropsk séreignarsparnadarafurd hefur verid markadssett, henni dreift eda
hun seld vidskiptavinum i samevropskri séreignarsparnadarafuro.

4.  begar Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gripur til adgerda samkvamt pessari grein skal tryggja ad
adgerdin:

a) hafi ekki skadleg ahrif & skilvirkni fjarmalamarkada eda 4 rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar sem eru
o6hofleg midad vid avinning adgerdarinnar, eda

b) valdi ekki heettu 4 eftirlitshdgnun.

begar 16gbert yfirvald eda 1ogber yfirvold hafa gripid til radstafana skv. 63.gr. getur Evropska vatrygginga- og
lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gert allar peer radstafanir sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar an pess ad gefa Gt alitid sem
kvedid er 4 um i 64. gr.
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5. Adur en Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gripur til adgerda samkvaemt pessari grein, skal tilkynna
16gbaerum yfirvoldum um fyrirhugadar adgerdir.

6.  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal birta 4 vefsetri sinu tilkynningu um allar dkvardanir um ad
gripa til adgerda samkveemt pessari grein. Peer tilkynningar skulu hafa ad geyma upplysingar um bannid eda takmérkunina og
hveneer, eftir birtingu tilkynningarinnar, radstafanirnar 60last gildi. Bannid eda takmorkunin skal adeins gilda um adgerdir sem
gripid er til eftir ad radstafanirnar 60last gildi.

7.  Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal endurskoda bann eda takmorkun sem 16g0 er a skv. 2. mgr.
med hafilegu millibili og eigi sjaldnar en a priggja manada fresti. Ef bann eda takmorkun er ekki endurnyjud eftir priggja
manada timabil skal pad falla ar gildi.

8. Sérhver adgerd sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin gripur til samkveemt pessari grein skal ganga
framar 6llum fyrri adgerdum sem 16gbert yfirvald hefur adur gripid til.

9.  Framkveemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 72. gr. til ad beeta vid pessa reglugerd vidmidunum
og pattum sem Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin 4 ad beita vid akvordun um hvenzr um sé ad rada
verulegt ahyggjuefni sem vardar vernd rétthafa samevropskrar séreignarsparnadarafurdar, p.m.t. ad pvi er vardar edli
afurdarinnar, sem er lifeyrissparnadur til langs tima, eda Ogn vid edlilega virkni og heilleika fjarmalamarkada eda vid
stodugleika alls eda hluta fjarmalakerfis Sambandsins sem um getur i a-1id 3. mgr. pessarar greinar.

bessi vidmid og peettir skulu taka til:

a) hversu flokin samevropska séreignarsparnadarafurdin er med hlidsjon af tilteknum hopi rétthafa samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar sem paer eru markadssettar eda seldar til,

b) hversu mikid nynami felst i samevropskri séreignarsparnadarafurd, starfsemi eda framkvemd,

¢) ahattunnar sem samevropsk séreignarsparnadarafurd eda framkvamdin felur i sér,

d) eolilegrar virkni og heilleika fjarmalamarkada, umfangs eda heildarfjarheedar uppsafnads fjarmagns i samevropsku
séreignarsparnadarafurdinni.

66. gr.
Samstarf og samrzemi

1. Hvert 16gbeert yfirvald skal studla ad samraemdri beitingu pessarar reglugerdar i 61lu Sambandinu.

2. Logberu yfirvoldin skulu hafa med sér samstarf i samremi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013
(), tilskipun 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ESB, 2014/65/ESB, (ESB) 2016/97 og (ESB) 2016/2341.

3.  Logbearu yfirvoldunum og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni ber ad hafa med sér samstarf i peim
tilgangi ad sinna skyldum sinum samkvaemt pessari reglugerd i samrami vid reglugerd (ESB) nr. 1094/2010.

4.  Logbear yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu skiptast 4 6llum upplysingum og gégnum sem porf
er 4 til ad peir adilar geti sinnt skyldum sinum samkvamt pessari reglugerd i samraeemi vid reglugerd (ESB) nr. 1094/2010,
einkum til a0 greina og rada bot 4 brotum 4 pessari reglugerd.

(2) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirtaeki og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).
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5. Til ad tryggja samraemi vid beitingu & pessari grein skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin semja
drog ad teknilegum framkvemdarstoolum sem tilgreina einstdk atridi samstarfsins og skipti 4 upplysingum, asamt kréfum sem
porfer a til ad leggja fram upplysingarnar hér ad ofan 4 st60ludu og samanburdarhafu formi.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum fyrir
framkveemdastjornina eigi sidar en 15. agust 2020.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja taeknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1094/2010.

X. KAFLI
VIDURLOG
67. gr.
Stjornsysluviourlog og adrar radstafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 eftirlitsheimildir [6gbzerra yfirvalda og rétt adildarrikja til ad kveda 4 um og beita refsividurlogum,
skulu adildarriki setja reglur um videigandi stjornsysluvidurlog og radstafanir sem gilda um brot & pessari reglugerd og skulu
gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja framkvaemd peirra. Stjornsysluvidurlog og adrar radstafanir, sem kvedio er 4
um, skulu vera skilvirk, 1 réttu hlutfalli vid brotid og hafa varnadarahrif.

Adildarriki geta dkvedid ad mela ekki fyrir um reglur um stjornsysluvidurlog sem um getur i fyrstu undirgrein vegna brota sem
falla undir refsividurlog samkvaemt landslogum peirra.

Daginn sem pessi reglugerd kemur til framkvaemda skulu adildarrikin tilkynna framkvaemdastjorninni og Evréopsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni um reglurnar sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein. bPau skulu tilkynna
framkvaemdastjorninni og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni, an tafar, um hvers konar sidari breytingar
a reglunum.

2. Stjornsysluviourldgin og adrar radstafanir sem meelt er fyrir um i 3. mgr. skulu gilda um a.m.k. adstaedur par sem:

a) fyrirteeki 4 fjarmalamarkadi eins og um getur i 1. mgr. 6. gr. hefur fengid skraningu 4 samevrdopskri séreignarsparnadarafurd
4 grundvelli rangra eda villandi upplysinga eda med 60rum 6edlilegum heetti 1 baga vid 6. og 7. gr.,

b) fyrirteeki & fjarmalamarkadi eins og um getur i 1. mgr. 6. gr., bydur, og i framhaldinu dreifir, afurdum sem merktar eru
»samevropsk séreignarsparnadarafurd eda ,,PEPP* an tilskilinnar skraningar,

¢) framleidandi samevropskrar séreignarsparnadarafurdar hefur ekki bodid pjonustu vid flutning i baga vid 18. eda 19. gr. eda
veitt upplysingar um pa pjonustu eins og krafist er skv. 20. og 21. gr., eda ekki uppfyllt kréfurnar og skuldbindingarnar sem
settar eru fram i IV. kafla, V. kafla, 48. og 50. gr. og VII. kafla,

d) fjarvorslufyrirteeki hefur ekki stadio vid eftirlitsskyldur sinar skv. 48. gr.

3. Adildarriki skulu, i samremi vid landslog, sja til pess ad 16gbeer yfirvold hafi valdheimildir til ad leggja a a.m.k.
eftirfarandi stjornsysluvidurlog og adrar radstafanir i tengslum vid adsteedurnar sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar:

a) opinbera yfirlysingu sem tilgreinir deili & einstaklingnum eda 16gadilanum og edli brotsins i samraemi vid 69. gr.,
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b) skipun til pess einstaklings eda 16gadila um ad heatta framferdinu sem veldur brotinu og um ad endurtaka pad ekki,

¢) timabundid bann gegn pvi ad sérhver adili i stjorn, eftirlitsstjorn eda framkvaemdastjorn fyrirtaekis & fjarmalamarkadi eda
annar einstaklingur sem talinn er abyrgur, gegni stjornunarstorfum i slikum fyrirtaekjum,

d) ad pvi er vardar 16gadila, hamarksstjornsyslusekt a.m.k. 5 000 000 evrur, eda i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem
gjaldmidil, samsvarandi verdgildi i gjaldmidli peirra pann 14. agust 2019,

e) pegar um er ad raeda logadila, getur hamarksstjornsyslusekt sem um getur i d-1id verio allt ad 10% af heildarveltu a ari
samkvemt sidustu tilteku reikningsskilum sem sampykkt eru af stjorn, eftirlitsstjorn eda framkvamdastjorn. Pegar
16gadilinn er modurfélag eda dotturfélag modurfélagsins sem gera & samstadureikningsskil i samraemi vid tilskipun
Evropubpingsins og radsins 2013/34/ESB (23), skal viokomandi heildarvelta & ari vera heildarveltan 4 ari eda samsvarandi
tegund tekna i samraemi vid videigandi lagagerdir um reikningsskil samkvamt sidustu tiltaeku samstaedureikningsskilum
sem stjorn, eftirlitsstjorn eda framkveemdastjorn endanlega modurfélagsins hefur sampykkt,

f) pegar um er ad rada einstakling, hdmarksstjornsyslusekt sem nemur a.m.k. 700 000 evrum eda, i adildarrikjum sem ekki
hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi verdgildi i gjaldmidli peirra 14. dgust 2019,

g) hamarksstjornsyslusekt sem er a.m.k. tvofold fjarhad avinningsins sem faest af brotinu, pegar hegt er ad akvarda pann
avinning, jafnvel pott hann sé heerri en hamarksfjarhadirnar i d-, e- eda f-1id, eftir pvi sem vid a.

4. Med sérhverri akvordun um ad leggja a stjornsysluvidurlog eda adrar radstafanir samkvaemt fyrstu undirgrein 1. mgr. og
3. mgr. skal fylgja rokstudningur og hun falla undir rétt til afryjunar fyrir domstoli.

5. Vid beitingu valdheimilda skv. fyrstu undirgrein 1. mgr. og 3. gr. skulu 16gber yfirvold starfa naid saman til ad tryggja ad
stjornsysluvidurlogin og adrar radstafanir leidi til peirrar nidurstddu sem leitast er eftir med pessari reglugerd og samraema
adgerdir sinar til ad komast hja tviverknadi og skdrun pegar stjornsysluvidurldgum og 60rum radstéfunum er beitt i tilvikum
sem na yfir landameeri.

68. gr.
Beiting valdheimilda til ad leggja 4 stjornsysluviourlog og adrar radstafanir

1. Logber yfirvold skulu beita valdheimildunum til ad leggja & stjornsysluvidurlog og adrar radstafanir sem um getur i
67. gr. i samreemi vid landsbundinn lagaramma sinn:

a) beint,

b) i samstarfi vid 6nnur yfirvold,

¢) med pvi ad leita til 16gbaerra domsyfirvalda.

(®) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. jini 2013 um arleg reikningsskil, samstedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu a tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtio. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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2. Dbegar logbar yfirvold taka akvoroun um tegund og umfang stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana sem 16gd eru a skv.
3. mgr. 67.gr., skulu pau taka tillit til allra adsteedna sem mali skipta, p.m.t., eftir pvi sem vid a:

a) hversu umfangsmikid, alvarlegt og varanlegt brotid er,

b) hversu mikil abyrgd einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgd & brotinu er,

c) fjarhagslegs styrks einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgd, eins og einkum kemur fram i heildarveltu pegar um er ad
reda 16gadila, eda arstekjum og hreinum eignum pegar um einstakling er ad reda,

d) hagnadar einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgdina eda tapsins sem hann kemst hja, ad svo miklu leyti sem
mogulegt er ad dkvarda pad,

e) taps pridju adila vegna brotsins, ad svo miklu leyti sem mdgulegt er ad akvarda pad,

f) umfangs samstarfs einstaklings eda logadila sem ber abyrgd vid 16gbaeru yfirvoldin, an pess ad hafa ahrif & naudsyn pess ad
tryggja ad viokomandi endurgreidi hagnadinn sem vard til eda tapid sem hann komst hja,

g) fyrri brota einstaklingsins eda 16gadilans sem ber abyrgd a brotinu.

69. gr.
Birting stjornsysluviourlaga og annarra radstafana

1. Logber yfirvold skulu an astedulausrar tafar birta a opinberu vefsetri sinu sérhverja akvordun um ad leggja a
stjornsysluvidurlog eda adra radstofun fyrir brot a pessari reglugerd, eftir a0 vidtakanda stjornsysluvidurlaganna eda annarrar
radstofunar hefur verid tilkynnt um pa akvordun.

2.  Birtingin sem um getur i 1. mgr. skal innihalda upplysingar um tegund og edli brotsins og deili & einstaklingunum sem
abyrgd bera og alogdu stjornsysluvidurlogin eda radstafirnar.

3. Eflogbert yfirvald telur ad birting & audkennum, ef um er ad reda 16gadila, eda & deilum og perséonuupplysingum, ef um
er ad reda einstaklinga, sé 6hofleg 1 framhaldi af mati 4 hverju tilviki fyrir sig, eda ef 16gbera yfirvaldid telur ad birtingin stofni
stodugleika fjirmalamarkadanna eda yfirstandandi rannsokn sakamals i heettu, skulu 16gbeer yfirvéld annadhvort:

a) fresta birtingu dkvérdunarinnar um ad leggja a stjornsysluvidurlogin eda adra radstofun par til asteedurnar fyrir pvi ad birta
hana ekki eru ekki lengur til stadar,

b) birta akvordunina um ad leggja a stjornsysluvidurldg eda adra radstdfun, en innan haefilegs frests sleppa ad upplysa um deili
og personuupplysingar vidtakanda, ef &tla ma ad innan pess frests astaedurnar fyrir nafnlausri birtingu verdi ekki lengur til
stadar og ad pvi tilskildu slik 6nafngreind birting tryggi 6fluga vernd hlutadeigandi persénuupplysinga, eda
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c) birta ekki dkvordunina um ad leggja a stjornsysluvidurlog eda adra radstdfun pegar valkostirnir sem settir eru fram i a- og
b-1id eru alitnir vera 6fullnaegjandi til ad tryggja:

i. ad stodugleika fjarmalamarkada verdi ekki stefnt i tvisynu,

ii. medalhof vid birtingu slikra akvardana ad pvi er vardar radstafanir sem taldar eru minnihattar.

4.  Efum er ad reda akvordun um ad birta stjornsysluvidurlog eda adra radstéfun an nafngreiningar eins og um getur i b-1id
3. mgr., ma fresta birtingu 4 videigandi gognum. begar akvordun um ad leggja & stjornsysluvidurlog eda radstéfun er skotio til
par til baers domsvalds, skulu logbaer yfirvold an tafar einnig feera paer upplysingar & opinbert vefsetur sitt og 6llum sidari
upplysingum um nidurstoduna af sliku malskoti. Sérhverja domsnidurstdu sem ogildir akvordun um ad leggja &
stjornsysluvidurlog eda adra radstéfun skal einnig birta.

5. Logber yfirvold skulu tryggja ad sérhver birting sem um getur 1.—4. mgr. sé afram 4 opinberu vefsetri peirra i a.m.k. fimm
ar eftir birtingu hennar. Persénuupplysingar sem fram koma i birtingunni skulu eingéngu vera 4 opinberu vefsetri 16gbaeru
yfirvaldanna eins lengi og naudsynlegt er i samreemi vid gildandi reglur um gagnavernd.

70. gr.

Skylda um framlagningu upplysinga til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar i tengslum vid
stjornsysluviourlog og adrar radstafanir

1. Logber yfirvold skulu upplysa Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunina um 06ll stjornsysluvidurldg og
adrar radstafanir sem 16g0 eru 4 en ekki birt i samreemi vid c-1id 3. mgr. 69. gr., p.m.t. hverja afryjun i tengslum vid pau sem og
nidurstdduna af henni.

2. Logbear yfirvold skulu arlega veita Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni samanteknar upplysingar
sem varda 06ll stjornsysluvidurlog og adrar radstafanir sem 16g0 eru & i samreemi vid 67. gr.

Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal birta paer upplysingar i arsskyrslu sinni.

3.  Ef adildarriki hafa kosid, i samremi vid adra undirgrein 1. mgr. 67. gr., ad mela fyrir um refsividurlég vegna brota 4
pessari reglugerd, skulu 16gbaer yfirvold peirra lata Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni arlega i té
nafnlaus og samantekin gogn vardandi allar rannsoknir sakamala sem radist var i og refsividurldg sem 16gd voru a. Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin skal i arsskyrslu birta nafnlaus gdégn um refsividurlog sem 16g0 voru 4.

4.  Eflogber yfirvold hafa birt upplysingar um stjornsysluviourlog, adra radstofun eda refsividurldég opinberlega skulu pau a
sama tima tilkynna pau vidurlog og radstofun til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunarinnar.

XI. KAFLI

LOKAAKVAEDI
71. gr.
Vinnsla persénuupplysinga

Ad pvi er vardar vinnslu persénuupplysinga innan ramma bessarar reglugerdar skulu framleidendur samevropskrar
séreignarsparnadarafurdar, dreifingaradilar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og 16gber yfirvold inna verkefni sin af
hendi ad pvi er vardar pessa reglugerd i samremi vid reglugerd (ESB) 2016/679 og tilskipun 2002/58/EB. Ad pvi er vardar
vinnslu Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar 4 persdnuupplysingum innan ramma bessarar reglugerdar
skal Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin fara ad reglugerd (ESB) nr. 2018/1725.
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72. gr.
Beiting framsals

1. Framkvaemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir, sbr. po skilyrdin sem melt er fyrir um i pessari
grein.

2. Framkvamdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldu gerdirnar, sem um getur i 40. gr. (9. mgr.), 45. gr.
(4. mgr.) og 65. gr. (9. mgr.), til fjogurra ara fra 14. agast 2019. Framkvamdastjornin skal taka saman skyrslu, ad pvi er vardar
framsal valds, eigi sidar en niu manudum fyrir lok fjogurra ara timabilsins. Framsal valds skal framlengt med pegjandi
samkomulagi um jafnlangan tima nema Evropupingid eda radid andmeli peirri framlengingu eigi sidar en premur manudum
fyrir lok hvers timabils.

3. Evropupinginu eda radinu er hvenaer sem er heimilt ad afturkalla valdaframsalid sem um getur i 40. gr. (9. mgr.), 45. gr.
(4. mgr.) og 65. gr. (9. mgr.). Med akvordun um afturkollun er bundinn endi 4 valdaframsalid sem um getur i peirri akvordun.
Akvordunin 68last gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er
peirri akvordun. Hin skal ekki hafa ahrif 4 gildi neinna framseldra gerda sem pegar eru 1 gildi.

4.  Framkvemdastjornin skal, 4dur en framseld gerd er sampykkt, hafa samrad vid sérfraedinga sem hvert adildarriki hefur
tilnefnt 1 samreemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu fra
13. april 2016.

5. Um leid og framkvamdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6.  Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 40. gr. (9. mgr.), 45. gr. (4. mgr.) eda 65. gr. (9. mgr.), skal pvi adeins 6dlast gildi ad
Evropupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeeli innan priggja méanada fra tilkynningu um gerdina til Evrépupingsins
og radsins eda ef badi Evropupingid og radid hafa upplyst framkvemdastjérnina, adur en fresturinn er lidinn, um pa fyriretlan
sina ad hreyfa ekki andmaelum. Pessi frestur skal framlengdur um prja manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda radsins.

73. gr.

Mat og skyrslugjof

1.  Fimm arum eftir ad pessi reglugerd kemur til framkveemda, og fimmta hvert ar par a eftir, skal framkvamdastjornin
framkveema mat a pessari reglugerd og, a0 hofou samradi vio Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina og adrar
evropskar eftirlitsstofnanir, eftir pvi sem vid 4, leggja fram skyrslu um meginnidurstédurnar til Evropupingsins og radsins.
Skyrslunni skal fylgja tillaga ad nyrri 16ggjof, ef vid a.

2. Skyrslan skal einkum na yfir eftirfarandi:

a) hvernig verklagid vid skraningu samevropskra séreignarsparnadarafurda hefur reynst, i samraemi vid II. kafla,

b) flytjanleika, einkum undirreikningana sem tilteekir eru rétthfum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar og moguleika
rétthafans til a0 halda afram ad leggja inn 4 sidasta undirreikninginn sem opnadur var, i samraemi vid 3. og 4. mgr. 20. gr.,

c) préoun samvinnu,

d) hvernig pjonusta vid skipti hefur reynst og hversu haar poknanir og gj6ld eru,
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e)

g)

h)

i)

k)

m)

markadssokn samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar og ahrifin af pessari reglugerd & veitingu lifeyris 1 Evropu,
p.m.t. utskiptingu afurda sem fyrir eru og nytingu 4 samevropsku grunnséreignarsparnadarafurdinni,

verklagsreglu vegna kvartana,
innleidinguna 4 umhverfis-, félags- og stjornunarpattum i fjarfestingarstefnu samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar,

hversu haar poknanir, gjold og kostnadur eru sem rétthafar samevropskrar séreignarsparnadarafurdar standa beint eda
obeint straum af, p.m.t. mat & mégulegum markadsbrestum,

reglufylgni framleidanda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar vid pessa reglugerd og stadlana i gildandi sérlogum,
beitingu mismunandi adferda til mildunar dhettu sem framleidendur samevropsku séreignarsparnadarafurdarinnar nota,
frambod & samevropskri séreignarsparnadarafurd samkvemt frelsi til ad veita pjonustu og stadfesturétti,

hvort avinningur sé af pvi ad veita ventanlegum rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar upplysingar um fyrri
arangur afurdarinnar, ad teknu tillit til upplysinganna fyrir arangurssvidsmyndirnar sem teknar verda med 1 samevropsku
séreignarsparnadarafurdina,

hvort radgjof sem rétthofum samevropskrar séreignarsparnadarafurdar er veitt sé fullnegjandi, einkum vardandi mogulegar
adferdir viod utgreidslu.

[ matinu sem um getur i e-1id fyrstu undirgreinar skal tekid tillit til 4stzedna fyrir pvi ad undirreikningar eru ekki opnadir i
tilteknum adildarrikjum og mat lagt & framvindu og vidleitni framleidenda samevropskrar séreignarsparnadarafurdar ad proéa

teeknilegar lausnir til ad opna undirreikninga.

3.

Framkvemdastjornin skal koma & sérfredinefnd vidkomandi hagsmunaadila til ad vakta préunina og framkvemdina &

samevropsku séreignarsparnadarafurdinni 4 vidvarandi grundvelli. Peirri sérfredinefnd skulu, a.m.k., tilheyra fulltriar
Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaettirlitsstofnunarinnar, logberu yfirvaldanna, atvinnugreinarinnar og neytenda og 6hadir
sérfraedingar.

Skrifstofa sérfreedinefndarinnar skal vera hja Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni.

74. gr.

Gildistaka og framkvaemd

Reglugerd pessi 60last gildi a tuttugasta degi eftir ad hiin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi skal koma til framkvemda 12 manudum eftir birtingu framseldu gerdanna sem um getur i 28. gr. (5. mgr.),
30. gr. (2. mgr.), 33. gr. (3. mgr.), 36. gr. (2. mgr.), 37. gr. (2. mgr.), 45. gr. (3. mgr.) og 46. gr. (3. mgr.) 1 Stjornartidindum
Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir 1 61lum adildarrikjunum é&n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 20. juni 2019.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hond radsins,
A. TAJANI G. CIAMBA

Jorseti. forseti.



