Nr. 42/754 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 3.7.2025

TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2019/2034 2025/EES/42/20

fra 27. névember 2019

um varfeaerniseftirlit med verobréfafyrirtaekjum og breytingu 4 tilskipunum 2002/87/EB,
2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB, 2014/59/ESB og 2014/65/ESB (*)

EVROPUPINGIDP OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

me0 hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins, einkum 1. mgr. 53. gr.,

me0 hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (2),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

Traust varferniseftirlit er orjufanlegur pattur lagaumhverfis sem gildir um fjarmalastofhanir sem veita pjonustu i
Sambandinu. Verobréfafyrirteeki falla, 4samt lanastofnunum, undir reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 (4) og tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB (5) ad pvi er vardar varfernismedferd og -eftirlit
peirra en krofur um starfsleyfi peirra og adrar kr6fur um skipulag og hattsemi eru settar fram i tilskipun Evropupingsins
og radsins 2014/65/ESB ().

Gildandi varfernisfyrirkomulag samkvemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og tilskipun 2013/36/ESB byggist ad storum
hluta & itrekudum utgafum alpjodlegra eftirlitsstadla sem Baselnefndin um bankaeftirlit setti um storar bankasamstaedur
og tekur adeins ad hluta til 4 sérteekri ahaettu sem innbyggd er i fjolbreyttri starfsemi margra verdbréfafyrirtaekja. bvi
etti a0 taka frekar 4 sérteekum veikleikum og sértaekri dhaettu sem er innbyggd 1 pessi verdbréfafyrirtaeki med skilvirku,
videigandi og hoflegu varfernisfyrirkomulagi 4 vettvangi Sambandsins sem hjalpar til vid ad skapa jofn samkeppnis-
skilyrdi um gervallt Sambandid, sem tryggir skilvirkt varferniseftirlit 4 sama tima og kostnadi vid reglufylgni er haldio
nidri og sem tryggja naega fjarmdgnun vegna ahaettu verdbréfafyrirtakja.

Traust varferniseftirlit atti ad tryggja ad verdbréfafyrirteekjum sé stjornad & skipulegan hatt og med hagsmuni
vidskiptavina peirra ad leidarljosi. bad tti ad taka tillit til moguleika verdbréfafyrirtaekja og vidskiptavina peirra 4 ad
taka Ohoflega dhaettu og mismunandi stigs ahattu sem verdbréfafyrirtaeki taka og valda. A0 sama skapi etti slikt
varfaerniseftirlit ad fordast ad leggja 6hoflega stjornsyslubyrdi 4 verdbréfafyrirtaki. A sama tima etti slikt varfernis-
eftirlit a0 gera pad mogulegt ad koma 4 jafnveegi milli pess ad tryggja oryggi og traustleika verobréfafyrirtaekja og ad
komast hja 6hoflegum kostnadi sem gaeti grafid undan rekstrarhaefi starfsemi peirra.

™
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Q)
®
®

Q)
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 64. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 70/2025 fra
14. mars 2025 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn , sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 38, 12.6.2025, bls. 43.

Stjtio. ESB C 378, 19.10.2018, bls. 5.

Stjtio. ESB C 262, 25.7.2018, bls. 35.

Afstada Evropupingsins fra 16. april 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og dkvéroun radsins fra 8. november 2019.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jini 2013 um varferniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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4) Morgum af krofunum sem leida af ramma reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og tilskipunar 2013/36/ESB er @tlad ad taka
a algengri ahettu sem lanastofnanir standa frammi fyrir. Til samraemis vid pad eru gildandi krofur ad mestu stilltar
pannig ad par vidhaldi utlanagetu lanastofnana i hagsveiflum og verndi innstedueigendur og skattgreidendur fyrir
mogulegu falli, en eru ekki gerdar til ad taka & 61lum mismunandi dhattusnidum verdbréfafyrirteekja. Verobréfafyrirteeki
eru ekki med stor eignasdfn af lanum til einstaklinga og fyrirteekja og taka ekki vid innlanum. Likurnar & ad fall peirra
geti haft skaoleg ahrif & heildarfjarmalastodugleika eru minni en ef um er ad reda lanastofnanir en verdbréfafyrirtaeki
skapa eigi ad sidur dhaettu sem naudsynlegt er ad taka 4 med traustri umgjord. Ahaettan sem flest verdbréfafyrirtaeki
standa frammi fyrir og valda er pvi 6nnur en dhattan sem lanastofnanir standa frammi fyrir og valda og sa munur etti ad
endurspeglast med skyrum heetti i varfaernisramma Sambandsins.

5) Mismunandi beiting gildandi varfernisramma i mismunandi adildarrikjum ognar jofnum samkeppnisskilyroum
verdbréfafyrirtaekja innan Sambandsins sem hamlar adgengi fjarfesta ad nyjum tekifeerum og betri leidum til ad styra
aheettu. Pessi mismunur stafar af pvi hversu flokid pad er ad beita rammanum & mismunandi verdbréfafyrirtaeki a
grundvelli pjénustunnar sem pau veita, pegar sum landsbundin yfirvold adlaga eda hagrada beitingu hans i landslogum
eda framkvemd. Med tilliti til pess ad gildandi varfernisrammi tekur ekki 4 allri dhattu sem vissar tegundir
verdbréfafyrirteekja standa frammi fyrir og valda hafa miklar vidbotareiginfjargrunnskrofur verid gerdar til tiltekinna
verdbréfafyrirteekja 1 sumum adildarrikjum. Setja @tti samremd akvaedi sem taka & pessari dhaettu til ad tryggja
samraemt varferniseftirlit med verdbréfafyrirteekjum um gervallt Sambandio.

6) bvi parf sértaekt varfaernisfyrirkomulag fyrir verdbréfafyrirtaeki sem eru ekki kerfislega mikilveeg sokum sterdar sinnar
og innbyrdis tengsla vid adra fjarmala- og rekstraradila. Kerfislega mikilvaeg verdbréfafyrirtaeki aettu pé afram ad falla
undir gildandi varfernisramma samkvemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og tilskipun 2013/36/ESB. Pessi verdbréfa-
fyrirtaeki eru hluti peirra verdbréfafyrirtaekja sem ramminn sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og
tilskipun 2013/36/ESB gildir nii um og njota ekki sérstakra undanpaga fra helstu kréfum peirra. Sterstu og mest
innbyrdis tengdu verdbréfafyrirtaekin hafa svipud vidskiptalikon og ahaettusnid og mikilvaegar lanastofnanir. bau veita
pjonustu sem likist bankapjonustu og taka & sig verulega ahaettu. bar ad auki eru kerfislega mikilvaeg verdbréfafyrirtaeki
nogu stor, og hafa vidskiptalikon og adhattusnid, sem geta 6gnad stodugleika og skipulegri starfsemi fjarmalamarkada
med samberilegum haetti og storar lanastofnanir. bvi pykir rétt ad pessi verobréfafyrirtaeki haldi afram ad falla undir
akvaedi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og tilskipunar 2013/36/ESB.

7) Pad er mogulegt ad verdbréfafyrirtaeki sem eiga vioskipti fyrir eigin reikning, sem solutryggja fjarmalagerninga eda hafa
umsjon med utbodi fjarmalagerninga & skuldbindandi grundvelli i verulegu magni, eda sem eru stodustofnunaradilar i
midleegum motadilum hafi, vidskiptalikan eda dheattusnid sem er svipad og hja lanastofnunum. Vegna staerdar sinnar og
starfsemi er mogulegt ad slik verdbréfafyrirteeki hafi i for med sér samberilega aheettu fyrir fjarmalastédugleika og
lanastofnanir hafa. Logbaer yfirvold ettu ad hafa moguleika & ad krefjast pess ad pau falli afram undir sému
varfernismedferd og lanastofnanir sem falla undir gildissvid reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og sati varfaerniseftirliti
samkveemt tilskipun 2013/36/ESB.

8) f einhverjum adildarrikjum gaetu 16gbaer yfirvold ad pvi er vardar varfaerniseftirlit med verdbréfafyrirtaekjum verid énnur
en yfirvold sem eru logbeer ad pvi er vardar eftirlit med hattsemi & markadi. bvi er naudsynlegt ad koma 4 fyrirkomulagi
um samstarf og upplysingaskipti milli pessara yfirvalda til ad tryggja samreemt varferniseftirlit um gervallt Sambandid
sem starfar hratt og skilvirkt.

9) Verobréfafyrirteeki getur att vidskipti fyrir milligdbngu stédustofnunaradila i 6dru adildarriki. Ef pad gerir pad atti ad
koma a fot fyrirkomulagi fyrir upplysingaskipti milli vidkomandi 16gbarra yfirvalda i bessum mismunandi
adildarrikjum. Slikt fyrirkomulag atti ad gera 16gbaera yfirvaldinu sem hefur varferniseftirlit med verdbréfafyrirtaekinu
og annad hvort yfirvaldinu sem hefur eftirlit med stodustofnunaradilanum eda yfirvaldinu sem hefur eftirlit med
midleega motadilanum kleift ad skiptast & upplysingum um likanid og melipattina sem notadir eru vid Utreikning &
tryggingakrofu verdbréfafyrirtaekisins ef slik utreikningsadferd er notud sem grundvéllur fyrir eiginfjargrunnskréfur
verdbréfafyrirtaekisins.
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10)

1)

12)

13)

14)

15)

16)

Til ad studla ad samremingu eftirlitsstadla og -venja innan Sambandsins etti evropska eftirlitsstofnunin (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), sem komid var & fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (7), i nanu
samstarfi vid evropsku eftirlitsstofnunina (Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina), sem komid var a fot med
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (8), afram ad hafa meginvaldheimild ad pvi er vardar
samremingu og samleitni eftirlitsvenja 4 svidi varferniseftirlits med verdbréfafyrirtekjum innan Evropska fjar-
malaeftirlitskerfisins.

Tilskilid stofnfé verObréfafyrirteekis etti ad grundvallast & pjonustu og starfsemi sem verdbréfafyrirtaekid hefur
starfsleyfi til ad veita og stunda, eftir pvi sem vid 4, samkveemt tilskipun 2014/65/ESB. Moguleiki adildarrikja til ad
laekka tilskilid stofnfé vid tilteknar adsteedur eins og kvedid er 4 um i tilskipun 2013/36/ESB, annars vegar, og olik
framkveemd peirrar tilskipunar, hins vegar, hefur leitt til adsteedna par sem tilskilid stofnfé er mismunandi innan
Sambandsins. Til ad binda endi & pa uppskiptingu atti ad samrema tilskilid stofnfé fyrir 611 verdbréfafyrirteki i
Sambandinu. Akvarda @tti stofnfé verdbréfafyrirtzekja sem starfreekja markadstorg fjarméalagerninga eda skipulegt
markadstorg 1 samremi vid pad sem um getur i pessari tilskipun med pad i huga ad minnka hindranir fyrir
markadsadgangi sem nu eru til stadar fyrir markadstorg fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg. Ef verdbréfa-
fyrirteeki sem hefur starfsleyfi til ad starfraekja skipulegt markadstorg hefur einnig fengid leyfi til ad eiga vidskipti fyrir
eigin reikning, ad uppfylltum peim skilyroum sem kvedid er 4 um i 20. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, @tti ad dkvarda
stofnfé pess 1 samraemi vid pessa tilskipun.

bott verdbréfafyrirtaeki ettu ekki lengur ad falla undir gildissvid reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda tilskipunar
2013/36/ESB ettu tiltekin hugtok sem notud eru i tengslum vid pessar lagagerdir ad halda vidtekinni pydingu sinni. Til
a0 gera mogulega og audvelda samreemda tilkun & slikum hugtokum i réttargerdum Sambandsins pegar pau eru notud
ettu tilvisanir i slikum gerdum i stofnfé verdbréfafyrirtakja, eftirlitsheimildir 16gbrra yfirvalda verdbréfafyrirtaekja,
innra matsferli fyrir eiginfjarporf verdbréfafyrirteekja, konnunar- og matsferli 16gberra yfirvalda vegna verdbréfa-
fyrirteekja og akvaedi um stjornarhetti og starfskjor sem gilda um verdbréfafyrirtaeki ad visa til samsvarandi akvada
pessarar tilskipunar.

Edlileg starfsemi innri markadarins krefst pess ad abyrgd 4 varferniseftirliti med verdbréfafyrirtaeki, einkum i tengslum
vid gjaldpol og fjarhagslegt heilbrigdi pess, liggi hja l6gberu yfirvaldi heimaadildarrikis pess. Til ad na einnig fram
skilvirku eftirliti med verdbréfafyrirteekjum i 68rum adildarrikjum, par sem pau veita pjonustu eda starfreekja utibu, atti
ad tryggja naid samstarf og upplysingaskipti vio 16gber yfirvold i pessum adildarrikjum.

[ upplysinga- og eftirlitsskyni, og einkum til ad tryggja stodugleika fjarmalakerfisins, attu 16gbaer yfirvold gistiadildar-
rikja a0 geta, i einstokum tilvikum, framkvamt vettvangsskodanir og rannsakad starfsemi ttibua verdbréfafyrirtaekja a
yfirradasvadi sinu og krafist upplysinga um starfsemi pessara utibua. Eftirlitsradstafanir ad pvi er vardar pessi utibu
@ttu po afram ad vera a abyrgd heimaadildarrikisins.

Til ad vernda upplysingar sem innihalda vidskiptaleyndarmal attu 16gbaer yfirvold ad vera bundin reglum um
pagnarskyldu er pau sinna eftirlitsverkefnum og vid skipti 4 tranadarupplysingum.

Til ad efla varferniseftirlit med verdbréfafyrirtakjum og verndun vidskiptavina peirra ettu endurskodendur ad
framkveema sannprofun sina a hlutlausan hatt og tilkynna jafnhardan 16gbarum yfirvoldum um upplysingar um atridi
sem getu haft alvarleg ahrif & fjarhagsstodu verdbréfafyrirtaekis eda 4 stjornsyslu eda reikningshald pess.

O

®

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a ot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma a ot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkvamdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

AJ Dbvi er vardar pessa tilskipun @tti vinnsla persénuupplysinga ad vera i samremi vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) 2016/679 (%) og reglugerd Evropubpingsins og radsins (ESB) 2018/1725 (19). Einkum @ttu vidkomandi
akveeoi V. kafla reglugerdar (ESB) 2016/679 og V. kafla reglugerdar (ESB) 2018/1725 ad gilda pegar pessi tilskipun
heimilar skipti & personuupplysingum vio pridju 16nd.

Til ad tryggja ad stadid sé vid skuldbindingarnar sem melt er fyrir um i pessari tilskipun og reglugerd Evroépupingsins
og radsins (ESB) 2019/2033 (11) @ttu adildarriki ad kveda & um stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir sem
eru skilvirkar, i réttu hlutfalli vid brotid og hafa varnadarahrif. Stjornsysluvidurlog atti ad birta til ad tryggja ad pau hafi
letjandi ahrif nema vid akvednar og vel skilgreindar adstaedur. Til ad gera vidskiptavinum og fjarfestum kleift ad taka
upplysta akvordun um fjarfestingarkosti sina @ttu pessir vidskiptavinir og fjarfestar ad hafa adgang ad upplysingum um
stjornsysluvidurlog og adrar stjornsysluradstafanir sem lagdar eru a verdbréfafyrirtaeki.

Til ad greina méguleg brot & dkvadum i landslogum sem 16gleida pessa tilskipun og 4 reglugerd (ESB) 2019/2033 ettu
adildarriki ad hafa naudsynlegar rannsdknarheimildir og koma & skilvirku og fljotvirku fyrirkomulagi til ad tilkynna
moguleg eda raunveruleg brot.

Verodbréfafyrirteeki sem teljast ekki vera litil og 6tengd @ttu ad hafa tiltaekt innra fé sem er fullnegjandi ad pvi er vardar
magn, gaeoi og dreifingu til ad dekka sértacka aheettu sem pau standa frammi fyrir eda geetu stadid frammi fyrir. Logbaer
yfirvold attu ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki hafi fullneegjandi stefnuaeetlanir og verklagsreglur til ad meta og vidhalda
fullnaegjandi innra fé sinu. Logbeer yfirvold @ttu einnig ad geta krafist pess ad litil og otengd verdbréfafyrirtaeki beiti
samberilegum krofum eftir pvi sem vio a.

Heimildir vardandi konnunar- og matsferli ttu afram ad vera mikilveegt eftirlitsteeki sem gerir 10gb@rum yfirvoldum
kleift ad meta eigindlega paetti, p.m.t. innri stjérnarhetti og styringu, ahaettustyringarferli og -verklag og, ef porf krefur,
gera viobotarkrofur, p.m.t. einkum ad pvi er vardar krofur um eiginfjargrunn og lausafjarstoou, einkum fyrir
verdbréfafyrirtaeki sem teljast ekki vera litil og 6tengd, og einnig fyrir litil og 6tengd verdbréfafyrirteeki ef 16gbeert
yfirvald telur pad réttletanlegt og videigandi.

Melt er fyrir um meginregluna um sému laun karla og kvenna fyrir sému vinnu eda jafngild storf i 157. gr. sattmalans
um starfshaetti Evropusambandsins. Verdbréfafyrirtaeki ettu ad beita pessari meginreglu 4 samreemdan hatt. Til ad
samraema starfskjor vid dheettusnid verdbréfafyrirteekja og til ad tryggja jotn samkeppnisskilyrdi attu verdbréfafyrirteki
a0 falla undir skyrar meginreglur um fyrirkomulag stjornarhatta og reglur um starfskjor sem eru kynhlutlausar og taka
tillit til mismunar & lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum. Litil og otengd verdbréfafyrirtaeki attu po ad njota
undanpagu fra pessum reglum vegna pess ad akveedin um starfskjor og stjornarhaetti fyrirteekja sem meelt er fyrir um i
tilskipun 2014/65/ESB eru nagilega itarleg fyrir pessar tegundir verdbréfafyrirtaekja.

AJ sama skapi syndi skyrsla framkvaemdastjornarinnar fra 28. juli 2016 um mat a reglum um starfskjor samkvemt
tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 fram 4 ad kréfurnar um frestun og utgreidslur i gerningum sem
melt er fyrir um i tilskipun 2013/36/ESB eru ekki videigandi fyrir litil og einfold verdbréfafyrirtaeki eda starfsfolk sem
hefur 1ag breytileg laun. Skyrar, stdougar og samremdar vidmidanir til ad audkenna verdbréfafyrirteeki og einstaklinga
sem eru undanpegnir pessum krofum eru naudsynlegar til ad tryggja samleitni eftirlits og jofn samkeppnisskilyroi.
Vegna pess hversu mikilveegu hlutverki hatt launad starfsfolk gegnir vid stjornun starfsemi og langtimadrangur
verdbréfafyrirteekja @tti ad tryggja skilvirkt eftirlit med venjum og préun i starfskjorum hatt launads starfsfolks. bvi ettu
1ogber yfirvold ad geta haft eftirlit med starfskjorum hatt launads starfsfolks.

Q)

*9)

&)

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna persoénuverndarreglugerdin) (Stjtid. ESB L 119,
4.5.2016, bls. 1).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 fra 23. oktober 2018 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu meginstofnana,
stofnana, skrifstofa og fagstofnana Sambandsins & persénuupplysingum og um frjalsa midlun slikra upplysinga og um nidurfellingu
reglugerdar (EB) nr. 45/2001 og akvordunar nr. 1247/2002/EB (Stjtid. ESB L 295, 21.11.2018, bls. 39).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um varferniskrofur fyrir verdbréfafyrirteeki og breytingu a
reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).
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24)  Einnig pykir rétt ad bjoda verdbréfafyrirteekjum sveigjanleika pannig ad pau geti notad adra gerninga en reidufjar-
gerninga til ad greida breytileg starfskjor, ad pvi tilskildu ad slikir gerningar séu skilvirkir til ad na pvi markmidi ad
samreema hagsmuni starfsfolks og hagsmuni ymissa hagsmunaadila, s.s. hluthafa og lanardrottna, og hjalpi til vio ad
samraema breytileg starfskjor vid ahattusnid verdbréfafyrirtaekisins.

25)  Tekjur verdbréfafyrirteekja i formi gjalda, poknana og annarra tekna i tengslum vid veitingu mismunandi fjarfestingar-
pjonustu eru mjog sveiflukenndar. Ef breytilegur pattur starfskjara veeri takmarkadur vio hlutfall af fostum beetti launa
myndi pad hafa ahrif &4 getu verobréfafyrirtaekis til ad leekka launagreioslur pegar tekjur minnka og geeti haft i for meo
sér hekkun & fostum kostnadargrunni verdbréfafyrirteekis, sem myndi sidan leida til aheettu fyrir getu verdbréfa-
fyrirteekis til ad standa af sér efnahagssamdratt eda leekkun a tekjum. Til ad komast hja pessari dhettu @tti ekki ad
fastsetja eitt sameiginlegt hamarkshlutfall milli breytilegra og fastra patta starfskjara fyrir verdbréfafyrirteeki sem eru
ekki kerfislega mikilvaeg. { stad pess wttu pessi verdbréfafyrirtaeki sjalf ad dkvarda videigandi hlutfoll. bratt fyrir pad
@tti pessi tilskipun ekki ad koma i veg fyrir ad adildarriki taki upp i landslog sin radstafanir sem @tlad er ad fella
verdbréfafyrirteeki undir strangari kréfur ad pvi er vardar hamarkshlutfallid milli breytilegra og fastra patta starfskjara.
bess utan atti pessi tilskipun ekki ad koma i veg fyrir ad adildarriki beiti sliku hamarkshlutfalli & 611 verdbréfafyrirteki
eda tilteknar tegundir peirra.

26)  Dbessi tilskipun @tti ekki ad koma i veg fyrir ad adildarriki sampykki strangari nalgun ad pvi er vardar starfskjor pegar
verdbréfafyrirtaeki fa sérstakan opinberan fjarstudning.

27)  Mismunandi skipulag stjornarhatta er notad i adildarrikjunum. [ flestum tilvikum eru notud einpett eda tvipatt
stjornunarkerfi. Skilgreiningarnar, sem melt er fyrir um i pessari tilskipun, eiga ad na yfir 6ll fyrirliggjandi kerfi an pess
a0 taka eitt fram yfir annad. Peer hafa eingdngu hagnytt gildi i peim tilgangi ad setja fram reglur sem mida ad pvi ad na
fram akvedinni nidurstoou 6had gildandi félagarétti um stofnanirnar i hverju adildarriki. Skilgreiningarnar ettu pvi ekki
a0 hafa ahrif & pad hvernig valdheimildum er almennt skipt samkveemt félagarétti i hverju landi.

28)  Lita @tti svo 4 ad framkveemdastjorn hafi med hondum framkvemdar- og eftirlitshlutverk. Valdheimildir og uppbygging
stjorna er mismunandi eftir adildarrikjum. I adildarrikjum par sem stjornir eru einpattar hefur alla jafnan ein stjorn &
hendi stjérnunar- og eftirlitsverkefni. I adildarrikjum sem hafa tvipaett kerfi framkvaemir adskilin eftirlitsstjorn, sem
hefur ekkert framkveemdarhlutverk, eftirlitshlutverkid en adskilin stjorn sinnir framkveemdarhlutverkinu og ber abyrgd a
og svarar fyrir daglegan rekstur fyrirteekisins. Adskilin verkefni eru falin mismunandi einingum innan stjérnar og/eda
framkveemdastjornar til samreemis vid pad.

29)  Vegna aukinnar eftirspurnar almennings eftir skattalegu gagnsei og til ad studla ad samfélagslegri abyrgd verdbréfa-
fyrirteekja pykir rétt ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki, nema pau flokkist sem litil og 6tengd, birti arlega tilteknar
upplysingar, p.m.t. upplysingar um hagnad, greidda skatta og fengnar opinberar ivilnanir.

30)  Til ad taka 4 ahaettu sem vardar samstedur sem samanstanda adeins af verdbréfafyrirtekjum atti adferd beitingar
varferniskrafna a4 samstedugrunni, sem krafist er samkvamt reglugerd (ESB) 2019/2033, ad pvi er vardar samstaedur
sem adeins eru samsettar af verdbréfafyrirtekjum, ad fylgja eiginfjarprof samstaedu fyrir einfaldari samstaedur.
Akvordun 4 eftirlitsstjornvaldi samstadu ztti p6 1 badum tilvikum ad byggjast 4 somu meginreglum og gilda ef um er ad
reda eftirlit 4 samstedugrunni samkvaemt tilskipun 2013/36/ESB. Til ad tryggja videigandi samstarf attu helstu pattir
samramingarradstafana, einkum kréfur um upplysingar vid neydarastand eda samvinnu- og samramingarfyrirkomulag,
ad vera svipadir helstu pattum samremingar sem gilda i tengslum vid sameiginlegar reglur um lanastofhanir.

31)  Framkvamdastjornin etti ad geta lagt fram tilmaeli hja radinu vardandi samningavidraeedur milli Sambandsins og pridju
landa um hagnyta framkvaemd eftirlits med pvi ad verdbréfafyrirtaeki sem hafa moodurfélog med stadfestu i pridju
16ndum og verdbréfafyrirtaeki sem starfa i pridju 16ndum og hafa modurfélog med stadfestu i Sambandinu uppfylli
krofurnar i eiginfjarprofi samstedu Par ad auki attu adildarriki og Evropska bankaeftirlitsstofnunin einnig ad geta
komid & samstarfsfyrirkomulagi vid pridju 16nd til ad sinna eftirlitsverkefnum sinum.
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32)  Til ad tryggja réttardryggi og komast hja skdrun milli niverandi varfaernisramma, sem gildir baedi um lanastofnanir og
verdbréfafyrirtaeki, og pessarar tilskipunar, @tti ad breyta reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og tilskipun 2013/36/ESB til ad
feera verobréfafyrirtaeki undan gildissvidi peirra. Verdbréfafyrirtaeki sem eru hluti af bankasamstedu @ttu po afram ad
falla undir pessi akveadi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og tilskipunar 2013/36/ESB sem eiga vid bankasamsteduna,
s.s. reglur um beitingu varferniskrafna 4 samstedugrunni sem settar eru fram i 11. til 24. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 og akvaedin um milligbngumodurfélag i Sambandinu sem um getur i 21. gr. b. i tilskipun
2013/36/EB.

33)  Naudsynlegt er ad tilgreina pau skref sem fyrirtaeki purfa ad taka til ad stadfesta hvort pau falli undir skilgreininguna &
lanastofnun eins og hun er sett fram i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og purfi pvi ad fa
starfsleyfi sem lanastofnun. Vegna pess ad tiltekin verdbréfafyrirtaeki stunda na pegar starfsemi sem talin er upp i 3. og
6. 1i0 A. pattar i I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB er einnig naudsynlegt ad tryggja skyrleika vardandi samfellu allra
starfsleyfa sem veitt eru vegna pessarar starfsemi. Einkum er naudsynlegt ad 16gber yfirvold tryggi ad umbreyting fra
gildandi ramma yfir i pann nyja veiti verobréfafyrirteekjum fullnsegjandi vissu um reglur.

34)  Til ad tryggja skilvirkt eftirlit er mikilvaegt ad fyrirteeki sem uppfylla skilyrdin sem sett eru fram i b-1id 1. lidar 1. mgr.
4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 saki um starfsleyfi sem lanastofnun. Logbeer yfirvold attu pvi ad hafa moguleika
4 ad beita fyrirtaeki sem sakja ekki um pad starfsleyfi viourlogum.

35)  Breytingin 4 skilgreiningunni 4 ,,Janastofnun® i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 med reglugerd (ESB) 2019/2033 getur, fra
gildistoku hinnar sidarnefndu, nad yfir verdbréfafyrirtaeki sem eru pegar starfandi 4 grundvelli starfsleyfis sem gefid er
ut 1 samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB. Heimila @tti pessum fyrirtaekjum ad starfa dfram samkvaemt starfsleyfi sinu
sem verdbréfafyrirtaeki par til leyfi er veitt til ad starfa sem lanastofnun. Pessi verdbréfafyrirtaeki ettu ad leggja fram
umsokn um starfsleyfi eigi sidar en pegar 12 manada samfellt medaltal manadarlegra heildareigna peirra er jafnt eda yfir
peim viomidunarmérkum sem sett eru fram i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Ef verdbréfa-
fyrirteeki uppfylla einhver peirra vidmidunarmarka sem sett eru fram i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 fra og med gildistokudegi pessarar tilskipunar etti medaltal manadarlegra heildareigna peirra ad
reiknast 4 grundvelli samfelldra 12 méanada fyrir pa dagsetningu. Pessi verdbréfafyrirteeki ttu ad sekja um starfsleyfi
sem lanastofnun innan eins ars og eins dags fra gildistoku pessarar tilskipunar.

36)  Breytingin a skilgreiningunni 4 ,,lanastofnun® i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 med reglugerd (ESB) 2019/2033 getur
einnig haft ahrif & fyrirteeki sem hafa pegar sott um starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki samkvamt tilskipun 2014/65/ESB
og umsokn peirra er enn i vinnslu. Slikar umsoknir atti ad senda logberum yfirvoldum samkveemt tilskipun
2013/36/ESB og meodhondla 1 samraemi vid akvadin um leyfisveitingu sem sett eru fram i peirri tilskipun ef aeetladar
heildareignir fyrirteekisins eru jafhar eda umfram einhver peirra vidmidunarmarka sem sett eru fram i b-lid 1. lidar
1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

37)  Fyrirteeki sem um getur i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 attu einnig ad falla undir allar
krofur um adgengi ad starfsemi lanastofnana sem meelt er fyrir um i III. balki tilskipunar 2013/36/ESB, p.m.t. akvaedi
um afturkollun starfsleyfis i samraemi vid 18. gr. peirrar tilskipunar. Po6 atti ad breyta 18. gr. peirrar tilskipunar til ad
tryggja a0 1ogbeer yfirvold geti afturkallad starfsleyfi sem hefur verid veitt lanastofnun ef su lanastofnun notar adeins
starfsleyfi sitt til ad taka patt i starfseminni sem um getur i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og
hefur, yfir 5 ara samfellt timabil, medaltal heildareigna sem eru undir vidmidunarmdrkunum sem sett eru fram i peim
1io.

38)  Samkvemt 39. gr. tilskipunar 2014/65/ESB falla fyrirtaeki pridja lands sem veita fjarmalapjonustu i Sambandinu undir

a starfsemi fyrirteekja pridja lands i gegnum atibl i Sambandinu @tti ad upplysa 16gber yfirvold um umfang og svid
pjonustu og starfsemi sem fer fram fyrir milligdngu ttibua a yfirradasveedi peirra.



Nr. 42/760 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 3.7.2025

39)  Sérstakar millivisanir i tilskipunum Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (12), 2011/61ESB (13) og 2014/59/ESB (14) i
akvaedi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og tilskipun 2013/36/ESB, sem eiga ekki lengur vid verdbréfafyrirtaeki fra
gildistoku pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) 2019/2033, skal tulka sem tilvisanir i samsvarandi akveedi pessarar
tilskipunar og reglugerdar (ESB) 2019/2033.

40)  Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur, i samstarfi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, gefid t skyrslu a
grundvelli itarlegrar bakgrunnsgreiningar, gagnadflunar og samrads um sérsnidid varfernisfyrirkomulag fyrir 61l
verdbréfafyrirtaeki sem eru ekki kerfislega mikilvaeg, sem er grundvollur endurskodads varfernisramma fyrir verdbréfa-
fyrirtaeki.

41) Til ad tryggja samremda beitingu pessarar tilskipunar etti Evropska bankaeftirlitsstofnunin ad semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina nanar vidomidin fyrir ad fella tiltekin verdbréfafyrirteeki undir reglugerd
(ESB) nr. 575/2013, tilgreina upplysingarnar sem logbaer yfirvold heimaadildarrikis og gistiadildarrikis @ttu ad skiptast
a 1 tengslum vid eftirlit, setja fram hvernig verdbréfafyrirtaeki @ttu ad meta umfang starfsemi sinnar ad pvi er vardar
krofur um innri stjornarhatti og sérstaklega til ad meta hvort pau séu litil og 6tengd verdbréfafyrirteeki. Taeknilegir
eftirlitsstadlar attu einnig ad tilgreina pa flokka starfsfolks sem i starfi sinu hafa veruleg ahrif & aheattusnid fyrirtaekja ad
pvi er vardar akveedi um starfskjor og tilgreina pa vidbotareiginfjargerninga pattar 1 og gerninga undir petti 2 sem eru
hefir sem breytileg laun. Ad lokum ettu teknilegir eftirlitsstadlar ad tilgreina peetti mats & sértekri lausafjarahaettu,
beitingu 16gbeerra yfirvalda a vidbotarkrofum um eiginfjargrunn og starfsemi samstarfshopa eftirlitsadila. Framkvaemda-
stjornin atti ad bacta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem Evropska bankaeftirlits-
stofnunin semur, med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins og i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010. Framkveemdastjornin og Evropska bankaeftirlitsstofnunin ettu ad tryggja
ad oll hlutadeigandi verdbréfafyrirteeki geti beitt pessum teknilegu eftirlitsstodlum a hoflegan hatt med tilliti til edlis,
umfangs og fleekjustigs pessara verdbréfafyrirteekja og i starfsemi peirra.

42)  Framkvamdastjornin etti einnig ad hafa heimild til ad sampykkja taknilega framkveemdarstadla sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin utfaerir um upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda og kréfur um birtingu af halfu 16gberra
yfirvalda og txknilega framkvaemdarstadla sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin utferir fyrir tilstilli
framkvaemdargerda skv. 291. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins og i samreemi vid 15. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010 og 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

43)  Til a0 tryggja samraeemda beitingu pessarar tilskipunar og til ad taka til greina proun a fjarmalamorkudum etti ad fela
framkvemdastjorninni vald til ad sampykkja gerdir i samremi vid 290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropu-
sambandsins til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad skyra nanar skilgreiningarnar i pessari tilskipun, mat
verdbréfafyrirtaekja 4 innra fjarmagni og ahattu sem og heimildir 16gbaerra yfirvalda vardandi konnunar- og matsferli.
Einkum er mikilveegt a0 framkvemdastjornin hafi videigandi samrad medan 4 undirbuningsvinnu hennar stendur, p.m.t.
vid sérfraedinga, og ad petta samrad fari fram i samreemi vi0 meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningi
milli stofnana um betri lagasetningu fra 13. april 2016 (15). Til ad tryggja jatha patttdku vid undirblining framseldra
gerda fa Evropupingid og radido oll skjol & sama tima og sérfredingar adildarrikja og hafa sérfredingar peirra
kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahdpa framkvamdastjornarinnar sem vinna ad undirbiningi framseldra
gerda.

(19 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samremingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtio. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(13) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhefora sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja og um breytingu a tilskipun radsins 82/891/EBE, og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og
(ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).

(*5) Stjtio. ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.
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44)  Par ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum pessarar tilskipunar, p.e. ad koma a skilvirkum og héflegum
varfernisramma til ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki sem hafa leyfi til ad starfa innan Sambandsins séu & traustum
fjarhagslegum grunni og sé stjornad a skipulegan hatt, p.m.t. med hagsmuni vidskiptavina beirra i huga, og peim verdur
betur nad a vettvangi Sambandsins, vegna umfangs og ahrifa peirra, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i
samreemi vid nalegdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sittmalans um Evrépusambandid. [ samreemi vid
medalhofsregluna, eins og hiin er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari tilskipun til
ad na pessu markmioi.

45) [ samremi vid sameiginlega politiska yfirlysingu adildarrikjanna og framkvaemdastjornarinnar fra 28. september 2011
um skyringaskjol (16) hafa adildarrikin skuldbundid sig til ad lata, i rokstuddum tilvikum, eitt eda fleiri skjol fylgja
tilkynningunni um 16gleidingarradstafanir sinar sem utskyra sambandio milli efnispatta tilskipunar og samsvarandi hluta
landsbundinna 16gleidingargerninga. Ad pvi er bessa tilskipun vardar telur 16ggjafinn ad sending slikra gagna sé
réttlaetanleg.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

I. BALKUR
EFNI, GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1. gr.
Efni
[ pessari tilskipun er malt fyrir um reglur um:
a) stofnfé verdbréfafyrirtekja,
b) eftirlitsheimildir og taeki til varfeerniseftirlits I6gbzrra yfirvalda med verdbréfafyrirteekjum,

¢) varferniseftirlit 16gbarra yfirvalda med verdbréfafyrirtekjum i samremi vid reglurnar sem settar eru fram i reglugerd
(ESB) 2019/2033,

d) birtingarkrofur til 16gbeerra yfirvalda a svidi varfaernisreglna og -eftirlits med verdbréfafyrirteekjum.

2. gr.
Gildissvid
1. bessi tilskipun gildir um verdbréfafyrirteeki sem hafa starfsleyfi og luta eftirliti samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB.
2. bratt fyrir 1. mgr. gilda IV. og V. balkur pessarar tilskipunar ekki um verdbréfafyrirtaeki sem um getur i 2. og 5. mgr.

1. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, sem skulu luta eftirliti med pvi hvort varferniskrofur skv. VII. og VIII. balki tilskipunar
2013/36/ESB séu uppfylltar i samreemi vid adra undirgrein 2. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.

3. gr.
Skilgreiningar
1. 1pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) fyrirteeki i viobotarstarfsemi: fyrirteeki sem hefur ad meginstarfsemi ad eiga eda hafa umsjon med fasteignum, sja um
gagnavinnslupjonustu eda adra svipada starfsemi sem er til vidbotar vid meginstarfsemi eins eda fleiri verdbréfafyrirtaekja,

(*6) Stjtio. ESB C 369, 17.12.2011, bls. 14.
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2) ,starfsleyfi: starfsleyfi verobréfafyrirtekis i samraemi vid 5. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
3) ,utibu“: Gtiby, eins og pad er skilgreint i 30. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
4) ,,nain tengsl: nain tengsl eins og pau eru skilgreind i 35. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

5) ,logbart yfirvald“: opinbert yfirvald eda stofnun adildarrikis sem er opinberlega vidurkennd og hefur vald samkvaemt
landslogum til ad hafa eftirlit med verdbréfafyrirteekjum, i samraemi vid pessa tilskipun, sem hluti af eftirlitskerfi sem
starfreekt er i vidkomandi adildarriki,

6) ,,midlari hravoru og losunarheimilda“: midlari hravoéru og losunarheimilda eins og hann er skilgreindur i 150. 1id 1. mgr.
4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

7)  Lyfirrad*: tengsl milli modurfélags og dotturfélags, eins og peim er lyst i 22. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2013/34/ESB (17) eda i reikningsskilastodlum sem verdbréfafyrirtaeki fellur undir samkvamt reglugerd Evropupingsins og
radsins (EB) nr. 1606/2002 (18), eda samberilegt samband milli einstaklings eda 16gadila og fyrirtekis,

8) ,uppfylling krafna i eiginfjarprofi samstaedu‘: modurfélag i samstedu verdbréfafyrirtaekis uppfyllir krofurnar sem settar
eru fram i 8. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

9) ,lanastofnun*: lanastofnun eins og hun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

10) ,afleidur: afleidur eins og per eru skilgreindar i 29.1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 (19),

11) ,fjarmalastofnun‘: fjarmalastofnun eins og hiin er skilgreind i 14. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

12) ,kynhlutlaus starfskjarastefna“: kynhlutlaus starfskjarastefna eins og hiin er skilgreind i 65. 1id 1. mgr. 3. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB eins og henni var breytt med tilskipun Evropupingsins og radsins
(ESB) 2019/878 (29),

13) ,,samsteda”: samsteda, eins og hun er skilgreind 1 11. 1id 2. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,
14) ,samstedustada“: samstedustada eins og hun er skilgreind 1 11. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

15) ,eftirlitsstjornvald samstedu‘: 16gbert yfirvald sem ber abyrgd & eftirliti med uppfyllingu krafna i eiginfjarprofi samstaedu
af halfu modurverdbréfafyrirtekja i Sambandinu og verdbréfafyrirtakja undir stjorn modureignarhaldsfélaga &
verdbréfasvidi i Sambandinu eda blandadra moédureignarhaldsfélaga i fjarmalastarfsemi i Sambandinu,

16) ,heimaadildarriki*: heimaadildarriki eins og pad er skilgreint i a-1id 55. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
17) ,.gistiadildarriki*: gistiadildarriki eins og pad er skilgreint i 56. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

18) ,,stofnfé“: fjarmagn sem krafist er vegna leyfis til ad starfa sem verdbréfafyrirtaki, en fjarhad og tegund pess er tilgreint i
9.0gll.gr.,

19) ,,verdbréfafyrirtaeki: verobréfafyrirtaeki eins og pad er skilgreint i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

20) ,,samsteda verobréfafyrirtaekis“: samsteda verdbréfafyrirtakis eins og hun er skilgreind 1 25. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) 2019/2033,

21) ,eignarhaldsfélag & verdbréfasvidi“: eignarhaldsfélag a verdbréfasvidi, eins og pad er skilgreint i 23. 1i0 1. mgr. 4. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/2033,

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. jini 2013 um arleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirtaekja, um breytingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtio. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

(18) Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla (Stjtid. EB L 243,
11.9.2002, bls. 1).

(19) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(29 Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/878 fra 20. mai 2019 um breytingu & tilskipun 2013/36/ESB ad pvi er vardar adila sem
njota undanpagu, eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi, starfskjor, eftirlitsradstafanir og
-heimildir og radstafanir til ad vardveita eigid & (Stjtid. ESB L 150, 7.6.2019, bls. 253).
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22) ,fjarfestingarpjonusta og -starfsemi®: fjarfestingarpjonusta og -starfsemi eins og hun er skilgreind i 2. lid 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

23) ,stjorn og/eda framkvaemdastjorn®: stjorn og/eda framkvaemdastjorn samkvaemt skilgreiningu i 36.1i0 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

24) ,stjorn og/eda framkvamdastjorn i eftirlitshlutverki sinu*: stjorn og/eda framkvaemdastjorn i pvi hlutverki ad hafa umsjon
og eftirlit med dkvardanatoku stjornenda,

25) ,blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi*: blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eins og pad er skilgreint i
15.1id 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/87/EB (21),

26) ,blandad eignarhaldsfélag™: modurfélag sem er ekki eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi, eignarhaldsfélag a verdbréfasvidi,
lanastofnun, verdbréfafyrirteeki eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i skilningi tilskipunar 2002/87/EB sem a
a.m.k. eitt dotturfélag sem er verobréfafyrirtaeki,

27) ,.hattsettir stjornendur*: hattsettir stjérnendur samkvaemt skilgreiningu i 37. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

28) ,,modurfélag™: modurfélag eins og pad er skilgreint 1 32. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

29) ,dotturfélag™: dotturfélag, eins og pad er skilgreint i 33. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

30) ,kerfisahaetta®: kerfisahaetta eins og hiin er skilgreind i 10. 1id 1. mgr. 3. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

31) ,,modurverdbréfafyrirtaeki i Sambandinu: médurverdbréfafyrirtaeki i Sambandinu eins og pad er skilgreint 1 56. 1id 1. mgr.
4. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

32) ,,modureignarhaldsfélag a verdbréfasvidi i Sambandinu®: modureignarhaldsfélag & verdbréfasvidi i Sambandinu, eins og
pad er skilgreint i 57. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

33) ,blandad modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i Sambandinu®: blandad méodureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i
Sambandinu eins og pad er skilgreint i 58. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.

2. Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vid 58. gr. i pvi skyni ad beeta vid
pessa tilskipun med pvi ad skyra nanar skilgreiningarnar sem settar eru fram i 1. mgr. til a0:

a) tryggja samraemda beitingu dkveeda pessarar tilskipunar,

b) taka tillit til préunar 4 fjarmalamorkudum vid beitingu pessarar tilskipunar.

II. BALKUR

LOGBZR YFIRVOLD

4. gr.
Tilnefning og valdsvid logbzerra yfirvalda

1. Adildarriki skulu tilnefna eitt eda fleiri 16gbzr yfirvold til ad sinna peim hlutverkum og skyldum sem kvedid er 4 um i
pessari tilskipun og i reglugerd (ESB) 2019/2033. Adildarrikin skulu upplysa framkvamdastjornina, Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pa tilnefningu og, ef um er ad raxda fleiri en eitt 16gbaert
yfirvald, um hlutverk og skyldur hvers 16gbars yfirvalds.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad logbaer yfirvold hafi eftirlit med starfsemi verdbréfafyrirteekja og, pegar vid a,
eignarhaldsfélaga a4 verdbréfasvidi og blandadra eignarhaldsfélaga i fjarmalastarfsemi, til ad meta hvort krofur pessarar
tilskipunar og reglugerdar (ESB) 2019/2033 séu uppfylltar.

(21 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2002/87/EB fra 16. desember 2002 um vidbotareftirlit med lanastofnunum, vatryggingafélogum og
fyrirteekjum i verObréfapjonustu sem eru hluti af samsteypu fjarmalafyrirteekja og um breytingu & tilskipunum radsins 73/239/EBE,
79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE, 93/6/EBE og 93/22/EBE og a tilskipunum Evrépupingsins og radsins 98/78/EB og 2000/12/EB
(Stjtid. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1).
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3. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gbaru yfirvoldin hafi allar naudsynlegar heimildir, p.m.t. heimild til ad framkvema
vettvangsskodanir i samreemi vio 14. gr., til ad fa upplysingar sem barf til ad meta hvort verdbréfafyrirteeki og, pegar vid 4,
eignarhaldsfélog a4 verdbréfasvidi og blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi uppfylli krofurnar i pessari tilskipun og
reglugerd (ESB) 2019/2033 og til ad rannsaka hugsanleg brot 4 pessum kréfum.

4. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gbeeru yfirvoldin bui yfir peirri sérfreedipekkingu, tilfongum, rekstrarlegu bolmagni,
valdsvidi og 6hadi sem parf til ad framkveema verkefnin i tengslum vid varferniseftirlit, rannsoknir og vidurlog sem sett eru
fram 1 pessari tilskipun.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki veiti 16gbserum yfirvoldum sinum allar upplysingar sem naudsynlegar
eru til ad meta hvort verdbréfafyrirtaeki fari ad dkvaedum landslaga sem 16gleida pessa tilskipun og fari ad reglugerd (ESB)
2019/2033. Innra eftirlitskerfi og stjornunaradferdir og bokhaldsfyrirkomulag verdbréfafyrirteekja skal gera 16gbeerum
yfirvoldum kleift ad kanna hveneer sem er hvort farid sé ad pessum akvadum.

6.  Adildarriki skulu sja til pess ad verdbréfafyrirteeki skrai 611 vioskipti sin og skjalfesti kerfi og ferla sem falla undir pessa

tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033 med heatti sem gerir 16gbeeru yfirvoldunum kleift ad meta hvort avallt sé farid ad
pessatri tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033.

5. gr.

Akvordunarréttur logbzerra yfirvalda um ad fella tiltekin verdbréfafyrirtaeki undir kréfurnar sem settar eru fram i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013

1. Logber yfirvold geta akvedid ad beita krofum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skv. c-1id fyrstu undirgreinar 2. mgr. 1. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/2033 & verdbréfafyrirteeki sem stundar einhverja pa starfsemi sem talin er upp i 3. og 6. 1id A-hluta
I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB ef heildarvirdi samsteedueigna verdbréfafyrirteekisins er jafnt eda meira en 5 milljardar

evra, reiknad sem medaltal nastlidinna 12 manada, og eitt eda fleiri eftirfarandi viomida 4 vio:

a) Dessi starfsemi verdbréfafyrirteekisins er pad umfangsmikil ad fall eda vandreedi verdbréfafyrirtackisins geeti haft i for med
sér kerfisahettu,

b) verdbréfafyrirteekid er stodustofnunaradili eins og hann er skilgreindur 1 3. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (EB) 2019/2033,

c) logbera yfirvaldid telur pad réttlactanlegt i 1j0si sterdar, edlis og umfangs starfsemi hlutadeigandi verdbréfafyrirtaekis og
pess hversu flokin hun er, ad teknu tilliti til medalhofsreglunnar og ad teknu tilliti til eins eda fleiri eftirfarandi patta:

i.  mikilveegis verobréfafyrirtakisins fyrir efnahag Sambandsins eda vidkomandi adildarrikis,
ii. mikilveegis starfsemi verobréfafyrirtaekisins yfir landameeri,
iii. samtengingar verdbréfafyrirtaekisins vid fjarmalakerfio.

2. Akvadi 1. mgr. gilda ekki um midlara hravéru og losunarheimilda, sjo8i um sameiginlega fjarfestingu eda vatrygginga
félog.

3. Eflogbert yfirvald dkvedur ad beita krofunum i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 & verdbréfafyrirtaeki i samraemi vid 1. mgr.
skal pad verdbréfafyrirteeki lata eftirliti med pvi ad farid sé ad varferniskréfunum skv. VII. og VIII. balki tilskipunar
2013/36/ESB.

4. Ef logbert yfirvald akvedur ad afturkalla dkvordun sem tekin er i samremi vid 1. mgr. skal pad upplysa
verdbréfafyrirtaekid um pad an tafar.

Allar dkvardanir sem teknar eru af logberu yfirvaldi skv. 1. mgr. skulu falla r gildi ef verdbréfafyrirtaeki uppfyllir ekki lengur
vidmidunarmorkin sem um getur i peirri malsgrein, reiknud Ut yfir 12 manada samfellt timabil.

5. Logber yfirvold skulu upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina an tafar um allar akvardanir sem teknar eru i samraemi
vid 1., 3. og 4. mgr.
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6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina ndnar viomidin sem sett eru fram i a- og b-1id 1. mgr. og tryggja samreemda beitingu
peirra.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjornina eigi sidar en
26. desember 2020.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i annarri undirgrein, i samrami vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
6. gr.
Samstarf innan adildarrikis

1. Logber yfirvold skulu hafa ndid samstarf vid opinber yfirvold eda adila sem bera dbyrgd 4 eftirliti med lanastofnunum og
fjarmalastofnunum 1 sinu adildarriki. Adildarriki skulu gera krofu um ad pessi 16gbaeru yfirvold og pessi opinberu yfirvold eda
adilar skiptist, an tafar, & upplysingum sem eru naudsynlegar eda skipta mali fyrir pau vid ad sinna hlutverkum sinum og
skyldustorfum.

2. Onnur légbeer yfirvold en pau sem tilnefnd eru i samrami vid 67. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu koma 4 fyrirkomulagi
fyrir samstarf vid pessi yfirvold og fyrir skipti 4 upplysingum sem skipta mali til ad sinna hlutverkum og skyldum peirra.
7. gr.
Samstarf innan evrépska fjarmalaeftirlitskerfisins

1. Logber yfirvold skulu vid skyldustorf sin taka tillit til samleitni ad pvi er vardar eftirlitsteeki og eftirlitsadferdir vio
beitingu lagadkvaeda sem sampykkt eru samkvaemt pessari tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033.

2. Adildarrikin skulu tryggja ao:

a) logberu yfirvoldin vinni saman, sem adilar ad evropska fjarmalaeftirlitskerfinu, 4 grundvelli trausts og fullrar gagnkvaemrar
virdingar, einkum pegar tryggja 4 skipti 4 videigandi, areidanlegum og teemandi upplysingum milli peirra og annarra adila
a0 evropska fjarmalaettirlitskerfinu,

b) logber yfirvold taki patt i starfsemi Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og, eftir pvi sem vid &, samstarfshopum
eftirlitsadila sem um getur i 48. gr. pessarar tilskipunar og i 116. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

c) logber yfirvold leiti allra leida til ad tryggja ad farid sé eftir vidmidunarreglunum og tilmalunum sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin gefur Gt i samraemi vio 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 og ad brugdist sé vid vidvorunum
og tilmelum sem Evropska kerfisahaetturadid gefur 0t skv. 16. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1092/2010 (22),

d) logberu yfirvoldin hafi ndid samstarf vid Evropska kerfisdhatturadid,

e) verkefni og heimildir sem veittar eru 16gberum yfirvéldum hamli peim ekki vid skyldustorf sem adilum ad Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni eda Evropska kerfisdhatturadinu eda samkvaemt pessari tilskipun og samkvaemt reglugerd
(ESB) 2019/2033.

8. gr.
Sambandspattur eftirlits
Vid almenn skyldustorf sin skulu 16gbaer yfirvold i hverju adildarriki taka til athugunar med videigandi hatti moguleg ahrif

dkvardana sinna & stoougleika fjarmalakerfisins 1 6drum hlutadeigandi adildarrikjum og Sambandinu sem heild, einkum i
neydarastandi, & grundvelli peirra upplysinga sem eru adgengilegar 4 vidkomandi tima.

(?2) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. ndévember 2010 um pjodhagsvaradareftirlit med fjarmalakerfinu a svidi
Evropusambandsins og um stofhun Evropska kerfisahaetturadsins (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1).
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III. BALKUR

STOFNFE

9. gr.

Stofnfé

1. Stofnfé verdbréfafyrirtaekis sem krafist er skv. 15. gr. tilskipunar 2014/65/ESB vegna starfsleyfis til ad veita einhverja pa
fjarfestingarpjonustu eda stunda einhverja pa fjarfestingarstarfsemi sem talin er upp i 3. og 6. lid A-hluta I. vidauka viod
tilskipun 2014/65/ESB skal vera 750 000 evrur.

2. Stofnfé verdbréfafyrirtackis sem krafist er skv. 15. gr. tilskipunar 2014/65/ESB vegna starfsleyfis til ad veita einhverja pa
fjarfestingarpjonustu eda stunda einhverja pa fjarfestingarstarfsemi sem talin er upp i 1., 2., 4., 5. og 7. 1id A-hluta I. vidauka
vid tilskipun 2014/65/ESB og hefur ekki leyfi til ad vardveita fé eda verdbréf vidskiptavina sinna skal vera 75 000 evrur.

3. Stofnfé verdbréfafyrirtaekis sem krafist er skv. 15. gr. tilskipunar 2014/65/ESB fyrir énnur verdbréfafyrirtaeki en pau sem
um getur i 1., 2. og 4. mgr. pessarar greinar skal vera 150 000 evrur.

4.  Stofnfé verObréfafyrirteekis sem hefur leyfi til ad veita pa fjarfestingarpjonustu eda stunda pa fjarfestingarstarfsemi sem
talin er upp 1 9. 1id A-hluta I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, ef pad verdbréfafyrirtaeki & i vidskiptum fyrir eigin reikning
e0a hefur leyfi til pess, skal vera 750 000 evrur.

10. gr.

Tilvisanir i stofnfé i tilskipun 2013/36/ESB

Tilvisanir i stofnfjarhaedir sem dkvardadar eru skv. 9. gr. pessarar tilskipunar skal, fra 26. jini 2021, skilja pannig ad paer komi i
stad tilvisana i 6drum réttargerdum Sambandsins i stofnfjarhadir sem akvardadar eru i tilskipun 2013/36/ESB sem hér segir:

a) litid skal a tilvisanir i stofnfé verdbréfafyrirtaekja i 28. gr. tilskipunar 2013/36/ESB sem tilvisanir i 1. mgr. 9. gr. pessarar
tilskipunar,

b) 1itid skal & tilvisanir i stofnfé verdbréfafyrirteekja i 29. og 31. gr. tilskipunar 2013/36/ESB sem tilvisanir i 2., 3. eda 4. mgr.
9. gr. pessarar tilskipunar, med hlidsjon af tegundum fjarfestingarpjonustu og -starfsemi verdbréfafyrirtekis,

c) litid skal & tilvisanir i stofnfé i 30. gr. tilskipunar 2013/36/ESB sem tilvisanir i 1. mgr. 9. gr. pessarar tilskipunar.

11. gr.

Samsetning stofnfjar

Stofnfé verdbréfafyrirtaekis skal samsett i samraemi vid 9. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.
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IV. BALKUR
VARFZARNISEFTIRLIT
1. KAFLI

Meginreglur varfeerniseftirlits

1. pattur

Valdsvio og skyldur heima- og gistiadildarrikja

12. gr.
Valdsvio logbzerra yfirvalda i heima- og gistiadildarrikjunum

Varferniseftirlit med verdbréfafyrirteekjum skal vera & abyrgd logbarra yfirvalda heimaadildarrikisins, med fyrirvara um
akveadi pessarar tilskipunar sem fela 16gbaerum yfirvoldum gistiadildarrikisins abyrgdina 4 hendur.

13. gr.
Samstarf milli logbzerra yfirvalda mismunandi adildarrikja

1. Logber yfirvold mismunandi adildarrikja skulu eiga naid samstarf i peim tilgangi ad sinna skyldum sinum samkveemt
pessari tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033, einkum med pvi ad skiptast & upplysingum um verdbréfafyrirtaeki an tafar,
p.m.t. eftirfarandi:

a) upplysingum um fyrirkomulag stjornunar og eignarhalds a verdbréfafyrirtackinu,

b) upplysingum um hvort verdbréfafyrirteekio uppfylli kréfur um eiginfjargrunn,

¢) upplysingum um hvort kréfur vegna sampjoppunarahaettu og lausafjarkrofur verdbréfafyrirteekisins séu uppfylltar,
d) upplysingum um stjoérnsyslu- og bokhaldsfyrirkomulag og innra eftirlitskerfi verobréfafyrirtackis,

e) alla adra vidkomandi peetti sem geetu haft ahrif 4 pa aheettu sem verdbréfafyrirtaekid veldur.

2. Logber yfirvold heimaadildarrikisins skulu an tafar veita 16gb@rum yfirvoldum gistiadildarrikisins allar upplysingar og
nidurstodur um moguleg vandamal og ahaxttu sem verdbréfafyrirteki veldur fyrir verndun vidskiptavina eda stodugleika
fjarmalakerfisins 1 gistiadildarrikinu, sem pau hafa greint vio eftirlit med starfsemi verobréfafyrirtaekis.

3. Logber yfirvold i heimaadildarrikinu skulu bregdast vid upplysingum fra 16gbaerum yfirvoldum i gistiadildarrikinu med
pvi ad gripa til allra radstafana sem porf er 4 til ad komast hja eda rada bot & mogulegum vandamalum og ahettu eins og um
getur 1 2. mgr. Logbaer yfirvold heimaadildarrikis skulu, samkvemt beidni, utskyra itarlega fyrir 16gbaerum yfirvoldum
gistiadildarrikisins hvernig pau hafa tekid tillit til peirra upplysinga og nidurstadna sem logbaer yfirvold i gistiadildarrikinu
leggja fram.

4. Ef logbeer yfirvold i gistiadildarrikinu, eftir sendingu & upplysingum og nidurstédum sem um getur i 2. mgr., telja ad
16gbaer yfirvold i heimaadildarrikinu hafi ekki gert naudsynlegar radstafanir sem um getur i 3. mgr. geta 16gbar yfirvold i
gistiadildarrikinu, eftir ad hafa upplyst 16gbeer yfirvold i heimaadildarrikinu, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, gripid til videigandi radstafana til ad vernda vidskiptavini sem er veitt pjonusta eda til ad
vernda stodugleika fjarmalakerfisins.

Logberu yfirvoldunum er heimilt ad visa til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar peim tilvikum par sem beidni um samstarf,
einkum beidni um upplysingaskipti, hefur verid synjad eda ekkert hefur verid adhafst innan hafilegs frests. Ad pvi er vardar
slik tilvik getur Evropska bankaeftirlitsstofnunin, med fyrirvara um 258. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins,
adhafst i samremi vid pear valdheimildir sem henni eru veittar med 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010. Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni er einnig heimilt ad adstoda 16gbeer yfirvold vid ad na samkomulagi um upplysingaskipti samkveemt
pessari grein, ad eigin frumkvzadi i samraemi vid adra undirgrein 1. mgr. 19. gr. peirrar reglugerdar.
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5. Logber yfirvold i heimaadildarrikinu sem eru ésammala radstofunum logbeaerra yfirvalda gistiadildarrikisins geta visad
malinu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, sem skal gripa til adgerda samreemi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um
i 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010. begar Evropska bankaeftirlitsstofnunin tekur dkvardanir i samraemi vid pa grein skal
htn gera pad innan eins manadar.

6. A0 pvi er vardar mat a skilyrdinu i c-1id fyrstu undirgreinar 1. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 getur 16gbaert
yfirvald i heimaadildarriki verdbréfafyrirteekis 6skad pess ad 1ogbert yfirvald i heimaadildarriki stodustofnunaradila veiti
upplysingar um tryggingarlikanid og pa stika sem notadir eru vid utreikning a4 krofu um tryggingarpekju vidkomandi
verdbréfafyrirtaekis.

7.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina kréfur um tegund og edli upplysinganna sem um getur i 1. og 2. mgr. pessarar
greinar.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad bata vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

8.  Evropska bankaeftirlitsstofnun skal, i samradi vido Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drég ad
teknilegum framkvemdarstoolum til ad koma 4 ot stooludum eydublodum, snidmatum og verklagsreglum um krofur um

upplysingaskipti i peim tilgangi ad audvelda eftirlit med verdbréfafyrirteekjum.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

9.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjornina drégin ad teknistddlunum, sem um getur i 7. og
8. mgr., eigi sidar en 26. juni 2021.

14. gr.
Vettvangsskodanir og -athuganir 4 atibium med stadfestu i 60ru adildarriki

1.  Gistiadildarriki skulu mala svo fyrir ad pegar verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi i 60ru adildarriki rekur starfsemi i
gegnum utibu geti 16gbeer yfirvold heimaadildarrikisins, sjalf eda fyrir milligéngu millilida sem pau skipa i pvi skyni, kannad &
stadnum upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. 13. gr. og skodad slik utibu eftir ad hafa upplyst 16gbaer yfirvold i
gistiadildarrikinu um pad fyrirfram.

2. Logber yfirvold gistiadildarrikisins skulu, i eftirlitsskyni og ef pau telja pad skipta mali fyrir stodugleika fjarmalakerfisins
i gistiadildarrikinu, hafa vald til ad framkveema, i einstokum tilvikum, vettvangsskodun og -athugun & starfsemi utibtia

verdbréfafyrirteekja 4 yfirradasvaedi peirra og krefjast upplysinga fra utibti um starfsemi pess.

Logbeaeru yfirvoldin 1 gistiadildarrikinu skulu, an tafar, hafa samrad vid logberu yfirvoldin i heimaadildarrikinu 4dur en pau
framkvama pess hattar skodanir og athuganir.

Eins fljott og mogulegt er ad aflokinni slikri skodun og athugunum skulu 16gbzru yfirvoldin 1 gistiadildarrikinu senda 16gbaeru

yfirvoldunum i heimaadildarrikinu paer upplysingar sem pau fengu og nidurstodur sem mali skipta fyrir dhaettumatio a
hlutadeigandi verdbréfafyrirteki.

2. pattur

bagnarskylda og tilkynningarskylda

15. gr.
bagnarskylda og skipti 4 triinadarupplysingum
1. Adildarriki skulu tryggja ad 16gbeer yfirvold og allir adilar sem starfa eda hafa starfad fyrir pessi 16gberu yfirvold, p.m.t.

adilarnir sem um getur i 1. mgr. 76. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, falli undir pagnarskylduna ad pvi er vardar pessa tilskipun og
reglugerd (ESB) 2019/2033.
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Adeins ma skyra fra trinadarupplysingum sem slik 16gber yfirvold og adilar 6dlast vitneskju um vid skyldustorf sin i samantekt
eda utdreetti ad pvi tilskildu ad ekki sé unnt ad bera kennsl & einstok verdbréfafyrirtaeki eda adila, med fyrirvara um mal sem
heyra undir refsilog.

Hafi verobréfafyrirteeki verid lyst gjaldprota eda knuid i slitamedferd ma po skyra fra triinadarupplysingum sem varda ekki
pridju adila i einkamalum eda malum fyrir verslunarrétti, ef slikt er naudsynlegt vegna slikrar malsmedferdar.

2. Logber yfirvold skulu adeins nota trinadarupplysingar sem er safnad, skipst 4 eda eru sendar samkvamt pessari tilskipun
og reglugerd (ESB) 2019/2033 i peim tilgangi ad sinna skyldustdrfum sinum og einkum i eftirfarandi tilgangi:

a) til ad fylgjast med varfeernisreglunum sem settar eru fram i pessari tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033,

b) til ad leggja a vidurlog,

c) begar 16g0 er fram stjornsyslukara gegn akvordun 16gbaeru yfirvaldanna,

d) vi0 malarekstur fyrir domstoli sem hafinn er skv. 23. gr.

3. Einstaklingar og 16gadilar og adrir adilar, adrir en logber yfirvold, sem fa trinadarupplysingar samkvemt pessari
tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033 skulu adeins nota peer upplysingar i peim tilgangi sem logbzra yfirvaldid kvedur skyrt

4 um eda i samraemi vid landslog.

4.  Logber yfirvold geta skipst 4 trinadarupplysingum ad pvi er vardar 2. mgr., melt fyrir um hvernig skuli medhondla slikar
upplysingar og takmarkad alla frekari sendingu pessara upplysinga.

5. Skyldan sem um getur i 1. mgr. skal ekki koma 1 veg fyrir ad 16gbeaer yfirvold sendi framkvaemdastjorninni trinadar
upplysingar pegar par upplysingar eru naudsynlegar vegna beitingar heimilda hennar.

6. Logbear yfirvold geta veitt Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, Evropska
kerfisahaetturadinu, sedlabonkum adildarrikjanna, Sedlabankakerfi Evropu og Sedlabanka Evropu, i hlutverki peirra yfirvalda &
svidi peningamala og, par sem vid 4, opinberum yfirvoldum sem bera abyrgd 4 eftirliti med greidslu- og uppgjorskerfum,
tranadarupplysingar sem naudsynlegar eru til framkvamdar 4 verkefnum peirra.

16. gr.
Samstarfssamningar vid pridju 1ond um upplysingaskipti

[ peim tilgangi ad framkvaema eftirlitsverkefni sin { samraemi vid pessa tilskipun eda reglugerd (ESB) 2019/2033 og i peim
tilgangi ad skiptast & upplysingum geta 16gber yfirvold, Evropska bankaeftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, 1 samraemi vid 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 eda 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, eftir pvi
sem Vvid 4, gert samstarfssamninga vid eftirlitsyfirvold 1 pridju 16ndum og vid yfirvold eda stofnanir i pridju 16ndum sem bera
abyrgd 4 eftirfarandi verkefnum, ad pvi tilskildu ad um upplysingarnar sem eru veittar riki pagnarskylda sem er a.m.k. jafngild
peirri sem um getur i 15. gr. pessarar tilskipunar:

a) eftirliti med fjarmalastofnunum og fjarmalamoérkudum, p.m.t. eftirliti med adilum 4 fjarmalamarkadi sem hafa leyfi til ad
starfa sem midlegir moétadilar, ef peir hafa hlotid vidurkenningu skv. 25. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 648/2012 (),

b) félagsslitum og gjaldprotaskiptum verdbréfafyrirtaekja og svipadri malsmedferd,

c) eftirliti med stofnunum sem tengjast félagsslitum og gjaldprotaskiptum verdbréfafyrirtaekja og svipadri malsmedferd,

d) framkvaemd 16gbodinnar endurskodunar fjarmalastofnana eda stofnana sem annast stjorn botakerfa,

e) eftirliti med adilum sem annast 16gbodna endurskodun 4 reikningum fjarmalastofnana,

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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f) eftirliti med adilum sem eru virkir & morkudum fyrir losunarheimildir i pvi skyni ad tryggja heildstett yfirlit yfir
fjarmalamarkadi og stundarmarkadi,

g) eftirliti med adilum sem eru virkir 8 mérkudum fyrir landbunadarhravoruafleidur i pvi skyni ad tryggja heildsteett yfirlit yfir
fjarmalamarkadi og stundarmarkadi.

17. gr.
Skyldur abyrgdaradila eftirlits med arsreikningum og samstzedureikningsskilum

Adildarriki skulu kveda & um ad ollum adilum sem eru vidurkenndir i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2006/43/EB (24) og vinna pau verkefni innan verdbréfafyrirteekis sem lyst er i 73. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda i 34. gr.
tilskipunar 2013/34/ESB, eda einhver 6nnur 16gbodin verkefni, sé skylt ad upplysa 16gbaer yfirvold pegar i stad um malsatvik
eda akvardanir sem snerta pad verdbréfafyrirtaeki eda snerta fyrirtaeki sem hefur nain tengsl vid pad verdbréfafyrirteeki sem:

a) felaisér veruleg brot & 16gum eda stjornsyslufyrirmeelum sem melt er fyrir um samkvaemt pessari tilskipun,
b) geta haft ahrif 4 aframhaldandi starfsemi verdbréfafyrirtakisins, eda

c) geta leitt til pess ad ekki er skrifad upp 4 reikningana eda ad gerdir séu fyrirvarar.

3. pattur

Vidurldg, rannsoknarheimildir og réttur til &fryjunar

18. gr.
Stjornsysluviourlog og adrar stjornsysluradstafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 eftirlitsheimildirnar sem um getur i 4. patti i 2. kafla IV. balks pessarar tilskipunar, p.m.t.
rannsOknarheimildir og heimildir 16gberra yfirvalda til ad gripa til trraeda til urbota, og réttindi adildarrikja til ad kveda &4 um
og beita refsividurlogum skulu adildarriki maela fyrir um reglur um stjornsysluvidurlog og adrar stjornsysluradstafanir og
tryggja ad 10gbaer yfirvold peirra hafi vald til ad beita slikum vidurldgum og radstéfunum vid brot & landslogum sem 16gleida
pessa tilskipun og a reglugerd (ESB) 2019/2033, p.m.t. ef verobréfafyrirtaeki:

a) kemur ekki & innra fyrirkomulagi stjornarhatta eins og meelt er fyrir um i 26. gr.,

b) weitir ekki 16gbaru yfirvoldunum upplysingar, eda veitir 6fullnaegjandi eda dndkvaemar upplysingar, um hvort skyldan til
ad upptylla kréfur um eiginfjargrunn, sem settar eru fram i 11. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, sé¢ uppfyllt og brytur
pannig i baga vid b-1id 1. mgr. 54. gr. peirrar reglugerdar,

c) upplysir 16gbaeru yfirvoldin ekki um sampjoppunaradhattu eda veitir 6fullneegjandi eda onakvemar upplysingar og brytur
pannig i baga vid e-1id 1. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

d) stofnar til sampjoppunardhattu sem er umfram takmorkin sem sett eru fram 1 37. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, med
fyrirvara um 38. og 39. gr. peirrar reglugerdar,

e) skortir lausafé, itrekad eda um langvarandi skeid, og brytur pannig i baga vid 43. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, med
fyrirvara um 44. gr. peirrar reglugerdar,

f) birtir ekki upplysingar eda veitir 6fullneegjandi eda 6fullkomnar upplysingar og brytur pannig i baga vid akvaedi sjotta hluta
reglugerdar (ESB) 2019/2033,

g) innir af hendi greidslur til handhafa gerninga sem eru hluti af eiginfjargrunni verdbréfafyrirtaekis i tilvikum par sem 28., 52.
eda 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 banna slikar greidslur til handhafa gerninga sem eru hluti af eiginfjargrunni,

h) er talido abyrgt fyrir alvarlegu broti a akvaedum landslaga sem sampykkt voru a grundvelli tilskipunar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2015/849 (%),

(?4) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/43/EB fra 17. mai 2006 um 16gbodna endurskodun arsreikninga og samstedureikninga, um
breytingu & tilskipunum radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE og um nidurfellingu & tilskipun radsins 84/253/EBE (Stjtid. ESB L 157,
9.6.2006, bls. 87).

(%% Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfid sé notad til
peningapvettis eda til fjarmognunar hrydjuverkastarfsemi, um breytingu & reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012, og um
nidurfellingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2006/70/EB (Stjtid. ESB L 141,
5.6.2015, bls. 73).



3.7.2025 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evrépusambandsins Nr. 42/771

i) heimilar einum eda fleiri adilum sem uppfylla ekki 91. gr. tilskipunar 2013/36/ESB ad verda eda halda afram ad vera
medlimir stjornar og/eda framkvaemdastjornar.

Adildarriki sem mela ekki fyrir um reglur um stjornsysluviourlog vegna brota sem falla undir landsbundinn refsirétt skulu
tilkynna framkveemdastjorninni um vidokomandi dkvadi refsiréttar.

Stjornsysluvidurldgin og adrar stjornsysluradstafanir skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brot og hafa varnadarahrif.

2.  Eftirfarandi skal vera medal stjornsysluvidurlaga og annarra stjornsysluradstafana sem um getur i fyrstu undirgrein
1. mgr.:

a) opinber yfirlysing sem tilgreinir einstaklinginn eda 16gadilann, verdbréfafyrirtaekid, eignarhaldsfélagid a verdbréfasvidi eda
blandada eignarhaldsfélagid i fjarmalastarfsemi sem ber abyrgd og edli brotsins,

b) skipun til einstaklingsins eda logadilans sem ber abyrgd um ad haetta framferdinu og endurtaka pad ekki,

¢) timabundid bann vid pvi ad adilar i stjorn og framkvamdastjorn i verdbréfafyrirtaeki eda adrir einstaklingar sem gerdir eru
abyrgir gegni starfi fyrir verobréfafyrirtaeki,

d) ef um 16gadila er ad reda, stjornsyslusektir sem eru allt ad 10% af hreinni arlegri heildarveltu fyrirteekisins 4 naestlionu
rekstrarari, p.m.t. vergum tekjum sem samanstanda af vaxtatekjum og svipudum tekjum, tekjum af hlutabréfum og 6drum
verdbréfum med breytilegum eda fostum tekjum og umbodslaunum eda poknunum,

e) efum logadila er ad reda, stjornsyslusektir sem eru allt ad tvofold fjarhad pess hagnadar sem nast eda taps sem komist er
hja vegna brotsins, ef mogulegt er ad akvarda hagnadinn eda tapid,

f) ef um einstakling er ad rada, stjornsyslusektir sem eru allt ad 5 000 000 evra eda, 1 peim adildarrikjum sem hafa ekki evru
ad gjaldmidli, samsvarandi virdi i1 gjaldmidli vidkomandi rikis hinn 25. desember 2019.

Videigandi vergar tekjur skulu, pegar fyrirteekid sem um getur i d-1id fyrstu undirgreinar er dotturfélag, vera vergar tekjur af
samstedureikningi endanlega modurfélagsins 4 naestlidnu rekstrarari.

Adildarriki skulu tryggja ad pegar verdbréfafyrirteeki brjota gegn dkvaedum landslaga sem logleida pessa tilskipun eda brjota
gegn akvedum reglugerdar (ESB) 2019/2033 megi 16gbar yfirvold beita stjornsysluvidurlogum gegn adilum stjornar og/eda
framkvamdastjornar og 6drum einstaklingum sem samkvaemt landslogum bera abyrgd 4 brotinu.

3. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gbeer yfirvold taki tillit til allra videigandi adstadna pegar akvordun er tekin um tegund
stjornsysluvidurlaga eda annarra stjornsysluradstafana sem um getur i 1. mgr. og fjarhad stjornsyslusekta, p.m.t. og eftir pvi
sem vid a:

a) hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur vidgengist,

b) umfangs abyrgoar einstaklinganna eda 16gadilanna sem bera abyrgd a brotinu,

c) fjarhagslegs styrks einstaklingsins eda logadilans sem ber abyrgd a brotinu, p.m.t. heildarveltu 16gadila eda arstekjum
einstaklinga,

d) mikilvaegis hagnadar 16gadilans sem ber abyrgd 4 brotinu eda tapsins sem hann kemst hja,

e) taps pridju adila vegna brotsins,

f) umfangs samstarfs vid viokomandi 16gbaer yfirvold,

g) fyrri brota einstaklinganna eda 16gadilanna sem bera abyrgd a brotinu,

h) allra mogulegra kerfistengdra afleidinga af brotinu.
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19. gr.
Rannsoknarheimildir

Adildarriki skulu sja til pess ad 16gber yfirvold hafi allar heimildir til upplysingaséfnunar og rannsdknar sem pau purfa til ad
gegna hlutverki sinu, p.m.t.:

a) heimild til ad krefjast upplysinga fra eftirfarandi einstaklingum eda 16gadilum:
i.  verObréfafyrirteekjum me0 stadfestu i hlutadeigandi adildarriki,
ii. eignarhaldsfélogum & verdbréfasvidi med stadfestu i hlutadeigandi adildarriki,
iii. blondudum eignarhaldsfélogum i fjarmalastarfsemi med stadfestu i hlutadeigandi adildarriki,
iv. blondudum eignarhaldsfélogum med stadfestu i hlutadeigandi adildarriki,
v. adilum sem tilheyra einingunum sem um getur i i. til iv. 1id,
vi. pridju adilum sem einingarnar, er um getur i i. til iv. 1id, hafa utvistad rekstrarpattum eda starfsemi til,

b) wvald til ad framkveema allar naudsynlegar rannsoknir 4 adilum, sem um getur i a-1id og hafa stadfestu eda eru stadsettir i
hlutadeigandi adildarriki, p.m.t. rétt til ad:

i.  krefjast pess ad adilarnir sem um getur i a-1id leggi fram skjol,
ii. athuga bokhald og skrar adilanna sem um getur i a-1id og taka afrit af eda utdraetti ur sliku bokhaldi eda skrdm,
iii. fa skriflegar eda munnlegar Gtskyringar fra adilunum sem um getur i a-1id eda fulltrium eda starfsfolki peirra,

iv. taka vidtal vi0 sérhvern annan viokomandi adila i peim tilgangi ad safna upplysingum vardandi vidofangsefni
rannsoknar,

c) vald til ad gera allar naudsynlegar athuganir 4 starfsstdd 16gadilanna sem um getur i a-lid og allra annarra fyrirteekja sem
falla undir framkveemd eftirlits med uppfyllingu krafna i eiginfjarprofi samstaeodu, ef 16gbaera yfirvaldio er eftirlitsstjérnvald
samstedunnar, med fyrirvara um fyrirframtilkynningu til annarra hlutadeigandi 16gbaerra yfirvalda.

20. gr.
Birting a stjornsysluvidurlogum og 60rum stjornsysluradstofunum
1. Adildarriki skulu tryggja ad logber yfirvold birti 4 opinberu vefsetri sinu, an astaedulausrar tafar, 6ll stjornsysluviourlog
og adrar stjornsysluradstafanir sem beitt er i samreemi vio 18. gr. og hefur ekki verid afryjad eda ekki er lengur unnt ad afryja.
Birtingin skal innihalda upplysingar um gerd og edli brotsins og audkenni 4 einstaklingi eda 16gadila sem vidurldgin voru 16gd
4 eda radstofunum var beitt gegn. Adeins skal birta upplysingarnar eftir a0 viokomandi adila hefur verid tilkynnt um pessi
vidurlog eda radstafanir og ad pvi marki sem birtingin er naudsynleg og i réttu hlutfalli vid brotid.
2. Ef adildarriki heimila birtingu stjornsysluvidurlaga eda annarra stjornsysluradstafana sem beitt er i samreemi vid 18. gr.
sem hefur verid afryjad skulu 16gbeer yfirvold einnig birta & opinberu vefsetri sinu upplysingar um stddu afryjunar og um

nidurstodu hennar.

3.  Logber yfirvold skulu birta stjornsysluvidurlog eda adrar stjornsysluradstafanir sem beitt er i samreemi vid 18. gr. undir
nafnleynd vi0 einhverjar af eftirfarandi adstedum:

a) vidurldgunum eda radstofununum hefur verid beitt gagnvart einstaklingi og birting & personuupplysingum bess adila telst
ekki i réttu hlutfalli vio tilefnid,

b) birtingin myndi tefla i tvisynu yfirstandandi rannsékn sakamals eda stodugleika fjarmalamarkada,

¢) birtingin myndi valda 6hoflegum skada fyrir hlutadeigandi verdbréfafyrirtaeki eda einstaklinga.



3.7.2025 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evrépusambandsins Nr. 42/773

4. Logber yfirvold skulu sja til pess ad upplysingar sem birtar eru samkvamt pessari grein verdi afram & opinberum
vefsetrum peirra i a.m.k. fimm ar. Personuupplysingar skal adeins vardveita 4 opinbera vefsetri 16gbera yfirvaldsins i samremi
vid gildandi reglur um persénuvernd.

21. gr.
Tilkynningar um vidurlég til Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar

Logbeer yfirvold skulu upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir sem
beitt er skv. 18. gr., um allar afryjanir pessara vidurlaga og annarra stjornsysluradstafana og nidurstodu peirra. Evropska
bankaeftirlitsstofnunin skal reka midlegt gagnasafn um stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir sem henni er
tilkynnt um, eingéngu i peim tilgangi ad midla upplysingum milli 16gbeerra yfirvalda. Petta gagnasafn skal adeins vera
adgengilegt 16gbaerum yfirvéldum og Evropsku verbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og skal uppfaert med reglubundnum heetti,
a.m.k. arlega.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal halda tuti vefsetri med tenglum 4 birtingu logbers yfirvalds & 4logdum stjornsyslu-
vidurlogum og 6drum stjornsysluradstofunum 1 samreemi vid 18. gr. og tilgreina fyrir hvada timabil hvert adildarriki birtir
stjornsysluvidurlog og adrar stjornsysluradstafanir.

22. gr.
Tilkynning um brot

1. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gber yfirvold komi 4 skilvirku og areidanlegu fyrirkomulagi til ad heegt sé ad tilkynna
l6gberum yfirvoldum skjott um moguleg eda raunveruleg brot 4 landsakvaedum sem 16gleida pessa tilskipun og reglugerd
(ESB) 2019/2033.

Slikt fyrirkomulag skal innihalda eftirfarandi:
a) sértekar reglur um vidtoku, medhondlun og eftirfylgni slikra tilkynninga, p.m.t. um ad koma 4 6ruggum samskiptaleidum,

b) videigandi vernd fyrir starfsfolk verdbréfafyrirteekja, sem tilkynna um brot sem framin eru innan verdbréfafyrirteekisins,
gegn refsiadgerdum, mismunun eda annars konar 6sanngjarnri medferd af halfu verdbréfafyrirtaekisins,

¢) vernd persénuupplysinga, badi um adilann sem skyrir fra brotinu og einstaklinginn sem sakadur er um ad bera abyrgd a
brotinu, i samreemi vid reglugerd (ESB) 2016/679,

d) skyrar reglur sem tryggja ad trunadur sé tryggdur i 6llum tilvikum i tengslum vid einstaklinginn sem skyrir frd brotum sem
framin eru innan verdbréfafyrirtaekisins, nema birtingar sé krafist i landslogum med skirskotun til frekari rannsokna eda
sidari stjornsyslu- eda domsmedferdar.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki hafi til stadar videigandi verklagsreglur fyrir starfsfolk sitt til ad
tilkynna innanhtiss um brot eftir tiltekinni 6haodri bodleid. Adilar vinnumarkadarins geta kvedid 4 um pessar verklagsreglur ad
pvi tilskildu ad peer veiti sému vernd og verndin sem um getur i b-, c- og d-1id 1. mgr.

23. gr.
Afryjunarréttur

Adildarrikin skulu tryggja ad hegt s¢ ad afryja 6llum akvoérdunum og radstéfunum samkvemt reglugerd (ESB) 2019/2033 eda
16gum og stjornsyslufyrirmalum sem eru sampykkt i samraemi vid pessa tilskipun.
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2. KAFLI

Endurskoounarferli

1. pattur

Innra matsferli fyrir eiginfjarpdrf og innra matsferli fyrir aheettu

24. gr.
Innra fjarmagn og lausafjareignir

1. Verdbréfafyrirteeki sem uppfylla ekki skilyrdin til ad flokkast sem litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki sem sett eru fram i
1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 skulu hafa til stadar traust, skilvirkt og heildstatt fyrirkomulag, datlanir og ferli til
a0 meta og vidhalda & aframhaldandi grundvelli peim fjarheedum, tegundum og dreifingu innra fjarmagns og lausafjareigna sem
pau telja fullnagjandi til ad verjast edli og umfangi peirrar ahattu sem pau gaetu valdid 60rum og sem verdbréfafyrirtakin sjalf
standa, eda gaetu stadio, frammi fyrir.

2. Fyrirkomulagid, aztlanirnar og ferlin sem um getur i 1. mgr. skulu vera videigandi og i réttu hlutfalli vid edli og umfang
starfsemi hlutadeigandi verdbréfafyrirtackis og pad hversu flokin hin er. Petta skal sata reglulegri innri endurskodun.

Logbaer yfirvold geta krafist pess ad verdbréfafyrirteeki sem uppfylla skilyrdin til ad flokkast sem litil og 6tengd verdbréfa-
fyrirtaeki, sem settu er fram 1 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, beiti krofunum sem kvedid er 4 um i pessari grein ad
pvi marki sem logber yfirvold telja videigandi.

2. pattur

Innri stjéornarhettir, gagnsai, medhdndlun aheattu og starfskjor

25. gr.
Gildissvio pessa pattar

1. DPessi pattur gildir ekki ef verdbréfafyrirtacki akvardar, a grundvelli 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, ad pad
uppfylli 611 skilyrdi til ad flokkast sem 1itid og o6tengt verobréfafyrirtaki sem sett eru fram par.

2. Efverobréfafyrirtaeki sem hefur ekki uppfyllt 611 skilyrdin sem sett eru fram 1 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033
uppfyllir pessi skilyrdi sidar skal pessi pattur falla Gr gildi sex manudum eftir dagsetninguna sem pessi skilyrdi eru uppfyllt.
bessi pattur hattir adeins ad gilda um verdbréfafyrirteeki eftir pad timabil ef verdbréfafyrirteekid uppfyllir skilyrdin sem sett eru
fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 samfellt 4 pvi timabili og ef pad tilkynnti 16gbaeru yfirvaldi um pad.

3. Ef verobréfafyrirteeki akvardar ad pad uppfylli ekki lengur 611 skilyrdin sem sett eru fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar
(ESB) 2019/2033 skal pad tilkynna pad 16gbeeru yfirvaldi og fara ad pessum peetti innan 12 manada fra dagsetningunni sem
petta mat atti sér stad.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki beiti dkveedunum sem melt er fyrir um i 32. gr. 4 starfskjor fyrir
veitta pjonustu eda arangur & fjarhagsarinu eftir fjarhagsarid sem matio sem um getur i 3. mgr. atti sér stad.

Ef pessi pattur gildir og 8. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 er beitt skulu adildarriki tryggja ad pessum patti sé beitt &
verdbréfafyrirteeki 4 einingargrunni.

Ef pessi pattur gildir og varfaerniskrofum er beitt & samsteedugrunni eins og um getur i 7. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 skulu
adildarriki tryggja ad pessum peetti sé beitt a verdbréfafyrirtaeki 4 einingar- og samstaedugrunni.
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bratt fyrir pridju undirgrein skal pessi pattur ekki gilda um doétturféldog sem eru i samstedustodu sem hafa stadfestu i pridju
16ndum ef modurfélagid i Sambandinu getur synt 16gbaerum yfirvoldum fram a ad beiting pessa pattar sé 6logleg samkvamt
16gum pess pridja lands par sem pessi dotturféldg hafa stadfestu.

26. gr.
Innri stjérnarhaettir
1. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirtacki hafi traust fyrirkomulag stjornarhatta, p.m.t. allt eftirfarandi:
a) skyrt stjornskipulag med vel skilgreindum, gagnsajum og samraemdum abyrgdarkedjum,

b) skilvirk ferli til ad greina, styra, fylgjast med og tilkynna um ahattu sem pau standa frammi fyrir eda kunna ad standa
frammi fyrir eda ahaettu sem 60rum stafar eda gaeti stafad af peim,

¢) fullnegjandi innri eftirlitskerfi, p.m.t. traustar stjornunar- og bokhaldsadferdir,

d) starfskjarastefnur og -venjur sem eru i samraemi vid og studla ad traustri og skilvirkri dheettustyringu.

Starfskjarastefnur og -venjur sem um getur i d-1id fyrstu undirgreinar skulu vera kynhlutlausar.

2. begar fyrirkomulaginu sem um getur i 1. mgr. er komid 4 fot skal taka til greina vidmidin sem sett eru fram i 28. til 33. gr.

3. Fyrirkomulagid sem um getur i 1. mgr. skal vera videigandi og i réttu hlutfalli vid edli, umfang og fleekjustig dhettunnar i
vidskiptalikani og starfsemi verdbréfafyrirtekisins.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, gefa Gt vidomidunar-
reglur um beitingu fyrirkomulags stjérnarhatta sem um getur i 1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samrddi vido Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, i samraemi vid 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, gefa ut vidmidunarreglur um kynhlutlausar starfskjarastefnur fyrir verdbréfafyrirtaeki.

Innan tveggja ara fra birtingardegi pessara vidomidunarreglna skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefa ut skyrslu um beitingu
verdbréfafyrirteekja 4 kynhlutlausum starfskjarastefnum 4 grundvelli upplysinganna sem l6gber yfirvold satha.

27. gr.
Skyrslugjof um hvert land fyrir sig

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtacki sem starfreekja ttibu eda dotturfélag sem er fjarmalastofnun eins og
hun er skilgreind i 26. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 i adildarriki eda pridja landi, 60ru en pvi sem veitti
verdbréfafyrirteeki starfsleyfi, birti arlega eftirfarandi upplysingar eftir adildarriki og pridja landi:
a) heiti, edli starfsemi og stadsetningu allra dotturfélaga og utibua,
b) veltu,
c) fjolda starfsmanna a grundvelli jafngildis arsverka,
d) hagnad eda tap fyrir skatt,
e) skatt a hagnao eda tap,
f) fengnar opinberar ivilnanir.
2. Endurskoda skal upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar, i samraemi vid tilskipun 2006/43/EB og birta

per, ef mogulegt er, i vidauka vid arlegu reikningsskilin eda, pegar vid 4, vid samstadureikningsskil hlutadeigandi
verdbréfafyrirtaekis.
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28. gr.
Hlutverk stjérnar og/eda framkvamdastjornar i ahaettustyringu

1. Adildarriki skulu tryggja ad stjorn og/eda framkvemdastjorn verdbréfafyrirtaekis sampykki og endurskodi reglulega
aztlanir og stefnur um ahattuvilja verdbréfafyrirtaekisins og um stjornun, eftirlit og mildun ahaettu sem verdbréfafyrirteekiod
stendur, eda geti stadid, frammi fyrir me0 tilliti til efnahagsumhverfisins og vidskiptasveiflu verdbréfafyrirtaekisins.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad stjorn og/eda framkvaemdastjorn verji neegum tima til ad tryggja tilhlydilega umfjollun um
malefni sem um getur i 1. mgr. og ad hin verji neegum tilfongum til ad styra allri verulegri ahattu sem verdbréfafyrirtaekio
stendur frammi fyrir.

3. Adildarriki skulu sja til pess ad verdbréfafyrirteeki komi & bodleidum til stjérnar og/eda framkvaemdastjornar um alla
verulega ahattu og um allar dhattustyringarstefnur og breytingar a peim.

4.  Adildarriki skulu krefjast pess ad 6ll verdbréfafyrirteeki, sem uppfylla ekki skilyrdin sem sett eru fram i a-1id 4. mgr.
32. gr., komi 4 fot dhettunefnd sem skipud er adilum stjornar og/eda framkvemdastjornar sem gegna ekki stjérnunarhlutverki i
hlutadeigandi verdbréfafyrirteki.

Adilar ahettunefndarinnar, sem um getur i fyrstu undirgrein, skulu hafa videigandi kunnattu, haefni og sérfreedipekkingu til ad
skilja ad fullu, styra og hafa eftirlit med dhattudatlun og -vilja verdbréfafyrirtaekisins. Peir skulu tryggja ad ahattunefndin
radleggi stjorn og/eda framkvaemdastjorn vardandi heildardhettuvilja og aheettuasetlun verdbréfafyrirtaekisins, i nltid og
framtio, og adstodi stjorn og/eda framkvaemdastjorn vid eftirlit med framkveemd hattsettra stjornenda & peirri aaetlun. Stjornin
og/eda framkveemdastjornin skal 4fram bera heildarabyrgd 4 dhaettudeetlun og -stefnu verdbréfafyrirtekisins.

5. Adildarriki skulu tryggja ad stjornin og/eda framkvaemdastjornin i eftirlitshlutverki sinu og dhaettunefnd peirrar stjornar, ef
aheettunefnd hefur verid komid 4 fot, hafi adgang ad upplysingum um dhattuna sem verdbréfafyrirteeki stendur, eda gaeti stadid,
frammi fyrir.

29. gr.

Meofero ahzettu

1. Logber yfirvold skulu sja til pess ad verdbréfafyrirteeki hafi traustar astlanir, stefnur, ferla og kerfi fyrir hendi til ad unnt
sé ad greina, mala, styra og hafa eftirlit med eftirfarandi:

a) helstu upptokum og ahrifum aheettu fyrir vidskiptavini og 6llum verulegum ahrifum 4 eiginfjargrunn,
b) helstu upptékum og ahrifum ahaettu fyrir markad og 6llum verulegum ahrifum a eiginfjargrunn,

¢) helstu upptokum og ahrifum dhattu fyrir verdbréfafyrirtaekid, einkum pa sem getur notad upp pann eiginfjargrunn sem
tilteekur er,

d) lausafjarahaettu yfir mismunandi videigandi timabil, p.m.t. innan dags, til ad tryggja ad verdbréfafyrirtaekid vidhaldi
fullnaegjandi lausafjarstodu, p.m.t. ad pvi er vardar vidbrogd vid mikilvegum upptékum ahzttu skv. a-, b- og c-lid.

Atlanir, stefnur, ferlar og kerfi skulu vera i réttu hlutfalli vid pad hversu flokin starfsemi verdbréfafyrirtzkis er, ahattusnid
hennar og umfang og ahattupol sem stjorn og/eda framkvaemdastjorn akvedur og endurspegla mikilvaegi verdbréfafyrirtekis
innan hvers adildarrikis par sem pad stundar vidskipti.

Ad pvi er vardar a-1id fyrstu undirgreinar og adra undirgrein skulu 16gbeer yfirvold taka tillit til landslaga sem gilda um
adgreiningu peninga vidskiptavina.

A9 pvi er vardar a-1id fyrstu undirgreinar skulu verdbréfafyrirtaeki thuga ad hafa starfsabyrgdartryggingu sem skilvirkt tol vid
aheettustyringu sina.

Ad pvi er vardar c-1id fyrstu undirgreinar skulu helstu upptok ahettu fyrir verobréfafyrirteekid sjalft m.a. vera, ef vio 4,
verulegar breytingar & bokferdu virdi eigna, p.m.t. krofur & einkaumbodsmenn, fall vidskiptavina eda motadila, stodur i
fjarméalagerningum, gjaldeyri og hravérum og skuldbindingar gagnvart lifeyriskerfum med fyrirframakvordudum réttindum.
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Verobréfafyrirteeki skulu taka tilhlydilegt tillit til allra verulegra ahrifa a eiginfjargrunn ef kréfur um eiginfjargrunn, sem
reiknadar eru skv. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, na ekki nagilega vel yfir slikar dhaettur.

2. Ef verdbréfafyrirtaeki purfa ad slita eda heetta starfsemi sinni skulu 16gbeer yfirvold krefjast pess ad verdbréfafyrirteki, ad
teknu tilliti til lifvaenleika og sjalfbaerni vidskiptalikana peirra og -aeetlana, taki tilhlydilegt tillit til krafha og naudsynlegra
tilfanga sem eru raunheef ad pvi er vardar timamork og vidhald eiginfjargrunns og seljanlegra eigna, i ferlinu vid utgongu af
markadi.

3. bratt fyrir akvaedi 25. gr. gilda a-, c- og d-lidur 1. mgr. pessarar greinar um verdbréfafyrirtaeki sem uppfylla skilyrdin til ad
teljast litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki sem sett eru fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.

4. Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 58. gr. i pvi skyni ad beta vid pessa
tilskipun til ad tryggja ad aatlanir, stefnur, ferlar og kerfi verdbréfafyrirtaekis séu traust. Framkvamdastjornin skal par med taka
tillit til préunar & fjarmalamorkudum, einkum tilkomu nyrra fjarmalaafurda, prounar reikningsskilastadla og prounar sem
studlar ad samleitni eftirlitsvenja.

30. gr.
Starfskjarastefnur

1. Adildarriki skulu sja til pess ad pegar verobréfafyrirtaeki koma 4 og beita starfskjarastefnum 4 flokka starfsfolks er vid
storf sin hefur marktaek ahrif 4 dheettusnid verdbréfafyrirteekisins eda eigna sem pad styrir, p.m.t. hattsetta stjérnendur, pa sem
taka dhettu, starfsfolk vid eftirlitsstorf og starfsfolk sem hefur a.m.k. jaftnha heildarlaun og laegstu laun hattsettra stjornenda og
peirra sem taka ahettu, fari pau ad eftirfarandi meginreglum:

a) starfskjarastefnan er skyrt skjalfest og i réttu hlutfalli vio sterd, innra skipulag og edli verdbréfafyrirtekisins sem og
umfang starfsemi verdbréfafyrirtaekisins og hversu flokin hin er,

b) starfskjarastefnan er kynhlutlaus starfskjarastefna,
c) starfskjarastefnan er i samreemi vid og studlar ad traustri og skilvirkri dhattustyringu,

d) starfskjarastefnan er i samreemi vid vidskiptadaetlun og markmid verdbréfafyrirteekisins og tekur tillit til langtimaahrifa af
fjarfestingarakvordunum,

e) starfskjarastefnan felur i sér radstafanir til ad fordast hagsmunadrekstra, hvetur til abyrgdar i vidskiptahattum og studlar ad
medvitund um ahettu og varfaerni vid toku ahaettu,

f) stjorn og/eda framkvaemdastjorn verdbréfafyrirtaekisins 1 eftirlitshlutverki sinu sampykkir og endurskodar reglulega
starfskjarastefnuna og ber heildarabyrgd 4 umsjon med framkvaemd hennar,

g) framkvaemd starfskjarastefnunnar fellur undir midleegt og 6had innra eftirlit af halfu eftirlitsvids a.m.k. arlega,

h) starfsfolk, sem hefur eftirlit med hondum, er 6hdd rekstrareiningunum sem pad fylgist med, hefur videigandi heimildir og
byr vid launakjor i samrami vid pad hvort markmidunum sem tengjast starfi peirra sé nad, 6had arangri peirra rekstrarsvida
sem pad hefur eftirlit med,

i) starfskjaranefndin sem um getur i 33. gr. eda, ef slikri nefnd hefur ekki verid komid 4, stjorn og/eda framkvemdastjorn i
eftirlitshlutverki sinu, skal hafa umsjon med starfskjorum yfirmanna dhaettustyringar og regluvorslu,

j) starfskjarastefnan, med tilliti til landsbundinna reglna um akvordun launa, greinir med skyrum hatti & milli vidmidana til ad
akvarda:

i.  fost grunnstarfskjor, sem fyrst og fremst endurspegla videigandi starfsreynslu og abyrgd innan stofnunar eins og htin er
sett fram i starfslysingu starfsmanns sem hluti af radningarskilmalum og

ii. breytileg starfskjor, sem endurspegla sjalfbaeran ahettuleidréttan arangur starfsmanns, sem og arangur umfram
starfslysingu starfsmanns,

k) f6stu peettirnir skulu vera nagilega stor hluti af heildarstarfskjorum til pess ad heegt sé ad starfraekja fyllilega sveigjanlega
stefnu vardandi breytilega paetti starfskjara, p.m.t. moguleika & ad greida ekki ut neina breytilega paetti starfskjara.
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2. A0 pvi er vardar k-1id 1. mgr. skulu adildarriki tryggja ad verdbréfafyrirtaeki akvardi videigandi hlutfall milli breytilegra
og fastra patta heildarstarfskjara i starfskjarastefnum sinum, med tilliti til starfsemi verdbréfafyrirteekis og tengdrar dheattu, sem
og ahrifanna sem mismunandi flokkar starfsfolks, sem um getur i 1. mgr., hafa 4 dhattusnid verdbréfafyrirtekisins.

3. Adildarriki skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki komi 4 og beiti meginreglunum sem um getur i 1. mgr. med hatti sem er
videigandi ad pvi er vardar staerd og innra skipulag peirra og edli, umfang og flaekjustig starfsemi peirra.

4. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina videigandi vidmid til ad greina pa flokka starfsfolks sem vid storf sin hafa veruleg
ahrif 4 ahaettusnid verdbréfafyrirtaekisins eins og um getur i 1. mgr. pessarar greinar. Evropska bankaeftirlitsstofnunin og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu taka tilhlyoilegt tillit til tilmaela framkvamdastjornarinnar 2009/384/EB (25)
sem og gildandi vidmidunarreglna um starfskjor samkvaemt tilskipunum 2009/65/EB, 2011/61/ESB og 2014/65/ESB og mida
a0 pvi ad lagmarka fravik fra gildandi dkveedum.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en
26. jini 2021.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad bata vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur 1 fyrstu undirgrein, i samrami vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
31. gr.
Verdbréfafyrirtaeki sem njéta g6os af sérstokum opinberum fjarstudningi

Adildarriki skulu tryggja ad ef verdbréfafyrirtaeki nytur goos af sérstokum opinberum fjarstudningi eins og hann er skilgreindur
128.1i0 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/59/ESB:

a) greidi verobréfafyrirtakio adilum i stjorn og/eda framkvemdastjorn ekki breytileg starfskjor,

b) ef breytileg starfskjor, sem greidd eru 60ru starfsfolki en adilum i stjorn og/eda framkvaemdastjorn, veeru ekki 1 samreemi
vid pad ad vidhalda traustum eiginfjargrunni verdbréfafyrirteekis og ljuka opinberum studningi timanlega, skal takmarka
breytileg starfskjor vio hluta af hreinum tekjum.

32. gr.
Breytileg starfskjor

1. Adildarriki skulu tryggja ad breytileg starfskjor sem verdbréfafyrirtaeki veitir og greidir flokkum starfsfolks sem um getur
i 1. mgr. 30. gr. séu 1 samraemi vid eftirfarandi krofur med sému skilyrdum og peim sem sett eru fram i 3. mgr. 30. gr.:

a) ef breytileg starfskjor eru arangurstengd, er heildarfjarhad breytilegu launanna byggd 4 samsettu mati & arangri
einstaklingsins, vidkomandi rekstrareiningar og heildararangri verdbréfafyrirtaekisins,

b) bedi er tekid tillit til fjarhagslegra vidmidana og ofjarhagslegra vidmidana vid mat & arangri einstaklingsins,

c) matid 4 arangri, sem um getur i a-lid, er 4 grundvelli margra ara timabils, med tilliti til vidskiptasveiflu verdbréfa-
fyrirteekisins og vidskiptadhattu pess,

d) breytilegu starfskjorin hafa ekki ahrif 4 getu verobréfafyrirtaekisins til ad tryggja traustan eiginfjargrunn,

e) breytileg starfskjor eru ekki tryggd 6drum en nyju starfsfolki vegna fyrsta ars i starfi og ef verdbréfafyrirtaeki hefur sterkan
eiginfjargrunn,

f) greidslur i tengslum vid snemmbiina uppsdgn radningarsamnings skulu midast vid arangur sem einstaklingur hefur nad
med timanum og skulu ekki vera umbun fyrir misbrest eda misferli,

g) starfskjarapakkar i tengslum vid bota- eda starfslokagreioslur samkvaemt samningum i fyrra starfi eru i samreemi vid
langtimahagsmuni verdbréfafyrirtaekisins,

(%) Tilmeeli framkvaemdastjornarinnar fra 30. april 2009 um starfskjarastefnu 4 svidi fjarmalapjonustu (Stjtid. ESB L 120, 15.5.2009, bls. 22).
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h) vid drangursmatid sem beitt er vid ttreikning 4 séfnum af breytilegum starfskjorum er tekid tillit til hvers konar ntiverandi
aheettu eda ahaettu i framtidinni auk kostnadar vid fjarmagns og laust fé sem krafist er i samreemi vid reglugerd (ESB)
2019/2033,

i) vid radstofun breytilegra patta starfskjara innan verdbréfafyrirteekis er tekid tillit til hvers konar nuverandi ahettu og
ahaettu i framtidinni,

j) amk. 50% af breytilegum starfskjérum samanstanda af einhverjum eftirfarandi gerninga:

i.  hlutabréfum eda jafngildum eignarhlutum, med fyrirvara um rekstrarform hlutadeigandi verdbréfafyrirteekis ad
16gum,

ii. hlutabréfatengdum gerningum eda jafngildum gerningum sem eru ekki reidufé, med fyrirvara um rekstrarform
hlutadeigandi verdbréfafyrirtaeekis ad 16gum,

iii. viobotareiginfjargerningum pattar 1 eda gerningum undir peetti 2 eda 6drum gerningum sem ma breyta ad fullu i
almenna eiginfjargrunnsgerninga pattar 1 eda faera nidur og sem med fullnegjandi heetti endurspegla lansheefi
verdbréfafyrirtekis vid aframhaldandi rekstrarhzefi,

iv. 00rum gerningum en reidufjargerningum sem endurspegla gerninga peirra eignasafna sem styrt er,

k) pratt fyrir j-lio geta 16gbeer yfirvold, ef verdbréfafyrirtaeki gefa ekki ut neina af gerningunum sem um getur i peim lio,
sampykkt notkun annars fyrirkomulags sem uppfyllir somu markmio,

1) amk. 40% af breytilegum starfskjorum er frestad yfir priggja til fimm ara timabil eins og vid 4, med hlidsjon af
vidskiptasveiflu verdbréfafyrirtaekisins, edli starfsemi pess, dhaettu pess og starfi viokomandi einstaklings, nema i peim
tilvikum sem breytileg starfskjor eru mjog ha fjarhaed en pa er hlutfall frestadra breytilegra starfskjara a.m.k. 60%,

m) breytileg starfskjor eru lekkud um allt ad 100% ef rekstrardrangur verobréfafyrirtekis er litill eda neikvaedur, p.m.t. med
fradrattar- eda endurgreidslufyrirkomulagi til samremis vid viomid verdbréfafyrirteekja sem einkum eiga vid adstadur par
sem vidokomandi einstaklingur:

i.  tok patt i eda bar 4 abyrgd & framferdi sem olli verdbréfafyrirtaekinu verulegu tapi,

ii. telst ekki lengur vera heefur,
n) valkvaedur lifeyrir er i samraemi vid vidskiptadetlun, markmid, gildi og langtimahagsmuni verdbréfafyrirtaekisins.
2. Adildarriki skulu sja til pess, ad pvi er vardar 1. mgr., ad:

a) einstaklingar sem um getur i 1. mgr. 30. gr. noti ekki personulegar ahattuvarnaraetlanir eda starfskjara- eda abyrgda-
tengdar tryggingar til ad grafa undan meginreglunum sem um getur i 1. mgr.,

b) breytileg starfskjor séu ekki greidd ut med fjarhagslegum leidum eda adferdum sem audvelda pad ad fara ekki ad pessari
tilskipun eda reglugerd (ESB) 2019/2033.

3. Ad pvi er vardar j-1id 1. mgr. skulu gerningarnir sem um getur par falla undir videigandi eftirhaldsstefnu sem honnud er til
ad samreema hvata einstaklingsins og langtimahagsmuni verdbréfafyrirtaekisins, lanardrottna pess og vidskiptavina. Adildarriki
eda 16gbar yfirvold peirra geta sett takmarkanir 4 gerd og skipulag pessara gerninga eda bannad notkun tiltekinna gerninga sem
breytileg starfskjor.

A0 pvi er vardar 1-1id 1. mgr. skal frestun breytilegra starfskjara ekki avinnast hradar en hlutfallslega.

A0 pvi er vardar n-1id 1. mgr. skal verdbréfafyrirtekio, ef starfsmadur letur af storfum hja verdbréfafyrirtaeki 4dur en hann neer
eftirlaunaaldri, varOveita valkveedan lifeyri i fimm ar i peim tegundum gerninga sem um getur i j-lid. Ef um er ad raeda
starfsmann sem ner eftirlaunaaldri og fer 4 eftirlaun skal greida valkveaedan lifeyri tt til starfsmannsins i formi gerninga sem um
getur i j-1i0 med fimm ara frestunartimabili.

4. Akvadij- og I-lidar 1. mgr. og pridju undirgreinar 3. mgr. gilda ekki um:

a) verdbréfafyrirtaeki, ef virdi eigna pess innan og utan efnahagsreiknings er ad medaltali jafnt eda minna en 100 milljonir
evra yfir pad fjogurra ara timabil sem kemur naest 4 undan vidkomandi fjarhagsari,

b) einstakling med arleg breytileg starfskjor sem ekki eru haerri en 50 000 evrur og ekki meira en fjordungur af
heildararslaunum vidkomandi einstaklings.
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5. bratt fyrir a-lid 4. mgr. getur adildarriki haekkad vidmidunarmdrkin sem um getur i peim 1id, ad pvi tilskildu ad
verdbréfafyrirtaekid uppfylli eftirfarandi vidmidanir:

a) verdbréfafyrirtaekid er ekki eitt af premur sterstu verdbréfafyrirtaekjum i adildarrikinu par sem pad hefur stadfestu midad
vid heildarverdmaeti eigna,

b) verdbréfafyrirteekid fellur ekki undir skuldbindingar eda fellur undir einfaldadar skuldbindingar i tengslum vid gerd aatlana
um endurreisn og skilamedferd i samraemi vid 4. gr. tilskipunar 2014/59/ESB,

¢) umfang veltubokarvidskipta verdbréfafyrirtekisins, innan og utan efnahagsreiknings, er jafnt eda minna en 150 milljonir
evra,

d) umfang afleiduvidskipta verdbréfafyrirteekisins, innan og utan efnahagsreiknings, er jafnt eda minna en 100 milljonir evra,
e) vidmidunarfjarhedin er ekki heerri en 300 milljonir evra, og

f) rétt pykir ad hekka vidmidunarfjarhedina med tilliti til edlis og umfangs starfsemi verdbréfafyrirtaekisins og innra
skipulags pess og, ef vid 4, einkenna samsteedunnar sem pad tilheyrir.

6.  Pratt fyrir a-1id 4. getur adildarriki leekkad vidmidunarfjarhedina sem um getur i peim lid, ad pvi tilskildu ad pad pyki rétt,
me0 tilliti til edlis og umfangs starfsemi verdbréfafyrirtekisins og innra skipulags og, ef vid 4, einkenni samsteedunnar sem pad
tilheyrir.

7.  bratt fyrir b-1id 4. mgr. getur adildarriki akvedid ad starfsfolk sem a rétt a arlegum breytilegum starfskjéorum sem eru undir
vidmidunarfjarhedinni og hlutdeildinni sem um getur i peim 1id falli ekki undir undanpaguna sem bar er sett fram vegna
sérstodu landsbundins markadar ad pvi er vardar starfskjaravenjur eda vegna edlis abyrgdar og starfslysingar viokomandi
starfsfolks.

8.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstoolum til ad tilgreina flokka gerninga sem uppfylla skilyrdin sem set eru fram i iii. lid j-lidar 1. mgr. og til
ag tilgreina annad mogulegt fyrirkomulag sem sett er fram i k-1id 1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi sidar en
26. juni 2021.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad beata vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

9. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, sampykkja
vidmidunarreglur sem greida fyrir framkvaemd 4., 5. og 6. mgr. og tryggja samreemda beitingu peirra.

33. gr.
Starfskjaranefnd

1. Adildarriki skulu sja til pess ad verobréfafyrirtaeki sem uppfylla ekki vidmidanirnar sem settar eru fram i a-lid 4. mgr.
32. gr. komi & fot starfskjaranefnd. Starfskjaranefndin skal hafa jafnt hlutfall kynjanna og leggja tilhlydilegt og 6had mat a
starfskjarastefnu og -venjur og hvata sem eru skapadir til ad styra dhattu, fjarmognun og lausu fé. Koma ma starfskjara-
nefndinni & fot 4 samstaedustigi.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad starfskjaranefndin beri abyrgd 4 undirbiningi akvardana um starfskjor, p.m.t. akvardana
sem hafa ahrif 4 aheettu og dheettustyringu hlutadeigandi verobréfafyrirteekis og paer sem stjorn og/eda framkvaemdastjorn tekur.
Formadur og adilar starfskjaranefndarinnar skulu vera medlimir stjornar og/eda framkvemdastjornar sem taka ekki patt i
daglegri stjorn hlutadeigandi verobréfafyrirtaekis. Ef 1 landslogum er kvedid a4 um rétt starfsfolks til fulltriia i stjorn og/eda
framkvamdastjorn skal starfskjaranefndin skipud einum eda fleiri fulltrium starfsfolks.

3. Vid undirblning slikra akvardana, sem um getur i 2. mgr., skal starfskjaranefndin taka tillit til almannahagsmuna og
langtimahagsmuna hluthafa, fjarfesta og annarra hagsmunaadila verdbréfafyrirtaekisins.

34. gr.
Eftirlit meo starfskjarastefnum

1. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gber yfirvold safni peim upplysingum sem birtar eru i samraemi vid c- og d-1id fyrstu
undirgreinar 51. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 og upplysingunum sem verdbréfafyrirtaeki veita um launamun kynjanna og
noti upplysingarnar til ad fylgja starfskjaraproun og -venjum.
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Logber yfirvold skulu veita Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni pessar upplysingar.

2. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal nota upplysingarnar sem hun fer fra 16gberum yfirvéldum i samremi vid 1. og
4. mgr. til ad fylgja starfskjaraproéun og -venjum a vettvangi Evrépusambandsins.

3. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, gefa ut vidmidunar-
reglur um beitingu traustrar starfskjarastefnu. Pessar vidmidunarreglur skulu a.m.k. taka tillit til krafnanna sem um getur i 30. til
33. gr. og meginreglnanna um traustar starfskjarastefnur sem settar eru fram i tilmeelum 2009/384/EB.

4. Adildarriki skulu sja til pess ad verobréfafyrirteeki veiti 16gbarum yfirvéldum upplysingar um fjélda einstaklinga i hverju
verdbréfafyrirtaeki sem fa eina milljon evra eda meira i laun & hverju fjarhagsari, sundurlidad i launaprep med einnar milljonar
evra millibili, p.m.t. upplysingar um abyrgd beirra i starfi, vidkomandi rekstrarsvid og helstu petti svo sem laun, kaupauka
avinning til langs tima og lifeyrisidgjald.

Adildarriki skulu sja til pess ad verdbréfafyrirtaeki veiti 16gberum yfirvoldum, ad beidni peirra, tdlur um heildarstarfskjor hvers
adila stjornar og/eda framkveemdastjornar og hattsettra stjornenda.

Logbaer yfirvold skulu senda upplysingarnar sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein til Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar sem birtir peer, samanteknar eftir heimaadildarriki, & sameiginlegu skyrslusnidi. Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni er heimilt, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, ad Gtfaera vidmidunarreglur til ad audvelda
framkveemd pessarar malsgreinar og til ad tryggja samreemi safnadra upplysinga.

35. gr.

Skyrsla Evréopsku bankaeftirlitsstofnunarinnar um umhverfis-, félags- og stjornunarahzettu

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja skyrslu um innleidingu taeknilegra viomida i tengslum vid dhattuskuldbindingar
gagnvart starfsemi sem tengist ad verulegu leyti umhverfislegum, félagslegum og stjérnunarlegum markmidum (UFS-
markmidum) vegna konnunar- og matsferlis, med pad fyrir augum ad meta moguleg upptok ahattu og ahrif af dhaettu 4
verdbréfafyrirtaeki, ad teknu tilliti til gildandi réttargerda Sambandsins & svidi UFS-flokkunarkerfis.

Skyrsla Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar sem um getur i fyrstu malsgrein skal a.m.k. innihalda eftirfarandi:

a) skilgreiningu & UFS-ahzttu, p.m.t. nattarulegri dhaettu og umbreytingaraheettu i tengslum vid umbreytingu yfir i sjalfbeerara
hagkerfi og, ad pvi er vardar umbreytingarahattu, ad medtaldri dheettu sem tengist afskriftum eigna vegna reglubreytinga,
eigindleg og megindleg vidmid og meelistika sem skipta mali fyrir mat a slikri aheettu, sem og adferdafreedi fyrir mat &
moguleika pess ad slik dhaetta komi upp til skamms, medallangs eda langs tima og moguleikanum a ad slikir ahattupzettir
hafi veruleg fjarhagsleg ahrif & verdbréfafyrirtacki,

b) mat & moguleikum & verulegri sampjoppun tiltekinna eigna sem eykur UFS-dhattu, p.m.t. nattirlega ahattu og
umbreytingaraheettu verobréfafyrirtaekis,

c) lysingu & verklaginu sem verdbréfafyrirteeki getur notad til ad greina, meta og styra UFS-dhaettu, p.m.t. natturulegri dhaettu
og umbreytingardhettu,

d) vidmid, melipztti og melistika sem eftirlitsadilar og verdbréfafyrirteeki geta notad vido mat & UFS-ahattu til skamms,
medallangs og langs tima vegna kdnnunar- og matsferlis.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, eigi sidar 26. desember 2021, leggja fram skyrslu hja Evropupinginu, rddinu og
framkvaemdastjorninni um nidurstddur sinar.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin getur a grundvelli peirrar skyrslu, ef vid 4, sampykkt vidmidunarreglur til ad innleida vidmio i
tengslum vid UFS-ahettu fyrir kénnunar- og matsferlid sem taka tillit til nidurstadnanna i skyrslu Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar sem um getur i pessari grein.
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3. pattur

Koénnunar- og matsferli

36. gr.
Konnun og mat

1. Logber yfirvold skulu endurskoda, ad pvi marki sem vid & og naudsynlegt er, med tilliti til steerdar, dhaettusnids og
vidskiptalikans verdbréfafyrirtaekis, fyrirkomulag, aztlanir, ferli og kerfi sem verdbréfafyrirteeki innleida til ad fara ad pessari
tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033 og meta eftirfarandi eins og vid & og skiptir mali, til ad tryggja trausta dhzattustyringu
og vernd fyrir dhzttu peirra:

a) ahettu sem um getur 1 29. gr.,
b) landfraedilega stadsetningu dhettuskuldbindinga verdbréfafyrirtaekis,
c) vidskiptalikan verdbréfafyrirtekis,

d) mat & kerfisdheettu, med tilliti til greiningar og maelingar 4 kerfisdhettu skv. 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 eda
tilmela evropska kerfisahaetturadsins,

e) ahattu sem net- og upplysingakerfi verobréfafyrirteekja standa frammi fyrir til ad tryggja trunad, heilleika og adgengileika
ferla, gagna og eigna peirra,

f) aheettu verdbréfafyrirteekja af vaxtadhettu vegna vidskipta utan veltubdkar,

g) fyrirkomulag stjérnarhatta verdbréfafyrirteekja og haefni og getu adila 1 stjorn og/eda framkvemdastjorn til ad sinna
skyldum sinum.

A0 pvi er vardar pessa malsgrein skulu l6gber yfirvold taka tilhlydilegt tillit til pess hvort verdbréfafyrirteeki hafi
starfsabyrgdartryggingu.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gbaer yfirvold akvedi tioni og umfang eftirlitsins og matsins sem um getur i 1. mgr. med
tilliti til steerdar, edlis, umfangs og hversu flokin starfsemi hlutadeigandi verdbréfafyrirtaeckja er og, ef vid 4, pess hvort pau séu
kerfislega mikilveeg og me9 tilliti til medalhofsreglunnar.

Logbaer yfirvold skulu dkveda i hverju tilviki fyrir sig hvort og med hvada heetti pau framkvama eftirlitid og matid me0 tilliti til
verdbréfafyrirteekja sem uppfylla skilyrdi til ad flokkast sem litil og otengd verdbréfafyrirtaeki, sem sett eru fram i 1. mgr.
12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, og adeins ef pau telja pad naudsynlegt med tilliti til sterdar, edlis, umfangs og hversu
flokin starfsemi hlutadeigandi verdbréfafyrirtekja er.

AQ pvi er vardar fyrstu undirgrein skal taka tillit til landslaga sem gilda um adgreiningu vardveitts fjar vidskiptavina.

3. Logber yfirvold skulu, vid framkvamd eftirlitsins og matsins sem um getur i g-lid 1. mgr., hafa adgang ad dagskram,
fundargerdum og fylgiskjolum vegna funda stjornarinnar og nefnda hennar og nidurstddum innra mats eda mats utanadkomandi
adila & frammistodu stjornar og/eda framkvamdastjornar.

4. Framkvaemdastjorn Sambandsins er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 58. gr. i pvi skyni ad beata
vid bessa tilskipun til ad tryggja ad fyrirkomulag, aztlanir, ferlar og kerfi verdbréfafyrirtaekja tryggi trausta ahattustyringu og
vernd fyrir ahaettu peirra. Framkvaemdastjornin skal par med taka tillit til prounar & fjirmalamoérkudum, einkum tilkomu nyrra
fjarmalaafurda, prounar reikningsskilastadla og prounar sem studlar ad samleitni eftirlitsvenja.

37. gr.
Eftirlit 4 Aframhaldandi grundvelli med leyfi til ad beita eigin likonum

1. Adildarriki skulu tryggja ad logbar yfirvold kanni med reglulegu millibili, og a.mk. & priggja ara fresti, hvort
verdbréfafyrirtaeki uppfylli krdfurnar fyrir leyfi til ad nota eigin likon eins og um getur i 22. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.
Logber yfirvold skulu einkum taka tillit til breytinga 4 starfsemi verdbréfafyrirtaekis og beitingu pessara eigin likana & nyjar
afurdir og endurskoda og meta hvort verdbréfafyrirteekid notar préada og uppferda tekni og venjur i pessum eigin likonum.
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Logbeer yfirvold skulu tryggja ad verulegir agallar i aheettupekju i eigin likonum verdbréfafyrirtaekis séu lagadir eda gera
radstafanir til ad draga Gr ahrifum af peim, p.m.t. med pvi ad beita vidbotareiginfjargrunnskrofum eda haerri marg-
foldunarstudlum.

2. Ef i innra markadsahattulikani kemur fyrir mikill fjoldi yfirskota, eins og um getur i 366. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sem bendir til pess ad eigin likonin séu ekki, eda ekki lengur, negilega nakveem skulu 16gbaeru yfirvoldin
afturkalla leyfio til ad beita eigin likonunum eda gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad eigin likonin séu 16gud innan
akvedins timaramma.

3. Ef verdbréfafyrirteeki sem hefur fengid leyfi til ad nota eigin likdn uppfyllir ekki lengur krofurnar fyrir beitingu pessara
eigin likana skulu 16gbeer yfirvold krefjast pess ad verdbréfafyrirtaekid annad hvort syni fram a ad ahrifin af pvi ad uppfylla paer
ekki séu overuleg eda setji fram aaxtlun og frest til ad uppfylla pessar krofur. Logbaru yfirvoldin skulu krefjast Grbota a peirri
azetlun ef oliklegt er ad hun skili pvi ad krofurnar verdi uppfylltar ad fullu eda ef fresturinn er ekki haefilegur.

Ef oliklegt er ad verdbréfafyrirteekid muni uppfylla krofurnar fyrir tilskilinn frest eda pad hefur ekki med fullnegjandi heetti
synt fram 4 ad ahrifin af pvi ad uppfylla paer ekki séu 6veruleg skulu adildarriki tryggja ad logbeer yfirvold afturkalli leyfi til ad
nota eigin likoén eda takmarka pad vid pann hluta sem uppfyllir kr6furnar eda pa hluta sem mogulega uppfylla kréfurnar innan
haefilegs frests.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal greina eigin 1ikon pvert & verdbréfafyrirteeki og greina hvernig verdbréfafyrirteeki
sem nota eigin likon medhdndla svipada dhaettu eda dhettuskuldbindingar. Hun skal upplysa Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina um pad.

Til ad studla ad samraeemdum, skilvirkum og arangursrikum eftirlitsvenjum skal Evropska bankaeftirlitsstofnunin, &4 grundvelli
peirrar greiningar og 1 samremi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, semja vidmidunarreglur med vidmidunum um
hvernig verdbréfafyrirtaeki skulu nota eigin likon og hvernig skal beita pessum eigin likonum 4 samberilegar dhattur eda
aheettuskuldbindingar.

Adildarriki skulu hvetja 16gber yfirvold til ad taka tillit til pessarar greiningar og pessara vidmidunarreglna vid eftirlitio sem
um getur 1 1. mgr.

4. péattur

Eftirlitsradstafanir og -heimildir

38. gr.
Eftirlitsraostafanir

Logbaer yfirvold skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki geri, snemma i ferlinu, naudsynlegar radstafanir til ad taka &
eftirfarandi vandamalum:

a) verdbréfafyrirtaeki uppfyllir ekki krofurnar i pessari tilskipun eda reglugerd (ESB) 2019/2033,

b) l6gber yfirvold hafa visbendingar um ad verdbréfafyrirtaekio sé liklegt til ad brjota gegn landslogum sem 16gleida pessa
tilskipun eda akvadum reglugerdar (ESB) 2019/2033 innan nastu 12 manada.

39. gr.
Eftirlitsheimildir

1. Adildarriki skulu sja til pess ad 16gbeer yfirvold hafi naudsynlegar eftirlitsheimildir til ad gripa inn i starfsemi
verdbréfafyrirtaekja a skilvirkan og hoflegan patt er pau sinna hlutverki sinu.

2. A0 pvi er vardar 36. gr., 37. gr. (3. mgr.) og 38. gr. og beitingu reglugerdar (ESB) 2019/2033 skulu 16gbzr yfirvold hafa
eftirfarandi valdheimildir:
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a) til ad krefjast pess ad verobréfafyrirteeki hafi eiginfjargrunn sem er umfram kréfurnar sem settar eru settar fram i 11. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/2033, med skilyrounum sem melt er fyrir um i 40. gr. pessarar tilskipunar, eda adlagi eiginfjar-
grunninn og lausafjareignir sem parf ef um er ad reda verulegar breytingar a starfsemi pessara verdbréfafyrirtekja,

b) til ad krefjast pess ad fyrirkomulagid, adferdirnar, kerfin og aetlanirnar, sem komid er i framkveemd i samraemi vid 24. og
26. gr., verdi styrktar,

c) til ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki setji fram aeetlun, innan eins ars, um ad uppfylla aftur eftirlitskréfur samkvaemt
pessari tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033, til a0 setja frest fyrir framkveemd azetlunarinnar og krefjast urbota a
azetluninni ad pvi er vardar gildissvio og frest,

d) til ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaekin beiti sérstakri nidurferslustefnu eda medferd a eignum ad pvi er vardar krofur
um eiginfjargrunn,

e) til ad banna eda takmarka vidskipti, starfsemi eda netkerfi verdbréfafyrirteekja eda krefjast s6lu a starfsemi sem hefur i for
med sér 6hoflega ahaettu fyrir fjarhagslegt heilbrigdi verdbréfafyrirtekis,

f) til ad krefjast pess ad dregid verdi ur dhettunni sem er innbyggd i starfsemi, afurdir og kerfi verobréfafyrirtekja, p.m.t.
utvistada starfsemi,

g) til ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki takmarki breytileg starfskjor vid hlutfall af hreinum tekjum ef peaer
starfskjaragreidslur samreemast ekki pvi ad vidhalda traustum eiginfjargrunni,

h) til ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki noti hreinan hagnad til ad styrkja eiginfjargrunninn,

i) til ad banna eda takmarka uthlutun eda vaxtagreiOslur verdbréfafyrirtaekja til hluthafa, félagsadila eda eigenda
vidbotareiginfjargrunnsgerninga pattar 1 ef takmorkunin eda bannid felur ekki i sér vanskil af halfu verobréfafyrirtaekisins,

j)  til ad beita vidbotarkrofum eda tidari krofum um skyrslugjof en paer sem settar eru fram i pessari tilskipun og reglugerd
(ESB) 2019/2033, p.m.t. skyrslugjof um eiginfjarstoou og lausafjarstodu,

k) til ad setja sérteekar krofur um lausafjarstoou i samraemi vid 42. gr.
1)  til ad krefjast viobotarbirtingar upplysinga,

m) til ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki dragi Ur dhaettu sem stedjar ad oryggi net- og upplysingakerfa verdbréfafyrirtaekja
til ad tryggja trunad, heilleika og adgengileika ferla, gagna og eigna peirra.

3. Ad pvi er vardar j-lid 2. mgr. mega 16gber yfirvold eingdngu leggja krofur um vidbodtarskyrslugjof eda tidari skyrslugjof a
verdbréfafyrirteeki ef umbednar upplysingar eru ekki tviteknar og eitt af eftirfarandi skilyroum er uppfylit:

a) eitt af tilvikunum sem um getur i a- og b-1id 38. gr. 4 vio,
b) l6gbera yfirvaldid telur naudsynlegt ad safna gégnunum sem um getur i b-1id 38. gr.,
¢) vidbotarupplysingarnar eru naudsynlegar vegna konnunar- og matsferlis sem um getur i 36. gr.

Upplysingar teljast tviteknar ef 16gbaera yfirvaldido hefur nti pegar sému eda efnislega sému upplysingar, ef 16gbacra yfirvaldid
getur Utbuid peer upplysingar eda ef logbaera yfirvaldid getur nalgast paer med 60rum heatti en ad krefjast pess ad
verdbréfafyrirtaekid leggi per fram. Logbeert yfirvald skal ekki krefjast vidbotarupplysinga ef paer eru adgengilegar 16gbeera
yfirvaldinu 4 68ru formi eda med 6drum sundurgreinanleika en vidbotarupplysingarnar sem leggja skal fram og pad annad form
eda sundurgreinanleiki kemur ekki i veg fyrir ad pad tbui efnislega sambzrilegar upplysingar.

40. gr.

Vidbétarkrafa um eiginfjargrunn

1. Logber yfirvold skulu adeins leggja a pa vidbotarkrofu um eiginfjargrunn sem um getur i a-1id 2. mgr. 39. gr. ef pau
komast ad raun um, a grundvelli eftirlits sem fram fer i samraemi vid 36. og 37. gr., ad einhverjar af eftirfarandi adstedum eigi
vid um verdbréfafyrirtaeki:

a) verdbréfafyrirteekio stendur frammi fyrir ahaettu eda ahaettupattum, eda skapar aheattu fyrir adra, sem er veruleg og er ekki
meett, eda ekki mett naegilega vel, med krofum um eiginfjargrunn, sérstaklega krofum vegna K-patta sem settar eru fram i
pridja eda fjorda hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033,
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b) verdbréfafyrirteekid uppfyllir ekki krofurnar sem settar eru fram i 24. og 26. gr. og adrar eftirlitsradstafanir eru oliklegar til
a0 baeta negilega fyrirkomulag, ferla, kerfi og 4etlanir innan videigandi timaramma,

c) leioréttingarnar i tengslum vid varferid virdismat & veltubok eru o6fullnaegjandi til ad verdbréfafyrirteekid geti selt eda
aheettuvarid stodur sinar innan skamms tima, an pess ad verda fyrir verulegu tapi vid edlilegar markadsadstaedur,

d) eftirlitid sem fram fer { samreemi vid 37. gr. leidir i 1jos ad pad ad krofur um beitingu & heimiludum eigin likénum voru ekki
uppfylltar leidi liklega til pess ad eiginfjargrunnur verdi 6fullnegjandi,

e) verdbréfafyrirteeki bregst pvi itrekad ad koma 4 eda vidhalda fullnegjandi stigi vidbotareiginfjargrunns i samraemi vid
41. gr.

2. A0 bvi er vardar a-1id 1. mgr. pessarar greinar skal eingdngu lita svo & ad krofurnar um eiginfjargrunn sem settar eru fram
i pridja og fjorda hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033 meeti ekki, eda mati ekki med fullnegjandi heetti, dhaettu eda
ahaettupattum pegar fjarhaedir, tegundir og dreifing fjarmdgnunar sem 16gbara yfirvaldid telur fullnegjandi eftir eftirlitsut-
tektina & matinu, sem verdbréfafyrirtaeki gera i samremi vid 1. mgr. 24. gr. pessarar tilskipunar, eru herri en krafan um
eiginfjargrunn verdbréfafyrirtaekisins sem sett er fram i pridja eda fjorda hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein getur fjarmognunin sem telst fullneegjandi falid i sér dheettu eda ahattupetti sem eru
sérstaklega undanskildir krofunum um eiginfjdrgrunn sem settar eru fram i pridja eda fjorda hluta reglugerdar (ESB)
2019/2033.

3. Logbar yfirvold skulu akvarda fjarhed pess vidbotareiginfjargrunns sem krafist er skv. a-1id 2. mgr. 39. gr. sem
mismuninn 4 fjarmégnuninni sem telst fullnegjandi skv. 2. mgr. pessarar greinar og kréfunni um eiginfjargrunn sem sett er
fram 1 pridja eda fjorda hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033.

4.  Logber yfirvold skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki uppfylli vidbotarkrofur um eiginfjargrunn sem um getur i a-lid
2. mgr. 39. gr. med eiginfjargrunni med eftirfarandi skilyroum:

a) a.m.k. prir fjordu hlutar vidboétarkrofunnar um eiginfjargrunn eru uppfylltir med eiginfjarpeetti 1,
b) a.m.k. prir fjérdu hlutar pess eiginfjarpattar 1 eru samsettir af almennu eigin fé pattar 1,

c) Dbessi eiginfjargrunnur er ekki notadur til ad uppfylla per kréfur um eiginfjargrunn sem settar eru fram i a-, b- og c-lid
1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.

5. Logbearu yfirvoldin skulu rokstydja skriflega akvorounina um ad leggja 4 viobotarkrdfu um eiginfjargrunn eins og um
getur 1 a-1i0 2. mgr. 39. gr. med pvi ad gera skyra grein fyrir heildarmatinu 4 pattunum sem um getur i 1. til 4. mgr. pessarar
greinar. Par 4 medal, i tilvikum eins og sett eru fram i d-1id 1. mgr. pessarar greinar, skal vera sérstok yfirlysing um astaedurnar
fyrir pvi ad fjarmognunin sem akvoroud er i samraemi vid 1. mgr. 41. gr. telst ekki lengur vera fullnaegjandi.

6.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum med pad fyrir augum ad tilgreina hvernig skal mala pa dheettu og aheettupeetti sem um getur i
2. mgr., p.m.t. pa ahattu eda dhattupaetti sem eru sérstaklega undanskildir kréfum um eiginfjargrunn sem settar eru fram i
pridja eda fjorda hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal tryggja ad drogin ad taeknilegu eftirlitsstodlunum hafi ad geyma leidbeinandi eigindlegar
melistikur fyrir fjarhaedir vidbotareiginfjargrunns sem um getur i a-1id 2. mgr. 39. gr., med tilliti til mismunandi vidskiptalikana
og félagsforma sem verdbréfafyrirtaeki geta haft, og séu i réttu hlutfalli i josi:

a) framkvemdarbyrdi verdbréfafyrirtaekja og 16gbeerra yfirvalda,

b) moguleika & ad herri krofur um eiginfjargrunn sem gilda ef verdbréfafyrirtaeekid notar ekki eigin likon réttlaeti leegri krofur
um eiginfjargrunn vid mat 4 dhaettu og ahaettupattum i samreemi vid 2. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en
26. jni 2021.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

7. Logber yfirvold geta gert vidbotarkrofu um eiginfjargrunn i samreemi vid 1. til 6. mgr. til verdbréfafyrirtaekja sem
uppfylla skilyrdin til ad flokkast sem litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki, sem sett eru fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB)
2019/2033, a grundvelli mats i hverju tilviki fyrir sig og ef 16gbaera yfirvaldid telur pad réttletanlegt.
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41. gr.
Leidbeiningar um vidbétareiginfjargrunn

1. AJ teknu tilliti til medalhofsreglunnar og i réttu hlutfalli vid sterd, kerfislegt mikilvaegi og edli, umfang og hversu flokin
starfsemi verobréfafyrirteekja, sem uppfylla ekki skilyrdin til ad flokkast sem litil og 6tengd verdbréfafyrirteeki eins og sett er
fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, er geta 16gbeer yfirvold krafist pess ad slik verdbréfafyrirteeki hafi
eiginfjargrunn sem, a grundvelli 24. gr., er negilega umfram kréfurnar sem settar eru fram i pridja hluta reglugerdar (ESB)
2019/2033 og i pessari tilskipun, p.m.t. vidbotarkrofurnar um eiginfjargrunn sem um getur i a-1id 2. mgr. 39. gr., til ad tryggja
a0 lotubundnar efnahagssveiflur hafi ekki i for med sér brot & pessum kréfum eda 6gni getu verdbréfafyrirtaekisins til ad slita og
heetta starfsemi med skipulegum haetti.

2. Logber yfirvold skulu, eftir pvi sem vid 4, endurskoda umfang eiginfjargrunns sem hvert verdbréfafyrirtaeki, sem ekki
uppfyllir skilyrdin til ad flokkast sem litid og Otengt verdbréfafyrirteeki eins og sett er fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB)
2019/2033, hefur akvardad i samraemi vid 1. mgr. pessarar greinar og, eftir pvi sem vid 4, senda nidurstodur peirrar
endurskodunar til hlutadeigandi verdbréfafyrirtaekis, p.m.t. upplysingar um allar leidréttingar sem pau tlast til ad gerdar verdi
4 fjarhad eiginfjargrunns sem akvardadur hefur verid i samraemi vid 1. mgr. pessarar greinar. Slik sending skal innihalda
dagsetninguna sem 16gbzera yfirvaldid krefst ad leidréttingunni verdi lokid fyrir.

42. gr.
Sérteekar krofur um lausafjarstoou

1.  Logber yfirvold skulu adeins beita sérteeku lausafjarkréfunum sem um getur i k-1id 2. mgr. 39. gr. pessarar tilskipunar ef
pau, & grundvelli eftirlitsins sem framkveemt er i samreemi vid 36. og. 37. gr. pessarar tilskipunar, komast ad peirri nidurstodu
a0 verdbréfafyrirtaeki sem uppfyllir ekki skilyrdin til ad flokkast sem 1itid og 6tengt verobréfafyrirtaeki, eins og sett er fram i
1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, eda sem uppfyllir skilyrdin i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 en hefur
ekki hlotid undanpagu fra lausafjarkrofum i samremi vid 1. mgr. 43. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 sé i einhverjum
eftirfarandi adstedum:

a) verdbréfafyrirteekid stendur frammi fyrir lausafjarahaettu eda pattum lausafjardhettu sem er veruleg og er ekki mett, eda
ekki meett naegilega vel, med lausafjarkrofunum sem settar eru fram i fimmta hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033,

b) verobréfafyrirteekid uppfyllir ekki krofurnar sem settar eru fram i 24. og 26. gr. pessarar tilskipunar og adrar stjornsyslu-
radstafanir eru 6liklegar til a0 bacta naegilega fyrirkomulag, ferla, kerfi og aeetlanir innan videigandi timaramma.

2. Ad pvi er vardar a-1id0 1. mgr. pessarar greinar skal eingdngu lita svo & ad lausafjarkrofurnar sem settar eru fram i fimmta
hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033 meti ekki eda meeti ekki med fullnaegjandi heetti lausafjaraheattu eda pattum lausafjaraheettu
ef fjarhadir og tegundir lausafjar sem 16gbaera yfirvaldid telur fullneegjandi, ad teknu tilliti til eftirlitsuttektarinnar & matinu sem
verObréfafyrirteeki gera i samreemi vid 1. mgr. 24. gr. pessarar tilskipunar, eru haerri en lausafjarkrafa verdbréfafyrirtackisins
sem sett er fram i fimmta hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033.

3.  Logber yfirvold skulu akvarda umfang sérteeks lausafjar sem krafist er skv. k-1id 2. mgr. 39. gr. pessarar tilskipunar sem
mismuninn 4 milli lausafjar sem telst fullneegjandi skv. 2. mgr. pessarar greinar og lausafjarkréfunnar sem sett er fram i fimmta
hluta reglugerdar (ESB) 2019/2033.

4.  Logber yfirvold skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli sérteeku lausafjarkréfurnar sem um getur i k-1id 2. mgr.
39. gr. pessarar tilskipunar med lausafjareignum eins og sett er fram i 43. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033.

5. Logbearu yfirvoldin skulu rokstydja skriflega akvordunina um ad leggja a sérteka lausafjarkrofu eins og um getur i k-1id
2. mgr. 39. gr. med pvi ad gera skyra grein fyrir heildarmatinu 4 pattunum sem um getur i 1. til 3. mgr. pessarar greinar.

6. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina med hvada hetti, sem er i samraemi vid staerd, uppbyggingu og innra skipulag
verdbréfafyrirtekja og edli, umfang og flekjustig starfsemi peirra, skal maela lausafjarahaettu og petti lausafjardhaettu sem um
getur i 2. mgr.

Evrépska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en
26. jni 2021.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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43. gr.
Samstarf vid skilastjornvold

Logbeer yfirvold skulu tilkynna videigandi skilastjornvoldum um allar vidbotarkréfur um eiginfjargrunn sem gerdar eru skv.
a-1id0 2. mgr. 39. gr. pessarar tilskipunar til verdbréfafyrirteekis sem fellur undir gildissvid tilskipunar 2014/59/ESB og um allar
leidréttingar sem pau etlast til ad gerdar verdi eins og um getur i 2. mgr. 41. gr. pessarar tilskipunar ad pvi er vardar slikt
verdbréfafyrirtaeki.

44. gr.
Kréfur um birtingu upplysinga
Adildarriki skulu tryggja ad 16gbaer yfirvold hafi vald til ad:

a) krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki sem uppfylla ekki skilyrdin til ad flokkast sem litil og dtengd verdbréfafyrirtaeki, eins og
sett er fram 1 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, og verdbréfafyrirteeki sem um getur i 2. mgr. 46. gr. reglugerdar
(ESB) 2019/2033 birti upplysingarnar sem um getur i 46. gr. peirrar reglugerdar oftar en einu sinni 4 ari og fastsetji
timafresti fyrir pa birtingu,

b) krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki sem uppfylla ekki skilyrdin til ad flokkast sem litil og 6tengd verdbréfafyrirtaeki, eins og
sett er fram i 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033, og verdbréfafyrirtaeki sem um getur i 2. mgr. 46. gr. reglugerdar
(ESB) 2019/2033 noti tiltekna midla og stadsetningar, einkum vefsetur verdbréfafyrirtackjanna, til ad birta adrar
upplysingar en reikningsskil,

c) krefjast pess a0 modurféldog birti arlega, annadhvort i heild eda med tilvisunum i jafngildar upplysingar, lysingu a
rekstrarformi sinu ad 16gum og stjérnarhattum og stjornskipulagi samstedu verdbréfafyrirtakis i samreemi vid 1. mgr.
26. gr. pessarar tilskipunar og 10. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

45. gr.
Skylda til ad upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina
1. Logbeer yfirvold skulu upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um:
a) konnunar- og matsferli sin sem um getur i 36. gr.,
b) adferdafredina sem notud er til ad taka dkvardanir sem um getur i 39., 40. og 41. gr.,
¢) umfang stjornsysluviourlaga sem adildarriki mela fyrir um, sem um getur i 18. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal senda upplysingarnar sem um getur i pessari malsgrein til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.

2. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, meta upplysingarnar
sem 16gbaer yfirvold veita til ad proa samraemi i konnunar- og matsferli. Til ad ljuka mati sinu getur Evropska bankaeftirlits-
stofnunin, ad hofou samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, dskad eftir vidbotarupplysingum fra 16gbserum
yfirvoldum i réttu hlutfalli og i samraemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) 1093/2010.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu samanteknar upplysingar sem um getur i c-1id fyrstu undirgreinar
1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal skila skyrslu til Evrépupingsins og radsins um samleitni beitingar pessa kafla milli
adildarrikja. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal framkvema jafningjaryni i samremi vid 30. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010 ef naudsyn krefur. Hun skal upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um slika jafningjaryni.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu gefa Gt vidmidunarreglur fyrir 16gbaer
yfirvold i samraemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 og 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, eftir pvi sem vid 4,
til a0 tilgreina nanar, med haetti sem er i samraemi vid sterd, uppbyggingu, innra skipulag verdbréfafyrirtaekja og edli starfsemi
peirra, umfang hennar og pad hversu flokin hiin er, sameiginlegar verklagsreglur og adferdafredi vid konnunar- og matsferli
sem um getur i 1. mgr. og vid mat & medhondlun dheettu sem um getur i 29. gr. pessarar tilskipunar.
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3. KAFLI
Eftirlit med samsteedoum verdbréfafyrirteekja
1. pattur

Eftirlit med samstedum verdbréfafyrirtekja & samstaedugrunni og eftirlit med ad krofur i
eiginfjarprdéfi samstedu séu uppfylltar

46. gr.
Akvordun um eftirlitsstjornvald samstaedu

1. Adildarriki skulu tryggja ad pegar samstaeda verobréfafyrirteekis er undir stjorn modurverdbréfafyrirtaekis i Sambandinu sé
eftirlit & samsteedugrunni eda eftirlit med ad krofurnar i eiginfjarprofi samsteedu séu uppfylltar, framkveemt af 16gbaru yfirvaldi
pess modurverdbréfafyrirtakis i Sambandinu.

2. Adildarriki skulu tryggja ad pegar moéodurfélag verdbréfafyrirtaekis er moodureignarhaldsfélag & verdbréfasvioi i
Sambandinu eda blandad mddureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi 1 Sambandinu sé eftirlit & samstedugrunni eda eftirlit med
ad krofurnar 1 eiginfjarprofi samstaedu séu uppfylltar framkvemt af [6gbaru yfirvaldi pess verobréfafyrirtakis.

3. Eftvd eda fleiri verObréfafyrirteeki med starfsleyfi 1 tveimur eda fleiri adildarrikjum hafa sama modureignarhaldsfélag &
verdbréfasvidi 1 Sambandinu eda sama blandada modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi 1 Sambandinu skulu adildarriki sja
til pess a0 eftirlit 4 samstaedugrunni eda eftirlit med ad krofur 1 eiginfjarprofi samstedu séu uppfylltar sé framkvaemt af logberu
yfirvaldi pess verobréfafyrirtaekis sem hefur starfsleyfi i adildarrikinu par sem eignarhaldsfélagid 4 verdbréfasvidi eda blandada
eignarhaldsfélagid 1 fjarmalastarfsemi hefur stadfestu.

4.  Adildarriki skulu sja til pess, ef modurfélog tveggja eda fleiri verobréfafyrirtaekja, sem hafa starfsleyfi i tveimur eda fleiri
adildarrikjum samanstanda af fleiri en einu eignarhaldsfélagi 4 verdbréfasvidi eda blondudu eignarhaldsfélagi 1 fjar-
malastarfsemi med adalskrifstofur i mismunandi adildarrikjum og ef verdbréfafyrirteeki er ad finna i hverju pessara adildarrikja,
ad 1ogbaer yfirvold pess verobréfafyrirtaekis sem hefur heestu nidurstdoutdlu efnahagsreiknings annist eftirlit 4 samstaedugrunni
eda eftirlit med ad krofur 1 eiginfjarprofi samstedu séu uppfylltar.

5. Ef tvo eda fleiri verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi i Sambandinu hafa sama moédureignarhaldsfélag &4 verdbréfasvidi i
Sambandinu eda sama blandada moédureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i Sambandinu sem mddurfélag og ekkert pessara
verdbréfafyrirteekja hefur fengid starfsleyfi i adildarrikinu par sem eignarhaldsfélagid 4 verdObréfasvidi eda blandada
eignarhaldsfélagid i fjarmalastarfsemi hefur stadfestu, skulu adildarriki sja til pess ad eftirlit 4 samsteedugrunni eda eftirlit med
ad krofur 1 eiginfjarprofi samstedu séu uppfylltar, sé framkvaemt af 16gbaru yfirvaldi pess verdbréfafyrirteekis sem hefur haestu
nidurstodutdlu efnahagsreiknings.

6.  Logbearu yfirvoldin geta, med samkomulagi sin 4 milli, vikid frd vidmidununum sem um getur i 3., 4. og 5. mgr. ef beiting
vidmidananna sem getid er par veeri Ovideigandi fyrir skilvirkt eftirlit 4 samstedugrunni eda eftirlit med ad krofur i
eiginfjarprofi samstedu séu uppfylltar, ad teknu tilliti til hlutadeigandi verobréfafyrirtaekja og hlutfallslegs mikilveegis starfsemi
peirra 1 vidkomandi adildarrikjum, og tilnefnt annad l6gbert yfirvald til ad framkvama eftirlit 4 samsteedugrunni eda med pvi
ad krofurnar i eiginfjarprofi samstaedu séu uppfylltar. I pessum tilvikum skulu 16gbaer yfirvold, 4dur en pau taka slika akvordun,
gefa modureignarhaldsfélagi & verdbréfasvidi i Sambandinu eda blondudu modureignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi i
Sambandinu eda verdbréfafyrirteeki med hastu nidurstooutdlu efnahagsreiknings, eftir pvi sem vid 4, kost 4 ad tja sig um pa
fyrirhugudu akvordun. Logbaer yfirvold skulu tilkynna framkvaemdastjorninni og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um allar
slikar akvardanir.

47. gr.
Krofur um upplysingar vid neydarastand

begar upp kemur neydarastand, p.m.t. adsteedur eins og lyst er i 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, eda dhagstad proun &
morkudum sem hugsanlega teflir i tvisynu lausafjarstodu og stodugleika fjarmalakerfisins i einhverju adildarrikinu par sem
einingar samstedu verdbréfafyrirtaekis hafa fengid starfsleyfi skal eftirlitsadili & samstaedugrundvelli, sem valinn var skv.
46. gr. pessarar tilskipunar, med fyrirvara um 2. patt 1. kafla pessa balks gera Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni, Evropska
kerfisahaetturadinu og 6llum vidkomandi 16gbserum yfirvoldum vidvart eins fljott og vid verdur komid og veita allar
naudsynlegar upplysingar til ad pau geti leyst sin verk af hendi.
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48. gr.
Samstarfshépar eftirlitsadila

1. Adildarriki skulu tryggja ad eftirlitsadilinn 4 samstadugrundvelli, sem valinn var skv. 46. gr. pessarar tilskipunar, geti, ef
vid &, komid & fot samstarfshopum eftirlitsadila til ad greida fyrir framkvaemd verkefnanna sem um getur i pessari grein og
tryggja samreemingu og samstarf vid vidkomandi eftirlitsyfirvold pridja lands, einkum ef pess gerist porf i peim tilgangi ad
beita c-lid fyrstu undirgreinar 1. mgr. 23. gr. og 2. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 til ad skiptast a4 videigandi
upplysingum um tryggingarlikanid vid eftirlitsyfirvold fullgildra, midleegra motadila og uppfaera peer.

2. Samstarfshopar eftirlitsadila skulu vera vettvangur fyrir framkvemd eftirlitsstjornvalds samstedu, Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar og hinna logbzeru yfirvaldanna 4 eftirfarandi verkefnum:

a) verkefnunum sem um getur i 47. gr.,

b) samremingu beidna um upplysingar ef porf krefur til ad audvelda eftirlit & samstedugrunni i samremi vid 7. gr.
reglugerdar (ESB) 2019/2033,

¢) samramingu beidna um upplysingar, i tilvikum par sem nokkur 16gbaer yfirvold verdbréfafyrirteekja sem eru hluti af somu
samstedu purfa ad oska eftir upplysingum frd annad hvort 16gberu yfirvaldi i heimaadildarriki stodustofnunaradila eda fra
16gberu yfirvaldi fullgilds, midlegs motadila vardandi tryggingarlikanid og melipetti sem notadir eru vid utreikning
tryggingarkrofu vidkomandi verdbréfafyrirtekja,

d) upplysingaskiptum milli allra 16gberra yfirvalda og Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i samremi vid 21. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar i samremi vid 21. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010,

e) ad gera samkomulag um fijalsa skiptingu verkefna og frjalsa dreifingu abyrgdar milli 16gbaerra yfirvalda, eftir pvi sem
vid 4,

f) ad beeta skilvirkni eftirlits med pvi a0 leitast vid ad komast hja oparfa tvitekningu eftirlitskrafna.

3. FEinnig ma koma 4 fot samstarfshopum eftirlitsadila, eftir pvi sem vid 4, ef dotturfélog i samstedu verdbréfafyrirtaekis
undir stjorn verdbréfafyrirteekis 1 Sambandinu, moéodureignarhaldsfélags & verdbréfasvidi i Sambandinu eda blandads
moédureignarhaldsfélags 1 fjirmalastarfsemi i Sambandinu eru stadsett 1 pridja landi.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal i samremi vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 taka patt i fundum
samstarfshopa eftirlitsadila.

5. Eftirfarandi yfirvold skulu vera adilar ad samstarfshopi eftirlitsadila:

a) logberu yfirvoldin sem bera abyrgd & eftirliti med dotturfélogum i samstedu verdbréfafyrirtaekis undir stjorn
verdbréfafyrirtaekis i Sambandinu, médureignarhaldsfélags & verdbréfasvidi i Sambandinu eda blandads modureignar-
haldsfélags i fjirmalastarfsemi i Sambandinu,

b) bar sem vid &, l16gbeaer eftirlitsyfirvold pridja lands, med fyrirvara um trinadarkvadir sem eru, ad aliti allra 16gbaerra
yfirvalda, jafngildar kréfunum sem settar eru fram i 2. peetti 1. kafla pessa balks.

6.  Eftirlitsstjornvald samstedu sem akvardad er skv. 46. gr. skal vera i forsaeti 4 fundum samstarfshops eftirlitsadila og taka
akvardanir. Pad eftirlitsstjornvald samstaedu skal upplysa alla adila samstarfshopsins itarlega fyrirfram um skipulag peirra
funda, meginumraeduefni og starfsemi sem taka skal til athugunar. Eftirlitsstjornvald samstaedu skal einnig halda 6llum adilum
samstarfshopsins vel og timanlega upplystum um akvardanir sem teknar eru & pessum fundum eda radstafanir sem gerdar eru.

Eftirlitsstjornvald samstedu skal taka tillit til mikilvaegis eftirlitsstarfsemi sem yfirvoldin sem um getur 1 5. mgr. aztla eda
samrama er pad tekur dkvardanir.

Stofhun og starfsemi samstarfshopa eftirlitsadila skal formfest med skriflegu samkomulagi.
7.  Ef upp kemur agreiningur um akvordun sem eftirlitsstjornvald samstaedu hefur tekid um starfsemi samstarfshopa

eftirlitsadila er sérhverju hlutadeigandi 16gbaru yfirvaldi heimilt ad visa malinu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og
oska eftir adstod hennar i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
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Evropska bankaeftirlitsstofnunin getur einnig ad eigin frumkvaedi adstodad 1ogberu yfirvoldin, ef 6samkomulag verdur um
starfsemi samstarfshopa eftirlitsadila samkvaemt pessari grein, i samraeemi vid adra undirgrein 1. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1093/2010.

8. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, ad h6fou samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina nanar med hvada skilyroum samstarfshopur eftirlitsadila skal framkvema verkefni sin
sem um getur i 1. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en
26. juni 2021.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um
getur 1 fyrstu undirgrein, 1 samremi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

49. gr.

Krofur um samstarf

1. Adildarriki skulu sja til pess ad eftirlitsstjornvald samstedu og 16gbaeru yfirvoldin sem um getur i 5. mgr. 48. gr. veiti
hvert 6dru allar videigandi upplysingar sem porf er 4, p.m.t. eftirfarandi:

a) upplysingar um rekstrarform ad 16gum og skipulag stjornarhatta samstaedu verdbréfafyrirteekis, p.m.t. stjérnskipulag
hennar, sem na til allra eftirlitsskyldra eininga og eininga sem eru ekki eftirlitsskyldar, dotturfélaga sem eru ekki
eftirlitsskyld og médurfélaganna, og um logbeer yfirvold eftirlitsskyldu adilanna i samstaedu verdbréfafyrirtaekis,

b) adferdir vid 6flun upplysinga fra verobréfafyrirtakjunum i samstedu verdbréfafyrirtaekis og adferdir vio sannproéfun 4 peim
upplysingum,

¢) neikvaeda proun hjé verdbréfafyrirtekjum eda 60rum adilum samstaedu verdbréfafyrirtaekis, sem geaeti haft alvarleg ahrif a
pau verdbréfafyrirtaeki,

d) Oll umtalsverd vidurlég og Ovenjulegar radstafanir logbeerra yfirvalda i samremi vid landslog sem leida i 10g pessa
tilskipun,

e) Dbeitingu sérteekra krafna um eiginfjargrunn skv. 39. gr. pessarar tilskipunar.

2. Logbeaer yfirvold og eftirlitsstjornvald samstadu geta visad til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, i samremi vid
1. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, ef videigandi upplysingar hafa ekki verid sendar skv. 1. mgr. an 6tilhlydilegrar
tafar eda ef beidni um samstarf, einkum um ad skiptast 4 videigandi upplysingum, hefur verid hathad eda ekki verid sinnt innan
hefilegs tima.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin getur, i samreemi vid adra undirgrein 1. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 og ad
eigin frumkvaedi, adstodad 16gbar yfirvold vid ad proa samramdar samstarfsvenjur.

3. Adildarrikin skulu sja til pess a0 16gber yfirvold hafi, 4dur en pau taka akvordun sem geeti skipt mali fyrir eftirlitsverkefni
annarra logberra yfirvalda, samrad vid hvert annad um eftirfarandi:

a) breytingar 4 hlutafjarskipan, skipulagi eda stjornkerfi verdbréfafyrirtaekja i samstaedu verdbréfafyrirteekis sem parfnast
sampykkis eda leyfis fra 16gbarum yfirvoldum,

b) umtalsverd vidurlog sem logber yfirvold beita verobréfafyrirteeki eda adrar sérstakar radstafanir sem pessi yfirvold gripa
til og

c) sértekar krofur vegna eiginfjargrunns sem er beitt i samraemi vid 39. gr.

4.  Hafa skal samrad vid eftirlitsstjérnvald samstedu ef 16gbaert yfirvald fyrirhugar ad beita umtalsverdum vidurlogum eda
60rum sérstokum neydarradstdfunum eins og um getur i b-1id 3. mgr.

5. bratt fyrir akvaedi 3. mgr. er 16gbezru yfirvaldi ekki skylt ad hafa samrad vid onnur 16gber yfirvold i brynum tilvikum eda
ef slikt samrad geeti stofnad i hattu virkni akvordunar pess en i peim tilvikum skal 16gbera yfirvaldid upplysa onnur
hlutadeigandi 16gber yfirvold um pa akvordun ad hafa ekki samrad an tafar.
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50. gr.
Sannpréfun 4 upplysingum um adila i 66rum adildarrikjum

1. Adildarriki skulu tryggja ad pegar 16gbeert yfirvald i einu adildarriki parf ad sannprofa upplysingar um verdbréfafyrirtaeki,
eignarhaldsfélog 4 verdbréfasvidi, blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi, fjarmalastofnanir, fyrirtaeki i vidbotarstarfsemi,
blondud eignarhaldsfélog eda dotturfélog i 60ru adildarriki, p.m.t. dotturfélog sem eru vatryggingafélog, og leggur fram beidni
pess efnis, pa framkvaemi 16gbzr yfirvold pess adildarrikis sannprofunina i samraemi vid 2. mgr.

2. Lbogber yfirvold sem hafa fengid beioni skv. 1. mgr. skulu gera eitthvad eftirfarandi:

a) framkvama sjalf sannprofun innan ramma valdheimilda sinna,

b) heimila 16gbeeru yfirvoldunum sem setja fram beidnina ad framkvama sannpréfunina,

¢) bidja endurskodanda eda sérfraeding ad framkveema sannprofunina af 6hlutdreegni og setja nidurstoduna fram an tafar.

AQ pvi er vardar a- og c-1id skulu 16gbzru yfirvoldin sem leggja fram beidnina fa leyfi til ad taka patt i sannpréfuninni.

2. péattur

Eignarhaldsfélog & verdbréfasvidi, blondud eignarhaldsfélég i fjarmalastarfsemi og bléndud
eignarhaldsfélog

51 gr.
Eignarhaldsfélog falli undir eftirlit meo pvi ad krofur i eiginfjarprofi samstaeou séu uppfylltar

Adildarriki skulu sja til pess ad eignarhaldsfélog & verdbréfasvidi og blondud eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi falli undir
eftirlit med pvi ad krofurnar i eiginfjarprofi samstedu séu uppfylltar.

52. gr.
Hezefi stjornarmanna

Adildarriki skulu krefjast pess ad adilar i stjorn og/eda framkvemdastjorn eignarhaldsfélags &4 verdbréfasvidi eda blandads
eignarhaldsfélags 1 fjarmalastarfsemi hafi ndgu gott ordspor og bui yfir fullnaegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad gegna
skyldum sinum med arangursrikum hetti, med tilliti til sérteeks hlutverks eignarhaldsfélags 4 verdbréfasvidi eda blandads
eignarhaldsfélags i1 fjarmalastarfsemi.

53. gr.
Blondud eignarhaldsfélog

1. Adildarriki skulu kveda 4 um ad pegar modurfélag verobréfafyrirtaekis er blandad eignarhaldsfélag pa geti logbeer yfirvold
sem bera abyrgd 4 eftirliti med verdbréfafyrirteekinu:

a) krafist pess ad blandada eignarhaldsfélagio veiti peim allar upplysingar sem gaetu skipt mali fyrir eftirlit med pvi
verdbréfafyrirteki,

b) haft eftirlit med vidskiptum milli verdbréfafyrirtaekisins og blandada eignarhaldsfélagsins og dotturfélaga hins sidarnefnda
og krafist pess ad verdbréfafyrirtaekid hafi videigandi ahaettustyringarferli og innra eftirlitskerfi, p.m.t. traust skyrslugjafar-
og reikningsskilaferli til ad greina, meela, vakta og styra pessum vidskiptum.
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2. Aoildarrikin skulu kveda 4 um ad 16gbarum yfirvéldum beirra sé heimilt ad framkvema, eda lata utanadkomandi
skodunarmenn framkvama, eftirlit 4 stadnum til ad stadreyna upplysingar fra blondudum eignarhaldsfélogum og dotturfelogum
peirra.

54. gr.
Vidurlog

Adildarriki skulu, i samreemi vid 3. patt 2. kafla pessa balks, tryggja ad leggja megi stjornsysluvidurlog eda adrar
stjornsysluradstafanir, sem mida ad pvi ad binda endi 4 eda draga ur ahrifum brota & 16gum eda stjornsyslufyrirmeelum sem
leida i 16g pennan kafla eda til ad taka a astedum slikra brota, a eignarhaldsfélog a verdbréfasvidi, blondud eignarhaldsfélog i
fjarmalastarfsemi og blondud eignarhaldsfélog eda raunverulega stjornendur peirra.

55. gr.
Mat 4 eftirliti pridju landa og 60rum eftirlitsadferoum
1. Eftvo eoda fleiri verdbréfafyrirtaeki sem eru dotturfélog sama modurfélags, sem er med adalskrifstofu i pridja landi, falla
ekki undir skilvirkt eftirlit & samstedustigi skulu adildarriki sja til pess ad 16gbera yfirvaldid meti hvort verdbréfafyrirtaekin

falli undir eftirlit eftirlitsyfirvalds pridja landsins sem er jafngilt eftirlitinu sem sett er fram i pessari tilskipun og i fyrsta hluta
reglugerdar (ESB) 2019/2033.

2. Ef matid sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar leidir 1 [jos a0 ekkert slikt jafngilt eftirlit & vid skulu adildarriki gera pad
kleift ad nota videigandi eftirlitsadferdir sem na fram markmidunum med eftirliti i samraemi vid 7. eda 8. gr. reglugerdar (ESB)
2019/2033. Logbera yfirvaldio sem veri eftirlitsstjornvald samstaedu ef modurfélagid hefdi stadfestu i Sambandinu skal dkveda
pessar eftirlitsadferdir ad hofou samradi vid onnur hlutadeigandi logber yfirvold. Allar radstafanir sem gerdar eru samkvaemt
pessari malsgrein skal tilkynna til annarra hlutadeigandi 16gberra yfirvalda, til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og til
framkvamdastjornarinnar.
3. Logbeara yfirvaldid sem veri eftirlitsstjornvald samstedu ef modurfélagid hefdi stadfestu i Sambandinu getur einkum
krafist pess ad komid sé 4 fot eignarhaldsfélagi & verdbréfasvidi eda blondudu eignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi i
Sambandinu og beitt 7. eda 8. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 4 pad eignarhaldsfélag a4 verdbréfasvidi eda blandada
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi.
56. gr.

Samstarf vid eftirlitsyfirvold pridju landa
Framkvemdastjorninni er heimilt, ad beidni adildarrikis eda eigin frumkvaedi, ad leggja fyrir radid tilmali vegna
samningavidradna vid eitt eda fleiri pridju 16nd um hvernig annast skuli eftirlit med pvi hvernig eftirfarandi verobréfafyrirtaeki
uppfylla kréfurnar i eiginfjarprofi samstadu:

a) verdbréfafyrirteeki sem heyra undir modurfélag med adalskrifstofu i pridja landi,

b) verdbréfafyrirteeki med stadfestu i pridju 1ondum, sem hafa médurfélag med adalskrifstofu sina i Sambandinu.

V. BALKUR

UPPLYSINGABIRTING LOGBARRA YFIRVALDA

57. gr.
Kroéfur um birtingu upplysinga
1. Logbeer yfirvold skulu birta allar eftirfarandi upplysingar:

a) texta laga, reglugerda og stjornsyslureglna og almennar leidbeiningar sem adildarriki peirra hafa sampykkt samkveemt
pessari tilskipun,

b) hvernig peim valkostum og svigriimi sem er ad finna i pessari tilskipun og reglugerd (ESB) 2019/2033 er beitt,
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¢) almennar vidmidanir og adferdir sem pau nota vid pa kénnun og mat sem um getur i 36. gr. pessarar tilskipunar,

d) samantekin tolfreedileg gogn um lykilpeetti i framkvaemd pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) 2019/2033 1 adildarriki
peirra, p.m.t. fjolda og edli eftirlitsradstafana sem eru gerdar i samraemi vid a-lid 2. mgr. 39. gr. pessarar tilskipunar og
stjornsysluvidurlaga sem beitt er i samraemi vid 18. gr. pessarar tilskipunar.

2. Upplysingarnar sem birtar eru i samraemi vid 1. mgr. skulu vera negilega itarlegar og nakvaemar til pess ad unnt sé ad
gera markvissan samanburd 4 beitingu 16gberra yfirvalda mismunandi adildarrikja a b-, c- og d-1id 1. mer.

3. Birtar upplysingar skulu vera 4 sameiginlegu snidi og uppfaerdar reglulega. Per skulu vera adgengilegar a rafreenu snidi &
einum stad.

4.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drég ad
teknilegum framkvaemdarstodlum til ad éakvarda snid, uppbyggingu, innihaldslista og arlega birtingardagsetningu
upplysinganna sem taldar eru upp i 1. mgr.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

5. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjornina drogin ad teknilegu framkvemdarstodlunum,
sem um getur i 4. mgr., eigi sidar en 26. juni 2021.

VI. BALKUR

FRAMSELDAR GERDIR

58. gr.
Beiting framsalsins

1.  Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem meelt er fyrir
um i pessari grein.

2.  Fela skal framkvamdastjorninni vald til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur i 3. gr. (2. mgr.), 29. gr. (4. mgr.)
og 36. gr. (4. mgr.) i fimm ar fra 25. desember 2019.

3. Evrépupinginu eda radinu er hvenzr sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 3. gr. (2. mgr.), 29. gr.
(4. mgr.) og i 36. gr. (4. mgr.). Med akvordun um afturkdllun skal binda enda & valdaframsalid sem um getur i peirri akvérdun.
Akvérdunin 68last gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i
henni. Hun skal ekki hafa ahrif & gildi neinna framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvaemdastjornin hafa samrad vid sérfradinga sem hvert adildarriki hefur
tilnefnt i samreemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningi milli stofnana um betri lagasetningu fra
13. april 2016.

5. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6.  Framseld gerd sem er sampykkt skv. 3. gr. (2. mgr.), 29. gr. (4. mgr.) og 36. gr. (4. mgr.) skal pvi adeins 6dlast gildi ad
Evropupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeeli innan tveggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evropubpingsins
og radsins eda ef badi Evropupingid og radid hafa upplyst framkvamdastjérnina, adur en fresturinn er 1idinn, um pa fyriretlan
sina ad hreyfa ekki andmaelum. Pessi frestur skal framlengdur um tvo méanudi ad frumkvzadi Evropupingsins eda radsins.
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VIL. BALKUR

BREYTINGAR A OPRUM TILSKIPUNUM

59. gr.
Breyting 4 tilskipun 2002/87/EB
i stad 7. lidar 2. gr. tilskipunar 2002/87/EB kemur eftirfarandi:

w1, sérreglur [a0ur: reglur um sérsvid]“: réttargerdir Sambandsins ad pvi er vardar varferniseftirlit med eftirlitsskyldum
adilum, einkum reglugerdir Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (*) og (ESB) 2019/2033 (**) og
tilskipanir Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB, 2013/36/ESB (***), 2014/65/ESB (****) og (ESB) 2019/2034

*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar
lanastofnanir og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

(**) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um varferniskrofur fyrir
verdbréfafyrirtaeki og breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).

(***)  Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB frd 26. jini 2013 um adgang ad starfsemi ldnastofnana og
varferniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um
nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(****) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(*¥****) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 fra 27. névember 2019 um varferniseftirlit med
verdbréfafyrirtekjum og breytingu & tilskipunum 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB,
2014/59/ESB og 2014/65/ESB (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 64).“

60. gr.

Breyting 4 tilskipun 2009/65/EB

[ stad iii. lidar a-lidar 1. mgr. 7. gr. tilskipunar 2009/65/EB kemur eftirfarandi:

il an tillits til fjarhaedar pessara krafna skal eigid fé rekstrarfélagsins aldrei vera undir peirri fjarhad sem meelt er fyrir
um i 13. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 (*).

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. noévember 2019 um varferniskrofur fyrir
verdbréfafyrirtaeki og breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).“
61. gr.
Breyting 4 tilskipun 2011/61/ESB
I stad 5. mgr. 9. gr. tilskipunar 2011/61/ESB kemur eftirfarandi:
,,5. An tillits til 3. mgr. skal eigid fé rekstraradila sérhaefora sjoda aldrei vera undir peirri fjarhaed sem krafist er skv.

13. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 (*).

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. ndvember 2019 um varferniskrofur fyrir
verdbréfafyrirteeki og breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 806/2014 (Stjtio. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).*
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62. gr.

Breytingar 4 tilskipun 2013/36/ESB

Tilskipun 2013/36/ESB er breytt sem hér segir:

D

2)

3)

4)

5)

6)

[ stad titilsins kemur eftirfarandi:

»Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. jini 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og
varferniseftirlit med lanastofnunum, um breytingu a tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB
0g 2006/49/EB*.

I stad 1. gr. kemur eftirfarandi:

1. gr.

Efni

[ pessari tilskipun er maelt fyrir um reglur um:

a) adgang ao starfsemi ldnastofnana,

b) eftirlitsheimildir og teeki til varfeerniseftirlits 16gbaerra yfirvalda med lanastofnunum,

c) varferniseftirlit 1ogbeerra yfirvalda med lanastofnunum i samreemi vid reglurnar sem settar eru fram i reglugerd (ESB)
nr. 575/2013,

d) birtingarkrofur til 16gbeerra yfirvalda 4 svidi varfernisreglna og -eftirlits med lanastofnunum.
Akvadum 2. gr. er breytt sem hér segir:

a) Akvadi2. og 3. mgr. falla brott.

b) 15. mgr. fellur 1. lidur brott.

¢) Istad 6. mgr. kemur eftirfarandi:

,0.  Meohondla @tti einingarnar, sem um getur i 3. til 24. 1id 5. mgr. pessarar greinar sem fjarmalastofnanir ad pvi er
vardar 34. gr. og 3. kafla VII. balks.*

[ 1. mgr. 3. gr. fellur 4. lidur brott.
[ stad 5. gr. kemur eftirfarandi:
,J. gr.

Samrzming innan adildarrikja

Ef i adildarriki eru fleiri en eitt 16gbert yfirvald sem hafa varferniseftirlit med lana- og fjarmalastofnunum med héndum
skulu pau gera naudsynlegar radstafanir til ad skipuleggja samramingu milli slikra yfirvalda.*

Eftirfarandi grein beetist vid:
,8.gr.a

Sérteekar krofur um starfsleyfi lanastofnana eins og um getur i b-lid 1.lidar 1. mgr. 4.gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013

1.  Adildarriki skulu krefjast pess ad fyrirteki sem um getur i b-lid 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013, sem hafa pegar fengid starfsleyfi skv. II. balki tilskipunar 2014/65/ESB, leggi fram umsokn um
starfsleyfi i samreemi vio 8. gr. eigi sidar en daginn sem annad hvort eftirfarandi & sér stad:

a) medaltal manadarlegra heildareigna, reiknad Ut yfir 12 manada samfellt timabil, nemur 30 milljéroum evra eda meira,
eda

b) medaltal manadarlegra heildareigna, reiknad ut yfir 12 manada samfellt timabil, nemur minna en 30 milljéroum evra
og fyrirtaekid er hluti samstaedu med heildarvirdi samstadueigna allra fyrirtaekja i samstaedunni, sem hvert um sig a
heildareignir ad andvirdi undir 30 milljordoum evra og stundar einhverja pa starfsemi sem um getur i 3. og 6. lid
A-hluta I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, nemur 30 milljordum evra eda meira, i badum tilvikum reiknad sem
medaltal yfir 12 manada samfellt timabil.
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2. Fyrirtekin sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar geta haldid afram ad stunda starfsemina sem um getur i b-1id
1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 bar til pau fa leyfid sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar.

3. bratt fyrir 1. mgr. pessarar greinar skulu fyrirteekin sem um getur i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 sem pann 24. desember 2019 stunda starfsemi sem verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2014/65/ESB, sekja um leyfi i samreemi vid 8. gr. pessarar tilskipunar eigi sidar en 27. desember 2020.

4. Eflogbera yfirvaldid akvardar, eftir ad hafa fengid upplysingarnar i samraemi vid 95. gr. a 1 tilskipun 2014/65/ESB,
a0 fyrirteeki skuli fa leyfi til ad starfa sem lanastofnun i samremi vid 8. gr. pessarar tilskipunar skal pad tilkynna
fyrirteekinu og 16gbaera yfirvaldinu eins og skilgreint er i 26. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB um bad og yfirtaka
malsmedferd vid leyfisveitingu fra dagsetningu peirrar tilkynningar.

5. Ef um er ad ra@da endurnyjun leyfis skal 16gbara yfirvaldid sem veitir leyfid tryggja ad malsmedferdin sé eins
hnokralaus og mogulegt er og ad upplysingar um gildandi leyfi séu teknar til greina.

6.  Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina:

a) upplysingar sem fyrirtaekid skal veita 16gberum yfirvoldum i umsokn um starfsleyfi, p.m.t. starfsaztlunina sem
kvedid er aumi 10. gr.,

b) adferdafraedina sem notud er vid utreikning & vidomidunarmoérkunum sem um getur i 1. mgr.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur 1 a- og b-1id fyrstu undirgreinar, 1 samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi
sidar en 26. desember 2020.

7)  Eftirfarandi lidur beaetist vio 1 18. gr.:

~aa) nytir starfsleyfi sitt eingdngu til ad stunda starfsemina sem um getur i b-1id 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 og medaltal heildareigna hennar yfir 5 4ra samfellt timabil er undir peim vidmidunarmdérkunum
sem sett eru fram 1 peirri grein,*.

8)  Akvadum 20. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 2. mgr. kemur eftirfarandi:

»2. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir n6fn allra lanastofnana sem hafa fengio
starfsleyfi og uppfaera hann a.m.k. arlega.*

b) Eftirfarandi malsgrein baetist vid:

»3a. Listinn sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar skal innihalda nofn fyrirteekja sem um getur i b-lid 1. lidar
1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og skal tilgreina paer lanastofnanir sem slikar. A listanum skal einnig
gera grein fyrir 6llum breytingum i samanburdi vid fyrri Gtgafu hans.*

9)  1stad 5. mgr. 21. gr. b kemur eftirfarandi:
»J. Vid beitingu pessarar greinar:
a) skal heildarvirdi eigna i Sambandinu sem tilheyrir samstadu pridja lands vera samtala eftirfarandi:

i.  heildarvirdis eigna hverrar stofnunar i samsteedu pridja lands i Sambandinu, eins og fram kemur i samstadu-
efhahagsreikningi hennar eda efnahagsreikningi hverrar stofnunar, ef efnahagsreikningur stofnunar er ekki 4
stamstaedugrunni og

ii. heildarvirdis eigna hvers utibus i samstedu pridja lands sem hefur starfsleyfi 1 Sambandinu {1 samraemi vid pessa
tilskipun, reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (*) eda tilskipun 2014/65/ESB,

b) skal hugtakid ,,stofnun® einnig na yfir verdbréfafyrirtaeki.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu 4 reglugerd radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).“

10) Akvaedi IV. balks falla brott.
11) 1 stad fyrstu undirgreinar 1. mgr. 51. gr. kemur eftirfarandi:

»1.  Logber yfirvold i gistiadildarriki geta lagt fram beidni hja eftirlitsadila & samsteedugrundvelli, pegar akvaedi 1. mgr.
112. gr. eiga vid, eda hja 16gbaerum yfirvoldum heimaadildarrikis um ad tibu lanastofnunar skuli teljast mikilveegt.
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12) 1stad 2. mgr. 53. gr. kemur eftirfarandi:

,2. Akvadi 1. mgr. skulu ekki koma i veg fyrir ad 16gbaer yfirvold skiptist 4 upplysingum hvert vid annad eda sendi
upplysingar til Evropska kerfisdhaetturadsins, Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar) sem komid var 4 f6t med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (*) i samraemi vid bessa tilskipun, reglugerd (ESB) nr. 575/2013, reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) 2019/2033 (**), 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010, 31., 35. og 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 og
31. og 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, tilskipun Evropupingsins og radsins (EB) 2019/2034 (***) og adrar
tilskipanir sem gilda um lanastofnanir. Per upplysingar skulu falla undir 1. mgr.

(*)  Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 frd 24. ndovember 2010 um ad koma & fot evropskri
eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um
nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar 2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).

(**) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. ndévember 2019 um varferniskrofur fyrir
verdbréfafyrirtaeki og breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 806/2014 (Stjtio. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).

(***) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 fra 27. ndévember 2019 um varferniseftirlit med
verdbréfafyrirtekjum og breytingu 4 tilskipunum 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB,
2014/59/ESB og 2014/65/ESB (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 64).

13) Eftirfarandi lidur baetist vid i 1. mgr. 66. gr.:

»~aa) ad stunda einhverja pa starfsemi sem um getur i b-1lid 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og
upptylla vidomidunarmdrkin sem um getur i peirri grein an pess ad hafa fengid starfsleyfi sem ldnastofnun, .

14) 15. mgr. 76. gr. fellur sjbtta undirgrein brott.
15) 1stad 11. mgr. 86. gr. kemur eftirfarandi:

»11. Logber yfirvold skulu sja til pess ad stofnanir hafi aztlanir til ad endurreisa lausafjarstodu par sem settar eru fram
fullnegjandi aatlanir og videigandi framkvamdarradstafanir til ad takast & vid hugsanlegan lausafjarskort, p.m.t. i
tengslum vid utibti med stadfestu i 60ru adildarriki. Logbaer yfirvold skulu sja til pess ad pessar aztlanir séu profadar af
stofnunum a.m.k. arlega, uppfaerdar a grundvelli nidurstadna annarra svidsmynda sem settar eru fram i 8. mgr., tilkynntar
til og sampykktar af hattsettum stjornendum, pannig ad unnt sé¢ ad adlaga innri stefnumorkun og ferli til samreemis.
Stofnanir skulu gera naudsynlegar hagnytar radstafanir fyrirfram til ad tryggja ad unnt sé ad framkvama tafarlaust deetlanir
til ad endurreisa lausafjarstodu. bessar hagnytu radstafanir skulu fela i sér ad eiga tryggingu sem er tilteek an tafar vegna
fjarmognunar sedlabanka. Stofnunin skal, ef naudsyn krefur, eiga tryggingu i gjaldmidli annars adildarrikis, eda gjaldmidli
pridja lands pegar hin hefur dhettuskuldbindingar vegna peirra og, ef naudsyn krefur vegna rekstrar & yfirradasvaeoi
gistiadildarrikis eda pridja lands pegar hun er 6varin fyrir gjaldmioli pess.*

16) 1110. gr. fellur 2. mgr. brott.
17) 1stad 111. gr. kemur eftirfarandi:
L1 gr.
Akvordun um eftirlitsadila 4 samstzedugrunni

1.  Ef moédurfélag er modurlanastofnun i adildarriki eda modurlanastofnun i ESB skulu 16gbeer yfirvold sem hafa eftirlit
med beirri médurlanastofnun i adildarrikinu eda peirri modurlanastofnun i ESB 4 einingargrunni annast eftirlit &
samstaedugrunni.

Ef méourfélag er modurverdbréfafyrirtaeki i adildarriki eda modurverdbréfafyrirteeki i ESB og ekkert af dotturfélogum
pess er lanastofnun skulu 16gbeer yfirvold sem hafa eftirlit med pvi modurverdbréfafyrirteeki i adildarrikinu eda pvi
modurverdbréfafyrirteeki i ESB 4 einingargrunni annast eftirlit 4 samstaedugrunni.
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Ef moéourfélag er modurverdbréfafyrirtaeki i adildarriki eda modurverdbréfafyrirtaeki i ESB og a.m k. eitt af dotturfélogum
pess er lanastofnun skulu 16gbaer yfirvold peirrar 1anastofnunar, eda, ef um fleiri lanastofnanir er ad rada, lanastofnunar-
innar med heestu nidurstdoutdlu efnahagsreiknings, annast eftirlit 4 samstaedugrunni.

2. Ef modurfélag lanastofnunar eda verdbréfafyrirteekis er modureignarhaldsfélag a fjarmalasvioi 1 adildarriki, blandad
modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i adildarriki, modureignarhaldsfélag & fjarmalasvidi i ESB eda blandad
modureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi i ESB skulu 16gbar yfirvold sem hafa eftirlit med lanastofnuninni eda
verdbréfafyrirtaekinu 4 einingargrunni annast eftirlit 4 samstaedugrunni.

3. Ef tver eda fleiri lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaki med starfsleyfi i Sambandinu hafa sama modureignar
haldsfélag 4 fjarmalasvidi i adildarriki, blandada moédureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i adildarriki, moodureignar-
haldsfélag 4 fjarmalasvidi i ESB eda blandada modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i ESB skal eftirfarandi adili
annast eftirlit & samstedugrunni:

a) logbert yfirvald lanastofnunarinnar ef adeins er ein lanastofnun innan samsteedunnar,

b) logbert yfirvald lanastofnunarinnar med heestu nidurstodutdlu efnahagsreiknings, ef fleiri lanastofnanir eru innan
samstadunnar, eda

c) logbert yfirvald verdbréfafyrirtekising med heestu nidurstédutdlu efnahagsreiknings, ef engin lanastofnun er i
samstaedunni.

4.  Ef askilid er ad farid sé ad krofum 4 samstedugrunni skv. 3. eda 6. mgr. 18. gr. reglugerd (ESB) nr. 575/2013 skal
logbert yfirvald lanastofnunarinnar med haestu nidurstodutdlu efnahagsreiknings annast eftirlit 4 samstedugrunni eda, ef
engin lanastofnun er innan samstaedunnar, 16gbaert yfirvald verdbréfafyrirtaekisins med haestu nidurstddutdlu efnahags-
reiknings.

5. bratt fyrir pridju undirgrein 1. mgr., b-1id 3. mgr. og 4. mgr., ef 16gbaert yfirvald hefur eftirlit 4 einingargrunni med
fleiri en einni lanastofnun innan samstedu, skal eftirlitsadilinn 4 samsteedugrunni vera 16gbaera yfirvaldid sem hefur eftirlit
4 einingargrunni med einni eda fleiri lanastofnunum innan samstedunnar, ef samtala nidurstddutalna efnahagsreiknings
pessara eftirlitsskyldu lanastofnana er heerri en hja lanastofnununum sem eitthvert annad logbert yfirvald hefur eftirlit med
4 einingargrunni.

bratt fyrir c-1id 3. mgr., ef 16gbaert yfirvald hefur eftirlit &4 einingargrunni med fleiri en einu verdbréfafyrirtaeki innan
samstedu, skal eftirlitsadilinn 4 samstaedugrunni vera 16gbaera yfirvaldid sem hefur eftirlit 4 einingargrunni med einu eda
fleiri verobréfafyrirtakjum innan samsteedunnar med hastu samanlogdu nidurstooutdlu efnahagsreiknings.

6. I sérstokum tilvikum er 16gbarum yfirvéldum heimilt, med samkomulagi sin 4 milli, ad vikja fra viomidununum,
sem um getur i 1., 3. og 4. mgr. og tilnefna annad 16gbaert yfirvald til ad vidhafa eftirlit & samsteedugrunni, ef beiting peirra
vidmidana yrdi oOvideigandi, ad teknu tilliti til hlutadeigandi lanastofnana eda verdbréfafyrirteekja og hlutfallslegs
mikilveegis starfsemi peirra i viokomandi adildarrikjum eda naudsynlegrar samfellu eftirlits sama 16gbaera yfirvalds &
samstzedugrunni.  slikum tilvikum skal médurstofnun i ESB, modureignarhaldsfélag a fjarmalasvidi i ESB, blandad
modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi i ESB eda lanastofnunin eda verdbréfafyrirtaekid med hastu nidurstédutdlu
efhahagsreiknings, eftir pvi sem vid 4, eiga rétt 4 ad flytja mal sitt 4dur en 16gbaer yfirvold taka akvordun.

7.  Logberu yfirvoldin skulu an tafar tilkynna framkvaemdastjorninni og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um sérhvert
samkomulag sem fellur undir 6. mgr.*

18) 1 stad fyrstu undirgreinar 1. mgr. 114. gr. kemur eftirfarandi:

»1. Pegar upp kemur neydarastand, p.m.t. adstedur eins og lyst er i 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, eda
o6hagsted proun a mérkudum sem hugsanlega teflir i tvisynu lausafjarstodu og stodugleika fjarmalakerfisins i einhverju
adildarrikinu par sem einingar samsteedu hafa fengid starfsleyfi eda mikilveg utibu, eins og um getur i 51. gr., hafa
stadfestu skal eftirlitsadili & samsteedugrundvelli, med fyrirvara um 2. patt 1. kafla VII. balks pessarar tilskipunar og, eftir
atvikum, 2. patt 1. kafla IV. balks tilskipunar (ESB) 2019/2034 gera Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og yfirvoldunum,
sem um getur i 4. mgr. 58. gr. og 59. gr., vidvart eins fljott og vid verdur komid og veita allar naudsynlegar upplysingar til
a0 pau geti leyst sin verk af hendi. Skuldbindingar pessar gilda um 611 16gbeer yfirvold.«
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19) Akvaedum 116. gr. er breytt sem hér segir:
a) I stad 2. mgr. kemur eftirfarandi:

»2. Logbaru yfirvoldin sem eru patttakendur i samstarfshopum eftirlitsadila og Evropska bankaeftirlitsstofnunin
skulu vinna naid saman. Tranadarkvadirnar, sem um getur i II. peaetti 1. kafla VII. balks pessarar tilskipunar og, eftir
atvikum, 2. peetti 1. kafla IV. balks tilskipunar (ESB) 2019/2034, skulu ekki koma i veg fyrir ad 16gbeer yfirvold geti
skipst 4 trunadarupplysingum innan samstarfshopa eftirlitsadila. Stofnun og hlutverk samstarfshopa eftirlitsadila skal
ekki hafa ahrif 4 réttindi og skyldur 16gbaerra yfirvalda samkvaemt pessari tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 575/2013.

b) 1 stad fyrstu undirgreinar 6. mgr. kemur eftirfarandi:

,»0. Logbarum yfirvoldum, sem bera abyrgd 4 eftirliti med dotturfélogum modurstofnunar i ESB, modureignar-
haldsfélagi & fjarmalasvidi i ESB eda blondudu modureignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi i ESB, og 16gbaerum
yfirvoldum i gistiadildarriki par sem mikilvaeg ttibu eins og um getur i 51. gr. hafa stadfestu, sedlabonkum
sedlabankakerfis Evropu, par sem vid 4, og 16gbaerum eftirlitsyfirvldum bridja lands, ef vid 4, og med fyrirvara um
trinadarkvadir sem eru, ad aliti allra 16gbaerra yfirvalda, jafngildar krofunum sem settar eru fram i II. peetti 1. kafla
VII. balks pessarar tilskipunar og, eftir atvikum, i 2. peetti 1. kafla I'V. balks tilskipunar (ESB) 2019/2034, er heimilt ad
taka patt i starfi samstarfshopa eftirlitsadila.*

¢) I stad fyrstu undirgreinar 9. mgr. kemur eftirfarandi:

,»9. Eftirlitsadilinn & samsteedugrundvelli skal, med fyrirvara um tranadarkvadir sem um getur i II. peetti 1. kafla VII.
balks pessarar tilskipunar og, eftir atvikum, 2. petti 1. kafla IV. balks tilskipunar (ESB) 2019/2034, upplysa Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunina um starfsemi samstarfshopa eftirlitsadila, p.m.t. pegar um er ad reeda neydarastand, og veita
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni allar upplysingar sem hafa sérstaka pyoingu fyrir samleitni eftirlits.

20) 1 stad 2. mgr. 125. gr. kemur eftirfarandi:

»2. Upplysingar sem tekid er vid innan eftirlitsramma 4 samstaedugrunni og einkum 611 upplysingaskipti milli 16gbeerra
yfirvalda sem kvedid er 4 um i pessari tilskipun, skulu vera hadar kr6fum um pagnarskyldu sem eru a.m.k. jafngildar peim
sem um getur i 1. mgr. 53. gr. pessarar tilskipunar fyrir lanastofnanir eda skv. 15. gr. tilskipunar (ESB) 2019/2034.

21) Akveedi fimmtu malsgreinar 128. gr. falla brott.
22) Akvadi2., 3. og 4. mgr. 129. gr. falla brott.
23) Akvadi2., 3. og 4. mgr. 130. gr. falla brott.
24) 1 stad d-lidar 1. mgr. 143. gr. kemur eftirfarandi:

»d) an pess ad hafa ahrif 4 akveedin i I1. peetti 1. kafla VII. balks pessarar tilskipunar og, eftir atvikum, akvadin sem sett
eru fram i 2. peetti 1. kafla IV. balks tilskipunar (ESB) 2019/2034, tolfredileg gagnasofn um lykilpeetti vid
framkveemd rammans um varfaerniseftirlit { hverju adildarriki, p.m.t. fjolda og edli eftirlitsradstafana sem eru gerdar i
samreemi vid a-lid 1. mgr. 102. gr. pessarar tilskipunar og stjornsysluvidurlaga sem beitt er i samrami vid 65. gr.
pessarar tilskipunar.*

63. gr.
Breytingar 4 tilskipun 2014/59/ESB

Tilskipun 2014/59/ESB er breytt sem hér segir:
1) 1stad 3. lidar 1. mgr. 2. gr. kemur eftirfarandi:

»3) ,,verdbréfafyrirtaeki*: verdbréfafyrirtaeki eins og pad er skilgreint i 22. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 2019/2033 (*) sem fellur undir kr6funa um stofnfé sem meelt er fyrir um i 1. mgr. 9. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 (**).

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. november 2019 um varferniskrofur fyrir
verdbréfafyrirtaeki og breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).

(**) Tilskipun Evropubpingsins og radsins (ESB) 2019/2034 fra 27. névember 2019 um varferniseftirlit med
verObréfafyrirtekjum og breytingu 4 tilskipunum 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB,
2014/59/ESB og 2014/65/ESB (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 64).
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2) Eftirfarandi malsgrein beetist vid i 45. gr.:
,3. [ samremi vid 4. mgr. 65. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 skal tilka tilvisanir til 92. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 i pessari tilskipun ad pvi er vardar eiginfjarkrofur til verdbréfafyrirtakja 4 einingargrunni sem um getur
i3.1i0 1. mgr. 2. gr. pessarar tilskipunar og sem eru ekki verdbréfafyrirtaeki sem um getur i 2. eda 5. mgr. 1. gr. reglugerdar

(ESB) 2019/2033 4 eftirfarandi hatt:

a) tilvisanir til c-lidar 1. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar krofuna um heildareiginfjarhlutfall i
pessari tilskipun skulu visa til 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033,

b) tilvisanir til 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar heildarfjarhaed aheettugrunns i pessari
tilskipun skulu visa til gildandi krafna i 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 margfaldadar med 12,5.

[ samreemi vid 65. gr. tilskipunar (ESB) 2019/2034 skal talka tilvisanir i pessari tilskipun til 104. gr. a tilskipunar
2013/36/ESB ad pvi er vardar vidbotareiginfjarkrofur til verdbréfafyrirtaekja sem um getur i 3. 1id 1. mgr. 2. gr. pessarar
tilskipunar og sem eru ekki verdbréfafyrirtacki sem um getur i 2. eda 5. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2033 pannig ad
peer visi til 40. gr. tilskipunar (ESB) 2019/2034.*
64. gr.
Breytingar 4 tilskipun 2014/65/ESB
Tilskipun 2014/65/ESB er breytt sem hér segir:
1) 1stad c-lidar 8. gr. kemur eftirfarandi:
,»¢) uppfylli ekki lengur skilyrdin fyrir starfsleyfinu, s.s. ad hlita skilyrounum sem um getur i reglugerd Evropupingsins og

radsins (ESB) 2019/2033 (*),

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. ndvember 2019 um varfaerniskrofur fyrir verdbréfa-
fyrirteki og breytingu 4 reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og
(ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).“
2) 1Istad 15. gr. kemur eftirfarandi:
,15. gr.
Stofnfjarframlag
Adildarrikin skulu tryggja ad 1ogbaer yfirvold veiti ekki starfsleyfi nema verdbréfafyrirtaekio hafi naegilegt stofnfé i

samraemi vid krofur 9. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 (*) med hlidsjon af tegund umraeddrar
fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi.

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 fra 27. ndvember 2019 um varferniseftirlit med verdbréfa-
fyrirteekjum og breytingu a tilskipunum 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB, 2014/59/ESB og
2014/65/ESB (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 64).“

3) 1stad 41. gr. kemur eftirfarandi:

41. gr.

Veiting starfsleyfis

1. Logbert yfirvald i adildarriki par sem fyrirteeki pridja lands hefur komid a fot eda hyggst koma & fot utibui sinu skal
einungis veita starfsleyfi pegar 16gbeera yfirvaldid telur synt ao:

a) skilyrdi skv. 39. gr. hafi verid uppfyllt og

b) tibu fyrirtekis pridja lands muni geta uppfyllt pau akvaedi sem um getur i 2. og 3. mgr.
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Logbera yfirvaldid skal, innan sex manada fra pvi ad fyrirteeki pridja lands leggur fram fullbuna umsokn, tilkynna pvi um
pao hvort starfsleyfid hefur verid veitt eda ekki.

2. Utibu fyrirtaekis pridja lands, sem far starfsleyfi i samraemi vid 1. mgr., skal uppfylla skuldbindingarnar sem malt er
fyrir um i 16.-20. gr., 23., 24., 25. og 27. gr., 28. gr. (1. mgr.) og 30., 31. og 32. gr. pessarar tilskipunar og i 3.-26. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og radstafanir sem eru sampykktar i samraemi vid pad og falla undir eftirlit 16gbaers
yfirvalds i adildarrikinu par sem starfsleyfid er veitt.

Adildarriki skulu ekki leggja a frekari krofur um skipulag og rekstur utibtsins hvad vardar mélefni sem falla undir pessa
tilskipun og skulu ekki veita utibui fyrirtaekis pridja lands hagstaedari medferd en fyrirtakjum Sambandsins.

Adildarriki skulu tryggja ad 16gber yfirvold sendi Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni arlega lista yfir utibu
fyrirteekja pridju landa sem starfa a yfirradasvaedi peirra.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal arlega birta lista yfir Gtibu pridju landa sem eru virk i Sambandinu, p.m.t.
nafn fyrirtaekis pridja lands sem 1tibuid tilheyrir.

3. Utiba fyrirtaekis pridja lands sem hefur starfsleyfi i samraemi vid 1. mgr. skal senda 16gbaera yfirvaldinu sem um getur
i 2. mgr. eftirfarandi upplysingar arlega:

a) umfang og svid pjonustu og starfsemi sem Utibwid stundar i pvi adildarriki,

b) ad pvi er vardar fyrirtaeki pridja lands sem stunda starfsemina sem talin er upp i 3. 1id pattar A 1. vidauka, manadarleg
lagmarks-, medal- og hamarksahzattuskuldbinding gagnvart métadilum i Sambandinu,

c) ad pvi er vardar fyrirteeki pridja lands sem veita adra eda badar gerdir pjonustu sem taldar eru upp i 6. lid pattar A
I. vidauka, heildarverdmati fjarmalagerninga sem eiga uppruna hja motadilum i ESB sem solutryggdir eru eda
markadssettir 4 skuldbindandi grundvelli 4 undanférnum 12 manudum,

d) velta og samanlagt virdi eigna sem samsvara pjonustu og starfsemi sem um getur i a-1id,

e) fitarleg lysing & fyrirkomulagi fjarfestaverndar sem stendur vidskiptavinum utibdsins til boda, p.m.t. réttindi pessara
vidskiptavina sem leida af tryggingakerfi fyrir fjarfesta sem um getur i f-1id 2. mgr. 39. gr.,

f) ahettustyringarstefna og -fyrirkomulag sem itibu beitir ad pvi er vardar pjonustu og starfsemi sem um getur i a-lio,
g) fyrirkomulag stjornarhatta, b.m.t. um abyrgdaradila lykilstarfssvida i starfsemi utibdsins,

h) allar adrar upplysingar sem 16gbert yfirvald telur naudsynlegar til ad geta haft heildstett eftirlit med starfsemi
utibusins.

4. Logbar yfirvold skulu, ad fenginni beidni, senda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni eftirfarandi

upplysingar:

a) Oll starfsleyfi fyrir utibtl sem hafa leyfi i samraemi vid 1. mgr. og allar sidari breytingar 4 slikum starfsleyfum,

b) umfang og svid pjonustu og starfsemi sem utibu med starfsleyfi stundar i pvi adildarriki,

c) velta og heildareignir sem samsvara pjonustu og starfsemi sem um getur i b-1id,

d) heiti samstedu pridja lands sem utibu med starfsleyfi tilheyrir.

5. Logber yfirvold sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar, 16gbaer yfirvold eininga sem eru hluti sému samstadu og
utibu fyrirtaekja pridja lands, sem hafa starfsleyfi i samremi vid 1. mgr., tilheyra og Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofnunin skulu hafa ndaid samstarf til ad tryggja ad Oll starfsemi beirrar
samstaedu i Sambandinu falli undir heildsteett, samraemt og skilvirkt eftirlit i samraemi vid pessa tilskipun, reglugerd (ESB)
nr. 575/2013, reglugerd (ESB) nr. 600/2014, reglugerd (ESB) 2019/2033, tilskipun 2013/36/ESB og tilskipun (ESB)
2019/2034.

6. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum til ad tilgreina
formid sem skal nota vi0 tilkynningu upplysinganna sem um getur i 3. og 4. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvaemdarstoolum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 26. september 2020.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad baeta vid pessa tilskipun med pvi ad sampykkja teeknilegu framkvamdarstadlana
sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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4) 1stad 42. gr. kemur eftirfarandi:
,42. gr.
Veiting pjonustu einungis a0 frumkvaeoi vioskiptavinar

1. Adildarrikin skulu tryggja ad pegar almennur fjarfestir eda fagfjarfestir, i skilningi II. pattar II. vidauka, med stadfestu
eda adsetur i Sambandinu, hefur forgéngu ad pvi, einvérdungu ad eigin frumkvaedi, ad fyrirteeki pridja lands veiti
fjarfestingarpjonustu eda stundi fjarfestingarstarfsemi gildi krafa um starfsleyfi skv. 39. gr. ekki um veitingu peirrar
pjonustu eda pa starfsemi fyrirteekis pridja lands til handa peim adila, p.m.t. tengsl sem sérstaklega varda veitingu beirrar
pjonustu eda astundun peirrar starfsemi.

Ef fyrirteeki pridja lands, p.m.t. fyrir milligdngu einingar, sem kemur fram fyrir hond pess eda sem hefur nain tengsl vid
slikt fyrirteeki pridja lands eda annan adila sem kemur fram fyrir hond einingarinnar, falast eftir vidskiptavinum eda
mogulegum vidskiptavinum 1 Sambandinu, telst pad ekki vera veitt pjonusta ad frumkveedi vidskiptavinar, med fyrirvara
um tengsl innan samstadu.

2. Frumkveadi vidskiptavinar eins og um getur i 1. mgr. veitir ekki fyrirteeki pridja lands rétt til ad markadssetja nyja
flokka fjarfestingarafurda eda fjarfestingarpjonustu fyrir pann vidskiptavin nema fyrir milligéngu utibisins, ef pess er
krafist 1 samraemi vid landslog.*

5) 1stad 1. mgr. 49. gr. kemur eftirfarandi:

,1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad skipulegir markadir komi 4 verdskrefakerfi (e. tick sizes regime) vegna hlutabréfa,
innldnaskirteina, kauphallarsjoda, skirteina og annarra svipadra fjarmalagerninga og med hvers konar adra fjarmalagerninga
sem teknilegir eftirlitsstadlar eru préadir fyrir i samreemi vid 4. mgr. Beiting verdskrefa skal ekki koma i veg fyrir ad
skipulegir markadir pari umfangsmikil fyrirmeli 4 midgildi innan gildandi kaup- og s6lutilboda.*

6) 1 stad a-lidar 3. mgr. 81. gr. kemur eftirfarandi:

,»a) a0 kanna hvort skilyrdin fyrir pvi ad hefja rekstur verdbréfafyrirteekja séu uppfyllt og ad audvelda eftirlit med rekstri
slikrar starfsemi, adferdum vid stjornun og bokhald og innri eftirlitskerfi, .

7) Eftirfarandi grein betist vid:
,95. gr.a

Umbreytingarakvadi um starfsleyfi linastofnunar sem um getur i b-lid 1. lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013

Logbaer yfirvold skulu upplysa 16gberu yfirvoldin sem um getur i 8. gr. tilskipunar 2013/36/ESB ef fyrirhugadar
heildareignir fyrirteekis sem hefur sott um starfsleyfi, skv. II. balki pessarar tilskipunar fyrir 25. desember 2019, til ad
stunda pa starfsemi sem um getur i 3. og 6. 1id paetti A 1. vidauka, nema 30 milljoroum evra eda meira og tilkynna
umsakjandanum um pad.

VIIL BALKUR

LOKAAKYVZEPI

65. gr.
Tilvisanir til tilskipunar 2013/36/ESB i 60rum réttargeroum Sambandsins

AJ bvi er vardar varferniseftirlit og skilamedferd verdbréfafyrirtakja skal lita & tilvisanir til tilskipunar 2013/36/ESB 1 68rum
lagagerdum Sambandsins sem tilvisanir til pessarar tilskipunar.
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066. gr.
Endurskooun

Framkvamdastjornin skal, i nanu samstarfi vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina, og eigi sidar en 26. juni 2024, skila skyrslu, asamt tilldgu ad nyrri 16ggjof, ef vid 4, til Evropupingsins og radsins
um eftirfarandi:

a) akvadi um starfskjor i pessari tilskipun og i reglugerd (ESB) 2019/2033 og i tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB med
pad ad markmidi ad na fram jofnum samkeppnisskilyroum fyrir 611 verdbréfafyrirtaeki sem eru virk i Sambandinu, p.m.t.
um beitingu pessara dkvada,

b) hversu videigandi kréfur um skyrslugjof og upplysingagjof 1 pessari tilskipun og i reglugerd (ESB) 2019/2033 eru med
tilliti til meginreglunnar um medalhof,

¢) mat, sem skal taka tillit til skyrslu Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar sem um getur i 35. gr. og flokkunarfraedinnar um
sjaltbeaer fjarmal, & pvi hvort:

i.  taka skuli tillit til UFS-dhettu ad pvi er vardar innri stjornarhzetti verdbréfafyrirtekis,
ii.  taka skuli tillit til UFS-aheettu ad pvi er vardar starfskjarastefnu verdbréfafyrirtaekis,
iii. taka skuli tillit til UFS-dheettu ad pvi er vardar medhondlun ahaettu,
iv. taka skuli tillit til UFS-ahaettu i konnunar- og matsferlinu,
d) skilvirkni fyrirkomulags um deilingu upplysinga samkvaemt pessari tilskipun,
e) samstarf Sambandsins og adildarrikjanna vid pridju 16nd vid beitingu pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) 2019/2033,

f) framkveemd pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) 2019/2033 ad pvi er vardar verdbréfafyrirteeki a grundvelli
rekstrarforms peirra ad 16gum eda fyrirkomulags eignarhalds,

g) moguleikann & ad verdbréfafyrirteeki skapi haettu & roskun i fjarmalakerfinu med alvarlegum neikvaedum ahrifum &
fjarmalakerfid og raunhagkerfid og videigandi pjodhagsvarudarteki til ad taka a slikri aheettu og skipta at kréfunum i d-1id
1. mgr. 36. gr. pessarar tilskipunar,

h) vid hvada skilyrdi 16gbaeru yfirvoldin geta, i samremi vid 5. gr. pessarar tilskipunar, beitt kréfunum i reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 & verdbréfafyrirtaeki.

67. gr.
Logleiding

1. Adildarrikin skulu sampykkja og birta naudsynlegar radstafanir til ad fara ad pessari tilskipun eigi sidar en 26. juni 2021.
bau skulu tilkynna framkvaemdastjorninni um per pegar i stad.

bau skulu beita pessum radstofunum fra og med 26. juni 2021. Hins vegar skulu adildarrikin beita radstofununum sem parf til
a0 fara ad 5. 1i0 64. gr. frd og med 26. mars 2020.

begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar paer
eru birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja ndnari reglur um slika tilvisun.

2. Um leid og pessi tilskipun hefur 6dlast gildi skulu adildarriki sja til pess ad framkvemdastjornin sé upplyst nogu
timanlega svo hun geti lagt fram athugasemdir um 61l drog ad 16gum og stjornsyslufyrirmalum sem pau fyrithuga ad
sampykkja a svidinu sem bessi tilskipun neer yfir.

3. Adildarrikin skulu senda framkveemdastjorninni og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni dkvaedin ur landslogum sem pau
sampykkja um malefni sem tilskipun pessi neer til.

Ef gognin, sem fylgja tilkynningu um 16gleidingarradstafanir sem adildarriki leggja fram, eru ekki fullnegjandi til ad meta ad
fullu hvort 16gleidingarakvaedin séu i samreemi vid tiltekin akvaedi pessarar tilskipunar getur framkvemdastjornin, ad beidni
Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar med pad i huga ad framkveema verkefni sin samkveemt reglugerd (ESB) nr. 1093/2010,
eda ad eigin frumkvaedi, krafist pess ad adildarriki veiti nakveemari upplysingar um 16gleidingu og framkvamd beirra akvada
og bpessarar tilskipunar.
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68. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 60last gildi a tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.

69. gr.
Viotakendur
Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.
Gjort i Strassborg 27. november 2019.
Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN

forseti. forseti.



