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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR
(ESB) 2017/565

fra 25. april 2016

um viobaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ao pvi er varoar skipulagskrofur og
rekstrarskilyroi verobréfafyrirtakja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun (*)

FRAMKVZZEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (1), einkum 2. gr. (3. mgr.), 4. gr. (annarri undirgrein 2. tolulidar
1. mgr.), og 4. gr. (2. mgr.), 16. gr. (12. mgr.), 23. gr. (4. mgr.), 24. gr. (13. mgr.), 25. gr. (8. mgr.), 27. gr. (9. mgr.), 28. gr.
(3. mgr.), 30. gr. (5. mgr.), 31. gr. ( 4. mgr.), 32. gr. (4. mgr.), 33. gr. (8. mgr.), 52. gr. (4. mgr.), 54. gr. (4. mgr.), 58. gr.
(6. mgr.), 64. gr. (7. mgr.), 65. gr. (7. mgr.) og 79. gr. (8. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Tilskipun 2014/65/ESB kemur & regluramma um fjarmalamarkadi i Sambandinu sem gildir um rekstrarskilyrdi fyrir
stundun verdbréfafyrirtaeckja 4 fjarfestingarpjonustu og, par sem vid 4, vidbotarpjonustu og fjarfestingastarfsemi,
skipulagskrofur fyrir verdbréfafyrirteeki sem stunda slika pjonustu og starfsemi, og jafnframt um skipulega markadi og
veitendur gagnaskyrslupjonustu, skyrslugjafarkrofur ad pvi er vardar vidskipti med fjarmalagerninga, stoduhamdork og
stodustjornunareftirlit med hravoruafleioum og gagnseeiskrofur ad pvi er vardar vidskipti med fjarmalagerninga.

2) Med tilskipun 2014/65/ESB er framkvaemdastjorninni veitt heimild til ad sampykkja fjolmargar framseldar gerdir.
Mikilvaegt er ad allar itarlegar vidbotarreglur um starfsleyfid, aframhaldandi rekstur, gagnsai og heilleika markadar,
sem eru d6adskiljanlegir peettir sem tengjast stofnun og rekstri peirrar pjonustu og starfsemi sem fellur undir tilskipun
2014/65/ESB, taki gildi 4 sama tima og tilskipun 2014/65/ESB til ad heegt sé ad beita nyju krofunum & skilvirkan hatt.
Til ad tryggja samfellu og audvelda adilum sem bundnir eru pessum skyldum sem og fjarfestum ad fa heildaryfirlit og
greidan adgang ad dkvadunum 4 sama stad er askilegt ad taka meo i pessa reglugerd framseldu gerdirnar sem tengjast
framangreindum reglum.

3) Naudsynlegt er ad tilgreina nanar vidmidin til ad dkvarda vid hvada adstedur verdi ad gera samninga i tengslum vid
heildsoluorkuaturdir upp efnislega i peim tilgangi ad takmarka gildissvidid sem sett er fram 1 6. tolulid C-pattar I.
vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB. Til ad tryggja ad gildissvio pessarar undanpagu takmarkist vid ad koma i veg fyrir
glufur er naudsynlegt a0 1 slikum samningum sé krafa um ad badi kaupandi og seljandi komi a videigandi fyrirkomulagi
til ad senda eda taka vid athendingu & undirliggjandi hravoru pegar samningurinn rennur ut. Til ad koma 1 veg fyrir
glufur pegar um jofnunarsamninga vid flutningskerfisstjérann 4 svidi raforku og gass er ad rada @tti eingdngu ad telja

(*) bessi ESB-ger0 birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 1. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-viobaeti vid Stjornartioindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

() Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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slika jofnunarsamninga vera haefilegar radstafanir ef adilarnir ad fyrirkomulaginu eru skyldugir til pess ad afhenda
rafmagn eda gas efnislega. Samningarnir @ttu einnig ad kveda & um skylausar skyldur um efnislega afthendingu sem
ekki er hagt ad jafha og jafnframt vidurkenna ad mismunandi form rekstrarlegrar skuldajofnunar, eins og skilgreint er i
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011(") eda landslogum, ettu ekki ad teljast jofnun. Samningar
sem gera verdur upp efnislega @ttu ad heimila athendingu med ymsum adferoum pott allar adferdirnar ettu ad taka til
framsals eignarhaldslegs réttar 4 vidkomandi undirliggjandi hravoru eda vidkomandi magni hennar.

Til ad skyra hvenar gera verdur samning i tengslum vid heildsdluorkuafurd upp efnislega er naudsynlegt ad tilgreina
nanar hvenzr tilteknar adstaedur, s.s. 6vidradanleg atvik eda vangeta i goori tra til uppgjors, eru fyrir hendi, sem attu
ekki ad breyta lysingu a eiginleikum pessara samninga pannig ad pa ,,verdi ad gera upp efnislega“. Einnig er mikilvaegt
a0 skyra hvernig tulka beri orkuafleidur fyrir oliu og kol ad pvi er vardar 6. tolulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB. I pessu samhengi ztti ekki ad tilka samninga sem tengjast oliuleirsteini sem orkuafleidur fyrir kol.

Eingdngu etti ad lita 4 afleidusamning sem fjarmalagerning skv. 7. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB ef
hann tengist hravoru og uppfylli nokkur vidmid sem notud eru til ad akvarda hvort samningur etti ad teljast hafa somu
eiginleika og adrir afleiddir fjarmalagerningar og hafi ekki vidskiptalegan tilgang. Petta tti ad taka til samninga sem eru
stadladir og vidskipti eru med & vidskiptavettvongum eda samninga sem jafngilda peim, par sem allir skilmalar slikra
samninga eru jafngildir peim samningum sem vidskipti eru med & vidskiptavettvongum. I pessu tilviki attu skilmalar
pessara samninga einnig ad teljast innihalda akvaedi svo sem um gaedi hravorunnar eda athendingarstad.

Til ad varpa ljosi a skilgreiningarnar i samningum sem varda undirliggjandi breytur sem settar eru fram i 10. tdlulid
C-pattar tilskipunar 2014/65/ESB @tti ad setja viomid sem varda skilmala og undirliggjandi breytur i pessum
samningum. Pad a0 fella tryggingafreedilegar tolfreediupplysingar inn i listann yfir undirliggjandi breytur etti ekki ad
tulkast sem utvikkun a gildissvidi pessara samninga pannig ad peir nai til vatrygginga- eda endurtryggingastarfsemi.

Med tilskipun 2014/65/ESB er komid & almennum regluramma fyrir fjarmalamarkadi i Sambandinu og 1 C-petti L.
vidauka er ad finna lista yfir fjsrmalagerninga sem hann ner yfir. { 4. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB eru teknir med fjarmalagerningar sem tengjast gjaldmidli og falla pvi undir gildissvid peirrar tilskipunar.

Til ad tryggja samraeemda beitingu 4 tilskipun 2014/65/ESB er naudsynlegt ad utlista nanar skilgreiningarnar sem melt er
fyrir um 1 4. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB vegna annarra afleidusamninga sem tengjast
gjaldmidlum og utskyra ad stundarsamningar sem tengjast gjaldmidlum eru ekki adrir afleidusamningar ad pvi er vardar
4. t61ulid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB.

Uppgjorstimabilid fyrir stundarsamning er almennt vidurkennt i flestum megingjaldmidlum ad eigi sér stad innan
tveggja daga eda skemur, en par sem petta er ekki markadsvenja er naudsynlegt ad fastsetja akvaedi sem heimilar ad
uppgjor fari fram i samreemi vid edlilegar markadsvenjur. I slikum tilvikum utheimtir efnislegt uppgjor ekki notkun
sedla og getur pad verid 4 rafrenu formi.

Einnig er haegt ad nota gjaldeyrissamninga i peim tilgangi ad framkvama greidslu og ekki @tti ad telja pessa samninga
til fjarmalagerninga, svo fremi ad vidskipti med pa fari ekki fram 4 vidskiptavettvangi. Pess vegna pykir rétt ad telja til
stundarsamninga pa gjaldeyrissamninga sem notadir eru til ad inna af hendi greidslu fyrir fjarmalagerninga pegar
uppgjorstimabilid fyrir pessa samninga er lengra en tveir vidskiptadagar og styttra en fimm vidskiptadagar. Einnig pykir
rétt ad telja til greidslumidla pa gjaldeyrissamninga sem gerdir eru i peim tilgangi ad fa vissu um umfang greidslna fyrir
vorur, pjonustu og raunverulega fjarfestingu. Petta leidir til pess ad undanskildir eru fra skilgreiningunni & fjar-
malagerningum peir gjaldeyrissamningar sem gerdir eru af fyrirteekjum, sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki, er taka 4 moti
greidslum 1 erlendum gjaldeyri fyrir tflutning 4 audgreinanlegum vérum og pjonustu og af fyrirteekjum, sem ekki eru
fjarmalafyrirteeki, er framkvama greidslur 1 erlendum gjaldeyri vegna innflutnings 4 tilteknum vérum og pjoénustu.

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 fra 25. oktdber 2011 um heildsteedan og gagnsajan heildsolumarkad fyrir orku

(Stjtid. ESB L 326, 8.12.2011, bls. 1).
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Greidslujofnun er mikilvaeg fyrir skilvirkan og arangursrikan rekstur gjaldmidlauppgjorskerfa og pess vegna atti
flokkunin a erlendum gjaldmidlasamningi sem um stundarvidskipti veri ad reda ekki ad kalla & pad ad hver og einn
stundarsamningur i erlendum gjaldmidli sé gerdur upp ut af fyrir sig.

Framvirkir samningar sem ekki er hagt ad athenda eru samningar sem varda mismuninn & gengi sem sampykkt er
fyrirfram og raunverulegu stundargengi a lokadegi og @ttu peir pess vegna ekki ad teljast vera stundarsamningar, 6had
uppgjorstimabili peirra.

Samningur fyrir skipti &4 einum gjaldmidli & moti 6drum gjaldmidli @tti ad teljast vera bein og skilyrdislaus skipti &
pessum gjaldmidlum. Ef um er ad rada samning sem gerir rad fyrir ad morgum gjaldmidlum sé skipt tti ad taka hver
gjaldmidlaskipti til athugunar sérstaklega. Ekki @tti po ad telja valrétt eda skipti & gjaldmidli sem samning um sélu eda
skipti 4 gjaldmidli og getur pad pvi ekki talist vera stundarsamningur eda greidslumidill, 6had liftima skiptanna eda
valréttarins og 6had pvi hvort vidskipti eru med hann & vidskiptavettvangi eda ekki.

Radgjof um fjarmalagerninga sem veitt er almenningi @tti ekki ad teljast personuleg radlegging samkvaemt
skilgreiningunni 4 ,,fjarfestingarradgjof i tilskipun 2014/65/ESB. I 1j6si vaxandi fjlda millilida sem veita personulegar
radleggingar gegnum dreifileidir atti ad Utskyra ad radlegging, sem jafnvel er @tlud faum utvéldum, og birt er a
dreifileidum 4 bord vid Netid, getur talist vera personuleg radlegging. I adsteedum par sem t.d. tolvupostsamskipti eru
notud til ad veita tilteknum adila personulegar radleggingar, fremur en ad beina upplysingum til almennings, getur pvi
talist jafhgilda fjarfestingarradgjof.

Almenn radgjof um tiltekna tegund fjarmalagernings telst ekki vera fjarfestingarradgjof ad pvi er vardar tilskipun
2014/65/ESB. Aftur a moti ef verdbréfafyrirtaeki veitir vidskiptavini almenna radgjof um tiltekna tegund fjarmalagernings
sem pad setur fram pannig ad htin haefi honum, eda byggir 4 mati 4 adsteedunum hja peim vidskiptavini, og st radgjof heefi i
reynd ekki vidskiptavininum, eda grundvallast ekki 4 mati & adsteedum hans, er sennilegt ad fyrirtaekid brjoti i baga vid 1.
eda 3. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Einkum er liklegt ad fyrirtaeki sem veitir vidskiptavini slika radgjof brjoti i
baga vio krofuna i 1. mgr. 24. gr. um ad pad starfi heidarlega, af sanngirni og fagmennsku med hagsmuni vidskiptavina
sinna ad leidarljosi. A sama hatt er liklegt ad slik radgjof brjoti i baga vid krofuna i 3. mgr. 24. gr. um ad upplysingar fra
fyrirtaeki til vioskiptavinar attu ad vera sanngjarnar, skyrar og ekki villandi.

Telja @tti adgerdir af halfu verobréfafyrirteekis sem eru til undirbiinings pvi ad veita fjarfestingarpjonustu eda annast
fjarfestingastarfsemi, sem o6adskiljanlegan hluta peirrar pjonustu eda starfsemi. Petta naer t.d. yfir veitingu almennrar
radgjafar verdbréfafyrirteekis til vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina adur en eda samhlida veitingu
fjarfestingaradgjafar eda annarrar fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi.

Veiting almennra radlegginga um vidskipti med fjarmalagerning eda tiltekna tegund fjarmalagernings, felur 1 sér
veitingu vidbotarpjonustu i samraemi vid 5. t6lulid B-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB og par af leidandi
gilda akvadi tilskipunar 2014/65/ESB og verndarakvaedi hennar um veitingu peirrar radleggingar.

Til ad tryggja hlutlaega og skilvirka beitingu a skilgreiningunni & innmidlurum i Sambandinu i samreemi vid 20. t6lulid
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, etti ad skilgreina nanar gildandi fyrirframsett mork ad pvi er vardar hvad teljist
vera ti0, kerfisbundin og veruleg vidskipti utan vidskiptavettvangs. Fyrirframskilgreind mork verdur ad fastsetja vid
videigandi stig til ad tryggja ad vidskipti utan vidskiptavettvangs af peirri sterd ad pau hefou veruleg ahrif &
verdmyndun séu innan peirra, en jafnframt undanskilja vidskipti utan vidskiptavettvangs sem eru 1 pad litlu magni ad
ohoflegt veeri ad krefjast hlitingar vid kréfurnar sem gilda um innmidlara.

Samkvamt tilskipun 2014/65/ESB etti innmidlara ekki ad vera heimilt ad leida saman kaup- og sdluhagsmuni pridja
adila & sama hatt og vidskiptavettvangur. Innmidlari @tti ekki ad hafa yfir ad rada innra jofnunarkerfi sem framkveaemir
fyrirmeli vidskiptavina & marghlida grundvelli, starfsemi sem parf starfsleyfi fyrir sem markadstorg fjarmalagerninga
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(MTF). Innra jofnunarkerfi i pessu samhengi er kerfi til ad leida saman fyrirmali vidskiptavina pannig ad
verdbréfafyrirtaekio tekur ad sér jofnun eigin vidskipta reglubundio en ekki adeins stoku sinnum.

Med tilliti til skyrleika og réttarvissu og til ad tryggja samraemda beitingu pykir rétt ad meela fyrir um vidbotarakveedi i
tengslum vid skilgreiningarnar sem varda algrimsvidskipti, hationividskiptatekni med notkun algrims og beinan
rafraenan adgang. | sjalfvirkum vidskiptum er nytt margs konar taeknifyrirkomulag. Mikilvaegt er ad skyra nanar hvernig
flokka a petta fyrirkomulag i tengslum vid skilgreiningarnar a algrimsvidskiptum og beinum rafrenum adgangi.
Vioskiptaferli sem byggjast & beinum rafreenum adgang utiloka ekki pau sem fela i sér algrimsvidskipti eda undirpatt
peirra, sem eru hatidonividskiptateekni med notkun algrims. Vidskipti adila sem eru med beinan rafrenan adgang geta
pess vegna einnig fallid undir skilgreininguna & algrimsvidskiptum, p.m.t. hationividskiptataekni med notkun algrims.

Algrimsvidskipti i samremi vid 39. t6lulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ttu ad na yfir fyrirkomulag par sem
kerfid tekur akvardanir, adrar en eingdngu ad akvarda vidskiptavettvanginn eda -vettvangana par sem leggja 4 fram
fyrirmeelin, & einhverju stigi vidskiptaferlisins, p.m.t. & stigi pess ad setja af stad, bua til, beina eda framkvaema fyrirmeli.
bess vegna @tti ad ttskyra ad algrimsvidskipti sem na yfir vidskipti sem eru med takmoérkudum mannlegum afskiptum eda
an peirra visi ekki eingdngu til sjalfvirkrar myndunar fyrirmela, heldur einnig til bestunar framkvemdarferla fyrirmela
med sjalfvirkum haetti.

Algrimsvidskipti attu ad na yfir snjallstyringu fyrirmeela fyrir milligdngu beina (e. smart order routers (SOR)) pegar
slikur binadur notar algrim til ad besta framkvemdarferla fyrirmala sem akvarda breytur fyrirmalanna, adrar en
vettvanginn eda vettvangana par sem leggja tti fyrirmelin fram. Algrimsvioskipti ettu ekki ad na yfir sjalfvirkni
fyrirmeela fyrir milligdngu beina (e. automated order routers ((AOR)) pegar, pratt fyrir notkun algrima, slikur biinadur
akvardar eingdngu vidskiptavettvanginn eda -vettvangana par sem leggja etti fram fyrirmelin, an pess ad breyta neinum
00rum breytum fyrirmeelanna.

Hatidnividskiptateekni med notkun algrims i samreemi vid 40. tolulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, sem er
undirpattur algrimsvidskipta, @tti ad vera skilgreind nanar meo pvi ad koma a vidmioum til ad skilgreina mikinn fjolda
skilaboda innan dagsins sem samanstanda af tilbodum, verdtilbodum, breytingum eda afturkdllunum. Notkun t6lugilda
megindlegra marka sem grundvallast & fjélda skilaboda veitir réttarvissu par sem fyrirteekjum og logbarum yfirvéldum
er gert kleift ad meta hverja einstaka vidskiptastarfsemi fyrirteekja. Gildin fyrir pessi viomiounarmork og umfang peirra
@ttu ad vera nagjanlega vid til ad na yfir vidskipti sem teljast vera hationividskipti, p.m.t. bau sem notud eru i tengslum
vid stakan gerning eda marga gerninga.

bar sem hationivioskiptateekni med notkun algrims er langalgengust i tengslum vid seljanlega gerninga @tti einungis ad
telja gerninga sem virkur markadur er med vid Utreikninginn & miklum fj6lda skilaboda innan dags. Ad pvi gefnu ad
hatidnividskiptateekni med notkun algrims sé undirpattur algrimsvidskipta ettu skilabod sem send eru i peim tilgangi ad
eiga i vidskiptum og sem uppfylla vidomid 4. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB einnig ad vera talin med vid
utreikninginn & miklum fjolda skilaboda innan dags. Til ad undanskilja adra vidskiptastarfsemi en hationividskipti med
notkun algrims, og med hlidsjon af eiginleikum slikra vidskipta eins og sett er fram i 61. forsendu tilskipunar 2014/65/ESB,
einkum pvi ad slik vidskipti eru venjulega stundud af seljendum sem nota eigid fé til ad framkveema hefobundnari
vidskiptaaatlanir, s.s. vidskiptavaka eda hognun med notkun hapréadrar teekni, eetti eingdngu ad telja skilabod sem send eru
i peim tilgangi ad eiga i vidskiptum fyrir eigin reikning med vid ttreikninginn & miklum fj6lda skilaboda innan dags en ekki
pau sem send eru i peim tilgangi ad taka vid og senda fyrirmeali eda framkvama fyrirmeli fyrir hond vidskiptavina.
Skilabod sem send eru med annarri teekni en beirri sem byggist a vidskiptum fyrir eigin reikning etti pd ad telja med vid
utreikninginn & miklum fj6lda skilaboda innan dags pegar, heildsteett og ad teknu tilliti til allra adsteedOna, beiting teekninnar
er pannig uppbyggd ad komist er hja pvi ad framkveemdin eigi sér stad fyrir eigin reikning, s.s. med sendingu fyrirmela a
milli eininga innan somu samstaedu. Til pess ad taka tillit til audkenna vidskiptavinarins sem er hinn endanlegi adili a bak
vid starfsemina pegar akvardad er hvad teljist vera mikill fjoldi skilaboda innan dags @ttu skilabod sem eiga upptdk hja
vidskiptavinum veitenda beins, rafraens adgangs ad vera undanskilin ttreikningi 4 miklum fjélda skilaboda innan dags ad
pvi er vardar slika veitendur.

Skilgreininguna a beinum rafrenum adgangi @tti ad skyra nanar. Skilgreiningin 4 beinum rafrenum adgangi atti ekki
ad na yfir neina adra starfsemi umfram veitingu 4 beinum markadsadgangi og adgangi i gegnum annan. Pvi ®tti ad
greina & milli fyrirkomulags par sem fyrirmalum vidskiptavinar er midlad med rafrenum hatti af adilum eda
patttakendum & vidskiptavettvangi, s.s. verdbréfamiolun & Netinu og fyrirkomulagi par sem vidskiptavinir hafa beinan
rafreenan adgang ad vidskiptavettvangi.
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begar um er ad raeda milligbngu fyrirmala hafa peir sem setja inn fyrirmeali ekki negilega stjorn yfir breytum
fyrirkomulagsins fyrir markadsadgangi og @ttu pvi ekki ad falla innan gildissvids beins rafrens adgangs. Fyrirkomulag
sem gerir vidskiptavinum kleift ad senda fyrirmeli til verdbréfafyrirteekis a rafrenu formi, s.s. verdbréfamidlun &
Netinu, @tti pess vegna ekki ad teljast beinn rafrenn adgangur, ad pvi tilskildu ad vioskiptavinir geti ekki dkvardad
nakvaemlega 4 hvad sekundubroti innsetning tilbods fer fram og um gildistima tilbodsins innan pess timaramma.

Fyrirkomulag par sem vidskiptavinur adila eda patttakanda & vidskiptavettvangi, p.m.t. vidskiptavinur beinna
vidskiptavina & skipulegum markadstorgum, senda fyrirmeli sin gegnum fyrirkomulag sem bestar framkvamdarferlid
sem akvardar breytur tilbodsins adrar en par a4 hvada vettvangi eda vettvongum setja @tti inn tilbodid gegnum
snjallstyringu fyrir milligdngu beina og sem er innbyggd i innvidi veitandans en ekki innvidi vidskiptavinarins, @tti ad
undanskilja gildissvidi beins rafreens adgangs par sem vidskiptavinur veitandans hefur ekki stjorn 4 tima innsetningar
tilbodsins og gildistima pess. Lysing & eiginleikum beins rafreens adgangs pegar snjallstyring fyrirmeela fyrir milligdngu
beina er notud tti pess vegna ad vera had pvi hvort snjallstyring fyrir milligéngu beina sé¢ innbyggd i kerfi
vidskiptavinarins og ekki hvort pad sé hluti af kerfi veitandans.

Reglur um framkvaemd reglurammans um skipulagskrofur fyrir verdbréfafyrirtaeki sem annast fjarfestingarpjonustu og,
par sem vid & vidbotarpjonustu og fjarfestingastarfsemi i atvinnuskyni, fyrir skipulega markadi og veitendur
gagnaskyrslupjonustu @ttu ad samrymast markmidum tilskipunar 2014/65/ESB. bar @ttu ad mida ad pvi ad tryggja
mikinn heilleika, hefi og traustleika hja verobréfafyrirtekjum og einingum sem reka skipulega markadi, markadstorg
fjarmalagerninga eda skipuleg markadstorg og vera beitt 4 samremdan hatt.

Naudsynlegt er ad tilgreina raunhaefar skipulagskrofur og verkferla fyrir verobréfafyrirteeki sem annast slika pjénustu
eda starfsemi. Einkum etti ad kveda 4 um stifa verkferla i tengslum vid atridi & bord vid regluvorslu, dhattustyringu,
medferd kvartana, einkavidskipti, utvistun og audkenningu, styringu og birtingu upplysinga um hagsmunaarekstra.

Skipulagskrofur og skilyrdi fyrir starfsleyfi verdbréfafyrirtaekja @ttu ad vera sett fram i formi reglna sem tryggja
samreemda beitingu videigandi 4kvada tilskipunar 2014/65/ESB. betta er naudsynlegt til bess ad tryggja ad
verdbréfafyrirtaeki hafi jafnan adgang 4 samberilegum kjorum ad 6llum mérkudum i Sambandinu og til ad rydja ur vegi
hindrunum sem tengjast malsmedferd vid leyfisveitingar vegna starfsemi yfir landameri & svioi fjarfestingarpjonustu.

Reglurnar um framkvemd reglurammans um rekstrarskilyroi fyrir veitingu fjarfestingar- og viobodtarpjénustu sem og
fjarfestingastarfsemi @ttu ad endurspegla markmidid sem liggur til grundvallar rammanum. ber @ttu ad mida ad pvi ad
tryggja yfirgripsmikla vernd fjarfesta og vera beitt 4 samremdan hatt med innleidingu skyrra stadla og krafna sem gilda
um sambandid & milli verobréfafyrirteekis og vidskiptavinar pess. Ad pvi er vardar fjarfestavernd, einkum veitingu
upplysinga til fjarfesta eda leit eftir upplysingum fra fjarfestum, etti hins vegar ad taka tillit til pess hvort
vidskiptavinurinn eda hinn hugsanlegi vidskiptavinur sem um radir, s¢ almennur fjarfestir eda fagfjarfestir.

I pvi skyni ad tryggja samrzemda beitingu ymissa dkvaeda sem skipta mali i tilskipun 2014/65/ESB er naudsynlegt ad
koma & samreemdum skipulagskrofum og rekstrarskilyrdum fyrir verdbréfafyrirtaeki.

Verobréfafyrirteeki geta verid mjog mismunandi ad pvi er vardar staerd, uppbyggingu og edli starfsemi peirra. Laga @tti
reglurammann ad pessari fjolbreytni en jafnframt setja tilteknar réttarfarslegar grundvallarkr6fur sem eiga vid um oll
fyrirtaeki. Eftirlitsskyldir adilar @ttu ad uppfylla strangar skyldur og utfera og taka upp radstafanir sem falla best ad
sérstokum eiginleikum peirra og adsteedum.

Rétt pykir ad kveda a um almenn vidmio til ad meta hvort fjarfestingarpjonusta s¢ veitt af adila med tilfallandi haetti sem
hluti af atvinnustarfsemi til ad tryggja samreemda og rétta framkvaemd undanpagunnar sem veitt er samkvaemt tilskipun
2014/65/ESB. Undanpagan atti eingdngu ad gilda ef fjarfestingarpjonustan tengist naid meginatvinnustarfseminni og er
undirskipud henni.

Skipulagskrofurnar sem komid er 4 samkvamt tilskipun 2014/65/ESB ettu ekki ad hafa ahrif 4 kerfi sem komid er a fot
samkvaemt landslogum fyrir skraninguna eda eftirlit 16gbaerra yfirvalda eda fyrirteekja einstaklinga sem starfa innan
verdbréfafyrirtaekja.
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Ad pvi er vardar krofu um ad verdbréfafyrirteeki komi 4, innleidi og viohaldi fullnaegjandi dhattustyringarstefnu, tti
ahaettan sem tengist starfsemi fyrirtaekisins, ferlum og kerfum ad na yfir ahattu sem tengist Gtvistun naudsynlegra eda
mikilvegra starfspatta. Pessi ahaetta a@tti ad taka til dhaettu sem tengist sambandi fyrirtaekisins vid pjonustuveitandann
sem og hugsanlegrar dhattu sem verdur pegar utvistadir starfspaettir margra verdbréfafyrirteekja eda annarra
eftirlitsskyldra adila pjappast saman hja takmdrkudum fjélda pjonustuveitenda.

Jafnvel pott sami adili annist ahaettustyringu og regluvorslu pydir pad ekki endilega ad sjalfstaedi hvors starfspattar um
sig sé teflt i tvisynu. Pegar um er ad rada litil verdbréfafyrirtaeki ma vera ad ekki sé geett medalhofs pegar sett eru
skilyrdi um ad adilar sem koma ad regluvorslu séu utilokadir fra peim verkefnum sem peir hafa eftirlit med og ad
aoferdin vid ad akvarda starfskjor pessara adila atti ekki ad vera likleg til ad skada hlutleegni peirra. Ad pvi er vardar
steerri fyrirteeki munu pau po einungis i undantekningartilvikum vera ohoéfleg.

Vioskiptavinir eda hugsanlegir vidskiptavinir @ttu ad geta latid i 1josi 6anagju sina med fjarfestingarpjonustu sem
verdbréfafyrirtaeki veita til ad auka fjarfestavernd og jafnframt til ad verdbréfafyrirteeki uppfylli betur skyldur sinar.
Kvartanir vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina @tti ad afgreida 4 skilvirkan og 6hadan hatt af starfseiningu um
medferda kvartana. I samraemi vid medalhofsregluna geeti regluvorslueiningin gegnt pessu hlutverki.

Verdbréfafyrirteeki eiga ad safha saman og vidhalda upplysingum sem varda vidskiptavini og pjonustu sem veitt er
vidskiptavinum. Pegar pessar krofur varda séfnun og vinnslu personuupplysinga etti ad tryggja ad rétturinn til verndar
personuupplysingum sé virtur i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB (1) og tilskipun Evropupingsins
og radsins 2002/52/EB (2) sem gilda um vinnslu persénuupplysinga sem fram fer vid beitingu pessarar tilskipunar. Vinnsla
persénuupplysinga af halfu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar (ESMA) vid beitingu pessarar reglugerdar
fellur undir reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (3).

Innleida etti skilgreiningu 4 starfskjorum til pess ad tryggja skilvirka og samremda beitingu krafha er varda
hagsmunaarekstra og vidskiptahetti i tengslum vid starfskjor og etti hun ad na yfir 61l form fjarhagslegs eda o6fjarhagslegs
avinnings eda greidslna sem fyrirteeki lata af hendi beint eda oObeint til vidkomandi adila sem veita vidskiptavinum
fjarfestinga- eda vidbotarpjonustu, s.s. reidufé, hlutabréf, valrétti, nidurfellingu lana til vidkomandi adila vid uppsdgn,
lifeyrisiogjold, launagreidslur pridju adila, t.d. i gegnum drangurstengd poknana-, launa- eda stoouhakkanalikon,
sjukratryggingu, afslatti eda sérgreidslur, rausnarlega utgjaldareikninga eda namskeid 4 framandi afangastodum.

Til ad tryggja ad hagsmunir vidskiptavina skadist ekki attu verobréfafyrirteeki ad utfera og innleida starfskjarastefnu
fyrir alla adila sem geetu haft ahrif 4 pjonustuna sem veitt er eda athaefi fyrirtaekisins, p.m.t. einstaklinga sem tilheyra
framlinu-, sdludeildar- eda 60ru starfsfolki sem kemur ad veitingu fjarfestinga- eda vidbotarpjonustu med beinum heetti.
Adilar sem hafa umsjon med solufolki, s.s. deildarstjorar, sem geta haft hvata til ad setja prysting & solufolk, eda
fjarmalagreinendur sem solufolk geeti notad heimildir fra til ad freista vidskiptavini til ad taka fjarfestingaakvardanir,
c0a adila sem koma ad meoferd kvartana eda eru & voruhonnunar og -prounarsvidi attu einnig ad vera teknir med i
markpydinu yfir vidkomandi adila sem heyra undir hlutadeigandi starfskjarareglur. Vidkomandi adilar &ttu einnig ad
taka til einkaumbodsmanna. begar starfskjor einkaumbodsmanna eru akvordud ettu fyrirteki ad taka til athugunar
sérstaka stodu einkaumbodsmanna og vidkomandi landsbundin einkenni. I slikum tilvikum tti p6 i starfskjarastefiu og
-venjum fyrirteekis afram ad skilgreina videigandi vidmid sem nota a til ad meta frammistédu vidkomandi adila, p.m.t.
eigindleg vidmid sem hvetja vidkomandi adila til ad starfa med hagsmuni vidskiptavinarins ad leidarljosi.

Ef einkavidskipti fara fram hver 4 eftir 60rum fyrir hond adila 1 samraemi vid fyrirmeli sem sa adili hefur adur gefio
@ttu skyldur sem tengjast einkavidskiptum ekki ad gilda sérstaklega um hverja slika r60 vidskipta, ef pessi fyrirmaeli
halda 4fram ad gilda og breytast ekki. A sama hatt attu pessar skyldur ekki ad gilda pegar slik fyrirmali eru ogilt eda

Q)
Q)
Q)

Tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/58/EB fra 12. juli 2002 um vinnslu personuupplysinga og um verndun einkalifs 4 svidi rafreenna
fjarskipta (Stjtid. EB L 201, 31.7.2002, bls. 37).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
personuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,
bls. 1).
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pegar pau eru dregnar til baka, ad pvi tilskildu ad fjarmalagerningum, sem hofou adur verid keyptir samkvemt
leidbeiningunum, sé ekki radstafad 4 sama tima og fyrirmelin falla r gildi eda eru afturkdllud. Pessar skyldur @ttu po
ad gilda i tengslum vio einkavidskipti, eda vid upphafid 4 r6d einkavidskipta, sem fara fram fyrir hond sama adila, ef
pessum fyrirmalum er breytt eda ef ny fyrirmeli eru gefin 1t.

Logber yfirvold attu ekki ad lata starfsleyfi fyrir veitingu fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi radast af almennu banni
vid utvistun eins eda fleiri naudsynlegra eda mikilvaegra starfspatta. Verdbréfafyrirtaekjum atti ad vera heimilt ad utvista
slikum starfspattum ef Gitvistunarsamningarnir sem fyrirtaekid kemur a uppfylla tiltekin skilyrdi.

Utvistun fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi eda naudsynlegra og mikilvaegra starfspatta getur haft { for med sér
verulega breytingu a skilyrdunum fyrir starfsleyfisveitingu verdbréfafyrirteekisins, eins og um getur i 2. mgr. 21. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB. Ef sliku utvistunarfyrirkomulagi er komid & eftir ad verdbréfafyrirtaekid hefur fengid
starfsleyfi i samreemi vid akvaedin i I. kafla II. pattar tilskipunar 2014/65/ESB etti ad tilkynna 16gbeeru yfirvaldi um
petta fyrirkomulag eftir pvi sem krafist er i 2. mgr. 21. gr. peirrar tilskipunar.

Medal adsteedna sem etti ad medhondla sem orsok hagsmunaarekstra eru tilvik par sem arekstur verdur a milli
hagsmuna fyrirtaekisins eda tiltekinna adila sem tengjast fyrirteekinu eda fyrirtaekjasamstedunni og skyldunnar sem
fyrirteekid hefur gagnvart vidskiptavini; eda milli 6likra hagsmuna tveggja eda fleiri vidskiptavina pess sem fyrirtekid
hefur skyldur gagnvart. Ekki er nog ad fyrirteekid hljoti avinning ef ekki er einnig hugsanlegt ad vidskiptavinur verdi
fyrir 6hagreedi, eda ad einn vidskiptavinur sem fyrirtaekid hefur skyldur gagnvart geti hagnast eda komist hja tapi an
pess ad annar vidskiptavinur verdi samtimis fyrir hugsanlegu tapi.

Eingéngu @tti ad setja reglur um hagsmunaarekstra ef verdbréfafyrirtaeki veitir fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu.
Stada vioskiptavinarins sem pjonustan er veitt til — annadhvort sem almenns fjarfestis eda fagfjarfestis eda vidurkennds
gagnadila — etti ekki ad skipta mali i pessu sambandi.

begar verdbréfafyrirtaekid uppfyllir skyldu sina ad marka stefnu um hagsmunaarekstra samkvamt tilskipun
2014/65/ESB par sem audkenndar eru adstedur sem fela i sér hagsmunaarekstra eda geta valdid peim atti pad einkum
a0 hafa i huga fjarfestingagreiningar og —radgjof, eigin vioskipti, styringu eignasafns og fyrirtaekjafjarmégnun, p.m.t.
sOlutryggingu eda solu 1 verdbréfattbodi og radgjof vio samruna og yfirtoku. Einkum er mikilvaegt ad gefa pvi sérstakan
gaum ef fyrirteekid eda adili, sem er beint eda dbeint tengdur fyrirtekinu i gegnum yfirrad, hefur med hondum tvo eda
fleiri slik samtengd verkefni.

Verobréfafyrirteeki @ttu ad stefha ad pvi ad greina og koma i veg fyrir eda takast & vid hagsmunaarekstra sem verda i
tengslum vid ymsa starfsemi peirra og starfsemi samsteedunnar samkvamt heildstadri stefnu um hagsmunaarekstra. Pott
krafist s¢ birtingar upplysinga um sérstaka hagsmunaarekstra i 2. mgr. 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB @tti pad ad vera
prautavaraurraedi sem eingéngu skal notad ef skipulags- eda stjornunarradstafanirnar, sem verdbréfafyrirtaekido kemur &
til a0 koma 1 veg fyrir eda takast 4 vid hagsmunaarekstra pess i samraeemi vid 1. mgr. 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB
duga ekki til ad tryggja svo fullnaegjandi pyki, ad komid verdi i veg fyrir haettu 4 ad hagsmunir vidskiptavinarins skadist.
Pagd ad reida sig um of & upplysingagjof an pess ad meta nagilega vel hvernig haegt sé¢ med tilhlydilegum haetti ad koma
i veg fyrir eda takast & vid hagsmunaarekstra etti ekki ad vidgangast. Pott verobréfafyrirteeki veiti upplysingar um
hagsmunaarekstra pydir pad ekki ad bpad sé undanpegid skyldunni ad vidhalda skilvirkum skipulags- og
stjornunarradstdfunum eins og krafist er i 3. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Fyrirteeki attu etid ad hlita reglunum um hvatagreidslur skv. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, p.m.t. pegar pjonusta vid
utbod (e. placing service) er veitt. Einkum ettu gjold mottekin af verdbréfafyrirtekjum sem annast utbod
fjarmalagerningana sem utgefnir eru til fjarfestingavidskiptavina pess ad fylgja pessum dkvaedum og telja @tti upptroppun
(e. laddering) og forgangsboo (e. spinning) sem markadssvik.

Fjarfestingagreiningar ettu ad vera undirflokkur peirrar tegundar upplysinga sem skilgreindar eru sem radleggingar i
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 (1) (markadssvik).

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um

nidurfellingu & tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvamdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtid. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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Radstafanir og fyrirkomulag sem verobréfafyrirteeki tekur upp til ad takast &4 vido hagsmunaarekstra sem geta skapast
vegna samantektar og dreifingar a efni sem er sett fram sem fjarfestingagreiningar @ttu ad vera med peim hatti ad pad
verndi hlutleegni og 6hadi fjarmalagreinenda og greininganna sem beir vinna. Pessar radstafanir og fyrirkomulag ettu
ad tryggja ad fjarmalagreinendur séu nagilega 6hadir hagsmunum adila sem bera abyrgd a verkefnum eda eiga
vidskiptahagsmuna ad geta sem kunna med réttu ad stangast 4 vid hagsmuni peirra adila sem fjarfestingagreiningunni er
midlad til.

Meoal peirra adila sem bera abyrgd eda eiga vidskiptahagsmuna ad gata, sem sennilega ma telja ad stangist 4 vid
hagsmuni peirra adila sem fjarfestingagreiningu er midlad til, atti ad telja starfslid sem annast fjarmal fyrirteekja og
adila sem sja um sdlu og vidskipti fyrir hond vidskiptavina eda fyrirtaekisins.

Medal sérstakra adstaedna par sem fjarmalagreinendum og 6drum adilum sem tengjast verdbréfafyrirteekinu sem koma
a0 framkvemd fjarfestingagreiningarinnar er heimilt, ad fengnu fyrirframsampykki, ad annast einkavidskipti med
gerninga sem rannsoknin vardar, @ttu ad teljast adstedur par sem krafist er ad fjarmalagreinandinn eda annar adili
innleysi stodu af personulegum asteedum vegna fjarmaladrougleika.

Eingdngu atti ad sampykkja gjold, poknanir, peningalegan eda Openingalegan avinning, sem fyrirtaekid sem gerir
fjarfestingarannsoknir mottekur fra pridja adila, pegar pau eru veitt i samraemi vid krofurnar sem tilgreindar eru i 9 mgr.
24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 13. gr. framseldrar tilskipunar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/593 (1).

Hugtakid ,,miolun nidurstadna fjarfestingagreininga til vidskiptavina eda almennings* atti ekki ad na yfir midlun sem
eingdngu er til adila innan samstadu verdbréfafyrirtaekisins. Telja atti gildandi radleggingar vera paer radleggingar sem
er ad finna i fjarfestingagreiningunum og sem hafa ekki verid dregnar til baka eda eru fallnar tr gildi. Veruleg breyting &
fjarfestingagreiningunum sem unnin er af pridja adila etti ad falla undir sému kréfur og gilda um gerd greininga.

Fjarmalagreinendur ettu ekki ad taka patt i annarri starfsemi en gerd fjarfestingagreininga ef patttaka i slikri starfsemi
samramist pvi ekki ad sa adili haldi hlutleegni sinni. betta felur i sér patttoku i fjarfestingabankastarfsemi, s.s.
fyrirteekjafjarmalum og sélutryggingu, patttoku 1 ad koma a nyjum vidskiptatekiferum (e. pitches), kynningum (e. road
shows) a nyjum utgafum fjarmalagerninga, eda ad koma a einhvern hatt ad undirbtiningi ad markadssetningu utgefanda.

Vegna sérstakra eiginleika pjonustu sem tengist sdlutryggingu og utbodi og moguleikans 4 ad hagsmunaarekstrar verdi i
tengslum vid slika pjonustu tti ad skilgreina itarlegri og sérsnidnar krofur 1 pessari reglugerd. Einkum atti med slikum
krofum ad tryggja ad ferlinu vid solutryggingu og utbod sé styrt pannig ad pad taki mid af hagsmunum Olikra adila.
Verobréfafyrirteeki ettu ad tryggja ad peirra eigin hagsmunir eda hagsmunir annarra vidskiptavina peirra hafi ekki med
6videigandi haetti ahrif 4 gaedi pjonustunnar sem veitt er vidskiptavininum sem er utgefandi. Utskyra atti slikt
fyrirkomulag fyrir peim vidskiptavini, dsamt pvi ad veita adrar mikilvaegar upplysingar um utbodsferlid, adur en
fyrirteekid sampykkir ad taka ad sér titbodid.

Verdbréfafyrirtaeki sem annast solutryggingarstarfsemi eda utbod @ttu ad hafa yfir ad rada videigandi fyrirkomulagi til
a0 tryggja ad verdsetningarferlid, p.m.t. tilbodssala, skadi ekki hagsmuni ttgefandans.

Utbodsferlid felur { sér ad verdbréfafyrirtaki parf ad meta uthlutunina 4 Gtgafu og vera byggt a tilteknum stadreyndum
og adstedum er varda fyrirkomulagid sem hatta er 4 ad leidi til hagsmunaarekstra. Fyrirteekid atti ad koma 4 skilvirkum
skipulagskrofum til ad tryggja ad uthlutanir sem gerdar eru sem hluti af Gtbodsferlinu leidi ekki til pess ad hagsmunir
fyrirteekisins séu settir framar hagsmunum vidskiptavinarins sem er utgefandi, eda ad hagsmunir eins vidskiptavinar {
fjarfestingarpjonustu séu settir framar hagsmunum annars vidskiptavinar i fjarfestingarpjonustu. Einkum ettu fyrirteeki
a0 setja ferlio til ad proa radleggingar um uthlutun fram med skyrum haetti i stefnu um uthlutun.

Krofur sem gerdar eru samkvaemt pessari reglugerd, p.m.t. krofur sem tengjast einkavidskiptum, sem varda pekkingu a
fjarfestingagreiningum og vinnslu eda midlun nidurstadna fjarfestingagreininga, ettu ad gilda med fyrirvara um krofur
tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 og vidkomandi framkvemdarradstéfunum beirra.

O]

Framseld tilskipun framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/593 fra 7. april 2016 um viobatur vid tilskipun Evrépubingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar ad vernda fjarmalagerninga og fjarmuni i eigu vidskiptavina, skuldbindingar vegna vorustyringar og
reglurnar sem gilda um veitingu eda mottoku gjalda, poknana eda hvers konar peningalegs eda Openingalegs avinnings (Stjtid. ESB. L 87,
31.3.2017, bls. 500).
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[ pessari reglugerd eru settar fram krofur um upplysingar sem beint er til vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina,
pb.m.t. markadsefni, til ad tryggja ad slikar upplysingar séu sanngjarnar, skyrar og ekki villandi i samremi vid 3. mgr.

[ pessari reglugerd er ekkert sem atheimtir ad 16gbaer yfirvold sampykki innihald og form markadsefnis. Akvadi hennar
koma po ekki i veg fyrir ad pau geri pad, ad svo miklu leyti sem slikt fyrirframsampykki byggist eingéngu a pvi ad farid
sé ad skyldunni i tilskipun 2014/65/ESB um ad upplysingar til vidskiptavina, eda hugsanlegra vidskiptavina, p.m.t.
markadsefni, séu sanngjarnar, skyrar og ekki villandi.

Setja etti upplysingakrofur par sem tekid er tillit til stoou vidskiptavinarins, annadhvort sem almenns fjarfestis,
fagfjarfestis eda vidurkennds gagnadila. Eitt af markmidum tilskipunar 2014/65/ESB er ad tryggja ad hoflegt jafnvegi
riki milli fjarfestaverndar og upplysingaskyldnanna sem gilda um verdbréfafyrirtaeki. [ pessu skyni pykir rétt ad koma 4
veegari sérteekum upplysingakréfum fyrir fagfjarfesta en fyrir almenna fjarfesta.

Verdbréfafyrirtaeki ettu ad veita vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum naudsynlegar upplysingar um edli
fijarmalagerninga og dhattuna sem fylgir fjarfestingu i peim pannig ad vidskiptavinir peirra séu upplystir a videigandi hatt.
Sundurlidun upplysinganna sem veita & getur verid mismunandi eftir pvi hvort vidskiptavinurinn er almennur fjarfestir eda
fagfjarfestir og eftir edli og dhettusnidi fjarmalagerninganna sem bodnir eru, en @ttu @tid ad innihalda alla mikilveega
petti. Aoildarriki geta skilgreint ndkveem skilyrdi, eda innihald, dhattulysingarinnar sem krafist er samkvamt pessari
reglugerd, ad teknu tilliti til upplysingakrafhanna sem settar eru settar fram i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)

Skilyrdin sem upplysingarnar sem verdbréfafyrirteeki beina til vidskiptavina og hugsanlegra vidskiptavina verda ad
uppfylla til pess ad per teljist sanngjarnar, skyrar og ekki villandi ettu ad gilda um markadsefni sem @tlad er almennum
fjarfestum eda fagfjarfestum pannig ad pau séu videigandi og hofleg, t.d. ad teknu tilliti til midlunaradferdarinnar og
upplysinganna sem markadsefninu er @tlad ad koma a framfzeri vid vidskiptavini eda hugsanlega vidskiptavini. Einkum
veeri Ovideigandi ad beita slikum skilyroum 4 markadsefni sem samanstendur eingéngu af einu eda fleira af eftirfarandi:
heiti fyrirtekis, kennimerki eda 60ru tdkni sem tengist fyrirteekinu, tengilid, tilvisun til tegundar fjarfestingarpjonustu

Til pess ad bata samkvaemni upplysinganna sem fjarfestar fa ettu verdbréfafyrirtaeki ad tryggja ad upplysingarnar sem
hverjum vidskiptavini er 14tid 1 té séu settar fram med samreemdum hetti 4 sama tungumali & 6llum upplysingasnidum
og 1 6llu markadsefni sem sa vidskiptavinur faer. betta atti p6 ekki ad fela 1 sér krofu um ad fyrirtaeki pydi lysingar sem
veittar eru vidskiptavinum, og undirbinar eru i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB (2) eda
tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (3).

Til pess a0 gefa raunsanna og jafnvaega mynd af avinningi og ahaettum attu verobréfafyrirtaki etid ad vera med skyra
og aberandi abendingu um ahattur sem skipta mali, p.m.t. vankanta og veikleika, pegar visad er til mogulegs avinnings

Upplysingar @ttu ad teljast vera villandi ef 1 peim geetir tilhneigingar til ad villa um fyrir adilanum eda adilunum sem
peim er beint ad eda peim sem sennilegt er ad taki vid peim, 6had pvi hvort adilinn sem veitir upplysingarnar @tlar eda

[ peim tilvikum pegar pess er krafist ad verdbréfafyrirtaki veiti vidskiptavini upplysingar 4dur en pjonustan er veitt atti
ekki a0 meta pad sem svo ad sérhver vidskipti sem varda somu tegund fjarmalagernings sé ny eda annars konar

ftarlegar upplysingar um hvort fjarfestingarradgjof er veitt 4 6hadum grundvelli, med yfirgripsmikilli eda takmarkadri
greiningu & mismunandi tegundum gerninga, og um valferlid sem notad er, ettu ad hjalpa vidskiptavinum ad meta
umfang radgjafarinnar sem veitt er. Veita etti vidskiptavinum neegilega itarlegar upplysingar um fjolda fjarmala-
gerninga sem fyrirteekin greina. Fjoldi og fjolbreytni fjarmalagerninga sem taka 4 til athugunar, adrir en peir sem

61)
24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.
62)
63)
64)
nr. 1286/2014 (1).
65)
sem fyrirtaekio veitir.
66)
67)
af pjonustu eda fjarmalagerningi.
68)
etlar ekki a0 hafa peaer villandi.
69)
pjonusta.
70)
O]

Q)
Q)

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. november 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingavorur fyrir almenna fjarfesta (PRIIP) (Stjtio. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. november 2003 um tbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt utbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samraemingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).
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72)

73)

74)

75)

76)

77)

verdbréfafyrirteekid eda adilar sem natengdir eru fyrirteekinu lata i té, @tti ad vera i réttu hlutfalli vid umfang
radgjafarinnar sem veita 4, oskir og parfir vidskiptavinar. An tillits til umfangs pjonustunnar sem i bodi er tti allt mat
ad byggjast 4 negilegum fjolda fjarmalagerninga sem eru adgengilegir & markadinum til a0 haegt s¢ ad meta a
tilhlyoilegan hatt ymsa adra kosti sem standa til boda & honum.

Umfang radgjafar sem verdbréfafyrirtaeki veita & 6hadum grundvelli getur verid fra yfirgripsmikilli og almennri til
sérfraedilegrar og sértakrar radgjafar. Til ad tryggja ad umfang radgjafarinnar geri kleift ad bera saman mismunandi
fjarmalagerninga & sanngjarnan og videigandi hatt @ttu fjarfestingarradgjafar sem sérhaefa sig i tilteknum flokkum
fjarmalagerninga og med aherslu & viomid sem ekki byggjast a taeknilegri uppbyggingu gerningsins ut af fyrir sig, s.s.
»grenum eda ,,siorenum” fjarfestingum, ad fullnaegja tilteknum skilyrdum ef peir koma fram sem ohadir radgjafar.

Pad ad sami radgjafi geti veitt beedi 6hada og hada radgjof geeti valdid ruglingi hja vidskiptavininum. Til ad tryggja ad
vidskiptavinir skilji edli og grundvdll fjarfestingarradgjafar sem veitt er ztti einnig ad koma 4 tilteknum skipulagskrofum.

Veiti verdbréfafyrirtaeki vidskiptavini afrit af 1ysingu sem hefur verid samin og birt i samraemi vid tilskipun 2003/71/EB
etti ekki ad leggja pad ad jofnu vid ad fyrirtaekid veiti vidskiptavini upplysingar ad pvi er vardar rekstrarskilyrdi,
samkveemt tilskipun 2014/65/ESB, sem tengjast gadum og efni slikra upplysinga, ef fyrirtaekid ber ekki abyrgd a
upplysingunum sem veittar eru i lysingunni samkveemt beirri tilskipun.

Med tilskipun 2014/65/ESB er skerpt a skyldum verdbréfafyrirteekja ad birta upplysingar um allan kostnad og gjold og
pessar skyldur vikkadar 1t til ad na yfir samskipti vio fagfjarfesta og vidurkennda gagnadila. Til ad tryggja ad allir flokkar
vidskiptavina hagnist af sliku auknu gagnsei um kostnad og gjold tti verdbréfafyrirteekjum ad vera heimilt, i tilteknum
adstedum, pegar fjarfestingarpjonusta er veitt fagfjarfestum eda vidurkenndum gagnadilum, ad gera samkomulag vid pessa
vidskiptavini um ad setja takmork a peer itarlegu krofur sem settar eru fram i pessari reglugerd. betta @tti p6 aldrei ad leida
til afnams skyldna sem lagdar eru a verdbréfafyrirtaeki skv. 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. I pessu samhengi zttu
verdbréfafyrirtacki ad upplysa fagfjarfesta um allan kostnad og gjold eins og sett er fram i pessari reglugerd, pegar pjonusta
a svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar eignasafis er veitt eda pegar, an tillits til fjarfestingarpjonustunnar sem veitt er,
hlutadeigandi fjarmalagerningar innihalda afleidu. Verdbréfafyrirteeki ettu einnig ad upplysa vidurkennda gagnadila um
allan kostnad og gjold eins og sett er fram i pessari reglugerd pegar, an tillits til fjarfestingarpjonustunnar sem veitt er,
vidkomandi fjarmalagerningur inniheldur afleidu og verdur dreift til vidskiptavina peirra. [ 68rum tilvikum, pegar
fjarfestingarpjonusta er veitt fagfjarfestum eda vidurkenndum gagnadilum, geta verdbréfafyrirteeki po sampykkt, t.d. ad
beidni hlutadeigandi vidskiptavinar, ad lata ekki i té¢ framsetningu upplysinga sem synir samanlogd ahrif kostnadar a
avoxtun eda tilgreiningu 4 gjaldmidlinum sem um raedir og gildandi umreikningsgengi og kostnad par sem sérhver hluti
heildarkostnadarins og -gjaldana er gefin upp i erlendum gjaldmidli.

A0 teknu tilliti til hinnar almennu skyldu ad starfa i samreemi vio hagsmuni vidskiptavina og vegna pess hve mikilvegt
er a0 veita vioskiptavinum upplysingar a grundvelli aztlunar fram i timann um allan kostnad og gj6ld sem stofhad
verdur til &tti, pegar fjarfestingar- og vidbotarpjonusta er veitt vioskiptavinum, tilvisun til fjarmalagerninga sem melt er
med eda eru markadssettir einkum ad na yfir verobréfafyrirteeki sem veita pjonustu & svioi fjarfestingarradgjafar eda
styringar eignasafns og fyrirteeki sem veita almennar radleggingar vardandi fjarmalagerninga eda kynna tiltekna
fjarmalagerninga. Petta 4 t.d. vid um verdbréfafyrirteeki sem gert hafa dreifingar- eda markadssetningarsamninga vio
framleidanda afurdar eda utgefanda.

[ samraemi vid hina almennu skyldu ad starfa med hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi og ad teknu tilliti til skyldnanna
sem leida af sérstakri 16ggjof Sambandsins um tiltekna fjarmalagerninga (einkum hlutdeildarskirteini i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu og pakkadar fjarfestingarafurdir og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna
fjarfesta (PRIIP)) ettu verdbréfafyrirteeki ad birta upplysingar um og taka saman allan kostnad og gjold, p.m.t. kostnad i
tengslum vid fjarmalagerninginn, i 61lum tilvikum par sem verdbréfafyrirtaeki eru skyldug til ad veita vidskiptavininum
upplysingar um kostnad vegna fjarmalagernings i samreemi vid 16ggjof Sambandsins.

Ef verdbréfafyrirtaeki hafa ekki markadssett eda melt med fjarmalagerningi eda purfa ekki samkvaemt 16gum
Sambandsins ad veita vidskiptavinum upplysingar um kostnad vegna fjarmalagernings eru pau mogulega ekki i stodu til
a0 taka tillit til alls pess kostnadar sem tengist peim fjarmalagerningi. Jafnvel i pessum afmérkudu tilvikum ettu
verdbréfafyrirteeki ad upplysa vidskiptavini, & fyrirframgefaum grundvelli, um allan kostnad og gjold sem tengjast
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79)

80)

81)

82)

83)

fjarfestingarpjonustunni og verdid fyrir ad eignast vidkomandi fjarméalagerning. Verdbréfafyrirteeki attu enn fremur ad
fara ad sérhverjum O60rum skyldum um ad veita videigandi upplysingar um ahazttuna sem fylgir vidkomandi
fjarmalagerningi, i samreemi vio b-1id 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, eda ad veita vidskiptavinum, ad fenginni
reynslu, fullnegjandi skyrslur um pjonustuna sem veitt var i samremi vid 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
pb.m.t. um kostnadarpaetti.

Til ad tryggja ad vidskiptavinum sé¢ kunnugt um allan kostnad og gjold sem til falla, sem og mat & slikum upplysingum
og samanburd vid olika fjarmalagerninga og fjarfestingarpjonustu, @ttu verdbréfafyrirtaeki ad veita vidskiptavinum
skyrar og skiljanlegar upplysingar um allan kostnad og gjold med godum fyrirvara adur en pjonustan er veitt.
Fyrirframgefnar upplysingar um kostnadinn sem tengist fjarmalagerningi eda viobotarpjonustu ma veita & grundvelli
aztladrar fjarfestingarfjarhaedar. Kostnadurinn og gjoldin sem upplyst er um @ttu pé ad syna kostnadinn sem
vidskiptavinurinn mun i reynd greida midad vid pa aeetludu fjarfestingarfjarhad. Ef verdbréfafyrirtaeki bydur til demis
ymsa vidvarandi pjonustu par sem mismunandi gjold tengjast hverri pjonustu etti fyrirtaekid ad upplysa um kostnadinn
sem tengist pjonustunni sem vidskiptavinurinn hefur skrad sig fyrir. Fyrir birtingu raunupplysinga ettu upplysingar sem
tengjast kostnadi og gjéldum ad endurspegla raunverulega fjarfestingarfjarheed vidskiptavinarins a peim tima sem
upplysingarnar eru birtar.

Til a0 tryggja ad fjarfestar fai upplysingar um allan kostnad og gjold skv. 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB atti
undirliggjandi markadsahatta eingdngu ad teljast tengjast hreyfingum a virdi fjarmagnsins sem var fjarfest og orsakast
beint af hreyfingum 4 virdi undirliggjandi eigna. Pvi @tti einnig ad taka vidskiptakostnad og vidvarandi gjold vegna
fjarmalagerningsins med i samtdluna sem krafist er yfir kostnad og gjold og pau @tti ad dztla med pvi ad nota raunhaefar
forsendur, dsamt utskyringu & ad slikar detlanir séu byggdar a forsendum og geti pvi vikid fra kostnadi og gjéldum sem
stofnad verdur raunverulega til. Til ad fylgja sama markmidi um heildsteda birtingu upplysinga tti ekki ad undanskilja
fra skyldunni ad veita upplysingar um kostnad og gjold, starfsvenjur par sem & sér stad ,,skuldajofnun™ kostnadar.
Birting upplysinga um kostnad og gjold byggist & meginreglunni um ad birta eigi allan mismun & stéouverdi fyrir
fyrirteekid og vidkomandi verdi fyrir vidskiptavininn, p.m.t. verdhakkanir og -laekkanir.

Verdbréfafyrirtaeki eettu ad leggja saman allan kostnad og gjold i samreemi vid 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB
og gefa vidskiptavinum upp heildarkostnadinn baedi sem fjarhad og prosentu, en par ad auki @tti peim ad vera heimilt
a0 veita vidskiptavinum eda veentanlegum vidskiptavinum sundurlidadar télur sem samanstanda af upphaflegum
kostnadi og gjoldum, samanteknum aframhaldandi kostnadi og gjéldum og samanteknum utgdngukostnadi.

Verobréfafyrirteeki sem selja fjarmalagerninga an pess ad veita fullnegjandi upplysingar um kostnad og gjold @ttu ad
auki ad upplysa vidskiptavini sina um pennan kostnad sem og um allan annan kostnad og tengd gjold sem varda
veitingu fjarfestingarpjonustu i tengslum vid pessa fjarmalagerninga, til ad tryggja rétt vidskiptavina til ad fa allar
upplysingar um kostnad og gjold. betta 4 vid0 um verdbréfafyrirtaeki sem selja hlutdeildarskirteini i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu sem vidskiptakostnadur hefur ekki verid gefinn upp fyrir, af t.d. einingum i rekstrarfélagi
verdbréfasjods (UCITS). I slikum tilvikum atti verdbréfafyrirtakid ad hafa samband vid rekstrarfélag verdbréfasjodsins
til ad fa viokomandi upplysingar.

Til ad auka gagnsei fyrir vidskiptavini um tengdan kostnad vid fjarfestingar peirra og arangurinn af fjarfestingum peirra
midad vid vidkomandi kostnadi og gjold yfir tima @tti einnig reglubundid ad veita raunupplysingar pegar
verdbréfafyrirteekin eru eda hafa verid 1 vidvarandi sambandi vid vidskiptavininn 4 arinu. Birting raunupplysinga um allan
vidkomandi kostnad og gjold atti ad vera veitt 4 einstaklingsmidudum grunni. Heegt er ad koma 4 reglubundinni birtingu
raunupplysinga med pvi ad byggja a fyrirliggjandi skyrslugjafarskyldum, s.s. skyldum fyrirteekja sem framkveema 6nnur
fyrirmeeli en styringu eignasafns, eignasafnsstyringu eda vorslu fjarmalagerninga eda fjarmuna vidskiptavinar.

Upplysingarnar sem krafist er ad verdbréfafyrirtaeki veiti vidskiptavinum um kostnad og tengd gjold na yfir upplysingar
um greidslufyrirkomulag eda efndir & samningnum um ad veita fjarfestingarpjonustu og 4 6drum samningum sem
tengjast fjarmalagerningi sem 1 bodi er. I pessu skyni er yfirleitt vid haefi ad hafa sérstakt greidslufyrirkomulag pegar
sagt er upp samningi um fjarmalagerning med uppgjori i reidufé. Fyrirkomulag um efndir er yfirleitt vid hefi pegar
tilskilid er vid uppsogn fjarmalagernings ad athenda skuli hlutabréf, skuldabréf, tryggingu, gullstangir eda annan
gerning eda hravoru.
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Naudsynlegt er ad innleida mismunandi kréfur um beitingu hafismatsins sem sett er fram i 2. mgr. 25. gr. tilskipunar
2014/65/ESB og tilhlydileikamatsins sem sett er fram i 3. mgr. 25. gr. peirrar tilskipunar. Pessi prof eru mismunandi ad
umfangi ad pvi er vardar fjarfestingarpjonustuna sem pau tengjast og pau gegna mismunandi hlutverki og hafa
mismunandi eiginleika.

Verobréfafyrirteki @ttu ad taka med i haefisskyrsluna og vekja athygli vidskiptavina 4 upplysingum um hvort radlagda
pjonustan eda gerningarnir kalli 4 ad almenni fjarfestirinn purfi ad sakjast eftir reglubundinni endurskodun &
fyrirkomulagi peirra. Petta ner til adstaedna par sem vidskiptavinur er liklegur til ad purfa ad leita eftir radgjof til ad
feera fjarfestingasafn aftur til samraemis vid upphaflegu radlogou uthlutunina, pegar moguleiki er & ad eignasafnid viki
fra moérkudu eignaskiptingunni.

Til ad taka tillit til markadsprounar og tryggja jafna fjarfestavernd eetti ad gera grein fyrir pvi ad abyrgd a framkvaemd
heefismats @tti afram ad liggja hja verdbréfafyrirtaekinu pegar pjonusta a svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar
eignasafns er veitt ad 6llu leyti eda ad hluta gegnum sjalfvirkt eda halfsjalfvirkt kerfi.

[ samreemi vid krfuna um hafismat skv. 2. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ztti einnig ad gera grein fyrir pvi ad
verdbréfafyrirtaeki attu ekki eingdngu ad gera heefismat i tengslum vid radleggingar um kaup & fjarmalagerningi heldur
fyrir allar akvardanir um vidskipti, p.m.t. hvort kaupa & eda ekki, eiga afram eda selja fjarfestingu.

Ad pvi er vardar 2. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB getur verid ad vidskipti hefi ekki vidskiptavininum eda
hugsanlegum vidskiptavini vegna peirrar ahattu sem fylgir fjarmalagerningunum, tegundar vidskiptanna, eiginleika
fyrirmeelanna eda tidni vidskiptanna. R60 vidskipta sem hver og ein eru vid hefi pegar pau eru skodud sérstaklega, geta
verid ohaf ef radleggingarnar eda dkvardanirnar um ad eiga vidskipti eru veittar eda teknar med peirri tidni sem er ekki
hagkvaemust fyrir vidskiptavininn. Ef um er ad reoda styringu eignasafns geta vioskipti einnig verid ohaf ef pau hafa i
for meo sér oheeft eignasafn.

Radleggingar eda tilmeli, eda radgjof sem eignasafnsstjori veitir vidskiptavini og fela i sér ad vidskiptavinurinn veiti
eda breyti umbodi eignastjorans par sem skilgreint er innan hvada marka eignasafnsstjorinn getur tekio akvardanir, attu
ag teljast radleggingar eins og um getur i 2. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Til ad veita réttarvissu og gera vidskiptavinum kleift ad skilja betur edli pjonustunnar sem veitt er ettu
verdbréfafyrirtaeki sem veita vidskiptavinum fjarfestinga- eda vidbotarpjonustu ad gera skriflegan grunnsamning vid
vidskiptavininn, sem kvedur & um mikilveegustu réttindi og skyldur fyrirtaekisins og vidskiptavinarins.

[ pessari reglugerd attu logbaer yfirvold ekki ad vera krafin um ad vidurkenna efni grunnsamningsins milli
verdbréfafyrirtaekis og vidskiptavina pess. Né atti ad koma i veg fyrir ad pau geri pad, ad svo miklu leyti sem slik
vidurkenning byggist einungis a pvi ad fyrirtaekid fari ad skyldum sinum samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB um ad starfa
heidarlega, af sanngirni og 4 fagmannlegan hatt med hagsmuni vidskiptavina sinna ad leidarljosi, og setji saman skrd par
sem kvedid er 4 um réttindi og skyldur verdbréfafyrirtaekja og vidskiptavina peirra og adra skilmala sem gilda um
pjonustuna sem fyrirtaeki veita vidskiptavinum sinum.

Skrarnar sem verdbréfafyrirtaeki er krafid um ad halda @ttu ad vera adlagadar ad tegund vidskiptastarfsemi og umfangi
fjarfestingarpjonustu og -starfsemi sem stundud er, ad pvi tilskildu ad farid sé¢ ad skyldunum um skraahald sem settar
eru fram i tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (1), reglugerd (ESB)
nr. 596/2014, tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/57/ESB (2) og pessari reglugerd og ad 16gbaer yfirvold geti innt
af hendi eftirlitsverkefni sin og annast framfylgdaradgerdir med pad fyrir augum ad tryggja baedi fjarfestavernd og
heildarvirkni markadar.

[ ljosi mikilvagis skyrsina og reglubundinna samskipta fyrir alla vidskiptavini, og utvikkunar a4 6. mgr. 25. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB bannig ad hun taki til sambandsins vid vidurkennda gagnadila attu skyrslugjafarkréfurnar sem
settar eru i pessari reglugerd ad gilda um alla flokka vidskiptavina. Ad teknu tilliti til edlis samskiptanna vid
vidurkennda gagnadila tti verdbréfafyrirteekjum ad vera heimilt ad gera samninga sem dakvarda tiltekid efni og
timasetningu upplysingargjafar sem 6lik er peim sem gilda um almenna fjarfesta og fagfjarfesta.

O]
Q)

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markaodi fyrir fjasrmalagerninga og um breytingu 4 reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/57/EB fra 16. april 2014 um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik) (Stjtid. ESB
L 173, 12.6.2014, bls. 179).
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[ peim tilvikum pegar pess er krafist ad verdbréfafyrirtaeki sem veitir pjonustu 4 svidi styringar eignasafns veiti
vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum upplysingar um tegundir fjarmalagerninga sem geta verid i eignasafni
vidskiptavinarins og tegundir vidskipta sem hagt er ad framkvaema med slika gerninga, ®tti sérstaklega ad vera tekid
fram 1 pessum upplysingum hvort verdbréfafyrirteekio sé skuldbundio til ad fjarfesta i fjarmalagerningum sem teknir eru
til vidskipta & skipulegum markadi, i afleioum eoa i illseljanlegum eda mjog sveiflukenndum gerningum, eda taka ad sér
skortsdlu, kaup med lansfé, fjarmognunarvidskipti med verdbréf eda einhver Onnur vidskipti sem fela i sér
tryggingagreidslur, tryggingarinnlan eda gengisahattu.

Upplysa @tti vidskiptavini um 4rangurinn af eignasafni peirra og verdryrnun a upphaflegu fjarfestingunum. Ef um er ad
raeda styringu eignasafns tti petta ad gerast ef heildarvirdi eignasafnsins fellur um10%, og eftir pad vid margfeldi af
10% en etti ekki ad gilda um einstakar eignir.

Ad pvi er vardar upplysingaskyldu i tengslum vid eignasafnsstyringu @ttu vidskipti med o6fyrirséda skuldbindingu ad
fela 1 sér hvers konar raunverulega eda hugsanlega skuldbindingu fyrir vidskiptavininn sem nemur herri fjarhed en
kostnadinum af pvi ad eignast gerninginn.

AJ pvi er vardar akvaedin um upplysingagjof til vidskiptavina @tti ad tulka tilvisun i tegund fyrirmeela 4 pa leid ad hun
visi til stodu peirra sem skilyrtra fyrirmela, markadsfyrirmala eda annarra sérteekra tegunda fyrirmela.

AQ pvi er vardar akvadin um upplysingagjof til vidskiptavina etti ad talka tilvisun i tegund fyrirmela sem tilvisun til
fyrirmela um skraningu fyrir verobréfum, eda nytingu valréttar, eda svipadra fyrirmela vidskiptavinar.

begar komid er a stefnu um framkveemd i samraemi vid 4. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB @tti verobréfafyrirtaeki
ad akvarda vagi pattanna sem nefndir eru i 1. mgr. 27. gr. peirrar tilskipunar, eda a.m.k. koma 4 ferli sem pad notar til
ad akvarda vaegi pessara patta, svo ad pad geti skilad sem bestri mdgulegri nidurstoou fyrir vidskiptavini sina. Til pess
a0 koma pessari stefhu i framkvamd atti verobréfafyrirteeki ad velja vidskiptastadi sem gera pvi kleift ad na @tid bestu
mogulegri nidurstoou vid framkvemd fyrirmala vidskiptavina. Til ad fullnegja lagalegu skyldunni um bestu
framkvaemd, pegar vidmidinu um bestu framkvamd fyrir fagfjarfesta er beitt, nota verdbréfafyrirteki alla jafhan ekki
sému vioskiptastadi fyrir fjarmognunarvidskipti med verdbréf (SFT) og onnur vidskipti. Petta er vegna pess ad
fjarmognunarvidskipti med verdbréf eru notud sem uppspretta fjarmdgnunar sem fellur undir skuldbindingu um ad
lantakinn muni skila jafngildum verdbréfum & dkvednum degi sidar og skilmalarnir & fjarmdgnunarvidskiptum med
verdbréf eru venjulega skilgreindir tvihlida 4 milli gagnadilanna adur en kemur ad framkvamd. Valid 4 vidskiptastodum
fyrir fjarmognunarvidskipti med verdbréf er pess vegna takmarkadra en ef um veri ad raeda onnur vidskipti, ad pvi
gefnu ad pad radist af einstokum skilmalum sem skilgreindir eru fyrirfram 4 milli gagnadilanna og af pvi hvort & pessum
vidskiptastodum sé sérstok eftirspurn eftir vidkomandi fjarmalagerningum. I stefaunni um framkvemd fyrirmala sem
verdbréfafyrirtaeki koma 4 atti par af leidandi ad taka tillit til sérstakra eiginleika fjarmognunarvidskipta med verdbréf
og skra sérstaklega vidskiptastadi sem notadir eru fyrir fjarmognunarvioskipti med verobréf. Verdbréfafyrirtaeki atti ad
beita framkvemdarstefnu sinni gagnvart 6llum fyrirmelum vioskiptavina sem pad framkveemir i pvi skyni ad na bestu
mogulegri nidurstéou fyrir vidskiptavininn i samraemi vid pessa stefnu.

Til ad tryggja ad verdbréfafyrirtaeki sem senda eda leggja fram fyrirmeeli vidskiptavina hja 6drum adilum til framkvemdar
starfi med hagsmuni vidskiptavina sinna ad leidarljosi i samraemi vid 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 4. mgr.
24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, um agd veita vidskiptavinum videigandi upplysingar um fyrirteekio og pjonustu pess, @ttu
verobréfafyrirteeki ad veita vidskiptavinum videigandi upplysingar um fimm mikilvaegustu adilana fyrir hvern flokk
fjarmalagerninga sem pau senda eda leggja fram fyrirmali vidskiptavina hja og ttvega vidskiptavinum upplysingar um
ge0i framkvamdarinnar, i samraemi vid 6. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og viokomandi framkvamdarradstafanir.
Verdbréfatfyrirtaeki sem senda eda leggja fram fyrirmeli hja 6drum adilum til ad framkvaemda pau geta eingdngu valio einn
adila fyrir framkvaemdina ef pau geta synt fram & ad petta geri peim kleift ad na @tid bestu mogulegri nidurstéou fyrir
vidskiptavini sina og ef pau geta med saemilegri vissu vanst pess ad adilinn sem valinn er geri peim mogulegt ad na arangri
fyrir vidskiptavini sem er a.m.k. jafn goédur og nidurstadan sem pau gaetu venst af pvi ad nota adra adila fyrir
framkveemdina. Pessar réttmetu ventingar ettu ad vera studdar videigandi gégnum, birtum i samremi vid 27. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB, eda me0 innri greiningum sem bessi verobréfafyrirtaki gera.

Til a0 tryggja ad verdbréfafyrirtaeki nai bestu mogulegri nidurstddu fyrir vidskiptavininn vid framkvemd fyrirmaela
almenns fjarfestis, pegar ekki eru fyrir hendi sérstakar leidbeiningar fra vidskiptavini, etti fyrirteekid ad taka til
athugunar alla peetti sem gera pvi kleift ad na besta mogulega arangri ad pvi er vardar heildarendurgjaldio, sem stendur
fyrir verdio a fjarmalagerningnum og kostnadinum vid framkvaemdina. Gefa ma hrada, likum & framkvamd og greidslu,
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umfangi og edli fyrirmeala, markadsahrifum og sérhverjum orum 6beinum kostnadi vegna vidskipta forgang fram yfir
beint verd og kostnad en adeins ad pvi marki ad pessi atridi eigi patt i ad koma til skila bestu mogulegu nidurstéou ad
pvi er vardar heildarendurgjaldio til hins almenna fjarfestis.

begar verobréfafyrirtaeki framkvaemir fyrirmaeli samkvaemt sérstokum leidbeiningum vidskiptavinar ztti ad lita svo 4 ad
pad hafi uppfyllt skyldur sinar um bestu framkvaemd eingdngu ad pvi er vardar pann hluta eda patt fyrirmalanna sem
leiobeiningar vidskiptavinarins tengjast. Ekki etti ad telja ad su stadreynd ad vidskiptavinurinn hafi gefid sérstakar
leidbeiningar, sem na til eins hluta eda pattar fyrirmealanna, feli i sér ad verdbréfatfyrirtaekio sé leyst undan skyldum sinum
um bestu framkvemd ad pvi er vardar adra hluta eda pzetti i fyrirmaelum vidskiptavinarins sem slikar leidbeiningar na ekki
til. Verobréfafyrirtaeki @tti ekki ad hvetja vidskiptavin til ad gefa sér leidbeiningar um ad framkvaema fyrirmeali 4 dkvedinn
hatt, med pvi ad gefa afdrattarlaust til kynna eda stinga dbeint upp a vid vidskiptavininn hvert innihald slikra leidbeininga
skuli vera, pegar fyrirtaekid aetti med réttu ad vita ad liklega komi slikar leiobeiningar 1 veg fyrir ad pad fai bestu mogulegu
nidurstddu fyrir pann vidskiptavin. betta @tti p6 ekki ad koma i veg fyrir ad fyrirteeki bjooi vidskiptavini ad velja milli
tveggja eda fleiri tilgreindra vidskiptavettvanga, ad pvi tilskildu ad pessir vettvangar séu i samraemi vid framkvaemdarstefhu
fyrirtaekisins.

Lita atti & vioskipti verdbréfafyrirteekis fyrir eigin reikning vid vidskiptavin sem framkvemd & fyrirmalum
vidskiptavinar, og pau falli pvi undir krofurnar 1 tilskipun 2014/65/ESB og pessari reglugerd, einkum pzer skyldur sem
tengjast bestu framkvemd. Hins vegar ef verobréfafyrirteeki gerir vioskiptavini verdtilbod og pad verdtilbod uppfyllir
skyldur verobréfafyrirtekisins skv. 1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, 4 peim tima sem verdtilbodid er gert, pa
etti fyrirteekid ad uppfylla pessar somu skyldur ef pad framkvemir verdtilbod sitt eftir ad vidskiptavinurinn sampykkir
pao, ad pvi tilskildu ad verdtilbodid sé¢ augljoslega ekki trelt med tilliti til breytinga 4 markadsadsteedum og pess tima
sem lidur fra pvi ad fyrirmaelin eru gefin og par til verdtilbodid er sampykkt.

Skyldan til pess ad na bestu mogulegu nidurstodu vid framkveemd fyrirmela fyrir vidskiptavin gildir um allar tegundir
fjarmalagerninga. Vegna mismunandi markadsgerdar eda gerdar fjarmalagerninga getur po verid erfitt ad dkvarda og beita
samremdum stadli og ferli fyrir bestu framkvaemd sem veri 16gmat og skilvirk fyrir alla flokka gerninga. Skyldum um
bestu framkvaemd atti pvi ad vera beitt & pann hatt ad tekid sé tillit til mismunandi adsteedna i tengslum vid framkvaemd
fyrirmela sem tengjast tilteknum tegundum fjarmalagerninga. Vidskipti med sérsnidinn fjarmalagerning utan
vioskiptavettvangs sem fela i sér einstok samningsbundin tengsl sem eru snidin ad adstedum vidskiptavinarins og
verobréfafyrirtekisins, geta t.d. ekki verid sambearileg bestu framkvaemd vidskipta med hlutabréf sem vidskipti eru med a
midlegdum vidskiptastodum. Par sem skyldan um bestu framkvemd gildir um alla fjarmalagerninga, 6had pvi hvort
vioskipti eru med pa & vidskiptavettvongum eda utan vioskiptavettvangs, ettu verdbréfafyrirtaeki ad safna sama videigandi
markadsgognum til ad skoda hvort verdid utan verdbréfamarkadar sem bodid er vidskiptavini sé sanngjarnt og uppfylli
skylduna um bestu framkvamd.

Akvaedin i pessari reglugerd ad pvi er vardar framkvaemdarstefiu attu ad vera med fyrirvara um pa almennu skyldu
verdbréfafyrirtaekis skv. 7. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad hafa eftirlit med skilvirkni fyrirkomulags pess vid
framkvaemd fyrirmeala og stefnuna og meta vidskiptavettvangana i framkvaemdarstefnu sinni med reglulegu millibili.

[ pessari reglugerd etti ekki ad krefjast tviverknadar hvad vardar bestu framkveemd 4 milli verdbréfafyrirtakis sem
veitir pa pjonustu ad taka 4 moti og senda afram fyrirmali eda eignasafnsstyringu, og verdbréfafyrirteekis sem petta
verdbréfafyrirtaeki sendir fyrirmeli sin um framkvaemd til.

Skyldan um bestu framkvemd samkvemt tilskipun 2014/65/ESB tutheimtir ad verdbréfafyrirtaeki verda ad gera
fullnaegjandi radstafanir til ad na bestu mégulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina. Gaedi framkvamdarinnar, sem naer
til patta & bord vid hrada og likur & framkvaemd (s.s. framkvamdarstig) og moguleikans & betra verdi, er mikilvaegur
pattur 1 pvi ad na fram bestu framkvemd. Adgengi, samanburdarh®fi og samsteypt gdgn, sem tengjast gedum
framkveemdar sem hinir ymsu vidskiptastadir veita, hefur urslitapydingu til ad verdbréfafyrirteeki og fjarfestar geti greint
pa vidskiptastadi sem skila mestum gedum i framkvaemd fyrir vidskiptavini sina. Til ad na bestri nidurstddu &
framkveaemd fyrir vidskiptavin attu verdbréfafyrirtaeki ad bera saman og greina vidkomandi gogn, p.m.t. pau sem gerd
hafa verid opinber { samreemi vid 3. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og tilsvarandi framkvemdarradstafanir.

Verobréfafyrirteki sem framkvema fyrirmeli @ttu ekki ad geta gert rad fyrir einum vidskiptastad i stefnu sinni nema
pau geti synt fram & ad pad geri peim kleift ad na atid bestu framkvaemd fyrir vidskiptavini sina. Verobréfafyrirteeki
@ttu ekki ad velja einn vidskiptastad nema pau geti med s@milegri vissu vanst pess ad vidskiptastadurinn sem valinn er
muni gera peim kleift ad na nidurstodum fyrir vidskiptavini sem eru a.m.k. jath gédar og nidurstddurnar sem pau geta
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med semilegri vissu vaenst med pvi ad nota adra vidskiptastadi. Pessar réttmaetu vaentingar @ttu ad vera studdar med
videigandi gdgnum sem birt eru i samreemi vid 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda med 60rum innri greiningum sem
fyrirteekin gera.

Telja @tti ad endurtthlutun vidskipta geti verid skadleg vidskiptavini ef st endurthlutun hefur i for med sér ad
verdbréfafyrirteekinu eda einhverjum tilteknum vidskiptavini er veittur éréttmeatur forgangur.

An pess ad pad hafi 4hrif a reglugerd (ESB) nr. 596/2014, ad pvi er vardar dkvaedi pessarar reglugerdar um medhondlun
fyrirmaela vidskiptavinar, @tti ekki ad medhondla fyrirmeli vidskiptavinar sem annars eru samberileg ef tekid er & moti
peim um adra midla og dgerlegt er ad afgreida pau i r6d. Oll notkun verdbréfafyrirteekis 4 upplysingum sem tengjast
oafgreiddum fyrirmaelum vidskiptavinar 1 pvi skyni ad eiga vioskipti fyrir eigin reikning med fjarmalagerningana, sem
fyrirmeali vidskiptavinarins tengjast, eda med tengda fjarmalagerninga, @tti ad teljast vera misnotkun a peim
upplysingum. Su stada ad vidskiptavakar eda adilar, sem hafa heimild til ad koma fram sem gagnadilar takmarka sig vid
a0 sinna 16gmeetri starfsemi vid kaup og s6lu fjarmalagerninga, eda ad einstaklingar, sem hafa heimild til ad framkvama
fyrirmeli fyrir hond pridju adila, takmarka sig vid ad inna fyrirmali samviskusamlega af hendi, etti i sjalfu sér ekki
teljast misnotkun upplysinga.

begar mat er lagt & pad hvort markadur uppfyllir kréfuna sem melt er fyrir um i a-lid 3. mgr. 33. gr. tilskipunar
2014/65/ESB um ad a.m.k. 50% utgefenda fjarmalagerninga, sem teknir eru til vidskipta 4 peim markadi, séu litil og
medalstor fyrirteki (SME), @ttu 16gbaer yfirvold ad beita sveigjanlegri nalgun ad pvi er vardar markadi sem hafa enga
fyrri rekstrarsdgu, nylega stofnud litil og medalstor fyrirtaeki med fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta
fyrir minna en premur arum og utgefendur sem gefa eingdngu ut adra fjarmalagerninga en hlutabréf.

Meb tilliti til fjolbreytni rekstrarlikana niiverandi markadstorga fjarmalagerninga (MTF) med aherslu 4 litil og medalstor
fyrirteeki 1 Sambandinu, og til ad tryggja gbédan arangur af hinum nyja vaxtarmarkadarflokki fyrir litil og medalstor
fyrirteeki, pykir rétt ad veita vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirteeki videigandi sveigjanleika vid mat & pvi
hversu hefir utgefendur eru til ad fa adgang ad vidskiptavettvangi peirra. Vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor
fyrirteeki @tti 1 6llum tilvikum ekki ad vera med reglur sem leggja meiri byrdar & utgefendur en per sem gilda um
utgefendur 4 skipulegum moérkudum.

AJ pvi er vardar efni skraningarskjalsins sem utgefandi parf ad leggja fram pegar verdbréf hans eru tekin i fyrsta sinn til
vioskipta & vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirteekja, pegar krafan um ad birta lysingu samkvemt tilskipun
2003/71/EB gildir ekki, pykir rétt ad l6gbeer yfirvold hafi akvordunarvald til ad meta hvort reglurnar sem rekstraradili
vaxtarmarkadarins fyrir litil og medalstor fyrirteeki setur fram tryggi réttar upplysingar til fjarfesta. Pott full abyrgd a
upplysingunum sem fram koma i skraningarskjalinu @tti ad liggja hja ttgefandanum ztti pad ad vera undir rekstraradila
vaxtarmarkadar fyrir litil og medalstor fyrirtaeki komid ad skilgreina hvernig skraningarskjalid etti ad vera endurskodad
med videigandi heatti. betta atti ekki naudsynlega ad fela i sér formlegt sampykki 16gbeera yfirvaldsins eda rekstraradilans.

Birting ttgefenda & heils- og halfsarsreikningsskilum pydir ad videigandi lagmarkskrofum um gagnsai sé fullnegt, sem
er i samremi vid gildandi bestu starfsvenjur a starfandi mérkudum med aherslu 4 litil og medalstor fyrirteeki. Hvad
vardar efni reikningsskila @tti rekstraradila vaxtarmarkadar fyrir litil og medalstor fyrirteeki ad vera frjalst ad meela fyrir
um ad utgefendur med fjarmalagerninga sem vidskipti eru 4 med a vidskiptavettvangi hans noti alpjodlega
reikningsskilastadla eda reikningsskilastadla sem heimiladir eru samkvemt landslogum og reglugerdum, eda bada.
Frestir til a0 birta reikningsskil a@ttu ad vera sveigjanlegri en peir sem melt er fyrir um i tilskipun Evroépupingsins og
radsins 2004/109/EB (1) par sem rymri timarammar virdast henta betur porfum og adstedum litilla og medalstorra
fyrirteekja.

Par sem reglurnar um midlun upplysinga um ttgefendur a skipulegum markadi, samkveemt tilskipun 2004/109/EB myndu
vera of ipyngjandi fyrir Gtgefendur a vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki pykir rétt ad vefsetur rekstraradila
vaxtarmarkadar fyrir litil og medalstor fyrirtaeki verdi sameiginlegur stadur fyrir fjarfesta til ad leita upplysinga um
utgefendur sem stunda vidskipta & peim vidskiptavettvangi. Birting & vefsetri rekstraradila vaxtarmarkadarins fyrir litil og
medalstor fyrirteeki getur einnig farid fram med pvi ad hafa beinan tengil & vefsetur utgefandans i peim tilvikum sem
upplysingarnar eru birtar par, svo fremi tengillinn leidi beint & vidkomandi hluta vefseturs Gtgefandans par sem fjarfestar
geta med audveldum heetti fundio tilskildar upplysingar.

(") Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhzfingu krafha um gagnsai i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).
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116)

117)

118)

119)

120)

121)

122)

123)

Naudsynlegt er ad tilgreina nanar hvenar timabundin stédvun eda taka fjarmalagernings Ur vidskiptum er likleg til ad skada
hagsmuni fjarfesta eda edlilega virkni markadarins verulega. Samleitni & pvi svidi er naudsynleg til ad tryggja ad
markadsadilar i adildarriki par sem vidskipti med fjarmalagerninga hafa verid stodvud timabundid eda fjarmalagerningar
teknir ur vioskiptum séu ekki verr settir samanborid vid markadsadila i 60ru adildarriki par sem vidskipti eiga sér ennpa
stad.

Til pess ad tryggja naudsynlega mikla samleitni pykir rétt ad taka saman lista yfir paer adstedur sem geta skadad
verulega hagsmuni fjarfesta og edlilega starfsemi markadarins og sem getur myndad grundvoéll fyrir akvordun 16gbzaerra
landsyfirvalda, rekstraradila markadar sem starfraekir skipulegan markad eda verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila
markadar sem starfreekir markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg, um ad fara ekki fram & timabundna
stoovun eda toku fjarmalagernings Gr vidskiptum, eda ad fara ekki ad tilkynningu par um. Rétt pykir ad slikur listi sé
ekki temandi par sem hann kemur pannig til med ad mynda ramma fyrir mat 16gbarra yfirvalda og veita peim
naudsynlegt svigram vid mat a einstaka tilvikum.

Med akvadum 2. mgr. 31. gr. og 2. mgr. 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB er bess krafist ad verdbréfafyrirteeki og
rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg, og rekstraradilar
skipulegra markada, upplysi l6gbar landsyfirvold sin pegar i stad vid tilteknar adstedur. bessari krofu er stlad ad
tryggja ad 16gbeer landsyfirvold geti innt af hendi eftirlitsverkefni sin og séu upplyst timanlega um vidkomandi tilvik
sem geta haft neikvaed ahrif & virkni og heilbrigdi markadanna. Upplysingarnar sem motteknar eru fra rekstraradilum
vidskiptavettvanga ettu ad gera l1ogbarum landsyfirvoldum kleift ad greina og meta ahattuna fyrir markadina og
patttakendurnar & peim, sem og til ad bregdast vid a skilvirkan hatt og gripa til adgerda ef naudsyn krefur.

Rétt pykir ad taka saman lista sem ekki er temandi yfir alvarlegar adstadur par sem gera ma rad fyrir verulegum brotum &
reglum vidskiptavettvangs, dedlilegum vidskiptaskilyrdum eda kerfistruflunum i tengslum vid fjarmalagerning, pannig ad
rekstraradili vidskiptavettvanga bregdist vid skyldum sinum um ad upplysa tafarlaust 16gber yfirvold sin, eins og sett er
fram { 2. mgr. 31. gr. og 2. mgr. 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. I peim tilgangi wtti ad tulka tilvisun i ,reglur
vidskiptavettvanga™ vitt og @tti hiin na yfir allar reglur, trskurdi, fyrirmeli sem og almenna skilmala samningsins milli
vidskiptavettvangsins og patttakenda hans sem taka til skilyrdanna fyrir vidskiptum og adgangi ad vidskiptavettvanginum.

AJ pvi er vardar hattsemi sem er hugsanleg visbending um misnotkun sem fellur undir gildissvio reglugerd (ESB) nr.
596/2014 Dykir einnig rétt ad taka saman lista, sem ekki er temandi, yfir visbendingar um innherjasvik og
markadsmisnotkun sem rekstraradili vidskiptavettvangs tti ad taka tillit til pegar vidskipti eda fyrirmaeli um vidskipti eru
rannsokud til ad akvarda hvort skyldan ad upplysa vidkomandi 16gbzer landsyfirvold a vid, eins og sett er fram i 2. mgr.
31. gr. og 2. mgr. 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. 1 peim tilgangi zetti tilvisun i ,,fyrirmeeli um vidskipti ad na yfir allar
tegundir fyrirmela, p.m.t. upphafleg fyrirmeli, breytingar, uppferslur og nidurfellingar a fyrirmaelum, an tillits til pess
hvort pau hafa verid framkvaemd eda ekki og an tillits til pess med hvada haetti adgengi faest ad vidskiptavettvanginum.

Listinn yfir visbendingar um innherjasvik og markadsmisnotkun @tti hvorki ad vera temandi né dkvardandi um
markadssvik eda tilrauna til markadssvika, par sem hver visbending parf i sjalfu sér ekki endilega ad pyda ad um
markadssvik eda tilraunir til markadssvika sé ad rada. Vidskipti eda fyrirmeeli um vidskipti sem veita visbendingu, eina
eda fleiri, kunna ad vera framkveemd af 16gmatum astaedum eda i samraemi vid reglur vidskiptavettvangsins.

Til ad tryggja gagnsei fyrir hagsmunaadila markadarins en jafnframt koma i veg fyrir markadssvik og gata pess ad
tranadur riki um audkenni stodutaka, atti birting samantekinna vikulegra stooutilkynninga um peer stoour sem um getur
i a-lio 1. mgr. 58. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, eingéngu ad gilda um samninga sem tiltekinn fj6ldi adila & vidskipti
med, umfram tiltekna steerd eins og tilgreint er i pessari reglugerd.

Til ad tryggja ad markadsgdgn séu veitt & sanngjornum vidskiptakjorum og & samreemdan hatt i Sambandinu eru i pessari
reglugerd tilgreind skilyrdin sem vidurkennd birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar verda ad
uppfylla. Pessi skilyrdi eru byggd 4 markmidinu um ad tryggja ad skyldan til ad veita markadsgdgn a sanngjornum
vioskiptakjorum sé nagjanlega skyr til ad skilvirk og samremd beiting s¢é moguleg og samtimis sé¢ tekid tillit til
mismunandi rekstrarlikana og kostnadarsamsetninga hja gagnaveitendum.
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124)

125)

126)

127)

128)

129)

130)

131)

Til ad tryggja ad gjold fyrir markadsgdgn séu sanngjorn, og til ad uppfylla skylduna ad veita markadsgdgn a
sanngjornum vidskiptakjorum, parf verd ad grundvallast & edlilegum tengslum vid kostnadinn vid ad afla og midla
pessum gognum. An pess ad pad hafi ahrif 4 beitingu samkeppnisreglna zttu gagnaveitendur pess vegna ad dkveda gjold
sin & grundvelli kostnadar sins, en jafnframt er peim heimilt ad beita edlilegri alagningu, sem byggd er 4 pattum eins og
rekstrarhagnadi, kostnadaravoxtun, ardsemi af rekstrareignum og ardsemi eigin fjar. Pegar gagnaveitendur stofna til
sameiginlegs kostnadar vegna gagnaathendingar og veitingar annarrar pjonustu, getur kostnadur vid veitingu gagna falid
i sér edlilega hlutdeild i kostnadi af annarri viokomandi pjonustu sem veitt er. Par sem mjog flokid er ad tilgreina
nakveman kostnad @tti i stadinn ad tilgreina kostnadarskiptingu og adferdafreedi vid kostnadarskiptingu, og lata
veitendum markadsgagna um ad gera ndkvamari grein fyrir pessum kostnadi.

Veita @tti markadsgdgn an mismununar, sem kallar & ad sama verd og somu skilmalar ettu ad standa til boda Sllum
vidskiptavinum sem falla i sama flokk i samraemi vid opinberlega birt, hlutleeg viomid.

Til a0 gera gagnanotendum kleift ad afla markadsgagna an pess ad purfa ad kaupa adra pjénustu ettu markadsgdgn ad
vera bodin adgreind fra annarri pjénustu. Til ad komast hja pvi ad gagnanotendur greidi oftar en einu sinni fyrir soému
markadsgdgnin pegar gdgn eru keypt frd mismunandi seljendum markadsgagna, @tti ad bjoda markadsgdgn a grundvelli
notanda nema ef pad myndi samsvara illa kostnadinum af slikri adferd vio ad bjéda gognin, med hlidsjon af umfangi og
yfirgripi markadsgagnanna sem vidurkennda birtingarpjénustan og pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
veitir.

Til ad gera gagnanotendum og 16gbarum yfirvoldum kleift ad meta a skilvirkan hatt hvort markadsgdgn eru veitt a
sanngjornum vidskiptakjorum er naudsynlegt ad o6ll helstu skilyrdi fyrir veitingu bpeirra séu birt almenningi.
Gagnaveitendur attu pess vegna ad birta upplysingar um gjold sin og efni markadsgagnanna, sem og adferdafradina vid
utreikning a kostnadi sem notud er til ad akvarda kostnad peirra, an pess ad purfa ad birta raunverulegan kostnad sinn.

Rétt pykir ad setja viomid fyrir akvordun um hvenar rekstur skipulegs markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda
skipulegs markadstorgs telst hafa verulega pydingu i gistiadildarriki, pannig ad komast megi hja pvi ad vidskiptavettvangur
verdi skyldugur til ad taka mid af eda falla undir eftirlit fleiri en eins 16gbars yfirvalds pegar pad er ekki naudsynlegt
samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB. A0 pvi er vardar markadstorg fjarmalagerninga eda skipuleg markadstorg pykir rétt ad
eingdéngu markadstorg fjarmalagerninga og skipulogd markadstorg sem eru med umtalsverda markadshlutdeild teljist hafa
verulega pydingu, pannig ad flutningur & eda yfirtaka 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi sem
ekki er efhahagslega mikilvaeg valdi ekki sjaltkrafa pvi ad samstarfsfyrirkomulaginu sem kvedid er 4 um i 2. mgr. 79. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB s¢ komid 4.

[ pessari reglugerd eru pau grundvallarréttindi virt og peim meginreglum fylgt sem eru vidurkennd i sattméla
Evropusambandsins um grundvallarréttindi (sattmali). Til samremis vid pad etti ad tilka og beita pessari reglugerd i
samreemi vid pessi réttindi og meginreglur, einkum réttinn til verndar personuupplysingum, frelsi til atvinnurekstrar,
réttinn til neytendaverndar, réttinn til raunheefs Grreedis til ad leita réttar sins og til réttlatrar malsmedferdar fyrir domi.
Vid vinnslu allra personuupplysinga samkvamt pessari reglugerd tti ad virda grundvallarréttindi, p.m.t. réttinn til
friohelgi einkalifs og fjolskyldu og réttinn til verndar personuupplysinga skv. 7. og 8. gr. sattmala Evropusambandsins
um grundvallarréttindi, og ad htn sé i samrami vid tilskipun 95/46/EB og reglugerd (EB) nr. 45/2001.

Leitad hefur verid til Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar, sem komid var & f6t meo reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1), um taeknilega radgjof.

I pvi skyni ad gera logbaerum yfirvoldum og verdbréfafyrirtekjum kleift ad adlaga sig ad nyju krofunum i pessari
reglugerd, svo peim sé beitt & skilvirkan og arangursrikan hatt, atti fyrsti dagurinn sem bessi reglugerd kemur til
framkveemda ad vera adlagadur ad gildistokudegi tilskipunar 2014/65/ESB.

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndovember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 akvordun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtido. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.

1. KAFLI

GILDISSVID OG SKILGREININGAR
1. gr.
Efni og gildissvio

Akvaedi I1. kafla og 1.—4. pattar, 59. gr. (4. mgr.) og 60. gr. og 6. og 8. pattar i IIL. kafla og, ad pvi marki sem pau tengjast

pessum akvaeoum, dkvedi I. kafla og 9. pattar i III. kafla og akvaedi IV. kafla pessarar reglugerdar gilda um rekstrarfélog i

samraemi vid 6. gr. (4. mgr.) tilskipunar 2009/65/EB og 6. gr. (6. mgr.) tilskipunar Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB (1).

2.

Tilvisanir til verobréfafyrirteekja skulu na til lanastofnana og tilvisanir til fjarmalagerninga skulu na til samsettra innstaedna ad

pvi er vardar allar kr6fur sem um getur i 3. mgr. 1. gr. og 4. mgr. 1. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og framkvamdarakvadum peirra

eins og getid er um i pessari reglugerd.

2. gr.

Skilgreiningar

[ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

D

2)

3)

3a)

4)

5)

6)

,.viokomandi adili“: 1 tengslum vid verdbréfafyrirteki, eitthvad af eftirfarandi:
a) stjérnarmadur, medeigandi eda samberilegur adili, stjérnandi eda einkaumbodsmadur fyrirtaekisins,
b) stjornarmadur, medeigandi eda sambarilegur adili eda stjérnandi hja einkaumbodsmanni fyrirtekisins,

c¢) starfsmadur fyrirteekisins eda einkaumbodsmanns fyrirtaekisins og adrir einstaklingar sem veita pjonustu i umbodi og
undir stjorn fyrirtekisins eda einkaumbodsmanns fyrirtaekisins sem koma ad pvi ad veita fjarfestingarpjonustu
fyrirtaekising eda annast fjarfestingarstarfsemi pess,

d) einstaklingur sem kemur beint ad pvi ad veita verdbréfafyrirteekinu eda einkaumbodsmanni pess pjonustu samkvaemt
utvistunarfyrirkomulagi sem er gagngert til ad fyrirtaekid geti veitt fjarfestingarpjonustu eda annast fjarfestingarstarfsemi.

fjarmalagreinandi®: adili sem utbyr fjarfestingagreiningar efnislega.

LHutvistun®: fyritkomulag 4 hvada formi sem er milli verdbréfafyrirteekis og pjonustuveitanda sem felur 1 sér ad
pjonustuveitandi tekur ad sér framkvamd ferlis, pjonustu eda starfsemi sem verdbréfafyrirtaekid myndi ella annast sjalft.

einstaklingur sem tengdur er adila fjolskyldubondum® merkir eitthvad af eftirfarandi:
a) maki adila eda forunautur hans sem telst, samkvamt landslogum, jafngilda maka,
b) barn eda stjupbarn vidkomandi adila sem er & hans framfeeri,

c) annad skyldmenni adila sem hefur buid 4 sama heimili og hann i am.k. eitt ar & peim degi sem vidkomandi
einkavidskipti (e. personal transaction) fara fram.

~fjarmognunarvidskipti med verdbréf“: fjarmognunarvidskipti med verdbréf eins og pau eru skilgreind i 11. mgr. 3. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 (2).

starfskjor: 61l form greidslna eda fjarhagslegs eda 6fjarhagslegs avinnings sem fyrirteeki lata af hendi beint eda obeint til
vidkomandi adila sem veita vidskiptavinum fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu.

LHhravara“: hvers konar jafngengar (e. fungible) afurdir sem unnt er ad athenda, p.m.t. malmar og malmgryti og blendi
peirra, landbunadarafurdir og orka, svo sem raforka.

O]
Q)

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhefora sj6da og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. november 2015 um gagnsei i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og um
endurnotkun og breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).
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3. gr.
Skilyroi sem gilda um veitingu upplysinga

1. Pegar krafist er i reglugerd pessari ad upplysingar séu veittar a varanlegum midli, eins og skilgreint er i 62. t6lulid 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, skal verdbréfafyrirteekjum einungis heimilt ad veita paer upplysingar 4 60rum varanlegum midli
en skriflega 4 pappir ef:

a) veiting upplysinganna med peim heetti er videigandi i peim adsteedum sem vidskiptin fara fram, eda munu fara fram, milli
fyrirteekisins og vidskiptavinarins og

b) vidtakandi upplysinganna kys sérstaklega ad fa per med peim hetti, pegar honum er bodid ad velja a4 milli pess ad fa
upplysingar & pappir og pessum 6drum varanlegum midli.

2. Veiti verdbréfafyrirtaeki vidskiptavini upplysingar skv. 46., 47., 48., 49., 50. eda 66. gr. (3. mgr.) pessarar reglugerdar
gegnum vefsetur, og upplysingunum er ekki beint til vidskiptavinarins personulega, skal verobréfafyrirteekid tryggja ad
eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) videigandi sé ad veita upplysingarnar & peim varanlega midli i peim adsteedum sem vidskiptin fara fram, eda munu fara
fram, milli fyrirtaekisins og vidskiptavinarins,

b) vidskiptavinurinn sampykki sérstaklega ad upplysingarnar séu veittar med peim heetti,
c) vioskiptavinurinn sé upplystur rafreent um veffang vefsetursins og hvar a vefsetrinu ma nalgast upplysingarnar,
d) upplysingarnar séu uppfaerdar reglulega,

e) avallt sé unnt ad nalgast upplysingarnar & pvi vefsetri i pann tima sem edlilegt er ad vidskiptavinurinn geti purft ad skoda
peer.

3. A0 pvi er vardar pessa grein telst midlun upplysinga med rafrenum fjarskiptum videigandi i peim adstedum sem
vidskiptin milli fyrirtaekisins og vidskiptavinarins fara fram, eda munu fara fram, ef unnt er ad syna fram & ad vidskiptavinurinn
hafi reglulegan adgang ad Netinu. Litid skal & pad sem sonnun i pessu sambandi ef vidskiptavinurinn gefur upp netfang i pvi
skyni ad sinna pessum vidskiptum.

4. gr.
Veiting fjarfestingarpjonustu med tilfallandi haetti

(Akvaedi 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

AJ pvi er vardar undanpaguna i c-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB telst fjarfestingarpjonusta veitt med tilfallandi haetti
sem hluti af atvinnustarfsemi ef eftirfarandi skilyroum er fullnaegt:

a) nain og raunveruleg tengsl eru a milli starfseminnar og veitingar fjarfestingarpjonustu til sama vidskiptavinar, pannig ad lita
megi 4 fjarfestingarpjonustuna sem vidbot vid meginatvinnustarfsemina,

b) veiting fjarfestingarpjonustu til vidskiptavina meginatvinnustarfseminnar er ekki atlad ad skapa kerfisbundna tekjulind
fyrir adilann sem stundar atvinnustarfsemina og

¢) adilinn sem stundar atvinnustarfsemina hvorki markadssetur né kemur & framferi 4 annan hatt moguleika hans 4 ad veita
fjarfestingarpjonustu, nema pegar vidskiptavinir eru upplystir um hana sem vidbot vid meginatvinnustarfsemina.

5. gr.
Heildsoluorkuafurodir sem gera verour upp efnislega

(Akvaedi 2. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Ad pvi er vardar 6. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB verdur ad gera upp heildséluorkuafurd efnislega
(e. physically) pegar 6llum eftirfarandi skilyrdum er fullnagt:

a) hun felur i sér akvaedi sem tryggja ad adilar samningsins hafi gert heefilegar radstafanir til ad geta athent eda tekid & moti
undirliggjandi hravoru; samningur um jofnun (e. balancing) vid rekstraradila flutningskerfisins a svidi raforku og gass telst
vera heefileg radstofun ef samningsadilum ber ad tryggja efnislega athendingu rafmagns eda gass.
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b) hun felur 1 sér ad kvedid sé & um skilyrdislausar, otakmarkadar og framfylgjanlegar skyldur samningsadilanna til ad
athenda og taka 4 moti undirliggjandi hravoru,

¢) hun heimilar hvorugum adila ad skipta ut efnislegri athendingu fyrir uppgjér med peningum,

d) skuldbindingarnar samkvamt samningnum er ekki unnt ad jafna & moti skuldbindingum samkvemt 6drum samningum
milli hlutadeigandi adila, med fyrirvara um réttindi samningsadila til ad skuldajafha skuldbindingar sinar til ad inna af
hendi peningagreidslur.

AQ pvi er vardar d-1id skal ekki telja rekstrarlega jofnun (e. operational netting) & orku- og gasmorkudum sem jofnun a
samningsskyldum a moti skyldum samkvaemt 60rum samningum.

2. Skilja ber rekstrarlega jofhun sem tilgreiningu (e. nomination) 4 magni orku og gass sem farid er fram 4 ad s¢ matad inn &
flutningskerfi samkvemt reglum eda ad beidni flutningskerfisstjora eins og hann er skilgreindur i 4. mgr. 2. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/72/EB (1) fyrir adila sem gegnir sams konar hlutverki og rekstraradili flutningskerfis a
landsvisu. Slik tilgreining magns a grundvelli rekstrarlegrar jofnunar skal ekki lita akvérounarvaldi samningsadilanna.

3. A0 pvi er vardar 6. tdlulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB skal telja til ovidradanlegra atvika sérhvern
ovenjulegan atburd eda adstaedur sem adilar samnings hafa ekki stjorn 4, sem ekki er med sanngirni unnt ad @tlast til ad peir
geti s¢d fyrir eda komist hja med videigandi og edlilegri adgeslu og sem koma 1 veg fyrir ad annar eda badir samningsadilar
uppfylli samningsskyldur sinar.

4. A0 pvi er vardar 6. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB skal vangeta i goori tra til uppgjors taka til hvers
atburdar eda adstaedna, sem teljast ekki ovidradanleg atvik eins og um getur i 3. mgr., eru skilgreind a hlutlaegan og skyran hatt i
samningsskilmalunum og koma i veg fyrir ad annar eda badir samningsadilar, sem adhefst/adhafast 1 goori tra, uppfylli

samningsskyldur sinar.

5. Ovidradanleg atvik eda vangeta i godri tru til uppgjors skulu ekki koma i veg fyrir ad samningur teljist ,.gerdur upp
efnislega® ad pvi er vardar 6. t6lulid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB.

6.  Vanefndardkvaedi sem kveda & um ad adili eigi rétt 4 f€botum komi til vanefnda eda efndabrests 4 samningnum skulu ekki
koma 1 veg fyrir ad samningurinn teljist ,,gerdur upp efnislega™ i skilningi 6. tolulidar C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB.

7. Til athendingaradferda peirra samninga sem teljast ,,gerdir upp efnislega® i skilningi 6. t6lulidar C-pattar I. vidauka vio
tilskipun 2014/65/ESB skulu a.m.k. teljast:

a) ecfnisleg athending 4 viokomandi hravorum,
b) afhending skjals sem veitir eignarrétt 4 viokomandi hravorum eda vidkomandi magni peirra hravara sem um redir,

¢) adrar adferdir til framsals eignarhaldslegs réttar 1 tengslum vid viokomandi magn af vorum an efnislegrar athendingar peirra,
p-m.t. tilkynningar, aeetlunargerd eda tilgreining (e. nomination) til rekstraradila orkuveitukerfis, sem veita moéttakandanum rétt
4 viokomandi magni vorunnar.
6. gr.
Orkuafleidusamningar sem varda oliu og kol og heildséluorkuafurdir
(Akvaedi 2. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Ad pvi er vardar 6. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB merkir ,,orkuafleidusamningur sem vardar oliu“

samningur par sem undirliggjandi patturinn er jardolia af hvada tagi sem er eda jardoliugas, hvort heldur er fljotandi eda &
gasformi, p.m.t. afurdir, efnispettir og afleiour af oliu og oliueldsneyti til flutninga, p.m.t. me0 lifeldsneytisiblondunarefni.

(") Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/72/EB fra 13. juli 2009 um sameiginlegar reglur um innri markadinn & svidi raforku og um
nidurfellingu tilskipunar 2003/54/EB (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 55).
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2. A0 pvi er vardar 6. t6lulid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB merkir ,,orkuafleidusamningur sem vardar kol*
samningur par sem undirliggjandi patturinn er kol, sem eru skilgreind sem svart eda dokkbrunt brennanlegt steinefni sem
samanstendur af koludu (e. carbonised) plontuefni og er notad sem eldsneyti.

3. A0 pvi er vardar 6. t6lulid C-pattar I. vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB merkir ,,afleidusamningur sem hefur eiginleika
heildsoluorkuafurda®, eins og par eru skilgreindar i 4. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011, afleidur par sem
undirliggjandi patturinn er rafmagn eda jardgas, i samraemi vid b- og d-1id 4. mgr. 2. gr. peirrar reglugerdar.
7. gr.
Adrir afleiougerningar
(Akvaedi 2. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Ad pvi er vardar 7. tdlulid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB telst samningur sem ekki er stundarsamningur i
samreemi vid 2. mgr. og hefur ekki vidskiptalegan tilgang sbr. 4. mgr. hafa somu eiginleika og adrir afleidugerningar ef hann
uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

a) hann uppfyllir eitt af eftirfarandi vidmidum:

i, vidskipti med hann fara fram 4 vidskiptavettvangi 1 pridja landi sem stundar samberilega starfsemi og skipulegur
markadur, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg,

ii.  skyrt er tekid fram ad vidskipti med hann fari fram 4 eda falli undir reglur skipulegs markadar, markadstorgs
fjarmalagerninga, skipulegs markadstorgs eda samberilegs vioskiptavettvangs i pridja landi,

iii. hann jafngildir samningi sem vidskipti eru med 4 skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga, skipulegu
markadstorgi eda samberilegum vidskiptavettvangi i pridja landi, ad pvi er vardar verd, lotu, athendingardag og adra
samningsskilmala,

b) hann er stadladur pannig ad verdid, lotan, athendingardagur og adrir skilmalar séu einkum ékvardadir med visun i verd,
stadladar lotur eda stadlada athendingardaga sem eru birt reglulega.

2. Stundarsamningur i skilningi 1. mgr. merkir samningur um sélu & hravoru, eign eda rétti med skilmalum sem kveda & um
ad athending sé aformud innan pess timabils sem er lengra af eftirfarandi:

a) tveir vioskiptadagar,

b) timabilid sem almennt er vidurkennt & markadnum sem venjulegur athendingartimi viokomandi hravoru, eignar eda réttar.
Samningur skal ekki teljast stundarsamningur ef sameiginlegur skilningur rikir & milli samningsadila, 6had beinum skilmalum
samningsins, um ad fresta athendingu undirliggjandi pattar og ad hun skuli ekki fara fram innan timabilsins sem um getur i
2. mgr.

3. A0 pvi er vardar 10. tolulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB (1) skal
afleidusamningur sem tengist undirliggjandi peaetti sem um getur i peim paetti eda 8. gr. pessarar reglugerdar teljast hafa somu

eiginleika og adrir afleidugerningar ef eitt eftirfarandi skilyrda er uppfyllt:

a) hann er gerdur upp i reidufé eda haegt er ad gera hann upp i reidufé ef einn eda fleiri adilar kjosa pad af annarri astedu en
vanefndum eda 6drum atburdi sem jafngildir uppsdgn,

b) vioskipti med hann fara fram 4 skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga, skipulegu markadstorgi, eda
vidskiptavettvangi i pridja landi sem stundar sambearilega starfsemi og skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga

eda skipulegt markadstorg,

c) skilyrdin, sem meelt er fyrir um i 1. mgr. eru uppfyllt ad pvi er vardar pann samning.

(") Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EBE
(Stjtido. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).
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4. Samningur skal talinn hafa vidskiptalegan tilgang ad pvi er vardar 7. t6lulio C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB
og ekki hafa somu eiginleika og adrir afleidugerningar ad pvi er vardar 7. og 10. t6lulid C-pattar pess vidauka ef badi
eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) hann er gerdur vid eda af rekstraradila eda umsjonaradila orkuflutnings-, orkujofnunar- eda leidslukerfis,

b) hann er naudsynlegur til ad vidhalda jafhveegi milli orkubirgda og -notkunar & tilteknum tima, p.m.t. pegar varaaflgeta sem
flutningskerfisstjori, eins og hann er skilgreindur i 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/72/ESB, hefur gert samning um er yfirfaerd
fra einum fyrirframsampykktum veitanda jofnunarpjonustu til annars fyrirframsampykkts veitanda jofaunarpjonustu med
sampykki viokomandi rekstraradila flutningskerfis.

8. gr.
Afleiour skv. 10. tolulio C-pattar I. vidauka vio tilskipun 2014/65/ESB
(Akvadi 2. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Auk afleidusamninga sem sérstaklega er getid um 1 10. t6lulid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB skal

afleidusamningur falla undir 4kvaedi pess pattar ef hann uppfyllir pau vidmio sem tilgreind eru i peim petti og 1 3. mgr. 7. gr.

pessarar reglugerdar og tengist einhverju af eftirtoldu:

a) fjarskiptabandvidd,

b) geymslurymi hravoru,

c¢) flutningsgetu sem tengist hravorum, hvort heldur er eftir linum, leidslum eda 6drum leidum, ad undanskildum flutningsrétti
sem tengist getu til raforkuflutnings milli svaeda pegar til hans er stofnad & frummarkadinum gagnvart eda af

flutningskerfisstjora eda adilum sem koma fram sem pjonustuveitendur fyrir hans hond og til ad uthluta flutningsgetunni,

d) heimild, inneign, leyfi, rétti eda samberilegri eign sem tengist beint afhendingu, dreifingu eda notkun orku frd
endurnyjanlegum orkugjéfum, nema pegar samningurinn fellur pegar undir C-patt I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

e) jarOfreedilegri, umhverfislegri eda annarri efnislegri breytu, nema ef samningurinn vardar einingar sem vidurkennt er ad
hliti kréfum tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB (1),

f) annarri jafngengri (e. fiungible) eign eda rétti, ad undanskildum rétti til pjonustu, sem unnt er ad framselja,
g) visitolu eda melikvarda sem tengist verdi, verometi eda magni vidskipta med eign, rétt, pjonustu eda skuldbindingu,
h) visitolu eda maelikvarda sem byggist 4 tryggingafreedilegum tolfreedigdgnum.
9. gr.
Fjarfestingarraogjof
(Akvaedi 4. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
AJ bvi er vardar skilgreininguna a ,,fjarfestingarradgjof i 4. tolulio 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal personuleg
radlegging teljast radlegging til adila sem er fjarfestir eda hugsanlegur fjarfestir, eda umbodsmadur fjarfestis eda hugsanlegs

fjarfestis.

Radlegginguna skal setja fram pannig ad hun hefi vidkomandi adila, eda byggjast a4 mati a4 adstedum bess adila, og vera
radlegging um ad gera annad af eftirfarandi:

a) kaupa, selja, skra sig fyrir, skipta, innleysa, halda/eiga eda solutryggja tiltekinn fjarmalagerning,

(") Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB fra 13. oktober 2003 um ad koma a fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar
grodurhusalofttegunda innan Bandalagsins og um breytingu 4 tilskipun radsins 96/61/EB (Stjtio. ESB L 275, 25.10.2003, bls. 32).
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b) nyta eda nyta ekki rétt, sem tiltekinn fjarmalagerningur veitir, til ad kaupa, selja, skra sig fyrir, skipta eda innleysa
fjarmalagerning.

Raodlegging skal ekki teljast personuleg radlegging ef hun er eingdngu veitt almenningi.

10. gr.
Eiginleikar annarra afleidusamninga sem varda gjaldmiola

1. AQd pvi er vardar 4. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB skulu adrir afleidusamningar i tengslum vid
gjaldmidil ekki teljast fjarmalagerningar ef samningurinn er eitt af eftirfarandi:

a) stundarsamningur i skilningi 2. mgr. pessarar greinar,
b) greidslumidill sem:
i.  verdur ad gera upp efnislega af annarri asteedu en vanefndum eda 60rum atburdi sem jafngildir uppsogn,

il. stofnad er til af minnst einum adila sem ekki er fjarhagslegur motadili i skilningi 8. mgr. 2. gr. reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (1),

iii. stofhad er til 1 pvi skyni ad audvelda greidslu fyrir tilteknar vorur, pjonustu eda beina fjarfestingu, og
iv. vidskipti eru ekki med 4 vidskiptavettvangi.

2. Stundarsamningur ad pvi er vardar 1. mgr. merkir samningur um skipti 4 einum gjaldeyri fyrir annan gjaldeyri, med
skilmalum sem kveda 4 um ad afthending sé aztlud innan pess timabils sem er lengst af eftirfarandi:

a) tveir vioskiptadagar, sé um ad rada par einhverra peirra helstu gjaldmidla sem taldir eru upp i 3. mgr.,

b) fyrir 61l gjaldmidlapdr par sem a.m.k. annar gjaldmidillinn er ekki einn af helstu gjaldmidlum, pad timabil sem er lengra af
tveimur vidskiptaddgum og timabilinu sem almennt er vidurkennt & markadnum sem venjulegur athendingartimi fyrir pad
gjaldmidlapar,

¢) sé samningurinn um skipti 4 pessum gjaldmidlum notadur i peim megintilgangi ad selja eda kaupa framseljanlegt verobréf
eda hlutdeildarskirteini 1 sj0di um sameiginlega fjarfestingu, pad timabili sem almennt er vidurkennt & markadnum fyrir
uppgjor pess framseljanlega verdbréfs eda hlutdeildarskirteinis 1 sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem venjulegur
athendingartimi eda fimm vidskiptadagar, hvort heldur er styttra.

Samningur skal ekki teljast stundarsamningur sé til stadar samkomulag milli samningsadila, 6had beinum skilmalum
samningsins, um ad fresta athendingu gjaldeyrisins og ad afthendingin fari ekki fram innan timabilsins sem tilgreint er 1 fyrstu
undirgrein.

3.  Helstu gjaldmidlar ad pvi er vardar 2. mgr. skulu eingéngu vera Bandarikjadalur, evra, japanskt jen, sterlingspund,
Astraliudalur, svissneskur franki, Kanadadalur, Hong Kong dalur, sensk krona, nysjalenskur dalur, singapurskur dalur, norsk
krona, mexikoskur pesi, kroatisk kuna, bulgarskt lef, tékknesk krona, donsk krona, ungversk forinta, polskt slot og rimenskt lei.
4. AQ pvi er vardar 2. mgr. merkir vidskiptadagur hver sa dagur sem venjubundin vidskipti eru stundud i 16gsdgu beggja
gjaldmidla sem skipt er samkvamt samningnum um skipti peirra og 1 16gsdgu pridja gjaldmidils ef eitthvert eftirfarandi skilyrda
er uppfyllt:

a) skipti peirra gjaldmidla fela i sér umreikning peirra gegnum pann pridja gjaldmidil vegna seljanleika,

b) stadladur athendingartimi fyrir skipti peirra gjaldmidla midast vid 16gségu pess pridja gjaldmidils.

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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11. gr.
Peningamarkadsgerningar
(Akvaedi 17. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Til peningamarkadsgerninga skv. 17. t6lulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu teljast rikisvixlar, innlansskirteini,
vidskiptabréf ad undanskildum greidsluskjolum og adrir gerningar sem eru i storum drattum samberilegir, ef peir hafa
eftirfarandi eiginleika:

a) unnt er ad akvarda virdi peirra hvenar sem er,
b) peir eru ekki afleidur,
¢) binditimi peirra vid utgafu er 397 dagar eda skemmri.

12. gr.
Innmiolarar fyrir hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga
(Akvaedi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verobréfafyrirteki skal teljast innmidlari i skilningi 20. tdlulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad pvi er vardar hvert
hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjod, skirteini eda annan svipadan fjarmalagerning ef pad a i vidskiptum fyrir eigin
reikning i samremi vid eftirfarandi viomid:

a) atidum og kerfisbundnum grunni med fjarmalagerning sem virkur markadur er med eins og hann er skilgreindur i b-1id 17.
tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ef eftirfarandi 4 vid um nestlidna sex manudi:

i.  fjoldi vidskipta utan vioskiptavettvangs sem pad 4 i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeeli vidskiptavina
jafngildir eda er meiri en 0,4% af heildarfjolda vidskipta i vidkomandi fjarmalagerningi sem framkvemd eru i
Sambandinu & vidskiptavettvangi eda utan vioskiptavettvangs a sama timabili.

ii. vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad 4 i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvema fyrirmeali vidskiptavina i
vidkomandi fjarmalagerningi eiga sér stad daglega ad medaltali,

b) a tidum og kerfisbundnum grunni med fjarmalagerning sem ekki er virkur markadur med eins og hann er skilgreindur i
b-1id 17. tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad 4 i &
nastlidnum sex manudum fyrir eigin reikning med pvi ad framkvema fyrirmeaeli vidskiptavina eiga sér stad daglega ad
medaltali,

¢) 4 umfangsmikinn hatt med fjarmalagerninginn ef magn vidskipta utan vidskiptavettvangs sem pad a i fyrir eigin reikning
med pvi ad framkvaema fyrirmeli vidskiptavina er, & nastlidnum sex manudum, jafnt eda meira en annadhvort:

i.  15% af heildarveltu vidskipta i peim fjarmalagerningi sem verdbréfafyrirteekid framkvaemir fyrir eigin reikning eda
fyrir hond vidskiptavina og framkvamd eru a vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs,

ii.  0,4% af heildarveltu vidskipta i peim fjarmalagerningi sem framkvamd er i Sambandinu & vidskiptavettvangi eda utan
vidskiptavettvangs.

13. gr.
Innmiolarar fyrir skuldabréf
(Akvaedi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verdbréfafyrirtaeki skal teljast innmidlari 1 skilningi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad pvi er vardar oll
skuldabréf sem tilheyra flokki skuldabréfa sem sami adili, eda adili innan somu samstaedu, gefur ut ef pad 4 1 vidskiptum fyrir
eigin reikning 1 tengslum vid slikt skuldabréf samkvaemt eftirfarandi viomioum:

a) 4 tidum og kerfisbundnum grunni med skuldabréf sem virkur markadur er med eins og hann er skilgreindur i a-lid 17.
tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ef eftirfarandi & vid um naestliona sex manudi:

i.  fjoldi vidskipta utan vidskiptavettvangs sem pad & i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeeli vidskiptavina
jafngildir eda er meiri en 2,5% af heildarfjolda vidskipta i viokomandi skuldabréfi sem framkvemd eru i Sambandinu &
vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs a sama timabili,
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b)

©)

il. vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad & i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeli vidskiptavina i
vidkomandi fjarmalagerningi eiga sér stad einu sinni 4 viku ad medaltali,

a tidum og kerfisbundnum grunni med skuldabréf sem ekki er virkur markadur med eins og hann er skilgreindur i b-1i0 17.
tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad 4 i & nastlionum sex
manudum fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeaeli vidskiptavina eiga sér stad einu sinni 4 viku ad medaltali,

i verulegum meli med skuldabréf ef magn vidskipta utan vidskiptavettvangs sem bad & i fyrir eigin reikning med pvi ad
framkveema fyrirmeli vidskiptavina er, & naestlionum sex manudum, jafnt eda meira en annadhvort af eftirfarandi:

i.  25% af heildarveltu vidskipta i pvi skuldabréfi sem verdbréfafyrirtaekid framkveemir fyrir eigin reikning eda fyrir hond
vidskiptavina og framkveemd eru & vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs,

ii. 1% af heildarveltu vidskipta i pvi skuldabréfi sem framkvemd eru i Sambandinu & vidskiptavettvangi eda utan
vidskiptavettvangs.

14. gr.
Innmidlarar fyrir samsettar fjarmalaafuroir

(Akvaedi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verobréfafyrirtaeki skal teljast innmidlari i skilningi 20. tdlulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad pvi er vardar allar
samsettar fjarmalaafurdir sem tilheyra flokki samsettra fjarmalaafurda sem sami adili, eda adili innan somu samstaedu, gefur ut

ef pad & i vidskiptum fyrir eigin reikning i tengslum vid slika samsetta fjarmalaafurd, samkvamt eftirfarandi vidomidum:

a)

b)

¢)

a tidoum og kerfisbundnum grunni med samsetta fjarmalaafurd sem virkur markadur er meo eins og hann er skilgreindur i
a-1id 17. tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ef eftirfarandi 4 vid um neestlidna sex manudi:

i.  fjoldi vioskipta utan vidskiptavettvangs sem pad 4 i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeeli vidskiptavina
jafngildir eda er meiri en 4 % af heildarfjolda vidskipta i viokomandi samsettri fjarmalaafurd sem framkvemd eru i
Sambandinu a vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs a sama timabili,

ii. vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad & i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvema fyrirmeli vidskiptavina i
vidkomandi fjarmalagerningi eiga sér stad einu sinni a viku ad medaltali,

a tioum og kerfisbundnum grunni med samsetta fjarmalaafurd sem ekki er virkur markadur med eins og hann er
skilgreindur i b-1id 17. t6lulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad
a1 4 naestlionum sex manudum fyrir eigin reikning med pvi ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavina eiga sér stad einu sinni
4 viku ad medaltali,

4 umfangsmikinn hatt med samsetta fjarmalaafurd ef magn vidskipta utan vidskiptavettvangs sem pad & i fyrir eigin
reikning med pvi ad framkvama fyrirmeli vidskiptavina er, 4 naestlionum sex manudum, jafnt eda meira en annadhvort af
eftirfarandi:

i.  30% af heildarveltu vidskipta i peirri samsettu fjarmalaafurd sem verdbréfafyrirtekid framkvemir fyrir eigin reikning
eda fyrir hond vidskiptavina og framkvaemd eru 4 vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs,

ii.  2,25% af heildarveltu vidskipta 1 peirri samsettu fjarmalaafurd sem framkvemd eru i Sambandinu 4 vidskiptavettvangi
eda utan vidskiptavettvangs.

15. gr.
Innmiolarar fyrir afleidur

(Akveedi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verdbréfafyrirtaeki skal teljast innmidlari i skilningi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad pvi er vardar allar
afleidur sem tilheyra flokki afleiona ef pad a i vidskiptum fyrir eigin reikning, i tengslum vid slika afleidu, samkvamt
eftirfarandi vidmioum:

a)

a tidum og kerfisbundnum grunni med afleidu sem virkur markadur er med eins og hann er skilgreindur i a-1id 17. tdlulidar
1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ef eftirfarandi 4 vid um naestlidna sex manudi:

i.  fjoldi vidskipta utan vioskiptavettvangs sem pad 4 i fyrir eigin reikning med pvi ad framkveema fyrirmeli vioskiptavina
jafngildir eda er meiri en 2,5% af heildarfjolda vidskipta i vidokomandi flokki afleidna sem framkvemd eru i
Sambandinu a vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs & sama timabili,
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b)

¢)

ii. vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad 4 i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeeli vidskiptavina i
vidkomandi flokki afleidona eiga sér stad einu sinni 4 viku ad medaltali,

a tidum og kerfisbundnum grunni med afleidu sem ekki er virkur markadur med eins og hann er skilgreindur i b-1id 17.
tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad a i & naestlidnum sex
manudum med vidkomandi flokk afleidna fyrir eigin reikning med pvi ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina eiga sér stad

einu sinni 4 viku ad medaltali,

a umfangsmikinn hatt med afleidu ef magn vidskipta utan vidskiptavettvangs sem pad a i fyrir eigin reikning med pvi ad
framkveema fyrirmeeli vidskiptavina er, & naestlidonum sex manudum, jafnt eda meira en annadhvort af eftirfarandi:

i.  25% af heildarveltu i peim flokki afleidna sem verdbréfafyrirteekid framkvaemir fyrir eigin reikning eda fyrir hond
vidskiptavina og framkvamd er & vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs eda

ii. 1% af heildarveltu vidskipta i peim flokki afleiona sem framkvaemd eru i Sambandinu & vidskiptavettvangi eda utan
vidskiptavettvangs.

16. gr.
Innmiolarar fyrir losunarheimildir

(Akvaedi 20. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verobréfafyrirteeki skal teljast innmidlari i skilningi 20. tdlulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad pvi er vardar
losunarheimildir ef pad a i vioskiptum fyrir eigin reikning, i tengslum vid slikan gerning, samkvamt eftirfarandi vidmidum:

a)

b)

¢)

a tidum og kerfisbundnum grunni med losunarheimild sem virkur markadur er med eins og hann er skilgreindur i a-1id 17.
tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ef eftirfarandi 4 vid um nestlidna sex manudi:

i.  fjoldi vidskipta utan vidskiptavettvangs sem pad 4 1 fyrir eigin reikning med pvi ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina
jafngildir eda er meiri en 4 % af heildarfjolda vidskipta 1 viokomandi tegund losunarheimilda sem framkvemd eru i

Sambandinu 4 vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs 4 sama timabili,

ii.  vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad a i fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeeli vidskiptavina um
vidkomandi tegund losunarheimilda eiga sér stad einu sinni & viku ad medaltali,

4 tidum og kerfisbundnum grunni med losunarheimild sem ekki er virkur markadur med eins og hann er skilgreindur i b-1id
17. tolulidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef vidskiptin utan vidskiptavettvangs sem pad a i & nastlidonum
sex manudum med viokomandi tegund losunarheimilda fyrir eigin reikning med pvi ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavina

eiga sér stad einu sinni 4 viku ad medaltali,

4 umfangsmikinn hatt med losunarheimild ef magn vidskipta utan vidskiptavettvangs sem pad 4 i fyrir eigin reikning med
pvi ad framkvaema fyrirmaeli vidskiptavina er, 4 naestlionum sex manudum, jafnt eda meira en annadhvort af eftirfarandi:

i.  30% af heildarveltu vidskipta i peirri tegund losunarheimilda sem verdbréfafyrirteekio framkvaemir fyrir eigin reikning
eda fyrir hond vidskiptavina og framkveemd eru a vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs,

ii.  2,25% af heildarveltu vidskipta 1 peirri tegund losunarheimilda sem framkvaemd eru i Sambandinu 4 vidskiptavettvangi
eda utan vidskiptavettvangs.

17. gr.
Videigandi matstimabil

(Akveedi 20. tSlulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Skilyrdin sem tilgreind eru i 12.-16. gr. skulu metin arsfjordungslega & grundvelli gagna fra naestlionum sex manudum.
Matstimabilid skal hefjast a fyrsta virka degi manadanna jantar, april, juli og oktober.
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Nylega utgefnir gerningar skulu einungis taldir meo i matinu pegar séguleg gdgn na til a.m.k. priggja manada timabils ef um er
a0 reda hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga, og sex vikna timabils ef um er
a0 reda skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir og afleidur.
18. gr.
Algrimsvioskipti

(Akvaedi 39. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

AQ bvi er vardar nanari skilgreiningu a algrimsvidskiptum { samreemi vid 39. t6lulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal
kerfi talid vera meod takmoérkudum mannlegum afskiptum eda an peirra ef sjalfvirkt kerfi tekur akvardanir um fyrirmaelaferli eda
ferli til bestunar a framkvamd fyrirmeala & einhverju stigi pess sem setja af stad, bua til, beina eda framkvaema fyrirmali/tilbod
eda verdtilbod samkvamt fyrirframakvordudum breytum.

19. gr.
Hationivioskiptataekni med notkun algrims
(Akvaedi 40. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Mikill fj6ldi skilaboda innan dags sbr. 40. tdlulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu ad medaltali samanstanda
af annadhvort:

a) a.m.k. tveimur skilabodum a sekiindu um stakan fjarmalagerning sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi,
b) a.m.k. fjérum skilabodum a sekundu um alla fjarmalagerninga sem vioskipti eru med a vidskiptavettvangi.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skulu skilabod sem varda fjarmalagerninga sem virkur markadur er med i samremi vid 17.
tolulio 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 talin med vid utreikninginn. Skilabod sem send eru 1 peim tilgangi ad eiga
i vidskiptum sem uppfylla viomid 4. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu talin med vid utreikninginn.

3. AQ pvi er vardar 1. mgr. skulu skilabod sem send eru i peim tilgangi ad eiga i vidskiptum fyrir eigin reikning talin med vio
utreikninginn. Skilabod sem send eru & grundvelli annarra vidskiptaadferda en vidskipta fyrir eigin reikning skulu talin meo vio
utreikninginn ef adferd fyrirtaekisins er med peim haetti ad komist sé¢ hja pvi ad framkvemdin eigi sér stad fyrir eigin reikning.

4. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal vid utreikning 4 miklum fjolda skilaboda innan dags sem tengjast veitendum beins, rafreens
adgangs undanskilja skilabod sem vidskiptavinir peirra senda i gegnum beinan, rafreenan adgang.

5. A0 pvi er vardar 1. mgr. skulu vidskiptavettvangar hafa aztlanir adgengilegar hlutadeigandi fyrirtaekjum, berist um pad
beidni, um medalfjolda skilaboda & sektiindu fyrir hvern manud, tveimur vikum eftir lok hvers almanaksmanadar, sem tekur til
allra skilaboda sem 16gd hafa verid fram & neestlionum 12 manudum.

20. gr.
Beinn rafraenn adgangur
(Akvaedi 41. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Adili skal talinn 6fzer um ad senda tilbod sem varda fjarmalagerning med beinum, rafreenum haetti beint til vidskiptavettvangs
sbr. 41. tolulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ef hann hefur ekki akvordunarvald um pad nakvemlega a hvada
sekundubroti innsetning tilbods fer fram og um gildistima tilbodsins innan pess timaramma.
2. Adili skal talinn 6feer um ad senda bein rafren tilbod ef sending peirra & sér stad gegnum fyrirkomulag sem bestar
framkvemdarferlid, sem akvardar breytur tilboda adrar en par a4 hvada vettvangi eda vettvongum setja 4 inn tilbodid, nema

petta fyrirkomulag sé¢ innbyggt i kerfi vidskiptavina adilans og ekki inn i kerfi adila eda patttakanda & skipulegum markaoi eda
markadstorgi fjarmalagerninga eda vidskiptavinar skipulegs markadstorgs.
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II. KAFLI
SKIPULAGSKROFUR

1. PATTUR
Skipulag
21. gr.
Almennar skipulagskrofur
(Akvaedi 2. til 10. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki skulu uppfylla eftirfarandi skipulagskrofur:

a) koma &, innleida og vidhalda verklagi um akvardanatku og skipuriti sem felur i sér ad bodlinur séu tilgreindar a skyran og
skjalfestan hatt og hlutverk og abyrgd séu skilgreind,

b) tryggja ad vidkomandi adilum sé kunnugt um pad verklag sem fylgja skal til ad inna af hendi skyldur sinar med
tilhlydilegum heetti,

c) koma 4, innleida og vidhalda fullnagjandi kerfi innra eftirlits til ad tryggja hlitingu vid akvardanir og verklag & 6llum
stigum innan verdbréfafyrirtekisins,

d) hafa 4 ad skipa starfsfolki med pa feerni, pekkingu og sérfraedikunnattu sem er naudsynleg til ad gegna peim skyldum sem
pvi er falid,

e) koma 4, innleida og vidhalda skilvirkri innri skyrslugjof og midlun upplysinga & ollum videigandi stigum innan
verdbréfafyrirtekisins,

f) halda fullnaegjandi og skipulegar skrar um starfsemi sina og innra skipulag,

g) tryggja ad pegar viokomandi adilar sinna margpaettum verkefnum sinum komi pad ekki i veg fyrir, og sé ekki liklegt til ad
koma 1 veg fyrir, ad peir vinni einhver tiltekin verkefni sin 4 traustan, heidarlegan og fagmannlegan hatt.

AQ pvi er vardar hlitingu vid kréfur pessarar malsgreinar skulu verdbréfafyrirtaeki taka mid af edli, umfangi og flekjustigi
starfsemi pess sem og edlis og fjolbreytileika peirrar fjarfestingarpjonustu og -starfsemi sem stundud er af fyrirtaekinu.

2. Verodbréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og vidhalda kerfum og verklagi sem eru fullnegjandi til ad vernda oryggi,
heilleika og tranad upplysinga, ad teknu tilliti til edlis vidkomandi upplysinga.

3. Verobréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og vidhalda fullnaegjandi stefnu um rekstrarsamfellu sem midar ad pvi ad
tryggja vardveislu mikilvaegra gagna og virkni ef truflun & sér stad i kerfum peirra eda verkferlum, og ad fjarfestingarpjonustu
og -starfsemi sé vidhaldid og ef pvi verdur ekki komid vio, tryggja timanlega endurheimt slikra gagna og virkni og ad
fjarfestingarpjonusta og -starfsemi peirra hefjist ad nyju timanlega.

4.  Verobréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og vidhalda reikningsskilaadferdoum og verklagi sem gera peim kleift ad
athenda timanlega 16gbaru yfirvaldi, ad beidni pess, reikningsskil sem gefa glogga mynd af fjarhagsstoou peirra og uppfylla
gildandi reikningsskilastadla og -reglur.

5. Verdbréfafyrirteeki skulu hafa eftirlit med og meta reglulega hvort kerfi peirra, innra eftirlitskerfi og radstafanir sem
komid er 4 1 samreemi vid 1.—4. mgr. séu fullnegjandi og skilvirkar og gripa til videigandi adgerda til ad rada bot & hvers konar
annmorkum.

22. gr.
Regluvarsla
(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og vidhalda fullnaegjandi stefnum og verklagi sem mida ad pvi ad greina hvers
konar peirrahattu & pvi ad fyrirtaekid uppfylli ekki skyldur sinar peirra samkvemt tilskipun 2014/65/ESB, sem og tengdar
aheettur, og gera fullnegjandi radstafanir og koma a fot ferlum sem mida ad pvi ad lagmarka slika dhaettur og gera 16gbeerum
yfirvoldum kleift ad beita heimildum sinum 4 skilvirkan hatt samkvamt peirri tilskipun.
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Verobréfafyrirteeki skulu taka tillit til edlis, umfangs og flekjustigs starfsemi peirra, sem og edlis og fjolbreytileika
fjarfestingarpjonustu og -starfsemi sem stundud er af fyrirteekinu.

2. Verobréfafyrirteeki skulu koma a4 og vidhalda varanlegri og skilvirkri regluvorslu sem er sjalfsted og hefur eftirfarandi
verkefni med héndum:

a) varanlegt eftirlit med og reglulegt mat 4 pvi hvort paer radstafanir, stefnur og verklag sem komid er a i samraemi vid fyrstu
undirgrein 1. mgr., og paer adgerdir sem gripid er til i pvi skyni ad taka & annmorkum & pvi ad fyrirtaekid uppfylli skyldur
sinar, séu fullnaegjandi og skilvirkar

b) veita vidkomandi adilum sem bera abyrgd a veitingu fjarfestingarpjonustu og sja um fjarfestingarstarfsemi radgjof og
adstod vid ad uppfylla skyldur fyrirteekisins samkvamt tilskipun 2014/65/ESB,

c) veita stjorn skyrslu, amk. arlega, um framkvaemd og skilvirkni heildareftirlitskerfis vegna fjarfestingarpjonustu og
—starfsemi, um ahzttur sem hafa verid greindar og um medferd kvartana sem og urradi sem hefur verid eda verdur gripid
til,

d) fylgjast med verklagi vido medferd kvartana og meta kvartanir sem mikilveega uppsprettu upplysinga vid raekslu 4 almennu
eftirlitshlutverki regluvorslu.

Til ad uppfylla a- og b-1id pessarar malsgreinar skal regluvarsla framkvama mat sem dhattumioud eftirlitsazetlun skal byggja 4,
sem tekur mid af 6llum svidum fjarfestingarpjonustu og -starfsemi og vidkomandi vidbotarpjonustu verdbréfafyrirtaekisins,
p.m.t. upplysingum sem safnad er vid eftirlit med medferd kvartana. | eftirlitsaetluninni skulu forgangsatridi skilgreind ut fra
mati & regluvorsludhettu til ad tryggja itarlegt eftirlit med regluvorsludhaettu.

3. Til pess ad gera regluvorslu sem um getur i 2. mgr. kleift ad rakja skyldur sinar a tilhlydilegan og sjalfsteedan hatt skal
verdbréfafyrirtaeki tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) regluvarslan hafi naudsynlegar valdheimildir, adfong, sérfraedipekkingu og adgang ad dllum upplysingum sem skipta mali,

b) stjornin skipi og skipti ut regluverdi og beri abyrgd 4 regluvorslueiningunni og allri skyrslugjof um regluvorslu sem krafist
er samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB og 2. mgr. 25. gr. pessarar reglugerdar,

c) sérteekar skyrslur regluvorslu séu sendar beint til stjornar eftir porfum pegar regluvarsla verdur vor vid verulega
regluvorsluahaettu hja fyrirteekinu vegna skyldna pess samkveemt tilskipun 2014/65/ESB,

d) viokomandi adilar sem komi a0 regluvdrslu taki ekki patt 1 ad veita pjonustu eda sinna starfsemi sem beir hafa eftirlit meo,

e) adferdin vid ad akvarda starfskjor viokomandi adila sem koma ad regluvorslu 6gni ekki hlutlaegni peirra og sé ekki likleg til
a0 gera pad.

4.  Verobréfafyrirteeki skal ekki skylt ad uppfylla akveedi d- eda e-lidar 3. mgr. ef pad getur synt fram & ad i 1josi edlis,
umfangs og flekjustigs rekstrar sins og edlis og fjolbreytileika fjarfestingarpjonustu og -starfsemi sinnar séu krofur d- eda
e-lidar 6hoflegar og regluvarsla pess verdi afram skilvirk. T slikum tilvikum skal verdbréfafyrirtakid meta hvort skilvirkni
regluvorslunnar sé 6gnad. Matio skal endurskoda reglulega.

23. gr.
Ahzttustyring
(Akvaedi 5. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirteeki skulu gera eftirfarandi radstafanir i tengslum vid ahettustyringu:

a) koma 4, innleida og vidhalda vidunandi ahettustyringarstefnum og -ferlum til ad greina aheettu i tengslum vid starfsemi,
ferla og kerfi fyrirtaekisins og, eftir pvi sem vid &, dkvarda ahzttupol fyrirtaekisins,
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b) taka upp skilvirkar radstafanir, verklag og fyrirkomulag til styringar & ahaettu i tengslum vid starfsemi, ferla og kerfi
fyrirteekisins, i 1josi peirra dhattupolmarka,

¢) hafa eftirlit med eftirfarandi:
i. a0 ahattustyringarstefnur og -ferli verdbréfafyrirtaekisins séu fullnegjandi og skilvirk,

ii. P C1 hlitni <« verdbréfafyrirteekisins og vidkomandi adila pess vid fyrirkomulagid, ferlana og kerfin sem komid er 4 i
samraemi vid b-1id,

iii. ad radstafanir sem gerdar eru til ad rada bot & hvers konar annmérkum i slikum stefnum, starfsreglum, fyrirkomulagi,
ferlum og kerfum séu fullneegjandi og skilvirkar, p.m.t. ef misbrestur verdur & pvi hja vidkomandi adilum ad fylgja
slikum radstéfunum, verklagi og fyrirkomulagi eda fylgja slikum stefnum og starfsreglum.

2. Verdbréfafyrirtaeki skal koma 4 fot og vidhalda sjalfsteedri aheettustyringareiningu pegar vio 4 og pad er hafilegt med
tilliti til edlis, umfangs og flaekjustigs rekstrar pess og edlis og fjdlbreytileika fjarfestingarpjonustu og -starfsemi sem stundud er
af fyrirteekinu, sem hefur eftirfarandi med hondum:

a) framkveemd stefnu og starfsreglna sem um getur i 1. mgr.,,
b) ad gefa framkvaemdastjorn skyrslur og radgjof i samraemi vid 2. mgr. 25. gr..

Ef verdbréfafyrirtaeki kemur ekki & fot aheettustyringareiningu samkvaemt fyrstu undirgrein skal pad, berist um pad beidni, geta
synt fram & ad peer stefnur og starfsreglur sem pad hefur sett i samraemi vid 1. mgr. uppfylli paer krofur sem par er meelt fyrir
um.

24. gr.
Innri endurskodun
(Akvaedi 5. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verobréfafyrirteeki skulu koma & fot og viohalda sjalfsteedri einingu sem er adskilin fra 60rum einingum og annarri starfsemi
fyrirtackisins, eftir pvi sem vi0 4 og hefilegt er med tilliti til edlis, umfangs og fleekjustigs rekstrar peirra og edlis og
fjolbreytileika peirrar fjarfestingarpjonustu og -starfsemi sem stundud er af fyrirtaekinu, sem hefur eftirfarandi med hondum:

a) a0 koma 4, innleida og vidhalda endurskodunaraetlun til ad kanna og meta hvort kerfi, innra eftirlitskerfi og radstafanir
verdbréfafyrirtekisins séu fullnegjandi og skilvirk,

b) ad gefa ut tilmeeli sem byggjast & nidurstddu vinnu sem unnin er i samrami vid a-1id og sannreyna ad pessum tilmaelum sé
fylgt,

c) ao gefa skyrslur um innri endurskodun i samraemi vid 2. mgr. 25. gr.
25. gr.
Abyrgoarsvid framkvaemdastjornar
(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vid verkaskiptingu innan verdbréfafyrirteekis skal tryggja ad framkvemdastjorn og eftir atvikum, eftirlitseining, p.e.
stjorn, beri abyrgd a ad tryggja ad fyrirtekid uppfylli skyldur sinar samkvemt tilskipun 2014/65/ESB. Einkum skal
framkveemdastjorn og eftir atvikum, eftirlitseiningunni, skylt ad meta og reglulega endurskoda skilvirkni beirra stefna,
fyrirkomulags og ferla sem komid er a til ad uppfylla skyldurnar samkvamt tilskipun 2014/65/ESB, og gera videigandi
radstafanir til a0 rada bot a hvers konar annmorkum par ad latandi.

Vi0 uthlutun mikilveegra starfssvidoa medal framkvaemdastjora skal skilgreint 4 skyran hatt hver ber abyrgd 4 hafa umsjon med
og vidhalda skipulagskrofum fyrirtaekisins. Skraningum um athlutun mikilvaegra hlutverka skal haldid uppferdum..

2. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja ad framkveemdastjorn peirra fai tidar skriflegar skyrslur, a.m.k. arlega, um malefni sem
akveedi 22., 23. og 24. gr. taka til, og skulu i peim skyrslum fjalla sérstaklega um hvort videigandi urbaetur hafi verid gerdar i
tilvikum par sem annmarkar hafa fundist
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3. Verobréfafyrirteki skulu tryggja ad eftirlitseining, p.e. stjorn, fai reglulega skriflegar skyrslur um pau malefni sem akvaedi
22.,23. 0g 24. gr. taka til.

4. 1 pessari grein merkir eftirlitseining st starfseining innan verdbréfafyrirtackis sem ber abyrgd 4 eftirliti med
framkvamdastjorn pess.

26. gr.
Medferd kvartana
(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og vidhalda skilvirkum og gagnsajum reglum og ferlum fyrir medferd kvartana
svo afgreida megi kvartanir fra vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum med skjotum hetti. Verobréfafyrirteeki skulu
halda skra yfir motteknar kvartanir og paer adgerdir sem gripid er til vid trlausn peirra.

Reglur um medferd kvartana skulu veita skyrar, ndkvemar og uppfaerdar upplysingar um ferla fyrir medferd peirra. Stjorn
fyrirteekisins skal sampykkja pessar reglur.

2. Verodbréfafyrirteeki skulu birta ndkvaemar upplysingar um ferla sem fylgja skal vid medferd kvartana. bar 4 medal skulu
vera reglur fyrirteekisins um medferd kvartana og upplysingar um leidir til ad hafa samband vid pa starfseiningu sem sér um
medferd kvartana. Upplysingarnar skulu veittar vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum, samkvemt beidni, og pegar
mottaka kvortunar er stadfest. Verdbréfafyrirtaeki skulu gera vidskiptavinum og hugsanlegum vidskiptavinum kleift ad leggja
fram kvartanir endurgjaldslaust.

3. Verodbréfafyrirteeki skulu koma 4 fot starfseiningu um medferd kvartana sem sér um rannsékn kvartana. Regluvarslan
getur einnig gegnt pessu hlutverki.

4. Vi0 afgreidslu kvortunar skulu verdbréfafyrirtaeki eiga samskipti vid vidskiptavini eda hugsanlega vidskiptavini a einfoldu
mali sem audvelt er ad skilja og svara kvortuninni an 6tilhlyoilegrar tafar.

5. Verobréfafyrirteeki skulu gera vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum grein fyrir afstodu fyrirtekisins til
kvortunarinnar og upplysa pa um valkosti peirra, p.m.t. ad peim kunni ad standa til boda ad visa kvortuninni til Grskurdaradila i
deilumalum utan démstola, eins og hann er skilgreindur i h-1id 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/11/ESB (1) um
lausn deilumala neytenda utan domstéla (ADR), eda ad hofoa einkamal.

6.  Verodbréfafyrirteeki skulu veita viokomandi 16gberum yfirvoldum og, pegar vid 4 samkvaemt landslogum, trskurdaradila i
deilumalum utan domstola upplysingar um kvartanir og medferd peirra.

7. Regluvarsla verdbréfafyrirteekja skal greina kvartanir og gogn um medferd kvartana til ad tryggja ad komio s¢ auga 4 og
radin bot 4 hvers konar ahattum og alitamalum.

27. gr.
Starfskjarastefna og -venjur
(Akveedi 16., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu skilgreina og innleida starfskjarastefnu og starfsheetti 1 innra verklag peirra, ad teknu tilliti til
hagsmuna allra vidskiptavina fyrirteekisins, med pad fyrir augum ad tryggja ad vidskiptavinir hljoti sanngjarna medferd og
hagsmunir peirra skadist ekki vegna starfskjaravenja sem fyrirteekid tekur upp, hvort sem til skamms, medal- eda langs tima er
litio.

Starfskjarastefnur og -venjur skal utfera pannig ad ekki séu skapadir hagsmunaarekstrar eda hvatar sem geta valdid pvi ad
vidkomandi adili hyglir eigin hagsmunum eda hagsmunum fyrirteekisins sem hefur mogulega i for med sér skada 4 hagsmunum
vidskiptavinar.

(") Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/11/ESB fra 21. mai 2013 um lausn deiluméla neytenda utan domstdla og um breytingu a
reglugerd (EB) nr. 2006/2004 og tilskipun 2009/22/EB (Tilskipun um lausn deilumala neytenda utan démstola (ADR)) (Stjtid. ESB L 165,
18.6.2013, bls. 63):
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2. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja ad starfskjarastefna og -venjur peirra gildi um alla vidkomandi adila sem hafa bein eda
obein ahrif a fjarfestingar- og vidbotarpjonustu sem verdbréfafyrirteekid veitir eda 4 hegdun fyrirtaekisins, 6had tegund
vidskiptavina, ad pvi marki sem starfskjor slikra vidkomandi adila og svipadir hvatar geta valdid hagsmunadrekstrum sem yta
undir ad peir gangi gegn hagsmunum vidskiptavina fyrirtekisins.

3. Stjorn verdbréfafyrirteekisins skal sampykkja starfskjarastefnu pess ad fengnum radleggingum regluvorslu. Fram-
kvaemdastjorn verdbréfafyrirteekisins ber abyrgd a daglegri framkvaemd starfskjarastefnunnar og eftirliti med regluvorsluahzttu i
tengslum vid stefnuna.

4.  Starfskjor og svipadir hvatar skulu ekki byggja eingdngu eda adallega & megindlegum vidskiptalegum vidmioum, heldur
skal tekid fullt tillit til videigandi eigindlegra vidmida sem endurspegla hlitingu vid gildandi reglur, sanngjarna medferd

vidskiptavina og gaedi pjonustu vid vidskiptavini.

Avallt skal vidhalda jafnvaegi 4 milli fastra og breytilegra patta i starfskjorum pannig ad uppbygging starfskjara hygli ekki
hagsmunum verdbréfafyrirteekisins eda vidkomandi adilum pess & kostnad hagsmuna nokkurs vidskiptavinar.

28. gr.
Skilgreining 4 einkavidskiptum
(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

AQ Dbvi er vardar akvaoi 29. og 37. gr. eru einkavidskipti vidskipti med fjarmalagerning af halfu eda fyrir hond vidkomandi
adila pegar a.m.k. eitt eftirfarandi vidmida er uppfyllt:

a) vidkomandi adili er utan pess verksvids sem heyrir undir starf hans,
b) vidskiptin fara fram fyrir reikning einhvers af eftirfarandi adilum:
i.  vidkomandi adilans
ii.  adila sem hann er tengdur fj6lskyldubondum eda i nanum tengslum vio,

iii. adila sem vidkomandi adilinn hefur verulegra beinna eda 6beinna hagsmuna ad gaeta ad pvi er vardar nidurstodu
vidskiptanna, annarra en ad fa gjald eda poknun fyrir framkvamd vidskiptanna.

29. gr.
Einkavioskipti
(Akvadi 2. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirtaeki skulu koma 4, innleida og vidhalda fullnegjandi fyrirkomulagi sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir
pa hattsemi sem fjallad er um i 2., 3. og 4. mgr. i tilvikum par sem vidkomandi adili er vidridinn adstedur sem geta valdid
hagsmunaarekstrum eda hefur adgang ad innherjaupplysingum i skilningi 1. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 eda

6drum trunadarupplysingum sem varda vidskiptavini eda vidskipti vid eda fyrir vidskiptavini i krafti starfa hans fyrir fyrirtaekio.

2. Verodbréfafyrirteeki skulu tryggja ad viokomandi adili stofni ekki til einkavioskipta sem uppfylla eitt eda fleiri af
eftirfarandi vidmioum:

a) adilanum er bannad ad stofna til peirra samkvemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014,

b) bau fela i sér misnotkun eda otilhlydilega birtingu 4 trinadarupplysingum,

c) bau stangast 4 vid eda eru likleg til ad stangast a vid skyldu verdbréfafyrirteekisins samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB.

3. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja ad vidkomandi adilar veiti hvorki adilum radgjof né meali med vidskiptum med

fjarmalagerninga sem 2. mgr. eda a- eda b-lidur 2. mgr. 37. gr. eda 3. mgr. 67. gr. na yfir ef um einkavidskipti peirra veeri ad
rada, nema pad s¢ videigandi fyrir starf peirra, eda er samkveemt samningi um pjonustu.
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4. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja, an ahrifa a gildi 1. mgr. 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, ad vidkomandi adilar
lati ekki 60rum aodila i t¢& upplysingar eda alit nema i edlilegu sambandi vid starf peirra eda samning um pjonustu, ef
vidkomandi adilar vita eda @ttu med réttu ad vita ad pad verour til pess ad hinn adilinn muni eda sé liklegur til ad gera
annadhvort af eftirfarandi:

a) eiga i vioskiptum med fjarmalagerninga sem myndu falla undir 2. eda 3. mgr. eda a- eda b-1id 2. mgr. 37. gr. eda 3. mgr.
67. gr. ef um veeri ad rada einkavidskipti viokomandi adilans,

b) radleggja eda hvetja annan einstaklingi til ad eiga i slikum vidskiptum.

5. Fyrirkomulagid sem krafist er i 1. mgr. skal mida ad pvi ad tryggja ad:

a) hverjum vidkomandi adila sem fellur undir 1., 2., 3. og 4. mgr. sé¢ kunnugt um takmarkanir 4 einkavidskiptum og um par
radstafanir sem verdbréfafyrirtaekid gerir i tengslum vid einkavidskipti og upplysingagjof, i samreemi vid 1., 2., 3. og

4. mgr.,

b) fyrirteekinu sé tafarlaust gert vidvart um oOll einkavidskipti sem vidkomandi adili 4 i, annadhvort med tilkynningu um
vidskiptin eda med 60rum leidum sem gera fyrirtaekinu kleift ad bera kennsl 4 slik vidskipti,

c) haldin sé skra um einkavidskipti sem fyrirteekinu er tilkynnt um eda pad ber kennsl 4, p.m.t. allar heimildir eda bonn i
tengslum vio slik vidskipti.

begar um er ad rada utvistunarsamninga skal verdbréfafyrirtaekio tryggja ad fyrirtaekid sem starfsemin er ttvistud til haldi skra
yfir einkavidskipti sem hver vidkomandi adili & i og veiti verdbréfafyrirtaekinu pessar upplysingar tafarlaust sé pess farid a leit.

6.  Akvadi 1.-5. mgr. gilda ekki um eftirfarandi einkavidskipti:

a) einkaviOskipti sem eru framkvemd eru i virkri eignastyringu (e. discretionary portfolio management), an samskipta um
vidskiptin milli stjérnanda eignasafnsins og vidkomandi adilans eda annars adila ef vidskiptin eru framkvemd fyrir
reikning hans,

b) einkavidskipti i verdbréfasjooum (UCITS) eda sérhafoum sjodum sem eru eftirlitsskyldir samkveemt 16gum adildarrikis
sem krefjast samberilegrar dhattudreifingar 4 eignum peirra, svo fremi sem viokomandi adilinn og/eda annar adili ef
vidskiptin fara fram fyrir reikning hans, eru ekki vidrionir stjornun vidkomandi sj60s.

2. PATTUR
Utvistun
30. gr.
Skilgreining naudsynlegra og mikilvagra rekstrarpatta

(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. og fyrstu undirgreinar 5. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. A0 pvi er vardar fyrstu undirgrein 5. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal rekstrarpattur teljast naudsynlegur eda
mikilveegur ef agalli eda brestur 1 framkvemd hans myndi hafa veruleg neikvaed ahrif 4 getu verobréfafyrirteekis til ad uppfylla
med vidvarandi haetti skyldur og skilyrdi fyrir starfsleyfi pess eda adrar skyldur pess samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB, eda &
fjarhagslega atkomu pess eda styrkleika og samfellu i fjarfestingarpjonustu og —starfsemi pess.

2. An pess ad hafa ahrif 4 vaegi annarra skulu eftirfarandi rekstrarpaettir ekki taldir naudsynlegir eda mikilveegir ad pvi er
vardar 1. mgr.:

a) veiting radgjafarpjonustu til fyrirteekisins og dnnur pjonusta sem er ekki hluti af fjarfestingarstarfsemi fyrirtaekisins, p.m.t.
16gfreediradgjof til fyrirtaekisins, bjalfun starfsfolks fyrirtaekisins, reikningagerd og Oryggisvarsla i hisakynnum
fyrirtaekisins og hja starfsfolki pess,

b) kaup & stadladri pjonustu, p.m.t. markadsupplysingum og gagnastraumi verdupplysinga.



32017R0565 Samsteyptur texti: 17.10.2024

35

1.

31. gr.
Utvistun naudsynlegra eda mikilvaegra rekstrarpatta
(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. og fyrstu undirgreinar 5. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verdbréfafyrirtaeki sem Utvistar naudsynlegum eda mikilveegum rekstrarpattum skulu afram bera fulla abyrgd & pvi ad

gegna Ollum skyldum sinum samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB og skulu uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a)

b)

d)

2.

ad utvistunin leidi ekki til pess ad framkveemdastjorn feli 6drum abyrgd sina,

a0 samband og skyldur verdbréfafyrirtaekisins gagnvart vidskiptavinum sinum samkvemt akvedum tilskipunar
2014/65/ESB breytist ekki,

ad ekki sé grafid undan starfsleyfisskilyroum sem verdbréfafyrirteekid verdur ad uppfylla til ad fa og halda starfsleyfi i
samraemi vid 5. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

ad engin onnur skilyrdi sem eru forsendur starfsleyfis fyrirteekisins falli brott eda breytist.

Verdbréfafyrirtaeki skulu syna tilhlydilega faerni, adgat og kostgaefni pegar pau stofna til, hafa umsjon meo eda segja upp

hvers konar fyrirkomulagi Gtvistunar naudsynlegra eda mikilvaegra rekstrarpatta til pjonustuveitanda og gera naudsynlegar

radstafanir til ad tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a)

b)

d)

e)

2

h)

pjonustuveitandinn hafi haefni, getu, naegileg adfong og videigandi skipurit sem stydur vid framkvaemd a utvistudum
rekstrarpattum, og hafi Oll starfsleyfi sem 16g krefjast til ad framkvema utvistada rekstrarpeetti 4 areidanlegan og
fagmannlegan hatt,

pjonustuveitandinn inni Gtvistada pjonustu af hendi & skilvirkan hatt og i samreemi vid gildandi 16g og reglur, og fyrirtaekid
hafi 1 pvi skyni tekid upp adferdir og komid a ferlum til ad meta frammistddu pjonustuveitandans og endurskoda a
vidvarandi grundvelli pa pjénustu sem hann veitir,

pjonustuveitandinn hafi tilhlydilegt eftirlit med framkvemd utvistadra rekstrarpatta og styri a fullnaegjandi hatt dhaettum
sem tengjast Gtvistuninni,

gripid sé til videigandi adgerda ef svo virdist sem pjonustuveitandinn sinni ekki rekstrarpattunum & skilvirkan hatt eda i
samraemi vi0 gildandi 16g og reglur,

verdbréfafyrirteekid hafi skilvirkt eftirlit med hinum utvistudu rekstrarpattum eda pjonustu og styri peim ahattum sem
tengjast utvistuninni, og hafi afram 4 ad skipa starfsfolki med naudsynlega sérfraedipekkingu og adfong til ad hafa eftirlit
med hinum utvistudu starfspattum 4 skilvirkan hatt og til ad styra pessum ahattum,

pjonustuveitandinn upplysi verdbréfafyrirtaekio um alla proun sem geti haft veruleg ahrif 4 getu hans til ad sinna hinum
utvistudu rekstrarpattum a skilvirkan hatt og i samreemi vid gildandi 16g og reglur,

verdbréfafyrirteekid geti sagt upp fyrirkomulaginu um Gtvistun ef naudsyn krefur, og 6dlist pa uppsdgnin gildi pegar i stad
pegar bad er i pagu vidskiptavina pess, an pess ad skada geedi eda samfellu i pjonustu sem pad veitir vidskiptavinum sinum,

pjonustuveitandinn vinni meo logbarum yfirvoldum verdbréfafyrirteekisins 1 tengslum vid hina utvistudu rekstrarpaetti,

verdbréfafyrirtaekid, endurskodendur pess og viokomandi 16gbaer yfirvold hafi greidan adgang ad gégnum sem tengjast
hinum utvistudu rekstrarpattum og ad vidkomandi starfsstdd pjonustuveitandans, sé pad naudsynlegt fyrir skilvirkt eftirlit i
samraemi vid pessa grein, og 1ogber yfirvold geti nytt sér pennan adgangsrétt,
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j) bjonustuveitandinn verndi allar trinadarupplysingar er varda verdbréfafyrirteekio og vidskiptavini pess,

k) verdbréfafyrirtaekid og pjonustuveitandinn hafi komid &, innleitt og vidhaldid viobunadaraztlun vegna storafalla og
reglubundnum préfunum a varakerfum (e. back-up facilities), ef naudsynlegt er med tilliti til pess rekstrarpattar, pjonustu
eda starfsemi sem hefur verid ttvistad,

1) verdbréfafyrirtaekid hafi tryggt samfellu og gadi hinna utvistudu rekstrarpatta eda pjonustu komi til uppsagnar &
utvistuninni, annadhvort med pvi ad feera hina utvistudu rekstrarpaetti eda pjonustu til annars pridja adila eda annast pa
sjalft.

3. Sérhver réttindi og skyldur verobréfafyrirteekja og pjonustuveitanda skal afmarka med skyrum hetti og tilgreina i
skriflegum samningi. Einkum skal verdbréfafyrirteekio halda rétti sinum til ad gefa fyrirmeli og til uppsagnar, rétti sinum til
upplysinga og rétti sinum til eftirlitsskodana og adgengis ad bokhaldi og starfsstodvum. Samningurinn skal tryggja ad utvistun
af halfu pjonustuveitandans sé had skriflegu sampykki verdbréfafyrirtaekisins.

4.  Tilheyri verdbréfafyrirtaekid og pjoénustuveitandinn somu samstedu er verdbréfafyrirteekinu heimilt, 1 pvi skyni ad uppfylla
akveedi pessarar greinar og 32. gr., ad taka tillit til pess ad hve miklu leyti fyrirteekio hefur yfirrad yfir pjonustuveitandanum eda
getur haft ahrif 4 adgerdir hans.

5. Verobréfafyrirteeki skulu, samkvamt beioni, hafa allar naudsynlegar upplysingar adgengilegar 16gbara yfirvaldinu sem

gera peim kleift ad hafa eftirlit med pvi ad vid framkveemd utvistadra rekstrarpatta sé¢ farid ad kréfum tilskipunar 2014/65/ESB
og framkvemdarradstafanna hennar.

32. gr.
Pjonustuveitendur sem stadsettir eru i prioju londum
(Akvaedi 2. mgr. 16. gr. og fyrstu undirgreinar 5. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Til vidbotar peim krofum sem settar eru fram 1 31. gr. skal verdbréfafyrirteeki sem tutvistar rekstrarpattum sem tengjast
veitingu eignastyringarpjonustu til pjénustuveitanda sem stadsettur er i pridja landi tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) bjonustuveitandinn hafi starfsleyfi eda sé skradur i heimalandi sinu til ad veita pa pjonustu og luti skilvirku eftirliti 16gbaers
yfirvalds i pvi pridja landi,

b) gerdur hafi verid videigandi samstarfssamningur milli 18gbzers yfirvalds verdbréfafyrirtaekisins og  eftirlitsyfirvalds
bjénustuveitandans.

2. Samstarfssamningurinn sem um getur i b-1id 1. mgr. skal tryggja ad 16gbaer yfirvold verdbréfafyrirtaekisins geti a.m.k.:

a) aflad naudsynlegra upplysinga eftir beidni, til ad inna af hendi eftirlitsverkefni sin samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 600/2014,

b) fengid adgang ad peim gdgnum sem skipta mali fyrir framkveemd eftirlitsverkefna peirra og geymd eru i pridja landinu,

c) mottekid upplysingar fra eftirlitsyfirvaldinu i pridja landinu eins skjott og unnt er til rannsoknar & augljéosum brotum a
krofum samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB og framkvaemdarradstafana hennar og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

d) att samstarf um framfylgd, i samrami vid lands- og alpj6daldg sem gilda um eftirlitsyfirvald pridja landsins og 16gbacru
yfirvoldin i Sambandinu, komi til brota a krofum tilskipunar 2014/65/ESB og framkvemdarradstafanna hennar og
vidkomandi landslogum.

3. Logber yfirvold skulu birta & vefsetri sinu lista yfir eftirlitsyfirvold 1 pridju 1ondum sem pau hafa gert samstarfssamning
vid eins og um getur i b-1id 1. mgr.

Logber yfirvold skulu uppfera samstarfssamninga sem gerdir hafa verid fyrir gildistokudag pessarar reglugerdar innan sex
manada fra peim degi.
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3. PATTUR
Hagsmunadrekstrar
33. gr.
Hagsmunaarekstrar sem geta mogulega skadad vidskiptavin
(Akvaedi 3. mgr. 16. gr. og 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

f pvi skyni ad greina peer tegundir hagsmunaarekstra sem skapast vid veitingu fjarfestingar- og vidbétarpjonustu, eda blondu af
hvoru tveggja, og sem geta skadad hagsmuni vidskiptavinar skal verdbréfafyrirteeki ad lagmarki meta hvort einhverjar af
eftirfarandi adstaedum eiga vid um verdbréfafyrirtaekid eda viokomandi adila, eda um adila sem er beint eda obeint tengdur
fyrirteekinu gegnum yfirrad, hvort sem pad er vegna veitingar fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu eda fjarfestingastarfsemi eda
annars:

a) liklegt sé a0 fyrirtaekid eda sa adili njoti fjarhagslegs avinnings, eda komist hja fjarhagslegu tapi, 4 kostnad vidskiptavinar,

b) fyrirteekid eda sa adili eigi adra hagsmuni undir en vidskiptavinur af nidurstéou pjonustu sem veitt er vioskiptavini eda
vidskipta sem framkvamd eru fyrir hond vidskiptavinarins,

c) fyrirteekid eda sa adili hafi fjarhagslegan eda annan hvata til ad setja hagsmuni eins vidskiptavinar eda hops vidskiptavina
framar hagsmunum annars vidskiptavinar,

d) fyrirteekid eda sa adili stundi sams konar rekstur og vidskiptavinur,

e) fyrirteekid eda sé adili taki vido eda muni taka vid hvatagreidslu i formi peningalegs eda Openingalegs avinnings eda
pjonustu fré adila 6drum en vidskiptavininum 1 tengslum vid veitingu pjonustu til vidskiptavinarins.

34. gr.
Reglur um hagsmunaarekstra
(Akvaedi 3. mgr. 16. gr. og 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og viohalda skilvirkum, skriflegum reglum um hagsmunaarekstra i samraemi
vid sterd og skipulag fyrirtekisins og edli, umfang og fleekjustig starfseminnar.

Sé fyrirtaekid hluti af samstedu skulu reglurnar einnig taka mid af hvers konar adsteedum sem fyrirtaekinu er eda tti ad vera
kunnugt um og geetu leitt til hagsmunaarekstra vegna skipulags og starfsemi annarra adila 1 samstadunni.

2. Reglur um hagsmunaarekstra skv. 1. mgr. skulu fela i sér eftirfarandi:

a) 1 peim skal koma fram greining, med hlidsjon af peirri tilteknu fjarfestingarpjonustu og -starfsemi og vidbotarpjonustu sem
er veitt og stundud af eda fyrir hond verdbréfafyrirtaekisins, & peim adstedum sem valda eda kunna ad valda
hagsmunaarekstrum sem fela i sér heettu 4 ad hagsmunir eins eda fleiri vidskiptavina skadist,

b) per skulu tilgreina verklag sem fylgja skal og radstafanir sem gripa skal til i peim tilgangi ad koma i veg fyrir eda takast &
vid slika arekstra.

3. Verklagid og radstafanirnar sem um getur i b-1id 2. mgr. skulu mida ad pvi ad tryggja ad vidkomandi adilar sem sinna
mismunandi storfum sem fela i sér hagsmunaarekstra af peirri tegund sem tilgreind er i a-1id 2. mgr. sinni storfunum af
tilhlydilegu Ohaedi midad vid sterd og starfsemi verdbréfafyrirteekisins og samstedunnar sem pad tilheyrir, og midad vid
ahaettuna a pvi ad hagsmunir vidskiptavina skadist.

Ad pvi er vardar b-lid 2. mgr. skal pad verklag sem fylgja skal og radstafanir sem gera skal fela a.m.k. 1 sér pau atridi 4
eftirfarandi lista sem eru naudsynleg til ad fyrirtaekid geti tryggt naudsynlegt 6haedi:

a) skilvirkt verklag til ad koma i veg fyrir eda styra upplysingaskiptum milli vidkomandi adila sem sinna stérfum sem fela i
sér haettu 4 hagsmunaarekstri, ef upplysingaskiptin kunna ad skada hagsmuni eins eda fleiri vioskiptavina,
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b) sérstakt eftirlit med vidkomandi adilum sem hafa pad meginhlutverk ad sinna starfsemi fyrir hond vidskiptavina eda veita
vidskiptavinum pjoénustu, sem eiga hagsmuna ad gaeta sem stangast geta 4, eda sem & annan hatt fara fyrir mismunandi
hagsmunum er stangast geta 4, p.m.t. fyrirtekisins,

c) afnam allra beinna tengsla milli starfskjara vidkomandi adila sem sinna adallega stérfum 4 tilteknu verksvioi og starfskjara
annarra viokomandi adila sem sinna adallega storfum & 6drum verksvidum, eda milli tekna sem peir skapa, ef til
hagsmunaarekstra getur komid i tengslum vid pessi verksvid,

d) raostafanir til ad koma i veg fyrir eda takmarka ovideigandi ahrif nokkurs adila & pad hvernig vidkomandi adili sinnir
fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu eda starfsemi,

e) radstafanir til ad takmarka eda styra peim tilvikum par sem vidkomandi adili tekur patt samtimis, eda i beinu framhaldi, i
mismunandi fjarfestingar- eda vidbodtarpjonustu eda starfsemi ef slik patttaka kann ad skada vidhlitandi styringu
hagsmunaarekstra.

4. Verobréfafyrirteki skal tryggja ad upplysingagjof til vidskiptavina, sbr. 2. mgr. 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, sé¢
prautavaraurraedi sem eingdngu skal notad ef skilvirkar skipulags- og stjérnunarradstafanir sem verdbréfafyrirteekid kemur 4 til
ad koma i veg fyrir eda takast 4 vid hagsmunaarekstra pess, i samremi vid 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, duga ekki til ad
tryggja, svo fullneegjandi pyki, ad komid verdi i veg fyrir haettu & ad hagsmunir vidskiptavinarins skadist.

[ upplysingunum skal pad koma skyrt fram ad skipulags- og stjornunarradstafanirnar sem verdbréfafyrirtaekid hefur komid 4 til
ad koma 1 veg fyrir eda takast a vid slika arekstra dugi ekki til a0 tryggja, svo fullnegjandi pyki, ad komid sé i veg fyrir haettu &
ad hagsmunir vidskiptavinarins skadist. I upplysingunum skal vera sérstok 1ysing 4 peim hagsmunaarekstrum sem skapast vid
ad veita fjarfestingar- og/eda viobotarpjonustu, ad teknu tilliti til edlis vidskiptavinarins sem upplysingarnar eru veittar.
I Iysingunni skal utskyra almennt edli og upptdk hagsmunaarekstra, sem og ahaettuna fyrir vidskiptavininn sem leidir af
hagsmunaarekstrum og paer radstafanir sem gerdar eru til ad draga Ur pessari dhattu, 4 negjanlega itarlegan hatt til ad gera
vidkomandi vidskiptavini kleift ad taka upplysta akvéroun um fjarfestingar- eda viobotarpjonustuna sem hagsmunaarekstrarnir
varda.

5. Verobréfafyrirteki skulu meta og endurskoda reglulega, 1 bad minnsta arlega, reglur um hagsmunaarekstra sem settar eru i

samreemi vid 1. til 4. mgr. og gera videigandi radstafanir til ad rada bot a hvers konar annmérkum. Pad ad reida sig um of a
upplysingagjof um hagsmunaarekstra skal teljast annmarki a reglum verdbréfafyrirtaekisins um hagsmunaarekstra..

35. gr.
Skraning 4 pjonustu eda starfsemi sem veldur skadlegum hagsmunaarekstrum
(Akvaedi 6. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Verdbréfafyrirtaeki skulu halda og uppfera reglulega skra yfir peer tegundir fjarfestingar- og vidbotarpjonustu og fjarfestingar-
starfsemi sem er veitt og stundud af eda fyrir hond verdbréfafyrirteekisins par sem hagsmunaarekstur hefur skapast, eda sem
getur skapast ef um er ad rada samfellda pjonustu eda starfsemi, par sem hatta er 4 ad hagsmunir eins eda fleiri vidskiptavina

skadist.

Framkvamdastjorn skal fa tidar skriflegar skyrslur, a.m.k. arlega, um adsteedur sem um getur i pessari grein.

36. gr.
Fjarfestingagreiningar og markadsefni
(Akvaedi 3. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. AQ Dpvi er vardar 37. gr. merkja fjarfestingagreiningar rannsoknir eda adrar upplysingar sem, med beinum eda 6beinum
heetti, fela i sér radleggingu eda tilldgu um fjarfestingaraztlun i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga eda utgefendur
fjarmalagerninga, p.m.t. hvers konar alit & niiverandi virdi eda verdi eda framtidarvirdi eda -ver0i slikra gerninga, sem etlad er
til dreifingar eda @tlad er almenningi og eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) rannsOknirnar eda upplysingarnar eru nefndar eda peim lyst sem fjarfestingagreiningum eda a apekkan hatt, eda eru settar
fram 4 annan hatt sem hlutlaeg eda 6had skyring 4 pvi efni sem radleggingin tekur til,
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b) ef verdbréfafyrirtaeki veitti vioskiptavini radlegginguna sem um radir telst hun ekki fjarfestingarradgjof i skilningi
tilskipunar 2014/65/ESB.

2. Raolegging af peirri tegund sem 35. t6lulidur 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 tekur til sem uppfyllir ekki
skilyrdi 1. mgr. skal medhondlud sem markadsetni i skilningi tilskipunar 2014/65/ESB og skulu verdbréfafyrirteeki sem bua til
eda miodla slikri radleggingu tryggja ad hun sé greinilega audkennd sem slik.

AQ auki skulu fyrirtaeki tryggja ad slikar radleggingar feli i sér skyra og aberandi yfirlysingu um (eda, sé um ad rada munnlega
radleggingu, pess efnis) ad hin hafi ekki verid unnin i samraemi vid lagakréfur sem atlad er ad studla ad 6hadi fjarfestinga-
greininga og ad hun falli ekki undir bann vid ad eiga vidskipti adur en fjarfestingagreiningunni er midlad.

37. gr.

Auknar skipulagskrofur i tengslum vio fjarfestingagreiningar eda markaosefni

(Akvaedi 3. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki sem utbtia eda lata utbua fjarfestingagreiningar sem fyrirhugad er eda liklegt er ad midlad verdi til
vidskiptavina fyrirteekisins eda almennings, af peirra halfu eda adila i samstaedunni, skulu tryggja ad allar radstafanir séu
innleiddar sem tilgreindar eru i 3. mgr. 34. gr. i tengslum vid fjarmalagreinendur sem koma ad vinnslu fjarfestingagreininga og
adra vidkomandi adila ef abyrgodarsvid peirra eda vidskiptahagsmunir kunna ad stangast & vid hagsmuni beirra adila sem
fjarfestingagreiningum er midlao til.

Skyldurnar samkvamt fyrstu undirgrein gilda einnig um radleggingar sem um getur i 2. mgr. 36. gr.

2. Verdbréfafyrirteeki sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr. skulu gera radstafanir til ad tryggja a0 eftirfarandi skilyrdi séu
uppfyllt:

a) fjarmalagreinendur og adrir vidkomandi adilar stofni hvorki til einkavidskipta né annist vidskipti nema i godri tri sem
vidskiptavakar og vid venjubundna vidskiptavakt eda framkvaemd fyrirmela vidskiptavinar ad frumkvaedi hans, fyrir hond
annars adila, p.m.t. verObréfafyrirteekisins, med fjarmalagerninga sem fjarmalagreiningar peirra varda, né med tengda
fjarmalagerninga, sé peim kunnugt um liklega timasetningu eda efni pessara fjarfestingagreininga, sem eru ekki adgengileg
almenningi eda vidskiptavinum og ekki er audvelt ad alykta um 1t fra fyrirliggjandi upplysingum, fyrr en méttakendur
greiningarinnar hafa fengid sanngjarnt teekifeeri til ad bregdast vid upplysingunum,

b) vid adstaedur sem ekki er getid um 1 a-1id stofni hvorki fjarmalagreinendur né adrir vidkomandi adilar sem koma ad vinnslu
fjarmaélagreininga til einkavidskipta med fjarmalagerninga sem fjarmalarannsoknirnar varda, né med tengda fjarmala-
gerninga, andstett gildandi rddleggingum, nema i undantekningartilvikum og ad fengnu sampykki starfsmanns hja
l6gfraedieiningu eda regluvorslu fyrirtekisins,

c) apreifanlegur (e. physical) adskilnadur sé¢ 4 milli fjarmalagreinenda sem vinna ad gerd fjarfestingagreininga og annarra
vidkomandi adila med fara med verkefni eda vidskiptahagsmuni sem kunna ad stangast 4 vid hagsmuni peirra adila sem
fjarfestingagreiningum er midlad til eda, sé slikur adskilnadur ekki talinn videigandi fyrir sterd og skipulag fyrirtekisins
sem og e0li, umfang og fleekjustig rekstrar pess, ad adrar videigandi upplysingahindranir séu settar upp og innleiddar,

d) verdbréfafyrirtaekin sjalf, fjarmalagreinendur og adrir vidkomandi adilar sem koma ad vinnslu fjarfestingagreininga piggi
ekki hvatagreidslur fra peim sem eiga verulega hagsmuni af efni fjarfestingagreininganna,

e) verObréfafyrirtaekin sjalf, fjarmalagreinendur og adrir viokomandi adilar sem koma ad vinnslu fjarfestingagreininganna lofi
ekki utgefendum hagsteedum greiningum,
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f) adur en nidurstddum fjarfestingagreininga sé midlad sé utgefendum, viokomandi adilum 6drum en greinendum og d0rum
adilum oheimilt ad skoda drog ad greiningunum i pvi skyni ad sannreyna areidanleika stadhaefinga um stadreyndir i peim,
eda i 60rum tilgangi en ad sannreyna ad fyrirteekio uppfylli lagaskyldur, feli drogin 1 sér radleggingu eda verdmatsgengi.

[ pessari méalsgrein merkir ,tengdur fjarmalagerningur® fjarmalagerning sem er undir verulegum ahrifum af verdbreytingum
annars fjarmalagernings sem er umfj6llunarefni fjarfestingagreiningar, par med talid afleidur sidarnefnda fjarmalagerningsins.

3. Verobréfafyrirteeki sem midla fjarfestingagreiningum sem unnar eru af 6drum adila, til almennings eda vidskiptavina,
skulu undanpegin akvaedum 1. mgr. ef eftirfarandi viomid eru uppfyllt:

a) adilinn sem vinnur fjarfestingagreininguna er ekki hluti af somu samstedu og verdbréfafyrirtaekid tilheyrir,
b) verdbréfafyrirtaekid gerir ekki verulegar breytingar a radleggingunum fjarfestingagreiningunni,
c) verdbréfafyrirtaekid kynnir ekki fjarfestingargreininguna eins og pad hafi unnid hana,

d) verObréfafyrirtekid gengur ur skugga um ad adilinn sem vann fjarfestingagreininguna falli undir krofur sem jafngilda
krofum pessarar reglugerdar i tengslum vid vinnslu hennar, eda hefur sett sér reglur sem gera slikar krofur.

38. gr.
Auknar krofur i tengslum vio sélutryggingu eda utboo fjarmalagerninga
(Akvadi 3. mgr. 16. gr., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki sem veita fyrirteekjaradgjof um asetlunargerd , sbr. 3. lid. B pattar i 1. vidauka, og veita jafnframt
sOlutryggingu 1 0tbodi eda hafa umsjon med Gtbodi fjarmalagerninga skulu adur en pau taka ad sér slikt umbod, hafa til stadar
verklag til ad geta upplyst utgefandann um eftirfarandi

a) mismunandi fjarmdgnunarkosti sem standa til boda og vidskiptakostnad vegna hvers kosts,

b) timasetningu og ferlid vid fyrirteekjaradgjofina um verdlagningu i utbodinu,

¢) timasetningu og ferlid vid fyrirteekjaradgjofina um utbodid,

d) nanari upplysingar um markhép fjarfesta sem fyrirtaekid hefur i hyggju ad bjoda fjarmalagerningana,

e) starfsheiti og deildir vidkomandi einstaklinga sem koma ad pvi ad veita fyrirtekjaradgjof um verd og uthlutun
fjarmalagerninga og

f) radstafanir fyrirteekisins til ad koma i veg fyrir eda takast 4 vid hagsmunaarekstra sem geta skapast pegar fyrirtaekio byour
vidkomandi fjarmalagerning 1 titbodi til vidskiptavina sinna i fjarfestingarpjonustu eda i sitt eigid eignasafn.

2. Verobréfafyrirteeki skulu hafa yfir ad rdda miolagu ferli til ad greina alla starfsemi sina a svidi s6lutrygginga og Gtboda og
skra slikar upplysingar, p.m.t. dagsetningar pegar fyrirteekid fékk upplysingar um hugsanlega solutryggingu eda Utbod.
Fyrirtaeki skulu tilgreina alla hugsanlega hagsmunadrekstra sem stafa af annarri starfsemi verdbréfafyrirteekisins eda
samstaedunnar og koma 4 videigandi verklagi um meoferd peirra. Sé verdbréfafyrirtaeki okleift ad takast 4 vid hagsmunaarekstur
med videigandi verklagi skal pad ekki stunda viokomandi starfsemi.

3. Verdbréfafyrirteeki sem veita pjonustu i tengslum vid framkvemd fyrirmala og greiningar auk pess ad veita
s6lutryggingarpjonustu og umsjon med utbodi skulu tryggja ad til stadar séu fullneegjandi stjorntaeki til ad takast a vid hugsanlega
hagsmunaarekstra sem komid geta upp 4 milli pessarar starfsemi og 4 milli mismunandi vidskiptavina sem njota pessarar pjonustu.
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39. gr.
Auknar krofur i tengslum vid verdlagningu i itbodum vegna utgafu fjairmalagerninga
(Akvadi 3. mgr. 16. gr., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki skulu bua yfir kerfum, stjorntekjum og ferlum til ad greina og koma i veg fyrir eda takast & vid
hagsmunaarekstra sem skapast i tengslum vid mogulega undir- eda yfirverdlagningu ttgafu eda adkomu vidkomandi adila ad
ferlinu. Einkum er gerd su lagmarkskrafa ad verdbréfafyrirtaeki komi &, innleidi og vidhaldi innra verklagi sem midar ad pvi ad
tryggja hvort tveggja af eftirfarandi

a) ad verdlagning i Gitbodinu hygli ekki hagsmunum annarra vidskiptavina eda eigin hagsmunum fyrirteekisins med heetti sem
kann ad strida gegn hagsmunum utgefandans og

b) ad komid sé i veg fyrir eda hofo sé stjorn & adstedum par sem adilar, sem veita vidskiptavinum fyrirtekisins fjarfestingar
pjonustu, koma med beinum heetti ad akvordunum um fyrirtaekjaradgjof til Gtgefandans vardandi verdlagningu.

2. Verdbréfafyrirteeki skulu veita vioskiptavinum upplysingar um hvernig radgjof um verdlagningu i Gitbodi og timasetningar
er akvordud. Einkum skal fyrirtaekid upplysa og eiga i samskiptum vid vidskiptavininn sem er utgefandinn um allar
ahaettuvarnar- og verdjofnunaradferdir sem pad hyggst beita i tengslum vid tbodid, p.m.t. hvada ahrif pessar adferdir kunna ad
hafa & hagsmuni utgefandans. Medan & Gtbodsferlinu stendur skulu fyrirtaeki einnig gera allar tilteekar radstafanir til ad halda
utgefandanum upplystum um proéun mala ad pvi er vardar verdlagningu utgafunnar.

40. gr.
Auknar Kkrofur i tengslum vid utbod
(Akvadi 3. mgr. 16. gr., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki sem hafa umsjon med utbodi fjarmalagerninga skulu koma 4, innleida og vidhalda skilvirku verklagi til
ad koma i veg fyrir ad nuverandi tengsl eda tengsl i framtidinni hafi 6videigandi ahrif & radleggingar um setningu & markad.

2. Verdbréfafyrirteeki skulu koma 4, innleida og vidhalda skilvirku innra fyrirkomulagi til ad koma i veg fyrir eda takast &
vid hagsmunaarekstra sem skapast pegar adilar sem veita vidskiptavinum fyrirtaekisins fjarfestingarpjonustu koma med beinum
heetti ad akvorounum um radleggingar til utgefandans um uthlutun.

3. Verobréfafyrirteeki skulu ekki taka vid greidslum eda avinningi fra pridja adila nema slikar greidslur eda avinningur
uppfylli kréfur vardandi hvatagreidslur skv. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Einkum skal eftirfarandi atheefi teljast brjota i
baga vid peer krofur og pvi teljast dheimilt:

a) uthlutun sem hvetur til greidslu 6hdflega harra gjalda fyrir 6tengda pjonustu sem verdbréfafyrirtaekio veitir (,,upptréppun‘,
e. laddering), s.s. 6hoflega harra gjalda eda poknana sem vidskiptavinur 1 fjarfestingarpjonustu greidir, eda 6edlilegs magns
vidskipta fyrir hoflega poknun, sem vidskiptavinurinn greidir gegn pvi ad fa uthlutun i utgafunni,

b) uthlutun til yfirstjérnanda eda yfirmanns fyrirteekis sem er niiverandi eda hugsanlegur vidskiptavinur sem utgefandi, sem er
endurgjald fyrir ad Gtvega vidskipti 1 fortid eda framtid & svioi fyrirteekjaradgjafar (,,forgangsbod®, e. spinning),

c) uthlutun sem er med beinum eda Obeinum hetti skilyrt vid moéttoku framtidarfyrirmeaela eda kaup 4 pjonustu verdbréfa
fyrirteekisins af halfu vidskiptavinar i fjarfestingarpjonustu eda adila sem fjarfestirinn yfirmadur hja.

4. Verodbréfafyrirteeki skal koma 4, innleida og viohalda stefnu um tthlutun sem tilgreinir ferlid vid ad moétun radgjafar um
uthlutanir. Stefna um tthlutun skal athent ttgefanda adur en fyrirtaekid sampykkir ad taka ad sér umsjon med tbodi. Stefnan
skal tilgreina videigandi upplysingar sem eru tiltaekar & pvi stigi um tillagda uthlutunaradferd vegna utgafunnar.

5. Verobréfafyrirteeki skal hafa utgefandann med i radum um utbodsferlio svo fyrirtaekid geti skilid og tekid tillit til
hagsmuna og markmida hans. Verdbréfafyrirteekid skal fa sampykki ttgefanda fyrir tillogu um uthlutun eftir tegund vid-
skiptavina vid vidskiptin i samraemi vid uthlutunarstefnuna.
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41. gr.

Auknar krofur i tengslum vio radgjof, dreifingu og utbod eigin fjarmalagerninga

(Akvadi 3. mgr. 16. gr., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verdbréfafyrirteeki skulu hafa kerfi, stjornteki og ferla til ad greina og takast 4 vid hagsmunaarekstra sem skapast vid
veitingu fjarfestingarpjonustu til vidskiptavinar sem felst i kaupum i nyrri atgafu ef verdbréfafyrirtaekid feer poknanir, gjold eda
annan peningalegan eda openingalegan avinning i tengslum vid umsjon med Gtgafunni. Allar poknanir, gjold eda peningalegur
eda openingalegur avinningur skal uppfylla krofur 7., 8. og 9. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, vera skrad i reglur
verdbréfafyrirteekisins um hagsmunadrekstra og pad endurspeglist i verklagi fyrirteekisins vegna hvatagreidslna.

2. VerObréfafyrirteki sem hafa umsjon med utbodi fjarmalagerninga utgefnum af peim sjalfum eda adilum innan somu
samstaedu til eigin vidskiptavina, p.m.t. niiverandi innsteedueigenda ef um er ad reda lanastofnanir, eda fjarfestingarsjoda sem styrt
er af adilum { samstedunni, skulu koma 4, innleida og vidhalda skyru og skilvirku verklagi til ad greina, koma 1 veg fyrir og takast
4 vid hugsanlega hagsmunadrekstra sem skapast 1 tengslum vio slika starfsemi. Slikt verklag skal fela 1 sér framkvaemd mats & pvi
hvort lata eigi 6gert ad stunda starfsemina ef ekki er unnt ad takast 4 vid hagsmunadrekstra med vidhlitandi heetti til ad koma 1 veg
fyrir skadleg ahrif 4 vidskiptavini.

3. begar upplysingagjof um hagsmunaarekstra er askilin skulu verobréfafyrirteeki uppfylla krofur 4. mgr. 34. gr., p.m.t. um
utskyringu 4 edli og upptokum innbyggdra hagsmunaarekstra vegna vidkomandi tegundar starfsemi, og veita upplysingar um
pear ahattur sem tengist henni til ad gera vidskiptavinum kleift ad taka upplysta fjarfestingarakvordun.

4. Verdbréfafyrirtaeki sem bjoda vidskiptavinum sinum fjarmalagerninga sem pau sjalf eda adrir adilar i samstaedunni gefa ut
og eru hluti af utreikningi & varferniskrofum sem tilgreindar eru i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (1),
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (2) eda tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB (3) skulu veita peim
vidskiptavinum vidbotarupplysingar sem utskyra muninn & fjarmalagerningnum og innstaedum ad pvi er vardar avoxtun, dhettu,
seljanleika og hverja pa vernd sem veitt er i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/49/ESB (4).

42. gr.

Auknar krofur i tengslum vio lanveitingar eda lanafyrirgreioslu vid sélutryggingu eda utboo

(Akvadi 3. mgr. 16. gr., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. 1 peim tilvikum par sem fyrri lanveitingu eda lanafyrirgreidslu af halfu verdbréfafyrirtaekis til utgefanda sem er
vidskiptavinur pess, eda adila innan samstaedunnar, er heimilt ad endurgreida med fjarmunum sem er aflad med utgafunni skal
verdbréfafyrirteekid bua yfir verklagi til ad greina og koma 1 veg fyrir eda takast 4 vid hagsmunaarekstra sem skapast geta vid
pad.

2. Reynist verklag sem komid er a til ad takast a vid hagsmunaarekstra 6fullnegjandi til ad tryggja ad komid sé i veg fyrir
haettu a skada fyrir utgefandann skal verdbréfafyrirtackid upplysa hann um pa tilteknu hagsmunaarekstra sem skapast hafa i
tengslum vid starfsemi pess, eda starfsemi adila i samsteedunni, sem lanveitanda og starfsemi pess i tengslum vid utbodid.

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

(®) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtaekjum, um breytingu a tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(3) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB fra 15. mai 2014 sem kemur 4 ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja og um breytingu a tilskipun radsins 82/891/EBE, og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB,
2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB og 2013/36/ESB og reglugerdum Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB)
nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 190).

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/49/ESB fra 16. april 2014 um innstedutryggingakerfi (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 149).
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3. Reglur verdbréfafyrirteekja um hagsmunaarekstra skulu gera rad fyrir ad upplysingum um fjarhagsstoou utgefandans sé
deilt med adilum i samstedunni sem eru lanveitendur, ad pvi tilskildu ad pad brjoti ekki i baga vid hindranir & upplysingaflaedi
sem fyrirtaekid hefur sett upp til ad vernda hagsmuni vidskiptavinar.
43. gr.
Vardveisla gagna i tengslum vio sélutryggingu eda utbod

(Akvaedi 3. mgr. 16. gr., 23. og 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verodbréfafyrirtaeki skulu halda skrar um efni og timasetningu fyrirmeela fra vidskiptavinum. Gégn um akvardanir um uthlutanir
skulu vardveitt til ad halda megi utan um heildargagnaslod hreyfinga a reikningum vidskiptavina og fyrirmala sem
verdbréfafyrirtaekid mottekur. Einkum skulu lokatthlutanir til hvers vidskiptavinar rokstuddar og skrasettar med skyrum haetti.
Heildargagnaslod um mikilveeg skref 1 sdlutryggingar- og utbodsferli skal vera adgengileg 16gbarum yfirvoldum berist beidni
pess efnis.

III. KAFLI
REKSTRARSKILYRPI VERDBREFAFYRIRTAKJA
1. PATTUR
Upplysingar til vidskiptavina og hugsanlegra vidskiptavina
44. gr.
Kréfur um sanngjarnar, skyrar og ekki villandi upplysingar
(Akvaedi 3. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki skulu tryggja ad allar upplysingar, p.m.t. markadsefni, sem pau beina til, eda midla med peim hztti ad
liklegt sé ad peer berist til almennra fjarfesta eda fagfjarfesta eda hugsanlegra almennra fjarfesta eda fagfjarfesta uppfylli
skilyrdi i 2.-8. mgr.
2. Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad paer upplysingar sem um getur i 1. mgr. uppfylli eftirfarandi skilyrdi:
a) upplysingarnar innihaldi heiti verdbréfafyrirtackisins,

b) upplysingarnar séu réttar og gefi &tid raunsanna mynd af 6llum dhattum sem skipta mali 4 aberandi hatt pegar paer visa til
mogulegs avinnings af fjarfestingarpjonustu eda fjarmalagerningi,

c) 1 upplysingunum sé notud a.m.k. jafn stor letursterd i dbendingum um aheattur sem skipta mali og i 60rum upplysingum
sem veittar eru og umbrot peirra tryggi ad slikar abendingar séu aberandi,

d) upplysingarnar séu nagjanlegar og settar pannig fram ad liklegt s¢ ad per séu skiljanlegar fyrir einstakling med
medalpekkingu og -reynslu i hopnum sem peim er beint til eda liklegt er ad fai peer,

e) upplysingarnar dylji ekki, dragi ekki ur eda geri ekki illskiljanleg mikilvaeg atridi, yfirlysingar eda vidvaranir,

f) upplysingarnar séu settar fram med samreemdum hzetti 4 sama tungumali & dllum upplysingasnidum og i 6llu markadsefni
sem hverjum vidskiptavini er 1atid i té, nema vidskiptavinurinn hafi sampykkt ad taka vid upplysingum & fleiri en einu
tungumali,

g) upplysingum s¢ haldid uppfeerdum og videigandi fyrir samskiptamidilinn sem notadur er.

3. Feli upplysingarnar i sér samanburd & fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu, fjarmalagerningum eda adilum sem veita
fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu skulu verdbréfafyrirteki tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) samanburdurinn sé markteekur og settur fram a sanngjarnan og jafnvagan hatt,
b) uppruni upplysinganna sem notadar eru vid samanburdinn sé tilgreindur,

¢) helstu stadreyndir og alyktanir sem notadar eru til samanburdarins komi fram.



32017R0565 Samsteyptur texti: 17.10.2024 44

4.  Visi upplysingarnar til fyrri drangurs fjarmalagernings, fjarmalavisitolu eda fjarfestingarpjonustu skulu verdbréfafyrirtaeki
tryggja ao eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) su tilvisun sé ekki mest aberandi hluti upplysinganna,

b) i upplysingunum komi fram videigandi upplysingar um arangur nestlidinna fimm 4ra, eda alls pess timabils sem
fjarmalagerningurinn hefur verio i bodi, fjarmalavisitélunni hefur verid haldid uti eda fjarfestingarpjonustan veitt ef pad timabil
er styttra en fimm ar, eda lengra timabils eftir pvi sem fyrirteekid akvedur, og i 6llum tilvikum skulu paer upplysingar um
arangur byggjast 4 heilum 12 manada timabilum,

c) vidmidunartimabilid og uppruni upplysinganna séu tilgreind med skyrum haetti,

d) 1 upplysingunum sé ad finna aberandi vidvorun um ad tolur visi til fortidar og ad arangur i fortid gefi ekki areidanlega
visbendingu um arangur i framtid,

e) ef tilvisunin byggist &4 télum sem gefnar eru upp i 60rum gjaldmioli en pess adildarrikis sem almenni fjarfestirinn eda
hugsanlegi almenni fjarfestirinn hefur adsetur i sé gjaldmidilinn tilgreindur greinilega asamt vidvérun um ad avoxtunin geti
aukist eda minnkad vegna gengissveiflna,

f) eftilvisunin byggist 4 bruttd arangri skulu ahrif poknana, gjalda og annars kostnadar gefin upp.

5. Ef upplysingarnar tilgreina eda visa til hermiarangurs 1 fortid skal verdbréfafyrirtaeki tryggja ad upplysingarnar tengist
fjarmalagerningi eda fjarmalavisitdlu og ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) hermidrangurinn 1 fortid byggist 4 raunarangri eins eda fleiri fjarmalagerninga eda fjarmalavisitala i fortid sem eru peir
somu, eda ad sterstum hluta peir sdmu og viokomandi fjarmalagerningur eda eru undirliggjandi honum,

b) ad pvi er vardar raundrangur i fortid, sem um getur i a-lid, skulu pau skilyrdi sem tilgreind eru i a- til c-lid, e- og f-lid
4. mgr. upptyllt,

c) 1 upplysingunum s¢ aberandi viovorun um ad tolurnar visi til hermiarangurs 1 fortid og ad hann gefi ekki areidanlega
visbendingu um arangur i framtid.

6.  Efupplysingarnar tilgreina arangur 1 framtid skulu verdbréfafyrirtaekin tryggja ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:
a) upplysingarnar hvorki byggist 4 né visi til hermidrangurs 1 fortid,

b) upplysingarnar byggist 4 skynsamlegum alyktunum sem studdar séu hlutlegum gégnum,

c) efupplysingarnar byggjast 4 brattd arangri séu ahrif poknana, gjalda og annars kostnadar gefin upp,

d) upplysingarnar byggist 4 arangurssvidosmyndum vid mismunandi markadsadstedur (badi neikvedum og jakvedum
svidsmyndum) og endurspegli edli og dhzattur peirra tilteknu tegunda gerninga sem greiningin neer til,

e) 1upplysingunum sé aberandi vidvorun um ad slikar spar gefi ekki areidanlega visbendingu um framtidararangur.

7. Ef visad er til tiltekinnar skattalegrar medferdar i upplysingunum skal tekid fram med aberandi heetti ad hin radist af
adstedum hvers vidskiptavinar fyrir sig og geti tekid breytingum i framtidinni.

8. I upplysingunum skal ekki nota heiti 16gbaers yfirvalds med peim haetti ad pad geti gefid til kynna eda gefid i skyn ad pad
yfirvald meeli med eda sampykki afurdir eda pjonustu verdbréfafyrirtaekisins.

45. gr.
Upplysingar um flokkun vidskiptavina
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verdbréfafyrirteeki skulu tilkynna nyjum vidskiptavinum, og ntverandi vidskiptavinum sem verdbréfafyrirtaekid hefur

flokkad ad nyju eins og krafist er i tilskipun 2014/65/ESB, um flokkun peirra sem almennir fjarfestar, fagfjarfestar eda
vidurkenndir gagnadilar i samrami vid pa tilskipun.
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2. Verodbréfafyrirteeki skulu upplysa vidskiptavini & varanlegum midli um hvern pann rétt sem vioskiptavinir hafa til ad fara
fram 4 adra flokkun og um allar takmarkanir 4 fjarfestavernd sem 6nnur flokkun myndi hafa i f6r meo sér.

3. Verodbréfafyrirteekjum er heimilt, annadhvort ad peirra eigin frumkvadi eda ad beidni vidkomandi vidskiptavinar, ad fara
med vidskiptavin med eftirfarandi haetti:

a) sem fagfjarfesti eda almennan fjarfesti ef annars metti flokka hann sem vidurkenndan gagnadila skv. 2. mgr. 30. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

b) sem almennan fjarfesti ef sa vidskiptavinur er talinn fagfjarfestir skv. I. peetti II. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB.

46. gr.
Almennar kréfur um upplysingar til vioskiptavina
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu veita vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini eftirfarandi upplysingar, med géoum fyrirvara
adur en hann verdur bundinn af samningi um fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu eda adur en slik pjonusta er veitt, hvort heldur
ber fyrr ao:

a) skilmala sliks samnings,
b) ber upplysingar sem krafist er skv. 47. gr. og tengjast peim samningi eda peirri fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu.

2. Verodbréfafyrirteeki skulu veita peer upplysingar sem krafist er skv. 47.-50. gr. med go6dum fyrirvara adur en
vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum er veitt fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta

3. bar upplysingar sem um getur 1 1. og 2. mgr. skulu veittar 4 varanlegum mioli eda a vefsetri (ef pad felur ekki i sér
varanlegan midil) ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem tilgreind eru i 2. mgr. 3. gr. séu uppftyllt.

4. Verobréfafyrirteeki skulu tilkynna vidskiptavini med gédum fyrirvara um allar mikilvaegar breytingar a upplysingum sem
veittar eru skv. 47.-50. gr. og skipta mali i tengslum vid pjonustu sem fyrirteekid veitir vidkomandi vidskiptavini. Slik
tilkynning skal vera & varanlegum midli ef upplysingarnar sem hiin tengist eru veittar 4 varanlegum mioli.

5. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja ad upplysingar i markadsefni samrymist 6llum 6drum upplysingum sem fyrirtekid veitir
vidskiptavinum vid veitingu a fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu.

6.  Markadsefni sem felur 1 sér tilbod eda bod um eftirfarandi og tiltekur hvernig svara skuli eda sem eydublad fylgir sem
unnt er ad nota til ad svara skal hafa ad geyma paer upplysingar sem um getur i 47.—50. gr. eftir pvi sem paer skipta mali fyrir
pad tilbod eda bod:

a) tilbod um ad gera samning sem tengist fjarmalagerningi eda fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu vid hvern pann adila sem
bregst vid markadsefninu,

b) bod til hvers pess adila sem bregst vid markadsefninu um ad gera tilbod um ad ganga til samninga sem tengjast
fjarmalagerningi eda fjarfestingar- eda viobotarpjonustu.

Akvadi fyrstu undirgreinar gilda p6 ekki ef hugsanlegur vidskiptavinur verdur ad visa til annars skjals eda annarra skjala, sem
eitt sér eda til samans innihalda paer upplysingar, sem parf til ad svara tilbodi eda bodi sem markadsefnid felur 1 sér.

47. gr.
Upplysingar um verdbréfafyrirteki og pjonustu pess fyrir vioskiptavini og hugsanlega vioskiptavini
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu veita vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum eftirfarandi almennar upplysingar, par
sem vio a:

a) heiti og heimilisfang verdbréfafyrirtaekisins og upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gera vidskiptavinum kleift ad hafa
samband vid fyrirteekid 4 skilvirkan hatt,

b) tungumalin sem vidskiptavinurinn getur notad til ad eiga samskipti vid verdbréfafyrirteekid og taka vid skjolum og 60rum
upplysingum fré fyrirteekinu,
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c) samskiptaleidir sem nota & milli verobréfafyrirteekisins og vidskiptavinarins, p.m.t. leidir til ad senda og taka vid
fyrirmaelum, par sem vid 4,

d) yfirlysingu pess efnis ad verdbréfafyrirtaekid hafi starfsleyfi, auk heitis og heimilisfangs tengilidar pess 16gbeera yfirvalds
sem annadist leyfisveitinguna,

e) ef verobréfafyrirteekid adhefst gegnum einkaumbodsmann, yfirlysingu pess efnis og i hvada adildarriki umbodsmadurinn er
skradur,

f) edli, tidni og timasetningu skyrslna um framkvamd pjonustunnar sem verdbréfafyrirteekinu ber ad gefa vidskiptavininum {
samreemi vid 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

g) ef verobréfafyrirteekid vardveitir fjarmalagerninga vidskiptavinar eda fjarmuni vidskiptavinar, agrip af lysingu & peim
radstofunum sem pad gerir til ad tryggja vernd beirra, p.m.t. agrip af upplysingum um vidkomandi tryggingakerfi fyrir
fjarfesta eda innstedutryggingakerfi sem gildir um fyrirteekid 4 grundvelli starfsemi pess i adildarriki,

h) lysingu a reglum fyrirtaekisins um hagsmunaarekstra i samraemi vid 34. gr., sem ma leggja fram sem agrip,

1) ad beidni vidskiptavinar, nanari upplysingar um reglurnar um hagsmunaarekstra 4 varanlegum midli eda a vefsetri (ef pad
felur ekki i sér varanlegan midil), ad pvi tilskildu ad skilyrdin sem tilgreind eru i 2. mgr. 3. gr. séu uppfyllt.

Upplysingarnar sem taldar eru upp i a- til i-1id skulu veittar med godum fyrirvara aour en fjarfestingar- eda viobotarpjonusta er
veitt vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum.

2. Dbegar verObréfafyrirtaeki veita eignastyringarpjonustu skulu pau beita videigandi adferd vid mat og samanburd, s.s.
videigandi vidmidunum, sem byggist 4 fjarfestingamarkmidum vidskiptavinarins og peim tegundum fjdrmalagerninga sem eru i

eignasafni vidskiptavinarins, til ad gera vidskiptavininum sem pjonustan er veitt kleift ad meta arangur fyrirtaekisins.

3. Ef verdbréfafyrirtaeki hyggjast veita vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini eignastyringarpjonustu skal pad veita
vidskiptavininum eftirfarandi upplysingar, eftir pvi sem vid 4, til viobotar vid paer upplysingar sem krafist er skv. 1. mgr.:

a) upplysingar um adferdina vid og tidni verdmats fjarmalagerninga i eignasafni vidskiptavinarins,

b) nanari upplysingar um pad ef umbod er veitt til ad taka akvardanir fyrir hond vidskiptavinar um styringu (e. discretionary
management) allra fjarmalagerninga eda fjarmuna i eignasafni vidskiptavinarins eda hluta peirra,

¢) tilgreiningu 4 vidmidunum sem arangur eignasafns vidskiptavinarins verdur borinn saman vid,

d) tegundir fjarmalagerninga sem geta verid i eignasafni vidskiptavinarins og tegundir vidskipta sem unnt er ad framkvema
me0d slika gerninga, p.m.t. hvers konar mork,

e) markmid i styringu, dhettustig sem 4 ad endurspeglast i pvi hvernig eignasafnsstjorinn beitir umbodi sinu, og allar sérstakar
hémlur & pvi umbodi.

Upplysingarnar sem taldar eru upp 1 a- til e-lid skulu veittar med gédum fyrirvara adur en fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta er
veitt vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum.

48. gr.
Upplysingar um fjarmalagerninga
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Med goédum fyrirvara adur en fjarfestingar- eda viobotarpjonusta er veitt vioskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum
skulu verdbréfafyrirteeki gefa peim almenna lysingu 4 edli og ahaettu fjarmalagerninga, einkum med tilliti til flokkunar
vidskiptavinarins sem almenns fjarfestis, fagfjarfestis eda vidurkennds gagnadila. St lysing skal greina fra eoli peirrar tilteknu
tegundar gernings sem um reedir, virkni og proun 4 virdi fjarmalagerningsins vid mismunandi markadsskilyrdi, p.m.t. baedi jakveed
og neikvaed skilyrdi, sem og peirri dhaettu sem einkum tengist vidkomandi tegund gernings, og skulu upplysingarnar vera négu
itarlegar til ad gera vidskiptavininum kleift ad taka upplystar fjarfestingadkvardanir.



32017R0565 Samsteyptur texti: 17.10.2024

47

2. I lysingunni 4 dhzttu sem um getur i 1. mgr. skulu eftirfarandi atridi koma fram, pegar pad skiptir mali fyrir vidkomandi
tegund gernings og stoou og pekkingu vidskiptavinarins:

a) ahattan sem tengist vidkomandi tegund fjarmalagernings, p.m.t. skyring a skuldsetningu og ahrifum hennar og haettunni a
ad tapa allri fjarfestingunni, p.m.t. dhettu sem tengist 6gjaldferni Gtgefandans eda tengdum atburdum, s.s. eftirgjof skulda.

b) verdflokt slikra gerninga og takmarkanir & peim morkudum sem eru fyrir hendi fyrir slika gerninga,

¢) upplysingar um soluhindranir eda -homlur, t.d. eins og getur att vid um illseljanlega fjarmalagerninga eda fjarmalagerninga
med binditima, p.m.t. lysing 4 mogulegum utgoénguadferdum og afleidingum af Gitgdngu, mégulegum homlum og aztludum
timaramma s6lu fjarmalagerningsins adur en upphafskostnadur vidskipta med vidkomandi tegund fjarmalagerninga
endurheimtist,

d) su stadreynd ad fjarfestirinn gaeti tekid a sig, vegna viOskipta med slika gerninga, fjarhagsskuldbindingar og adrar
vidbotarskuldbindingar, p.m.t. 6fyrirsédar skuldbindingar, til vidbotar vid kostnadinn vid ad kaupa gerningana,

e) allar krofur um tryggingar eda samberilegar skuldbindingar sem eiga vid um vidkomandi tegund gerninga.

3. Veiti verdbréfafyrirtaeki almennum fjarfesti eda hugsanlegum almennum fjarfesti upplysingar um fjarmalagerning sem er
bodinn i yfirstandandi almennu Gtbodi og birt hefur verid lysing fyrir pad utbod i samrami vid tilskipun 2003/71/EB skal
fyrirteekid, med gdéoum fyrirvara adur en fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta er veitt vidskiptavinum eda hugsanlegum
vidskiptavinum, upplysa vidskiptavininn eda hugsanlega vidskiptavininn um hvar almenningur getur nalgast lysinguna.

4. Sé fjarmalagerningur samsettur Ur tveimur eda fleiri mismunandi gerningum eda pjonustu skal verdbréfafyrirteekio gefa
vidunandi lysingu & lagalegu edli fjarmalagerningsins, peim pattum sem hann samanstendur af og pvi hvada ahrif samspil
pattanna hefur a ahettu fjarfestingarinnar.

5. Sé um ad reeda fjarmalagerninga sem fela i sér abyrgd eda hofudstolsvorn skal verdbréfafyrirtaekid veita vidskiptavini eda
hugsanlegum vidskiptavini upplysingar um umfang og edli slikrar abyrgdar eda hofudstolsverndar. Sé abyrgdin veitt af pridja
adila skulu upplysingar um abyrgdina hafa ad geyma neegilega itarlega lysingu & abyrgdaradilanum og abyrgdinni til ad gera
vidskiptavininum eda hugsanlega vidskiptavininum kleift ad meta abyrgdina 4 sanngjarnan hatt.

49. gr.
Upplysingar um vardveislu fjarmalagerninga eda fjarmuna vidskiptavina
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki sem vardveita fjarmalagerninga eda fjarmuni 1 eigu vidskiptavina skulu veita peim vidskiptavinum eda
hugsanlegum vidskiptavinum peer upplysingar sem eru tilgreindar i 2.—7. mgr., eftir pvi sem vid a.

2. Verobréfafyrirtaekid skal upplysa vidskiptavininn eda hugsanlega vidskiptavininn um pad ef mdgulegt er ad pridji adili
vardveiti fjarmalagerninga eda fjarmuni pess vidskiptavinar fyrir hond verdbréfafyrirtakisins og um abyrgd verdbréfafyrirtaekisins
samkvaemt gildandi landslogum & adgeroum eda adgerdaleysi pridja adilans og paer afleidingar sem o6gjaldferni pridja adilans kann
ad hafa i for med sér fyrir vidskiptavininn.

3. Ef mogulegt er ad fjarmalagerningar vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar séu vardveittir af pridja adila a
safnreikningi, sé pad heimilt samkvemt landslogum, skal verdbréfafyrirteekid upplysa vidskiptavininn um betta og gefa
aberandi vidvorun um pa ahattu sem petta hefur i for med sér.

4. Verobréfafyrirtekid skal upplysa vidskiptavininn eda hugsanlega vidskiptavininn um pad ef ekki er unnt samkvemt
landslogum ad adgreina sérstaklega fjarmalagerninga vidskiptavinar sem pridji adili vardveitir fra fjarmalagerningum 1 eigu
sliks pridja adila eda verdbréfafyrirteekisins og skal gefa dberandi vidvorun um pa dheettu sem petta hefur 1 for med sér.

5. Verobréfafyrirteekio skal upplysa vidskiptavininn eda hugsanlega vidskiptavininn um pad ef reikningar sem geyma
fjarmalagerninga eda fjarmuni i eigu hlutadeigandi vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar falla, eda munu falla, undir
16ggjof 16gsagnarumdaemis utan adildarrikja og benda & ad réttindi vioskiptavinarins eda hugsanlega vidskiptavinarins sem
tengjast pessum fjarmalagerningum eda fjarmunum geti pvi verid mismunandi.
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6.  Verobréfafyrirtaeki skal upplysa vidskiptavininn um pad ef fyrir hendi eru skilmalar um tryggingu eda ved sem fyrirtekid
a eda kann ad eiga i fjarmalagerningum eda fjarmunum vidskiptavinarins, og hvers konar rétt til skuldajéfnunar sem pad a i
tengslum vid slika gerninga eda fjarmuni. Ef vid a skal pad einnig tilkynna vidskiptavininum um pad ad vorsluadili kunni ad
hafa tryggingar eda ved i pessum gerningum eda fjarmunum eda rétt til skuldajéfnunar med peim.

7. Adur en verdbréfafyrirtzeki stofnar til firmognunarvidskipta med verdbréf i tengslum vid fjarméalagerninga sem pad
vardveitir fyrir hond vidskiptavinar, eda adur en pad notar slika fjarmalagerninga 4 annan hatt fyrir eigin reikning eda fyrir
reikning annars vidskiptavinar, skal pad med géodum fyrirvara adur en pad notar pa gerninga veita vidskiptavininum skyrar,
itarlegar og réttar upplysingar, 4 varanlegum midli, um skuldbindingar og abyrgodir verdbréfafyrirtekisins ad pvi er vardar
notkun peirra fjarmalagerninga, p.m.t. skilmala fyrir skilum peirra, og um dhattuna sem pessu fylgir.

50. gr.
Upplysingar um kostnad og tengd gjold
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. AQ pvi er vardar upplysingagjof til vidskiptavina um allan kostnad og gjold skv. 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB
skulu verdbréfafyrirtaeki fullneegja hinum itarlegu kréfum 2.—10. mgr.

An pess ad hafa éhrif 4 par skyldur sem tilgreindar eru i 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu verdbréfafyrirtzeki sem
veita fagfjarfestum fjarfestingarpjonustu eiga rétt & ad semja vid pa um takmarkada beitingu peirra itarlegu krafha sem
tilgreindar eru i pessari grein. Verdbréfafyrirtekjum skal oheimilt ad semja um slikar takmarkanir pegar pjonusta & svidi
fjarfestingaradgjafar eda styringar eignasafns er veitt eda pegar, 6had pvi hvada fjarfestingarpjonusta er veitt, viokomandi
fjarmalagerningar fela i sér afleidu.

An pess ad hafa éhrif 4 per skyldur sem tilgreindar eru i 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu verdbréfafyrirtaki sem
veita viourkenndum gagnadilum fjarfestingarpjonustu eiga rétt &4 ad semja um takmarkada beitingu peirra itarlegu krafna sem
tilgreindar eru i pessari grein nema pegar, 6had pvi hvada fjarfestingarpjonusta er veitt, viokomandi fjarmalagerningar fela i sér
afleidu og vidurkenndi gagnadilinn hyggst bjoda vidskiptavinum sinum pa.

2. Vid upplysingagjof, badi fyrirfram og eftira, um kostnad og gjold til vidskiptavina skulu verdbréfafyrirteeki leggja saman
eftirfarandi:

a) allan kostnad og tengd gjold sem verdbréfafyrirtaekio tekur, eda adrir adilar taka pegar vidskiptavininum hefur verid visad
til slikra annarra adila, fyrir pa fjarfestingarpjonustu og/eda vidbotarpjonustu sem er veitt vidskiptavininum, og

b) allan kostnad og tengd gjold sem tengjast pvi ad bua til og hafa umsjon med fjarmalagerningunum.

Kostnadurinn sem um getur i a- og b-1id er talinn upp i II. vidauka pessarar reglugerdar. Ad pvi er vardar a-lid skal skrda meo
adskildum heetti greidslur fra pridja adila sem verdbréfafyrirtaeki taka vid i tengslum vid fjarfestingarpjonustu sem veitt er
vidskiptavini, leggja saman heildarkostnad og -gjold og tilgreina pau baedi sem peningafjarhaed og sem prosentu.

3. Ef greida 4 hluta heildarkostnadar- og gjalda i erlendum gjaldmidli eda pau fela 1 sér fjarhaed 1 slikum gjaldmidli skulu
verdbréfafyrirtaeki tilgreina vidkomandi gjaldmidil, gildandi umreikningsgengi og kostnad. Verdbréfafyrirtaeki skulu einnig
veita upplysingar um fyrirkomulag greidslu eda annarra efnda.

4. 1 tengslum vid upplysingagjof um kostnad og gjold vegna afurdar sem ekki eru tilgreind i lykilupplysingum um
verdbréfasjod (UCITS KIID) skulu verdbréfafyrirtaeki reikna ut og veita upplysingar um pann kostnad, t.d. & grundvelli
samskipta vid rekstrarfélag verdbréfasjodsins til ad afla vidkomandi upplysinga.

5. St skylda ad veita med gé6oum fyrirvara fullar upplysingar um heildarkostnad og -gjold sem tengjast fjarmalagerningnum
og peirri fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu sem veitt er skal gilda um verdbréfafyrirtaki vio eftirfarandi adstadur:

a) ef verobréfafyrirteekid meelir med fjarmalagerningum vid, eda markadssetur fjarmalagerninga til, vidskiptavina, eda
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b) ef verobréfafyrirtaekinu sem veitir fjarfestingarpjonustu ber ad veita vidskiptavinum lykilupplysingar um verdbréfasjod
(UCITS KIID) eoda lykilupplysingar um pakkadar fjarfestingarafurdir og vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir
almenna fjarfesta (PRIIP KID) i tengslum vid vidkomandi fjarmélagerninga, i samremi vid vidkomandi 16ggjof
Sambandsins.

6.  Verodbréfafyrirteeki sem hvorki meela med vid né markadssetja fjarmalagerning til vidskiptavinarins eda er ekki skylt ad
veita vidskiptavininum lykilupplysingar fyrir fjarfesta (KID/KIID) i samreemi vid vidkomandi 16ggjof Sambandsins skulu
upplysa vidskiptavini sina um allan kostnad og gj6ld sem tengjast fjarfestingunni og/eda vidbotarpjonustu sem veitt er.

7. Veiti fleiri en eitt verobréfafyrirteeki vidskiptavininum fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu skal hvert verdbréfafyrirtaeki
veita upplysingar um kostnadinn vid fjarfestingar- eda vidbotarpjonustuna sem pad veitir. Verobréfafyrirteeki sem melir meod
vid eda markadssetur til vidskiptavina sinna pjénustu sem annad fyrirtaeki veitir skal leggja saman kostnadinn og gjoldin fyrir
bjonustu sina og kostnadinn og gjoldin fyrir pjonustuna sem hitt fyrirteekid veitir. Verdbréfafyrirtaeki skal taka tillit til kostnadar
og gjalda sem tengjast fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu sem onnur fyrirteeki veita hafi pad visad vidskiptavininum til slikra
annarra fyrirtekja.

8. Vid utreikning & aetludum kostnadi og gjéldum skulu verdbréfafyrirtaeki nota raunverulega afallinn kostnad sem vidmid
um ventan kostnad og gjold. Liggi raunkostnadur ekki fyrir skal verdbréfafyrirteekio leggja raunhaeft mat & pann kostnad.
Verobréfafyrirteeki skulu endurskoda fyrirframgefnar forsendur ut fra pvi sem gerist i reynd og leiorétta paer forsendur eftir pvi
sem naudsynlegt er.

9. Verdbréfafyrirtaeki skulu veita arlegar raunupplysingar um allan kostnad og gj6ld, baedi sem tengjast fjarmalagerningnum
(/-gerningunum) og fjarfestingar- og vidbotarpjonustunni, ef pau hafa melt med vid eda markadssett fjarmalagerninginn
(/-gerningana) til eda athent vidskiptavininum lykilupplysingar (KID/KIID) um fjarmalagerninginn (/gerningana) og eiga eda
hafa att i vidvarandi sambandi vid vidskiptavininn & arinu. Slikar upplysingar skulu byggjast a afollnum kostnadi og skulu
veittar 4 einstaklingsmidudum grunni.

Verobréfafyrirteeki geta valid ad veita slikar samanteknar upplysingar um kostnad og gjold fyrir fjarfestingarpjonustu og
fjarmalagerninga asamt reglubundinni upplysingagjof til vidskiptavina sem fyrir er.

10. Verdbréfafyrirteeki skulu sja vidskiptavinum sinum fyrir framsetningu upplysinga sem synir samanlogd ahrif kostnadar a
avoxtun pegar fjarfestingarpjonusta er veitt. Slika framsetningu skal veita badi & grundvelli deetlunar fram i timann og
raunupplysinga. Verdbréfafyrirtaeki skulu tryggja ad framsetningin uppfylli eftirfarandi kréfur:

a) framsetningin syni ahrif heildarkostnadar og -gjalda 4 avoxtun fjarfestingarinnar.
b) framsetningin syni allar kostnadarhaekkanir og -sveiflur sem buist er vio og
¢) framsetningunni fylgi lysing 4 henni.
51. gr.
Upplysingar sem veittar eru i samrzemi vio tilskipun 2009/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 1286/2014
(Akveedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verobréfafyrirteeki sem selja hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu eda pakkadar fjarfestingarafurdir og
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta (PRIIP) skulu ad auki upplysa vidskiptavini sina um allan annan
kostnad og tengd gjold sem tengjast afurdinni og mogulega er ekki getid um i vidkomandi lykilupplysingum (UCITS KID eda
PRIIP KID) og um kostnad og gjold vegna fjarfestingarpjonustu peirra i tengslum vid pann fjarmalagerning.

2. PATTUR
Fjarfestingarraogjof
52. gr.
Upplysingar um fjarfestingarraogjof
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirtaeki skulu utskyra & skyran og gagnordan hatt hvort og hvers vegna fjarfestingarradgjof telst vera 6had eda

had og tegund og edli takmarkana sem gilda, p.m.t. bann vid pvi ad taka vid og halda eftir hvatagreidslum ef fjarfestingar-
radgjof er veitt & 6hadum grundvelli.
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Sé radgjof bodin eda veitt sama vidskiptavini & baedi 6hadum og hadum grundvelli skulu verdbréfafyrirtaekin skyra umfang
hvorrar pjonustu um sig til ad gera fjarfestum kleift ad skilja muninn par & milli og ekki kynna sig sem o6hadan
fjarfestingarradgjafa ad pvi er vardar alla starfsemina. I samskiptum sinum vid vidskiptavini skulu fyrirtaeki ekki leggja meiri
aherslu en tilefni er til 4 6hada fjarfestingarradgjafarpjonustu sina umfram hada fjarfestingarradgjafarpjonustu sina.

2. Verdbréfafyrirtaeki sem veita fjarfestingarradgjof, hvort sem er 4 6hadum eda hadum grundvelli, skulu gera vidskiptavinum
grein fyrir pvi urvali fjarmalagerninga sem unnt er ad mela med, p.m.t. tengslum fyrirteekisins vio utgefendur eda veitendur
gerninganna.

3. Verobréfafyrirteeki skulu gefa lysingu & tegundum peirra fjarméalagerninga sem koma til greina, urvali fjarmalagerninga og
veitenda sem hafa verid greindir eftir hverri tegund gernings 1 samreemi vid umfang pjonustunnar, og, pegar 6had radgjof er
veitt, pvi hvernig pjonustan sem veitt er uppfyllir skilyrdin fyrir veitingu fjarfestingarradgjafar & 6hadum grundvelli asamt
lysingu & peim pattum sem horft er til i valferlinu sem verdbréfafyrirteekid notar til ad mela med fjarmalagerningum, s.s.
ahaettu, kostnadi og flaekjustigi fjarmalagerninganna.

4. DPegar pad urval fjarmalagerninga sem verdbréfafyrirtaeki sem veitir fjarfestingarradgjof a 6hadum grundvelli metur felur i
sér eigin fjarmalagerninga verdbréfafyrirteekisins eda fjarmalagerninga sem adilar i nanum tengslum eda 6dru nanu lagalegu
eda fjarhagslegu sambandi vid verdbréfafyrirteekid gefa ut eda veita, og auk pess fjarmalagerninga sem adrir utgefendur eda
veitendur sem ekki eru i tengslum eda sambandi vid pad gefa t, skal verobréfafyrirteekid adgreina sérstaklega fyrir hverja
tegund fjarmalagernings pad trval fjarméalagerninga sem adilar sem eru ekki i tengslum vid verdbréfafyrirteekid gefa ut eda

veita.

5. Verodbréfafyrirteeki sem veita reglubundid mat a heefi radlegginga sem veittar eru skv. 12. mgr. 54. gr. skulu birta
upplysingar um allt eftirfarandi:

a) tioni og umfang hins reglubundna mats & heefi og, ef vid 4, paer adstaedur sem leida til sliks mats,
b) ad hve miklu leyti upplysingar sem hefur adur verid aflad lata endurmati og

c) hvernig uppfeerod radlegging verdur tilkynnt vidskiptavininum.

53.gr.
Fjarfestingarraogjof 4 6haoum grundvelli
(Akvaedi 4. og 7. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarradgjof a ohadum grundvelli skulu skilgreina og koma a valferli til ad meta og
bera saman nagjanlegt Grval fjarmalagerninga sem i bodi eru 4 markadnum i samraemi vid a-1id 7. mgr. 24. gr. tilskipunar

2014/65/ESB. Valferlio skal fela i sér eftirfarandi peetti:

a) hefilegan fjolda og hafilega fjolbreytni fjarmalagerninga sem teknir eru til athugunar midad vid umfang pjoénustunnar a
svioi fjarfestingarradgjafar sem 6haoi fjarfestingarradgjafinn bydur,

b) ad fjoldi og fjolbreytni fjarmalagerninga sem teknir eru til athugunar endurspegli neegjanlega pa fjarmalagerninga sem eru i
bodi 4 markadnum,

c) a0 magn fjarmalagerninga sem sjalft verobréfafyrirtaekid eda adilar 1 nanum tengslum vid pad gefa ut sé 1 edlilegu hlutfalli
vid heildarmagn fjarmalagerninga sem teknir eru til athugunar og

d) ad vidmidin vid val mismunandi fjairmalagerninga taki til allra patta sem skipta mali, s.s. ahettu, kostnadar og fleekjustigs
sem og eiginleika vidskiptavina verdbréfafyrirtaekisins, og tryggi ad val peirra gerninga sem mzla 4 med sé ekki hlutdraegt.

Sé slikur samanburdur ekki mogulegur vegna vidskiptalikans eda tiltekins umfangs veittrar pjonustu skal verobréfafyrirtaekio
sem veitir fjarfestingarradgjofina ekki kynna sig sem 6had.

2. Verodbréfafyrirteeki sem veitir fjarfestingarradgjof a ohadum grundvelli og sem leggur aherslu 4 tiltekna flokka eda
tilgreint urval fjarmalagerninga skal hlita eftirfarandi krofum:

a) fyrirteekiod skal markadssetja sig med hatti sem er atlad ad lada eingéngu ad vidskiptavini sem leggja aherslu & vidkomandi
flokka eda urval fjarmalagerninga,
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b) fyrirtaekid skal fara fram a pad vid vidskiptavini ad peir lysi pvi yfir ad peir hafi eingéngu dhuga & ad fjarfesta i hinum
tilgreinda flokki eda urvali fjarmalagerninga og

c) adur en pjonustan er veitt skal fyrirtaekid tryggja ad pjonusta pess sé¢ videigandi fyrir hvern nyjan vidskiptavin & peim
grundvelli ad vidskiptalikan pess hafi porfum og markmidum vidskiptavinarins, og ad urval fjarmalagerninganna henti
vidskiptavininum. Sé svo ekki skal fyrirteekio ekki veita vidskiptavininum slika pjonustu.

3. Verobréfafyrirtaeki sem bydur fjarfestingarradgjof a baedi ohadum og hadum grundvelli skal hlita eftirfarandi skyldum:

a) verdbréfafyrirtaekid hafi med godum fyrirvara adur en pad veitir pjonustu sina upplyst vidskiptavini sina, a varanlegum
midli, um hvort radgjofin verdi 6had eda had, i samraemi vid a-1id 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og vidkomandi
framkvemdarradstafanir:

b) verdbréfafyrirtaekid hafi kynnt sig sem 6had hvad vardar pa pjonustu sem pad veitir fjarfestingarradgjof i tengslum vio a
6hadum grunni,

c) verdbréfafyrirtaekid bui yfir fullnegjandi skipulagskrofum og stjorntekjum til ad tryggja ad pessar tver tegundir
radgjafarpjonustu og radgjafa séu skyrt adgreindar fra hvor annarri, vidskiptavinir séu ekki liklegir til ad ruglast a peim
tegundum radgjafar sem peir f4 og peim sé veitt tegund radgjafar sem er videigandi fyrir pa. Verdbréfafyrirtaekid skal ekki
heimila einstaklingi ad veita badi 6hada og hada radgjof.

3. PATTUR
Mat a heefi og tilhlyodileika
54. gr.
Hzefismat og -skyrslur
(Akveedi 2. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu ekki valda tviredni, margredni eda ruglingi ad pvi er vardar abyrgd peirra i pvi ferli ad meta
heefi 1 tengslum vid fjarfestingarpjonustu eda fjarmalagerninga 1 samremi vid 2. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Vid
haefismatid skal fyrirteekid upplysa vidskiptavini eda hugsanlega vidskiptavini sina & skyran og einfaldan hatt um ad tilgangur
matsins s¢ ad gera fyrirteekinu kleift ad adhafast med hagsmuni vidskiptavinarins ad leidarljosi.

begar veitt er pjonusta & svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar eignasafns ad 6llu leyti eda ad hluta gegnum sjalfvirkt eda
halfsjalfvirkt kerfi skal abyrgdin & framkveemd heefismats liggja hja verdbréfafyrirtaekinu sem veitir pjonustuna og skal notkun
rafraens kerfis til ad veita einstaklingsbundna radleggingu eda taka akvordun um vidskipti ekki draga ur peirri abyrgo.

2. Verdbréfafyrirteeki skulu dkvarda umfang peirra upplysinga sem afla skal fra vidskiptavinum & grundvelli allra patta
pjonustunnar 4 svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar eignasafns sem veita 4 viokomandi vidskiptavinum. Verobréfafyrirtaeki
skulu afla fra vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum sinum peirra upplysinga sem naudsynlegar eru svo fyrirteekid
geti skilid mikilveegar stadreyndir um vidskiptavininn og hafi traustan grunn til ad akvarda, ad teknu tilhlydilegu tilliti til edlis
og umfangs veittrar pjonustu, hvort pau tilteknu vidskipti sem meela & med eda eiga i sem hluta af pvi ad veita pjonustu & svidi
eignasafnsstyringar uppfylli eftirfarandi vidmid.:

a) pau heefi fjarfestingarmarkmidum vidokomandi vidskiptavinar, p.m.t. med tilliti til dhaettupols hans,

b) bpau séu pess edlis ad vidskiptavinurinn sé fjarhagslega feer um ad bera alla tengda fjarfestingardhaettu i samreemi vid
fjarfestingarmarkmid sin,

c) pau séu pess edlis ad vidskiptavinurinn hafi naudsynlega reynslu og pekkingu til ad skilja dhattuna sem felst i
vidskiptunum eda 1 styringu eignasafns hans.

3. Veiti verdbréfafyrirteeki fagfjarfesti fjarfestingarpjonustu skal pvi heimilt ad gera rad fyrir pvi ad hvad vardar afurdir,
vioskipti og pjonustu sem fagfjarfestirinn er flokkadur sem slikur i tengslum vid hafi hann negilega reynslu og pekkingu i
skilningi c-lidar 2. mgr.

Feli slik fjarfestingarpjonusta i sér fjarfestingarradgjof vio fagfjarfesti sem fellur undir 1. patt II. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB skal verobréfafyrirteekinu heimilt ad gera rad fyrir pvi, i skilningi b-lidar 2. mgr., ad vidskiptavinurinn sé
fjarhagslega faer um ad bera alla tengda fjarfestingaraheettu sem samraemist fjarfestingarmarkmidum hans.
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4.  Upplysingarnar um fjarhagsstodu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar skulu, par sem vid 4, fela i sér upplysingar
um uppruna og umfang reglulegra tekna hans, eigna hans, p.m.t. lausafjareigna, fjarfestinga og fasteigna, og um reglulegar
fjarhagsskuldbindingar hans.

5. Upplysingarnar um fjarfestingarmarkmid vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar skulu fela i sér, par sem vio 4,
upplysingar um hve lengi vidskiptavinurinn 6skar eftir ad halda fjarfestingunni, 6skir hans um ahattutdku, dhettusnio hans og
tilgang hans med fjarfestingunni.

6.  Sé vioskiptavinur 16gadili eda hopur tveggja eda fleiri einstaklinga, eda sé¢ um ad raeda ad einstaklingur komi fram fyrir hond
eins eda fleiri annarra einstaklinga, skal verobréfafyrirteekid setja og framfylgja reglum um pad hver skuli gangast undir haefismatio
og hvernig petta mat er utfert i reynd, p.m.t. frd hverjum eigi ad afla upplysinga um pekkingu og reynslu, fjarhagsstéou og
fjarfestingarmarkmid. Verdbréfafyrirtaekio skal skra pessar reglur.

Komi einstaklingur fram fyrir hond annars einstaklings eda eigi ad meta haefi 16gadila sem hefur 6skad eftir pvi ad farid s¢ med
hann sem fagfjarfesti i samraemi vid 2. patt 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB skal mat & fjarhagsstoou og fjarfestingar-
markmidum midast vid 16gadilann eda, i tengslum vid einstakling, vidskiptavininn sem stendur ad baki fremur en pann sem kemur
fram fyrir hond hins. bekking og reynsla skulu midast vid pann sem kemur fram fyrir hond einstaklingsins eda pann einstakling
sem hefur heimild til ad eiga i vidskiptum fyrir hond vidskiptavinarins sem stendur ad baki honum.

7. Verdbréfafyrirteeki skulu gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad upplysingar sem aflad er um vidskiptavini eda
hugsanlega vidskiptavini peirra séu areidanlegar. Petta skal fela i sér, en ekki takmarkast vid, eftirfarandi:

a) ad tryggja ad vidskiptavinir séu medvitadir um mikilvaegi pess ad veita réttar og uppfaerdar upplysingar,

b) ad tryggja ad oll tol, s.s. til ahaettumats eda mats 4 pekkingu og reynslu vidskiptavinar, sem beitt er 1 haefismatsferlinu pjoni
vel tilgangi sinum og henti til mats 4 vidskiptavinum beirra, og ad allar takmarkanir séu tilgreindar og dregid s¢ r ahrifum
peirra med virkum heetti i 6llu haefismatsferlinu,

c) ad tryggja ad spurningar sem notadar eru i ferlinu séu liklegar til ad vera skiljanlegar fyrir vidskiptavini og dragi fram bedi
rétta mynd af markmidum og porfum vidskiptavinarins og paer upplysingar sem eru naudsynlegar hafismatinu og

d) a0 gera radstafanir, eftir pvi sem vid 4, til ad tryggja samrami i upplysingum vidskiptavinar, s.s. ad kanna hvort eitthvad s¢
augljoslega rangt 1 upplysingum sem vidskiptavinir veita.

Verdbréfafyrirtaeki sem eru i vidvarandi sambandi vid vidskiptavin, s.s. med pvi ad veita vidvarandi pjonustu 4 svidi radgjafar
eda styringar eignasafns, skulu hafa og geta synt fram 4 ad pau hafi videigandi stefnur og starfsreglur til ad vidhalda
fullneegjandi og uppferdum upplysingum um vidskiptavini ad pvi marki sem naudsynlegt er til ad uppfylla krofur 2. mgr.

8. Fai verobréfafyrirteeki ekki peer upplysingar sem krafist er skv. 2. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB pegar pad veitir
fjarfestingarpjonustu 4 svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar eignasafns skal fyrirteekid ekki meela med fjarfestingarpjonustu
eda fjarmalagerningum vid viokomandi vidskiptavin eda hugsanlegan vidskiptavin.

9. Verdbréfafyrirtaeki skulu hafa og skulu geta synt fram a ad pau hafi fullnaegjandi stefnur og starfsreglur til ad tryggja ad pau
skilji edli og eiginleika, p.m.t. kostnad og ahzttu af, fjarfestingarpjonustu og fjarmalagerningum sem valdir eru fyrir vidskiptavini
peirra og ad pau leggi mat a pad, ad teknu tilliti til kostnadar og fleekjustigs, hvort sambarileg fjarfestingarpjonusta eda
fijarmalagerningar geti uppfyllt parfir vidskiptavinarins.

10. Pbegar verdbréfafyrirteeki veitir fjarfestingarpjonustu a svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar eignasafns skal pad ekki
mala med eda akveda ad eiga i vioskiptum ef hvorki pjonustan né gerningarnir heefa vidskiptavininum.

11. begar pau veita pjonustu a svidi fjarfestingaradgjafar eda styringar eignasafns sem felur 1 sér ad skipta um fjarfestingar,
annadhvort med pvi ad selja gerning og kaupa annan eda med nytingu réttar til ad gera breytingu i tengslum vid gerning sem er
pegar fyrir hendi, skulu verdbréfafyrirteeki afla naudsynlegra upplysinga um fjarfestingar vidskiptavinarins sem fyrir eru og
nyju fjarfestingarnar sem malt er med og greina kostnad og avinning skiptanna, svo pau geti synt fram 4 med fullnaegjandi
heetti ad avinningur skiptanna vegi pyngra en kostnadurinn.



32017R0565 Samsteyptur texti: 17.10.2024

53

12.  begar verdbréfafyrirtaeki veita fjarfestingarradgjof skulu pau leggja fyrir almenna fjarfestinn skyrslu sem hefur ad geyma
yfirlit um radgjofina sem er veitt og af hverju radleggingin hentar almenna fjarfestinum, p.m.t. hvernig htin pjonar markmidum
og heefir einstaklingsbundnum adstedum vidskiptavinarins med tilliti til fjarfestingartimans sem til parf, pekkingar og reynslu
vidskiptavinarins, vidhorfs hans til ahattu og getu hans til a0 taka a sig tap.

Verobréfafyrirteeki skulu vekja athygli vidskiptavina a og veita 1 hafisskyrslunni upplysingar um pad hvort hin radlagoa
bjonusta eda gerningar séu likleg til ad krefjast pess ad vidkomandi almennur fjarfestir sakist eftir reglubundinni endurskodun &
fyrirkomulagi peirra.

Veiti verobréfafyrirtaeki pjonustu sem felur i sér reglulegt haefismat og -skyrslur er negilegt ad sidari skyrslur eftir ad pjonustan

hefst fjalli um breytingar & vidkomandi pjonustu eda gerningum og/eda adsteedum vidskiptavinarins, og purfa peer pvi ekki ad
endurtaka 611 atridi fyrstu skyrslunnar.

13.  Verdbréfafyrirteeki sem veita reglulegt haefismat skulu a.m.k. arlega endurskoda hve vel radleggingar sem pau hafa gefid

henta, i peim tilgangi ad beta pjonustuna. Tidni pessa mats skal aukin allt eftir dheettusnidi vidskiptavinar og tegund
fjarmalagerninga sem melt er med.

55. gr.
Akvaedi sem eru sameiginleg med haefis- og hentugleikamati
(Akvaedi 2. og 3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja ad a4 medal upplysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda hugsanlegs
vidskiptavinar 4 svidi fjarfestinga sé eftirfarandi, ad pvi marki sem vid & med tilliti til edlis vidskiptavinar, edlis og umfangs
pjonustunnar sem veita & og tegundar peirra afurda eda vidskipta sem fyrirhugud eru, p.m.t. fleekjustigs peirra og peirrar ahattu
sem peim fylgir:

a) tegundir pjonustu, vidskipta og fjarmalagerninga sem vidskiptavinurinn er kunnugur,

b) edli, umfang og tidni vidskipta vidskiptavinarins med fjarmalagerninga og timabilid sem pau hafa farid fram 4,

¢) menntunarstig og atvinna eda fyrri atvinna vidskiptavinar, eda hugsanlegs vidskiptavinar, sem skiptir mali i pessu
sambandi.

2. Verodbréfafyrirtaeki skal ekki rada vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini fra pvi ad veita upplysingar sem krafist er
ad pvi er vardar 2. og 3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

3. Verobréfafyrirteeki skal heimilt ad reida sig a upplysingar sem vidskiptavinir eda hugsanlegir vidskiptavinir pess veita,
nema pvi sé kunnugt um eda atti ad vera kunnugt um ad upplysingarnar séu sannanlega ureltar, rangar eda o6fullgerdar.

56. gr.
Mat a hentugleika og tengdar skraningarskyldur
(Akvaedi 3. og 5. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Pbegar verdbréfafyrirteeki meta hvort fjarfestingarpjonusta eins og um getur i 3. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB henti
vidskiptavini skulu pau dkvarda hvort viokomandi vidskiptavinur hefur naudsynlega reynslu og pekkingu til ad skilja dhaettuna
sem tengist afurdinni eda fjarfestingarpjonustunni sem bodin er eda 6skad er eftir.

Verdbréfafyrirtaeki skal heimilt ad gera rad fyrir pvi ad fagfjarfestir hafi pa reynslu og pekkingu sem naudsynleg er til ad skilja pa
ahaettu sem tengist viokomandi fjarfestingarpjonustu eda vidskiptum, eda tegundum vidskipta eda afurda, sem vidskiptavinurinn er
flokkadur sem fagfjarfestir fyrir.

2. Verobréfafyrirteeki skulu halda skrar um hentugleikamat sem fram fer, sem skulu innihalda eftirfarandi:

a) nidurstodu hentugleikamatsins,
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b) allar vidvaranir sem gefnar hafa verid vidskiptavininum pegar fjarfestingarpjonusta eda kaup a afurd var metin sem
mogulega ohentug fyrir vidskiptavininn, hvort vidskiptavinurinn 6skadi eftir pvi ad halda afram med vidskiptin pratt fyrir
vidvorunina og, eftir atvikum, hvort fyrirtaekid sampykkti beidni vidskiptavinarins um ad halda afram med vioskiptin,

c) allar viovaranir sem gefnar hafa verid vidskiptavininum pegar hann veitti ekki naegjanlegar upplysingar til ad gera
fyrirteekinu kleift ad vinna hentugleikamat, hvort vidskiptavinurinn 6skadi eftir pvi ad haldid yrdi afram med vidskiptin
pratt fyrir pessa viovorun og, eftir atvikum, hvort fyrirtaekid sampykkti beioni vidskiptavinarins um ad halda afram meo
vidskiptin.

57. gr.
Veiting pjonustu med einfalda gerninga
(Akvaedi 4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Telja skal fjarmalagerning sem ekki er tilgreindur sérstaklega i a-1id 4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB einfaldan ad pvi er
vardar vi. tolulid a-lidar 4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ef hann uppfyllir eftirfarandi viomio:

a) hann fellur ekki undir c-1id 44. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda 4.-11. t6lulid C-pattar 1. vidauka vid
tilskipun 2014/65/ESB,

b) tid teekifeeri eru til ad selja, innleysa eda a annan hatt leysa Gt vidkomandi gerning a verdi sem er opinberlega adgengilegt
markadsadilum og sem er annadhvort markadsverd eda verd sem gert er adgengilegt, eda er stadfest, af verdmatskerfum
sem eru 6had utgefandanum,

¢) hann felur ekki i sér skuldbindingu eda hugsanlega skuldbindingu fyrir vidskiptavininn sem nemur herri fjarhaed en
kostnadinum af pvi ad eignast gerninginn,

d) hann felur ekki i sér akveedi, skilyrdi eda mork sem gaetu breytt 1 grundvallaratridum edli eda ahattu fjarfestingarinnar eda
tilhdgun Gtgreidslna, s.s. fjarfestinga sem fela i sér rétt til ad breyta gerningnum i annars konar fjarfestingu,

e) hann felur ekki i sér bein eda obein innlausnargjold sem gera fjarfestinguna illseljanlega jafnvel pott taeknilega séu tid
teekifeeri til ad selja, innleysa eda 4 annan hatt leysa hann 1t,

f) negilega itarlegar upplysingar um eiginleika hans séu adgengilegar almenningi og liklegar til ad vera audskiljanlegar,
pannig ad almennum fjarfesti med pekkingu og reynslu i medallagi sé kleift ad taka upplysta akvordun um hvort eiga skuli i
vidskiptum med vidkomandi gerning.

58. gr.
Samningar vid almenna fjarfesta og fagfjarfesta
(Akvaedi 1. mgr. 24. gr. og 5. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verdbréfafyrirtaeki sem veita vidskiptavini fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu sem um getur i 1. t6lulid B-pattar 1. vidauka vid
tilskipun 2014/65/ESB eftir daginn sem pessi reglugerd kemur til framkvemda skulu gera skriflegan grunnsamning vid
vidskiptavininn, & pappirsformi eda 60rum varanlegum midli, sem kvedur & um helstu réttindi og skyldur fyrirteekisins og
vidskiptavinarins. Verdbréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarrddgjof skulu hlita pessari skyldu einungis ef hentugleiki fjar-
malagerninganna eda -pjonustunnar sem melt er med er metinn reglulega.

Skriflegi samningurinn skal kveda a4 um helstu réttindi og skyldur adilanna og hafa ad geyma eftirfarandi:
a) lysingu & pjoénustunni og, par sem vid &, edli og umfangi fjarfestingarradgjafarinnar sem veita 4,

b) sé um ad rada pjonustu & svidi styringar eignasafns, upptalningu & peim tegundum fjarmalagerninga sem heimilt er ad
kaupa og selja og tegundum vidskipta sem heimilt er ad stunda fyrir hond vidskiptavinarins, sem og 6llum gerningum eda
vidskiptum sem eru 6heimil og

c) lysingu & meginpattum allrar pjonustu sem um getur i 1. tdlulid B-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB og veita 4,
p.m.t., eftir atvikum, hlutverki fyrirtaekisins ad pvi er vardar fyrirteekjaadgerdir sem tengjast gerningum vidskiptavinar og
peim skilmalum sem fjarmégnunarvidskipti med verdbréf sem taka til verobréfa vidskiptavinar munu skila avoxtun fyrir
vidskiptavininn samkveaemt.
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4. PATTUR
Upplysingagjof til vioskiptavina
59. gr.
Upplysingaskylda aod pvi er vardar framkvaemd fyrirmaela annarra en um styringu eignasafns
(Akvadi 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verdbréfafyrirteeki sem hafa framkvamt fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavinar, 6nnur en um styringu eignasafns, skulu ad
pvi er vardar pau fyrirmeli:

a) tafarlaust veita vidskiptavininum, 4 varanlegum midli, helstu upplysingar um framkvaemd peirra fyrirmela,

b) senda vidskiptavininum tilkynningu 4 varanlegum midli til stadfestingar & framkvemd fyrirmelanna eins fljott og audio er
og eigi sidar en a fyrsta virka degi eftir framkvamdina eda, ef verobréfafyrirteekid mottekur stadfestinguna fra pridja adila,
eigi sidar en a fyrsta virka degi eftir mottoku stadfestingarinnar fra pridja adilanum.

Akveedi b-lidar gilda ekki ef i stadfestingunni vaeru sému upplysingar og i stadfestingu sem annar adili mun senda tafarlaust til
vidskiptavinarins.

Akveedi a- og b-lidar gilda ekki ef fyrirmali sem eru framkvaemd fyrir hond vidskiptavina varda skuldabréf sem fjarmagna
veodlanssamninga vid somu vidskiptavini, en i sliku tilviki skal skyra fra vidskiptunum & sama tima og greint er fra skilmalum
veolansins, en eigi sidar en einum manudi eftir framkvamd fyrirmelanna.

2. Til vidbotar vid krofur 1. mgr. skulu verdbréfafyrirteeki veita vidskiptavininum, ad 6sk hans, upplysingar um stodu
fyrirmeela hans.

3. Pegar um er ad reda fyrirmeli vidskiptavina sem tengjast hlutdeildarskirteinum eda hlutum 1 sj60i um sameiginlega
fjarfestingu og eru framkvemd reglulega skulu verdbréfafyrirteeki annadhvort gera pa radstéfun sem tilgreind er i b-1id 1. mgr.,
eda veita vidskiptavininum, a.m.k. einu sinni 4 sex manada fresti, paer upplysingar sem taldar eru upp 1 4. mgr. ad pvi er vardar
pau vidskipti.

4. 1 tilkynningu af pvi tagi sem um getur i b-1id 1. mgr. skulu koma fram eftirfarandi upplysingar, eftir pvi sem vid &, i
samreemi vid taeknilegu eftirlitsstadlana um skyrslugjafarskyldu sem sampykktir eru i samreemi vid 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014:

a) audkenning fyrirtaekis sem sendir tilkynningu,
b) nafn eda annad audkenni vidskiptavinarins,

c) vidskiptadagur,

d) timi vidskipta,

e) tegund fyrirmela,

f) audkenning vidskiptavettvangs,

g) audkenning gernings,

h) kaup-/soluvisir,

i) eOli fyrirmela ef pau eru ekki kaup-/sélufyrirmeli,
j)  magn,

k) einingaverd,

1) heildarendurgjald,

m) samtala umbodslauna og innheimtra ttgjalda og, ef vidskiptavinurinn fer pess 4 leit, sundurlioud skipting asamt, ef vid 4,
fjarhaed alagningar eda nidurferslu sem beitt er ef vidskiptin voru framkvamd af verobréfafyrirteeki i vidskiptum fyrir
eigin reikning, og verdbréfafyrirteekinu ber skylda til ad tryggja vidskiptavininum bestu framkvamd,
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n) gengi gjaldmidla sem notad er ef vidskiptin fela i sér umreikning peirra,

0) abyrgd vidskiptavinar i tengslum vid vidskiptauppgjorid, p.m.t. timamork greidslu eda athendingar og videigandi
reikningsupplysingar ef vidskiptavinurinn hefur ekki adur fengid pessar upplysingar og honum verid tilkynnt um pessa
abyrgd,

p) su stadreynd, sé pad tilfellid, ad i reynd hafi motadili vidskiptavinarins verid verdbréfafyrirteekio sjalft eda annar adili i
samstaedu verdbréfafyrirteekisins eda annar vidskiptavinur verdbréfafyrirtaekisins, nema fyrirmelin hafi verid framkvaemd
gegnum vidskiptakerfi sem gerir kleift ad stunda nafnlaus vidskipti.

AQ pvi er vardar k-1id skal verobréfafyrirtekid, ef fyrirmelin eru framkvaemd i1 aféngum, veita vidskiptavininum upplysingar
um verd i hverjum afanga eda medalverd. S¢é medalverd gefid upp skal verdbréfafyrirtakid veita vidskiptavininum upplysingar

um verdid i hverjum afanga ad sk hans.

5. Verobréfafyrirteekio getur veitt vidskiptavininum peer upplysingar sem um getur i 4. mgr. med pvi ad nota stadlada kooa ef
pao utskyrir jatnframt kédana sem eru notadir.

60. gr.
Upplysingaskylda ad pvi er vardar styringu eignasafns
(Akvaedi 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirteki sem veita vidskiptavinum bjonustu & svidi styringar eignasafns skulu utvega hverjum slikum
vidskiptavini reglulegt yfirlit & varanlegum midli um adgerdir i eignasafnsstyringunni sem framkvemdar hafa verid fyrir hond

vidkomandi vidskiptavinar nema annar adili leggi fram slikt yfirlit.

2. Reglulegt yfirlit sem krafist er skv. 1. mgr. skal veita sanngjarnar og ohlutdragar upplysingar um adgerdir sem radist var i
og um atkomu eignasafnsins 4 yfirlitstimabilinu og hafa ad geyma eftirfarandi upplysingar, par sem vid a:

a) heiti verdbréfafyrirtaekisins,
b) nafh eda annad audkenni reiknings vidskiptavinar,

c) yfirlit um innihald og verdmat eignasafns, p.m.t. itarlegar upplysingar um hvern fjarmalagerning i pvi, markadsvirdi hans
eda gangvirdi ef markadsvirdi liggur ekki fyrir, reidufjarstodu i upphafi og vid lok yfirlitstimabilsins og afkomu
eignasafnsins a yfirlitstimabilinu,

d) heildarfjarhed poknana og gjalda sem stofnad er til & yfirlitstimabilinu med sundurlidun & a.m.k. heildarumsjonarlaunum
og heildarkostnadi sem tengjast framkvaemd, p.m.t., par sem vid &, yfirlysingu um ad itarlegri sundurlidun veroi 16gd fram
s¢ pess 6skad,

e) samanburd a afkomu & timabilinu sem yfirlitid ner til, med afkomuviomidi fjarfestingar (ef eitthvert er) sem
verdbréfafyrirtaekid og vidskiptavinurinn akvadu sin i milli,

f) heildarfjarhed ardgreidslna, vaxta og annarra mottekinna greidslna & yfirlitstimabilinu i tengslum vid eignasafn
vidskiptavinar,

g) upplysingar um adrar fyrirtekjaadgerdir sem veita réttindi i tengslum vid fjarmalagerninga i eignasafninu,

h) per upplysingar sem um getur i c- til I-1id 4. mgr. 59. gr. um hver vidskipti sem framkvamd eru & timabilinu, par sem vid 4,
nema vidskiptavinurinn kjosi ad fa upplysingar um framkvaemd vidskipti & grundvelli einstakra vidskipta, en pa gilda
akvaeoi 4. mgr. pessarar greinar.

3. Reglulega yfirlitid sem um getur i 1. mgr. skal leggja fram einu sinni & priggja manada fresti nema i eftirfarandi tilvikum:

a) ef verobréfafyrirteekid veitir vidskiptavinum sinum adgang ad nettengdu kerfi sem telst varanlegur midill par sem unnt er ad
nalgast uppfert verdmat eignasafns vioskiptavinarins, vidskiptavinurinn getur audveldlega nalgast par upplysingar sem
krafist er i 2. mgr. 63. gr. og fyrirteekid hefur sonnun fyrir pvi ad vidskiptavinurinn hafi nytt sér adgang ad verdmati
eignasafns sins a.m.k. einu sinni & viokomandi arsfjordungi,
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b) ef akvaedi 4. mgr. gilda skal leggja fram reglulega yfirlitid a.m.k. einu sinni &4 12 méanada fresti,

¢) heimili samningurinn milli verdbréfafyrirtaekis og vidskiptavinar um pjonustu & svidi styringar eignasafns skuldsett
(e. leveraged) eignasafn verdur ad leggja fram reglulegt yfirlit a.m.k. einu sinni { manuoi.

Undantekningin sem getid er um i b-1id gildir ekki ef um er ad rada vidskipti med fjarmalagerninga sem falla undir akvaedi
c-lidar 44. tolulidar 1. mgr. 4. gr., eda einhverra af 4. til 11. tdlulidar C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB.

4. Kjosi vidskiptavinur ad fa upplysingar um framkvamd vidskipti & grundvelli einstakra vidskipta skulu verdbréfafyrirteeki
tafarlaust, pegar eignasafnsstjori framkvamir vidskiptin, veita vidskiptavininum helstu upplysingar um pau vidskipti a
varanlegum midli.

Verobréfafyrirteekio skal senda vidskiptavininum tilkynningu til stadfestingar a4 vidskiptunum, sem hefur ad geyma paer
upplysingar sem um getur i 4. mgr. 59. gr., eigi sidar en a fyrsta virka degi eftir pa framkvemd eda, ef verobréfafyrirtaekid
mottekur stadfestinguna fra pridja adila, eigi sidar en 4 fyrsta virka degi eftir mottoku stadfestingarinnar fra pridja adila.

Akveedi annarrar undirgreinar gilda ekki ef i stadfestingunni veeru somu upplysingar og i stadfestingu sem annar adili mun
tafarlaust senda vidskiptavininum.

6l. gr.
Upplysingaskylda a0 pvi er vardar vidourkennda gagnadila
(Akvaedi 4. mgr. 24. gr. og 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

baer krofur sem eiga vid um skyrslur fyrir almenna fjarfesta og fagfjarfesta skv. 49. og 59. gr. gilda nema verdbréfafyrirtaeki
geri samning vid vidurkenndan gagnadila sem kvedur 4 um efni og timasetningu upplysingagjafar.

62. gr.
Viobétartilkynningaskylda vegna styringar eignasafns eda vioskipta med 6fyrirsédar skuldbindingar
(Akvadi 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki sem veita pjonustu & svidi styringar eignasafns skulu gera vidskiptavininum vidvart ef heildarvirdi
eignasafnsins, eins og pad er metid vid upphaf hvers yfirlitstimabils, fellur um 10% og eftir pad vid hvert margfeldi af 10%, eigi
sidar en i lok pess virka dags sem farid er fram Ur vidmidunarmérkum eda, ef farid er fram ur viomidunarmérkum a degi sem
ekki er virkur dagur, i lok nasta virka dags.

2. Verdbréfafyrirteeki sem styra reikningi almenns fjarfestis sem felur i sér stodur i skuldsettum fjarmalagerningum eda
vidskipti med 6fyrirsédar skuldbindingar skulu gera vidskiptavininum vidvart ef upphaflegt virdi hvers gernings fellur um 10%
og eftir pad vid hvert margfeldi af 10%. Tilkynningar samkvaemt pessari malsgrein attu ad vera 4 grundvelli einhvers og eins
gernings nema um annad hafi verid samio vid vidskiptavininn og skal eiga sér stad eigi sidar en i lok pess virka dags sem farid
er fram Ur vidmidunarmdérkunum eda, sé farid fram ur viomidunarmérkunum & degi sem ekki er virkur dagur, i lok nasta virka
dags.

63. gr.
Yfirlit um fjairmalagerninga eda fjarmuni vioskiptavina
(Akvaedi 6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verbréfafyrirteeki sem vardveita fjarmalagerninga eda fjarmuni vidskiptavina skulu a.m.k. arsfjérdungslega senda hverjum
vidskiptavini sem pau vardveita fjarmalagerninga eda fjarmuni fyrir yfirlit & varanlegum midli um vidkomandi fjarmalagerninga
eda fjarmuni nema peer upplysingar hafi verio veittar i 60ru reglulegu yfirliti. Ad dsk vidskiptavinar skulu fyrirteeki veita slikt yfirlit
oftar & vidskiptakjorum.

Fyrsta undirgrein gildir ekki um lanastofnun med starfsleyfi samkvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB (1) a0
pvi er vardar innlan i skilningi peirrar tilskipunar hja peirri stofnun.

(") Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB fra 20. mars 2000 um stofnun og rekstur lanastofnana (Stjtid. ESB L 126, 26.5.2000,
bls. 1).
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2. I yfirlitinu um eignir vidskiptavina sem um getur i 1. mgr. skulu koma fram eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingar um alla fjarmalagerninga eda fjarmuni sem verdbréfafyrirteekid vardveitir fyrir vioskiptavininn vid lok pess
timabils sem yfirlitid neer til,

b) ad hvada marki fjarmalagerningar vidskiptavinar eda fjarmunir vidskiptavinar hafa verid notadir i fjarmégnunarvidskiptum
med verdbréf,

¢) ad hvada marki hvers konar avinningur hefur runnid til vidskiptavinarins gegnum patttdku i fjarmoégnunarvidskiptum med
verdbréf, og a hvada grundvelli pessi avinningur hefur fengist,

d) skyr tilgreining & eignum og fjarmunum sem falla undir reglur tilskipunar 2014/65/ESB og framkvamdarradstafanir hennar,
og & peim eignum og fjarmunum sem gera pad ekki, s.s. peim sem falla undir samning um framsal eignarréttar til
vedsetningar,

e) skyr tilgreining & pvi hvada eignir veroa fyrir ahrifum af sérstokum eiginleikum eignarhalds peirra, t.d. vegna vedsetningar,

f) markadsvirdi eda, pegar markadsvirdi liggur ekki fyrir, daetlad virdi peirra fjarmalagerninga sem yfirlitid tekur til, auk pess
sem skyrt skal koma fram ad pad ad markadsverd liggi ekki fyrir gefi sennilega til kynna skort & seljanleika. Fyrirtaekio skal
meta aatlad virdi eftir bestu getu.

Feli eignasafn vidskiptavinar i sér afrakstur einna eda fleiri Guppgerora vidskipta ma byggja upplysingarnar sem um getur i a-1id
annadhvort & vidskiptadegi eda uppgjorsdegi, ad pvi tilskildu ad sama grundvelli sé beitt med samraemdum hatti a allar slikar
upplysingar i yfirlitinu.

Ekki skal leggja fram reglulega yfirlitid um eignir vidskiptavinar sem um getur i 1. mgr. ef verdbréfafyrirteekid veitir
vidskiptavinum sinum adgang ad nettengdu kerfi sem telst varanlegur midill par sem vidskiptavinurinn getur audveldlega
nalgast uppfeerd yfirlit um fjarmalagerninga eda fjarmuni sina og fyrirtaekid hefur sénnun fyrir pvi ad vidskiptavinurinn hafi
nytt sér adganginn ad pessu yfirliti a.m.k. einu sinni 4 vidkomandi arsfjoroungi.

3. Verodbréfafyrirteeki sem vardveita fjarmalagerninga eda fjarmuni og veita vidskiptavini pjonustu a svidi styringar
eignasafins geta latid yfirlitid um eignir vidskiptavinar sem um getur i 1. mgr. fylgja reglulega yfirlitinu sem pad veitir peim
vidskiptavini skv. 1. mgr. 60. gr.

5. PATTUR
Besta framkveemd
64. gr.
Viomio um bestu framkvamd
(Akvaedi 1. mgr. 27. gr. og 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vid framkveemd fyrirmela vidskiptavina skulu verdbréfafyrirtaeki taka tillit til eftirfarandi vidmida til akvordunar a veegi
peirra patta sem um getur i 1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB:

a) eiginleika vidskiptavinarins, p.m.t. hvort vidskiptavinurinn er flokkadur sem almennur fjarfestir eda fagfjarfestir,

b) eiginleika fyrirmeela vidskiptavinarins, p.m.t. hvort pau fela i sér fjarmognunarvidskipti med verdbréf,

¢) eiginleika peirra fjarmalagerninga sem eru efni fyrirmalanna,

d) -eiginleika peirra vidskiptastada sem unnt er ad senda fyrirmelin til.

AQ Dbvi er vardar pessa grein og 65. og 66. gr. merkir ,,vidskiptastadur® skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga,
skipulegur vidskiptavettvangur, innmidlari eda markadsvaki eda annar adili sem utvegar seljanleika eda adili sem gegnir
sambarilegu hlutverki i pridja landi og pvi sem einhver framangreindra adila gegnir.

2. Verdbréfafyrirteeki uppfyllir pa skyldu sina skv. 1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ad leita allra leida til ad na bestu

mogulegu nidurstodu fyrir vioskiptavin ad pvi marki sem pad framkvaemir fyrirmeali eda tiltekinn patt fyrirmala samkvaemt
tiltekinni tilsdgn vidskiptavinarins i tengslum vio fyrirmelin eda sérstakan patt fyrirmalanna.
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3. Verobréfafyrirteeki skulu ekki skipta umbodslaunum sinum eda innheimta pau 4 pann hatt ad pad leidi til 6sanngjarnar
mismununar milli vidskiptastada.

4.  Dbegar fyrirmali eru framkvaemd eda akvordun er tekin um ad eiga vidskipti med afurdir utan vidskiptavettvangs, p.m.t.
sérsnidnar afurdir, skal verdbréfafyrirtaekid kanna sanngirni verdsins sem lagt er til vid vidskiptavininn med pvi ad afla
markadsgagna sem notud eru til ad meta verd slikra afurda og, pegar unnt er, gera samanburd vid svipadar eda sambzrilegar
afurdir.

65. gr.

Skylda verdbréfafyrirtzekja sem annast styringu eignasafns og méttoku og sendingu fyrirmeela til a0 hafa hagsmuni
vidskiptavinar ao leidarljosi

(Akvaedi 1. og 4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vid styringu eignasafna skulu verobréfafyrirteeki uppfylla pa skyldu skv. 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB a0 pjona
hagsmunum vidskiptavina sinna sem best pegar pau senda fyrirmeli til annarra adila um framkvemd sem leida af akvérounum
verdbréfafyrirtaekisins um ad eiga vidskipti med fjarmalagerninga fyrir hond vidskiptavinar.

2. Dbegar verdbréfafyrirtaeki veita pa pjonustu ad taka vid og senda fyrirmeeli skulu pau uppfylla pa skyldu skv. 1. mgr. 24. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB ad pjona hagsmunum vidskiptavina sinna sem best pegar pau senda fyrirmeli vidskiptavina til annarra
adila til framkvaemdar

3. 1 pvi skyni ad uppfylla dkvaedi 1. eda 2. mgr. skulu verdbréfafyrirtaki hlita dkvaeedum 4.—7. mgr. pessarar greinar og
4. mgr. 64. gr.

4. Verdbréfafyrirteeki skulu gera fullnegjandi radstafanir til ad na fram sem hagstaedastri nidurstodu fyrir vidskiptavini sina
ad teknu tilliti til peirra patta sem um getur i 1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Akvarda skal vagi pessara patta ut fra
vidmidunum sem tilgreind eru i 1. mgr. 64. gr. og, ad pvi er vardar almenna fjarfesta, kréfum 1. mgr. 27. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

Verodbréfafyrirteeki uppfyllir skyldur sinar skv. 1. eda 2. mgr., og pess er ekki krafist ad pad geri paer radstafanir sem um getur i
pessari malsgrein, ad pvi marki sem pad fylgir sérstékum leidbeiningum vidskiptavinar sins pegar fyrirmeli eru send, eda peim
er midlad, til annars adila til framkveemdar.

5. Verdbréfafyrirtacki skulu setja og framfylgja stefiu sem gerir peim kleift ad uppfylla skylduna sem kvedid er 4 um i 4. mgr. I
stefunni skal tilgreina, fyrir hvern flokk gerninga, pa adila sem fyrirmeli eru 16g0 fram hja eda sem verdbréfafyrirtaekid sendir
fyrirmeeli til framkveemdar. beir adilar sem tilgreindir eru skulu bua yfir fyrirkomulagi framkvaemdar sem gerir verdbréfa-
fyrirteekinu kleift ad uppfylla skuldbindingar sinar samkvamt pessari grein pegar pad leggur fram eda sendir peim adilum fyrirmeeli
til framkvaemdar.

6.  Verodbréfafyrirteeki skulu veita vidskiptavinum sinum upplysingar um pa stefnu sem sett er i samraemi vid 5. mgr. og 2.—
9. mgr. 66. gr. Verdbréfafyrirteki skulu veita vidskiptavinum videigandi upplysingar um fyrirteekid og pjonustu pess og pa
adila sem valdir eru til ad annast framkvamd fyrirmaela. Sér 1 lagi skal verdbréfafyrirtaeki sem velur 6nnur fyrirtaeki til ad veita
pjonustu vid framkvemd fyrirmela taka saman og birta opinberlega 4 ari hverju, fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, yfirlit um
fimm mikilveegustu verdbréfafyrirtaekin ut fra vioskiptamagni sem pad sendi, eda lagdi fram hja, fyrirmeeli vidskiptavina til
framkvaemdar 4 nastlionu ari og upplysingar um geedi framkvemdarinnar. Upplysingarnar skulu vera 1 samremi vid paer
upplysingar sem birtar eru opinberlega i samraemi vid teknilegu stadlana sem samdir eru skv. b-lid 10. mgr. 27. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

A9 fenginni réttmeetri beidni par um fra vidskiptavini skulu verdbréfafyrirteeki veita vidskiptavinum sinum eda hugsanlegum
vidskiptavinum upplysingar um pa adila sem fyrirmeeli eru send til eda 16gd fram hja til framkveemdar.

7. Verobréfafyrirteeki skulu hafa reglubundio eftirlit med skilvirkni peirrar stefnu sem sett er i samraemi vid 5. mgr., einkum
gaedi framkveemdar hja peim adilum sem tilgreindir eru i peirri stefnu og, par sem vid 4, rada bot 4 hvers konar annmérkum i
pessum efnum.

Verobréfafyrirteeki skulu endurskoda stefnuna og fyrirkomulagid a.m.k. arlega. Slik endurskodun skal einnig fara fram i hvert
skipti sem veruleg breyting verour sem hefur ahrif & getu fyrirteekisins til ad halda afram ad na besta hugsanlega arangri fyrir
vidskiptavini sina.
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Verobréfafyrirteeki skulu meta hvort veruleg breyting hefur ordid og ihuga ad gera breytingar ad pvi er vardar pa vidskiptastadi
eda adila sem pau reida sig einkum 4 til ad uppfylla almennu kréfuna um bestu framkvaemd.

Veruleg breyting merkir mikilvaegur atburdur sem geeti haft dhrif 4 viomid um bestu framkvamd, s.s. kostnad, verd, hrada, likur
a framkvemd og uppgjori, sterd, edli eda adra patti sem skipta mali fyrir framkveemd fyrirmalanna.

8. Akvadi pessarar greinar gilda ekki ef verdbréfafyrirtzekid sem veitir pjonustu 4 svidi styringar eignasafns eda méttoku og
sendingu fyrirmela framkveemir einnig mottekin fyrirmelin eda akvardanir um ad eiga viOskipti fyrir eignasafn
vidskiptavinarins. [ slikum tilvikum gildir 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

66. gr.
Stefna um framkvaemd vidskiptafyrirmaela
(Akvaedi 5. og 7. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verodbréfafyrirteeki skulu endurskoda a.m.k. arlega pa framkvaemdarstefnu sem sett er skv. 4. mgr. 27. gr. tilskipunar
2014/65/ESB og fyrirkomulag sitt vid framkvemd fyrirmeala.

Slik endurskodun skal einnig fara fram 1 hvert skipti sem veruleg breyting verdur, eins og hun er skilgreind 1 7. mgr. 65. gr.,
sem hefur ahrif 4 getu fyrirtekisins til pess ad na afram besta mogulega arangri vid framkvaemd fyrirmala vidskiptavina sinna
med samremdum hetti gegnum pa vettvanga sem taldir eru upp i framkveemdarstefnu pess. Verdbréfafyrirteeki skal meta hvort
veruleg breyting hefur ordid og ihuga ad gera breytingar 4 vaegi viomida um bestu framkveemd til ad uppfylla almennu kréfuna
um bestu framkvaemd.

2. Upplysingarnar um framkvaemdarstefnuna skulu sérsnidnar ad vidkomandi flokki fjarmalagernings og tegund pjonustu
sem veitt er og skulu fela 1 sér paer upplysingar sem tilgreindar eru i 3.-9. mgr.

3. Verobréfafyrirteeki skulu veita vidskiptavinum eftirfarandi upplysingar um framkvaemdarstefnu sina med gédum fyrirvara
adur en pjonustan er veitt:

a) yfirlit um pad vegi sem verdbréfafyrirtaekid gefur peim pattum sem um getur i 1. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, i
samrami vid pau vidmid sem tilgreind eru i 1. mgr. 59. gr., eda ferlio sem fyrirtaekid beitir til ad akvarda vagi pessara
patta,

b) lista yfir pa vidskiptastadi sem fyrirteekid reidir sig einkum 4 vid ad uppfylla skyldur sinar um ad gera allar edlilegar
radstafanir til a0 nd med samremdum hetti besta mogulega arangri vio framkvaemd fyrirmeela vidskiptavina, sem tilgreinir
einnig hvada vidskiptastadir eru notadir fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, fyrir fyrirmali almennra fjarfesta, fyrirmeeli
fagfjarfesta og fjarmognunarvidskipti med verdbreéf,

c) lista yfir viomid vid val & vidskiptastad, p.m.t. eigindleg viomid svo sem stodustofnunarkerfi, stdovun vidskipta, deetladar
adgerdir eda Onnur atridi sem skipta mali, og veegi hvers vidmids. Upplysingar um slik vidmid vid val 4 vidskiptastao til
framkvaemdar skulu vera 1 samremi vi0 pau stjorntaeki sem fyrirteekid notar til ad syna vidskiptavinum fram 4 ad besta
framkvaemd hafi nddst med samremdum hetti pegar tekid er til endurskodunar hvort stefna pess og fyrirkomulag er
fullneegjandi,

d) hvernig framkvemdarpattirnir kostnadur, hradi, likur 4 framkvemd og adrir pettir sem skipta mali eru metnir sem hluti af
fullneegjandi heildarradstdofunum til ad néd fram bestu mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavininn,

e) eftir atvikum, upplysingar um a0 fyrirtaekid framkvaemi fyrirmali utan vidskiptavettvangs, afleidingar pess, t.d.
motadiladhaettu sem stafar af framkveemd utan vidskiptavettvangs, og, ad beidni vidskiptavinar, vidbotarupplysingar um
afleidingar vidkomandi framkvamdaradferdar,

f) skyra og aberandi vidvorun um ad sérstakar leiobeiningar vidskiptavinar kunni ad koma i veg fyrir ad fyrirteekio geti gert
per radstafanir sem pad hefur proéad og innleitt med framkvamdarstefnu sinni i pvi skyni ad na besta mogulega arangri vid
framkveemd viokomandi fyrirmeela ad pvi er vardar pa peetti sem peer leidbeiningar na til,
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g) samantekt um ferlid vio val & vidskiptastooum, adferdir sem beitt er vid framkvaemd, verklag og ferli sem notud eru til ad
greina gaedi framkvamdar og hvernig fyrirteekio fylgist med og sannreynir ad besta mdgulega nidurstada hafi nadst fyrir
vidskiptavini.

bessar upplysingar skulu veittar & varanlegum midli eda & vefsetri (ef pad felur ekki i sér varanlegan midil) ad pvi tilskildu ad
skilyrdin sem tilgreind eru i 2. mgr. 3. gr. séu uppfyllt.

4. Leggi verdbréfafyrirteeki & mismunandi gjold eftir vidskiptastdoum skal pad utskyra pennan mismun négu itarlega til ad
gera vidskiptavininum kleift ad skilja kosti og 6kosti pess ad velja einn vidskiptastad.

5. Bjodi verdbréfafyrirtaeki vidskiptavinum ad velja vidskiptastad skal veita sanngjarnar, skyrar og ekki villandi upplysingar
til ad koma i veg fyrir ad vidskiptavinir velji einn vidskiptastad umfram annan eingdngu & grundvelli peirrar verdstefnu sem
fyrirteekid beitir.

6.  Verobréfafyrirteeki skulu eingdngu taka vid greidslum fra pridja adila sem eru i samreemi vid akvaedi 9. mgr. 24. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB og skulu upplysa vidskiptavini um pa hvatagreidslur sem fyrirtaekid kann ad fa fra vidskiptastodum.
[ upplysingunum skal tilgreina pau gjold sem verdbréfafyrirtakid leggur 4 alla métadila sem koma ad vidskiptunum, og séu
gj6ldin breytileg eftir vidskiptavinum skulu upplysingarnar tilgreina pau hamarksgjold eda bil gjalda sem kunna ad koma til
greidslu.

7.  Leggi verdbréfafyrirteeki gjold a fleiri en einn patttakanda i vidskiptum, i samremi vid 9. mgr. 24. gr. tilskipunar
2014/65/ESB og framkvemdarradstafanir hennar, skal fyrirteekio upplysa vidskiptavini sina um virdi alls peningalegs og
openingalegs avinnings sem fyrirtakid mottekur.

8. Leggi viOskiptavinur fram réttmatar og hafilegar beidnir til verdbréfafyrirtaekis um upplysingar um stefnur og
fyrirkomulag pess og hvernig paer eru endurskodadar skal verdbréfafyrirtaekid svara med skyrum heetti innan haefilegs frests.

9.  Framkvaemi verdbréfafyrirteeki fyrirmeli fyrir almenna fjarfesta skal pad veita viokomandi vidskiptavinum samantekt &
vidkomandi stefiu, med aherslu 4 heildarkostnad sem af peim hlyst. [ samantektinni skal einnig vera tengill i nyjustu gogn um
gedi framkvaemdar sem birt eru i samremi vid 3. mgr. 27. gr. tilskipunar 2014/65/ESB fyrir hvern vidskiptastad sem
verdbréfafyrirtaekid telur upp i framkvaemdarstefnu sinni.

6. PATTUR
Medferd fyrirmeela vidskiptavina
67. gr.
Almennar meginreglur
(Akvaedi 1. mgr. 28. gr. og 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirtaeki skulu uppfylla eftirfarandi skilyrdi pegar pau sinna fyrirmaelum vidskiptavina:

a) pau skulu tryggja ad fyrirmeeli sem framkvaemd eru fyrir hond vidskiptavina séu skrad og peim uthlutad an tafar og af
nakvemni,

b) pau skulu sinna fyrirmelum vidskiptavina sem eru samberileg ad 60ru leyti i peirri r6d sem pau berast og an tafar nema
pad sé ogerlegt vegna edlis fyrirmalanna eda rikjandi markadsadsteedna eda vegna pess ad hagsmunir vidskiptavinarins
krefjast annars,

¢) bau skulu tilkynna almennum fjarfesti um 61l veruleg vandkvaedi sem varda tilhlydilega framkvaemd fyrirmaela um leid og
peim verdur kunnugt um slik vandkvadi.

2. Beri verobréfafyrirteeki abyrgd 4 pvi ad hafa umsjon med eda koma i kring uppgjori eftir framkvaemd fyrirmeala skal pad
gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmalagerningar vidskiptavinar eda fjarmunum vidskiptavinar sem veitt er
vidtaka vid uppgjor eftir framkvaemd peirra fyrirmela séu an tafar og med videigandi hatti lagdir inn 4 reikning viokomandi
vidskiptavinar.

3. Verobréfafyrirtaeki skal ekki misnota upplysingar sem tengjast 6afgreiddum fyrirmalum vidskiptavinar og skal gera allar
edlilegar radstafanir til ad hindra ad nokkrir vickomandi adilar pess misnoti slikar upplysingar.
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68. gr.
Samséfnun og uthlutun fyrirmaela
(Akvaedi 1. mgr. 28. gr. og 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verdbréfafyrirteeki skulu ekki framkveema fyrirmeli vidskiptavinar eda vidskipti fyrir eigin reikning med pvi ad safna
peim saman med 60rum fyrirmeelum vidskiptavinar nema eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) Oliklegt sé ad vidkomandi samsdfnun fyrirmeaela og vidskipta muni i heild reynast 6hagstaed nokkrum vidskiptavini sem
fyrirmeeli sem setja & i safnid tilheyra,

b) utskyrt sé fyrir hverjum vidskiptavini sem fyrirmeli sem setja & i safnid tilheyra ad ahrif samsofnunarinnar geti reynst
honum 6hagstaed ad pvi er vardar tiltekin fyrirmeeli,

c) sett hafi verid stefha um tuthlutun fyrirmela, sem sé framkvaemd med skilvirkum hztti og kvedi & um sanngjarna tthlutun
samsafnadra fyrirmala og vidskipta, p.m.t. hvernig magn og verd fyrirmala dkvarda uthlutun og medferd fyrirmala sem
eru framkvaemd ad hluta.

2. Safni verdbréfafyrirteeki saman fyrirmaelum med einum eda fleiri 60rum fyrirmaelum vidskiptavinar og samsdfnudu
fyrirmelin eru framkvaemd ad hluta skal fyrirteekid uthluta tengdu vidskiptunum i samraemi vid stefnu sina um uthlutun
fyrirmeela.

69. gr.
Samséfnun og uthlutun vidskipta fyrir eigin reikning
(Akvaedi 1. mgr. 28. gr. og 1. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki sem hafa safnad saman vidskiptum fyrir eigin reikning med einum eda fleiri fyrirmaelum
vidskiptavinar skulu ekki uthluta tengdu vidskiptunum meo hatti sem skadar vidskiptavin.

2. Safni verdbréfafyrirtaeki saman fyrirmalum vidskiptavinar med vidskiptum fyrir eigin reikning og sams6fnudu fyrirmeelin
eru framkvaemd ad hluta skal fyrirteekid Gthluta tengdu vidskiptunum til vidskiptavinarins pannig ad hann njoti forgangs fram
yfir fyrirtekid.

Geti verobréfafyrirtaeki synt fram 4 pad med rokum ad an samsdfnunarinnar hefdi pvi verid okleift ad framkvama fyrirmelin 4
svo hagstedum kjorum, eda yfirleitt, er pvi heimilt ad thluta vidskiptunum fyrir eigin reikning hlutfallslega i samraemi vid
stefnu sina um uthlutun fyrirmaela sem um getur i c-1id 1. mgr. 68. gr.

3. Sem hluta stefnunnar um uthlutun fyrirmaela sem um getur i c-1id 1. mgr. 68. gr. skulu verdbréfafyrirteeki taka upp verklag
sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir endurtthlutun vidskipta fyrir eigin reikning sem framkvaemd eru dsamt fyrirmaelum
vidskiptavinar ef su endurtithlutun veldur vidskiptavininum tjoni.

70. gr.

Tafarlaus, sanngjorn og skjot framkvaemd fyrirmala vidoskiptavinar og birting 6framkvaemdra skilyrtra fyrirmeela
vidskiptavinar um hlutabréf sem vidskipti eru med 4 vidskiptavettvangi

(Akvadi 28. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1.  begar um er ad reda skilyrt fyrirmeeli (e. limit order) vioskiptavinar um hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi eda sem vidskipti eru med 4 vidskiptavettvangi og fyrirmelin hafa ekki verid framkvaemd pegar i
stad vegna rikjandi markadsadsteedna, eins og um getur i 2. mgr. 28. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, skulu pau teljast adgengileg
almenningi pegar verdbréfafyrirtaekid hefur lagt fram fyrirmelin til framkveemdar 4 skipulegum verdbréfamarkadi eda
markadstorgi fjarmalagerninga eda veitandi gagnaskyrslupjonustu sem er stadsettur i einu adildarriki hefur birt fyrirmelin
opinberlega og audvelt er ad framkveema pau jafnskjott og markadsadstedur leyfa.

2. Skipulegir verdbréfamarkadir og markadstorg fjarmalagerninga skulu njota forgangs samkvemt framkvemdarstefnu
fyrirteekisins til ad tryggja framkvemd jafnskjott og markadsadstaedur leyfa.
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7. PATTUR
Viourkenndir gagnadilar
71. gr.
Vidurkenndir gagnadilar
(Akvadi 30. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Auk peirra flokka sem eru tilgreindir sérstaklega i 2. mgr. 30. gr. tilskipunar 2014/65/ESB geta adildarriki vidurkennt sem
vidurkenndan gagnadila, i samraemi vid 3. mgr. 30. gr. peirrar tilskipunar, félag sem fellur undir flokk vidskiptavina sem telja
skal fagfjarfesta i samreemi vid 1., 2. og 3. 1i0. 1. pattar II. vidauka peirrar tilskipunar.
2. Ef vidurkenndur gagnadili éskar eftir pvi, sbr. adra undirgrein 2. mgr. 30. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, ad farid sé¢ med
hann sem vidskiptavin i vidskiptum vid verdbréfafyrirtaeki sem falla undir 24., 25., 27. og 28. gr. peirrar tilskipunar tti su
beioni ad vera skrifleg og skal i henni tekid fram hvort medferdin sem almennur fjarfestir eda fagfjarfestir skuli gilda um eitt
eda fleiri tilvik fjarfestingarpjonustu eda vidskipta, eda eina eda fleiri tegund vidskipta eda afurda.
3. Oski vidurkenndur moétadili eftir pvi ad farid sé med hann sem vidskiptavin i vidskiptum vid verdbréfafyrirtaeki sem falla
undir 24., 25., 27. og 28. gr. tilskipunar 2014/65/ESB en 6skar ekki sérstaklega eftir medferd sem almennur fjarfestir skal
fyrirteekid fara med pann vidurkennda moétadila sem fagfjarfesti.
4. Oski vidurkenndur motadili sérstaklega eftir pvi ad farid sé med hann sem almennan fjarfesti skal verdbréfafyrirtzekid fara
med hann sem almennan fjarfesti og beita akvedunum um beidnir um ad ekki verdi farid med adila sem fagadila sem er ad

finna i annarri, pridju og fjorou undirgrein I. pattar II. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB.

5. Oski vidskiptavinur eftir pvi ad farid sé med hann sem vidurkenndan métadila, i samraemi vid 3. mgr. 30. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, skal fylgja eftirfarandi verklagi:

a) verObréfafyrirtaekid skal veita vidskiptavininum skyra skriflega vidvorun um afleidingar slikrar beidni fyrir vidskiptavininn,
p.m.t. um pé vernd sem hann getur glatad,

b) vidskiptavinurinn skal stadfesta skriflega beidni sina um medferd sem vidurkenndur moétadili, annadhvort almennt eda ad

pvi er varoar eitt eda fleiri tilvik fjarfestingarpjonustu eda -vioskipta eda tegund vidskipta eda afurdar, og ad honum sé
kunnugt um afleidingarnar i tengslum vid pa vernd sem hann getur glatad vegna beioninnar.

8. PATTUR
Skraahald
72. gr.
Varoveisla skraninga
(Akvedi 6. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vardveita skal skraningar 4 midli sem gerir kleift ad geyma upplysingar a pann hatt ad 16gbera yfirvaldinu sé unnt ad
nalgast paer sidar og a sliku formi og med peim heetti ad eftirfarandi skilyroi séu uppfyllt:

a) logbeera yfirvaldid geti nalgast paer audveldlega og endurgert hvert mikilveegt stig i vinnslu hverra vidskipta,

b) audvelt sé¢ ad ganga ur skugga um allar leidréttingar eda adrar breytingar, sem og efni skraninga 40ur en pessar leidréttingar
eda breytingar voru gerdar,

c) ekki sé haegt ad hagraeda eda breyta skraningunum ad 60ru leyti,

d) begar greining gagnanna er ekki audveld vegna magns og edlis peirra sé upplysingateeknileg eda onnur skilvirk nyting
moguleg og

e) fyrirkomulag fyrirteekisins fullneegi krofunum um skraahald 6had peirri teekni sem er notud.
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2. Verodbréfafyrirteeki skulu varoveita a.m.k. paer skraningar sem tilgreindar eru i I. vidauka vid pessa reglugerd, allt eftir edli
starfsemi peirra.

Listinn yfir skraningar sem tilgreindar eru i I. vidauka vid pessa reglugerd hefur ekki ahrif & adrar skraningarskyldur sem leida
af annarri 16ggjof.

3. Verdbréfafyrirteeki skulu einnig vardveita skrar um allar stefnur og starfsreglur sem peim ber ad halda samkvamt tilskipun
2014/65/ESB, reglugerd (ESB) nr. 600/2014, tilskipun 2014/57/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og framkvamdar-
radstéfunum peirra skriflega.

Logbeer yfirvold geta krafist pess af verdbréfafyrirtaekjum ad pau vardveiti skraningar til viobotar vid paer sem taldar eru upp a
listanum sem tilgreindur er i I. vidauka vid pessa reglugerd.

73. gr.
Varoveisla gagna um réttindi og skyldur verdbréfafyrirtaekis og vioskiptavinar
(Akvaedi 5. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Gogn sem tilgreina viokomandi réttindi og skyldur verdbréfafyrirtaekisins og vidskiptavinarins samkveemt samningi um ad veita
pjonustu, eda tilgreina skilmala sem fyrirtaekid veitir vidskiptavininum pjonustu samkvemt, skulu vardveitt a.m.k. & medan
sambandid vid vidskiptavininn varir.

74. gr.
Skraningar 4 fyrirmaelum vidskiptavina og dkvéorounum um vidskipti
(Akvaedi 6. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verdbréfafyrirtaeki skal, 1 tengslum vid 611 upphafleg fyrirmeli sem berast fra vidskiptavini og hverja upphaflega akvordun sem
tekin er um vidskipti, tafarlaust skrd og hafa til reidu fyrir 16gbaera yfirvaldid a.m.k. paer upplysingar sem tilgreindar eru i
1. peetti IV. vidauka vid pessa reglugerd ad pvi marki sem peer eiga vid um vidkomandi fyrirmeeli eda akvordun um vidskipti.

Sé einnig melt fyrir um paer upplysingar sem tilgreindar eru 1 1. paetti IV. vidauka vid pessa reglugerd, skv. 25. og 26. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, atti ad vidhalda pessum upplysingum a samraemdan hatt og samkvaemt somu krofum og meelt
er fyrir um i 25. og 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.
75. gr.
Skraningar um vidskipti og afgreioslu fyrirmeaela

(Akvaedi 6. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Verdbréfafyrirtaeki skulu, tafarlaust eftir ad peim berast fyrirmeli vidskiptavinar eda pau taka akvoroun um ad eiga vidskipti,
skrd og hafa til reidu fyrir l0gbera yfirvaldid a.m.k. paer upplysingar sem tilgreindar eru 1 2. paetti IV. vidauka, ad pvi marki
sem per eiga vid um vidokomandi fyrirmeali eda dkvordun um vidskipti.

Séu par upplysingar sem tilgreindar eru i 2. peetti IV. vidauka einnig tilskildar skv. 25. og 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 etti ad vidhalda pessum upplysingum a samremdan hatt og samkvemt sému kréfum og meelt fyrir um 1 25. og
26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.
76. gr.
Skraning simtala eda rafraenna samskipta

(Akveedi 7. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteeki skulu koma &, hrinda i framkvemd og vidhalda skilvirkri skriflegri stefnu um skraningu/upptoku
simtala og rafrenna samskipta sem er i samreemi vid steerd og skipulag fyrirteekisins og edli, umfang og fleekjustig rekstrar pess.
Stefnan skal hafa ad geyma og kveda a um eftirfarandi.

a) audkenningu simtala og rafreenna samskipta, p.m.t. simtala og rafreenna samskipta innan fyrirteekis sem skipta mali, sem
falla undir skraningarkréfurnar i samraemi vid 7. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, og
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b) lysingu a verklaginu sem fylgja skal og raostofununum sem gera skal til ad tryggja ad fyrirtaekid hliti pridju og attundu
undirgrein 7. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB pegar sérstakar adstadur skapast og fyrirteekinu er okleift ad skra/taka
upp samtdlin/samskiptin a taekjabinad sem fyrirteekio utvegar, sampykkir eda heimilar. Sénnun um slikar adstedur skal
vardveitt og vera adgengileg 16gbarum yfirvoldum.

2. Verdbréfafyrirteeki skulu tryggja ad stjorn fyrirteekisins hafi skilvirkt eftirlit med og stjorn & stefnum og starfsreglum er
varda skraningu fyrirteekisins 4 simtdlum og rafreenum samskiptum.

3. Verobréfafyrirteeki skulu tryggja ad radstafanir sem gerdar eru til ad fara ad skraningarkr6fum séu taeeknilega hlutlausar
(e. technology-neutral). Fyrirteeki skulu reglulega leggja mat a skilvirkni stefna og starfsreglna fyrirtaekisins og gera allar adrar
radstafanir eda viobotarradstafanir og setja per starfsreglur sem eru naudsynlegar og videigandi. Slikar adrar radstafanir eda

vidbotar-radstafanir skal ad lagmarki gera pegar nyr samskiptamidill er sampykktur eda heimiladur til notkunar hja fyrirteekinu.

4. Verobréfafyrirteeki skulu halda og reglulega uppfaera skra yfir pa einstaklinga sem eru med taekjabinad fra fyrirtaekinu eda
teekjabunad i eigin eigu sem fyrirtaekid hefur sampykkt til notkunar.

5. Verodbréfafyrirtaeki skulu freeda starfsfolk um og pjalfa pad i pvi verklagi sem gildir i tengslum vid krofur 7. mgr. 16. gr.
til-skipunar 2014/65/ESB.

6.  Til ad hafa eftirlit med hlitingu vid krofurnar um upptdkur og skraningu i samremi vid 7. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB skulu verobréfafyrirteeki reglulega hafa eftirlit med upptokum/skram um vidskipti og fyrirmeli sem falla undir

pessar krofur, p.m.t. viokomandi samtélum. Slikt eftirlit skal vera ahaettumidad og hefilegt ad umfangi.

7. Verobréfafyrirteeki skulu gera vidkomandi 16gbaerum yfirvoldum grein fyrir stefnum, starfsreglum og eftirliti stjornenda
med reglum um upptdkur/skraningar, sé pess 6skad.

8.  Adur en verdbréfafyrirtacki veita fiarfestingarpjonustu og annast starfsemi sem vardar mottdku, sendingu og framkvaemd
fyrirmeela fyrir nyja vidskiptavini og vidskiptavini sem fyrir eru skulu pau upplysa vidskiptavininn um eftirfarandi:

a) ad samtdl og samskipti séu tekin upp/skrad og

b) ad afrit af upptokum/skraningum slikra samtala og samskipta vid vidskiptavininn verdi adgengileg samkvaemt beidni i fimm
ar og, fari 10gbera yfirvaldid pess 4 leit, i allt ad sjo ar.

bear upplysingar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu veittar & sama tungumali eda -malum og notast er vid til ad veita
vidskiptavinum fjarfestingarpjonustu.

9. Verobréfafyrirtaeki skulu skra & varanlegum mioli allar upplysingar sem skipta mali i tengslum vio vidkomandi samtdl vid
vidskiptavini augliti til auglitis. Skradu upplysingarnar skulu hafa ad geyma a.m.k. eftirfarandi:

a) dagsetningu og tima funda,

b) stadsetningu funda,

c) deili & viostoddum,

d) hver atti frumkvaedi ad fundunum og

e) upplysingar sem skipta mali 1 tengslum vid fyrirmeeli vidskiptavinarins, p.m.t. verd, magn, tegund fyrirmala og hvenzaer 4 ad
senda og framkveema pau.

10. Skraningar/upptokur skulu geymdar & varanlegum midli sem gerir kleift ad endurspila eda afrita paer og skulu vardveittar
4 snidi sem gerir ekki mogulegt ad breyta eda eyda upphaflegu skraningunni/upptdkunni.

Skraningar/upptokur skulu geymdar 4 midli sem veitir vidskiptavinum greidan adgang ad peim samkvamt beidni.
Fyrirtaeki skulu tryggja gedi skraninga 4 6llum simaupptokum og rafreenum samskiptum, paer séu réttar og ekkert vanti i paer.

11.  Vardveislutimabil skraningar/upptoku skal hefjast a deginum sem hun fer fram.
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9. PATTUR
Vaxtarmarkadir litilla og medalstorra fyrirteekja
77. gr.
Hzefi sem litid eda medalstort fyrirtaeki
(Akvaedi 13. tolulidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1.  Utgefandi hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta fyrir minna en premur arum skal teljast til litilla og medalstorra
fyrirteekja ad pvi er vardar a-1id 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ef markadsverdmati hans er undir 200 milljénum evra
a grundvelli einhvers af eftirfarandi:

a) lokagengis hlutabréfanna a fyrsta vidskiptadegi, hafi hlutabréf hans verid tekin til vidskipta fyrir minna en einu ari,

b) sidasta dagslokagengis hlutabréfanna a fyrsta vidskiptaari, hafi hlutabréf hans verid tekin til vidskipta fyrir meira en einu ari
en minna en tveimur arum,

c) medaltals sidasta dagslokagengis hlutabréfanna & fyrstu tveimur vidskiptaarum, hafi hlutabréf hans verid tekin til vidskipta
fyrir meira en tveimur a&rum en minna en premur arum.

2. Utgefandi sem ekki er med neina hlutabréfagerninga (e. equity instruments) i vidskiptum a vidskiptavettvangi skal teljast
til litilla og medalstorra fyrirteekja ad pvi er vardar 13. tolulid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB ef hann uppfyllir,
samkveemt sidasta arsreikningi eda samstadureikningi, a.m.k. tvo af eftirfarandi premur vidmidum: a fjarhagsarinu hafi
starfsmenn hans ad medaltali verid ferri en 250, nidurstddutala efnahagsreiknings hafi ekki verid haerri en 43 000 000 evrur og
hrein arsvelta ekki meiri en 50 000 000 evrur.

78. gr.
Skraning sem vaxtarmarkadur litilla og medalstérra fyrirtaekja
(Akvaedi 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. begar akvardad er hvort a.m.k. 50% utgefenda fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & markadstorgi
fjarmalagerninga teljast til litilla og medalstorra fyrirteekja med tilliti til skraningar sem vaxtarmarkadur litilla og medalstorra
fyrirteekja i samraemi vid a-1id 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal 16gbeera yfirvaldid i heimaadildarriki rekstraradila
vidkomandi markadstorgs fjarmalagerninga reikna ut medalhlutfall litilla og medalstorra fyrirtaekja af heildarfjolda utgefenda
med fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & viokomandi markadi. Medalhlutfallid skal reiknad Gt midad vid
31. desember & naestlionu almanaksari sem medaltal af hlutfollunum tolf i lok hvers manadar 4 pvi almanaksari.

An pess ad hafa ahrif 4 6nnur skilyrdi fyrir skraningu sem tilgreind eru i b- til g-1id 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal
16gbeert yfirvald skra umsakjanda med enga fyrri rekstrarsogu sem vaxtarmarkad litilla og medalstorra fyrirteekja og, ad lionum
premur almanaksarum, stadfesta ad hann uppfylli kréfuna um lagmarkshlutfall litilla og medalstorra fyrirtaekja, eins og
akvardad er i samremi vid fyrstu undirgrein.

2. A0 pvi er vardar vidmidin sem tilgreind eru i b-, c-, d- og f-1id 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal 16gbera
yfirvaldio i heimaadildarriki rekstraradila markadstorgs fjarmalagerninga ekki skra vidkomandi markadstorg fjarmalagerninga
sem vaxtarmarkad litilla og medalstorra fyrirteekja nema pad hafi fullvissad sig um ad pad markadstorg fjarmalagerninga:

a) hafi sett og beiti reglum sem mela fyrir um hlutleeg og gagnsa vidmid um fyrstu og aframhaldandi toku utgefenda til
vidskipta & vettvangi pess,

b) hafi rekstrarlikan sem hefir hlutverki pess og tryggir ad vidhaldid s¢ sanngjérnum og skipulegum vidskiptum med
fjarmalagerningana sem teknir eru til vidskipta & vettvangi pess,

c) hafi sett og beiti reglum sem gera pa til krofu til utgefanda sem saekir um téku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & pvi
markadstorgi fjarmalagerninga ad hann birti, i tilvikum par sem tilskipun 2003/71/EB gildir ekki, videigandi
skraningarskjal sem samid sé & abyrgd utgefandans og tilgreini med skyrum heetti hvort hann hafi verid sampykktur eda
tekinn til athugunar eda ekki, og af hverjum,

d) hafi sett og beiti reglum sem skilgreina lagmarksefni skraningarskjalsins sem um getur i ¢-1id, med peim heetti a0 fjarfestum
séu veittar naegar upplysingar til ad leggja upplyst mat & fjarhagsstoou og framtidarhorfur utgefandans, og pau réttindi sem
fylgja verobréfum hans,
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e) geri pa krofu til utgefandans ad hann lysi pvi yfir i skraningarskjalinu sem um getur i c-1id hvort veltufé hans nagi, ad hans
aliti, til ad uppfylla niverandi parfir hans og, ef ekki, hvernig hann hyggst afla pess viobotarveltufjar sem til parf,

f) hafi gert radstafanir til ad tryggja ad skraningarskjalid sem um getur i c-1id sé rynt a videigandi hatt m.t.t. heildsteedni,
samreemi og skiljanleika,

g) geri pa krofu til utgefenda verdbréfa sem eru i vioskiptum a vettvangi pess ad peir birti arsreikninga sina innan sex manada
fra lokum hvers fjarhagsars, og halfsarsreikningsskil sin innan fjogurra manada fra lokum fyrstu sex manada hvers
fjarhagsars,

h) tryggi midlun til almennings a lysingum sem samdar eru i samremi vid tilskipun 2003/71/EB, skraningarskjélum sem um
getur i c-1id, reikningsskilum sem um getur i g-1id og upplysingum sem skilgreindar eru i 1. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014 og utgefendur verdbréfa i vidskiptum a vettvangi pess birta opinberlega, med pvi ad birta pau & vefsetri sinu

eda setja a pad beinan tengil i siduna & vefsetri utgefendanna par sem slik skjol, reikningsskil og upplysingar eru birt,

1) tryggi ad tilskildar upplysingar sem um getur i h-1id og beinir tenglar verdi tilteek & vefsetri pess 1 a.m.k. fimm ar.

79. gr.
Afskraning sem vaxtarmarkadur litilla og medalstorra fyrirtaekja
(Akvaedi 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Ad bvi er vardar hlutfall litilla og medalstorra fyrirteekja, og an pess ad hafa ahrif @ onnur skilyrdi sem tilgreind eru i b- til
g-1i0 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 2. mgr. 78. gr. pessarar reglugerdar, skal vaxtarmarkadur litilla og medalstorra
fyrirteekja eingdngu afskradur af 16gberu yfirvaldi heimaadildarrikis hans ef hlutfall litilla og medalstorra fyrirteekja & honum,
eins og pad er akvardad i samreemi vid fyrstu undirgrein 1. mgr. 78. gr. pessarar reglugerdar, fellur nidur fyrir 50% i prju
samfelld almanaksar.

2. A0 pvi er vardar pau skilyrdi sem tilgreind eru i b- til g-lid 3. mgr. 33. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 2. mgr. 78. gr.
pessarar reglugerdar skal rekstraradili vaxtarmarkadar litilla og medalstorra fyrirteekja afskradur af l16gbeeru yfirvaldi
heimaadildarrikis hans ef slik skilyrdi eru ekki lengur uppfyllt.

IV. KAFLI
REKSTRARLEGAR SKYLDUR VIDSKIPTAVETTVANGA
80. gr.
Adstaedur sem fela i sér verulegan skada fyrir hagsmuni fjarfesta og edlilega virkni markadarins
(Akvadi 1. og 2. mgr. 32. gr. og 1. og 2. mgr. 52. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. AQDpvier vardar 1. og 2. mgr. 32. gr. og 1. og 2. mgr. 52. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal timabundin stodvun vidskipta
med fjarmalagerning eda taka fjarmalagernings ur vidskiptum talin likleg til ad skada hagsmuni fjarfesta eda edlilega virkni
markadarins verulega i a.m.k. eftirfarandi adsteedum:

a) ef hin myndi skapa kerfisdhattu sem grefur undan fjarmalastéougleika, svo sem pegar porf er & ad vinda ofan af radandi
markadsstodu, eda ef uppgjorsskuldbindingar yrou ekki uppfylltar sem nemi verulegu magni,

b) ef aframhaldandi vidskipti & markadnum eru naudsynleg til ad framkvaema mikilvegar dhaettustyringaradgerdir eftir
vidskipti pegar porf er 4 innlausn fjarmalagerninga vegna vanskila stodustofnunaradila i tengslum vid vanskilaferli midlaegs
motadila og midlegur motadili yroi ttsettur fyrir dasattanlegri dheettu vegna vangetu til ad reikna it krofur um tryggingar,

c) ef fjarhagslegum lifvaenleika ttgefandans yrdi 6gnad, svo sem ef hann kemur ad fyrirtaekjavidskiptum eda fjarmoégnun.
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2. Vid akvordun pess hvort timabundin stdovun vidskipta eda taka tr vioskiptum er likleg til ad skada hagsmuni fjarfesta eda
edlilega virkni markadar verulega i tilteknu tilviki skulu vidkomandi l6gbaer landsyfirvold, rekstraradili markadar sem
starfreekir skipulegan verdbréfamarkad eda verdbréfafyrirtaeki, eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadstorg
fjarmalagerninga eda skipulegan vidskipvettvang, taka tillit til allra patta sem skipta mali, p.m.t.:

a) mikilveegis vidkomandi markadar fyrir seljanleika, ef afleidingar adgerdanna eru liklegar til ad verda meiri ef viokomandi
markadur er mikilvaegari fyrir seljanleika en adrir markadir,

b) eodlis radgerdrar adgerdar, ef adgerdir sem hafa vidvarandi eda langvarandi ahrif & getu fjarfesta til ad eiga vidskipti med
fjarmalagerning a vidskiptavettvongum, svo sem taka ur vidskiptum, eru liklegar til ad hafa meiri &hrif & fjarfesta en adrar
adgerdir,

¢) kedjuverkandi ahrifa timabundinnar stoovunar eda téku Ur vidskiptum & naegjanlega tengdar afleidur, visitélur eda
vidmidanir ef gerningurinn sem tekinn er ur vidskiptum eda vidskipti eru stodvud med timabundid er undirliggjandi pattur
eda hluti peirra,

d) ahrifa timabundinnar stddvunar vidskipta & hagsmuni endanotenda markadar sem ekki eru fjarhagslegir motadilar, svo sem
adila sem stunda vidskipti med fjarmalagerninga til ad verjast vidskiptadhattu.

3. Einnig skal taka tillit til peirra patta sem tilgreindir eru i 2. mgr. ef 16gbaert landsyfirvald, rekstraradili markadar sem
starfrekir  skipulegan verdbréfamarkad eda verObréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadstorg
fjarmalagerninga eda skipulegan vidskiptavettvang akvedur ad hvorki stodva timabundid vidskipti med né taka r vidskiptum
fjarmalagerning 4 grundvelli adsteedna sem ekki er getid um i listanum i 1. mgr.

81. gr.

Adstzedur par sem gera ma rad fyrir verulegum brotum a reglum vidskiptavettvangs eda 6edlilegum vidskiptaskilyroum
eda kerfistruflunum i tengslum vio fjarmalagerning

(Akvaedi 2. mgr. 31. gr. og 2. mgr. 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. begar rekstraradilar vidskiptavettvanga meta hvort st krafa ad upplysa 16gbar yfirvold sin tafarlaust um veruleg brot &
reglum vidskiptavettvangs sins eda um 6edlileg vidskiptaskilyrdi eda kerfistruflanir i tengslum vid fjarmalagerning & vio skulu
peir taka tillit til peirra visbendinga sem taldar eru upp i A-pzetti III. vidauka vid pessa reglugerd.

2. Eingongu skal krefjast upplysinga pegar um er ad reeda mikilveega atburdi sem geta mogulega teflt i tvisynu hlutverki og
virkni vidskiptavettvanga sem hluta af innvidum fjarmalamarkada.

82. gr.

Adstaedur par sem gera ma rad fyrir hattsemi sem bendir til athaefis sem er 6heimilt samkvaemt reglugerdo (ESB) nr.
596/2014

(Akvaedi 2. mgr. 31. gr. og 2. mgr. 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Dbegar rekstraradilar vidskiptavettvanga meta hvort krafan um ad tilkynna logbarum yfirvoldum sinum tafarlaust um
hattsemi sem kann ad benda til athaefis sem er oheimilt samkvamt reglugerd radsins (ESB) nr. 596/2014 4 vid skulu peir taka
tillit til peirra visbendinga sem taldar eru upp i B-peetti III. vidauka vid pessa reglugerd.

2. Rekstraradili eins eda fleiri vidskiptavettvanga par sem vidskipti eru med fjarmalagerning og/eda tengdan fjarmalagerning
skal gaeta medalhofs og beita domgreind sinni ad pvi er vardar visbendingar sem koma fram, p.m.t. allar visbendingar sem ekki
eru sérstaklega taldar upp i B-petti III. vidauka vid pessa reglugerd, adur en hann gerir viokomandi 16gba@rum landsyfirvoldum
vidvart, ad teknu tilliti til eftirfarandi:

a) fravika fra venjulegu vidskiptamynstri fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta, eda vidskipti eru med, & vidskiptavettvangi
hans og

b) peirra upplysinga sem tilteekar eru eda adgengilegar rekstraradilanum, hvort sem peer tilheyra innri rekstri vioskiptavettvangsins
eda eru adgengilegar almenningi.
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3. Rekstraradili eins eda fleiri vioskiptavettvanga skal taka tillit til framhjahlaupsvidskipta (e. front running), sem felur i sér
a0 markadsadili eda -patttakandi stundar vidskipti fyrir eigin reikning & undan vidskiptavini sinum, og skal i peim tilgangi nota
pau gogn i tilbodaskranni sem vidskiptavettvanginum ber ad skra skv. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, einkum gogn
sem tengjast pvi med hvada heetti markadsadilinn eda -patttakandinn stundar vidskipti sin.

V. KAFLI
STODUTILKYNNINGAR UM HRAVORUAFLEIDUR
83. gr.

Stooutilkynning
(Akvaedi 1. mgr. 58. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. A0 pvi er vardar vikulegar skyrslur sem um getur a-lid 1. mgr. 58. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal su skylda
vidskiptavettvangs ad birta slika skyrslu opinberlega gilda pegar badum eftirfarandi vidmidunarmorkum er nad:

a) i tilteknum samningi a tilteknum vidskiptavettvangi séu 20 stodutakar opinna stadna og

b) tolugildi bruttomagns opinna gnott- eda skortstadna i heild, gefid upp sem fjoldi lotna vidkomandi hravdruafleioa, verdur
haerra en sem nemur fjorfoldu pvi magni sem unnt er ad athenda af sému hravoruafleidu, gefnu upp sem fjolda lotna.

Ef hravoruafleidan felur ekki i sér undirliggjandi efnislega eign sem unnt er ad athenda, eda um er ad rada losunarheimildir og
afleidur peirra, gildir b-lidur ekki.

2. Vidmidunarmorkin sem tilgreind eru i a-1id 1. mgr. skulu gilda i heild a4 grundvelli allra flokka adila 6ha0 fjolda stodutaka
i einstokum flokki adila.

3. Efum er ad ra@da samninga par sem ferri en fimm stodutakar eru virkir 1 tilteknum flokki adila skal ekki birta fjolda
stodutaka i peim flokki.

4. Efum er ad reeda samninga sem uppfylla skilyrdi a- og b-lidar 1. mgr. i fyrsta skipti skulu vidskiptavettvangar birta fyrstu
vikulega skyrslu um samningana svo fljott sem audio er, eigi sidar en premur vikum eftir daginn sem vidmidunarmérkunum er
fyrst nad.

5. Séu skilyrdi a- og b-lidar 1. mgr. ekki lengur uppfyllt skulu vidskiptavettvangar halda afram ad birta vikulegar skyrslur i

prja manudi. Su skylda ad birta vikulega skyrslu gildir ekki lengur ef skilyrdi a- og b-lidar 1. mgr. hafa verid samfellt ouppfyllt
pegar pad timabil rennur 1t.

VI. KAFLI
SKYLDA VEITENDA GAGNASKYRSLUPJONUSTU TIL AD AFHENDA GOGN
84. gr.

Skylda til a0 veita markadsgogn 4 sanngjornum vidskiptakjorum

(Akvadi 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. 1 peim tilgangi ad gera markadsgogn sem hafa ad geyma par upplysingar sem tilgreindar eru i 6., 20. og 21. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 adgengileg almenningi 4 sanngjérnum vidskiptakjorum i samraemi vid 1. mgr. 64. gr. og 1.
mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu vidurkennd birtingarpjénusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar

uppfylla paer skyldur sem um getur i 85.-89. gr.

2. Akvadi 85. gr. 86. gr. (2. mgr.), 87. gr., 88. gr. (2. mgr.) og 89. gr. skulu ekki gilda um vidurkennda birtingarpjonustu og
pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar sem gera markadsgdgn adgengileg almenningi an endurgjalds.
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85. gr.
Veiting markadsgagna a grundvelli kostnadar
(Akvaedi 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verd markadsgagna skal byggjast a kostnadinum vid ad taka saman og dreifa slikum gdégnum og getur falid i sér edlilega
alagningu.

2. Kostnadurinn vid ad taka saman og dreifa markadsgdgnum getur falid i sér edlilega hlutdeild i sameiginlegum kostnadi af
annarri pjonustu sem vidurkennd birtingarpjonusta og pjoénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar veita.

86. gr.
Skylda til ad veita markadsgogn 4n mismununar
(Akvaedi 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidurkennd birtingarpjénusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu gera markadsgdgn tilteek 6llum
vidskiptavinum sem falla i sama flokk a sama verdi og med somu skilmalum i samrami vid opinberlega birt, hlutleeg vidomio.

2. Allur munur & verdi sem vidskiptavinir i mismunandi flokkum greida skal vera i hlutfallslegu samraemi vid virdi
markadsgagnanna fyrir vidkomandi vidskiptavini, ad teknu tilliti til:

a) yfirgrips og umfangs markadsgagnanna, p.m.t. fjolda fjarmalagerninga sem pau taka til og vidskiptamagns peirra,

b) notkunar vidskiptavinarins & markadsgégnunum, p.m.t. pess hvort pau eru notud i eigin vidskiptum vidskiptavinarins, til
endursolu eda til gagnasdfnunar.

3. A0 Dvi er vardar 1. mgr. skulu vidurkennd birtingarpjonusta og bpjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar hafa
sveigjanlega getu til ad tryggja ad vidskiptavinir geti avallt fengid adgang ad markadsgdgnum timanlega og 4n mismununar.

87. gr.
Gjold 4 grundvelli notkunar
(Akvaedi 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Vidurkennd birtingarpjéonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu leggja 4 gjold fyrir notkun
markadsgagna samkvaemt notkun einstakra endanlegra notenda 4 markadsgdgnunum (,,4 grundvelli notkunar®). Vidurkennd
birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu gera radstafanir til ad tryggja ad adeins sé tekio gjald
einu sinni fyrir hverja einstaka notkun markadsgagna..
2. Pratt fyrir 1. mgr. geta vidurkennd birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar akvedid ad gera
ekki markadsgdgn tiltek med gjaldtoku & grundvelli notkunar ef slik gjaldtaka myndi samsvara illa kostnadinum vid ad gera

markadsgognin tiltek, med hlidsjon af umfangi og yfirgripi markadsgagnanna.

3. Vidurkennd birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu rokstydja synjun um ad gera
markadsgogn tiltek med gjaldtoku & grundvelli notkunar og birta rokstudninginn & vefsiou sinni.

88. gr.
Skylda til a0 hafa markaosgogn ekki sampzett og adgreina pau
(Akvaedi 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidurkennd birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu gera markadsgogn tiltaek an pess
ad pau séu sampaett annarri pjonustu.
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2.

Verd fyrir markadsgogn skal byggjast & adgreiningarstigi peirra, sbr. 1. mgr. 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eins

og nanar er tilgreint i greinum framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/572 (1).

1.

89. gr.
Gagnsxisskylda
(Akvaedi 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Vidurkennd birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu birta og gera verd og adra skilmala

um veitingu markadsgagna adgengileg almenningi 4 audveldan hatt.

2.
a)

b)

d)

e)

1.

Birtingin skal fela i sér eftirfarandi:
gildandi gjaldskrar, p.m.t. eftirfarandi upplysingar:
i.  gjold fyrir hvern notanda syndra gagna (e. display user),
ii.  gjold fyrir gogn sem ekki eru synd (e. non-display fees),
iii.  afslattarstefnu,
iv.  gjold 1 tengslum vid leyfisskilyroi,
v.  gjold fyrir for- og eftirvidskiptamarkadsgdgn,

vi. gjold fyrir adra undirflokka upplysinga, p.m.t. paer sem krafist er i samraemi vid taeknilega eftirlitsstadla skv. 2. mgr.
12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

vii. adra samningsskilmala,

fyrirframbirtingu upplysinga um framtidarverdbreytingar med a.m.k. 90 daga fyrirvara,
upplysingar um efni markadsgagnanna, p.m.t. eftirfarandi:

i.  fjolda gerninga sem pau taka til,

ii.  heildarveltu gerninga sem pau taka til,

iii. hlutfall milli for- og eftirvidskiptamarkadsgagna,

iv. upplysingar um gogn sem veitt eru auk markadsgagna,

v. dagsetningu sidustu breytingar a leyfisgjaldi fyrir veitt markadsgogn,

tekjur af pvi ad gera markadsgdgn tiltek og hlutfall peirra tekna af heildartekjum vidkomandi vidurkenndrar
birtingarpjonustu eda pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar,

upplysingar um hvernig verdid var dkvardad, p.m.t. kostnadarbokhaldsadferdir sem notadar voru og upplysingar um paer
sérteeku meginreglur sem gilda um uthlutun beins og breytilegs sameiginlegs kostnadar og skiptingu 4 fostum sameiginlegum
kostnadi milli samantektar og dreifingar markadsgagna og annarrar pjonustu sem vidurkennd birtingarpjonusta og pjonusta
fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar veitir.

VIL KAFLI

LOGBAR YFIRVOLD OG LOKAAKVAEDI
90. gr.
Akvoroun pess hvort starfsemi vidskiptavettvangs i gistiadildarriki telst hafa verulega pydingu
(Akvaedi 2. mgr. 79. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Starfsemi skipulegs verdbréfamarkadar i gistiadildarriki skal teljast hafa verulega pyodingu fyrir starfsemi verdbréfamarkada

og fjarfestavernd i pvi gistiadildarriki ef a.m.k. eitt eftirfarandi viomioa er uppfyllt:

a)

gistiadildarrikid hefur adur verid heimaadildarriki vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar,

O]

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/572 fra 2. juni 2016 um vidbaetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um tilgreiningu gagna fyrir og eftir vidskipti sem bodid er upp & og
adgreiningarstig gagna (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 142).
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b) viokomandi skipulegur verdbréfamarkadur hefur med samruna, yfirtoku eda annars konar framsali eignast alla, eda hluta af,
starfsemi skipulegs verobréfamarkadar sem var adur starfraektur af rekstraradila markadar sem hafdi skrada skrifstofu eda
hofudstdovar sinar i gistiadildarrikinu.

2. Starfsemi markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs vidskiptavettvangs i gistiadildarriki skal teljast hafa verulega
pydingu fyrir starfsemi verobréfamarkada og fjarfestavernd i pvi gistiadildarriki ef a.m.k. eitt peirra vidmida sem melt er fyrir
um i 1. mgr. er uppfyllt ad pvi er vardar pad markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegan vidskiptavettvang og a.m.k. eitt
eftirfarandi viobotarvidmida er uppfyllt:

a) adur en adrar hvorar peirra adstaedna sem tilgreindar eru i 1. mgr. skdpudust ad pvi er vardar markadstorg fjarmalagerninga
eda skipulegan vidskiptavettvang hafi markadshlutdeild vidskiptavettvangsins verid a.m.k. 10% vidskipta 4 grundvelli
heildarveltu i peningum i vidskiptum & vidskiptavettvanginum og i innmidlaravidskiptum i gistiadildarrikinu i a.m.k. einum
eignaflokki sem fellur undir paer gagnseisskyldur sem kvedid er & um i reglugerd (ESB) nr. 600/2014,

b) vidkomandi markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegur vidskiptavettvangur er skradur sem vaxtarmarkadur litilla og
me0dalstorra fyrirtaekja.

VIII. KAFLI

LOKAAKVADI
91. gr.
Gildistaka og framkvaemd
Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hin birtist 1 Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Hun skal gilda fra peim degi sem kemur fyrst fram i annarri undirgrein 1. mgr. 93. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir 1 61lum adildarrikjunum é&n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 25. april 2016.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,

Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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1. VIDAUKI
Skraahald
Lagmarkslisti yfir skrar sem verdbréfafyrirteekjum ber ad halda, allt eftir edli starfsemi peirra
Edli skyldu Tegund skrar Samantekt 4 efni Tilvisun i 16ggjof
Mat 4 vidskiptavin
Upplysingar til Efni eins og malt er fyrir um i 4. mgr. 24. gr.|Akvadi 4. mgr. 24. gr. II. MiFID-
vidskiptavina tilskipunar 2014/65/ESB og 39.-45. gr. pessarar | tilskipunar
reglugerdar Akvaedi 39.-45. gr. pessarar reglugerdar
Samkomulag og Skrar eins og melt er fyrir um i 5. mgr. 25. gr.|Akvedi 5. mgr. 25. gr. IL. MiFID-
samningar vid tilskipunar 2014/65/ESB tilskipunar

vidskiptavini Akvaedi 53. gr. pessarar reglugerdar
Mat 4 heefi og Efni eins og malt er fyrir um i 2. og 3. mgr.|Akvadi 2. og 3. mgr. 25. gr. tilskipunar
hentugleika 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 50. gr.|2014/65/ESB
pessarar reglugerdar Akvadi 35., 36. og 37. gr. pessarar
reglugerdar
Meofero fyrirmaela

Meoferd fyrirmela
vidskiptavina —
samsdfnud vidskipti

Skrar eins og melt er fyrir um 1 63.-66. gr.
pessarar reglugerdar

Akvaedi 1. mgr. 24. gr. og 1. mgr. 28. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB

Akvaedi 63.-66. gr. pessarar reglugerdar

Samsofnun og uthlutun
vidskipta fyrir eigin
reikning

Skrar eins og melt er fyrir um i 65. gr. pessarar
reglugerdar

Akvaedi 1. mgr. 28. gr. og 1. mgr. 24. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB

Akvadi 65. gr. pessarar reglugerdar

Fyrirmeeli vioskiptavina og vioskipti

Skraningar & fyrirmaelum
vidskiptavina og
akvordunum um ad eiga
vidskipti

Skrar eins og melt er fyrir um i 69. gr. pessarar
reglugerdar

Akvadi 6 mgr. 16.

2014/65/ESB

gr. tilskipunar

Akvadi 69. gr. pessarar reglugerdar

Skraningar 4 vioskiptum
og afgreidslu fyrirmeala

Skrar eins og melt er fyrir um i 70. gr. pessarar
reglugerdar

Akvadi 6 mgr. 16.

2014/65/ESB

gr. tilskipunar

Akvadi 70. gr. pessarar reglugerdar

Upplysinga

gjof til vioskiptavina

Skylda sem vardar
bjonustu sem veitt er
vidskiptavinum

Efni eins og melt er fyrir um i 53.-58. gr.
pessarar reglugerdar

Akvadi 1. og 6. mgr. 24. gr. og 1. og
6. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB

Akvaedi 53.-58. gr. pessarar reglugerdar

Varodveisla

eigna vidskiptavina

Fjarmalagerningar
vidskiptavinar sem
verObréfafyrirtaeki
vardveitir

Skrar eins og meelt er fyrir um i 8. mgr. 16. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB og 2. gr. framseldrar
tilskipunar (ESB)

2017/593

framkvemdastjornarinnar

Akvaedi 8 mgr. 16.

2014/65/ESB

Akveedi 2. gr. framseldrar tilskipunar (ESB)
nr. 2017/593

gr. tilskipunar
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Edli skyldu Tegund skrar Samantekt 4 efni Tilvisun i 16ggjof
Fjarmunir vidskiptavinar |Skrar eins og melt er fyrir um i 9. mgr. 16. gr.|Akvaedi 9 mgr. 16. gr. tilskipunar
sem verdbréfafyrirtaeki  |tilskipunar 2014/65/ESB og 2. gr. framseldrar|2014/65/ESB
vardveitir tilskipunar (ESB) 2017/593

Akvaedi 2. gr. framseldrar tilskipunar (ESB)
nr. 2017/593

Notkun fjarmalagerninga
vidskiptavinar

Skrar eins og melt er fyrir um i 5. gr. fram-
seldrar tilskipunar (ESB) 2017/593

Akvadi 8-10. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB
Akveedi 5. gr. framseldrar tilskipunar (ESB)
nr. 2017/593

Samskipti vio vidskiptavini

Upplysingar um kostnad |Efni eins og melt er fyrir um i 45. gr. pessarar | Akvaedi c-lidar 4. mgr. 24. gr. tilskipunar
og tengd gjold reglugerdar 2014/65/ESB

Akvaedi 45. gr. pessarar reglugerdar
Upplysingar um Efni eins og melt er fyrir um i 45. og 46. gr.|Akvadi 4. mgr. 24. gr. tilskipunar
verdbréfafyrirtaekid og pessarar reglugerdar 2014/65/ESB

pjonustu pess,
fjarmalagerninga og
vardveislu eigna

Akvaedi 45. og 46. gr. pessarar reglugerdar

vidskiptavinar
Upplysingar til Skrar um samskipti Akvadi 3. mgr. 24. gr. tilskipunar
vidskiptavina 2014/65/ESB

Akvaedi 39. gr. pessarar reglugerdar

Markaosefni (nema
munnlegt)

Allt markadsefni sem verdbréfafyrirteekid gefur
ut (nema & munnlegu formi) eins og melt er
fyrir um i 36. og 37. gr. pessarar reglugerdar

Akvaedi 3.
2014/65/ESB

Akvaedi 36. og 37. gr. pessarar reglugerdar

mgr. 24. gr. tilskipunar

Fjarfestingarraogjof til
almennra fjarfesta

i. Su stadreynd ad fjarfestingarradgjof var veitt,
asamt tima og dagsetningu og ii. fjirmalagern-
ingurinn sem melt var med, auk iii. hefis-
skyrslu sem afhent var vidskiptavininum

Akvadi 6 mgr. 25.
2014/65/ESB

Akvadi 54. gr. pessarar reglugerdar

gr. tilskipunar

Fjarfestingagreiningar

Allar
fyrirteekid gefur Gt 4 varanlegum midli

fjarfestingagreiningar sem verdbréfa-

Akveedi 3.
2014/65/ESB

Akvaedi 36. og 37. gr. pessarar reglugerdar

mgr. 24. gr. tilskipunar

Skipulagskrofur

Rekstur fyrirtaekisins og
innra skipulag

Skrar eins og melt er fyrir um i h-lid 1. mgr.
21. gr. pessarar reglugerdar

Akvaedi 2.-10. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB
Akvaedi h-lidar 1. mgr. 21. gr. pessarar
reglugerdar

Regluvorsluskyrslur

Hver regluvorsluskyrsla til stjornar

Akvaedi 2.
2014/65/ESB
Akveedi b-lidar 2. mgr. 22. gr. og 2. mgr.
25. gr. bessarar reglugerdar

mgr. 16. gr. tilskipunar

Skra um hagsmuna-
arekstra

Skrar eins og meelt er fyrir um i 35. gr. pessarar
reglugerdar

Akvadi 3.
2014/65/ESB

Akveedi 35. gr. pessarar reglugerdar

mgr. 16. gr. tilskipunar
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Edli skyldu Tegund skrar Samantekt 4 efni Tilvisun i 16ggjof
Hvatagreidslur Upplysingar sem birtar eru vidskiptavinum skv.|Akvaedi 9. mgr. 24. gr. tilskipunar
9. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB 2014/65/ESB
Akvaedi 11. gr. framseldrar tilskipunar
(ESB) nr. 2017/593
Skyrslur um Hver skyrsla um &hettustyringu til fram-|Akvadi 5. mgr. 16. gr. tilskipunar
aheettustyringu kvaemdastjornar 2014/65/ESB

Akvaedi b-lidar 1. mgr. 23. gr. og 2. mgr.
25. gr. pessarar reglugerdar

Skyrslur um innri Hver skyrsla um innri endurskodun til fram-|Akvadi 5. mgr. 16. gr. tilskipunar
endurskodun kvemdastjornar 2014/65/ESB
Akvaedi 24. gr. og 2. mgr. 25. gr. pessarar
reglugerdar
Skrar um medferd Hver kvortun og radstafanir til medferdar|Akvadi 2. mgr. 16. gr. tilskipunar
kvartana kvartana 2014/65/ESB

Akvaedi 26. gr. pessarar reglugerdar

Skrar um einkavidskipti

Skrar eins og melt er fyrir um i c-lid 2. mgr.
29. gr. pessarar reglugerdar

Akvedi 2.
2014/65/ESB

Akvaedi c-lidar 2. mgr. 29. gr. pessarar
reglugerdar

mgr. 16. gr. tilskipunar
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1I. VIDAUKI

Kostnadur og gjold

Tilgreindur kostnadur sem zetti ad vera hluti pess kostnadar sem er birtur vioskiptavinum(!)

Tafla 1 — Allur kostnadur og tengd gj6ld sem innheimt eru fyrir fjarfestingarpjonustu og/eda vidbotarpjonustu sem veitt er

vidskiptavininum og ettu ad vera hluti peirrar fjarhaeedar sem veita a upplysingar um

Kostnadarlidir sem veita a upplysingar um

Daemi:

Einskiptisgjold sem tengjast
fjarfestingarpjonustu

Allur kostnadur og gjold sem greidast
verdbréfafyrirtekinu  vid upphaf eda lok
veittrar fjarfestingarpjonustu.

Inngreidslugjold, uppsagnargjold og skipta-
kostnadur (1).

Vidvarandi gjold sem tengjast
fjarfestingarpjonustu

Allur vidvarandi kostnadur og gjold sem
greidd
pjonustu sem pau veita vidskiptavininum.

eru verdbréfafyrirtekjum  fyrir

Umsjonargjold, vorslu-

giold.

radgjafarpoknanir,

Allur Kkostnadur sem tengist
vidskiptum sem stofnad er til
sem hluta fjarfestingar-
bjonustu

Allur kostnadur og gjold sem tengjast
vidskiptum sem verdbréfafyrirtaekio eda adrir

adilar annast.

boknanir midlara (2), upphafs- og innlausnar-
gjold sem greidd eru rekstrarfélagi sjo0s,
gjold vettvangs, alagning (hluti vidskipta-
verds), stimpilgjold, skattur & vidskipti og
gjaldeyriskostnadur.

Gjold sem tengjast vidobotar-
pjonustu

Allur kostnadur og gjold
vidbotarpjonustu  og  falla
ofangreindan kostnad.

sem tengjast

ekki  undir

Rannsoknakostnadur
Vorslukostnadur

Tilfallandi kostnadur

Arangurstengdar poknanir

®
verdbréfafyrirtaekis.
®

,,Skiptakostnadur* merkir kostnadur (ef einhver er) sem fjarfestar stofna til pegar peir skipta fra einu verdbréfafyrirtaeki til annars

,.Poknanir midlara“ merkir kostnadur sem innheimtur er af verdbréfafyrirtaekjum fyrir framkvaemd fyrirmeela.

Tafla 2 — Allur kostnadur og tengd gjold sem tengjast fjarmalagerningnum og attu ad vera hluti af fjarhedinni sem veita a

upplysingar um

Kostnadarlidir sem veita a upplysingar um

Daemi:

Einskiptisgjold Allur kostnadur og gjold (sem eru innifalin i|Upphafspoknun fyrir umsjon, samsetningar-
verdinu eda til vidbotar vid verd fjar-|gjald(!), dreifingargjald
malagerningsins) sem greidd eru peim sem
utvega afurdina vid upphaf eda lok fjar-
festingarinnar i fjarmalagerningnum.
Viovarandi gjold Allur vidvarandi kostnadur og gjold sem|Umsjonarlaun, pjonustukostnadur, skipta-

tengjast umsjon med fjarmalaafurdinni og eru
dregin fra virdi fjarmalagerningsins medan
fjarfestingin 1 fjirmalagerningnum varir.

gjold, kostnadur og skattur vegna vero-
bréfalana, fjarmégnunarkostnadur.

(") Athygli er vakin & pvi ad vissir kostnadarlidir birtast i badum toflum en eru pé ekki tvitaldir vegna pess ad peir visa annars vegar til kostnadar
vid afurdina og hins vegar til kostnadar vid pjonustuna. Sem deemi eru umsjonarlaun (i toflu 1 visa pau til umsjonarlauna sem innheimt eru af
verdbréfafyrirteeki sem veitir vidskiptavinum sinum pjonustu & svidi eignasafnsstyringar, en i téflu 2 visa pau til umsjonarlauna sem
rekstraradili fjarfestingarsjods innheimtir fra fjarfestum) og poknun midlara (i to6flul visa pau til poknana sem verdbréfafyrirtaeki stofhar til
begar pad a i vidskiptum fyrir hond vidskiptavina sinna, en i toflu 2 visa pau til poknana sem fjarfestingarsjodir greida pegar peirra eiga i

vidskiptum fyrir hond sjodsins).
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Kostnadarlidir sem veita a upplysingar um

Daemi:

Allur kostnadur sem tengist

vidskiptunum

vegna kaupa og solu 4 fjarfestingum.

Allur kostnadur og gjold sem stofnad er til|Poknanir midlara, upphafs- og innlausnar-

gjold sem greidd eru af sjodnum, alagning
sem er hluti vidskiptaverds, stimpilgjold,
skattur a vidskipti og gjaldeyriskostnadur.

Tilfallandi kostnadur

Arangurstengdar poknanir

(") ,.Samsetningargjold merkir gjold sem innheimt eru af adilum sem bua til samsettar fjarfestingarafurdir fyrir ad setja saman afurdirnar. bau
geta nad yfir vidara pjonustusvid sliks adila.
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1I. VIDAUKI

Krafa um a0 rekstraradilar vioskiptavettvanga upplysi tafarlaust l6gbzer landsyfirvéld sin

A-PATTUR

Hugsanlegar visbendingar um veruleg brot a reglum vidskiptavettvangs eda éedlileg vioskiptaskilyroi eda kerfistruflanir i

tengslum vio fjarmadlagerning

Veruleg brot a reglum vidskiptavettvangs

Markadsadilar brjota i baga vido reglur vidskiptavettvangsins sem mida ad pvi ad vernda heilbrigdi og edlilega virkni
markadarins eda verulega hagsmuni annarra markadsadila og:

Vidskiptavettvangur telur brot negjanlega alvarlegt eda ad pad hafi nagjanleg ahrif til ad asteda sé til ad thuga beitingu
vidurlaga.

Oedlileg vidskiptaskilyrdi

3. Verdakvordunarferlid verdur fyrir truflun { umtalsverdan tima.

4. Getu vidskiptakerfisins er nad eda farid fram ur henni.

5. Vidskiptavakar/adilar sem utvega seljanleika fullyrda endurtekid ad misbrestir 1 vidskiptum (e. mis-trades) hafi att sér stad,

eda:

6. Bilun eda brestur i naudsynlegum kerfum, sbr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og framkvemdarradstafanir hennar, sem

hafa pann tilgang ad vernda vidskiptavettvanginn gegn ahettu i tengslum vid algrimsvidskipti.

Kerfistruflanir

7. Hvers konar meirihattar starfstruflun eda bilun kerfisins fyrir markadsadgang sem leidir til pess ad patttakendur geta ekki
sett inn, breytt eda ogilt fyrirmeeli/tilbod sin.

8. Hvers konar meirihattar starfstruflun eda bilun kerfisins um porun vidskipta sem leidir til pess ad patttakendur vita ekki
lengur med vissu um stddu lokinna vidskipta eda virkra tilboda, auk pess ad upplysingar sem eru 6missandi fyrir vidskipti
verdi 6adgengilegar (t.d. midlun visitdlugildis fyrir vidskipti med tilteknar afleidur sem byggja a peirri visitdlu).

9.  Hvers konar meirihattar starfstruflun eda bilun kerfa um midlun gagna til ad tryggja gagnsai fyrir og eftir vidskipti og
annarra gagna sem skipta mali og vidskiptavettvangar birta i samremi vid skuldbindingar sinar samkveemt tilskipun
2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

10. Hvers konar meirihattar starfstruflun eda bilun kerfa vidskiptavettvangs til eftirlits og styringar 4 vidskiptum markadsadila,

og hvers konar meirihattar starfstruflun eda bilun hja 60rum tengdum pjénustuveitendum, einkum midlaegum moétadilum
og verdbréfamidstodvum, sem hefur ahrif & vioskiptakerfid.

B-PATTUR

Hugsanlegar visbendingar um misnotkun samkveemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014

Visbendingar um moguleg innherjasvik eda markadsmisnotkun

1.

2.

Ovenjuleg sampjoppun vidskipta og/eda fyrirmaela um vidskipti i tilteknum fjarmalagerningi hja einum adila/patttakanda
eda a milli tiltekinna adila/patttakenda.

Ovenjuleg endurtekning vidskipta medal farra adila/patttakenda 4 tilteknu timabili.
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Visbendingar um méguleg innherjasvik

Ovenjuleg og umtalsverd vidskipti eda magn fyrirmaela um vidskipti med fjarmalagerninga fyrirtaekis hjd tilteknum
adilum/patttakendum i addraganda pess ad tilkynnt er um mikilvaega atburdi hja fyrirtaeki eda verdmotandi upplysingar sem
varda fyrirtaekid, eda fyrirmeli um vidskipti sem leida til skyndilegra og dvenjulegra breytinga 4 magni fyrirmala/vidskipta
og/eda verdi i addraganda opinberrar tilkynningar i tengslum vid vidkomandi fjarmalagerning.

Markadsadili/-patttakandi gefur fyrirmeeli um eda a i vioskiptum i addraganda pess eda strax eftir ad sami adili/patttakandi
eda adilar sem almennt er vitad ad eru tengdir peim adila/patttakanda vinna ad eda midla rannséknum eda radleggingum um
fjarfestingu sem eru gerdar adgengilegar almenningi.

Visbendingar um mogulega markadsmisnotkun

ber visbendingar sem lyst er hér ad nedan i 18.-23. tdlulid eiga einkum vid um sjalfvirkt vidskiptaumhverfi.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Vidskipti sem fyrirmeali eru gefin um eda eru framkvaemd og nema verulegu hlutfalli daglegs vidskiptamagns med
vidkomandi fjarmalagerning & vidkomandi vidskiptavettvangi, einkum pegar pau leida til verulegrar breytingar a verdi
fjarmalagerninganna.

Adili/patttakandi sem a verulega kaup- eda séluhagsmuni undir { fjarmalagerningi gefur fyrirmeli um eda a i vioskiptum
sem leida til verulegra breytinga a verdi fjarmalagerningsins a vidskiptavettvangi.

Vidskipti sem fyrirmeli eru gefin um eda eru framkvaemd eru sampjoppud a stuttan tima & vioskiptatimabilinu og leioa til
verdbreytingar sem gengur sidan til baka.

Fyrirmeli sem gefin eru um vidskipti og breyta upplysingum um besta kaup- eda sdluverd fjarmalagernings sem tekinn
hefur verid til vidskipta eda vidskipti eru med 4 vidskiptavettvangi, eda i vidara samhengi upplysingum i tilbodaskranni
sem markadsadilar hafa adgang ad, og eru afturkdllud adur en pau eru framkvemd.

Vidskipti eda fyrirmaeli um vidskipti frd markadsadila/-patttakanda sem virdast adeins hafa pann tilgang ad haekka/lekka
verd eda virdi fjarmalagernings, eda ad hafa veruleg ahrif &4 frambod eda eftirspurn eftir honum, p.e. sem eiga sér stad/eru
gefin nalaegt vidmidunarpunkti & vidskiptadegi, t.d. vid opnun eda nalaegt lokun.

Kaup eda sala fjarmalagernings & vidmidunartima vidskiptatimabils (t.d. vid opnun, lokun, uppgjor) i peim tilgangi ad
hakka, leekka eda vidhalda vidmidunarverdi (t.d. opnunarverdi, lokaverdi, uppgjorsverdi) 4 tilteknu stigi (venjulega nefnt
,hagraeding lokaverds®, e. ,,marking the close*).

Vidskipti eda fyrirmeaeli um vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad haekka/leekka vegid
medalverd dagsins eda timaskeids & vidskiptatimabilinu.

Vidskipti eda fyrirmaeli um vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad stilla af markadsverd pegar
seljanleiki fjairmalagerningsins eda dypt tilbodaskrarinnar naegja ekki til ad fastsetja verd innan vidskiptatimabilsins.

Framkvaemd vidskipta sem breyta kaup-/sdluverdi par sem verdbilio er pattur i akvordun verds i 60rum vidskiptum, hvort
sem pad er 4 sama eda 6drum vidskiptavettvangi.

Innsetning tilboda sem fela i sér verulegt magn i midlaegri tilbodaskra vidskiptakerfisins nokkrum minttum fyrir
verdakvordunarfasa uppbods, og afturkdllun peirra tilboda nokkrum sekindum adur en tilbodaskrain er fastsett til
utreiknings 4 uppbodsverdi, sem leidir til pess ad fraedilegt opnunarverd (e. theoretical opening price) getur litid ut fyrir ad
vera herra eda leegra en pad hefdi annars verid.

AD att s¢ 1 vidskiptum eda rod vidskipta sem synd eru a opinberum birtingarvettvangi, til ad lata lita ut fyrir ad um s¢ ad
raeda virkni med eda hreyfingu 4 verdi fjarmalagernings (e. painting the tape).
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Vidskipti sem fara fram vegna pess ad sett eru inn kaup- og sdlutilbod um vidskipti 4 sama eda nanast sama tima sem eru
mjog svipud ad magni og & svipudu verdi af sama markadsadila/-patttakanda eda mismunandi adilum sem hafa samrad (e.
improper matched orders).

Vidskipti eda fyrirmaeli um vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad farid sé framhja
hlidvordum (e. trading safeguards) markadarins (t.d. ad pvi er vardar magntakmarkanir, veromork, viomid um verdbil
kaup- og s6lutilbods o.s.frv.)

Innsetning tilboda um vidskipti eda radar tilboda um vidskipti, eda framkvaemd vioskipta eda radar vidskipta, sem eru
likleg til ad setja af stad eda auka tiltekna leitni og ad yta undir ad adrir patttakendur auki hrada leitninnar eda framlengi
hana til ad skapa teekiferi til ad loka/opna stodu & hagstedu veroi (e. momentum ignition).

Innsetning margra eda storra tilboda um vidskipti, oft langt fra prengsta verdbili, &4 annarri hlid tilbodaskrarinnar til ad
framkveema vioskipti a4 hinni hlid tilbodaskrarinnar. Pegar pau vidskipti hafa farid fram eru falstilbodin afturkéllud

(e. layering og spoofing).

Innsetning smarra tilboda um vidskipti til ad komast ad pvi hvert umfang falinna tilboda er, einkum til ad meta hvad er til
stadar a 6gagnsajum vettvangi (e. ping order).

Innsetning mikils fjolda tilboda um vidskipti og/eda afturkallanir og/eda uppferslur a tilbodum um vidskipti til ad skapa
ovissu hja 60rum patttakendum, heegja a ferli peirra og fela eigin aatlun (e. quote stuffing).

Innsetning tilboda um vidskipti i pvi skyni ad lada ad adra markadsadila/-patttakendur sem beita hefobundnum
vidskiptaadferdum (e. slow traders), sem er sidan snogglega breytt i dhagstaedari skilmala i von um ad na fram hagnadi a
moti innflaedi tilboda um vioskipti fra peim (e. smoking).

Framkvaemd fyrirmala eda radar fyrirmaela um vidskipti til ad svipta hulunni af tilbodum annarra patttakanda og setja
sidan inn tilbod um vidskipti til ad notfera sér paer upplysingar sem pannig fast (e. phishing).

Ad hvada marki fyrirmeli um vidskipti sem gefin hafa verid eda framkvamd vidskipti benda til pess, samkvamt bestu
vitund rekstraradila vidskiptavettvangs, ad stooutdkum hafi verid sntid vid & skdmmum tima sem nemi verulegum hluta
daglegs vidskiptamagns med viokomandi fjarmalagerning & vidkomandi vidskiptavettvangi og kunni ad tengjast
verulegum breytingum a verdi fjarmalagernings sem tekinn hefur verid til vidskipta eda sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvanginum.

Visbendingar um markadsmisnotkun med fleiri en eina afurd, p.m.t. d mismunandi vidskiptavettvéngum

Rekstraradili vidskiptavettvangs skal einkum taka nedangreindar visbendingar til athugunar ef badi fjarmalagerningur og
tengdir fjarmalagerningar eru teknir til vidskipta eda vidskipti eru med pa a vidskiptavettvanginum, eda vidskipti eru med slika
tengda gerninga 4 fleiri en einum vidskiptavettvangi sem starfraektir eru af sama rekstraradila.

25.

26.

27.

28.

29.

Vioskipti eda tilbod um vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad hackka/lackka/vidhalda verdi
fjarmalagernings dagana i addraganda utgafu, valkvedrar innlausnar eda lokadags tengdrar afleidu eda breytanlegs
gernings.

Vidskipti eda fyrirmeli um vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad halda verdi undirliggjandi
fjarmalagernings undir eda yfir lausnarverdi, eda 60rum peetti sem notadur er til ad akvarda utgreidslu (t.d. hindrun),
tengdrar afleiou & lokadegi.

Vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad breyta verdi undirliggjandi fjarmalagernings pannig ad
pao fari fram ar/nai ekki lausnarverdi, eda 6drum peetti sem notadur er til ad akvarda utgreidslu (t.d. hindrun), tengdrar
afleidu a lokadegi.

Vidskipti sem hafa pau ahrif, eda eru likleg til ad hafa pau ahrif, ad breyta uppgjorsverdi fjarmalagernings pegar pad verd
er notad sem vidmid/akvordunarpattur, einkum vid Utreikning krafna um tryggingar.

Adili/patttakandi sem 4 verulega kaup- eda s6éluhagsmuni undir i fjarmalagerningi gefur fyrirmaeli um vidskipti, eda 4 i
vidskiptum, sem leida til verulegra breytinga 4 verdi tengdrar afleidu eda undirliggjandi eignar sem tekin er til vidskipta a
vidskiptavettvangi.
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30.

31.

Vidskipti fara fram eda tilbod um vidskipti eru sett inn & einum vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs (p.m.t.
innsetning skilaboda um vidskiptadhuga) med pad fyrir augum ad hafa éedlileg ahrif & verd tengds fjarmalagernings &
60rum eda sama vidskiptavettvangi eda utan vidskiptavettvangs (e. cross-product manipulation (vidskipti med
fjarmalagerning til ad hagreda med dedlilegum haetti verdi tengds fjarmalagernings 4 60rum eda sama vidskiptavettvangi
eda utan vidskiptavettvangs)).

AJ skapa eda auka moguleika 4 hdgnun milli fjarmalagernings og annars tengds fjarméalagernings med pvi ad hafa ahrif &
viomidunarverd annars fjarmalagerninganna, sem unnt er ad gera med mismunandi fjarmalagerningum (svo sem
réttindum/hlutabréfum,  stundarmérkudum/afleidumorkudum, askriftarréttindum/hlutabréfum o.s.frv.). { tengslum vid
réttindi veri unnt ad gera petta med pvi ad hafa ahrif 4 (freedilegt) opnunar- eda (fredilegt) lokaverd réttindanna.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

1V. VIDAUKI

1. PATTUR
Skraningar a fyrirmeelum vidskiptavina og akvérounum um vioskipti

Nafn og audkenni vidskiptavinar
Nafn og audkenni vidkomandi adila sem kemur fram fyrir hond vidskiptavinar

Audkenni til ad tilgreina midlarann (audkenni midlara) sem er abyrgur innan verdbréfafyrirtaekisins fyrir fjarfestingar
akvorduninni

Audkenni til ad tilgreina algrimid (audkenni algrims) sem tekur fjarfestingarakvordunina innan verdbréfafyrirtakisins
Kaup-/s6luvisir

Audkenning gernings

Einingarverd og verdframsetning

Verd

Verdmargtaldari

Gjaldmidill 1

Gjaldmioill 2

Upphaflegt magn og magntaknun

Gildistimi

Tegund fyrirmela

Adrar upplysingar, skilyrdi og sérstakar leidbeiningar fra vidskiptavini

Dagsetning og nakvem timasetning viotoku fyrirmela eda dagsetning og ndkvem timasetning pegar akvordun um
vidskipti var tekin. Nakvema timasetningu skal mela i samreemi vio adferdina sem melt er fyrir um i stodlunum um
samstillingu 4 klukkum skv. 2. mgr. 50. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

2. PATTUR
Skraningar um vioskipti og afgreioslu fyrirmcela

Nafn og audkenni vidskiptavinar
Nafn og audkenni vidkomandi adila sem kemur fram fyrir hond vidskiptavinar

Audkenni til a0 tilgreina midlarann (audkenni midlara) sem er abyrgur innan verdbréfafyrirtaekisins fyrir fjarfestingar
akvorduninni

Audkenni til ad tilgreina algrimid (audkenni algrims) sem tekur fjarfestingarakvordunina innan verdbréfafyrirtaekisins
Tilvisunarnumer vidskipta

Audkenni til ad tilgreina fyrirmeeli (audkenni fyrirmaela)

Audkennisk6di tilbods sem vidskiptavettvangur uthlutar vid mottoku fyrirmeela

Einkvaemt audkenni fyrir hvert samsafn af tilbodum vidskiptavina (sem verda i framhaldinu 16gd fram sem eitt blokktilbod
4 tilteknum vidskiptavettvangi). I pessu audkenni skal standa ,,aggregated X* par sem X tiknar fjolda vidskiptavina ad
baki peim tilbodum sem safhad hefur verid saman.

Markadsaudkenniskodi markadssvids (e. segment MIC) fyrir vidskiptavettvanginn par sem tilbodid hefur verid sett inn.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

Nafn og annad audkenni adilans sem fyrirmaelin voru send til
Audkenni til a0 tilgreina seljanda og kaupanda
Vidskiptahlutverk

Audkenni til ad tilgreina midlarann (audkenni midlara) sem er abyrgur fyrir framkveemdinni
Audkenni til a0 tilgreina algrimid (audkenni algrims) sem sér um framkvamdina
Kaup-/sdluvisir

Audkenning gernings

Endanlegur undirliggjandi pattur

Audkenni s6lu-/kaupréttar

Lausnarverd

Fyrirframgreiosla

Tegund athendingar

Tegund valréttar

Lokadagur

Einingarverd og verdframsetning

Verd

Verdmargfaldari

Gjaldmiaill 1

Gjaldmidill 2

Eftirstandandi magn

Breytt magn

Framkvaemt magn

Dagsetning og nakvaem timasetning framlagningar tilbods eda akvordunar um ad eiga vidskipti. Ndkvema timasetningu
skal mela 1 samreemi vid adferdina sem meelt er fyrir um i stodlunum um samstillingu 4 klukkum skv. 2. mgr. 50. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB.

Dagsetning og ndkvaem timasetning allra skilaboda sem send eru til og mottekin fra vidskiptavettvanginum i tengslum vid
hvers konar atburdi sem hafa ahrif 4 tilbod. Nakvaema timasetningu skal mela i samremi vid adferdina sem meelt er fyrir
um i framseldri reglugerd framkvamda-stjérnarinnar (ESB) 2017/574 (1).

Dagsetning og nakveem timasetning allra skilaboda sem eru send til og méttekin fra 60ru verdbréfafyrirteki 1 tengslum vid
hvers konar atburdi sem hafa ahrif 4 tilbod. Nakvaema timasetningu skal meala 1 samrami vid adferdina sem melt er fyrir
um 1 stodlunum um samstillingu 4 klukkum skv. 2. mgr. 50. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Oll skilabod sem eru send til og méttekin fra vidskiptavettvangnum i tengslum vid tilbod sem verdbréfafyrirtaekid setur
inn.

Hvers konar adrar upplysingar og skilyrdi sem 16g0 voru fram til og mottekin fra 60ru verdbréfafyrirtaeki i tengslum vid
tilbodid.

"

Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/574 fra 7. jini 2016 um vidbaetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir ndkvaemnistig vidskiptaklukkna (Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 148).
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37.

38.
39.
40.

R060 atburda fyrir hvert tilbod sem sett er inn, sem endurspeglar timardd hvers atburdar sem hafoi ahrif a pad, p.m.t., an
pess ad takmarkast vid, breytingar, nidurfellingar og framkvamd.

Skortsoluvisir
Undanpaguvisir fra reglugerd um skortsdlu

Undanpaguvisir





