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EUROPAPARLAMENTS- OG RADSFORORDNING (EU) nr. 575/2013
av 26. juni 2013

2022/EQS/13/05

om tilsynskrav for kredittinstitusjoner og verdipapirforetak og om endring av
forordning (EU) nr. 648/2012(*)

EUROPAPARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPEISKE
UNION HAR

under henvisning til traktaten om Den europeiske unions
virkemate, serlig artikkel 114,

under henvisning til forslag fra Europakommisjonen,

etter oversending av utkast til regelverksakt til de nasjonale
parlamentene,

under henvisning til uttalelse fra Den europeiske sentralbank(), 2)

under henvisning til uttalelse fra Den europeiske gkonomiske
og sosiale komité(?),

etter den ordinare regelverksprosedyren og

ut fra falgende betraktninger:
3)

1) I G20-erkleeringen av 2. april 2009 om styrking av
finanssystemet ble det oppfordret til en samordnet
internasjonal innsats for & bedre gjennomsiktigheten,
ansvarligheten og reguleringen ved a gke kvantiteten og
kvaliteten pa kapital i banksystemet nar den gkonomiske
gienopprettingen er sikret. | erkleringen ble det ogsé
oppfordret til innfering av et utfyllende ikke-
risikobasert maletall for & hindre gjeldsoppbygging i
banksystemet, og til utvikling av en ramme for sterkere
likviditetshuffere. P4 grunnlag av mandatet fra G20 ble

(*) Denne unionsrettsakten, kunngjorti EUT L 176av 27.6.2013, s. 1, 4)

er omhandlet i E@S-komiteens beslutning nr. 79/2019 av
29. mars 2019 omendringav E@S-avtalens vedlegg IX (Finansi-
elle tjenester),se E@S-tillegget til Den europeiske unions tidende
nr.99 av 12.12.2019, s. 1.

(!) EUT C105av 11.4.2012,s. 1.

det i september 2009 oppnadd enighet i gruppen av
sentralbanksjefer og banktilsynsansvarlige (Group of
Governors and Heads of Supervision — GHOS) om en
rekke tiltak for & styrke reguleringen av banksektoren.
Disse tiltakene ble godkjent av G20-lederne pé
toppmatet i Pittsburgh 24.-25. september 2009 og ble
nermere fastsatt i desember 2009. | juli og september
2010 offentliggjorde GHOS ytterligere to meddelelser
om utforming og kalibrering av de nye tiltakene, og i
desember 2010 offentliggjorde Basel-komiteen for
banktilsyn (heretter kalt «Basel-komiteen») de endelige
tiltakene, det sdkalte Basel I11-regelverket.

Heynivagruppen for finanstilsyn i EU, som ledes av
Jacques de Larosiere («Larosiére-gruppen»), oppfordret
Unionen til & utvikle en mer harmonisert regulering av
finansmarkedene. | forbindelse med den nye europeiske
tilsynsstrukturen understreket Det europeiske rad pé
mgtet 18.-19. juni 2009 ogsa behovet for & utarbeide et
felles europeisk regelverk for alle kredittinstitusjoner og
verdipapirforetak i det indre marked.

Ifalge Larosiére-gruppens rapport av 25. februar 2009
(«Larosiere-rapporten») bhgr en medlemsstat kunne
vedta strengere nasjonale reguleringstiltak som anses for
a veere egnet til & sikre finansiell stabilitet pa nasjonalt
plan, forutsatt at prinsippene for det indre marked og de
vedtatte grunnleggende minstestandardene respekteres.

Europaparlaments- og radsdirektiv 2006/48/EF av
14. juni 2006 om adgang til & starte og uteve virksomhet
som kredittinstitusjon(®) og europaparlaments- og
radsdirektiv  2006/49/EF av 14. juni 2006 om

(?) EUT C68av 6.3.2012, s. 39.

(®) EUT L 177 av 30.6.2006, s. 1.
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5)

6)

7)

8)

verdipapirforetaks og kredittinstitusjoners kapital-
dekningsgrad(*) er blitt betydelig endret flere ganger.
Mange av bestemmelsene i direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF far anvendelse pa bade kredittinstitusjoner
og verdipapirforetak. Av klarhetshensyn og for & sikre
ensartet anvendelse av disse bestemmelsene bgr de
samles i to nye regelverksakter som far anvendelse pa
béde kredittinstitusjoner og verdipapirforetak, dvs.
denne forordning og europaparlaments- og radsdirektiv
2013/36/EU av 26. juni 2013(%). For at de skal bli mer
tilgjengelige, bar bestemmelsene i vedleggene til
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF innarbeides i den
dispositive delen av direktiv 2013/36/EU og denne
forordning.

Denne forordning og direktiv 2013/36/EU bgr sammen
danne de rettslige rammene for adgang til & uteve
virksomhet som kredittinstitusjon eller verdipapir-
foretak, og for tilsynsrammen og tilsynsreglene for
kredittinstitusjoner og verdipapirforetak (heretter samlet
kalt «institusjoner»). Denne forordning bgr derfor leses

sammen med nevnte direktiv.

Direktiv 2013/36/EU, som er basert pa artikkel 53 nr. 1 i
traktaten om Den europeiske unions virkemate (TEUV),
bar blant annet inneholde bestemmelser om adgang til &
utgve virksomhet som institusjon og om ledelse av og
tilsynsrammer  for institusjoner, for eksempel
bestemmelser om godkjenning av virksomhet, erverv av
kvalifiserende eierandeler, utgvelse av etablerings-
adgangen og adgangen til & yte tjenester, den myndighet
som gis vedkommende myndigheter i hjemstaten og
vertsstaten i denne forbindelse, og bestemmelser om
startkapital for og tilsyn med institusjoner.

Denne forordning bgr blant annet inneholde tilsynskrav
for institusjoner som direkte gjelder markedene for
banker og finanstjenester, og som har til formal & sikre
finansiell stabilitet for deltakerne pa disse markedene og
et hgyt niva for vern for investorer og innskytere. Denne
forordning har til formal & bidra pé& en avgjerende méate
til at det indre marked fungerer tilfredsstillende, og bar
derfor baseres pé& bestemmelsene i artikkel 114 i TEUV,
tolket i samsvar med rettspraksis ved Den europeiske
unions domstol.

Ved direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF er medlems-
statenes tilsynsregler blitt harmonisert i en viss grad,
men direktivene inneholder et stort antall valgmu-
ligheter og muligheter for at medlemsstatene kan
innfgre strengere regler enn dem som er fastsatt i nevnte
direktiver. Dette fgrer til forskjeller mellom de

() EUT L 177 av 30.6.2006, s. 201.
(3) EUT L 176 av 27.6.2013, s. 338.

9)

10)

11)

12)

nasjonale reglene som kan hemme tjenesteyting over
landegrensene og etableringsadgangen, og dermed
hindre at det indre marked virker pa en tilfredsstillende
mate.

Av hensyn til rettssikkerheten og behovet for like
konkurransevilkdr i Unionen er det, for at det indre
marked skal virke pa en tilfredsstillende mate, viktig at
det finnes et felles regelverk for alle markedsdeltakere.
For & unngd markedsvridning og regelverksarbitrasje
bgr minstekrav til tilsyn derfor sikre starst mulig
harmonisering. Som fglge av dette er over-
gangsperiodene i denne forordning viktige for & sikre en
smidig gjennomfgring av forordningen og for & unngd
usikkerhet i markedene.

Nar det gjelder det arbeidet som Basel-komiteens
gruppe for giennomfering av standarder utfgrer for &
overvake og vurdere medlemsstatenes giennomfaring av
Basel Ill-regelverket, bgr Kommisjonen lgpende
framlegge oppdaterte rapporter, og minst hver gang det
offentliggjeres en framdriftsrapport fra Basel-komiteen
om gjennomfgringen av Basel 111 og om gjennomfaring
og nasjonal vedtakelse av Basel Ill-regelverk i andre
store jurisdiksjoner, herunder en vurdering av om andre
staters lover eller forskrifter er i samsvar med de
internasjonale minstestandardene, med sikte pa &
identifisere forskjeller som kan medfere tvil om
konkurransevilkarene er like.

For & fjerne handelshindringer og konkurransevrid-
ninger som fglge av forskjeller mellom nasjonale
lovgivninger, og for & hindre at det oppstar ytterligere
handelshindringer og konkurransevridninger, er det
derfor ngdvendig & vedta en forordning der det fastsettes
ensartede regler som skal anvendes i alle medlemsstater.

Tilsynskrav i form av en forordning vil sikre at kravene
far direkte anvendelse. Dette vil sikre ensartede vilkar
ettersom det hindrer at det innfares avvikende nasjonale
krav som fglge av innarbeidingen av et direktiv i
nasjonal rett. Denne forordning vil medfgre at alle
institusjoner falger samme regler i hele Unionen, noe
som ogsa vil fremme tilliten til institusjonenes stabilitet,
seerlig i stressperioder. En forordning vil ogsa redusere
reglenes kompleksitet og foretakenes kostnader for &
overholde bestemmelsene, serlig for institusjoner som
driver grensekryssende virksomhet, og bidra til & fjerne
konkurransevridninger. Nar det gjelder de serlige
forholdene pé eiendomsmarkedene, som er kjennetegnet
av forskjeller i gkonomisk utvikling og rettslige
ulikheter som er spesifikke for de enkelte medlems-
statene, regionene eller lokalomrédene, ber ved-
kommende myndigheter kunne fastsette hgyere
risikovekter eller strengere kriterier pa grunnlag av
misligholdserfaring og forventet markedsutvikling for
eksponeringer med sikkerhet i fast eiendom pa bestemte
omrader.
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13)

14)

15)

16)

P& omrader som ikke er omfattet av denne forordning,
for eksempel dynamiske avsetninger, bestemmelser om
nasjonale ordninger for obligasjoner med fortrinnsrett
som ikke er knyttet til behandlingen av slike
obligasjoner i henhold til bestemmelsene i denne
forordning, erverv og innehav av deltakerinteresser bade
i og utenfor finanssektoren for formal som ikke er
knyttet til tilsynskravene i denne forordning, bar
vedkommende myndigheter eller medlemsstater kunne
innfgre nasjonale bestemmelser, forutsatt at de er
forenlige med denne forordning.

De viktigste anbefalingene i Larosiere-rapporten, som
senere ble giennomfgrt i Unionen, var innfaringen av et
felles regelverk og en europeisk ramme for makrotilsyn,
som hadde som felles mal & sikre finansiell stabilitet.
Det felles regelverket sikrer solide og ensartede
rammeregler som fremmer det indre markeds virkeméte
og hindrer muligheten for regelverksarbitrasje. Pa det
indre marked for finanstjenester kan makrorisikoene
imidlertid veere ulike pa en rekke punkter, med en rekke
nasjonale forhold som ferer til at variasjoner kan
observeres, for eksempel med hensyn til banksektorens
struktur og starrelse i forhold til gkonomien som helhet
og kredittsyklusen.

Denne forordning og direktiv 2013/36/EU innfarer en
rekke verktgyer for & hindre og begrense makro- og
systemrisiko, noe som sikrer fleksibilitet samt at disse
verktgyene brukes under egnet kontroll, slik at det indre
markeds virkemate ikke skades, samtidig som det ogsé&
sikres en dpen og konsekvent bruk av slike verktayer.

I tillegg til verktayet i formav en systemrisikobuffer som
inngdr i direktiv 2013/36/EU, bgr det nar makro- eller
systemrisiko bergrer en medlemsstat, veere mulig for
vedkommende eller utpekte myndigheter i den aktuelle
medlemsstaten & handtere disse risikoene gjennom visse
serlige nasjonale makrotilsynstiltak nar dette anses som
en mer effektiv mate a takle disse risikoene pd. Den
europeiske komité for systemrisiko (ESRB), som ble
opprettet ved europaparlaments- og radsforordning (EU)
nr. 1092/2010 av 24. november 2010(%), og Den
europeiske tilsynsmyndighet (Den europeiske bank-
tilsynsmyndighet) (EBA), som ble opprettet ved
europaparlaments- ogradsforordning (EU) nr. 1093/2010
av 24. november 2010(?), ber ha mulighet til & avgi
uttalelse om hvorvidt vilkirene for slike nasjonale
makrotilsynstiltak er oppfylt, og det bgr innfares en
unionsordning for & hindre at nasjonale tiltak gjennom-
fares nér det foreligger sveert sterke beviser for at de

() EUT L 331av15.12.2010,s. 1.
(3 EUT L 331av 15.12.2010, s. 12.

17)

18)

19)

relevante vilkarene ikke er oppfylt. I denne forordning
fastsettes ensartede mikrotilsynsregler for institusjoner,
men medlemsstatene spiller fortsatt en ledende rolle
innenfor makrotilsyn pagrunn av sin sakkunnskap og sitt
eksisterende ansvar i forbindelse med finansiell stabilitet.
Ettersom beslutningen om & vedta nasjonale makro-
tilsynstiltak omfatter visse vurderinger av risikoer som
etter hvert kan pdvirke den aktuelle medlemsstatens
makrogkonomiske, finansielle og budsjettmessige
situasjon, er det i dette serlige tilfellet ngdvendig & gi
Radet myndighet til & avsla foreslatte nasjonale makro-
tilsynstiltak i henhold til artikkel 291 i TEUV og etter
forslag fra Kommisjonen.

Dersom Kommisjonen har framlagt for Radet et forslag
om 3 avsld nasjonale makrotilsynstiltak, ber Radet
omgaende behandle dette forslaget og beslutte om de
nasjonale tiltakene skal avslas. Det kan etter anmodning
fra en medlemsstat eller Kommisjonen holdes avstemning
i samsvar med Radets forretningsorden(®). Rédet bar i
henhold til artikkel 296 i TEUV begrunne sin beslutning
om de vilkarene for Rédets inngripen som er fastsatt i
denne forordning. Ettersom makro- og systemrisiko har
stor betydning for den bergrte medlemsstatens
finansmarked, og det derfor er behov for en rask
reaksjon, er det viktig at fristen for en slik radsbe-
slutning fastsettes til én méned. Dersom Rédet etter en
grundig gjennomggelse av Kommisjonens forslag om &
avsla de foreslatte nasjonale tiltakene, konkluderer med
at vilkérene i denne forordning for & avsla de nasjonale
tiltakene ikke er oppfylt, bgr det alltid gi en klar og
entydig begrunnelse.

Fram til harmoniseringen av likviditetskravene i 2015
og av en uvektet kjernekapitalandel i 2018 bgr med-
lemsstatene kunne anvende slike tiltak som de finner
hensiktsmessig, herunder tiltak for & begrense en makro-
eller systemrisiko i en bestemt medlemsstat.

Det ber vaere mulig & anvende systemrisikobuffere eller
enkelttiltak som treffes av medlemsstatene for &
héndtere systemrisikoen i disse medlemsstatene, pa hele
banksektoren eller pé en eller flere deler av sektoren, det
vil si pa institusjoner som har lignende risikoprofiler i
sin forretningsvirksomhet, eller pa eksponeringer mot en
eller flere nasjonale gkonomiske eller geografiske
sektorer i hele banksektoren.

(3) Radsbeslutning2009/937/EU av 1.desember 2009 om vedtakelse

av Rédets forretningsorden (EUT L 325 av 11.12.2009, s. 35).
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20)

21)

22)

23)

24)

25)

Dersom to eller flere medlemsstaters utpekte
myndigheter identifiserer de samme endringene i
intensiteten i system- eller makrorisikoen som utgjer en
risiko for den finansielle stabiliteten pa nasjonalt plan i
de enkelte medlemsstatene, og som etter de utpekte
myndighetenes oppfatning bedre kan héndteres ved
hjelp av nasjonale tiltak, kan medlemsstatene oversende
en felles melding til Radet, Kommisjonen, ESRB og
EBA. Nér de underretter Rédet, Kommisjonen, ESRB
og EBA, begr medlemsstatene framlegge relevant
dokumentasjon, herunder en begrunnelse for den felles
meldingen.

Kommisjonen bgr dessuten gis myndighet til & vedta en
delegert rettsakt som midlertidig gker kravene til
ansvarlig kapital, til store eksponeringer og til
offentliggjering. Slike bestemmelser bgr anvendes i ett
ar med mindre Europaparlamentet eller Radet har gjort
innsigelse mot den delegerte rettsakten innen tre
maneder. Kommisjonen bar gi en begrunnelse for at en
slik framgangsmate anvendes. Kommisjonen bgr bare
ha myndighet til & palegge strengere tilsynskrav for
eksponeringer som oppstar som fglge av markeds-
utviklingen i eller utenfor Unionen og bergrer alle
medlemsstater.

En giennomgéelse av makrotilsynsreglene er berettiget
for at Kommisjonen blant annet skal kunne vurdere om
makrotilsynsverktgyene i denne forordning eller i
direktiv 2013/36/EU er virkningsfulle, effektive og
giennomsiktige, om det bgr foreslds nye instrumenter,
om dekningen og de mulige gradene av overlapping for
makrotilsynsverktgyene til handtering av lignende
risikoer i denne forordning eller direktiv 2013/36/EU er
egnet, samt om samspillet mellom internasjonalt avtalte
standarder  for  systemviktige institusjoner og
bestemmelsene i denne forordning eller direktiv
2013/36/EU.

Dersom medlemsstatene vedtar generelle retningslinjer,
seerlig pad omrader der Kommisjonen ennd ikke har
vedtatt utkast til tekniske standarder, bgr disse retnings-
linjene verken veere i strid med unionsretten eller
undergrave anvendelsen av den.

Denne forordning er ikke til hinder for at medlems-
statene, dersom det er hensiktsmessig, kan innfgre
tilsvarende krav for foretak som ikke er omfattet av
forordningens virkeomrade.

De generelle tilsynskravene som er fastsatt i denne
forordning, utfylles av individuelle ordninger som
vedkommende myndigheter fastsetter pa grunnlag av

26)

27)

28)

29)

30)

sitt lgpende tilsyn med enkeltinstitusjoner. Omfanget av
slike tilsynsordninger bgr blant annet fastsettes i direktiv
2013/36/EU, ettersom vedkommende myndigheter bar
kunne vurdere hvilke ordninger som bgr innfares.

Denne forordning bgr ikke bergre vedkommende
myndigheters mulighet til & pélegge sarlige krav i
forbindelse med tilsyns- og evalueringsprosessen
omhandlet i direktiv 2013/36/EU, som bgr tilpasses
institusjonenes risikoprofil.

Forordning (EU) nr. 1093/2010 har til formal & bedre
kvaliteten pd og sammenhengen i det nasjonale tilsynet
og styrke kontrollen med grupper som driver grense-
kryssende virksomhet.

I lys av det gkte antallet oppgaver som gis EBA ved
denne forordning og direktiv 2013/36/EU, ber
Europaparlamentet, Radet og Kommisjonen sikre at
tilstrekkelige menneskelige og finansielle ressurser
gjores tilgiengelige uten ungdig opphold.

I henhold til forordning (EU) nr. 1093/2010 skal EBA
handle innenfor rammen av direktiv 2006/48/EF og
2006/49/EF. EBA skal ogsa handle innenfor institusjo-
ners virksomhetsomrader i sparsmal som ikke er direkte
omfattet av nevnte direktiver, forutsatt at slike tiltak er
ngdvendige for & sikre en effektiv og konsekvent
anvendelse av direktivene. Denne forordning bgr ta
hensyn til EBAS rolle og funksjon og lette utgvelsen av
den myndighet EBA er gitt i henhold til forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Etter observasjonsperioden og den fullstendige
giennomfgringen av kravet til likviditetsreserve i denne
forordning, bgr Kommisjonen vurdere om det vil lette
den praktiske utformingen av og virksomheten i enkelte
likviditetsundergrupper samt gjare det lettere 3 fastsla
om kriteriene for en serlig gruppeintern behandling for
grensekryssende institusjoner er oppfylt, dersom EBA
far myndighet til p& eget initiativ & gripe inn med
bindende megling med sikte pa & oppnad felles
beslutninger i henhold til artikkel 20 og 21 i denne
forordning. P& det tidspunktet bar Kommisjonen derfor
som en del av en av de regelmessige rapportene om
EBAs drift i henhold til artikkel 81 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 serlig undersgke behovet for & gi EBA
slik myndighet, og ta med resultatet av denne under-
sgkelsen i sin rapport, som bgr falges av egnede forslag
til regelverk dersom det er hensiktsmessig.
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31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

Ifglge Larosiere-rapporten kan mikrotilsyn ikke sikre
finansiell stabilitet pa en effektiv mate dersom det ikke
tas tilstrekkelig hensyn til utviklingen pa makroniva,
mens makrotilsyn ikke er meningsfullt med mindre det
pa en eller annen mate kan pavirke tilsynet pa
mikroniva. Et nzrt samarbeid mellom EBA og ESRB er
av avgjerende betydning for at ESRB skal kunne
fungere fullt ut etter hensikten og for oppfalgingen av
dens advarsler og anbefalinger. EBA bgr serlig kunne
oversende til ESRB alle relevante data som er samlet
inn av vedkommende myndigheter i samsvar med
rapporteringsp likten i denne forordning.

I lys av den seneste finanskrisens gdeleggende
virkninger er denne forordnings overordnede mal &
fremme gkonomisk nyttig bankvirksomhet som tjener
den allmenne interesse, og motvirke ikke-barekraftig
finansspekulasjon som ikke gir reell merverdi. Dette
forutsetter en omfattende reform av den maten
oppsparte midler kanaliseres inn i produktive investe-
ringer pd. For & sikre et levedyktig og mangfoldig
bankmiljg i Unionen bgr vedkommende myndigheter ha
myndighet til & innfare hayere kapitalkrav for system-
viktige institusjoner som i kraft av sin forretnings-
virksomhet kan utgjgre en trussel mot verdens-
gkonomien.

Det er ngdvendig med like finansielle krav til insti-
tusjoner som forvalter midler eller verdipapirer som
tilhgrer deres kunder, for & sikre lik beskyttelse for
sparere samt rettferdige konkurransevilkar for sammen-

lignbare grupper av institusjoner.

Ettersom det er direkte konkurranse mellom insti-
tusjoner pa det indre marked, bgr tilsynskravene vere
likeverdige i hele Unionen, samtidig som det tas hensyn
til institusjonenes ulike risikoprofiler.

Né&r det for tilsynsformdl er ngdvendig & fastsla
starrelsen pa konsolidert ansvarlig kapital for en gruppe
av institusjoner, bar beregningen foretas i samsvar med
denne forordning.

I henhold til denne forordning far kravene til ansvarlig
kapital anvendelse pa individuelt og konsolidert
grunnlag, med mindre vedkommende myndigheter ikke
anvender tilsyn pa individuelt grunnlag nar de anser
dette som hensiktsmessig. Konsolidert tilsyn pé
individuelt og konsolidert grunnlag og pa tvers av
landegrensene er nyttige verktayer for & fare tilsyn med
institusjoner.

For & sikre tilstrekkelig solvens for institusjoner
innenfor en gruppe er det svert viktig at kapitalkravene

38)

39)

40)

41)

far anvendelse pa grunnlag av gruppens konsoliderte
stilling. For & sikre at ansvarlig kapital er hensikts-
messig fordelt innenfor gruppen og om ngdvendig er
tilgiengelig for & beskytte oppsparte midler, bgr kapital-
kravene anvendes pa de enkelte institusjonene innenfor
en gruppe, med mindre dette malet kan nas effektivt pa
en annen mate.

Minoritetsinteresser i mellomliggende  finansielle
holdingselskaper som omfattes av kravene i denne
forordning pa delkonsolidert grunnlag, kan ogsa
innenfor de relevante grensene inngd i gruppens rene
kjernekapital ved konsolideringen ettersom bade den
rene kjernekapitalen i et mellomliggende finansielt
holdingselskap, som kan henfares til minoritets-
interesser, og den delen av samme kapital som kan
henfares til morforetaket, stgtter tapene i datter-
foretakene pa lik linje nar de oppstar.

Den ngyaktige regnskapsmetoden som skal anvendes
ved beregning av ansvarlig kapital og ved vurdering av
om den er tilstrekkelig med hensyn til den risikoen som
en institusjon er eksponert for, samt ved evaluering av
konsentrasjonen av eksponeringer, bgr ta hensyn til
bestemmelsene i  radsdirektiv  86/635/EQF  av
8. desember 1986 om bankers og andre finansinsti-
tusjoners arsregnskaper og konsoliderte regnskaper(?),
som inneholder visse tilpasninger av bestemmelsene i
sjuende radsdirektiv 83/349/E@F av 13. juni 1983 om
konsoliderte regnskaper(?), eller i europaparlaments- og
radsforordning (EF) nr. 1606/2002 av 19. juli 2002 om
anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder(®),
avhengig av hvilken av disse rettsaktene som gjelder for
institusjoners regnskapsfering i henhold til nasjonal
lovgivning.

For & sikre tilstrekkelig solvens er det viktig & fastsette
kapitalkrav som vekter eiendeler og poster utenfor
balansen i samsvar med graden av risiko.

Basel-komiteen vedtok 26. juni 2004 en rammeavtale
om internasjonal tilneerming av maling av og krav til
kapital («Basel Il-regelverket»). De bestemmelsene i
direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF som er innlemmet i
denne forordning, tilsvarer bestemmelsene i Basel I1-
regelverket. Ettersom de utfyllende delene av Basel 111-
regelverket er innarbeidet i denne forordning, tilsvarer
denne forordning bestemmelsene i Basel Il- og Basel
111-regelverket.

() EFT L372av31.12.1986,s. 1.
() EFT L 193 av18.7.1983,s. 1.
(®) EFT L 243 av 11.9.2002, s. 1.
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Det er svart viktig & ta hensyn til mangfoldet av
institusjoner i Unionen ved & fastsette alternative
metoder for beregning av kapitalkrav for kredittrisiko
som omfatter ulike nivaer av risikofglsomhet, og som
krever ulike grader av kompleksitet. Bruk av ekstern
kredittvurdering og institusjoners egne estimater for
individuelle  kredittrisikoparametrer  innebarer en
betydelig forbedring nér det gjelder kredittrisikoreglenes
risikofglsomhet og tilsynsmessige kvalitet. Insti-
tusjonene bgr oppmuntres til & gd over til mer
risikofglsomme metoder. Ved utarbeiding av estimater
som er ngdvendige for & anvende kredittrisikometodene
i denne forordning, bgr institusjonene forbedre sine
metoder for kredittrisikomaling og kredittrisikostyring
for & gjore slike metoder tilgjengelige for fastsettelse av
lovfestede krav til ansvarlig kapital, som gjenspeiler
arten og omfanget av enkeltinstitusjoners prosesser samt
deres kompleksitet. | denne sammenheng bar
databehandling i forbindelse med inngdelse og handte-
ring av eksponeringer mot kunder anses & omfatte
utvikling og validering av systemer for kredittrisiko-
styring og -maling. Dette tjener ikke bare institusjoners
rettmessige interesser, men ogséd formalet for denne
forordning, som er & anvende bedre metoder for
risikomaling og -styring og ogsd & bruke disse i
forbindelse med lovfestede krav til ansvarlig kapital.
Likevel krever mer risikofglsomme metoder omfattende
sakkunnskap og betydelige ressurser samt data av hgy
kvalitet og tilstrekkelig omfang. Institusjonene bar
derfor overholde hgye standarder far de anvender disse
metodene i forbindelse med lovfestede krav til ansvarlig
kapital. 1 lys av det pagdende arbeidet med & sikre
egnede sikkerhetsordninger for interne modeller bgr
Kommisjonen utarbeide en rapport om muligheten for &
heve Basel I-gulvet, sammen med et forslag til regelverk
dersom det er hensiktsmessig.

Kapitalkravene bgr std i forhold til den risikoen som
skal dekkes. Serlig ber den reduksjonen i risikoniva
som oppstar som falge av et stort antall relativt smé
eksponeringer, gjenspeiles i kapitalkravene.

Smé og mellomstore bedrifter (SMB-er) utgjer en av
grunnpilarene i Unionens gkonomi ettersom de spiller
en grunnleggende rolle nadr det gjelder & skape
gkonomisk vekst og sysselsetting. Gjenopprettingen av
og den framtidige veksten i Unionens gkonomi er i stor
utstrekning avhengig av at SMB-er som er etablert i
Unionen, har tilgang til kapital og finansiering slik at de
kan foreta ngdvendige investeringer for & innfare ny
teknologi og nytt utstyr med sikte pd & ske kon-
kurranseevnen. De begrensede alternative finansierings-
kildene har gjort SMB-er som er etablert i Unionen,
enda mer sarbare for bankkrisens virkninger. Det er
derfor viktig & redusere den eksisterende finansierings-
klgften for SMB-er og sikre en tilstrekkelig stram av
bankkreditt til SMB-er i den naverende situasjonen.
Kapitalkravene for eksponeringer mot SMB-er ber
reduseres gjennom anvendelse av en stgttefaktor pa

0,7619 for & gjgre det mulig for kredittinstitusjoner &
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gke utldnene til SMB-er. For & nd dette malet bar
kredittinstitusjoner utelukkende utnytte den kapital-
lettelsen som falger av anvendelsen av stgttefaktoren,
for & sikre en tilstrekkelig kredittstrgm til SM B-er som
er etablert i Unionen. Vedkommende myndigheter bgr
regelmessig overvake kredittinstitusjonenes samlede
eksponeringer mot SMB-er og det samlede kapital-
fradraget.

| samsvar med Basel-komiteens beslutning godkjent av
GHOS 10. januar 2011 ber alle andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter og tilleggskapitalinstrumenter i en
institusjon fullt ut og permanent kunne nedskrives eller
konverteres fullt ut til ren kjernekapital p& det tids-
punktet institusjonen ikke lenger er levedyktig.
Ngdvendig regelverk for & sikre at ansvarlig kapital-
instrumenter er omfattet av ordningen for ytterligere
tapsdekning, bgr innarbeides i unionsretten som en del
av kravene i forbindelse med gjenoppretting og
krisehandtering av institusjoner. Dersom unions-
regelverk som gjelder kravet om at kapitalinstrumenter
fullt ut og permanent bar kunne nedskrives til null eller
konverteres til rene kjernekapitalinstrumenter dersom en
institusjon ikke lenger anses som levedyktig, ikke er
vedtatt innen 31. desember 2015, bgr Kommisjonen
undersgke og avlegge rapport om hvorvidt denne
bestemmelsen ber innlemmes i denne forordning, og i
lys av denne undersgkelsen framlegge egnede forslag til
regelverk.

Bestemmelsene i denne forordning er i samsvar med
forholdsmessighetsprinsippet, idet det serlig tas hensyn
til forskjellene mellom institusjoner nar det gjelder deres
stgrrelse, omfanget av deres virksomhet og deres
virksomhetsomrade. Samsvar med forholdsmessighets-
prinsippet betyr ogsa at enklest mulige framgangsméater
for kredittvurdering, ogsd ved bruk av den interne
kredittvurderingsmetoden  (Internal Ratings Based
Method — heretter kalt IRB-metoden), kan anvendes pa
massemarkedseksponeringer. Medlemsstatene bar sikre
at kravene fastsatt i denne forordning anvendes pa en
mate som star i forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten av de risikoene som er knyttet til en
institusjons forretningsmodell og virksomhet. Kommi-
sjonen bgr sikre at delegerte rettsakter og gjennom-
faringsrettsakter samt tekniske regulerings- og giennom-
faringsstandarder er i samsvar med forholdsmessighets-
prinsippet, for & garantere at denne forordning anvendes
pé en forholdsmessig mate. EBA bgr derfor sikre at alle
tekniske regulerings- og gjennomfaringsstandarder
utformes pa en slik mate at de er i samsvar med og
opprettholder forholdsmessighetsprinsippet.

Vedkommende myndigheter bgr vie tilstrekkelig
oppmerksomhet til tilfeller der de har mistanke om at
opplysninger anses som forretningshemmeligheter eller
som fortrolige, for & unngd offentliggjgring av slike
opplysninger. Selv om en institusjon kan velge ikke &
offentliggjgre opplysninger dersom disse anses som

forretningshemmeligheter eller som fortrolige, ber det
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faktum at opplysninger anses som forretnings-
hemmeligheter eller som fortrolige, ikke innebzre
ansvarsfraskrivelse som folge av en manglende
offentliggjering av disse opplysningene, nér en slik
offentliggjering anses a ha vesentlig virkning.

Denne forordning tar hensyn til utviklingen og gir
institusjoner mulighet til & velge mellom tre kreditt-
risikometoder av varierende kompleksitet. For & gi
seerlig mindre institusjoner mulighet til & velge den mer
risikofglsomme  IRB-metoden, bgr de relevante
bestemmelsene forstas slik at eksponeringskategoriene
omfatter alle eksponeringer som direkte eller indirekte
likestilles med dem i denne forordning. Som hovedregel
ber vedkommende myndigheter ikke gjare forskjell pé
de tre metodene nar det gjelder tilsynsprosessen, det vil
si at institusjoner som driver virksomhet i samsvar med
bestemmelsene i standardmetoden, ikke bar vere
underlagt strengere tilsyn bare av den grunn.

Metoder for kredittrisikoreduksjon ber i sterre grad
anerkjennes innenfor rammen av regler som skal sikre at
solvensen ikke blir undergravd av at tiltak feilaktig
anerkjennes som risikoreduserende. Nar det er mulig,
bar sikkerhet som normalt anvendes av banker i de ulike
medlemsstatene for & redusere kredittrisikoen, anerkjen-
nes i standardmetoden, men ogsé i de andre metodene.

For & sikre at risikoer og risikoreduksjon som falge av
institusjoners verdipapiriseringsvirksomhet og investe-
ringer gienspeiles i kapitalkravene for institusjoner pa
en hensiktsmessig mate, er det ngdvendig & innfare
regler som sikrer en risikofglsom og tilsynsmessig
forsvarlig behandling av slik virksomhet og slike
investeringer. For dette formal er det behov for en klar
og omfattende definisjon av verdipapirisering som
omfatter alle transaksjoner eller ordninger der kreditt-
risikoen knyttet til en eksponering eller en gruppe av
eksponeringer deles opp i transjer. En eksponering som
skaper en direkte betalingsforpliktelse for en transaksjon
eller en ordning som anvendes for & finansiere eller
drive fysiske eiendeler, bgr ikke anses som en
eksponering mot en verdipapirisering, selv om trans-
aksjonen eller ordningen omfatter betalingsforpliktelser
med varierende prioritet.

I tillegg til overvaking som skal sikre finansiell
stabilitet, er det behov for ordninger som har til formal &
forbedre og utvikle en effektiv overvaking og
forebygging av potensielle bobler for & sikre best mulig
kapitalfordeling i lys av makrogkonomiske utfordringer
og mél, serlig med hensyn til langsiktig investering i
realgkonomien.

Operasjonell risiko er en betydelig risiko som insti-
tusjoner star overfor, og som mé dekkes av ansvarlig
kapital. Det er svert viktig & ta hensyn til mangfoldet av
institusjoner i Unionen ved & fastsette alternative
metoder for beregning av krav til operasjonell risiko
som omfatter ulike nivéer av risikofglsomhet, og som
krever ulike grader av kompleksitet. Det bar foreligge

egnede incitamenter for institusjonene til & gd over til
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mer risikofglsomme metoder. | lys av at metodene for
maling og styring av operasjonell risiko er under
utvikling, bgr reglene fortlgpende gjennomgds og
ajourfgres nar dette er hensiktsmessig, herunder i
tilknytning til kravene pa ulike forretningsomrader og
anerkjennelse av teknikker for risikoreduksjon. Det bgr i
denne sammenhengen rettes sarlig oppmerksomhet mot
muligheten for & ta hensyn til forsikring i de enkle
metodene for beregning av kapitalkrav for operasjonell
risiko.

Overvaking av og kontroll med institusjoners ekspo-
neringer bgr veere en integrert del av tilsynet med disse
institusjonene. En altfor stor konsentrasjon av ekspo-
neringer mot en enkelt motpart eller en gruppe av
innbyrdes tilknyttede motparter kan innebare en
uakseptabel tapsrisiko. En slik situasjon kan anses som
skadelig for en institusjons solvens.

Nar det avgjeres om det foreligger en gruppe av
innbyrdes tilknyttede motparter og dermed ekspo-
neringer som utgjer en enkelt risiko, er det ogsa viktig &
ta hensyn til risiko som oppstér giennom en felles kilde
til vesentlig finansiering som institusjonen selv, dens
finansielle gruppe eller dens tilknyttede parter stiller til
radighet.

Selv om det er gnskelig at beregningen av eksponerings-
verdien bygger pa den som anvendes i forbindelse med
kravene til ansvarlig kapital, bgr det vedtas regler for
overvéaking av store eksponeringer uten anvendelse av
risikovekting eller risikograder. De kredittrisiko-
reduksjonsteknikkene som anvendes i forbindelse med
solvensordningen, er dessuten utformet ut fra en
antakelse om god spredning av kredittrisikoen. Nar det
gjelder store eksponeringer med konsentrasjonsrisiko i
forbindelse med et enkelt navn, er kredittrisikoen ikke
godt spredt. Virkningen av disse teknikkene bar derfor
veere underlagt beskyttelsestiltak for tilsynsformal.
I denne forbindelse er det ngdvendig & serge for en
effektiv gjenoppretting av kredittbeskyttelse ved store
eksponeringer.

Ettersom et tap pa en eksponering mot en institusjon
kan vere like alvorlig som et tap pa enhver annen
eksponering, bgr slike eksponeringer behandles og
rapporteres pa samme mate som alle andre ekspo-
neringer. Det er innfgrt en alternativ kvantitativ grense
for a redusere den uforholdsmessig store virkningen av
en slik framgangsméte for mindre institusjoner. I tillegg
unntas svert Kkortsiktige eksponeringer knyttet til
pengeoverfgringer, herunder yting av betalingstjenester,
clearing-, oppgjers- og deponeringstjenester for kunder,
for & sikre at finansmarkeder og tilhgrende infrastruktur
virker pd& en tilfredsstillende méte. Disse tjenestene
omfatter for eksempel clearing og oppgjer av kontant-
transaksjoner og lignende virksomhet for & lette
oppgier. De tilknyttede eksponeringene omfatter
eksponeringer som ikke kan forutses, og som en
kredittinstitusjon derfor ikke har full kontroll over, blant
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annet saldo pa interbankkontoer som falge av kundebe-
talinger, herunder krediterte eller debiterte gebyrer og
renter, og andre betalinger for kundetjenester samt stilt
eller mottatt sikkerhet.

Det er viktig at interessene i foretak som omformer Ian
til  omsettelige verdipapirer og andre finansielle
instrumenter  (initiativtakende  eller  organiserende
institusjoner), og i foretak som investerer i disse
verdipapirene eller instrumentene (investorer), sammen-
faller. For & oppna dette bar den initiativtakende eller
organiserende institusjonen beholde en vesentlig
interesse i de underliggende eiendelene. Det er derfor
viktig for initiativtakende eller organiserende insti-
tusjoner & beholde en eksponering mot risikoen knyttet
til de aktuelle lanene. Mer generelt bar verdipapirise-
ringstransaksjoner ikke struktureres pa en slik mate at
anvendelse av tilbakeholdingskravet unngas, serlig
giennom en gebyr- eller premieordning eller begge
deler.. Kravet om & beholde en eksponering ber gjelde i
alle situasjoner der den gkonomiske substansen i en
verdipapirisering far anvendelse, uansett hvilke rettslige
strukturer eller instrumenter som anvendes for 3 oppna
denne gkonomiske substansen. Serlig nar kreditt-
risikoen overfares ved verdipapirisering, bgr inves-
torene treffe sine beslutninger forst etter & ha utvist
behgrig aktsomhet («due diligence»), og til dette trenger
de tilstrekkelige opplysninger om verdipapiriseringene.

I denne forordning fastsettes det ogsa at til-
bakeholdingskravet ikke skal anvendes mer enn én
gang. For en gitt verdipapirisering er det tilstrekkelig at
bare den initiativtakende eller organiserende insti-
tusjonen eller den opprinnelige l&ngiveren er omfattet av
kravet. Dersom verdipapiriseringstransaksjoner omfatter
andre verdipapiriseringer som er underliggende ekspo-
neringer, bar tilbakeholdingskravet pa tilsvarende mate
fa anvendelse bare pa den verdipapiriseringen som
omfattes av investeringen. Kjgpte fordringer bar ikke
veere omfattet av tilbakeholdingskravet dersom de
oppstar i forbindelse med foretaksvirksomhet der de
overfgres eller selges med rabatt for & finansiere slik
virksomhet. Vedkommende myndigheter bgr anvende
risikovekten ved manglende overholdelse av forpliktel-
ser knyttet til behgrig aktsomhet og risikostyring i
forbindelse med verdipapiriseringer ved starre over-
tredelser av retningslinjer og framgangsmater som er
relevante for analysen av de underliggende risikoene.
Kommisjonen bgr ogsa undersgke om det & unnga flere
anvendelser av tilbakeholdingskravet, kan fare til
praksis der tilbakeholdingskravet omgas, og om ved-
kommende myndigheter handhever verdipapiriserings-
reglene pa en effektiv mate.

For & kunne foreta en korrekt vurdering av risikoene
som oppstér giennom verdipapiriseringseksponeringer
béde i og utenfor handelsportefalien, bgr det vises
behgrig aktsomhet. Videre ber kravene om behgrig
aktsomhet vere forholdsmessige. Framgangsmatene for
beharig aktsomhet bgr bidra til & skape stgrre tillit
mellom initiativtakende institusjoner, organiserende
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institusjoner og investorer. Det er derfor gnskelig at
relevante opplysninger om framgangsmatene for
behgrig aktsomhet framlegges pa egnet mate.

Dersom en institusjon patar seg en eksponering mot sitt
eget morforetak eller mot andre datterforetak av
morforetaket, er serlig aktsomhet pakrevd. Insti-
tusjonenes handtering av eksponeringer av denne typen
som de har inngdtt, bar veere fullstendig uavhengig, i
samsvar med prinsippene for forsvarlig forvaltning, uten
hensyn til andre omstendigheter. Dette er serlig viktig i
tilfelle av store eksponeringer og i tilfeller som ikke
bare gjelder gruppeintern administrasjon eller vanlige
gruppeinterne transaksjoner. Vedkommende my ndigheter
ber vie sarlig oppmerksomhet til slike gruppeinterne
eksponeringer. Det er imidlertid ikke ngdvendig &
anvende slike standarder dersom morforetaket er et
finansielt holdingselskap eller en kredittinstitusjon, eller
dersom de andre datterforetakene enten er kreditt-
institusjoner, finansinstitusjoner eller foretak som yter
tilknyttede tjenester, forutsatt at alle disse foretakene er
underlagt  tilsynet med kredittinstitusjonen  pa
konsolidert grunnlag.

I lys av at reglene for kapitalkrav er risikofglsomme, er
det @nskelig regelmessig & kontrollere om de har
betydelige virkninger pa den gkonomiske konjunkturen.
Kommisjonen begr, idet det tas hensyn til bidraget fra
Den europeiske sentralbank (ESB), avgi en rapport om
dette til Europaparlamentet og Radet.

Kapitalkravene til varehandlere, herunder forhandlere
som for tiden er unntatt fra kravene i europaparlaments-
og radsdirektiv 2004/39/EF av 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter(Y), bgr giennomgsas.

Liberaliseringen av gassmarkedet og markedet for
elektrisk kraft er béde gkonomisk og politisk viktig for
Unionen. Med tanke pa dette ber kapitalkravene og
andre tilsynsregler som far anvendelse pé foretak som
driver virksomhet i disse markedene, vaere forholds-
messige og ikke i utilbgrlig grad pévirke arbeidet med &
oppna liberaliseringsmalet. Det bar serlig tas hensyn til
dette malet nar denne forordning gjennomgas.

Institusjoner som investerer i reverdipapiriseringer, bar
vise behgrig aktsomhet ogsd med hensyn til de under-
liggende verdipapiriseringene og de eksponeringene
som ikke er verdipapiriseringer, og som i siste ledd er
underliggende instrumenter for verdipapiriseringene.
Institusjonene bgr vurdere om eksponeringer i forbin-
delse med programmer for sertifikater med sikkerhet i
eiendeler  utgjer  reverdipapiriseringseksponeringer,
herunder eksponeringer i forbindelse med programmer
som erverver transjer med hgy prioritet av separate
grupper av hele lan, der ingen av disse lanene er en
verdipapiriseringseksponering eller reverdipapiriseings-
eksponering, og der «farstetapsbeskyttelse» for hver
investering ytes av ldnenes selger. | den siste situasjonen
bar en gruppespesifikk likviditetsfasilitet normalt ikke

(*) EUT L 145 av 30.4.2004, s. 1.
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anses som en reverdipapiriseringseksponering ettersom
den utgjer en transje av en enkelt gruppe av eiendeler
(det vil si den relevante gruppen av hele 1an) som ikke
inneholder noen verdipapiriseringseksponeringer. En
kredittforbedring for hele programmet som bare dekker
en del av tapene ut over beskyttelsen fra selgeren i de
ulike gruppene, vil derimot normalt utgjgre en
oppdeling i transjer av risikoen i en gruppe av flere
eiendeler som inneholder minst én verdipapiriserings-
eksponering, og vil derfor vere en reverdipapiriserings-
eksponering. Dersom et slikt program finansierer seg
selv med en enkelt kategori av sertifikater, og dersom
enten kredittforbedringen for hele programmet ikke er
en reverdipapirisering eller sertifikatet fullt ut stettes av
den organiserende institusjonen, slik at den som har
investert i sertifikatet, blir faktisk eksponert for den
organiserende institusjonens kredittrisiko i stedet for de
underliggende  gruppene eller de underliggende
eiendelene, bgr dette sertifikatet imidlertid normalt ikke
anses som en reverdipapiriseringseksponering.

Bestemmelsene om forsvarlig verdsetting av hande-
Isportefglien ber fa anvendelse pa alle instrumenter malt
til virkelig verdi i og utenfor institusjonenes hande-
Isportefglje. Det bgr tydeliggjores at i tilfeller der
forsvarlig verdsetting vil fare til en lavere balansefart
verdi enn den som faktisk er bokfgrt, bgr den absolutte
verdien av forskjellen trekkes fra den ansvarlige
kapitalen.

Nar det gjelder verdipapiriseringsposisjoner som i
henhold til denne forordning skal ha en risikovekt pa
1250 %, ber institusjonene kunne velge enten &
anvende et kapitalkrav pa dem eller & trekke dem fra i
den rene kjernekapitalen, uavhengig av. om posisjonene
er i eller utenfor handelsportefaljen.

Initiativtakende eller organiserende institusjoner bar
ikke kunne omga forbudet mot implisitt stgtte ved a
benytte sin handelsportefalje til 3 yte slik statte.

Uten at det bergrer de opplysningene som denne
forordning uttrykkelig krever, bgr mélet med opplys-
ningskravene veere & gi markedsdeltakerne ngyaktige og
omfattende opplysninger om de enkelte institusjonenes
risikoprofiler. Det bgr derfor kreves at institusjonene
offentliggjer ytterligere opplysninger som ikke er
uttrykkelig nevnt i denne forordning, nar slik
offentliggjering er nedvendig for & nd dette malet.
Samtidig bgr vedkommende myndigheter vie tilstrek-
kelig oppmerksomhet til tilfeller der de har mistanke om
at opplysninger anses som forretningshemmeligheter
eller som fortrolige, med sikte pa & unngé offentliggje-
ring av slike opplysninger.

Dersom det i en ekstern kredittvurdering av en verdi-
papiriseringsposisjon tas hensyn til virkningen av en
kredittbeskyttelse som den investerende institusjonen
selv har stilt til rddighet, bar institusjonen ikke kunne
dra fordel av den lavere risikovekten som beskyttelsen

70)

71)

72)

medfarer. Verdipapiriseringsposisjonen bar ikke trekkes
fra kapitalen dersom det finnes andre metoder for &
fastsette en risikovekt som tilsvarer den faktiske
risikoen som er knyttet til posisjonen, uten at det tas
hensyn til denne kredittbeskyttelsen.

I lys av den darlige kvaliteten pa de nylig registrerte
resultatene bgr kravene til interne modeller for
beregning av kapitalkravene for markedsrisiko heves.
Serlig bgr de bedre fange opp risiko med hensyn til
kredittrisiko i handelsportefaljen. Dessuten bgr det i
beregningen av kapitalkravene inngd en bestanddel som
omfatter stressituasjoner som skjerper kapitalkravene
nér markedssituasjonen forverres, og som reduserer
risikoen for en prosyklisk utvikling. Institusjonene ber
ogsa foreta omvendte stresstester for & undersgke hvilke
scenarioer som kunne utfordre institusjonens levedyk-
tighet, med mindre de kan pavise at en slik test er
overfladig. 1 lys av de serskilte vanskelighetene som
nylig har veert knyttet til behandling av verdipapirise-
ringsposisjoner med metoder som bygger pa interne
modeller, bgr anerkjennelse av institusjonenes modelle-
ring av risiko for verdipapiriseringer for & beregne
kapitalkrav i handelsportefaljen begrenses, og det bar i
stedet innfgres et standardisert kapitalkrav for verdi-
papiriseringsposisjoner i handelsportefaljen.

I denne forordning fastsettes begrensede unntak for visse
korrelasjonshandelsaktiviteter, der tilsynsmyndigheten
kan tillate en institusjon & beregne samlet kapitalkrav
for risiko som er underlagt strenge krav. | slike tilfeller
ber det kreves at institusjonen palegger disse virk-
somhetene et kapitalkrav som tilsvarer det hgyeste av
det kapitalkravet som er beregnet i samsvar med den
interne metoden, og 8 % av kravet til ansvarlig kapital
for spesifikk risiko i samsvar med den standardiserte
malemetoden. Det bar ikke kreves at disse ekspone-
ringene omfattes av kapitalkravet for gkt risiko, men de
bar medregnes i belgpet for béde «value-at-risk» og for
«value-at-risk» i stressituasjoner.

I lys av arten og omfanget av de uventede tapene som
institusjoner opplevde under den finansielle og gko-
nomiske krisen, er det ngdvendig ytterligere & forbedre
kvaliteten pa og harmoniseringen av den ansvarlige
kapitalen som institusjoner skal ha. Dette bgr omfatte
innfgring av en ny definisjon av de kjernekapitalpostene
som er tilgjengelige for & dekke uventede tap etter hvert
som de oppstar, en bedre definisjon av hybridkapital og
ensartede justeringer av den ansvarlige kapitalen for
tilsynsformél. Det er ogsa ngdvendig & heve nivaet for
ansvarlig kapital vesentlig og innfgre nye Kkapital-
dekningsprosenter rettet mot de viktigste postene av den
ansvarlige kapitalen som er tilgiengelige for & dekke
uventede tap etter hvert som de oppstar. Det forventes at
institusjoner hvis aksjer er opptatt til notering pa et
regulert marked, skal oppfylle kapitalkravene for
kjernekapitalpostene med bare slike aksjer som
oppfyller strenge kriterier for kjernekapitalinstrumen-
tene og institusjonens bokfarte reserver. For & ta beharig
hensyn til de ulike juridiske formene som driften i
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institusjoner i Unionen har, bar de strenge kriteriene for
kjernekapitalinstrumentene sikre at Kkjernekapital-
instrumentene for institusjoner hvis aksjer ikke er
opptatt til notering pé et regulert marked, er av hgyeste
kvalitet. Dette bgr ikke hindre institusjoner i & betale,
for aksjer med differensiert stemmerett eller uten
stemmerett, utdelinger som er flere ganger stgrre enn
dem som betales for aksjer som relativt sett har en stagrre
stemmevekt, forutsatt at de strenge kriteriene for rene
kjernekapitalinstrumenter oppfylles, uavhengig av
stemmevekten, herunder kriteriene for fleksible
utbetalinger, og forutsatt at en eventuell utdeling foretas
for alle aksjer som den aktuelle institusjonen har utstedt.

Det finnes ulike typer handelsfinansieringsekspo-
neringer, men de har felles kjennetegn som blant annet
lav verdi, kort lgpetid og en identifiserbar kilde til
tilbakebetaling. De er basert pa vare- og tjenestebeve-
gelser som statter realgkonomien og i de fleste tilfeller
hjelper sma foretak med deres daglige behov, og skaper
dermed gkonomisk vekst og arbeidsplasser. De inn- og
utgdende strgmmene star vanligvis i forhold til
hverandre, og likviditetsrisikoen er derfor begrenset.

Det er hensiktsmessig at EBA lgpende farer en liste over
alle former for kapitalinstrumenter i hver medlemsstat
som kvalifiserer som rene kjernekapitalinstrumenter. Fra
denne listen bgr EBA fjerne instrumenter som ikke er
statsstgtteinstrumenter, som er utstedt etter datoen for
denne forordnings ikrafttredelse, og som ikke oppfyller
kriteriene i denne forordning, og EBA bgr offentliggjere
at de er fjernet. Dersom instrumenter som EBA har
fiernet fra listen, fortsatt anerkjennes etter EBAS
offentliggjering, ber EBA fullt ut utgve sin myndighet,
sarlig myndighet gitt i henhold til artikkel 17 i forordning
(EU) nr. 1093/2010 i forbindelse med overtredelser av
unionsretten. Det minnes om at en tretrinnsordning far
anvendelse for & sikre reaksjoner som stér i forhold til
alvoret i tilfeller av uriktig eller utilstrekkelig anvendelse
av unionsretten, der EBA som et farste skritt har
myndighet til & undersgke nasjonale myndigheters
pastatte uriktige eller utilstrekkelige anvendelse av
unionsretten i forbindelse med tilsyn, som avsluttes med
en anbefaling. Som et andre trinn og dersom ved-
kommende nasjonale myndighet ikke fglger anbefalingen,
har Kommisjonen myndighet til & utstede en formell
uttalelse som tar hensyn til EBAs anbefaling, og til &
kreve at vedkommende myndighet treffer ngdvendige
tiltak for & sikre overholdelse av unionsretten. | eks-
traordinzere situasjoner der den bergrte vedkommende
myndighet vedvarende unnlater & giennomfare tiltak, har
EBA som et tredje trinn og som en siste utvei myndighet
til & treffe beslutninger som rettes til den enkelte
finansinstitusjon. Det minnes dessuten om at Kommi-
sjonen i henhold til artikkel 258 i TEUV har myndighet til
a bringe saken inn for Den europeiske unions domstol
dersom den anser at en medlemsstat ikke har oppfylt en
forpliktelse i henhold til traktatene.

75)

76)

77)

78)

Denne forordning ber ikke pavirke vedkommende
myndigheters mulighet til & beholde prosesser for
forhandsgodkjenning av avtalene om annen godkjent
kjernekapital og tilleggskapitalinstrumenter. 1 disse
tilfellene ber kapitalinstrumentene bare regnes med i
institusjonens annen godkjente kjernekapital eller
tilleggskapital nér disse godkjenningsprosessene er

gjennomfart.

For & styrke markedsdisiplinen og gke den finansielle
stabiliteten er det ngdvendig & innfare naermere krav til
opplysninger om formen og arten av lovfestet kapital
samt om justeringer for tilsynsformal som er foretatt for

a sikre at investorer og innskytere er tilstrekkelig
opplyst om institusjoners solvens.

Det er dessuten ngdvendig at vedkommende my ndigheter
kjenner til omfanget, i det minste samlet, av gjenkjgps-
avtaler, verdipapirutldn og alle former for heftelser pa
eiendeler. Slike opplysninger bgr oversendes til ved-
kommende myndigheter. For & styrke markedsdisip linen
bgr det fastsettes nermere krav om offentliggjgring av
opplysninger om gjenkjgpsavtaler og sikret finansiering.

Den nye definisjonen av kapital og krav til lovfestet
kapital bar innfares pa en slik mate at det tas hensyn til
at det er ulike utgangspunkter og forhold i ulike stater,
og slik at de opprinnelige ulikhetene knyttet til de nye
standardene vil bli redusert i overgangsperioden. For &
sikre hensiktsmessig kontinuitet i nivaet pa ansvarlig
kapital vil instrumenter som er utstedt fer denne
forordnings anvendelsesdato i forbindelse med et
rekapitaliseringstiltak i henhold til statsstattereglene,
vere omfattet av overgangsregler i hele over-
gangsperioden. Avhengighet av statsstgtte bgr begrenses
mest mulig i framtiden. Denne forordning bgr imid-
lertid, i den utstrekning statsstatte viser seg a veare
ngdvendig i visse situasjoner, fastsette en ramme for
héndtering av slike situasjoner. | denne forordning bar
det seerlig fastsettes hvordan ansvarlig Kapital-
instrumenter som er utstedt i forbindelse med et
rekapitaliseringstiltak i henhold til statsstattereglene,
ber behandles. Institusjonenes mulighet til & dra fordel
av en slik behandling bar vare underlagt strenge vilkar.
I den utstrekning en slik behandling tillater avvik fra de
nye kriteriene for kvaliteten p& ansvarlig kapital-
instrumenter, bgr disse avvikene dessuten i stgrst mulig
omfang begrenses. Ved behandling av eksisterende
kapitalinstrumenter som er utstedt i forbindelse med et
rekapitaliseringstiltak i henhold til statsstattereglene,
bar det klart skjelnes mellom de kapitalinstrumentene
som oppfyller kravene i denne forordning, og de som
ikke gjor det. Det bgr derfor fastsettes egnede over-
gangsbestemmelser i denne forordning for sistnevnte
tilfelle.
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I henhold til direktiv 2006/48/EF skulle kreditt-
institusjoner til 31. desember 2011 ha en ansvarlig
kapital som minst tilsvarer et fastsatt minstebelgp. I lys
av de fortsatte virkningene av finanskrisen i banksek-
toren og forlengelsen av overgangsordningene for
kapitalkrav, som er vedtatt av Basel-komiteen, bgr en
lavere grense gjeninnfares i et begrenset tidsrom, til det
er etablert tilstrekkelig ansvarlig kapital i samsvar med
overgangshestemmelsene om ansvarlig kapital som er
fastsatt i denne forordning, og som vil bli innfart
gradvis fra denne forordnings anvendelsesdato til 2019.

For grupper som i vesentlig omfang driver bank- eller
investeringsvirksomhet og forsikringsvirksomhet, er det
fastsatt seerlige bestemmelser om dobbelttelling av
kapital i europaparlaments- og radsdirektiv 2002/87/EF
av 16. desember 2002 om utvidet tilsyn med kreditt-
institusjoner, forsikringsforetak og investeringsforetak i
et finansielt konglomerat(!). Direktiv 2002/87/EF
bygger péd internasjonalt anerkjente prinsipper for
handtering av risiko i ulike sektorer. Denne forordning
styrker anvendelsen av disse reglene for finansielle
konglomerater pa grupper av banker og verdipapir-
foretak, og sikrer en konsekvent og sammenhengende
anvendelse. Eventuelle ytterligere ngdvendige endringer
vil bli behandlet i forbindelse med gjennomgaelsen av
direktiv 2002/87/EF, som forventes i 2015.

Finanskrisen viste tydelig at institusjoner i stor
utstrekning undervurderte motpartsrisikoen i forbindelse
med OTC-derivater. G20 oppfordret derfor i september
2009 til at flere OTC-derivater skulle cleares gjennom
en sentral motpart. Videre anmodet G20 om at OTC-
derivater som ikke kan cleares sentralt, skulle omfattes
av hgyere krav til ansvarlig kapital for pa riktig mate a
gienspeile den hgyere risikoen som er knyttet til dem.

Etter anmodningen fra G20 gjennomforte Basel-
komiteen, som ledd i Basel Ill-regelverket, vesentlige
endringer i motpartsrisikoordningen. Det forventes at
Basel Ill-regelverket i vesentlig grad vil gke kravene til
ansvarlig kapital nér det gjelder institusjoners OTC-
derivat- og verdipapirfinansieringstransaksjoner, og
innfare viktige incentiver for institusjonene til &
anvende sentrale motparter. Det forventes ogsa at Basel
I11-regelverket vil stimulere til bedre risikostyring ved
motpartsrisikoeksponeringer og til endring av den
naveerende ordningen for behandling av motpartsrisiko-
eksponeringer mot sentrale motparter.

Institusjonene ber ha ytterligere ansvarlig kapital pa
grunn av risikoen for kredittverdijustering som er
knyttet til OTC-derivater. Institusjonene bgr ogsé

(*) EUT L35av11.2.2003,s. 1.
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anvende en hgyere korrelasjonsfaktor for eiendelsverdi
ved beregningen av krav til ansvarlig kapital for
motpartsrisikoeksponeringer i forbindelse med OTC-
derivater og verdipapirfinansieringstransaksjoner
overfor visse finansinstitusjoner. Det bar ogsa kreves at
institusjoner forbedrer malingen og styringen av
motpartsrisiko vesentlig giennom bedre héndtering av
feil wvei-risiko, motparter med hgy gjeldsgrad og
sikkerhet, fulgt av tilsvarende forbedringer av
ettertesting og stresstesting.

Handelseksponeringer mot sentrale motparter nyter
vanligvis godt av den multilaterale avregnings- og
tapsdelingsordningen som sentrale motparter har. De
medfarer derfor sveert lav motpartsrisiko og bar veere
omfattet av et sveert lavt krav til ansvarlig kapital.
Samtidig bgr dette kravet veere positivt for a sikre at
institusjoner falger og overvaker sine eksponeringer mot
sentrale motparter som ledd i god risikostyring, og for &
gienspeile at heller ikke handelseksponeringer mot
sentrale motparter er uten risiko.

En sentral motparts misligholdsfond er en ordning som
gigr det mulig & dele (spre) tap mellom den sentrale
motpartens clearingmedlemmer. Det anvendes dersom
tapene som den sentrale motparten pafgres som falge av
et clearingmedlems mislighold, overstiger de marginene
og bidragene til misligholdsfondet som er innbetalt av
nevnte clearingmedlem, og eventuelle andre beskyttel-
sestiltak som den sentrale motparten kan treffe far den
anvender de gvrige clearingmedlemmenes bidrag til
misligholdsfondet. Tapsrisikoen ved eksponeringer i
tilknytning til bidrag til misligholdsfond er derfor starre
enn tapsrisikoen ved handelseksponeringer. Denne
eksponeringsty pen bar derfor vaere omfattet av et hayere
krav til ansvarlig kapital.

En sentral motparts «hypotetiske kapital» bgr vare en
variabel som er ngdvendig for & bestemme kravet til
ansvarlig kapital for et clearingmedlems eksponeringer i
tilknytning til dets bidrag til en sentral motparts
misligholdsfond. Den bgr ikke anses som noe annet.
Den ber sarlig ikke anses som det kapitalbelgpet
vedkommende myndighet palegger en sentral motpart &
ha.

Gjennomggelsen av behandlingen av motpartsrisiko, og
serlig innfaringen av hgyere krav til ansvarlig kapital for
tosidige derivatkontrakter for & gjenspeile den hgyere
risikoen slike kontrakter medfarer for finanssystemet,
utgjer en vesentlig del av Kommisjonens innsats for &
skape effektive, sikre og solide derivatmarkeder. Denne
forordning utfyller derfor europaparlaments- og rads-
forordning (EU) nr. 648/2012 av 4. juli 2012 om OTC-
derivater, sentrale motparter og transaksjonsregistre(?).

() EUT L 201 av 27.7.2012,s. 1.
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Kommisjonen bgr innen 31. desember 2015 gjennomga
de relevante unntakene for store eksponeringer.
Avhengig av resultatet av denne gjennomgéelsen bgr
medlemsstatene fortsatt kunne bestemme om visse store
eksponeringer skal unntas fra disse reglene i en
tilstrekkelig lang overgangsperiode. P3 grunnlag av
arbeidet som er utfert i forbindelse med forberedelsen
av og forhandlingene om europaparlaments- og rads-
direktiv. 2009/111/EF av 16. september 2009 om
endring av direktiv 2006/48/EF, 2006/49/EF og
2007/64/EF med hensyn til banker tilknyttet sentral-
organer, visse elementer knyttet til ansvarlig kapital,
store eksponeringer, tilsynsordninger og krisehandte-
ring(Y), og idet det tas hensyn til utviklingen pé dette
omrédet internasjonalt og i Unionen, bar Kommisjonen
undersgke om disse unntakene fortsatt ber anvendes
skjgnnsmessig eller mer allment, og om risikoene
knyttet til disse eksponeringene handteres med andre
effektive midler i henhold til denne forordning.

For & sikre at vedkommende myndigheters unntak for
eksponeringer ikke gis pa bekostning av sammenhengen
i de permanente ensartede bestemmelsene i denne
forordning etter en overgangsperiode, bgr vedkommen-
de myndigheter dersom det ikke foreligger et resultat av
ovennevnte undersgkelser, radfere seg med EBA om
hvorvidt det er hensiktsmessig fortsatt & unnta visse
eksponeringer.

Arene for finanskrisen var kjennetegnet av en uforholds-
messig stor gkning av institusjoners eksponeringer i
forhold til deres ansvarlige kapital (gjeldsgrad). Under
finanskrisen tvang tap og finansieringsproblemer insti-
tusjoner til & begrense sin gjeldsgrad vesentlig i lgpet av
kort tid. Dette forsterket presset pa eiendelsprisene og
medfarte ytterligere tap for institusjoner, som igjen farte
til ytterligere redusert ansvarlig kapital. Denne onde
sirkelen farte til slutt til redusert tilgang til kreditt i
realgkonomien, og til at krisen ble dypere og mer

langvarig.

Risikobaserte krav til ansvarlig kapital er avgjgrende for
a sikre en tilstrekkelig ansvarlig kapital til dekning av
uventede tap. Krisen har imidlertid vist at disse kravene
alene ikke er tilstrekkelige til & hindre at institusjoner
pétar seg en overdreven og uholdbar risiko knyttet til
gjeld.

I september 2009 besluttet G20-lederne at det skulle
utarbeides internasjonale regler for & motvirke en
overdreven gjeldsoppbygging. De stgttet derfor inn-
faringen av uvektet kjernekapitalandel som et utfyllende
tiltak til Basel 11-regelverket.

I desember 2010 offentliggjorde Basel-komiteen retnings-
linjer som fastsetter metoden for beregning av den
uvektede kjernekapitalandelen. | henhold til disse reglene

(*) EUT L 302 av 17.11.2009, s. 97.
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skal det i en observasjonsperiode fra 1. januar 2013 til
1. januar 2017 foretas overvaking av den uvektede
kjernekapitalandelen, dens bestanddeler og dens
utvikling i forhold til det risikobaserte kravet. Pa
grunnlag av resultatene av observasjonsperioden vil
Basel-komiteen foreta eventuelle endelige justeringer av
definisjonen og kalibreringen av den uvektede kjerne-
kapitalandelen i farste halvdel av 2017 med sikte pa &
g3 over til et bindende krav 1. januar 2018 pa grunnlag
av en egnet giennomgaelse og kalibrering. Ifglge Basel-
komiteens retningslinjer skal kravet om offentliggjering
av den uvektede kjernekapitalandelen og dens bestand-
deler anvendes fra 1. januar 2015.

Uvektet kjernekapitalandel er et nytt regulerings- og
tilsynsverktgy for Unionen. | samsvar med interna-
sjonale avtaler bgr det fgrst innfares som et tilleggs-
verktgy som kan anvendes pa enkeltinstitusjoner nér
tilsynsmyndighetene beslutter det. Rapporteringsp likten
for institusjoner vil gjere det mulig & foreta en giennom-
gdelse og kalibrering med sikte p& & gd over til et
bindende tiltak i 2018.

Ved undersgkelsen av hvordan den uvektede kjerne-
kapitalandelen pavirker ulike forretningsmodeller, bar
det seerlig tas hensyn til forretningsmodeller som anses &
innebzere lav risiko, for eksempel 1&n mot pant i fast
eiendom og spesialisert utlan til regionale eller lokale
myndigheter eller offentlige foretak. P& grunnlag av de
mottatte dataene og tilsynsresultatene i observasjons-
perioden bgr EBA i samarbeid med vedkommende
myndigheter utarbeide en klassifisering av forretnings-
modeller og risikoer. P& grunnlag av en egnet analyse,
0og idet det tas hensyn til historiske data eller
stresscenarioer, bgr det foretas en vurdering av hvilke
niver for uvektet kjernekapitalandel som er tilstrek-
kelige til & sikre de respektive forretningsmodellenes
motstandsevne, og av om disse nivaene bgr fastsettes
som terskler eller intervaller. Etter observasjonsperioden
og kalibreringen av de respektive nivéene for den
uvektede Kkjernekapitalandelen, og pé grunnlag av
vurderingen, kan EBA offentliggjere en egnet statistisk
oversikt over den uvektede Kkjernekapitalandelen,
herunder gjennomsnitt og standardavvik. Etter & ha
vedtatt kravene til uvektet kjernekapitalandel, ber EBA
offentliggjore en egnet statistisk oversikt over den
uvektede Kjernekapitalandelen, herunder gjennomsnitt
og standardavvik, i forbindelse med de identifiserte
kategoriene av institusjoner.

Institusjonene bgr overvake nivaet pa og endringene i
den uvektede kjernekapitalandelen samt risikoen knyttet
til gjeldsgrad, som en del av den interne kapitalvur-
deringsprosessen. En slik overvéking ber innga i tilsyns-
prosessen. Vedkommende myndigheter bar serlig etter
ikrafttredelsen av kravene til en uvektet kjerne-
kapitalandel, overvdke utviklingen i forretnings-
modellen og den tilsvarende risikoprofilen for & sikre en
ajourfart og egnet klassifisering av institusjoner.
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Gode ledelsesstrukturer, giennomsiktighet og
offentliggjering er avgjgrende for en forsvarlig godtgjo-
ringspolitikk. For & sikre tilstrekkelig giennomsiktighet
for markedet nar det gjelder deres godtgjerings-
ordninger og tilknyttet risiko, bgr institusjoner
offentliggjgre narmere opplysninger om sin godtgje-
ringspolitikk og -praksis og, av fortrolighetshensyn,
samlede belgp for de medarbeiderne hvis arbeids-
oppgaver har en vesentlig innvirkning pa institusjonens
risikoprofil. Disse opplysningene bar gjgres tilgjen-
gelige for alle interessenter. Disse sarlige kravene bar
ikke ha betydning for den mer allmenne opplysnings-
plikten som gjelder godtgjeringspolitikk som anvendes
horisontalt pd tvers av sektorer. Medlemsstatene bgr
dessuten kunne kreve at institusjoner gir narmere
opplysninger om godtgjering.

Det at et kredittvurderingsbyrd anerkjennes som en
ekstern kredittvurderingsinstitusjon, bgr ikke medfare
gkt utestenging fra et marked som allerede domineres av
tre store foretak. EBA og ESSB-sentralbankene ber,
uten & gjare prosessen lettere eller mindre krevende,
sgrge for at flere kredittvurderingsbyréer anerkjennes
som eksterne kredittvurderingsinstitusjoner for & apne
markedet for andre foretak.

Europaparlaments- og rédsdirektiv  95/46/EF av
24. oktober 1995 om beskyttelse av fysiske personer i
forbindelse med behandling av personopplysninger og
om fri utveksling av slike opplysninger(!) og
europaparlaments- og radsforordning (EF) nr. 45/2001
av 18. desember 2000 om personvern i forbindelse med
behandling av personopplysninger i Fellesskapets
institusjoner og organer og om fri utveksling av slike
opplysninger(?) ber fa full anvendelse pa behandlingen
av personopplysninger for denne forordnings formal.

Institusjonene bgr ha en diversifisert buffer av likvide
eiendeler som de kan anvende for & dekke likviditets-
behov ved Kkortvarig likviditetsmangel. Ettersom det pa
forhand er umulig & vite med sikkerhet hvilke sarlige
eiendeler innenfor hver eiendelsklasse som i ettertid kan
bli utsatt for sjokk, er det hensiktsmessig & fremme en
diversifisert likviditetsbuffer som er av hgy kvalitet og
sammensatt av ulike kategorier av eiendeler. En
konsentrasjon av eiendeler og overdreven avhengighet
av markedslikviditet skaper systemrisiko for finans-
sektoren og bar unngas. Det ber derfor tas hensyn til et
bredt spekter av kvalitetseiendeler i en innledende
observasjonsperiode som skal anvendes til utarbeiding
av en definisjon av kravet til likviditetsreserve. Ved
fastsettelsen av en enhetlig definisjon av likvide
eiendeler bgr i det minste statsobligasjoner og obliga-
sjoner med fortrinnsrett som handles pa gjennomsiktige
markeder med en lgpende omsetning, kunne forventes &
bli ansett som eiendeler med svart hgy likviditet og
kredittkvalitet. Det vil ogsa veere hensiktsmessig & la

() EFT L 281 av23.11.1995, s. 31.
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eiendeler som omfattes av artikkel 416 nr. 1 bokstav a)—
c), inngd i bufferen uten begrensning. Nar institusjoner
anvender likviditetsbeholdningen, bgr de utarbeide en
plan for & gjenoppbygge beholdningen av likvide
eiendeler, og vedkommende myndigheter bgr sikre at

planen er egnet og giennomfares.

Beholdningen av likvide eiendeler bgr til enhver tid
veere tilgiengelig for & dekke utgaende pengestrgmmer.
Ved en kortvarig likviditetskrise bgr behovet for
likviditet fastsettes pa en standardisert méte for & sikre
en ensartet forsvarlighetsstandard og like kon-
kurransevilkar. Det bgr sikres at en slik standardisert
fastsettelse ikke far utilsiktede falger for finansmar-
kedene, utlanstiloudet og den gkonomiske veksten, idet
det ogsa tas hensyn til institusjoners ulike forretnings-
og investeringsmodeller og finansieringsmiljgene i
Unionen. Kravet til likviditetsreserve begr derfor veere
omfattet av en observasjonsperiode. P& grunnlag av
observasjonene og rapportene fra EBA bgr Kommi-
sjonen ha myndighet til & vedta en delegert rettsakt for
til rett tid & innfare et detaljert og harmonisert krav til
likviditetsreserve i Unionen. For & sikre global
harmonisering pa omradet regulering av likviditet bar
enhver delegert rettsakt om innfering av et krav til
likviditetsreserve omfatte et krav som tilsvarer den
likviditetsreservedekningen som er fastsatt i de endelige
internasjonale reglene for maling av, standarder for og
overvaking av likviditetsrisikoen fra Basel-komiteen,
idet det tas hensyn til szrlige forhold pa unionsplan og
nasjonalt plan.

For dette formdl bgr EBA i observasjonsperioden
undersgke og vurdere blant annet om det er hensikts-
messig med en terskel pa 60 % for likvide eiendeler pé
niva 1, et tak pa 75 % for inngdende strgmmer i forhold
til utgéende stremmer, og en innfgring av et krav til
likviditetsreserve pa 60 % fra 1. januar 2015, som
gradvis skal stige til 100 %. Ved vurderingen av og
rapporteringen om standarddefinisjoner av behold-
ningen av likvide eiendeler bgr EBA ta hensyn til Basel-
komiteens definisjon av likvide eiendeler av hgy kvalitet
som grunnlag for sin analyse, idet det tas hensyn til
seerlige forhold pa unionsplan og nasjonalt plan. EBA
ber identifisere de valutaene der institusjonene som er
etablert i Unionen, har et behov for likvide eiendeler
som overstiger de disponible likvide eiendelene i
valutaen, men bgr ogsa hvert &r undersgke om det bar
anvendes unntak, herunder unntak som er fastsatt i
denne forordning. | tillegg ber EBA hvert ar vurdere om
det for institusjoner som er etablert i Unionen, bar
fastsettes ytterligere vilkdr for anvendelse av slike
unntak og unntak som allerede er fastsatt i denne
forordning, eller om gjeldende vilkdr ber revideres.
EBA bgr framlegge resultatene av sin analyse i en
arsrapport til Kommisjonen.
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For & gke effektiviteten og redusere den administrative
byrden bgr EBA innfgre en enhetlig ramme for
rapportering pa grunnlag av harmoniserte standarder for
likviditetskrav, som bgr fa anvendelse i hele Unionen.
For dette formal ber EBA utarbeide ensartede rapporte-
ringsformater og IT-lgsninger, idet det tas hensyn til
bestemmelsene i denne forordning og direktiv
2013/36/EU. Institusjonene bgr fortsatt oppfylle sine
nasjonale rapporteringskrav fram til det tidspunktet
likviditetskravene far full anvendelse.

EBA bgr i samarbeid med ESRB utstede retningslinjer
om prinsippene for anvendelse av likvide midler i en
stressituasjon.

Det ber ikke tas for gitt at institusjoner vil fa likvidi-
tetsstotte fra andre institusjoner som tilhgrer samme
gruppe, dersom de far vanskeligheter med & oppfylle
sine betalingsforpliktelser. Vedkommende myndigheter
ber imidlertid pa strenge vilkdr og med serskilt
samtykke fra alle involverte vedkommende myndigheter
kunne avsta fra & anvende likviditetskravet pa enkelt-
institusjoner og la disse institusjonene veere omfattet av
et konsolidert krav, slik at institusjonene kan styre sin
likviditet sentralt p& gruppe- eller undergruppeniva.

Dersom det ikke gis unntak, bgr pa tilsvarende mate
kontantstremmer mellom to institusjoner som tilhgrer
samme gruppe og er omfattet av konsolidert tilsyn, nar
likviditetskravet blir et bindende tiltak, gis gunstigere
inn- og uttaksfaktorer bare i tilfeller der alle de
ngdvendige beskyttelsestiltakene er pa plass. En slik
seerlig fortrinnsbehandling bgr defineres ngyaktig og
veere knyttet til oppfyllelsen av en rekke strenge og
objektive vilkar. Den sarlige behandlingen av en
bestemt gruppeintern strem bgr oppnas giennom en
metode med objektive kriterier og parametrer, slik at det
kan fastsettes spesifikke nivaer for inn- og utgéende
stremmer mellom institusjonen og motparten. P&
grunnlag av observasjonene og rapporten fra EBA bar
Kommisjonen, dersom det er relevant, og som en del av
den delegerte rettsakten som den skal vedta i henhold til
denne forordning med sikte pa & fastsette kravet til
likviditetsreserve, ha myndighet til & vedta delegerte
rettsakter for & fastsette de serlige gruppeinterne
behandlingene og den metoden og de objektive
kriteriene som de er knyttet til, samt felles beslutnings-
regler for vurdering av disse kriteriene.

Obligasjoner som utstedes av «National Asset Mana-
gement Agency» (NAMA) i Irland, er av serlig
betydning for gjenopprettingen av den irske banksek-
toren, og utstedelsen av dem er pa forhand blitt godkjent
av medlemsstatene og godkjent av. Kommisjonen som
statsstgtte som et stattetiltak som innfares for a fjerne
eiendeler som har falt i verdi, fra visse kredittinsti-
tusjoners balanse. Utstedelsen av slike obligasjoner,
som Kommisjonen og ESB stgtter som et overgangs-
tiltak, inngér som en vesentlig del av omstruktureringen
av det irske banksystemet. Slike obligasjoner garanteres
av den irske regjeringen og godtas som sikkerhet av
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moneteere myndigheter.  Kommisjonen bgr innfare
seerlige ordninger for anvendelse av overgangsregler pa
omsettelige eiendeler som er utstedt eller garantert av
enheter som er godkjent for statsstgtte av Unionen, som
en del av den delegerte rettsakten den skal vedta i
henhold til denne forordning for & fastsette kravet til
likviditetsreserve. | den forbindelse bar Kommisjonen ta
hensyn til at institusjoner som beregner kravene til
likviditetsreserve i samsvar med denne forordning, til
desember 2019 ber tillates a ta med prioriterte NAM A-
obligasjoner som eiendeler av sveert hgy likviditets- og
kredittkvalitet.

Tilsvarende er obligasjoner som utstedes av «Sociedad
de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructu-
racion Bancaria», av serlig betydning for gjenoppret-
tingen av den spanske banksektoren og stgttes av
Kommisjonen og ESB som et overgangstiltak som
inngdr som en vesentlig del av omstruktureringen av det
spanske banksystemet. Ettersom utstedelsen av disse
obligasjonene inngdr i programerkleringen  om
vilkdrene for finanspolitikken som Kommisjonen og
spanske myndigheter undertegnet 23. juli 2012, og
overfgring av eiendeler krever Kommisjonens god-
kjenning som et statsstattetiltak som innferes for &
fjerne eiendeler som har falt i verdi, fra visse kreditt-
institusjoners balanse, og i den utstrekning de garanteres
av den spanske regjering og godtas som sikkerhet av
moneteere myndigheter, bgr Kommisjonen innfgre
seerlige ordninger for anvendelse av overgangsregler pé
omsettelige eiendeler som er utstedt eller garantert av
enheter som er godkjent for statsstette av Unionen, som
en del av den delegerte rettsakten den skal vedta i
henhold til denne forordning for & fastsette kravet til
likviditetsreserve. | den forbindelse bar Kommisjonen ta
hensyn til at institusjoner som beregner kravene til
likviditetsreserve i samsvar med denne forordning,
minst til desember 2023 bgr tillates & innregne
prioriterte obligasjoner fra «Sociedad de Gestién de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria»
som eiendeler av sveert hgy likviditets- og kreditt-
kvalitet.

Pa grunnlag av rapportene som EBA skal framlegge, bar
Kommisjonen ved utarbeidingen av den delegerte
rettsakten om likviditetskrav ogsa vurdere om prioriterte
obligasjoner som utstedes av slike juridiske personer
som NAMA i Irland eller «Sociedad de Gestion de
Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria» i
Spania, som er opprettet med samme formal og er svert
viktige for gjenopprettingen av banker i andre medlems-
stater, skal gis en slik behandling, i den utstrekning de
garanteres av den aktuelle medlemsstatens sentral-
myndighet og godtas som sikkerhet av monetare
myndigheter.

EBA bgr ved utarbeidingen av utkastene til tekniske
reguleringsstandarder for & fastsette metoder for méling
av ytterligere utgdende strgmmer, vurdere om en
standardmetode som tar hensyn til historiske data, skal
anvendes for slik méling.
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| pavente av at en netto stabil finansieringsgrad
(«NSFR») innfgres som en bindende minstestandard,
bar institusjonene oppfylle en allmenn finansierings-
forpliktelse. Den allmenne finansieringsforp liktelsen bar
ikke veere et kvotekrav. Dersom det i pavente av
innfgringen av NSFR innfares et krav om stabil
finansiering som en minstestandard gjennom en
nasjonal bestemmelse, bgr institusjonene overholde
denne minstestandarden.

Institusjonene bgr opprette finansieringsstrukturer som
béde dekker kortsiktige likviditetsbehov og er stabile pa
lang sikt. | desember 2010 besluttet Basel-komiteen at
NSFR skal bli en minstestandard innen 1. januar 2018,
og at Basel-komiteen skal innfare strenge rapporterings-
prosesser for & overvdke dette kravet i en over-
gangsperiode og fortsatt skal undersgke disse
standardenes virkning pa finansmarkedene, utlanstilbudet
og den gkonomiske veksten, og om ngdvendig handtere
utilsiktede fglger. Basel-komiteen besluttet derfor at
NSFR skal veere gjenstand for en observasjonsperiode og
en revisjonsklausul. | den forbindelse ber EBA pa
grunnlag av rapporteringskravene i denne forordning
vurdere hvordan et krav om stabil finansiering skal
utformes. Med utgangspunkt i denne vurderingen bar
Kommisjonen framlegge rapporter for Europaparlamentet
og Radet med egnede forslag til innfaring av et slikt krav
innen 2018.

Svakheter i foretaksstyringen i en rekke institusjoner har
bidratt til overdreven og uforsiktig risikotaking i
banksektoren, som har fert til enkelte institusjoners
konkurs og systemproblemer.

For & lette overvékingen av institusjonenes foretaks-
styringsmetoder og forbedre markedsdisiplinen bgar
institusjonene offentliggjgre opplysninger om sine
ordninger for foretaksstyring. Deres ledelsesorganer bar
godkjenne og offentliggjore en erklering der det
bekreftes overfor offentligheten at disse ordningene er
tilstrekkelige og effektive.

For & ta hensyn til mangfoldet av forretningsmodeller
for institusjoner pa det indre marked ber visse
langsiktige strukturelle krav, som NSFR og en uvektet
kjernekapitalandel, vurderes narmere med sikte pa a
fremme et bredt spekter av solide bankstrukturer som
allerede har veert og fortsatt ber vere til nytte for
Unionens gkonomi.

For at finanstjenester til husholdninger og foretak skal
kunne ytes kontinuerlig, er det ngdvendig med en stabil
finansieringsstruktur. De langsiktige finansierings-
strammene i de bankbaserte finanssystemene i mange
medlemsstater kan generelt ha andre sertrekk enn dem
som finnes pé& andre internasjonale markeder. | tillegg
kan det i medlemsstatene ha blitt utviklet serlige
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finansieringsstrukturer for & oppna stabil finansiering av
langsiktige  investeringer, herunder  desentraliserte
bankstrukturer for formidling av likviditet eller serlige
verdipapirer med sikkerhet i pant, som handles pa
markeder med hgy likviditet eller er et ettertraktet
langsiktig  investeringsobjekt.  Disse  strukturelle
faktorene ber vurderes nermere. For dette formal er det
avgigrende at EBA og ESRB, nar de internasjonale
standardene er ferdigstilt, pd grunnlag av rapporte-
ringskravene i denne forordning vurderer hvordan et
krav om stabil finansiering bgr utformes, idet det fullt ut
tas hensyn til mangfoldet av finansieringsstrukturer pa
bankmarkedet i Unionen.

For & sikre gradvis tilnzerming mellom den ansvarlige
kapitalen og de justeringene for tilsynsformal som
anvendes pa definisjonen av ansvarlig kapital i Unionen
og péa definisjonen av ansvarlig kapital i denne
forordning, i en overgangsperiode, bgr innfgringen av
denne forordnings krav til ansvarlig kapital skje gradvis.
Det er viktig & sikre at denne innfaringen skjer i
samsvar med medlemsstatenes nylig okte krav til
ansvarlig kapital, og med den definisjonen av ansvarlig
kapital som gjelder i medlemsstatene. | den forbindelse
bgr vedkommende myndigheter i overgangsperioden
innenfor fastsatte nedre og gvre grenser bestemme hvor
raskt kravet til ansvarlig kapital og justeringene for
tilsynsformél som er fastsatt i denne forordning, skal
innfares.

For & lette en smidig overgang fra de forskijellige
justeringene for tilsynsformal som for tiden anvendes i
medlemsstatene, til det settet av justeringer for
tilsynsformal som er fastsatt i denne forordning, bar
vedkommende myndigheter i en overgangsperiode
fortsatt kunne kreve at institusjoner i begrenset omfang
foretar justeringer for tilsynsformal av ansvarlig kapital
som ikke er i samsvar med denne forordning.

For & sikre at institusjonene far tilstrekkelig tid til &
oppfylle de nye nivaene for og definisjonen av ansvarlig
kapital, ber visse kapitalinstrumenter som ikke oppfy ller
definisjonen av ansvarlig kapital fastsatt i denne
forordning, fases ut mellom 1. januar 2013 og
31. desember 2021. 1 tillegg bar visse instrumenter som
tilfores fra staten, anerkjennes fullt ut som ansvarlig
kapital i en begrenset periode. Videre bgr overkurs ved
emisjon i forbindelse med poster som ble ansett som
ansvarlig kapital i henhold til nasjonale innarbeidings-
tiltak for direktiv 2006/48/EF, under visse om-
stendigheter anses som ren kjernekapital.

Q

For a sikre gradvis tilneerming i retning av ensartede
regler for institusjonenes plikt til & gi markedsdeltakerne
ngyaktige og fullstendige opplysninger om institu-
sjonenes risikoprofil, ber opplysningskrav innfgres
gradvis.
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For 3 ta hensyn til markedsutviklingen og erfaringen
med anvendelsen av denne forordning bar det kreves at
Kommisjonen framlegger for Europaparlamentet og
Réadet rapporter, eventuelt med forslag til regelverk
dersom det er hensiktsmessig, om den mulige virknin-
gen av kapitalkrav pa de gkonomiske konjunkturene og
pa kravene til ansvarlig kapital for eksponeringer i form
av obligasjoner med fortrinnsrett, store eksponeringer,
likviditetskrav, gjeldsgrad, eksponeringer med overfort
kredittrisiko, motpartsrisiko og opprinnelig ekspo-
nering-metoden, massemarkedseksponeringer,  om
definisjonen av tellende kapital og om omfanget av
anvendelsen av denne forordning.

Hovedformalet med den rettslige rammen for kreditt-
institusjoner bar vaere & sikre driften av viktige tjenester
for realgkonomien og samtidig begrense moralsk
hasard. En strukturell atskillelse av banktjenester til
privatpersoner og investeringsbankvirksomhet innenfor
en bankgruppe kan veere et avgjerende verktgy for & na
dette malet. Ingen bestemmelser i det gjeldende
regelverket bgr derfor veere til hinder for innfering av
tiltak med sikte p& & giennomfare en slik atskillelse. Det
bgr kreves at Kommisjonen skal analysere problemet
med strukturell atskillelse i Unionen og framlegge en
rapport for Europaparlamentet og Rédet med forslag til
regelverk dersom det er hensiktsmessig.

Tilsvarende bgr medlemsstatene, med sikte pa & verne
innskytere og bevare den finansielle stabiliteten, ogsa
kunne vedta strukturtiltak som krever at kreditt-
institusjoner som har tillatelse i den aktuelle medlems-
staten, skal redusere sine eksponeringer mot ulike
juridiske personer avhengig av deres virksomhet,
uansett hvor denne virksomheten utgves. Ettersom slike
tiltak kan ha negativ virkning ved at det indre marked
fragmenteres, bgr de imidlertid bare godkjennes pa
strenge vilkdr, i pdvente av ikrafttredelsen av en
framtidig rettsakt som uttrykkelig harmoniserer slike
tiltak.

For naermere & angi kravene fastsatt i denne forordning
ber Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta
rettsakter i samsvar med artikkel 290 i TEUV om
tekniske tilpasninger av denne forordning for a klargjere
definisjonene med sikte pa & sikre ensartet anvendelse
av denne forordning eller ta hensyn til utviklingen i
finansmarkedene, for & tilpasse terminologien og
definisjonene til senere relevante rettsakter, for &
tilpasse bestemmelsene i denne forordning om ansvarlig
kapital for & gjenspeile utviklingen i regnskaps-
standarder eller unionsretten eller med hensyn til en
tilneerming av tilsynspraksis, for & utvide listen over
eksponeringskategorier for standardmetoden eller IRB-
metoden for & ta hensyn til utviklingen i finansmar-
kedene, for & tilpasse visse belgp som er relevante for
disse eksponeringskategoriene, for & ta hensyn til
virkningen av inflasjon, for & tilpasse listen over og
klassifiseringen av poster utenfor balansen og tilpasse

sarlige bestemmelser om og tekniske kriterier for
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behandling av motpartsrisiko, standardmetoden og IRB-
metoden,  kredittrisikoreduksjon,  verdipapirisering,
operasjonell risiko, markedsrisiko, likviditet, gjeldsgrad
og opplysningsplikt for & ta hensyn til utviklingen i
finansmarkedene eller i regnskapsstandarder eller
unionsretten, eller nar det gjelder tilnerming av
tilsynspraksis og risikomaling, og for & ta hensyn til
resultatet av vurderingen av ulike spgrsmal i forbindelse
med virkeomradet for direktiv 2004/39/EF.

Q

Myndigheten til a vedta rettsakter i samsvar med
artikkel 290 i TEUV bgr ogsa delegeres til Kommi-
sjonen nar det gelder innfgring av en midlertidig
reduksjon av den ansvarlige kapitalen eller risikovekter
fastsatt i denne forordning for & ta hensyn til sarlige
forhold, for & tydeliggjgre unntaket for visse ekspo-
neringer fra bestemmelser i denne forordning om store
eksponeringer, for a fastsette belgp som er relevante ved
beregning av kapitalkravene for handelsportefgljen, med
sikte pé & ta hensyn til den gkonomiske og monetare
utvikling, for & tilpasse kategoriene av verdipapirforetak
som kan vere berettiget til visse unntak fra kravet om
ansvarlig kapital, med sikte pd & ta hensyn til
utviklingen i finansmarkedene, for & tydeliggjere kravet
om at verdipapirforetak skal ha ansvarlig kapital som
tilsvarer en firedel av det foregdende drets faste
kostnader, med sikte pa & sikre en ensartet anvendelse
av denne forordning, for & fastsette i hvilke deler av den
ansvarlige kapitalen det skal foretas fradrag av en
institusjons beholdninger av instrumenter i relevante
enheter, og for & innfgre ytterligere overgangs-
bestemmelser om behandlingen av aktuarmessige
gevinster og tap ved maling av institusjoners netto
ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser. Det er serlig viktig
at Kommisjonen holder hensiktsmessige samrad under
sitt forberedende arbeid, herunder péa ekspertniva.
Kommisjonen ber ved forberedelse og utarbeiding av
delegerte rettsakter sikre at relevante dokumenter
oversendes Europaparlamentet og Radet samtidig, til
rett tid og pa en egnet mate.

| samsvar med erklering nr. 39 om artikkel 290 i TEUV
bgr Kommisjonen i samsvar med sin faste praksis
fortsette & radsparre sakkyndige som utpekes av med-
lemsstatene, nar den utarbeider utkast til delegerte
rettsakter pa omrédet finanstjenester.

Tekniske standarder for finanstjenester bar sikre
harmonisering, ensartede vilkdr og egnet vern av
innskytere, investorer og forbrukere i hele Unionen.
EBA er et organ med hgyt spesialisert sakkunnskap, og
det ville derfor vere effektivt og hensiktsmessig & gi

denne myndigheten i oppgave a utarbeide utkast til
tekniske regulerings- og gjennomfaringsstandarder
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som ikke inneberer politiske valg, med sikte pa
framlegging for Kommisjonen. EBA bar sikre effektive
forvaltnings- og rapporteringsprosesser ved utarbeidin-
gen av tekniske standarder. Rapporteringsformatene bar
sta i forhold til arten, omfanget og kompleksiteten av
institusjonenes virksomhet.

Kommisjonen begr vedta utkast til tekniske regule-
ringsstandarder utarbeidet av EBA for gjensidige
foretak, samvirkeforetak, sparebanker og lignende
institusjoner, visse ansvarlig kapital-instrumenter,
justeringer for tilsynsformal, fradrag fra ansvarlig

kapital, ytterligere ansvarlig kapital-instrumenter,
minoritetsinteresser, tjenester knyttet til bankvirk-
somhet, behandling av kredittrisikojustering,

misligholdssannsynlighet, tapsgrad ved mislighold,
metoder for risikovekting av eiendeler, tilnzerming av
tilsynspraksis, likviditet og overgangsordninger for
ansvarlig kapital, giennom delegerte rettsakter i henhold
til artikkel 290 i TEUV ogi samsvar med artikkel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010. Det er serlig viktig at
Kommisjonen holder hensiktsmessige samrad under sitt
forberedende arbeid, herunder pa ekspertnivd. Kommi-
sjonen og EBA ber sikre at disse standardene og
kravene kan anvendes av alle bergrte institusjoner paen
mate som stdr i forhold til arten, omfanget og
kompleksiteten av disse institusjonene og deres
virksomhet.

Gjennomfgringen av visse delegerte rettsakter som er
omhandlet i denne forordning, for eksempel den
delegerte rettsakten om kravet til likviditetsreserve, kan
ha en sterk innvirkning pa institusjoner som er under
tilsyn, og pa realgkonomien. Kommisjonen begr sikre at
Europaparlamentet og Rédet alltid blir tilstrekkelig
underrettet om relevant utvikling pa internasjonalt plan
og Kommisjonens aktuelle vurderinger, i god tid for
delegerte rettsaktene offentliggjares.

Q

Kommisjonen bgr ogsd gis myndighet til & vedta
tekniske giennomfaringsstandarder som er utarbeidet av
EBA, nar det gjelder konsolidering, felles beslutninger,
rapportering, opplysningsplikt, eksponeringer med
sikkerhet i form av pant i fast eiendom, risikovurdering,
metoder for risikovekting av eiendeler, risikovekter for
og spesifisering av visse eksponeringer, behandling av
opsjoner o0g warranter, posisjoner i egenkapital-
instrumenter og utenlandsk valuta, bruk av interne
modeller, gjeldsgrad og poster utenfor balansen,
giennom gjennomfaringsrettsakter i henhold til artikkel
291 i TEUV og i samsvar med artikkel 15 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Av hensyn til sertrekkene ved og antallet av tekniske
reguleringsstandarder som skal vedtas i henhold til

132)

133)

134)

135)

136)

denne forordning, bgr tidsrommet der Europaparlamen-
tet eller Radet kan gjore innsigelse mot en teknisk
reguleringsstandard, nar Kommisjonen vedtar en teknisk
reguleringsstandard som er den samme som det utkastet
til teknisk reguleringsstandard som EBA har framlagt,
forlenges med ytterligere én maned dersom det er
hensiktsmessig. Dessuten bgr Kommisjonen ta sikte pa
a vedta de tekniske reguleringsstandardene i god tid, slik
at Europaparlamentet og Rédet kan foreta en full
kontroll, idet det tas hensyn til mengden og
kompleksiteten av de tekniske reguleringsstandardene
og de nzrmere bestemmelsene i Europaparlamentets og
Radets forretningsordener, deres arbeidsprogram og
sammensetning.

For & sikre en hgy grad av giennomsiktighet ber EBA
holde hgringer om de utkastene til tekniske standarder
som er omhandlet i denne forordning. EBA og Kommi-
sjonen bgr snarest mulig begynne & utarbeide de
rapportene om likviditetskrav og gjeldsgrad som er

omhandlet i denne forordning.

For & sikre ensartede vilkdr for giennomfgringen av
denne forordning bgr Kommisjonen gis gjennom-
faringsmyndighet. Denne myndigheten bgr utgves i
samsvar med europaparlaments- og radsforordning (EU)
nr. 182/2011 av 16. februar 2011 om fastsettelse av
allmenne regler og prinsipper for medlemsstatenes
kontroll med Kommisjonens utgvelse av sin gjennom-
foringsmyndighet ().

I samsvar med artikkel 345 i TEUV, der det er fastsatt at
traktatene ikke pa& noen maéte skal bergre medlems-
statenes regler for eiendomsretten, innebarer denne
forordning verken fortrinns- eller forskjellsbehandling
av de ulike typene av eierskap som omfattes av dens
virkeomrade.

EUs datatilsyn er blitt radspurt i samsvar med artikkel
28 nr. 2 i forordning (EF) nr. 45/2001 og har avgitt en
uttalelse(?).

Forordning (EF) nr. 648/2012 bgr derfor endres.

() EUT L 55 av 28.2.2011, s. 13.
() EUT C175av 19.6.2012, s. 1.
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VEDTATT DENNE FORORDNING:

FORSTE DEL
ALMINNELIGE BESTEMMELSER
AVDELINGI
FORMAL, VIRKEO MRADE O G DEFINISJONER
Artikkel 1

Virkeomréade

I denne forordning fastsettes ensartede bestemmelser om
allmenne tilsynskrav som alle institusjoner som er underlagt
tilsyn i henhold til direktiv 2013/36/EU, skal oppfylle pa
falgende omrader:

a) Krav til ansvarlig kapital i forbindelse med fullt ut mélbare,
ensartede og standardiserte deler av kredittrisiko, markeds-
risiko, operasjonell risiko og oppgjarsrisiko.

b) Krav som begrenser store eksponeringer.

c) Etter at den delegerte rettsakten omhandlet i artikkel 460
har tradt i kraft: likviditetskrav i forbindelse med fullt ut
malbare, ensartede og standardiserte deler av likvidi-
tetsrisiko.

d) Rapporteringskrav i forbindelse med bokstav a)-c) og
gjeldsgrad.

e) Offentliggjgringskrav.

Denne forordning inneholder ikke bestemmelser om
offentliggjgringskrav ~ for  vedkommende  myndigheter i
forbindelse med regulering av og tilsyn med institusjoner som
omhandlet i direktiv 2013/36/EU.

Artikkel 2
Myndighet til & fare tilsyn

For & sikre at denne forordning overholdes, skal vedkommende
myndigheter utgve den myndigheten og folge de fram-
gangsmatene som er fastsatt i direktiv 2013/36/EU.

Artikkel 3
Institusjoners anvendelse av strengere krav

Denne forordning skal ikke hindre institusjoner i & ha en
ansvarlig kapital og bestanddeler i den ansvarlige kapitalen som
overstiger kravene i denne forordning, eller i & anvende tiltak
som er strengere enn dem som er fastsatt ved denne forordning.

Artikkel 4
Definisjoner

1. I denne forordning menes med

1. «kredittinstitusjon» et foretak hvis virksomhet bestér i &
motta fra offentligheten innskudd eller andre midler som
skal betales tilbake, og & yte kreditt for egen regning,

2. «verdipapirforetak» en person som definert i artikkel 4
nr. 1 punkt 1 i direktiv 2004/39/EF, som omfattes av
kravene fastsatt i nevnte direktiv, med unntak av

a) kredittinstitusjoner,

b) lokale foretak,

c) foretak som ikke har tillatelse til & yte den tilknyttede
tjenesten omhandlet i avsnitt B nr. 1 i vedlegg | til
direktiv 2004/39/EF, som yter bare en eller flere av
investeringstjenestene og formene for investerings-
virksomhet som er oppfert i avsnitt Anr. 1,2,4 095 i
vedlegg | til nevnte direktiv, og som ikke har tillatelse
til & opphbevare penger eller verdipapirer som tilhgrer
deres kunder, og som derfor ikke pa noe tidspunkt kan
komme i et gjeldsforhold til disse kundene,

3. «institusjon» en kredittinstitusjon eller et verdipapir-
foretak,

4. «lokalt foretak» et foretak som handler for egen regning
pa markeder for finansielle terminkontrakter eller
opsjoner eller andre derivater, og p& kontantmarkeder,
utelukkende for & sikre posisjoner pé derivatmarkeder,
eller som handler pa vegne av andre medlemmer pa disse
markedene og er garantert av clearingmedlemmer pa de
samme markedene, der ansvaret for & sikre at avtaler
inngdtt av slike foretak overholdes, ligger hos clearing-
medlemmer pé de samme markedene,

5. «forsikringsforetak» et forsikringsforetak som definert i
artikkel 13 nr. 1 i europaparlaments- og radsdirektiv
2009/138/EF av 25. november 2009 om adgang til & starte
og utgve virksomhet innen forsikring og gjenforsikring
(Solvens 11)(%),

6. «gjenforsikringsforetak» et gjenforsikringsforetak som
definert i artikkel 13 nr. 4 i direktiv 2009/138/EF,

(*) EUT L 335av17.12.2009, s. 1.
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7. «innretning for kollektiv investering» eller «IKl» en

10.

11.

12.

13.

UCITS som definert i artikkel 1 nr. 2 i europaparlaments-
og radsdirektiv 2009/65/EF av 13. juli 2009 om sam-
ordning av lover og forskrifter om innretninger for
kollektiv  investering i  omsettelige  verdipapirer
(UCITS)(Y), herunder, med mindre noe annet er fastsatt,
enheter i tredjestater som utgver lignende virksomhet, og
som er underlagt tilsyn i henhold til unionsretten eller
lovgivningen i en tredjestat som anvender tilsyns- og
reguleringskrav. som minst tilsvarer kravene som
anvendes i Unionen, et AIF som definert i artikkel 4 nr. 1
bokstav a) i europaparlaments- og radsdirektiv
2011/61/EU av 8. juni 2011 om AlF-forvaltere() eller et
AIF etablert i en tredjestat som definert i artikkel 4 nr. 1
aa) i nevnte direktiv,

. «offentlig foretak» et ikke-kommersielt administrasjons-

organ som er ansvarlig overfor sentralmyndigheter,
regionale myndigheter eller lokale myndigheter, eller
overfor myndigheter som utgver det samme ansvaret som
regionale og lokale myndigheter, eller et ikke-kommersi-
elt foretak som er eid av eller etablert og stottet av
sentralmyndigheter, regionale myndigheter eller lokale
myndigheter, som har uttrykkelige garantiordninger, og
som kan omfatte lovregulerte selvstyrte organer under
offentlig tilsyn,

. «ledelsesorgan» et ledelsesorgan som definert i artikkel 3

nr. 1 punkt 7 i direktiv 2013/36/EU,

«gverste ledelse» gverste ledelse som definert i artikkel 3
nr. 1 punkt 9 i direktiv 2013/36/EU,

«systemrisiko» systemrisiko som definert i artikkel 3 nr. 1
punkt 10 i direktiv 2013/36/EU,

«modellrisiko» modellrisiko som definert i artikkel 3 nr. 1
punkt 11 i direktiv 2013/36/EU,

«initiativtakende institusjon» et foretak som

a) enten selv eller giennom tilknyttede foretak, direkte
eller indirekte, var part i den opprinnelige avtalen som
skapte en debitors eller potensiell debitors forpliktel-
ser eller potensielle forpliktelser, noe som farer til at
eksponeringen blir verdipapirisert, eller

b) kjgper en tredjeparts eksponeringer for egen regning
og deretter verdipapiriserer dem,

() EUT L 302 av 17.11.2009, s. 32.
(3 EUT L174av1.7.2011,s. 1.

14. «organiserende institusjon» en annen institusjon enn en

15.

16.

17.

18.

19.

initiativtakende institusjon, som oppretter og forvalter et
program for sertifikater med sikkerhet i eiendeler eller en
annen verdipapiriseringsordning der eksponeringer Kjgpes
fraen tredjepart,

«morforetak»

a) et morforetak i henhold til artikkel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF,

b) ved anvendelsen av avdeling VII kapittel 3 og 4
avsnitt 1l og avdeling VIII i direktiv 2013/36/EU samt
femte del i denne forordning, et morforetak i samsvar
med definisjonen i artikkel 1 nr. 1 i direktiv
83/349/EQF samt ethvert foretak som faktisk gver en
dominerende innflytelse pa et annet foretak,

«datterforetak»

a) et datterforetak i henhold til artikkel 1 og 2 i direktiv
83/349/EQF,

b) et datterforetak i henhold til artikkel 1 nr. 1 i direktiv
83/349/EQF samt ethvert foretak som et morforetak
etter vedkommende myndigheters oppfatning faktisk
gver en dominerende innflytelse pa.

Datterforetak av andre datterforetak skal ogsd anses som
datterforetak av det foretaket som er disse foretakenes
opprinnelige morforetak,

«filial» et forretningssted uten selvstendig rettsevne som
er en del av en institusjon og direkte utfgrer, helt eller
delvis, de transaksjonene som inngdr i institusjoners
virksomhet,

«foretak som yter tilknyttede tjenester» foretak som har
som hovedvirksomhet & eie eller forvalte fast eiendom, yte
databehandlingstjenester eller utgve lignende virksomhet
som er knyttet til en eller flere institusjoners hoved-
virksomhet,

«kapitalforvaltningsselskap» et kapitalforvaltningsselskap
som definert i artikkel 2 nr. 5 i direktiv 2002/87/EF eller
en AlF-forvalter som definert i artikkel 4 nr. 1 bokstav b)
i direktiv 2011/61/EU, herunder, med mindre noe annet er
fastsatt, enheter i tredjestater som utgver lignende
virksomhet, og som er omfattet av lovgivningen i en
tredjestat som anvender tilsyns- og reguleringskrav som
minst tilsvarer kravene som anvendes i Unionen,
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

«finansielt holdingselskap» en finansinstitusjon hvis
datterforetak helt eller hovedsakelig er institusjoner eller
finansinstitusjoner, og der minst ett datterforetak er en
institusjon, og som ikke er et blandet finansielt holdings-
elskap,

«blandet finansielt holdingselskap» et blandet finansielt
holdingselskap som definert i artikkel 2 nr. 15 i direktiv
2002/87/EF,

«blandet holdingselskap» et morforetak som ikke er et
finansielt holdingselskap eller en institusjon eller et
blandet finansielt holdingselskap, og som blant sine
datterforetak har minst én institusjon,

«forsikringsforetak i en tredjestat» et forsikringsforetak i
en tredjestat som definert i artikkel 13 nr. 3 i direktiv
2009/138/EF,

«gjenforsikringsforetak i en tredjestat» et gjenforsik-
ringsforetak i en tredjestat som definert i artikkel 13 nr. 6 i
direktiv 2009/138/EF,

«anerkjent verdipapirforetak i en tredjestat» et foretak
som oppfyller falgende vilkar:

a) dersom det var etablert i Unionen, ville det ha vert
omfattet av definisjonen av et verdipapirforetak,

b) det har tillatelse i en tredjestat,

c) det er omfattet av og overholder tilsynsregler som
vedkommende myndigheter anser for & veere minst
like strenge som reglene i denne forordning eller
direktiv 2013/36/EU,

«finansinstitusjon» et foretak som ikke er en institusjon,
og som har som hovedvirksomhet & kjgpe eierandeler eller
a utgve en eller flere typer av virksomhet som er oppfart i
nr. 2-12 og nr. 15 i vedlegg |1 til direktiv 2013/36/EU,
herunder et finansielt holdingselskap, et blandet finansielt
holdingselskap, en betalingsinstitusjon som definert i
europaparlaments- og radsdirektiv.  2007/64/EF  av
13. november 2007 om betalingstjenester i det indre
marked(') og et kapitalforvaltningsselskap, men ikke
forsikringsholdingselskaper eller blandede forsikrings-
holdingselskaper som definert i henholdsvis bokstav f) og
g) iartikkel 212 nr. 1 i direktiv 2009/138/EF,

(*) EUT L 319 av 5.12.2007, s. 1.

27.

28.

29.

30.

«foretak i finanssektoren» noe av fglgende:

a) Eninstitusjon.

b) En finansinstitusjon.

c) Et foretak som yter tilknyttede tjenester, og som
inngdr i en institusjons konsoliderte finansielle
stilling.

d) Et forsikringsforetak.

e) Et forsikringsforetak i en tredjestat.

f) Et gienforsikringsforetak.

g) Et gienforsikringsforetak i en tredjestat.

h) Et forsikringsholdingselskap som definert i artikkel
212 nr. 1 bokstav f) i direktiv 2009/138/EF.

k) Et foretak som ikke er omfattet av virkeomradet for
direktiv 2009/138/EF, i samsvar med artikkel 4 i
nevnte direktiv,

I) et tredjestatsforetak med en hovedvirksomhet som
tilsvarer virksomheten i et av foretakene i bokstav a)—
k),

«morinstitusjon i en medlemsstat» en institusjon i en
medlemsstat som har en institusjon eller en finans-
institusjon som datterforetak, eller som har en deltaker-
interesse i en slik institusjon eller finansinstitusjon, og
som ikke selv er et datterforetak av en annen institusjon
med tillatelse i samme medlemsstat eller av et finansielt
holdingselskap eller blandet finansielt holdingselskap
opprettet i samme medlemsstat,

«morinstitusjon i EU» en morinstitusjon i en medlemsstat
som ikke er et datterforetak av en annen institusjon med
tillatelse i en medlemsstat eller av et finansielt holdingsel-
skap eller blandet finansielt holdingselskap etablert i en
medlemsstat,

«finansielt morholdingselskap i en medlemsstat» et
finansielt holdingselskap som ikke selv er et datterforetak
av en institusjon med tillatelse i samme medlemsstat eller
av et finansielt holdingselskap eller blandet finansielt
holdingselskap etablert i samme medlemsstat,
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

«finansielt morholdingselskap i EU» et finansielt
morholdingselskap i en medlemsstat som ikke er et
datterforetak av en institusjon med tillatelse i en
medlemsstat eller av et annet finansielt holdingselskap
eller blandet finansielt holdingselskap etablert i en
medlemsstat,

«blandet finansielt morholdingselskap i en medlemsstat»
et blandet finansielt holdingselskap som ikke selv er et
datterforetak av en institusjon med tillatelse i samme
medlemsstat eller av et finansielt holdingselskap eller
blandet finansielt holdingselskap etablert i samme
medlemsstat,

«blandet finansielt morholdingselskap i EU» et finansielt
morholdingselskap i en medlemsstat som ikke er et
datterforetak av en institusjon med tillatelse i en
medlemsstat eller av et annet finansielt holdingselskap
eller blandet finansielt holdingselskap etablert i en
medlemsstat,

«sentral motpart» eller «<CCP» en sentral motpart som
definert i artikkel 2 nr. 1 i forordning (EU) nr. 648/2012,

«deltakerinteresse» deltakerinteresse i henhold til artikkel
17 farste punktum i fierde radsdirektiv 78/660/EQF av
25. juli 1978 om arsregnskapene for visse selskaps-
former(), eller direkte eller indirekte eierskap av 20 %
eller mer av et foretaks stemmeretter eller kapital,

«kvalifiserende eierandel» en direkte eller indirekte
eierandel i et foretak som utgjer minst 10 % av kapitalen
eller stemmerettene, eller som gjgr det mulig & gve en
betydelig innflytelse pé ledelsen i vedkommende foretak,

«kontroll» forbindelsen mellom et morforetak og et
datterforetak som definert i artikkel 1 i direktiv
83/349/EQDF, eller regnskapsstandardene som en insti-
tusjon omfattes av i henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002, eller en tilsvarende forbindelse mellom
enhver fysisk eller juridisk person og et foretak,

«neere forbindelser» en situasjon der to eller flere fysiske
eller juridiske personer er knyttet til hverandre ved

a) en deltakerinteresse i form av eierskap, enten direkte
eller giennom kontroll av minst 20 % av et foretaks
stemmeretter eller kapital,

() EFT L 222 av 14.8.1978, s. 11.

39.

40.

41.

b) kontroll,

c) begge eller alle er varig knyttet til samme tredjepart
giennom kontroll,

«gruppe av innbyrdes tilknyttede motparter»

a) enten to eller flere fysiske eller juridiske personer
som, med mindre det motsatte er vist, ut fra et
risikosynspunkt utgjer en enhet fordi en av dem
direkte eller indirekte har kontroll over den eller de
andre,

b) to eller flere fysiske eller juridiske personer som det
ikke er noen kontrollerende forbindelse mellom som
beskrevet i bokstav a), men som ut fra et risiko-
synspunkt ma anses & utgjgre en enhet fordi det er
slike forbindelser mellom dem at dersom en av dem
far gkonomiske problemer, serlig vanskeligheter med
finansiering eller tilbakebetaling, vil sannsynligvis
ogsé den andre eller de andre f& vanskeligheter med
finansiering eller tilbakebetaling.

Uten hensyn til bokstav a) og b), dersom en sentral-
myndighet utgver direkte kontroll med eller har direkte
innbyrdes forbindelser med flere enn en fysisk eller
juridisk person, kan gruppen som bestdr av sentral-
myndigheten og alle fysiske eller juridiske personer som
sentralmyndigheten utgver direkte eller indirekte kontroll
med i henhold til bokstav a), eller som har innbyrdes
forbindelser med den i henhold til bokstav b), anses ikke &
utgigre en gruppe av innbyrdes tilknyttede motparter.
Hvorvidt det eksisterer en gruppe av innbyrdes tilknyttede
motparter som bestdr av sentralmyndigheten og andre
fysiske eller juridiske personer, kan i stedet vurderes
sarskilt for hver av personene som sentralmyndigheten
utever direkte kontroll med i henhold til bokstav a), eller
som har direkte innbyrdes forbindelser med den i henhold
til bokstav b), og alle fysiske og juridiske personer som
den bergrte personen utgver kontroll med i henhold til
bokstav a), eller som har innbyrdes forbindelser med den
bergrte personen i henhold til bokstav b), herunder
sentralmyndigheten. Det samme gjelder for regionale eller
lokale myndigheter som artikkel 115 nr. 2 far anvendelse

P&,

«vedkommende myndighet» en offentlig myndighet eller
et offentlig organ som er offisielt anerkjent i henhold til
nasjonal lovgivning, og som i henhold til nasjonal
lovgivning har myndighet til & fare tilsyn med insti-
tusjoner som del av tilsynsordningen i den bergrte
medlemsstaten,

«konsoliderende  tilsynsmyndighet»  vedkommende
myndighet som har ansvar for a fare tilsyn pa konsolidert
grunnlag med morinstitusjoner i EU og med institusjoner
kontrollert av finansielle morholdingselskaper i EU eller
blandede finansielle morholdingselskaper i EU,
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

«tillatelse» et dokument, uansett form, som er utstedt av
myndighetene, og som gir rett til & utave virksomhet,

«hjemstat» den medlemsstaten der en institusjon har fatt
tillatelse,

«vertsstat» den medlemsstaten der en institusjon har en
filial eller yter tjenester,

«ESSB-sentralbanker» de nasjonale sentralbankene som
er medlemmer av Det europeiske system av sentralbanker
(ESSB), og Den europeiske sentralbank (ESB),

«sentralbanker» ESSB-sentralbanker og sentralbanker i
tredjestater,

«konsolidert stilling» stillingen som falger av anvendelsen
av kravene i farste del avdeling Il kapittel 2 pa en
institusjon, som om denne institusjonen sammen med en
eller flere andre enheter utgjorde en enkelt institusjon,

«konsolidert grunnlag» pa grunnlag av den konsoliderte
stillingen,

«delkonsolidert grunnlag» pa grunnlag av den konsoliderte
stillingen  til  en  morinstitusjonen, et finansielt
holdingselskap eller et blandet finansielt holdingselskap,
unntatt en undergruppe av enheter, eller p& grunnlag av den
konsoliderte stillingen til en morinstitusjon, et finansielt
holdingselskap eller et blandet finansielt holdingselskap
som ikke er den overordnede morinstitusjonen, det
overordnede finansielle  holdingselskapet eller det
overordnede blandede finansielle holdingselskapet,

«finansielt instrument»

a) en kontrakt som farer til bade en finansiell eiendel for
den ene parten og en finansiell forpliktelse eller et
egenkapitalinstrument for den andre parten,

b) et instrument som er oppfart iavsnitt C ivedlegg | til
direktiv 2004/39/EF,

c) et finansielt derivat,

d) et primart finansielt instrument,

e) et kontantinstrument.

5L

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

Instrumentene omhandlet i bokstav a)-c) er finansielle
instrumenter bare dersom deres verdi er avledet av prisen
pa et underliggende finansielt instrument eller en annen
underliggende eiendel, en sats eller en indeks,

«startkapital» stgrrelsen pa og arten av den ansvarlige
kapitalen omhandlet i artikkel 12 i direktiv 2013/36/EU
for kredittinstitusjoner, og i avdeling IV i nevnte direktiv
for verdipapirforetak,

«operasjonell risiko» risiko for tap som folge av
utilstrekkelige eller mislykkede interne framgangsmater,
menneskelige feil og systemfeil eller eksterne hendelser,
og som omfatter juridisk risiko,

«forringelsesrisiko» risikoen for at et utestaende belgp blir
redusert giennom ytelse av kreditt i kontanter eller i annen
form til skyldneren,

«misligholdssannsynlighet» eller «PD» («probability of
default») misligholdssannsynlighet hos en motpart over en
ettarsperiode,

«tapsgrad ved mislighold» eller «LGD» («loss given
default») forholdet mellom tapet pa en eksponering som
falge av en motparts mislighold og det utestaende belgpet
pa misligholdstidspunktet,

«konverteringsfaktor» forholdet mellom den delen av en
forpliktelse som pa det navarende tidspunkt ikke er
utnyttet, men som kan bli utnyttet og i sa fall vare
utestdende pa misligholdstidspunktet, og den delen av
denne forpliktelsen som pa det ndvaerende tidspunkt ikke
er utnyttet, der omfanget av forpliktelsen bestemmes etter
den meddelte grensen, med mindre den ikke-meddelte
grensen er hgyere,

«kredittrisikoreduksjon» en teknikk som anvendes av en
institusjon for a redusere kredittrisikoen knyttet til en eller
flere eksponeringer som institusjonen fortsatt innehar,

«finansiert kredittbeskyttelse» en teknikk for kreditt-
risikoreduksjon der reduksjonen av kredittrisikoen ved en
institusjons eksponering falger av institusjonens rett til — i
tilfelle av mislighold hos motparten eller dersom det
inntreffer andre serlig angitte kreditthendelser som
gielder motparten — & realisere, fa overfart, erverve eller
beholde visse eiendeler eller belgp, eller til & redusere
belgpet for eksponeringen til, eller erstatte det med, det
belgpet som tilsvarer forskjellen mellom belgpet for
eksponeringen og belgpet for en fordring overfor
institusjonen,
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

«ikke-finansiert kredittbeskyttelse» en teknikk for kreditt-
risikoreduksjon der reduksjonen av kredittrisikoen ved en
institusjons eksponering fglger av en tredjeparts for-
pliktelse til & betale et belgp i tilfelle av mislighold hos
lantaker eller dersom det inntreffer andre serlig angitte
kreditthendelser,

«kontantlignende finansielt instrument» et innskudds-
bevis, en obligasjon, herunder en obligasjon med for-
trinnsrett eller et annet ikke-etterstilt instrument som er
utstedt av en institusjon, som institusjonen allerede har
mottatt full betaling for, og som skal tilbakebetales
betingelseslgst av institusjonen til palydende verdi,

«verdipapirisering» en transaksjon eller en ordning der
kredittrisikoen knyttet til en eksponering eller en gruppe
av eksponeringer blir delt opp i transjer som har begge
folgende kjennetegn:

a) betalingene i forbindelse med transaksjonen eller
ordningen avhenger av utviklingen av eksponeringen
eller gruppen av eksponeringer,

b) prioriteringen av transjer bestemmer fordelingen av
tap i lgpet av transaksjonens eller ordningens levetid,

«verdipapiriseringsposisjon»
verdipapirisering,

en eksponering mot en

«reverdipapirisering»  verdipapirisering der risikoen
knyttet til en underliggende gruppe av eksponeringer blir
delt opp i transjer og minst én av de underliggende
eksponeringene er en verdipapiriseringsposisjon,

«reverdipapiriseringsposisjon» en eksponering mot en
reverdipapirisering,

«kredittforbedring» en avtalefestet ordning som forbedrer
kredittkvaliteten til en posisjon i en verdipapirisering i
forhold til den som den ville hatt dersom forbedringen
ikke hadde skjedd, herunder forbedringer som skjer
giennom lavere prioriterte transjer i verdipapiriseringen
og andre typer kredittbeskyttelse,

«spesialforetak for verdipapirisering» et aksjeselskap eller
et annet foretak, bortsett fra en institusjon, som er
organisert for & utfare en eller flere verdipapiriseringer,
hvis virksomhet er begrenset til det som er hensiktsmessig
for & utfare denne oppgaven, hvis struktur har som formal
a skille spesialforetakets forpliktelser fra den initia-
tivtakende institusjonens forpliktelser, og der de som har

gkonomiske interesser, har rett til a pantsette eller
utveksle disse interessene uten begrensninger,

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

«transje» et segment, fastsatt ved avtale, av den kreditt-
risikoen som er knyttet til en eller flere eksponeringer, der
en posisjon i segmentet medfarer en risiko for kredittap
som er stgrre eller mindre enn en posisjon pa samme
belgp i hvert av de andre av disse segmentene, uten at det
tas hensyn til kredittbeskyttelse som en tredjepart yter
direkte til innehaverne av posisjoner i segmentet eller i
andre segmenter,

«verdsetting til markedsverdi» verdsetting av posisjoner
til lett tilgjengelige sluttkurser fra uavhengige kilder,
herunder bgrskurser, elektroniske kurser eller noteringer
fra flere uavhengige velrenommerte meglere,

«verdsetting til modellverdi» enhver verdsetting som ma
referansemales, ekstrapoleres eller pd annen méte
beregnes ut fra markedsdata,

«uavhengig priskontroll» en framgangsmate for regel-
messig kontroll av inndata ved verdsetting til markeds-
verdi eller modellverdi med hensyn til ngyaktighet og
uavhengighet,

«tellende kapital» falgende:

a) med hensyn til andre del avdeling Ill summen av
falgende:

i) kjernekapital som nevnt i artikkel 25 uten
anvendelse av fradraget i artikkel 36 nr. 1 bokstav

k) ),

i) tilleggskapital som nevnt i artikkel 71 som er lik
eller mindre enn en tredel av kjernekapitalen som
beregnet i henhold til punkt i) i dette nummer,

b) med hensyn til artikkel 97 og fjerde del summen av
falgende:

i) kjernekapital som omhandlet i artikkel 25,

ii) tilleggskapital som omhandlet i artikkel 71, som
utgjer hayst en tredel av kjernekapitalen,

«anerkjent bgrs» en bgrs som oppfyller alle faglgende
vilkar:

a) den er et regulert marked,

b) den har en clearingordning som fastsetter at
kontraktene oppfert i vedlegg Il skal underlegges
daglige  marginkrav  som  etter vedkommende
myndigheters oppfatning gir tilstrekkelig beskyttelse,

«skjgnnsmessig  fastsatte  pensjonsytelser»  hgyere
pensjonsytelser fastsatt pa skjgnnsmessig grunnlag av en
institusjon for en ansatt som en del av den ansattes
samlede variable godtgjering, og som ikke omfatter
palgpte ytelser som en ansatt har opptjent i henhold til
selskapets pensjonsordning,
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74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

«pantelansverdi» verdien av fast eiendom som fastsatt ved
en forsiktig vurdering av eiendommens framtidige
salgbarhet, der det tas hensyn til eiendommens holdbar-
hetsegenskaper pa lang sikt, normale og lokale markeds-
forhold, néveerende bruk og alternativ egnet bruk av
eiendommen,

«boligeiendom» eiendom som er bebodd av eiendommens
eier eller leasingtaker, herunder retten til & bo i en leilighet
i et borettslag i Sverige,

«markedsverdi», nar det gjelder fast eiendom, det anslatte
belgpet som eiendommen pa tidspunktet for verdsettingen
vil kunne utveksles for mellom en villig kjgper og en
villig selger i en transaksjon p& armlengdes avstand etter
korrekt markedsfaring, der hver av partene har vert
velinformert og handlet med forsiktighet og uten tvang,

«gjeldende regnskapsregelverk» de regnskapsstandardene
som institusjonen er omfattet av i henhold til forordning
(EF) nr. 1606/2002 eller direktiv 86/635/EQF,

«ettérig misligholdsrate» forholdet mellom antall tilfeller
av mislighold i en periode som starter ett ar far en dato T,
og antall skyldnere som er Klassifisert i denne klassen
eller gruppen ett ar fgr denne datoen,

9

«spekulativ  finansiering av fast eiendom» lan til &
finansiere erverv av grunn, eller utvikling eller bygging av
fast eiendom pa grunn, eller av fast eiendom med sikte pa
videresalg med fortjeneste,

«handelsfinansiering» finansiering, herunder garantier,
knyttet til utveksling av varer og tjenester ved hjelp av
finansielle produkter med fast kortsiktig lgpetid, vanligvis
pé under ett & og uten automatisk fornyelse,

«statsstgttet eksportkreditt» 1an eller kreditter til finansie-
ring av eksport av varer og tjenester, som et statlig
eksportkredittbyra stiller garanti eller yter forsikring eller
direkte finansiering for,

«gjenkjgpsavtale» og «omvendt gjenkjgpsavtale» en
avtale der en institusjon eller dens motpart overfarer
verdipapirer eller varer eller garanterte rettigheter som
gjelder eiendomsrett til verdipapirer eller varer, dersom
garantien gis av en anerkjent bgrs som har rettighetene til
verdipapirene eller varene, og dersom avtalen ikke gir en
institusjon mulighet til & overfare eller pantsette et
bestemt verdipapir eller en bestemt vare til flere enn en
motpart om gangen, og samtidig forplikter seg til & kjgpe
dem tilbake, eller kjope tilbake andre verdipapirer eller
varer av samme type til en narmere angitt pris pa et
senere tidspunkt som er eller blir nermere angitt av
overdrageren, der avtalen er en gjenkjopsavtale for
institusjonen som selger verdipapirene eller varene, og en
omvendt gjenkjgpsavtale for institusjonen som kjgper
dem,

83.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

«gjenkjgpstransaksjon» en transaksjon som er omfattet av
en gienkjgpsavtale eller en omvendt gjenkjgpsavtale,

«enkel gjenkjgpsavtale» en gjenkjgpstransaksjon som
omfatter en enkelt eiendel eller en lignende ikke-
sammensatt eiendel, i motsetning til en kurv av eiendeler,

«posisjoner som innehas for handelsformal» ett av

folgende:

a) egenposisjoner og posisjoner knyttet til tjenester
overfor kunder samt prisstilling,

b) posisjoner beregnet pa videresalg pa kort sikt,

c) posisjoner med sikte pa & dra nytte av faktiske eller
forventede kortsiktige forskjeller mellom Kjops- og
salgspriser eller av andre pris- eller renteendringer,

«handelsportefglje»  alle  posisjoner i finansielle
instrumenter og varer som institusjonen har med sikte pa
videresalg eller for & sikre andre posisjoner som innehas
for handelsformal,

«multilateralt handelssystem» et multilateralt handels-
system som definert i artikkel 4 nr. 15 i direktiv
2004/39/EF,

«kvalifisert sentral motpart» en sentral motpart som enten
har tillatelse i samsvar med artikkel 14 i forordning (EU)
nr. 648/2012 eller er anerkjent i samsvar med artikkel 25 i
nevnte forordning,

«misligholdsfond» et fond opprettet av en sentral motpart
i samsvar med artikkel 42 i forordning (EU) nr. 648/2012
og anvendt i samsvar med artikkel 45 i nevnte forordning,
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90. «forhandsfinansiert bidrag til en sentral motparts 100. «akkumulerte andre inntekter og kostnader» det samme

misligholdsfond» et bidrag som en institusjon har som i internasjonal regnskapsstandard IAS 1, som
innbetalt til en sentral motparts misligholdsfond, anvendes i henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002,

91. «handelseksponering» et clearingmedlems eller en kundes
aktuelle eksponering, herunder en variasjonsmargin som 101. «basiskapital» basiskapital som definert i artikkel 88 i
skal betales til et clearingmedlem, men som denne ennd direktiv 2009/138/EF,
ikke har mottatt, og enhver potensiell framtidig ekspo-
nering mot en sentral motpart som falge av kontrakter og
transaksjoner som angitt i artikkel 301 nr. 1 bokstav a)-e),
samt startmargin, 102. «kapitalgruppe 1-poster i forsikringsforetak» basiskapi-

talposter i foretak som er omfattet av kravene i direktiv
. . 2009/138/EF, nér di tene klassifi kjerne-

92. «regulert marked» et regulert marked som definert i Ka italisamsvr;?rme:;ssrtﬁlﬁljefgetl nraSISIi Ir?cj\r/istesg?ek:ie\:ne
artikkel 4 nr. 14 i direktiv 2004/39/EF, P ' !

93. «gjeldsgrad» den relative stgrrelsen pa en institusjons ) ) ) o
eiendeler, forpliktelser utenfor balansen og betingede 103. «avrge _kapltalgru_ppe l-poster i forSIKrIngsforetak%
forpliktelser som betales eller stills som sikkerhet, b§5|sk_ap|talposter I foreotak_som er omfattet v kravene i
herunder forpliktelser i forbindelse med mottatt d!rEkt'V 2909/%38“5':’ nar _dlsse_postene kla55|f|s_ere_s som
finansiering,  inngatte  forpliktelser, derivater eller kjernekapital i henhold tl|. artikkel 94_ nr. 1 i direktiv
gienkjepsavtaler, men ikke forpliktelser som bare kan 2009/138/EF, og innregningen av disse postene er
oppfylles giennom avvikling av en institusjon, sammen- begrenset av d'e delege.zrte rettsjalkter.\e som vedtas i
lignet med institusjonens ansvarlige kapital, samsvar med artikkel 99 i nevnte direktiv,

94. «risiko for overdreven gjeldsoppbygging» risiko som
falge av en institusjons sarbarhet pa grunn av gjeldsgrad 104. «kapitalgruppe 2-poster i forsikringsforetak» basiskapi-
eller mulig gjeldsgrad, som kan kreve uforutsette talposter i foretak som er omfattet av kravene i direktiv
korrigerende tiltak i dens forretningsplan, herunder 2009/138/EF, nar disse postene klassifiseres som kategori
tvangssalg av eiendeler, som kan medfgre tap eller 2-kapital i samsvar med artikkel 94 nr. 2 i nevnte direktiv,
justeringer i verdien av dens gjenveerende eiendeler,

95. «kreqittrisikojuste_rihg» det belgpet som er avsatt til 105. «kapitalgruppe 3-poster i forsikringsforetak» basiskapi-
dekn_mg_ av spesifikke og g(?nerelle tap pa _utla}n for talposter i foretak som er omfattet av kravene i direktiv
I°<red|ttr|5|k0(?r, 0g som er innregnet 1 institusjonens 2009/138/EF, nér disse postene Klassifiseres som kategori
arsregnskap i samsvar med gjeldende regnskapsregelverk, 3-kapital i samsvar med artikkel 94 nr. 3 i nevnte direktiv,

96. «intern sikring» en posisjon som i vesentlig grad utligner
bestanddelsrisikoen ved en posisjon eller et sett a . .

S. . STis! v P S_ISJ ' S v 106. «eiendeler ved utsatt skatt» det samme som i gjeldende
posisjoner utenfor handelsportefaljen,
regnskapsregelverk,

97. «referanseforpliktelse» en forpliktelse som anvendes for &

fastsette et kredittderivats kontantoppgjersverdi,
107. «eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av framtidig
. S | h i | katt hvis framtidi
98. «ekstern kredittvurderingsinstitusjon» eller «ECAIl» et gnn_som e _elende er ved utsgtt _s aFt VISO ramtidige
. . . ; - . verdi kan realiseres bare dersom institusjonen far skattbart
kredittvurderingsbyra som er registrert eller har tillatelse i overskudd i framtiden
samsvar med europaparlaments- og radsforordning (EF) '
nr. 1060/2009 av 16. september 2009 om kredittvur-
deringsbyréer(*), eller en sentralbank som utsteder
kredittvurderinger som er unntatt fra anvendelsen av 108. «forpliktelser ved utsatt skatt» det samme som i gjeldende
forordning (EF) nr. 1060/2009, regnskapsregelverk,

99. «utpekt ekstern kredittvurderingsinstitusjon» en ekstern

kredittvurderingsinstitusjon som er utpekt av en insti- . . . .
Hvurderingsinstitusy utp v st 109. «nettoeiendeler i en ytelseshasert pensjonsordning»

tusjon,

(*) EUT L 302av 17.11.2009,s. 1.

eiendeler i en ytelseshasert pensjonsordning eller -plan, alt
etter hva som er relevant, som beregnes etter fradrag av
samme pensjonsordnings eller -plans forpliktelser,
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110.

111.

112.

113.

114.

115.

116.

117.

118.

119.

120.

«utdelinger» utbetaling av utbytte eller rente i enhver
form,

«finansforetak» det samme som i artikkel 13 nr. 25
bokstav b) ogd) i direktiv 2009/138/EF,

«avsetning til dekning av generell bankrisiko» det samme
som i artikkel 38 i direktiv 86/635/EQF,

«goodwill» det samme som i gjeldende regnskaps-
regelverk,
«indirekte beholdning» en eksponering mot en mellom-

liggende enhet som er eksponert mot kapitalinstrumenter
utstedt av et foretak i finanssektoren, dersom en eventuell
permanent nedskrivning av kapitalinstrumentene som er
utstedt av foretaket i finanssektoren, ville péfgre insti-
tusjonen et tap som ikke ville veaere vesentlig forskjellig
fra det tapet institusjonen ville blitt pafart giennom en
direkte beholdning av kapitalinstrumentene som er utstedt
av foretaket i finanssektoren,

«immaterielle eiendeler» det samme som i gjeldende
regnskapsregelverk, og de omfatter goodwill,

«andre kapitalinstrumenter» kapitalinstrumenter som er
utstedt av foretak i finanssektoren, og som ikke anses som
ren kjernekapital-instrumenter, andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter  eller tilleggskapitalinstrumenter,
kapitalgruppe 1-poster i forsikringsforetak, gvrige kapital-
gruppe 1-poster i forsikringsforetak, kapitalgruppe
2-poster i forsikringsforetak eller kapitalgruppe 3-poster i
forsikringsforetak,

«andre fond» reserver i henhold til gjeldende regn-
skapsregelverk som det skal opplyses om i henhold til
gjeldende regnskapsstandard, med unntak av belgp som
allerede inngdr i akkumulerte andre inntekter og kostnader
eller opptjent egenkapital,

«ansvarlig kapital» summen av Kjernekapital og til-
leggskapital,

«ansvarlig kapital-instrumenter» kapitalinstrumenter som
utstedes av institusjonen og anses som ren kjernekapital-
instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter
eller tilleggskapitalinstrumenter,

«minoritetsinteresse» den rene Kkjernekapitalen i en
institusjons datterforetak som kan henfagres til andre
fysiske eller juridiske personer enn dem som er omfattet
av institusjonens konsolideringsregler,

121.

122.

123.

124.

125.

126.

127.

«overskudd» det samme som i gjeldende regnskaps-
regelverk,

«gjensidig beholdning» en institusjons beholdning av
ansvarlig  kapital-instrumenter eller andre kapital-
instrumenter utstedt av foretak i finanssektoren, nar disse
foretakene ogsd innehar ansvarlig kapital-instrumenter
utstedt av institusjonen,

«opptjent egenkapital» resultat overfert fra tidligere ar
som endelig overskudd eller tap i henhold til gjeldende
regnskapsregelverk,

«overkurs ved emisjon» det samme som i gjeldende
regnskapsregelverk,

«midlertidige forskjeller» det samme som i gjeldende
regnskapsregelverk,

«syntetisk beholdning» en institusjons investering i et
finansielt instrument der verdien er direkte knyttet til
verdien av de kapitalinstrumentene som utstedes av et
foretak i finanssektoren,

«ordning med gjensidige garantier» en ordning som
oppfyller alle falgende vilkar:

a) institusjonene er omfattet av samme institusjonelle
beskyttelsesordning som omhandlet i artikkel 113
nr. 7,

b) institusjonene er fullt konsolidert i samsvar med
artikkel 1 nr. 1 bokstav b), c) eller d) eller artikkel 1
nr. 2 i direktiv 83/349/EQF og er underlagt tilsynet pa
konsolidert grunnlag med en institusjon som er
morinstitusjon i en medlemsstat, i samsvar med farste
del avdeling 1l kapittel 2 i denne forordning, og som
omfattes av krav til ansvarlig kapital,

c) morinstitusjonen i en medlemsstat og datterforetakene
er etablert i samme medlemsstat og er omfattet av
samme vedkommende myndighets tillatelser og
tilsyn,

d) morinstitusjonen i en medlemsstat og datterforetakene
har inngétt en kontrakts- eller lovfestet ansvars-
ordning som beskytter disse institusjonene og sarlig
sikrer deres likviditet og solvens for & unnga konkurs,
dersom det blir ngdvendig,
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e) det er opprettet ordninger som kan sikre gyeblikkelig
tilfarsel av finansielle midler i form av kapital og
likviditet, dersom det blir ngdvendig under den
kontrakts-  eller  lovfestede  ansvarsordningen
omhandlet i bokstav d),

f) vedkommende myndighet kontrollerer regelmessig
om ordningene omhandlet i bokstav d) og e) er
hensiktsmessige,

g) fristen for melding om et datterforetaks frivillige
utmelding av ansvarsordningen er minst ti ar,

h) vedkommende myndighet har myndighet til & forby et
datterforetaks frivillige utmelding av ansvars-
ordningen,

128. «midler til utdeling» overskuddet ved slutten av foregéen-
de regnskapsar pluss eventuelt overfart overskudd samt
reserver som er tilgiengelige for dette formalet, far
utdeling til eiere av ansvarlig kapital-instrumenter og
minus overfgrt tap, overskudd som i henhold til
bestemmelsene i lovgivningen eller institusjonens
vedtekter ikke kan utdeles, samt belgp plassert i reserver
som i samsvar med gjeldende nasjonal lovgivning eller
institusjonens vedtekter ikke kan utdeles, ettersom disse
tapene og reservene fastsettes pd grunnlag av insti-
tusjonens selskapsregnskaper, og ikke pé grunnlag av det
konsoliderte regnskapet.

2. Nar det i denne forordning vises til fast eiendom, bolig-
eller neringseiendom eller pant i slik eiendom, skal det omfatte
eierandeler i finske boligselskaper som utgver virksomhet i
samsvar med den finske loven av 1991 om boligselskaper, eller
senere tilsvarende lovgivning. Medlemsstatene eller deres
vedkommende myndigheter kan tillate at eierandeler som utgjer
en tilsvarende indirekte beholdning av fast eiendom, behandles
som en direkte beholdning av fast eiendom, forutsatt at denne
indirekte beholdningen er sarlig omhandlet i den bergrte
medlemsstatens nasjonale lovgivning, og at den, nar den stilles
som sikkerhet, gir kreditorer tilsvarende vern.

3. Handelsfinansiering som omhandlet i nr. 1 punkt 80 er
vanligvis uforpliktet og krever tilfredsstillende transaksjons-
dokumentasjon i forbindelse med hver utbetalingsanmodning,
slik at finansieringen kan nektes dersom det er tvil om
kredittverdigheten  eller den  framlagte  transaksjons-
dokumentasjonen.  Tilbakebetaling av  handelsfinansie-
ringseksponeringer skjer vanligvis uavhengig av lantakeren;
midlene kommer i stedet fra kontanter mottatt fra importarer,
eller fra avkastningen av salget av de underliggende varene.

Artikkel 5

Definisjoner som gjelder spesifikt i forbindelse med
kapitalkrav for kredittrisiko

Ved anvendelsen av tredje del avdeling 1l menes med

1) «eksponering» en eiendel eller en post utenfor balansen,

2) «tap» gkonomisk tap, herunder vesentlige diskonterings-
virkninger, samt vesentlige direkte og indirekte kostnader
knyttet til innkreving i forbindelse med instrumentet,

3) «forventet tap» eller «EL» (expected loss) forholdet
mellom det belgpet som forventes & ga tapt i forbindelse
med en eksponering p& grunn av en motparts mulige
mislighold eller forringelse over en ettarsperiode, og det
utestaende belgpet pa misligholdstidspunktet.

AVDELINGII
KRAVENES ANVENDELSESNIVA
KAPITTEL |
Anvendelse av krav pa individuelt grunnlag
Artikkel 6
Alminnelige prinsipper

1. Institusjonene skal oppfylle forpliktelsene fastsatt i andre
til femte del og attende del p& individuelt grunnlag.

2. Ingen institusjon som enten er et datterforetak i medlems-
staten der den har tillatelse og er underlagt tilsyn, eller et
morforetak, og ingen institusjon som omfattes av konsoli-
deringen i henhold til artikkel 18, skal vaere palagt & oppfylle
forpliktelsene fastsatt i artikkel 89-91 pa individuelt grunnlag.

3. Ingen institusjon som enten er et morforetak eller et
datterforetak, og ingen institusjon som omfattes av konsoli-
deringen i henhold til artikkel 18, skal veare palagt & oppfylle
forpliktelsene fastsatt i attende del pa individuelt grunnlag.

4.  Kredittinstitusjoner og verdipapirforetak som har tillatelse
til & yte investeringstjenester og utgve investeringsvirksomhet
som angitt i avsnitt A nr. 3 og 6 i vedlegg | til direktiv
2004/39/EF, skal oppfylle forpliktelsene fastsatt i sjette del pa
individuelt grunnlag. | pavente av Kommisjonens rapport i
henhold til artikkel 508 nr. 3 kan vedkommende myndigheter
frita verdipapirforetak for kravet om & oppfylle forpliktelsene
fastsatt i sjette del, idet det tas hensyn til arten, omfanget og
kompleksiteten av verdipapirforetakets virksomhet.

5. Institusjoner, unntatt verdipapirforetak omhandlet i
artikkel 95 nr. 1 og artikkel 96 nr. 1, og institusjoner som
vedkommende myndigheter har gitt unntak i henhold til artikkel
7 nr. 1 eller 3, skal oppfylle forpliktelsene fastsatt i sjuende del
paindividuelt grunnlag.
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Artikkel 7

Unntak fra anvendelsen av tilsynskrav pa individuelt
grunnlag

Q

1. Vedkommende myndigheter kan unnlate & anvende
artikkel 6 nr. 1 pa et datterforetak av en institusjon i tilfeller der
bade datterforetaket og institusjonen har tillatelse og er
underlagt tilsyn av vedkommende medlemsstat, og datter-
foretaket omfattes av tilsynet pa konsolidert grunnlag med
institusjonen som er morforetaket, og alle felgende vilkar er
oppfylt for & sikre at ansvarlig kapital blir tilstrekkelig fordelt
mellom morforetaket og datterforetaket:

a) Det foreligger ingen néverende eller forutsette vesentlige
praktiske eller juridiske hindringer for rask overfgring av
ansvarlig kapital til eller tilbakebetaling av forpliktelser fra
morforetaket.

b) Morforetaket oppfyller enten vedkommende myndighets
krav til forsvarlig ledelse av datterforetaket og har erklert,
med vedkommende myndighets tillatelse, at det garanterer
for de forpliktelsene som datterforetaket har inngatt, eller
risikoen i datterforetaket er av ubetydelig interesse.

c) Morforetakets framgangsmater for risikovurdering, -méaling
og -kontroll omfatter datterforetaket.

d) Morforetaket innehar mer enn 50 % av stemmerettene
knyttet til aksjer i datterforetakets kapital eller har rett til &
utpeke eller fjerne et flertall av medlemmene i datter-
foretakets ledelsesorgan.

2. Vedkommende myndigheter kan benytte muligheten
fastsatt i nr. 1 ndr morforetaket er et finansielt holdingselskap
eller blandet finansielt holdingselskap som er etablert i samme
medlemsstat som institusjonen, forutsatt at det er omfattet av
samme tilsyn som institusjoner, og serlig standardene fastsatt i
artikkel 11 nr. 1.

Q

3. Vedkommende myndigheter kan unnlate a anvende
artikkel 6 nr. 1 pa en morinstitusjon i en medlemsstat i tilfeller
der institusjonen har tillatelse og er underlagt tilsyn av
vedkommende medlemsstat, og morinstitusjonen omfattes av
tilsynet pa konsolidert grunnlag, og alle fglgende vilkar er
oppfylt for & sikre at ansvarlig kapital blir tilstrekkelig fordelt
pa morforetaket og datterforetakene:

a) Det foreligger ingen néverende eller forutsette vesentlige
praktiske eller juridiske hindringer for rask overfgring av
ansvarlig kapital til eller tilbakebetaling av forpliktelser til
morinstitusjonen i en medlemsstat.

b) De framgangsmatene for risikovurdering, -maling og
-kontroll som er relevante for konsolidert tilsyn, omfatter
morinstitusjonen i en medlemsstat.

Vedkommende myndighet som anvender bestemmelsene i dette
nummer, skal underrette vedkommende myndigheter i de andre
medlemsstatene.

Artikkel 8

Unntak fra anvendelsen av likviditetskrav pd individuelt
grunnlag

1. Vedkommende myndigheter kan helt eller delvis unnlate &
anvende sjette del pa en institusjon og pé alle eller noen av dens
datterforetak i Unionen, og fare tilsyn med dem som en enkelt
likviditetsundergruppe, forutsatt at de oppfyller alle falgende
vilkar:

a) Morinstitusjonen pa konsolidert grunnlag eller en datter-
institusjon pa delkonsolidert grunnlag oppfyller forpliktel-
sene fastsatt i sjette del.

b) Morinstitusjonen pa konsolidert grunnlag eller datter-
institusjonen pa delkonsolidert grunnlag overvaker og
kontrollerer til enhver tid likviditetsposisjonene i alle
gruppens eller undergruppens institusjoner som er omfattet
av unntaket, og sikrer et tilstrekkelig likviditetsniva for alle
disse institusjonene.

¢) Institusjonene har inngdtt kontrakter som vedkommende
myndigheter anser som tilfredsstillende, om fri overfaring
av midler seg imellom slik at de kan oppfylle sine
individuelle og felles forpliktelser ved forfall.

d) Det er ingen ndvarende eller forutsette vesentlige praktiske
eller juridiske hindringer for oppfyllelsen av kontraktene
omhandlet i bokstav c).

Innen 1. januar 2014 skal Kommisjonen framlegge for
Europaparlamentet og Rédet en rapport om eventuelle juridiske
hindringer for anvendelsen av nr. 1 bokstav c), og den
oppfordres til & framlegge et forslag til regelverk innen
31. desember 2015 om hindringer som bgr fjernes, dersom det

er hensiktsmessig.

2. Vedkommende myndigheter kan helt eller delvis unnlate &
anvende sjette del pd en institusjon og pa alle eller noen av dens
datterforetak dersom alle institusjonene i likviditetsunder-
gruppen har tillatelse i samme medlemsstat, og forutsatt at
vilkarene inr. 1 er oppfylt.
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3. Dersom institusjonene i likviditetsundergruppen har
tillatelse i flere medlemsstater, skal nr. 1 fgrst anvendes etter at
framgangsméaten i artikkel 21 er giennomfart, og bare pa de
institusjonene som vedkommende myndigheter har godkjent
falgende for:

a) Vurderingen av om institusjonens organisasjon og dens
behandling av likviditetsrisiko oppfyller vilkarene i artikkel
86 i direktiv 2013/36/EU for hele likviditetsundergruppen.

b) Fordeling av belgp, plassering av og eierskap til de
ngdvendige likvide eiendelene i likviditetsundergruppen.

c) Fastsettelsen av minstekrav til likvide eiendeler for
institusjoner som unntas fra anvendelsen av sjette del.

d) Behovet for strengere parametrer enn dem som er fastsatt i
sjette del.

e) Ubegrenset utveksling av fullstendige opplysninger mellom
vedkommende myndigheter.

f) En full forstaelse av falgene av et slikt unntak.

4. Vedkommende myndigheter kan ogsa anvende nr. 1-3 pa
institusjoner som deltar i den samme institusjonelle beskyttel-
sesordningen som omhandlet i artikkel 113 nr. 7, forutsatt at de
oppfyller alle vilkdrene i nevnte artikkel, og pé& andre
institusjoner med en tilknytning som omhandlet i artikkel 113
nr. 6, forutsatt at de oppfyller alle vilkarene i nevnte nummer. |
slike tilfeller skal vedkommende myndigheter beslutte at en av
institusjonene som omfattes av unntaket, oppfyller kravene i
sjette del, p& grunnlag av den konsoliderte stillingen til alle
institusjonene i likviditetsundergruppen.

5.  Dersom et unntak er gitt i henhold til nr. 1 eller 2, kan
vedkommende myndigheter ogsd anvende hele eller deler av
artikkel 86 i direktiv 2013/36/EU pa likviditetsundergruppen og
unnlate & anvende hele eller deler av nevnte artikkel pa
individuelt grunnlag.

Artikkel 9
Individuell konsolideringsmetode

1. Med forbehold for nr. 2 og 3 i denne artikkel og artikkel
144 nr. 3 i direktiv 2013/36/EU kan vedkommende
myndigheter i enkelttilfeller tillate at morinstitusjoner tar med i
beregningen av sine krav i henhold til artikkel 6 nr. 1, de
datterforetakene som oppfyller vilkarene i artikkel 7 nr. 1
bokstav c) og d), og hvis vesentlige eksponeringer eller
vesentlige forpliktelser er overfor vedkommende morinsti-
tusjon.

2. Behandlingen omhandlet i nr. 1 skal tillates bare dersom
morinstitusjonen fullt ut dokumenterer overfor vedkommende
myndigheter at det foreligger omstendigheter og ordninger,
herunder juridiske ordninger, som gjgr at det verken er eller
forutses vesentlige praktiske eller juridiske hindringer for rask
overfaring av ansvarlig kapital til eller tilbakebetaling av
forpliktelser ved forfall fra datterforetaket til morforetaket.

3. Dersom vedkommende myndighet utgver det skjgnn som
er fastsatt i nr. 1, skal den regelmessig og ikke sjeldnere enn én
gang per ar underrette vedkommende myndigheter i de andre
medlemsstatene om at den har anvendt nr. 1, og om de
omstendighetene og ordningene som er nevnt i nr. 2. Dersom
datterforetaket ligger i en tredjestat, skal vedkommende
myndigheter ogsd gi de samme opplysningene til ved-
kommende myndigheter i denne tredjestaten.

Artikkel 10

Unntak for institusjoner som er fast tilknyttet et
sentralorgan

1. Vedkommende myndigheter kan i samsvar med nasjonal
lovgivning helt eller delvis unnta en eller flere institusjoner som
ligger i samme medlemsstat og er fast tilknyttet et sentralorgan
som kontrollerer dem, og som er etablert i samme medlemsstat,
fra kravene i andre til dttende del dersom falgende vilkar er

oppfylt:

a) Sentralorganet og dets tilknyttede institusjoner har soli-
daransvar for sine forpliktelser, eller de tilknyttede insti-
tusjonenes forpliktelser garanteres fullt ut av sentralorganet.

b) Solvensen og likviditeten til sentralorganet og alle dets
tilknyttede institusjoner skal kontrolleres i sin helhet pé
grunnlag av disse institusjonenes konsoliderte regnskaper.

c) Sentralorganets ledelse har myndighet til & gi instrukser til
ledelsen i de tilknyttede institusjonene.

Medlemsstatene kan beholde og anvende gjeldende nasjonal
lovgivning om anvendelsen av unntaket omhandlet i farste ledd,
forutsatt at det ikke er i strid med denne forordning eller
direktiv 2013/36/EU.

2. Dersom vedkommende myndigheter er overbevist om at
vilkérene i nr. 1 er oppfylt, og sentralorganets forpliktelser
garanteres fullt ut av de tilknyttede institusjonene, kan
vedkommende myndigheter unnta sentralorganet fra kravene i
andre til attende del pa individuelt grunnlag.
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KAPITTEL 2
Konsolidering for tilsynsformal
Avsnitt 1
Anvendelse av krav pa konsolidert grunnlag
Artikkel 11
Generell behandling

1.  Morinstitusjoner i en medlemsstat skal, i den utstrekning
og pd den maten som er fastsatt i artikkel 18, oppfylle
forpliktelsene som er fastsatt i andre til fjerde del og sjuende
del, pd grunnlag av sin konsoliderte stilling. Morforetak og
deres datterforetak som er omfattet av denne forordning, skal
opprette en egnet organisasjonsstruktur og egnede interne
kontrollordninger for & sikre at dataene som er ngdvendige for
konsolidering, behandles og oversendes pa egnet mate. De skal
serlig sikre at datterforetak som ikke er omfattet av denne
forordning, innfarer  bestemmelser, framgangsméater og
ordninger for & sikre tilfredsstillende konsolidering.

2. Institusjoner som kontrolleres av et finansielt
morholdingselskap i en medlemsstat eller et blandet finansielt
morholdingselskap i en medlemsstat skal, i den utstrekning og
pé den maten som er fastsatt i artikkel 18, oppfylle forpliktel-
sene som er fastsatt i andre til fjerde del og sjuende del, pa
grunnlag av det finansielle holdingselskapets eller det blandede
finansielle holdingselskapets konsoliderte stilling.

Dersom flere enn en institusjon blir kontrollert av et finansielt
morholdingselskap eller av et blandet finansielt morholdingsel-
skap i en medlemsstat, far farste ledd anvendelse bare pa den
institusjonen som skal omfattes av tilsyn pa konsolidert
grunnlag i samsvar med artikkel 111 i direktiv 2013/36/EU.

3. Morinstitusjoner i EU, institusjoner som kontrolleres av et
finansielt morholdingselskap i EU, og institusjoner som
kontrolleres av et blandet finansielt morholdingselskap i EU,
skal oppfylle forpliktelsene i sjette del pa grunnlag av morinsti-
tusjonens, det finansielle holdingselskapets eller det blandede
finansielle holdingselskapets konsoliderte stilling, dersom
gruppen omfatter en/et eller flere institusjoner eller verdipapir-
foretak som har tillatelse til & yte investeringstjenester og utgve
investeringsvirksomhet som er oppfart i avsnitt A nr. 30g6 i
vedlegg | til direktiv 2004/39/EF. | pavente av Kommisjonens
rapport i samsvar med artikkel 508 nr. 2 i denne forordning, og
dersom gruppen omfatter bare verdipapirforetak, kan ved-
kommende myndigheter unnta verdipapirforetak fra kravet om
a oppfylle forpliktelsene fastsatt i sjette del pa konsolidert
grunnlag, idet det tas hensyn til arten, omfanget og
kompleksiteten av verdipapirforetakets virksomhet.

4. Né&r artikkel 10 fér anvendelse, skal sentralorganet
omhandlet i nevnte artikkel oppfylle kravene i andre til attende
del pa grunnlag av den konsoliderte stillingen til sentralorganet
og dets tilknyttede institusjoner som helhet.

5. 1 tillegg til kravene i nr. 1-4 og med forbehold for andre
bestemmelser i denne forordning og direktiv 2013/36/EU kan
vedkommende myndigheter, dersom det er berettiget for
tilsynsformél p& grunn av sertrekk ved risikoen eller ved en
institusjons kapitalstruktur, eller nar en medlemsstat vedtar
nasjonal lovgivning som krever strukturell atskillelse av
virksomhet innenfor en bankgruppe, kreve at de strukturelt
atskilte institusjonene skal oppfylle forpliktelsene i andre til
fierde del og sjette til attende del i denne forordning og i
avdeling VI i direktiv 2013/36/EU pa delkonsolidert grunnlag.

Anvendelse av framgangsmaten omhandlet i farste ledd
pavirker ikke effektivt tilsyn pa konsolidert grunnlag, og skal
verken fa uforholdsmessige negative virkninger for hele eller
deler av finanssystemet i andre medlemsstater eller i Unionen
som helhet, eller utgjere eller skape en hindring for det indre
markeds virkemate.

Artikkel 12

Finansielle holdingselskaper eller blandede finansielle
holdingselskaper som har bade en kredittinstitusjon og et
verdipapirforetak som datterforetak

Dersom et finansielt holdingselskap eller et blandet finansielt
holdingselskap har minst én kredittinstitusjon og et verdipapir-
foretak som datterforetak, skal kravene som far anvendelse pa
grunnlag av det finansielle holdingselskapets eller det blandede
finansielle holdingselskapets konsoliderte stilling, anvendes pa
kredittinstitusjonen.

Artikkel 13

Anvendelse av offentliggjeringskrav pa konsolidert
grunnlag

1. Morinstitusjoner i EU skal oppfylle forpliktelsene fastsatt
i &ttende del pa grunnlag av sin konsoliderte stilling.

Betydelige datterforetak av morinstitusjoner i EU og de
datterforetakene som har vesentlig betydning for sitt lokale
marked, skal offentliggjgre opplysningene angitt i artikkel 437,
438, 440, 442, 450, 451 og 453 pa individuelt eller delkon-
solidert grunnlag.

2. Institusjoner som kontrolleres av et finansielt
morholdingselskap i EU eller av et blandet finansielt
morholdingselskap i EU, skal oppfylle forpliktelsene fastsatt i
attende del pa grunnlag av dette finansielle holdingselskapets
eller blandede finansielle holdingselskapets konsoliderte
stilling.
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Betydelige datterforetak av finansielle morholdingselskaper i
EU eller blandede finansielle morholdingselskaper i EU og de
datterforetakene som har vesentlig betydning for sitt lokale
marked, skal offentliggjare opplysningene angitt i artikkel 437,
438, 440, 442, 450, 451 og 453 pa individuelt eller delkon-
solidert grunnlag.

3. Nr. 1 og 2 far verken helt eller delvis anvendelse pa
morinstitusjoner i EU, institusjoner som kontrolleres av et
finansielt morholdingselskap i EU, eller pa et blandet finansielt
morholdingselskap i EU dersom de er omfattet av tilsvarende
opplysninger som et morforetak etablert i en tredjestat har
offentliggjort pa konsolidert grunnlag.

4. Nér artikkel 10 far anvendelse, skal sentralorganet
omhandlet i nevnte artikkel oppfylle kravene i attende del pa
grunnlag av sentralorganets konsoliderte stilling. Artikkel 18
nr. 1 far anvendelse p& sentralorganet, og de tilknyttede
institusjonene skal anses som datterforetak av sentralorganet.

Artikkel 14
Anvendelse av kravene i femte del p& konsolidert grunnlag

1. Morforetak og datterforetak som omfattes av denne
forordning, skal oppfylle forpliktelsene fastsatt i femte del pa
konsolidert eller delkonsolidert grunnlag for & sikre at deres
bestemmelser, framgangsméter og ordninger som inngar i
kravene, er ensartede og godt integrert, og at alle data og
opplysninger som er relevante for tilsynet, kan legges fram. De
skal seerlig sikre at datterforetak som ikke er omfattet av denne
forordning, innfarer  bestemmelser, framgangsmater og
ordninger for & sikre at disse kravene oppfylles.

2. Nér artikkel 92 anvendes pa konsolidert eller delkon-
solidert grunnlag, skal institusjoner anvende en ytterligere
risikovekt i samsvar med artikkel 407 dersom kravene i artikkel
405 eller 406 ikke oppfylles av et foretak som er etablert i en
tredjestat og inngdr i konsolideringen i samsvar med artikkel
18, séafremt overtredelsen er vesentlig i forhold til gruppens
generelle risikoprofil.

3. Forpliktelser i henhold til femte del som gjelder
datterforetak som ikke selv er omfattet av denne forordning, far
ikke anvendelse dersom morinstitusjonen i EU eller insti-
tusjoner som kontrolleres av et finansielt morholdingselskap i
EU eller et blandet finansielt morholdingselskap i EU, kan
dokumentere overfor vedkommende myndigheter at anven-
delsen av femte del er i strid med lovgivningen i tredjestaten
som datterforetaket er etablert i.

Artikkel 15

Unntak fra anvendelsen av kravtil ansvarlig kapital pa
konsolidert grunnlag for grupper av verdipapirforetak

1. Den Kkonsoliderende tilsynsmyndigheten kan i enkelt-
tilfeller unnlate & anvende tredje del i denne forordning og
avdeling VII kapittel 4 i direktiv 2013/36/EU pa konsolidert
grunnlag pa felgende vilkar:

a) Alle EU-verdipapirforetak i gruppen anvender den
alternative beregningen av det samlede risikovektede
eksponeringshelgpet som er omhandlet i artikkel 95 nr. 2
eller artikkel 96 nr. 2.

b) Alle verdipapirforetak i gruppen omfattes av kategoriene i
artikkel 95 nr. 1 eller artikkel 96 nr. 1.

c) Alle EU-verdipapirforetak i gruppen oppfyller kravene i
artikkel 95 eller 96 pa individuelt grunnlag og trekker
samtidig  eventuelle  betingede forpliktelser overfor
verdipapirforetak, finansinstitusjoner, kapitalforvaltnings-
selskaper og foretak som yter tilknyttede tjenester, som
ellers ville blitt konsolidert, fra sin rene kjernekapital.

d) Ethvert finansielt holdingselskap som er finansielt
morholdingselskap i en medlemsstat for et verdipapir-
foretak i gruppen, har minst nok kapital, her definert som
summen av postene omhandlet i artikkel 26 nr. 1, artikkel
51 nr. 1 og artikkel 62 nr. 1, for & dekke summen av
folgende:

1. Summen av den fulle bokfgrte verdien av alle
beholdninger, etterstilte fordringer og instrumenter som
er omhandlet i artikkel 36 nr. 1 bokstav h) og i),
artikkel 56 nr. 1 bokstav c) og d) og artikkel 66 nr. 1
bokstav ¢) og d), i verdipapirforetak, finansinstitu-
sjoner, kapitalforvaltningsselskaper og foretak som yter
tilknyttede tjenester, som ellers ville blitt konsolidert.

2. De samlede betingede forpliktelsene overfor verdi-
papirforetak, finansinstitusjoner, kapitalforvaltnings-
selskaper og foretak som yter tilknyttede tjenester, som
ellers ville blitt konsolidert.

e) Gruppen omfatter ikke kredittinstitusjoner.

Nér kriteriene i farste ledd er oppfylt, skal alle verdipapir-
foretak i EU ha innfart systemer for & overvake og kontrollere
kapital- og finansieringskildene til alle finansielle
holdingselskaper, verdipapirforetak, finansinstitusjoner, kapi-
talforvaltningsselskaper og foretak som yter tilknyttede
tjenester innenfor gruppen.
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2. Vedkommende myndigheter kan ogsd anvende unntaket
dersom de finansielle holdingselskapene har en ansvarlig
kapital som er mindre enn belgpet som ble beregnet i henhold
til nr. 1 bokstav d), men ikke mindre enn summen av de
kravene til ansvarlig kapital som er fastsatt pa individuelt
grunnlag for verdipapirforetak, finansinstitusjoner, kapitalfor-
valtningsselskaper og foretak som yter tilknyttede tjenester,
som ellers ville blitt konsolidert, og det samlede belgpet for alle
betingede forpliktelser overfor verdipapirforetak, finans-
institusjoner, kapitalforvaltningsselskaper og foretak som yter
tilknyttede tjenester, som ellers ville blitt konsolidert. Ved
anvendelsen av bestemmelsene i dette nummer er kravet til
ansvarlig kapital for verdipapirforetak i tredjestater, finans-
institusjoner, kapitalforvaltningsselskaper og foretak som yter
tilknyttede tjenester, et nominelt krav til ansvarlig kapital.

Artikkel 16

Unntak fra anvendelsen av kravene til uvektet
kjernekapitalandel pa konsolidert grunnlag for grupper av
verdipapirforetak

Dersom alle foretakene i en gruppe av verdipapirforetak,
herunder morforetaket, er verdipapirforetak som er unntatt fra
anvendelsen av kravene i sjuende del pa individuelt grunnlag i
samsvar med artikkel 6 nr. 5, kan morverdipapirforetaket velge
ikke a anvende kravene i sjuende del pa konsolidert grunnlag.

Artikkel 17

Tilsyn med verdipapirforetak som er unntatt fra
anvendelsen av krav til ansvarlig kapital pa konsolidert
grunnlag

1. Verdipapirforetak i en gruppe som er gitt unntak i henhold
til artikkel 15, skal underrette vedkommende myndigheter om
risiko som vil kunne skade verdipapirforetakenes finansielle
stilling, herunder risiko knyttet til sammensetningen av og
kildene til deres ansvarlige kapital og finansiering.

2. Dersom vedkommende myndigheter som har ansvar for
tilsynet med verdipapirforetaket, gir unntak fra plikten til a fare
tilsyn pa konsolidert grunnlag som fastsatt i artikkel 15, skal de
treffe andre egnede tiltak for & overvake risiko, sarlig store
eksponeringer, innenfor hele gruppen, herunder i foretak som

ikke ligger ien medlemsstat.

3. Dersom vedkommende myndigheter som har ansvar for
tilsynet med verdipapirforetaket, unnlater & anvende krav til
ansvarlig kapital pa konsolidert grunnlag som omhandlet i
artikkel 15, far kravene i attende del anvendelse pa individuelt
grunnlag.

Avsnitt 2
Metoder for konsolidering for tilsynsformal
Artikkel 18
Metoder for konsolidering for tilsynsformal

1. Institusjoner som skal oppfylle kravene i avsnitt 1 pa
grunnlag av sin konsoliderte stilling, skal foreta full konsoli-
dering av alle institusjoner og finansinstitusjoner som er deres
datterforetak, eller, dersom det er relevant, datterforetak av
samme finansielle morholdingselskap eller blandede finansielle
morholdingselskap. Nr. 2—8 i denne artikkel far ikke anvendelse
nér sjette del far anvendelse pd grunnlag av en institusjons
konsoliderte stilling.

2. Vedkommende myndigheter kan imidlertid i enkelttilfeller
tillate forholdsmessig konsolidering pa grunnlag av mor-
foretakets kapitalandel i datterforetaket. Forholdsmessig
konsolidering kan tillates bare dersom alle falgende vilkar er

oppfylt:

a) Morforetakets ansvar er begrenset til morforetakets
kapitalandel i datterforetaket med tanke pé& de svrige
aksjeeiernes eller deltakernes ansvar.

b) De gvrige aksjeeiernes eller deltakernes solvens er
tilfredsstillende.

c) De gvrige aksjeeiernes og deltakernes ansvar er Klart
fastsatt og juridisk bindende.

3. Nar foretak har en tilknytning som omhandlet i artikkel 12
nr. 1 i direktiv 83/349/E@F, skal vedkommende myndigheter
fastsette hvordan konsolidering skal foretas.

4. Den konsoliderende tilsynsmyndigheten skal kreve
forholdsmessig konsolidering i henhold til deltakerinteressene
som innehas i institusjoner og finansinstitusjoner som ledes i
fellesskap av et foretak som inngdr i konsolideringen sammen
med ett eller flere foretak som ikke inngdr i konsolideringen,
nér disse foretakenes forpliktelser er begrenset til den delen av
kapitalen de innehar.

5. Nar det gjelder deltakerinteresser eller andre former for
kapitalbindinger enn dem som er nevnt i nr. 1 og 4, skal
vedkommende myndigheter fastsette om og hvordan
konsolidering skal finne sted. Seerlig kan de tillate eller paby
bruk av egenkapitalmetoden. Denne metoden skal imidlertid
ikke innebaere at de bergrte foretakene omfattes av tilsyn pa
konsolidert grunnlag.
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6. Vedkommende myndigheter skal i falgende tilfeller
fastsette om og hvordan konsolideringen skal finne sted:

a) Nar en institusjon etter vedkommende myndigheters
oppfatning gver en betydelig innflytelse pé en eller flere
institusjoner eller finansinstitusjoner, men uten & inneha en
deltakerinteresse i eller ha andre kapitalbindinger til disse
institusjonene.

b) Nar to eller flere institusjoner eller finansinstitusjoner er
omfattet av en felles ledelse, uten at dette er fastsatt i en
avtale eller i stiftelsesdokumenter eller vedtekter.

Vedkommende myndigheter kan serlig tillate eller kreve bruk
av metoden som er fastsatt i artikkel 12 i direktiv 83/349/EQF.
Denne metoden skal imidlertid ikke innebazre at de bergrte
foretakene omfattes av konsolidert tilsyn.

7. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi vilkarene for konsolideringen i tilfellene
omhandlet i nr. 2-6 i denne artikkel.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 31. desember 2016.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i forste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

8. Nar tilsyn pa konsolidert grunnlag kreves i henhold til
artikkel 111 i direktiv 2013/36/EU, skal foretak som yter
tilknyttede tjenester, og kapitalforvaltningsforetak som definert
i artikkel 2 nr. 5 i direktiv 2002/87 EF tas med i konsoli-
deringen i de tilfellene og i samsvar med de metodene som er
fastsatt i denne artikkel.

Avsnitt 3

Virkeomrade for konsolidering for
tilsynsformal

Artikkel 19

Enheter som er unntatt fra virkeomradet for konsolidering
for tilsynsformal

1. En institusjon, en finansinstitusjon eller et foretak som
yter tilknyttede tjenester, som er et datterforetak, eller som det
innehas en deltakerinteresse i, kan unntas fra konsolideringen
dersom det samlede belgpet for eiendeler og poster utenfor
balansen i det aktuelle foretaket er lavere enn det laveste av
falgende to belgp:

a) 10 millioner euro.

b) 1 % av det samlede belgpet for eiendeler og poster utenfor
balansen til morforetaket eller det foretaket som innehar
deltakerinteressen.

2. Vedkommende myndigheter med ansvar for & fare tilsyn
pé konsolidert grunnlag i henhold til artikkel 111 i direktiv
2013/36/EU kan i enkelttilfeller fastsette at en institusjon, en
finansinstitusjon eller et foretak som yter tilknyttede tjenester,
og som er datterforetak, eller som det innehas en deltaker-
interesse i, ikke skal tas med i konsolideringen

a) dersom det aktuelle foretaket ligger i en tredjestat der det er
juridiske hindringer for overfgring av ngdvendige opplys-
ninger,

b) dersom det aktuelle foretaket har liten betydning néar det
gielder formalet for tilsyn med institusjoner,

c) dersom vedkommende myndigheter som har ansvar for &
fare tilsyn pa konsolidert grunnlag, finner at konsoli-
deringen av vedkommende foretaks finansielle stilling ville
veere uhensiktsmessig eller villedende med hensyn til
formalet for tilsyn med institusjoner.

3. Dersom flere foretak i tilfellene nevnt i nr. 1 og nr. 2
bokstav b) oppfyller kriteriene som er fastsatt i nevnte numre,
skal de likevel omfattes av konsolideringen i den utstrekning de
samlet er av ikke ubetydelig interesse med hensyn til de nevnte
formalene.

Artikkel 20
Felles beslutninger om tilsynskrav

1. Vedkommende myndigheter skal samarbeide i fullt
samrad

a) nar det gjelder sgknader om tillatelsene som er omhandlet i
henholdsvis artikkel 143 nr. 1, artikkel 151 nr. 4 og 9,
artikkel 283, artikkel 312 nr. 2 og artikkel 363, som inngis
av en morinstitusjon i EU og dens datterforetak, eller i
fellesskap av  datterforetakene til et finansielt
morholdingselskap i EU eller et blandet finansielt
morholdingselskap i EU, for & avgjere om den tillatelsen
det er sgkt om, skal gis, og for & fastsette eventuelle vilkar
for en slik tillatelse,
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b) for & avgjgre om kriteriene for en serlig gruppeintern
behandling som omhandlet i artikkel 422 nr. 9 og artikkel
425 nr. 5, utfylt med EBAs tekniske reguleringsstandarder
omhandlet i artikkel 422 nr. 10 og artikkel 425 nr. 6, er
oppfylt.

Soknad skal inngis bare til den konsoliderende til-
synsmyndigheten.

Sgknaden omhandlet i artikkel 312 nr. 2 skal omfatte en
beskrivelse av metoden som anvendes for a fordele kapital for
operasjonell risiko mellom gruppens ulike enheter. | sgknaden
skal det angis om og hvordan virkningene av diversifisering vil
bli tatt hensyn til i risikomalingssystemet.

2. Vedkommende myndigheter skal gjgre alt de kan for &
oppna en felles beslutning innen seks méaneder om

a) sgknaden omhandlet i nr. 1 bokstav a),

b) wurderingen av kriterier og beslutning om serlig
behandling, som omhandlet i nr. 1 bokstav b).

Denne felles beslutningen skal foreligge i et dokument som
inneholder den fullstendig begrunnede beslutningen, som skal
oversendes sgkeren av vedkommende myndighet nevnt i nr. 1.

3. Perioden nevnt i nr. 2 skal regnes fra

a) datoen da den konsoliderende tilsynsmyndigheten mottar en
fullstendig sgknad som omhandlet i nr. 1 bokstav a). Den
konsoliderende  tilsynsmyndigheten skal umiddelbart
videresende den fullstendige segknaden til de gvrige
tilsynsmy ndighetene som bergres,

b) datoen da vedkommende myndigheter mottar en rapport
som er utarbeidet av den konsoliderende til-
synsmyndigheten, om forp liktelser innenfor gruppen.

4. Dersom en felles beslutning fra vedkommende
myndigheter ikke foreligger innen seks méneder, skal den
konsoliderende tilsynsmyndigheten selv treffe beslutning om
nr. 1 bokstav a). Den konsoliderende tilsynsmyndighetens
beslutning skal ikke begrense vedkommende myndigheters
myndighet i henhold til artikkel 105 i direktiv 2013/36/EU.

Beslutningen skal foreligge i et dokument som inneholder
beslutningen med fullstendig begrunnelse, og skal ta hensyn til
de andre vedkommende myndighetenes synspunkter og
forbehold som er kommet til uttrykk i lgpet av
seksménedersperioden.

Den konsoliderende tilsynsmyndigheten skal underrette
morinstitusjonen i EU, det finansielle morholdingselskapet i EU
eller det blandede finansielle morholdingselskapet i EU samt
gvrige vedkommende myndigheter om beslutningen.

Dersom noen av de bergrte vedkommende myndighetene etter
utlgpet av seksmanedersperioden har henvist saken til EBA i
samsvar med artikkel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, skal
den konsoliderende tilsynsmyndigheten utsette sin beslutning
om nr. 1 bokstav a) i denne artikkel og avvente en eventuell
beslutning som treffes av EBA i samsvar med artikkel 19 nr. 3'i
nevnte forordning, og skal treffe sin beslutning i samsvar med
EBAs beslutning. Seksménedersperioden skal anses & utgjere
meglingsfasen i henhold til nevnte forordning. EBA skal treffe
sin beslutning innen én maned. Saken kan ikke henvises til
EBA etter utlgpet av seksméanedersperioden eller etter at det er
truffet en felles beslutning.

5. Dersom en felles beslutning fra vedkommende
myndigheter ikke foreligger innen seks maéneder, skal
vedkommende myndighet som har ansvar for tilsynet med
datterforetaket pa individuelt grunnlag, selv treffe beslutning
om nr. 1 bokstav b).

Beslutningen skal foreligge i et dokument som inneholder
beslutningen med fullstendig begrunnelse, og skal ta hensyn til
de andre vedkommende myndighetenes synspunkter og
forbehold som er kommet til uttrykk i lgpet av
seksmanedersperioden.

Beslutningen skal oversendes til den konsoliderende til-
synsmyndigheten, som underretter morinstitusjonen i EU, det
finansielle morholdingselskapet i EU eller det blandede
finansielle morholdingselskapet i EU.

Dersom den konsoliderende tilsynsmyndigheten etter utlgpet av
seksmanedersperioden har framlagt saken for EBA i samsvar
med artikkel 19 i forordning (EU) nr. 1093/2010, skal
vedkommende myndighet som har ansvar for tilsynet med
datterforetaket pa individuelt grunnlag, utsette sin beslutning
om nr. 1 bokstav b) i denne artikkel og avvente en eventuell
beslutning som treffes av EBA i samsvar med artikkel 19 nr. 3i
nevnte forordning, og skal treffe sin beslutning i samsvar med
EBAs beslutning. Seksménedersperioden skal anses & utgjare
meglingsfasen i henhold til nevnte forordning. EBA skal treffe
sin beslutning innen én maned. Saken kan ikke henvises til
EBA etter utlgpet av seksménedersperioden eller etter at det er
truffet en felles beslutning.
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6. Nar en morinstitusjon i EU og dens datterforetak,
datterforetakene til et finansielt morholdingselskap i EU eller
datterforetakene til et blandet finansielt morholdingselskap i EU
benytter en metode med avansert maling som omhandlet i
artikkel 312 nr. 2 eller en IRB-metode som omhandlet i artikkel
143 pé& en ensartet mate, skal vedkommende myndigheter tillate
at morforetaket og dets datterforetak samlet sett oppfyller
kriteriene i artikkel 321 og 322 eller i tredje del avdeling Il
kapittel 3 avsnitt 6, pa en mate som er forenlig med gruppens
struktur og dens risikostyringssy stemer, -prosesser og -metoder.

7. Beslutningene nevnt i nr. 2, 4 og 5 skal anerkjennes som
endelige og anvendes av vedkommende myndigheter i de
medlemsstatene som bergres.

8. For & lette den felles beslutningsprosessen skal EBA
utarbeide utkast til tekniske giennomfgringsstandarder for a
angi den felles beslutningsprosessen omhandlet i nr. 1 bokstav
a) i forbindelse med sgknader om tillatelser omhandlet i artikkel
143 nr. 1, artikkel 151 nr. 4 og 9, artikkel 283, artikkel 312 nr. 2
og artikkel 363.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske gjennom-
faringsstandarder for Kommisjonen innen 31. desember 2014.

Kommisjonen gis myndighet til & vedta de tekniske gjennom-
faringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med artikkel 15
i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 21
Felles beslutninger om likviditetskravenes anvendelse

1.  Etter sgknad fra en morinstitusjon i EU eller et finansielt
morholdingselskap i EU eller et blandet finansielt
morholdingselskap i EU eller et delkonsoliderende datterforetak
av en morinstitusjon i EU eller et finansielt morholdingselskap i
EU eller et blandet finansielt morholdingselskap i EU skal den
konsoliderende  tilsynsmyndigheten og  vedkommende
myndigheter som har ansvar for tilsynet med datterforetak av en
morinstitusjon i EU eller et finansielt morholdingselskap i EU
eller et blandet finansielt morholdingselskap i en medlemsstat,
giore alt de kan for & nd fram til en felles beslutning om
hvorvidt vilkarene i artikkel 8 nr. 1 bokstav a)—d) er oppfy|t, og
om identifisering av en enkelt likviditetsundergruppe med sikte
pé anvendelse av artikkel 8.

Den felles beslutningen skal treffes innen seks maneder etter at
den konsoliderende tilsynsmyndigheten har framlagt en rapport
som definerer enkelte likviditetsundergrupper pa grunnlag av
kriteriene i artikkel 8. Dersom det oppstar uenighet i lgpet av
seksménedersperioden, skal den  konsoliderende til-
synsmyndigheten pad anmodning fra en annen relevant
vedkommende myndighet radfere seg med EBA. Den
konsoliderende tilsynsmyndigheten kan radfere seg med EBA
pé eget initiativ.

Den felles beslutningen kan ogsd pélegge begrensninger som
gjelder plassering av og eierskap til likvide eiendeler, og kreve
at det innfagres minstekrav til likvide eiendeler som skal innehas
av institusjoner som er unntatt fra anvendelsen av sjette del.

Den felles beslutningen skal foreligge i et dokument som
inneholder den fullstendig begrunnede beslutningen, som den
konsoliderende tilsynsmyndigheten skal oversende til likvidi-
tetsundergruppens morinstitusjon.

2. Dersom en felles beslutning fra vedkommende
myndigheter ikke foreligger innen seks maneder, skal hver
vedkommende myndighet som har ansvar for tilsyn pa
individuelt grunnlag, selv treffe beslutning.

En vedkommende myndighet kan imidlertid i lgpet av
seksménedersperioden framlegge for EBA spgrsmalet om
vilkarene i artikkel 8 nr. 1 bokstav a)—d) er oppfylt. I slike
tilfeller kan EBA foreta en ikke-bindende megling i samsvar
med artikkel 31 bokstav c) i forordning (EU) nr. 1093/2010, og
alle involverte vedkommende myndigheter skal utsette sin
beslutning til den ikke-bindende meglingen er avsluttet.
Dersom vedkommende myndigheter under meglingen ikke har
oppnéadd enighet innen tre méneder, skal hver vedkommende
myndighet som har ansvar for tilsynet pa individuelt grunnlag,
selv treffe beslutning, idet det tas hensyn til forholdet mellom
fordeler og risikoer i medlemsstaten der morinstitusjonen er
etablert, og forholdet mellom fordeler og risikoer i medlems-
staten der datterforetaket er etablert. Saken kan ikke henvises til
EBA etter utlgpet av seksmanedersperioden eller etter at det er
truffet en felles beslutning.

Den felles beslutningen omhandlet i nr. 1 og beslutningene
omhandlet i annet ledd i dette nummer er bindende.

3. En relevant vedkommende myndighet kan ogsa i lgpet av
seksmanedersperioden radfgre seg med EBA dersom det er
uenighet om vilkarene i artikkel 8 nr. 3 bokstav a)—d). | slike
tilfeller kan EBA foreta en ikke-bindende megling i samsvar
med artikkel 31 bokstav c) i forordning (EU) nr. 1093/2010, og
alle bergrte vedkommende myndigheter skal utsette sin
beslutning til den ikke-bindende meglingen er avsluttet.
Dersom vedkommende myndigheter under meglingen ikke
oppnar enighet innen tre maneder, skal hver vedkommende
myndighet som har ansvar for tilsynet pa individuelt grunnlag,
selv treffe beslutning.

Artikkel 22
Delkonsolidering i forbindelse med foretak i tredjestater

Datterinstitusjoner skal anvende kravene i artikkel 89-91 og
tredje og fjerde del p& delkonsolidert grunnlag dersom disse
institusjonene, eller morforetaket nar det gjelder et finansielt
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holdingselskap eller et blandet finansielt holdingselskap, har en
institusjon eller en finansinstitusjon som datterforetak i en
tredjestat eller har en deltakerinteresse i et slikt foretak.

Artikkel 23
Foretak i tredjestater

I forbindelse med konsolidert tilsyn i samsvar med dette
kapittel far begrepene verdipapirforetak, kredittinstitusjon,
finansinstitusjon og institusjon ogsd anvendelse pé& foretak
etablert i tredjestater som ville oppfylle definisjonene av disse
begrepene i artikkel 4 dersom de hadde veert etablert i Unionen.

Artikkel 24
Verdsetting av eiendeler og poster utenfor balansen

1. Eiendeler og poster utenfor balansen skal vurderes i
samsvar med gjeldende regnskapsregelverk.

2. Som unntak fra nr. 1 kan vedkommende myndigheter
kreve at institusjoner skal foreta verdsettingen av eiendeler og
poster utenfor balansen samt fastsettelsen av ansvarlig kapital i
samsvar med gjeldende internasjonale regnskapsstandarder i
henhold til forordning (EF) nr. 1606/2002.

ANDRE DEL
ANSVARLIG KAPITAL
AVDELING I
ANSVARLIG KAPITAL-POSTER
KAPITTEL 1

Kjernekapital
Artikkel 25
Kjernekapital

En institusjons kjernekapital er summen av institusjonens rene
kjernekapital og annen godkjent kjernekapital.

KAPITTEL 2
Ren kjernekapital
Avsnitt 1
Ren kjernekapital-poster og -instrumenter
Artikkel 26
Ren kjernekapital-poster

1. Institusjonenes ren Kkjernekapital-poster bestdr av
falgende:

a) Kapitalinstrumenter, forutsatt at vilkarene i artikkel 28 eller
eventuelt artikkel 29 er oppfylt.

b) Overkurs ved emisjon i forbindelse med instrumentene
nevnt i bokstav a).

c) Opptjent egenkapital.

d) Akkumulerte andre inntekter og kostnader.

e) Andre fond.

f) Avsetning til dekning av generell bankrisiko.

Postene omhandlet i bokstav c)-f) skal anerkjennes som ren
kjernekapital bare nar institusjonen umiddelbart og uten
begrensning kan anvende dem til dekning av risikoer eller tap
pé det tidspunktet de oppstar.

2. Ved anvendelsen av nr. 1 bokstav c) kan institusjoner ta
med deldrsoverskudd og overskudd ved arets slutt i den rene
kjernekapitalen fer institusjonen har truffet en formell
beslutning om sitt endelige overskudd eller tap for &ret, men
bare med forhandstillatelse fra vedkommende myndighet.
Vedkommende myndighet skal gi tillatelse dersom fglgende
vilkar er oppfylt:

a) Overskuddet er bekreftet av uavhengige personer som har
ansvar for revisjonen av institusjonens regnskaper.

b) Institusjonen har dokumentert overfor vedkommende
myndighet at forventede utgifter eller utbytter er trukket fra
overskuddet.

En kontroll av delérsoverskuddet og overskuddet ved &rets slutt
skal gi tilstrekkelig sikkerhet for at disse overskuddene er
vurdert i samsvar med prinsippene i gjeldende regnskaps-
regelverk.

3. Vedkommende myndigheter skal vurdere om utstedelser
av ren kjernekapital-instrumenter oppfyller kriteriene i artikkel
28 eller eventuelt artikkel 29. Nar det gjelder utstedelser etter
28. juni 2013, skal institusjoner klassifisere kapitalinstrumenter
som ren kjernekapital-instrumenter bare dersom tillatelse er gitt
av vedkommende myndigheter, som kan radfere seg med EBA.
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Nar det gjelder kapitalinstrumenter, unntatt statsstgtte, som av
vedkommende myndighet anses & kunne klassifiseres som ren
kjernekapital-instrumenter, men som ifglge EBA gjor det sveert
vanskelig & fastsld om kriteriene i artikkel 28 eller eventuelt
artikkel 29 er oppfylt, skal vedkommende myndigheter gi EBA
en begrunnelse.

EBA skal pa grunnlag av opplysninger fra hver vedkommende
myndighet utarbeide, ajourfare og offentliggjere en liste over
alle former for kapitalinstrumenter i hver medlemsstat som
anses som ren kjernekapital-instrumenter. EBA skal utarbeide
denne listen og offentliggjgre den farste gang innen 28. juli 2013.

EBA kan etter kontrollen omhandlet i artikkel 80, og dersom
det foreligger vesentlig belegg for at disse instrumentene ikke
oppfyller kriteriene i artikkel 28 eller eventuelt artikkel 29,
beslutte & fjerne kapitalinstrumenter som ikke er statsstgtte, og
som er utstedt etter 28. juni 2013, fra listen, og kan
offentliggjere dette.

4. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & presisere betydningen av «forventet» nar det
skal fastslas om en forventet utgift eller et forventet utbytte er
blitt fratrukket.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 27

Gjensidige foretaks, samvirkeforetaks, sparebankers og
lignende institusjoners kapitalinstrumenter som ren
kjernekapital-poster

1. Ren Kkjernekapital-poster skal omfatte ethvert kapital-
instrument utstedt av en institusjon i henhold til dens vedtekter,
forutsatt at falgende vilkar er oppfylt:

a) Institusjonen er av en type som er definert i gjeldende
nasjonal lovgivning, og som vedkommende myndigheter
anser som et av fglgende:

i. Et gjensidig foretak.

ii. Et samvirkeforetak.

iii. En sparebank.

iv. En lignende institusjon.

v. En kredittinstitusjon som er heleid av en av insti-
tusjonene omhandlet i punkt i)-iv), og som har
vedkommende myndigheters tillatelse til & anvende
bestemmelsene i denne artikkel, forutsatt at og sa lenge
100 % av de utstedte ordinere aksjene i kreditt-
institusjonen eies direkte eller indirekte av en insti-
tusjon omhandlet i nevnte numre.

b) Vilkérene i artikkel 28 eller eventuelt artikkel 29 er oppfyt.

Nevnte gjensidige foretak, samvirkeforetak eller sparebanker
som i henhold til gjeldende nasjonal lovgivning er anerkjent
som slike far 31. desember 2012, skal fortsatt anses som slike i
henhold til denne del, forutsatt at de fortsatt oppfy ller kriteriene
for anerkjennelsen.

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for 3 angi vilkarene som skal ligge til grunn for at
vedkommende my ndigheter skal fastsldom en foretakstype som
er anerkjent i henhold til gjeldende nasjonal lovgivning, kan
anses som et gjensidig foretak, et samvirkeforetak, en
sparebank eller en lignende institusjon i henhold til denne del.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

9

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i forste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 28
Ren kjernekapital-instrumenter

1. Kapitalinstrumenter skal anses som ren kjernekapital-
instrumenter bare dersom alle fglgende vilkar er oppfylt:

a) Instrumentene er utstedt direkte av institusjonen med
forhandsgodkjenning fra institusjonens eiere, eller fra
institusjonens ledelsesorgan dersom nasjonal lovgivning gir
mulighet for det.

b) Instrumentene er innbetalt, og kjgpet av dem er ikke direkte
eller indirekte finansiert av institusjonen.

c¢) Instrumentene oppfyller alle falgende vilkér med hensyn til
klassifisering:

i. De anses som kapital i henhold til artikkel 22 i direktiv
86/635/EQF.
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d)

e)

f)

9)

h)

ii. De anses som egenkapital i henhold til gjeldende
regnskapsregelverk.

iii. De anses som egenkapital ved vurderingen av om det
foreligger insolvens i balansen, nar dette far anvendelse
i henhold til nasjonal lovgivning om insolvens.

Instrumentene er oppfert tydelig og atskilt i balansen i
institusjonens regnskaper.

Instrumentene er evigvarende.

Instrumentenes hovedstol kan ikke reduseres eller til-
bakebetales, unntatt i et av falgende tilfeller:

i. Institusjonens avvikling.

ii. Skjennsmessige gjenkjep av instrumentene eller andre
skjgnnsmessige méter & redusere kapitalen pé, dersom
institusjonen har fatt vedkommende myndigheters
forhandstillatelse i samsvar med artikkel 77.

Bestemmelsene om instrumentene angir verken uttrykkelig
eller underforstatt at instrumentenes hovedstol vil eller kan
bli redusert eller tilbakebetalt i andre tilfeller enn ved
institusjonens avvikling, og institusjonen gir ikke pa annen
mate slike opplysninger for eller ved utstedelsen av
instrumentene, unntatt i forbindelse med instrumenter
omhandlet i artikkel 27, dersom institusjonen i henhold til
gieldende nasjonal lovgivning ikke kan nekte & innlgse
slike instrumenter.

Instrumentene oppfy ller alle falgende vilkar for utdelinger:

i. Det er ingen fortrinnsbehandling nér det gjelder
rekkefalgen av utdelingene, heller ikke i forhold til
andre ren Kkjernekapital-instrumenter, og bestemmel-
sene som gjelder for instrumentene, gir ikke fortrinns-
rett ved utdeling.

ii. Utdelinger til innehavere av instrumenter kan bare
utbetales fra midler til utdeling.

iii. Vilkarene som gjelder for instrumentene, omfatter ikke
et tak eller en annen begrensning for det hgyeste
belgpet som kan deles ut, unntatt nar det gjelder
instrumentene omhandlet i artikkel 27.

iv. Utdelingenes starrelse fastsettes ikke pa grunnlag av
det belgpet instrumentene ble kjept for ved utstedelsen,

)

k)

m)

unntatt nar det gjelder instrumentene omhandlet i
artikkel 27.

v. Vilkérene som gjelder for instrumentene, pélegger ikke
institusjonen en forpliktelse til & foreta utdelinger til
innehaverne, og institusjonen er ikke pa annen mate
omfattet av en slik forpliktelse.

vi. Manglende utdeling anses ikke som mislighold fra
institusjonens side.

vii. Annullering av utdelinger palegger ikke institusjonen
begrensninger.

Sammenlignet med alle kapitalinstrumenter som er utstedt
av institusjonen, dekker instrumentene den farste og
forholdsmessig storste andelen av tap etter hvert som de
oppstér, og hvert instrument dekker tap i samme utstrekning
som alle andre ren kjernekapital-instrumenter.

Instrumentene er etterstilt alle andre fordringer dersom
institusjonen blir insolvent eller avvikles.

Instrumentene gir innehaverne en fordring pa institusjonens
gienveerende eiendeler, som ved institusjonens avvikling og
etter betaling av alle foranstdende fordringer, star i forhold
til summen av slike utstedte instrumenter, ikke er fast og
ikke begrenses av et tak, unntatt nar det gjelder kapital-
instrumentene omhandlet i artikkel 27.

Ingen av falgende har stilt sikkerhet for instrumentene eller
en garanti for dem som forbedrer fordringens prioritet:

i. Institusjonen eller dens datterforetak.

ii. Morforetaket for institusjonen eller dets datterforetak.

iii. Det finansielle morholdingselskapet eller dets datter-
foretak.

iv. Det blandede holdingselskapet eller dets datterforetak.

v. Det blandede finansielle holdingselskapet eller dets
datterforetak.

vi. Ethvert foretak som har nare forbindelser til foretakene
omhandlet i punkt i)—v).

Instrumentene er ikke omfattet av avtalefestede ordninger
eller andre ordninger som forbedrer fordringenes prioritet
ved insolvens eller avvikling.
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Vilkaret fastsatt i forste ledd bokstav j) skal anses som oppfylt
selv om instrumentene inngdr i annen godkjent Kjernekapital
eller tilleggskapital i henhold til artikkel 484 nr. 3, forutsatt at
de har samme prioritet.

2. Vilkérene fastsattinr. 1 bokstav i) skal anses som oppfylt
selv om det er foretatt en permanent nedskrivning av andre
godkjente  kjernekapitalinstrumenters  eller tilleggskapital-
instrumenters hovedstol.

Vilkaret fastsatt i nr. 1 bokstav f) skal anses som oppfylt selv
om kapitalinstrumentets hovedstol er redusert i forbindelse med
en framgangsméte for krisehandtering eller som falge av en
nedskrivning av kapitalinstrumenter etter krav fra den
krisehandteringsmyndigheten som har ansvar for institusjonen.

Vilkaret fastsatt i nr. 1 bokstav g) skal anses som oppfylt selv
om bestemmelsene som gjelder for kapitalinstrumentet,
uttrykkelig eller underforstatt angir at instrumentets hovedstol
vil eller kan bli redusert i forbindelse med en framgangsmate
for krisehandtering eller som fglge av en nedskrivning av
kapitalinstrumenter  etter krav fra den krisehandte-
ringsmyndigheten som har ansvar for institusjonen.

3. Vilkaret fastsatt i nr. 1 bokstav h) iii) skal anses som
oppfylt selv om uthyttet multipliseres med en faktor, forutsatt a
dette ikke resulterer i en utdeling som gjar et uforholdsmessig
stort innhugg i den ansvarlige kapitalen.

4. Ved anvendelsen av nr. 1 bokstav h) i) skal en differen-
siert utdeling bare gjenspeile differensierte stemmeretter. | den
forbindelse skal stgrre utdelinger bare foretas for ren
kjernekapital-instrumenter med fa eller ingen stemmeretter.

5. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi falgende:

a) Gijeldende former for indirekte finansiering av ansvarlig
kapital-instrumenter.

b) Hvorvidt og nér utdeling av utbytte som multipliseres med
en faktor, vil gjgre et uforholdsmessig stort innhugg i den
ansvarlige kapitalen.

c) Betydningen av fortrinnsbehandling ved utdeling.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

9

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i forste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 29

Kapitalinstrumenter utstedt av gjensidige foretak,
samvirkeforetak, sparebanker og lignende institusjoner

1. Kapitalinstrumenter utstedt av gjensidige foretak,
samvirkeforetak, sparebanker og lignende institusjoner skal
anses som ren kjernekapital-instrumenter bare dersom vilkérene
i artikkel 28, med endringer som fglger av anvendelsen av
denne artikkel, er oppfylt.

2. Falgende vilkar skal oppfylles nar det gjelder innlgsning
av kapitalinstrumenter:

a) Institusjonen skal kunne nekte & innlgse instrumenter,
unntatt dersom det er forbudt i henhold til gjeldende
nasjonal lovgivning.

b) Dersom det i henhold til gjeldende nasjonal lovgivning er
forbudt & nekte innlgsning av instrumenter, skal bestemmel-
sene som gjelder for instrumentene, gjgre det mulig for
institusjonen & begrense innlgsningen.

c) Dersom institusjonen nekter & innlgse instrumenter eller
eventuelt begrenser innlgsningen av instrumentene, skal
dette ikke anses som mislighold fra dens side.

3. Kapitalinstrumenter kan ha et tak eller en annen
begrensning for det hgyeste belgpet som kan deles ut, bare
dersom dette er fastsatt i gjeldende nasjonal lovgivning eller
institusjonens vedtekter.

4. Nér kapitalinstrumentene gir innehaveren rett til en andel
av institusjonens reserver ved insolvens eller avvikling, og
denne andelen er begrenset til instrumentenes palydende verdi,
skal denne begrensningen gjelde i samme utstrekning for
innehavere av alle andre ren kjernekapital-instrumenter utstedt
av institusjonen.

Vilkéret som er fastsatt i farste ledd, pavirker ikke muligheten
for at et gjensidig foretak, et samvirkeforetak, en sparebank
eller en lignende institusjon anerkjenner instrumenter som ikke
gir innehaveren stemmerett, og som oppfyller alle fglgende
vilkér, som kjernekapital-instrumenter:

a) Den fordringen som innehaverne av instrumentene uten
stemmerett har ved institusjonens insolvens eller avvikling,
star i forhold til den andelen av alle ren kjernekapital-
instrumenter som disse instrumentene uten stemmerett
utgjer.

b) Instrumentene anses for gvrig som ren kjernekapital-
instrumenter.
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5. Nar kapitalinstrumentene gir innehaveren rett til & gjgre
krav pa institusjonens eiendeler ved insolvens eller avvikling,
og denne andelen er fast eller begrenset av et tak, skal denne
begrensningen gjelde i samme utstrekning for alle innehavere
av alle ren kjernekapital-instrumenter utstedt av institusjonen.

6. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi arten av de begrensningene for innlgsning
som er ngdvendige nar det i henhold til gjeldende nasjonal rett

er forbudt for institusjonen a nekte innlgsning av ansvarlig
kapital-instrumenter.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i ferste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 30

Falger av at vilkarene for ren kjernekapital-instrumenter
ikke lenger er oppfylt

Folgende bestemmelser far anvendelse nér vilkarene for ren
kjernekapital-instrumenter i artikkel 28 eller eventuelt artikkel
29 ikke lenger er oppfylt:

a) Instrumentet skal med umiddelbar virkning ikke lenger
anses som et ren kjernekap ital-instrument.

b) Overkursen ved emisjon i forbindelse med dette
instrumentet skal med umiddelbar virkning ikke lenger
anses som ren kjernekapital-poster.

Artikkel 31

Kapitalinstrumenter som tegnes avoffentlige myndigheteri
krisesituasjoner

1. | krisesituasjoner kan vedkommende myndigheter tillate
at institusjoner regner kapitalinstrumenter som minst oppfyller
vilkarene i artikkel 28 nr. 1 bokstav b)-€), som ren kjerne-
kapital-instrumenter dersom alle fglgende vilkar er oppfylt:

a) Kapitalinstrumentene er utstedt etter 1. januar 2014.

b) Kapitalinstrumentene anses som statsstgtte av Kommi-
sjonen.

c) Kapitalinstrumentene er utstedt i forbindelse med
rekapitaliseringstiltak i samsvar med de statsstottereglene
som gjelder pa det tidspunktet.

d) Kapitalinstrumentene er fulltegnet av og innehas av staten,
en bergrt offentlig myndighet eller en offentlig eid enhet.

e) Kapitalinstrumentene kan dekke tap.

f) Med unntak av kapitalinstrumentene omhandlet i artikkel
27, gir kapitalinstrumentene ved avvikling innehaverne rett
til en fordring pa institusjonens gjenvearende eiendeler etter
betaling av alle foranstaende fordringer.

g) Det er egnede uttredelsesordninger for staten eller eventuelt
for den bergrte offentlige myndighet eller det offentlig eide
foretaket.

h) Vedkommende myndighet har gitt sin forhandstillatelse og
har offentliggjort sin beslutning sammen med en
begrunnelse for beslutningen.

2. Etter begrunnet anmodning fra og i samarbeid med den
relevante vedkommende myndighet skal EBA anse kapital-
instrumentene omhandlet i nr. 1 som likestilt med ren
kjernekapital-instrumenter i henhold til denne forordning.

Avsnitt 2
Regulatoriske filtre for tilsynsformal
Artikkel 32
Verdipapiriserte eiendeler

1. En institusjon skal for alle ansvarlig kapital-poster
utelukke enhver gkning av egenkapitalen i henhold til gjeldende
regnskapsregelverk som oppstar som falge av verdipapiriserte
eiendeler, herunder falgende:

a) En slik gkning knyttet til framtidig margininntekt som gir
institusjonen en gevinst ved salg.

b) Nér en institusjon tar initiativ til en verdipapirisering:
nettogevinst som oppnés ved kapitalisering av framtidig
inntekt fra verdipapiriserte eiendeler, som medfarer en
kredittforbedring for verdipapiriseringsposisjonene.

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & presisere begrepet «gevinst ved salg» som
anvendes i nr. 1 bokstav a).

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i forste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.
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Artikkel 33

Kontantstremsikring og endringer i verdien avegne
forpliktelser

1. Institusjonene skal ikke innregne fglgende poster i den
ansvarlige kapitalen:

a) Fond for urealiserte gevinster knyttet til gevinst eller tap pa
kontantstregmsikring av finansielle instrumenter som ikke er
verdsatt til virkelig verdi, herunder forventede kontant-
stremmer.

b) Gevinster eller tap painstitusjonens forpliktelser verdsatt til
virkelig verdi som oppstar som falge av endringer i insti-
tusjonens egen kredittverdighet.

c) Gevinster og tap pa institusjonens derivatforpliktelser som
oppstér som falge av endringer i institusjonens egen kreditt-
verdighet.

2. Ved anvendelsen av nr. 1 bokstav c) skal institusjonene
ikke motregne gevinster og tap fra verdsetting til virkelig verdi
som oppstar som fglge av institusjonens egen kredittrisiko, mot
gevinster eller tap som oppstar som falge av motpartsrisiko.

3. Med forbehold for nr. 1 bokstav b) kan institusjoner ta
med gevinster og tap pa forpliktelser i den ansvarlige kapitalen
dersom alle falgende vilkar er oppfylt:

a) Forpliktelsene har form av obligasjoner som omhandlet i
artikkel 52 nr. 4 i direktiv 2009/65/EF.

b) Endringene i verdien av institusjonens eiendeler og
forpliktelser skyldes de samme endringene i institusjonens
egen kredittverdighet.

c) Det er ner sammenheng mellom verdien av obligasjonene
omhandlet i bokstav a) og verdien av institusjonens
eiendeler.

9

d) Det er mulig & innlgse pantelan ved & tilbakekjope
obligasjonene som finansierer pantelanene, til markedsverdi
eller palydende verdi.

4. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi hva som utgjer en naer sammenheng
mellom verdien av obligasjoner og verdien av eiendeler, som

omhandlet i nr. 3 bokstav c).

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 30. september 2013.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 34
Ytterligere verdijusteringer

Institusjonene skal ved beregning av ansvarlig kapital anvende
kravene i artikkel 105 pa alle sine eiendeler malt til virkelig
verdi og trekke eventuelle ytterligere ngdvendige verdijuste-
ringer fra den rene kjernekapitalen.

Artikkel 35
Urealiserte gevinster og tap malt til virkelig verdi

Institusjonene skal ikke trekke urealiserte gevinster og tap i
forbindelse med sine eiendeler og forpliktelser malt til virkelig
verdi fra den ansvarlige kapitalen, unntatt i tilfellene omhandlet
i artikkel 33.

Avsnitt 3

Fradrag fra ren kjernekapital-poster, unntak
og alternativer

Underavsnitt 1
Fradrag fra ren kjernekapital-poster
Artikkel 36
Fradrag fra ren kjernekapital-poster

1. Institusjonene skal foreta folgende fradrag fra ren
kjernekapital-poster:

a) Tap i innevarende regnskapsar.

b) Immaterielle eiendeler.

c) Eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av framtidig
lgnnsomhet.

d) For institusjoner som beregner risikovektede eksponerings-
belgp ved hjelp av IRB-metoden, negative belgp som falger
av beregningen av forventet tapt belgp i henhold til artikkel
158 og 159.

e) Institusjonens balansefgrte nettoeiendeler i en ytelsesbasert
pensjonsordning.

f) En institusjons direkte, indirekte og sy ntetiske beholdninger
av egne ren kjernekapital-instrumenter, herunder av egne
ren kjernekapital-instrumenter som en institusjon er
forpliktet til & kjgpe i henhold til en faktisk eller betinget
forpliktelse i henhold til en eksisterende kontrakt.
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g) Direkte, indirekte og syntetiske beholdninger av ren
kjernekapital-instrumenter i foretak i finanssektoren nar
disse foretakene har en gjensidig beholdning i institusjonen
som vedkommende myndigheter mener har til hensikt
kunstig & gke institusjonens ansvarlige kapital.

h) Institusjonens relevante direkte, indirekte og syntetiske
beholdninger av ren Kjernekapital-instrumenter i foretak i
finanssektoren, nar institusjonen ikke har betydelige
investeringer i disse foretakene.

i) Institusjonens relevante direkte, indirekte og syntetiske
beholdninger av ren kjernekapital-instrumenter i foretak i
finanssektoren, nar institusjonen har betydelige investe-
ringer i disse foretakene.

j) Summen som skal trekkes fra andre godkjente kjerne-
kapitalposter i henhold til artikkel 56 som overstiger
institusjonens annen godkjente kjernekapital.

k) Eksponeringshelgpet for fglgende poster som oppfyller
vilkarene for & tildeles en risikovekt pd 1 250 %, dersom
institusjonen trekker dette eksponeringsbelgpet fra belgpet
for ren kjernekapital-poster som et alternativ til & anvende
en risikovekt pa 1 250 %:

i. Kvalifiserende eierandeler utenfor finanssektoren.

ii. Verdipapiriseringsposisjoner i samsvar med artikkel
243 nr. 1 bokstav b), artikkel 244 nr. 1 bokstav b) og
artikkel 258.

iii. Uoppgjorte transaksjoner i samsvar med artikkel 379
nr. 3.

iv. Posisjoner i en kurv som en institusjon ikke kan
fastsette risikovekt for i henhold til IRB-metoden, i
samsvar med artikkel 153 nr. 8.

v. Egenkapitalposisjoner etter en metode med interne
modeller i samsvar med artikkel 155 nr. 4.

I) Enhver form for skatt pa ren kjernekapital-poster som kan
forutses pa beregningstidspunktet, unntatt nér institusjonen
pa egnet méte justerer belgpet for ren kjernekapital-poster i
den grad skatten reduserer det gvre belgpet som kan
benyttes for disse postenes dekning av risikoer eller tap.

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-

standarder for & spesifisere anvendelsen av fradragene
omhandlet i nr. 1 bokstav a), c), €), f), h), i) og I) i denne

artikkel, og tilknyttede fradrag omhandlet i artikkel 56 bokstav
a), ), d) og f) og artikkel 66 bokstav a), ) og d).

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

9

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

3. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi hvilke typer av kapitalinstrumenter i
finansinstitusjoner og, i samrdd med Den europeiske til-
synsmyndighet (Den europeiske myndighet for forsikring og
tjenestepensjoner) (EIOPA), opprettet ved europaparlaments-
og radsforordning (EU) nr. 1094/2010 av 24. november 2010(%), i
forsikrings- og -gjenforsikringsforetak i en tredjestat, samt i
foretak som ikke er omfattet av direktiv 2009/138/EF i samsvar
med artikkel 4 i nevnte direktiv, som skal trekkes fra fglgende

ansvarlig kapital-poster:

a) Ren kjernekapital-poster.

b) Andre godkjente kjernekapitalposter.

c) Tilleggskapitalposter.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 37
Fradrag for immaterielle eiendeler

Institusjonene skal fastsette verdien av immaterielle eiendeler
som skal trekkes fra, etter fglgende prinsipper:

a) Belgpet som skal trekkes fra, skal reduseres med belgpet for
tilhgrende forpliktelser ved utsatt skatt, som ville falt bort
dersom de immaterielle eiendelene ble forringet eller
fraregnet i henhold til gjeldende regnskapsregelverk.

b) Belgpet som skal trekkes fra, skal omfatte goodwill som
inngdr i verdsettingen av institusjonens betydelige
investeringer.

(*) EUT L 331 av 15.12.2010, s. 48.
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Artikkel 38

Fradrag for eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av
framtidig lennsomhet

1. Institusjoneneskal fastsette verdien av eiendeler ved utsatt
skatt som er avhengige av framtidig lennsomhet, og som skal
trekkes fra i samsvar med denne artikkel.

2. Verdien av eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av
framtidig lennsomhet, skal beregnes uten fradrag av verdien av
institusjonens tilhgrende forpliktelser ved utsatt skatt, unntatt
nar vilkarene inr. 3 er oppfylt.

3. Verdien av eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av
framtidig lennsomhet, kan reduseres med verdien av insti-
tusjonens tilhgrende forpliktelser ved utsatt skatt, forutsatt at
falgende vilkar er oppfylt:

a) Foretaket har i henhold til gjeldende nasjonal rett en
juridisk rett til & motregne slike aktuelle skatteeiendeler mot
aktuelle skatteforpliktelser.

b) Eiendeler ved utsatt skatt og forpliktelser ved utsatt skatt
gjelder skatt som innkreves av samme skattemyndighet og
gielder samme skattepliktige foretak.

4. Institusjonens tilhgrende forpliktelser ved utsatt skatt som
anvendes i henhold til nr. 3, kan ikke omfatte forpliktelser ved
utsatt skatt som reduserer verdien av immaterielle eiendeler
eller nettoeiendeler i en ytelseshasert pensjonsordning som skal
trekkes fra.

5. Verdien av tilhgrende forpliktelser ved utsatt skatt
omhandlet i nr. 4 skal fordeles pa fglgende mate:

a) Eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av framtidig
lannsomhet og skyldes midlertidige forskjeller, som ikke
trekkes fra i samsvar med artikkel 48 nr. 1.

b) Alle gvrige eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av
framtidig lennsomhet.

Institusjonene skal fordele tilhgrende forpliktelser ved utsatt
skatt etter andelen av eiendeler ved utsatt skatt som er
avhengige av framtidig lennsomhet, som postene omhandlet i
bokstav a) og b) utgjer.

Artikkel 39

For mye innbetalt skatt, tilbakeforing av skattemessige
underskudd og eiendeler ved utsatt skatt som ikke er
avhengige av framtidig lannsomhet

1.  Fglgende poster skal ikke trekkes fra ansvarlig kapital og
skal risikovektes i samsvar med tredje del avdeling Il kapittel 2
eller 3, alt etter hva som er relevant:

a) Institusjonens for mye innbetalte skatt i inneveerende &r.

b) Institusjonens skattemessige underskudd i innevaerende ar
tilbakefert til tidligere ar, som utlgser et krav mot eller en
fordring overfor en sentralmyndighet, regional myndighet
eller lokal skattemyndighet.

2. Eiendeler ved utsatt skatt som ikke er avhengige av
framtidig lennsomhet, er begrenset til eiendeler ved utsatt skatt
som skyldes midlertidige forskjeller, dersom alle felgende
vilkér er oppfylt:

a) De erstattes umiddelbart automatisk og obligatorisk av et
skattefradrag dersom institusjonen rapporterer et tap i
forbindelse med den formelle godkjenningen av arsregn-
skapet, eller ved institusjonens avvikling eller insolvens.

b) En institusjon kan i henhold til gjeldende nasjonal skatterett
motregne skattefradraget omhandlet i bokstav a) mot
eventuelle skatteforpliktelser i institusjonen eller i andre
foretak som inngar i samme konsolidering som insti-
tusjonen av skattemessige grunner i henhold til gjeldende
skatterett, eller i andre foretak som er omfattet av tilsyn pa
konsolidert grunnlag i samsvar med farste del avdeling Il
kapittel 2.

c) Dersom starrelsen pa skattefradragene omhandlet i bokstav
b) overstiger skatteforpliktelsene som er omhandlet i nevnte
bokstav, erstattes et slikt overskytende belgp umiddelbart
av et direkte krav mot sentralmyndigheten i den medlems-
staten der institusjonen er registrert.

Institusjonene skal anvende en risikovekt pa 100 % pé eiendeler
ved utsatt skatt nér vilkarene i bokstav a)—c) er oppfylt.

Artikkel 40

Fradrag for negative belgp som fglger av beregningen av
forventet tapt belgp

Belgpet som skal trekkes fra i samsvar med artikkel 36 nr. 1
bokstav d), skal ikke reduseres gijennom en gkning av eiendeler
ved utsatt skatt som er avhengige av framtidig lannsomhet, eller
giennom andre ytterligere skatteeffekter, som kunne oppsté
dersom avsetningene steg til samme niva som forventede tap
omhandlet i tredje del avdeling Il kapittel 3 avsnitt 3.

Artikkel 41

Fradrag for nettoeiendeler i en ytelsesbasert
pensjonsordning

1. Ved anvendelsen av artikkel 36 nr. 1 bokstav e) skal
verdien av nettoeiendeler i en ytelsesbasert pensjonsordning
som skal trekkes fra, reduseres med falgende:

a) Verdien av tilhgrende forpliktelser ved utsatt skatt som
kunne falt bort dersom eiendelene ble forringet eller
fraregnet etter gjeldende regnskapsregelverk.
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b) Verdien av nettoeiendeler i en ytelsesbasert pensjons-
ordning som institusjonen har ubegrenset rett til & anvende,
forutsatt at institusjonen har fatt vedkommende myndighets
forhandstillatelse.

Eiendelene som skal anvendes for & redusere verdien som skal
trekkes fra, skal risikovektes i samsvar med tredje del avdeling
Il kapittel 2 eller 3, alt etter hva som er relevant.

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi kriteriene som gjelder nér en ved-
kommende myndighet skal tillate en institusjon & redusere
verdien av nettoeiendeler i en ytelsesbhasert pensjonsordning,

som angitt i nr. 1 bokstav b).

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 42

Fradrag for beholdninger avegne ren kjernekapital -
instrumenter

Ved anvendelsen av artikkel 36 nr. 1 bokstav f) skal insti-
tusjonene beregne beholdninger av egne ren Kjernekapital-
instrumenter pad grunnlag av lange bruttoposisjoner, med
falgende unntak:

a) Institusjonene kan beregne verdien av beholdningene av
egne ren kjernekapital-instrumenter pa grunnlag av lange
nettoposisjoner, forutsatt at begge felgende vilkar er

oppfylt:

i) De lange og korte posisjonene er i samme under-
liggende eksponering, og de korte posisjonene innebee-
rer ikke motpartsrisiko.

ii) Bade de lange og de korte posisjonene inngdr enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

b) Institusjonene skal fastsette verdien som skal trekkes fra for
direkte, indirekte og syntetiske beholdninger av indeks-
instrumenter, ved & beregne den underliggende ekspo-
neringen for egne ren Kkjernekapital-instrumenter som

inngdr i disse indeksene.

c) Institusjonene kan motregne lange bruttoposisjoner i egne
ren Kkjernekapital-instrumenter som oppstér i forbindelse

med beholdninger av indeksinstrumenter, mot korte
posisjoner i egne ren Kkjernekapital-instrumenter som
oppstér i forbindelse med korte posisjoner i de under-
liggende indeksene, herunder nar disse korte posisjonene
innebzerer motpartsrisiko, forutsatt at begge falgende vilkér

er oppfylt:

i) De lange og korte posisjonene er i samme under-
liggende indeks.

ii) Bade de lange og de korte posisjonene inngar enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

Artikkel 43
Betydelig investering i et foretak i finanssektoren

Nar det gjelder fradrag, skal en institusjon anses & ha betydelige
investeringer i et foretak i finanssektoren nér et av falgende
vilkar er oppfylt:

a) Institusjonen eier over 10 % av ren kjernekapital-
instrumentene som er utstedt av foretaket.

b) Institusjonen har nezre forbindelser til foretaket og eier ren
kjernekapital-instrumenter utstedt av foretaket.

c) Institusjonen eier ren kjernekapital-instrumenter utstedt av
foretaket, og foretaket inngdr ikke i konsolideringen i
henhold til ferste del avdeling Il kapittel 2, men inngar i
samme regnskapskonsolidering som institusjonen ved
finansiell rapportering i henhold til gjeldende regnskaps-
regelverk.

Artikkel 44

Fradrag av beholdningerav ren kjernekapital -instrumenter
i foretak i finanssektorenndren institusjon har en gjensidig
beholdning for kunstig & gke den ansvarlige kapitalen

Institusjonene skal foreta fradragene omhandlet i artikkel 36
nr. 1 bokstav g)-i) i samsvar med falgende bestemmelser:

a) Beholdninger av ren kjernekapital-instrumenter og andre
kapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren skal beregnes
pagrunnlag av de lange bruttoposisjonene.

b) Kapitalgruppe 1-poster i forsikringsforetak skal anses som
beholdninger av ren kjernekapital-instrumenter nar det
gjelder fradrag.
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Artikkel 45

Fradrag for beholdninger av ren kjernekapital -
instrumenter i foretak i finanssektoren

Institusjonene skal foreta fradragene omhandlet i artikkel 36
nr. 1 bokstav h) ogi) i samsvar med fglgende bestemmelser:

a) De kan beregne direkte, indirekte og syntetiske behold-
ninger av ren Kkjernekapital-instrumenter i foretakene i
finanssektoren pa grunnlag av lange nettoposisjoner i
samme underliggende eksponering, forutsatt at begge
falgende vilkar er oppfylt:

i. Den Kkorte posisjonens lgpetid sammenfaller med den
lange posisjonens lgpetid eller har en gjenveerende
lgpetid p& minst ett &r.

ii. Bade den lange og den korte posisjonen inngr enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

b) De skal fastsette verdien som skal trekkes fra for direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av indeksinstrumenter,
ved & beregne den underliggende eksponeringen for
kapitalinstrumentene i foretakene i finanssektoren i disse

indeksene.

Artikkel 46

Fradrag for beholdninger av ren kjernekapital -
instrumenter nar en institusjon ikke har betydelige
investeringer i et foretak i finanssektoren

1. Ved anvendelsen av artikkel 36 nr. 1 bokstav h) skal
institusjonene beregne det relevante belgpet som skal trekkes
fra, ved & multiplisere belgpet omhandlet i bokstav a) i dette
nummer med faktoren som fglger av beregningen omhandlet i
bokstav b) i dette nummer:

a) Det samlede belgpet med hvilket institusjonens direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av ren kjernekapital-
instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter og
tilleggskapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren som
institusjonen ikke har betydelige investeringer i, overstiger
10 % av det samlede belgpet for institusjonens ren
kjernekapital-poster, beregnet ved anvendelse av falgende
for ren kjernekapital-poster:

i. Artikkel 32-35.

ii. Fradragene omhandlet i artikkel 36 nr. 1 bokstav a)—g)
bokstav k) ii)—v) og bokstav I), unntatt belgpet som skal

trekkes fra for eiendeler ved utsatt skatt som er
avhengige av framtidig lgnnsomhet, og som skyldes
midlertidige forskjeller.

iii. Artikkel 44 og 45.

b) Institusjonens direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av ren kjernekapital-instrumenter i foretak i finanssektoren
som institusjonen ikke har betydelige investeringer i,
dividert med den samlede verdien av alle institusjonens
direkte, indirekte og syntetiske beholdninger av ren
kjernekapital-instrumenter, andre godkjente kjernekapital-
instrumenter og tilleggskapitalinstrumenter i  disse
foretakene.

2. Institusjonene skal ikke ta med tegningsgarantiposisjoner
som innehas i hgyst fem virkedager, i belgpet omhandlet i nr. 1
bokstav a) og ved beregningen av faktoren omhandlet i nr. 1
bokstav b).

3. Belgpet som skal trekkes fra i henhold til nr. 1, skal
fordeles pé alle ren kjernekapital-instrumenter som innehas.
Institusjonene skal beregne belgpet for hvert ren kjernekapital-
instrument som trekkes fra i henhold til nr. 1, ved & multiplisere
belgpet omhandlet i bokstav a) i dette nummer med andelen
omhandlet i bokstav b) i dette nummer:

a) Verdien av beholdninger som skal trekkes fra i henhold til
nr. 1.

b) Andelen av institusjonens samlede direkte, indirekte og
syntetiske beholdninger av ren kjernekapital-instrumenter i
foretak i finanssektoren som institusjonen ikke har
betydelige investeringer i, og som utgjeres av de enkelte ren
kjernekapital-instrumentene som innehas.

4. Verdien av beholdningene omhandlet i artikkel 36 nr. 1
bokstav h), som er lik eller mindre enn 10 % av institusjonens
ren kjernekapital-poster etter anvendelse av bestemmelsene i
nr. 1 bokstav a) i)-iii), skal ikke trekkes fra og skal tildeles
gieldende risikovekt i samsvar med tredje del avdeling Il
kapittel 2 eller 3 og kravene i tredje del avdeling IV, alt etter
hva som er relevant.

5. Institusjonene skal beregne belgpet for hvert ren kjerne-
kapital-instrument som risikovektes i henhold til nr. 4, ved &
multiplisere belgpet omhandlet i bokstav a) i dette nummer med
belgpet omhandlet i bokstav b) i dette nummer:

a) Beholdningene som skal risikovektes i henhold til nr. 4.

b) Den andelen som falger av beregningen i nr. 3 bokstav b).
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Artikkel 47

Fradrag av beholdningerav ren kjernekapital -instrumenter
nar eninstitusjon har betydelige investeringer i et foretak i
finanssektoren

Ved anvendelsen av artikkel 36 nr. 1 bokstav i) skal belgpet
som skal trekkes fra for ren kjernekapital-poster, ikke omfatte
tegningsgarantiposisjoner som innehas i hgyst fem virkedager,
og som skal beregnes i samsvar med artikkel 44 og 45 og
underavsnitt 2.

Underavsnitt 2

Unntak fra og alternativer til fradrag for ren
kjernekapital-poster

Artikkel 48

Terskelverdier for unntak fra fradrag for ren
kjernekapital-poster

1. Nar det gjelder fradragene som kreves i henhold til
artikkel 36 nr. 1 bokstav c) og i), kreves det ikke at insti-
tusjonene trekker fra belgpene for poster omhandlet i bokstav a)
og b) i dette nummer, som samlet utgjer hayst terskelverdien
angitt i nr. 2:

a) Eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av framtidig
lannsomhet og skyldes midlertidige forskjeller, og som
samlet utgjer hgyst 10 % av institusjonens ren Kjerne-
kapital-poster beregnet ved anvendelse av falgende:

i. Artikkel 32-35.

ii. Artikkel 36 nr. 1 bokstav a)-h), bokstav k) ii)-v) og
bokstav ), unntatt eiendeler ved utsatt skatt som er
avhengige av framtidig lgnnsomhet og skyldes
midlertidige forskjeller.

b) Dersom en institusjon har en betydelig investering i et
foretak i finanssektoren: institusjonens direkte, indirekte og
syntetiske beholdninger av disse foretakenes ren kjerne-
kapital-instrumenter, som samlet utgjer hgyst 10 % av
institusjonens ren kjernekapital-poster beregnet ved
anvendelse av fglgende:

i. Artikkel 32-35.

ii. Artikkel 36 nr. 1 bokstav a)-h), bokstav k) ii)-v) og
bokstav 1), unntatt eiendeler ved utsatt skatt som er
avhengige av framtidig lgnnsomhet og skyldes
midlertidige forskjeller.

2. Ved anvendelsen av nr. 1 skal terskelverdien vare lik
belgpet omhandlet i bokstav a) i dette nummer multiplisert med
prosentdelen angitt i bokstav b) i dette nummer:

a) Restbelgpet for ren kjernekapital-poster ved anvendelse av
justeringene og fradragene i artikkel 32-36 i fullt omfang,
og uten anvendelse av terskelverdiene for unntak som er
fastsatt i denne artikkel.

b) 17,65 %.

3. Ved anvendelsen av nr. 1 skal en institusjon fastsla den
andelen av eiendeler ved utsatt skatt i de samlede postene som
ikke skal trekkes fra, ved & dividere belgpet omhandlet i
bokstav a) i dette nummer med belgpet omhandlet i bokstav b) i

dette nummer:

a) Andelen av eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av
framtidig lgnnsomhet og skyldes midlertidige forskijeller,
og som samlet utgjer hgyst 10 % av institusjonens ren
kjernekapital-poster.

b) Summen av fglgende:

i. Belgpet omhandlet i bokstav a).

ii. Verdien av institusjonens direkte, indirekte og
syntetiske  beholdninger av  ansvarlig kapital-
instrumenter i foretak i finanssektoren som insti-
tusjonen har betydelige investeringer i, og som samlet
utgjer hgyst 10 % av institusjonens ren kjernekapital-
poster.

De betydelige investeringenes andel av de samlede postene,
som ikke skal trekkes fra, er lik 1 minus andelen omhandlet i
farste ledd.

4. Belgp for poster som ikke trekkes fra i henhold til nr. 1,
skal risikovektes med 250 %.
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Artikkel 49

Krav til fradrag ved anvendelse av konsolidering, utvidet
tilsyn eller institusjonelle beskyttelsesordninger

1.  Dersom vedkommende myndigheter krever eller tillater at
institusjoner anvender metode 1, 2 eller 3 i vedlegg | til direktiv
2002/87/EF ved beregning av ansvarlig kapital pa individuelt,
delkonsolidert eller konsolidert grunnlag, kan vedkommende
myndigheter tillate at institusjonene ikke trekker fra behold-
ninger av ansvarlig kapital-instrumenter i et foretak i
finanssektoren ~ som  morinstitusjonen, det  finansielle
morholdingselskapet  eller  det  blandede  finansielle
morholdingselskapet  eller institusjonen har  betydelige
investeringer i, forutsatt at vilkarene i bokstav a)—e) i dette
nummer er oppfylt:

a) Foretaket i finanssektoren er et forsikringsforetak, et
gienforsikringsforetak eller et forsikringsholdingselskap.

b) Dette forsikringsforetaket, gjenforsikringsforetaket eller
forsikringsholdingselskapet er omfattet av samme utvidede
tilsyn i henhold til direktiv 2002/87/EF som morinsti-
tusjonen, det finansielle morholdingselskapet eller det
blandede finansielle morholdingselskapet eller institusjonen
som har beholdningen.

c) Institusjonen har pa forhand innhentet vedkommende
myndigheters tillatelse.

d) Vedkommende myndigheter forsikrer seg for de gir
tillatelsen omhandlet i bokstav c), og deretter kontinuerlig,
om at omfanget av integrert ledelse, risikostyring og intern
kontroll er tilstrekkelig nar det gjelder foretakene som vil
veere omfattet av konsolideringen etter metode 1, 2 eller 3.

e) Beholdningene i foretaket tilhgrer et av falgende:

i. Morkredittinstitusjonen.

ii. Det finansielle morholdingselskapet.

iii. Det blandede finansielle morholdingselskapet.

iv. Institusjonen.

v. Et datterforetak av et av foretakene omhandlet i punkt
i)—iv) som er omfattet av konsolideringen i henhold til
farste del avdeling 11 kapittel 2.

Den valgte metoden skal anvendes konsekvent over tid.

2. Ved beregning av ansvarlig kapital pa individuelt og
delkonsolidert grunnlag skal institusjoner som er omfattet av
tilsyn pa konsolidert grunnlag i samsvar med farste del
avdeling 1l kapittel 2, ikke trekke fra beholdninger av ansvarlig
kapital-instrumenter utstedt av foretak i finanssektoren som er
omfattet av tilsyn pa konsolidert grunnlag, med mindre
vedkommende myndigheter fastslar at disse fradragene er
ngdvendige i sarlige tilfeller, seerlig med sikte pa strukturell
atskillelse av bankvirksomhet og krisehandteringsp lanlegging.

Anvendelse av framgangsméten omhandlet i forste ledd skal
ikke medfare uforholdsmessige negative virkninger for hele
eller deler av finanssystemet i andre medlemsstater eller i
Unionen som helhet ved & utgjere eller skape en hindring for
det indre markeds virkemate.

3. Vedkommende myndigheter kan ved beregning av
ansvarlig kapital pa individuelt eller delkonsolidert grunnlag
tillate at institusjoner ikke trekker fra beholdninger av ansvarlig
kapital-instrumenter i falgende tilfeller:

a) Dersom en institusjon har en eierandel i en annen
institusjon, og vilkarene ii)-v) er oppfylt:

i. Institusjonene er omfattet av samme institusjonelle
beskyttelsesordning som omhandlet i artikkel 113 nr. 7.

ii. Vedkommende myndighet har gitt tillatelsen omhandlet
i artikkel 113 nr. 7.

iii. Vilkarene i nr. 113 nr. 7 er oppfylt.

iv. Det utarbeides innenfor rammen av den institusjonelle
beskyttelsesordningen en konsolidert balanse som
omhandlet i artikkel 113 nr. 7 bokstav e), eller, dersom
det ikke kreves utarbeiding av konsoliderte regnskaper,
en utvidet samlet beregning som tilfredsstiller ved-
kommende myndigheter og er likeverdig med
bestemmelsene i direktiv 86/635/E@F, som omfatter
visse tilpasninger av bestemmelsene om konsoliderte
regnskaper for grupper av kredittinstitusjoner i direktiv
83/349/EQF eller i forordning (EF) nr. 1606/2002. En
ekstern revisor skal bekrefte at denne utvidede samlede
beregningen er likeverdig, og vedkommende skal serlig
sikre at innregning av elementer i den ansvarlige
kapitalen mer enn en gang, samt enhver utilbgrlig
etablering av ansvarlig kapital mellom deltakerne i den
institusjonelle beskyttelsesordningen, ikke tas med i
beregningen. Den konsoliderte balansen eller den
utvidede samlede beregningen skal rapporteres til
vedkommende myndigheter minst like ofte som
hyppigheten fastsatt i artikkel 99.
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v. De institusjonene som inngdr i en institusjonell
beskyttelsesordning, oppfyller sammen pa konsolidert
eller utvidet samlet niva kravene som er fastsatt i
artikkel 92, og rapporterer om oppfyllelsen av disse
kravene i samsvar med artikkel 99. | en institusjonell
beskyttelsesordning kreves ikke fradrag for interesser
eid av medlemmer av samvirkeforetak eller rettssub-
jekter som ikke inngdr i den institusjonelle beskyttel-
sesordningen, forutsatt at innregning av elementer i den
ansvarlige kapitalen mer enn en gang, samt enhver
utilbgrlig etablering av ansvarlig kapital mellom
deltakerne i den institusjonelle beskyttelsesordningen
og mindretallsaksjeeieren, nar det gjelder en institusjon,
er utelukket.

b) Dersom en regional kredittinstitusjon har en beholdning i
sin sentrale eller en annen regional kredittinstitusjon, og
vilkarene i bokstav a) i)-v) er oppfylt.

4.  De beholdningene som ikke er fratrukket i samsvar med
nr. 1, 2 eller 3, skal anses som eksponeringer og risikovektes i
samsvar med tredje del avdeling Il kapittel 2 eller 3, alt etter
hva som er relevant.

5. Dersom en institusjon anvender metode 1, 2 eller 3 i
vedlegg | til direktiv 2002/87/EF, skal institusjonen opplyse om
det finansielle konglomeratets krav om ytterligere ansvarlig
kapital og dets kapitaldekning beregnet i samsvar med artikkel
6 i 0g vedlegg I til nevnte direktiv.

6. EBA, EIOPA og Den europeiske tilsynsmyndighet (Den
europeiske verdipapir- og markedstilsynsmyndighet, ESMA),
som er opprettet ved europaparlaments- og radsforordning (EU)
nr. 1095/2010 av 24. november 2010('), skal gjennom
Felleskomiteen utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for med sikte pa anvendelsen av denne artikkel &
angi vilkarene for anvendelse av beregningsmetodene i del Il i
vedlegg | til direktiv 2002/87/EF nar det gjelder alternativene til
fradrag som omhandlet i nr. 1 i denne artikkel.

EBA, EIOPA og ESMA skal framlegge disse utkastene til
tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen
28. juli 2013.

9

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i henholdsvis forordning (EU) nr. 1093/2010,
forordning (EU) nr. 1094/2010 og forordning (EU)
nr. 1095/2010.

(*) EUT L 331 av 15.12.2010, s. 84.

Avsnitt 4
Ren kjernekapital
Artikkel 50
Ren kjernekapital

En institusjons rene kjernekapital skal bestd av ren kjerne-
kapital-poster etter justeringene som kreves i henhold til
artikkel 32-35, fradragene i artikkel 36 og unntakene og
alternativene i artikkel 48, 49 og 79.

KAPITTEL 3
Annen godkjent kjernekapital
Avsnitt 1

Andre godkjente kjernekapitalposter og
instrumenter

Artikkel 51
Andre godkjente kjernekapitalposter

Andre godkijente kjernekapitalposter skal besta av fglgende:

a) Kapitalinstrumenter, forutsatt at vilkarene i artikkel 52 nr. 1
er oppfylt.

b) Overkurs ved emisjon i forbindelse med instrumentene
omhandlet i bokstav a).

Instrumenter omhandlet i bokstav a) skal ikke anses som ren
kjernekapital-poster eller tilleggskapitalposter.

Artikkel 52

Andre godkjente kjernekapitalinstrumenter

1. Kapitalinstrumenter skal anses som andre godkjente
kjernekapitalinstrumenter bare dersom fglgende vilkar er

oppfylt:

a) Instrumentene er utstedt og innbetalt.

b) Ingen av fglgende har kjgpt instrumentene:

i. Institusjonen eller dens datterforetak.

ii. Et foretak der institusjonen har en deltakerinteresse i
form av eierskap, enten direkte eller giennom kontroll
av minst 20 % av dette foretakets stemmeretter eller
kapital.

c) Kijopet av instrumentene er ikke direkte eller indirekte
finansiert av institusjonen.

d) Instrumentene er etterstilt tilleggskapitalinstrumenter ved
insolvens i institusjonen.
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e) Ingen av folgende har stilt sikkerhet for instrumentene eller k) Institusjonen angir verken uttrykkelig eller underforstatt at
en garanti for som forbedrer fordringenes prioritet: vedkommende myndighet vil godkjenne innlgsning ved
benyttelse av innlgsningsrett, innfrielse eller gjenkjop av
instrumentene.
i. Institusjonen eller dens datterforetak.
I) Utdelingene fra instrumentene oppfy ller falgende vilkar:
ii. Morforetaket for institusjonen eller dets datterforetak.
i. De utbetales fra midler til utdeling.
iii. Det finansielle  morholdingselskapet eller  dets
datterforetak. ii. Sterrelsen pa utdelingene fra instrumentene vil ikke bli
endret pad grunnlag av institusjonens eller dens
. . morforetaks kredittverdighet.
iv. Det blandede holdingselskapet eller dets datterforetak.
iii. Bestemmelsene som gjelder for instrumentene, gir
v. Det blandede finansielle holdingselskapet eller dets institusjonen full rett til ndr som helst & annullere
datterforetak. utdelingene for instrumentene for en ubegrenset
periode og pa et ikke-kumulativt grunnlag, og insti-
) ) ) tusjonen kan anvende slike annullerte utbetalinger uten
vi. Ethvert for_etak som har neere forbindelser til foretak begrensning til & innfri sine forpliktelser nar de
omhandlet i punkt i)—v). forfaller.
f) Instrumentene er ikke omfattet av avtalefestede ordninger iv. Annullering av utdelinger anses ikke som mislighold
eller andre ordninger som forbedrer fordringenes prioritet fra institusjonens side.
ved insolvens eller avvikling.
v. Annullering av utdelinger palegger ikke institusjonen
g) Instrumentene er evigvarende, og bestemmelsene som begrensninger.
gjelder for dem, omfatter ikke noe incitament for insti-
tusjonen til & innlgse dem. . . . .
) m) Instrumentene bidrar ikke til en beslutning om at en
institusjons forpliktelser overstiger dens eiendeler, dersom
h) Dersom bestemmelsene som gjelder for instrumentene, en slik beslutning er en insolvenspreving i henhold til
inneholder en eller flere kjgpsopsjoner, er det utelukkende nasjonal lovgivning.
utstederen som kan treffe beslutning om kjap.
n) Bestemmelsene som gjelder for instrumentene, krever at
. . . instrumentenes hovedstol ved en utlgsende hendelse skal
i) Instrumentene kan innlgses ved benyttelse av innlgs- . . o
. o o o . nedskrives  permanent eller midlertidig, eller at
ningsrett, innfris eller gienkjgpes bare dersom vilkarene i . . . .
. - . instrumentene skal konverteres til ren Kkjernekapital-
artikkel 77 er oppfylt, og tidligst fem ar etter utstedelses- instrumenter
datoen, unntatt i tilfeller der vilkarene i artikkel 78 nr. 4 er '
oppfylt.
0) Bestemmelsene som gjelder for instrumentene, inneholder
. . . . ikke noe som er til hinder for en rekapitalisering av
j) Bestemmelsene som gjelder for instrumentene, angir verken institusjonen
uttrykkelig eller underforstatt at instrumentene vil eller kan
bli innlgst ved benyttelse av innlgsningsrett, innfridd eller
gienkjept, og institusjonen gir ikke pa annen méate slike p) Dersom instrumentene ikke er utstedt direkte av en

opplysninger, unntatt i falgende tilfeller:

i. Institusjonens avvikling.

ii. Skjgnnsmessige gjenkjgp av instrumentene eller annen
skjgnnsmessig méate & redusere annen godkjent
kjernekapital pa, dersom institusjonen har fatt ved-
kommende myndigheters forhandstillatelse i samsvar

med artikkel 77.

institusjon, skal begge falgende vilkér veere oppfylt:

i. Instrumentene er utstedt av et foretak som inngar i
konsolideringen i henhold til fgrste del avdeling Il
kapittel 2.

ii. Det innbetalte belgpet for instrumentene er umiddelbart
tilgiengelig for institusjonen uten begrensning og i en
form som oppfyller vilkérene i dette nummer.
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Vilkaret fastsatt i farste ledd bokstav d) skal anses som oppfylt
selv om instrumentene inngdr i annen godkjent Kjernekapital
eller tilleggskapital i henhold til artikkel 484 nr. 3, forutsatt at
de har samme prioritet.

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi falgende:

a) Formen og arten av incitamenter til innfrielse.

b) Arten av en eventuell oppskrivning av et annet godkjent
kjernekapitalinstruments hovedstol etter en midlertidig
nedskrivning.

¢) Framgangsmatene og tidspunktet for &

i. fastsla at den utlgsende hendelsen har inntruffet,

ii. oppskrive et annet godkjent kjernekapitalinstruments
hovedstol etter en midlertidig nedskrivning.

d) Egenskaper ved instrumentene, som kan vere til hinder for
rekapitalisering av institusjonen.

e) Anvendelse av spesialforetak for utstedelse av ansvarlig
kapital-instrumenter.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i ferste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 53

Begrensning avannullering av utdelinger for andre
godkjente kjernekapitalinstrumenter og egenskaper som
kan veere til hinder for rekapitalisering av institusjonen

Ved anvendelsen av artikkel 52 nr. 1 bokstav ) v) og bokstav o)
skal bestemmelsene som gjelder for andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter, seerlig ikke omfatte falgende:

a) Et krav om at utdelinger for instrumentene skal foretas nar
en utdeling foretas for et instrument utstedt av institusjonen,
med samme eller lavere prioritet enn et annet godkjent
kjernekapitalinstrument, herunder et ren kjernekapital-
instrument.

b) Et krav om at utbetaling av utdelinger for ren kjernekapital-
instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter
eller tilleggskapitalinstrumenter skal annulleres, nar det

ikke foretas utdelinger for disse andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumentene.

c) En forpliktelse til 3 erstatte utbetaling av renter eller utbytte
med en annen form for utbetaling. Institusjonen skal ellers
ikke vaere omfattet av en slik forpliktelse.

Artikkel 54

Nedskrivning eller konvertering av andre godkjente
kjernekapitalinstrumenter

1. Ved anvendelsen av artikkel 52 nr. 1 bokstav n) far
falgende bestemmelser anvendelse pa andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter:

a) En utlgsende hendelse inntreffer nar institusjonens ren
kjernekapital-dekning som omhandlet i artikkel 92 nr. 1
bokstav a) er lavere enn et av fglgende:

i. 5,125 %.

ii. Et nivd hgyere enn 5,125 % ndr det fastsettes av
institusjonen og angis narmere i bestemmelsene som
gjelder for instrumentet.

b) Institusjonene kan i bestemmelsene som gjelder for
instrumentet, angi en eller flere utlgsende hendelser i tillegg
til den som er omhandlet i bokstav a).

c) Dersom instrumentene i henhold til bestemmelsene som
gjelder for dem, skal konverteres til ren kjernekapital-
instrumenter dersom en utlgsende hendelse inntreffer, skal
bestemmelsene neermere angi ett av falgende:

i. Konverteringskursen og en grenseverdi for belgpet som
kan konverteres.

i Et intervall som instrumentene vil bli konvertert til ren
kjernekapital-instrumenter innenfor.

d) Dersom instrumentenes hovedstol i henhold il
bestemmelsene som gjelder for instrumentene, skal
nedskrives dersom en utlgsende hendelse inntreffer, skal
nedskrivningen redusere alle fglgende belgp:

i. Instrumentinnehaverens fordring ved institusjonens
insolvens eller avvikling.

ii. Belgpet som skal utbetales dersom instrumentet
innlgses ved benyttelse av innlgsningsrett eller innfris.

iii. Utdelingene for instrumentet.
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2. Nedskrivning eller konvertering av et annet godkjent
kjernekapitalinstrument skal i henhold til gjeldende regnskaps-
regelverk generere poster som anses som ren kjernekapital-
poster.

3. Verdien av andre godkjente kjernekapitalinstrumenter
som anerkjennes som andre godkjente kjernekapitalposter, er
begrenset til minsteverdien av ren kjernekapital-poster som
ville bli generert dersom hovedstolen av de andre godkjente
kjernekapitalinstrumentene ble nedskrevet fullt ut eller
konvertert til ren kjernekapital-instrumenter.

4. Den samlede verdien av andre godkjente kjernekapital-
instrumenter som skal nedskrives eller konverteres dersom en
utlgsende hendelse inntreffer, skal ikke veere mindre enn det
laveste av falgende belgp:

a) Belgpet som kreves for & gjenopprette institusjonens ren
kjernekapital-dekning til 5,125 %.

b) Hele hovedstolen for instrumentet.

5. Na&r en utlgsende hendelse inntreffer, skal institusjonene
gigre falgende:

a) Umiddelbart underrette vedkommende myndigheter.

b) Underrette innehaverne av de andre godkjente Kjerne-
kapitalinstrumentene.

¢) Umiddelbart eller senest innen én maned nedskrive
instrumentenes hovedstol eller konvertere instrumentene til
ren kjernekapital-instrumenter i samsvar med kravet i denne
artikkel.

6. En institusjon som utsteder andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter som ved en utlgsende hendelse konverteres
til ren kjernekapital-instrumenter, skal til enhver tid sikre at det
er godkjent tilstrekkelig aksjekapital for konverteringen av alle
slike konvertible andre godkjente kjernekapitalinstrumenter til
aksjer, dersom en utlgsende hendelse inntreffer. Alle
ngdvendige tillatelser skal vere innhentet pa datoen for
utstedelsen av de nevnte konvertible andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumentene. Institusjonen skal til enhver tid ha
ngdvendig forhandstillatelse til & utstede ren kjernekapital-
instrumentene  som de andre godkjente kjernekapital-
instrumentene vil bli konvertert til dersom en utlgsende
hendelse inntreffer.

7. En institusjon som utsteder andre godkjente kjernekapital-
instrumenter som ved en utlgsende hendelse konverteres til ren
kjernekapital-instrumenter, skal sikre at det ikke finnes noen
prosedyremessige hindringer for denne konverteringen i dens
stiftelsesdokument eller vedtekter eller avtalefestede ordninger.

Artikkel 55

Folger av at vilkarene for andre godkjente
kjernekapitalinstrumenter ikke lenger er oppfylt

Folgende bestemmelser far anvendelse nér vilkarene for andre
godkjente kjernekapitalinstrumenter i artikkel 52 nr. 1 ikke
lenger er oppfylt:

a) Instrumentet skal med umiddelbar virkning ikke lenger
anses som et annet godkjent kjernekapitalinstrument.

b) Den delen av overkursen ved emisjon som gjelder dette
instrumentet, skal med umiddelbar virkning ikke lenger
anses som en annen godkjent kjernekapitalpost.

Avsnitt 2

Fradrag fra andre godkjente
kjernekapitalposter

Artikkel 56
Fradrag fra andre godkjente kjernekapitalposter

Institusjonene skal trekke fglgende fra andre godkjente kjerne-
kapitalposter:

a) En institusjons direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av egne andre godkjente kjernekapitalinstrumenter, herunder
egne andre godkjente kjernekapitalinstrumenter som en
institusjon kan veare forpliktet til & kjgpe i henhold til
eksisterende avtaleforpliktelser.

b) Direkte, indirekte og syntetiske beholdninger av andre
godkjente kjernekapitalinstrumenter i foretak i finans-
sektoren, nar disse foretakene har en gjensidig beholdning i
institusjonen som vedkommende myndigheter mener er
inngatt for kunstig & gke institusjonens ansvarlige kapital.

c) Gijeldende belgp for direkte, indirekte og syntetiske
beholdninger av andre godkjente kjernekapitalinstrumenter
i foretak i finanssektoren, fastsatt i henhold til artikkel 60,
dersom institusjonen ikke har betydelige investeringer i
disse foretakene.

d) Institusjonens direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av andre godkjente kjernekapitalinstrumenter i foretak i
finanssektoren, dersom institusjonen har betydelige investe-
ringer i disse foretakene, unntatt tegningsgarantiposisjoner
som innehas i hgyst fem virkedager.

e) Summen av postene som i henhold til artikkel 66 skal
trekkes fra i tilleggskapitalposter som overstiger insti-
tusjonens tilleggskapitalposter.
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f) Enhver form for skatt p& andre godkjente Kkjerne-
kapitalposter som kan forutses pa beregningstidspunktet,
unntatt nar institusjonen pa egnet mate justerer belgpet for
andre godkjente kjernekapitalposter i den grad skatten
reduserer det gvre belgpet som kan benyttes for disse
postenes dekning av risikoer eller tap.

Artikkel 57

Fradrag av beholdninger avandre godkjente
kjernekapitalinstrumenter

Ved anvendelsen av artikkel 56 bokstav a) skal institusjonene
beregne beholdninger av egne andre godkjente kjernekapital-
instrumenter pa grunnlag av lange bruttoposisjoner, med
falgende unntak:

a) Institusjonene kan beregne verdien av beholdningene av
egne andre godkjente kjernekapitalinstrumenter pé& grunnlag
av lange nettoposisjoner, forutsatt at begge falgende vilkar
er oppfylt:

i. De lange og korte posisjonene er i samme under-
liggende eksponering, og de korte posisjonene innebee-
rer ikke motpartsrisiko.

ii  Bade de lange og de korte posisjonene inngar enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

b) Institusjonene skal fastsette belgpet som skal trekkes fra for
direkte, indirekte eller syntetiske beholdninger av indeks-
instrumenter, ved & beregne den underliggende ekspo-
neringen for egne andre godkjente Kjernekapital-

instrumenter i disse indeksene.

c) Institusjonene kan motregne lange bruttoposisjoner i egne
andre godkjente kjernekapitalinstrumenter som oppstar i
forbindelse med eierandeler i indeksinstrumenter, mot korte
posisjoner i egne andre godkjente kjernekap italinstrumenter
som oppstar i forbindelse med korte posisjoner i de
underliggende indeksene, herunder ndr disse korte posisjo-
nene innebaerer motpartsrisiko, forutsatt at begge falgende
vilkar er oppfylt:

i. De lange og korte posisjonene er i samme under-
liggende indeks.

ii. Bade de lange og de korte posisjonene inngar enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

Artikkel 58

Fradrag av beholdninger avandre godkjente
kjernekapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren nar en
institusjon har en gjensidig beholdning for kunstig & gke
den ansvarlige kapitalen

Institusjonene skal foreta fradragene som kreves i henhold til
artikkel 56 bokstav b)-d), i samsvar med fglgende bestemmel-
ser:

a) Beholdninger av andre godkjente kjernekapitalinstrumenter
skal beregnes pa grunnlag av lange bruttoposisjoner.

b) @vrige kapitalgruppe 1-poster i forsikringsforetak skal
anses som beholdninger av andre godkjente kjernekapital-
instrumenter i forbindelse med fradrag.

Artikkel 59

Fradrag av beholdninger avandre godkjente
kjernekapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren

Institusjonene skal foreta fradragene som kreves i artikkel 56
bokstav c) og d), i samsvar med felgende bestemmelser:

a) De kan beregne direkte, indirekte og syntetiske behold-
ninger av andre godkjente Kkjernekapitalinstrumenter i
foretakene i finanssektoren pa grunnlag av lange netto-
posisjoner i samme underliggende eksponering, forutsatt at
begge falgende vilkér er oppfylt:

i. Den Korte posisjonens lgpetid sammenfaller med den
lange posisjonens lgpetid eller har en gjenvaerende
lgpetid pa minst ett ar.

ii. Bade den lange og den Kkorte posisjonen inngdr enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

b) De skal fastsette verdien som skal trekkes fra for direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av indeksinstrumenter,
ved & beregne den underliggende eksponeringen for kapital-
instrumentene i foretakene i finanssektoren i disse
indeksene.

Artikkel 60

Fradrag av beholdninger avandre godkjente
kjernekapitalinstrumenter nar en institusjon ikke har
betydelige investeringer i et foretak i finanssektoren

1. Ved anvendelsen av artikkel 56 bokstav c) skal insti-
tusjonene beregne det relevante belgpet som skal trekkes fra,
ved & multiplisere belgpet omhandlet i bokstav a) i dette
nummer med den faktoren som falger av beregningen omhand-

let i bokstav b) i dette nummer:

a) Det samlede belgpet med hvilket institusjonens direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av ren kjernekapital-
instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter og
tilleggskapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren som
institusjonen ikke har betydelige investeringer i, overstiger
10 % av institusjonens ren kjernekapital-poster, beregnet
ved anvendelse av falgende:

i. Artikkel 32-35.
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ii. Artikkel 36 nr. 1 bokstav a)-g), bokstav K) ii)-v) og
bokstav ), unntatt eiendeler ved utsatt skatt som er
avhengige av framtidig lgnnsomhet og skyldes
midlertidige forskjeller.

iii. Artikkel 44 og 45.

b) Institusjonens direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av andre godkjente Kkjernekapitalinstrumenter i foretak i
finanssektoren som institusjonen ikke har betydelige
investeringer i, dividert med den samlede verdien av alle
institusjonens direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av ren Kjernekapital-instrumenter, andre godkjente Kjerne-
kapitalinstrumenter og tilleggskapitalinstrumenter i disse
foretakene.

2. Institusjonene skal ikke ta med tegningsgarantiposisjoner
som innehas i hgyst fem virkedager, i belgpet omhandlet i nr. 1
bokstav a) og ved beregningen av faktoren omhandlet i nr. 1
bokstav b).

3. Belgpet som skal trekkes fra i henhold til nr. 1, skal
fordeles pa alle de andre godkjente kjernekapitalinstrumentene
som innehas. Institusjonene skal beregne belgpet for hvert av de
andre godkjente kjernekapitalinstrumentene som trekkes fra i
henhold til nr. 1, ved & multiplisere belgpet omhandlet i bokstav
a) i dette nummer med andelen omhandlet i bokstav b) i dette
nummer:

a) Verdien av beholdninger som skal trekkes fra i henhold til
nr. 1.

b) Andelen av institusjonens samlede direkte, indirekte og
syntetiske beholdninger av andre godkjente kjernekapital-
instrumenter i foretak i finanssektoren som institusjonen
ikke har betydelige investeringer i, og som utgjgres av de
enkelte andre godkjente kjernekapitalinstrumentene som
innehas.

4. Verdien av beholdningene omhandlet i artikkel 56 bokstav
c), som er lik eller mindre enn 10 % av institusjonens ren
kjernekapital-poster etter anvendelse av bestemmelsene i nr. 1
bokstav a) i)-iii), skal ikke trekkes fra ogskal tildeles gjeldende
risikovekt i samsvar med tredje del avdeling Il kapittel 2 eller 3
eller kravene i tredje del avdeling 1V, alt etter hva som er
relevant.

5.  Institusjonene skal beregne belgpet for hvert av de andre
godkjente Kkjernekapitalinstrumentene som  risikovektes i
henhold til nr. 4, ved & multiplisere belgpet omhandlet i bokstav
a) i dette nummer med belgpet omhandlet i bokstav b) i dette
nummer:

a) Beholdningene som skal risikovektes i henhold til nr. 4.

b) Den andelen som falger av beregningen i nr. 3 bokstav b).

Avsnitt 3
Annen godkjent kjernekapital
Artikkel 61
Annen godkjent kjernekapital

En institusjons annen godkjente kjernekapital skal bestd av
andre godkjente kjernekapitalposter etter fradrag av postene
omhandlet i artikkel 56 og ved anvendelse av artikkel 79.

KAPITTEL 4
Tilleggskapital
Avsnitt 1
Tilleggskapitalposter og -instrumenter
Artikkel 62
Tilleggskapital poster

Tilleggskapitalpostene skal besta av falgende:

a) Kapitalinstrumenter og etterstilte 1an, dersom vilkarene i
artikkel 63 er oppfylt.

b) Overkurs ved emisjon i forbindelse med instrumentene
nevnt i bokstav a).

c) For institusjoner som beregner risikovektede ekspo-
neringsbelgp i henhold til tredje del avdeling 1l kapittel 2,
generelle kredittrisikojusteringer, fgr innregning av skatte-
effekten, pad opptil 1,25 % av de risikovektede ekspo-
neringsbelgpene beregnet i henhold til tredje del avdeling I
kapittel 2.

d) For institusjoner som beregner risikovektede ekspo-
neringsbelgp i henhold til tredje del avdeling Il kapittel 3, de
positive belgpene, for innregning av skatteeffekten, som
folger av beregningen i henhold til artikkel 158 og 159, pa
opptil 0,6 % av de risikovektede eksponeringsbelgpene
beregnet i henhold til tredje del avdeling Il kapittel 3.
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Postene angitt i bokstav a) skal ikke anses som ren Kjerne-
kapital-poster eller andre godkjente kjernekapitalposter.

Artikkel 63
Tilleggskapitalinstrumenter

Kapitalinstrumenter og etterstilte 1dn skal anses som
tilleggskapitalinstrumenter dersom fglgende vilkar er oppfylt:

a) Instrumentene er utstedt eller de etterstilte lanene er tatt
opp, alt etter hva som er relevant, og fullt innbetalt.

b) Ingen av falgende har Kkjopt instrumentene eller gitt de
etterstilte lanene, alt etter hva som er relevant:

i. Institusjonen eller dens datterforetak.

ii. Et foretak der institusjonen har en deltakerinteresse i
form av eierskap, enten direkte eller giennom kontroll
av minst 20 % av dette foretakets stemmeretter eller
kapital.

c) Kjgpet av instrumentene eller utstedelsen av de etterstilte
lanene, alt etter hva som er relevant, er ikke direkte eller
indirekte finansiert av institusjonen.

d) Fordringen pd instrumentenes hovedstol i henhold til
bestemmelsene som gjelder for instrumentene, eller
fordringen pa de etterstilte l&nenes hovedstol i henhold til
bestemmelsene som gjelder for de etterstilte lanene, alt etter
hva som er relevant, er etterstilt alle ikke-etterstilte
fordringer.

e) Ingen av fglgende har stilt sikkerhet for instrumentene eller
de etterstilte lanene, alt etter hva som er relevant, eller
underlagt dem en garanti som forbedrer fordringens
prioritet:

i. Institusjonen eller dens datterforetak.

ii. Morforetaket for institusjonen eller dets datterforetak.

iii. Det finansielle morholdingselskapet eller dets datter-
foretak.

iv. Det blandede holdingselskapet eller dets datterforetak.

v. Det blandede finansielle holdingselskapet eller dets
datterforetak.

vi. Ethvert foretak som har nere forbindelser til foretak
omhandlet i punkt i)—v).

f) Instrumentene eller de etterstilte lanene, alt etter hva som er
relevant, er ikke omfattet av ordninger som pa annen

9

h)

)

k)

n)

mate forbedrer fordringens eller de etterstilte lanenes
prioritet.

Instrumentene eller de etterstilte lanene, alt etter hva som er
relevant, har en opprinnelig lgpetid pa minst fem ar.

Bestemmelsene som gjelder for instrumentene eller de
etterstilte lanene, alt etter hva som er relevant, inneholder
ingen incitamenter for institusjonen til & innlgse eller
tilbakebetale deres hovedstol, alt etter hva som er relevant,

for forfall.

Dersom instrumentene eller de etterstilte lanene, alt etter
hva som er relevant, omfatter en eller flere kjgpsopsjoner
eller opsjoner pa tilbakebetaling for forfall, kan opsjonene
utnyttes bare etter utstederens eller debitorens valg, alt etter
hva som er relevant.

Instrumentene eller de etterstilte lanene, alt etter hva som er
relevant, kan kreves innlgst ved benyttelse av innlgs-
ningsrett, innfris, gjenkjopes eller tilbakebetales for forfall
bare dersom vilkarene i artikkel 77 er oppfylt, og farst fem
ar etter datoen for utstedelse eller opptak, alt etter hva som
er relevant, unntatt ndr vilkarene i artikkel 78 nr. 4 er

oppfylt.

Bestemmelsene som gjelder for instrumentene eller de
etterstilte lanene, alt etter hva som er relevant, angir verken
uttrykkelig eller underforstatt at instrumentene eller de
etterstilte lanene vil eller kan bli innlgst ved benyttelse av
innlgsningsrett, innfridd, gjenkjopt eller tilbakebetalt for
forfall, alt etter hva som er relevant, av institusjonen pa
annen mate enn i forbindelse med institusjonens insolvens
eller avvikling, og institusjonen ikke pa annen mate gir
slike opplysninger.

Bestemmelsene som gjelder for instrumentene eller de
etterstilte lanene, alt etter hva som er relevant, gir ikke
innehaveren eller eventuelt langiveren rett til & framskynde
den planlagte betalingen av renter og hovedstol, unntatt ved
institusjonens insolvens eller avvikling.

Starrelsen pa forfalte renter eller utbytte pa instrumentene
eller de etterstilte lanene, alt etter hva som er relevant, vil
ikke bli endret pa grunnlag av institusjonens eller dens
morforetaks kredittverdighet.

Dersom instrumentene ikke er utstedt direkte av en
institusjon, eller dersom de etterstilte lanene ikke er tatt opp
direkte av en institusjon, alt etter hva som er relevant, er
begge folgende vilkar oppfylt:

i. Instrumentene er utstedt eller de etterstilte lanene er tatt
opp, alt etter hva som er relevant, av et foretak som
inngdr i konsolideringen i henhold til farste del
avdeling 1l kapittel 2.
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ii. Det innbetalte belgpet for instrumentene er umiddelbart
tilgiengelig for institusjonen uten begrensning, i en
form som oppfyller vilkérene i dette nummer.

Artikkel 64
Redusert innregning av tilleggskapitalinstrumenter

I hvilket omfang tilleggskapitalinstrumenter kan anses som
tilleggskapitalposter i lgpet av de siste fem arene av instrumen-
tenes lgpetid, beregnes ved & multip lisere resultatet som fglger av
beregningen i bokstav a), med antallet omhandlet i bokstav b):

a) Det nominelle belgpet for instrumentene eller de etterstilte
lanene pa den farste dagen i den siste femarsperioden av den
avtalefestede lgpetiden, dividert med antall kalenderdager i
denne perioden.

b) De gjenvaerende kalenderdagene i den avtalefestede
lgpetiden for instrumentene eller de etterstilte lanene.

Artikkel 65

Folger av at vilkarene for tilleggskapitalinstrumenter ikke
lenger er oppfylt

Naér vilkarene for et tilleggskapitalinstrument, som omhandlet i
artikkel 63, ikke lenger er oppfylt, far folgende bestemmelser
anvendelse:

a) Instrumentet skal med umiddelbar virkning ikke lenger
anses som et tilleggskapitalinstrument.

b) Den delen av overkursen ved emisjon som gjelder dette
instrumentet, skal med umiddelbar virkning ikke lenger
anses som tilleggskapitalposter.

Avsnitt 2
Fradrag fra tilleggskapitalposter
Artikkel 66
Fradrag fra tilleggskapitalposter

Falgende skal trekkes fra tilleggskapitalposter:

a) En institusjons direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av egne tilleggskapitalinstrumenter, herunder egne til-
leggskapitalinstrumenter som en institusjon kan veare
forpliktet til & kjgpe i henhold til eksisterende avtalefor-
pliktelser.

b) Direkte, indirekte og syntetiske beholdninger av til-
leggskapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren, nar disse
foretakene har gjensidige beholdninger i institusjonen som
vedkommende myndigheter mener er inngatt for kunstig a
gke institusjonens ansvarlige kapital.

c) Gjeldende belgp for direkte, indirekte og syntetiske
beholdninger av tilleggskapitalinstrumenter i foretak i
finanssektoren, fastsatt i henhold til artikkel 70, dersom
institusjonen ikke har en betydelig investering i disse
foretakene.

d) Institusjonens direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av tilleggskapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren,
dersom institusjonen har en betydelig investering i disse
foretakene, unntatt tegningsgarantiposisjoner som innehas i
hagyst fem virkedager.

Artikkel 67

Fradrag for beholdninger avegne
tilleggskapitalinstrumenter

Ved anvendelsen av artikkel 66 bokstav a) skal institusjonene
beregne beholdninger pad grunnlag av lange bruttoposisjoner,
med fglgende unntak:

a) Institusjonene kan beregne verdien av beholdningene pa
grunnlag av lange nettoposisjoner, forutsatt at begge
falgende vilkar er oppfylt:

i. De lange og korte posisjonene er i samme under-
liggende eksponering, og de korte posisjonene innebee-
rer ikke motpartsrisiko.

ii. Bade de lange og de korte posisjonene inngar enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

b) Institusjonene skal fastsette verdien som skal trekkes fra for
direkte, indirekte og syntetiske beholdninger av indeks-
instrumenter, ved & beregne den underliggende ekspo-
neringen for egne tilleggskapitalinstrumenter i disse

indeksene.

c) Institusjonene kan motregne lange bruttoposisjoner i egne
tilleggskapitalinstrumenter som oppstér i forbindelse med
eierandeler i indeksinstrumenter, mot korte posisjoner i egne
tilleggskapitalinstrumenter som oppstér i forbindelse med
korte posisjoner i de underliggende indeksene, herunder
ogsa ndr disse korte posisjonene innebeerer motpartsrisiko,
forutsatt at begge folgende vilkar er oppfylt:

i. De lange og Korte posisjonene er i samme under-
liggende indeks.

ii. Bade de lange og de korte posisjonene inngar enten i
eller utenfor handelsportefaljen.
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Artikkel 68

Fradrag for beholdninger av tilleggskapitalinstrumenter i
foretak i finanssektoren naren institusjon har en gjensidig
beholdning for kunstig & gke den ansvarlige kapitalen

Institusjonene skal foreta fradragene som kreves i henhold til
artikkel 66 bokstav b)-d), i samsvar med folgende
bestemmelser:

a) Beholdninger av tilleggskapitalinstrumenter skal beregnes
pégrunnlag av lange bruttoposisjoner.

b) Eierandeler i kapitalgruppe 2-poster i forsikringsforetak og
kapitalgruppe 3-poster i forsikringsforetak skal anses som
tilleggskapitalinstrumenter i forbindelse med fradrag.

Artikkel 69

Fradrag for beholdninger av tilleggskapitalinstrumenter i
foretak i finanssektoren

Institusjonene skal foreta fradragene som kreves i artikkel 66
bokstav c) og d), i samsvar med fglgende bestemmelser:

a) De kan beregne direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av tilleggskapitalinstrumenter i foretakene i finanssektoren
pé grunnlag av lange nettoposisjoner i samme underliggende
eksponering, forutsatt at begge falgende vilkér er oppfylt:

i. Den korte posisjonens lgpetid sammenfaller med den
lange posisjonens lgpetid eller har en gjenverende
lgpetid pa minst ett ar.

ii. Bade den lange og den korte posisjonen inngér enten i
eller utenfor handelsportefaljen.

b) De skal fastsette verdien som skal trekkes fra for direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av indeksinstrumenter,
idet det tas hensyn til den underliggende eksponeringen for
kapitalinstrumentene i foretakene i finanssektoren i disse
indeksene.

Artikkel 70

Fradrag for tilleggskapitalinstrumenter nar en institusjon
ikke har en betydelig investering i et relevant foretak

1. Ved anvendelsen av artikkel 66 bokstav c) skal insti-
tusjonene beregne det relevante belgpet som skal trekkes fra,
ved & multiplisere belgpet omhandlet i bokstav a) i dette
nummer med den faktoren som fglger av beregningen
omhandlet i bokstav b) i dette nummer:

a) Det samlede belgpet med hvilket institusjonens direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av ren Kkjernekapital-
instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter og

tilleggskapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren som
institusjonen ikke har betydelige investeringer i, overstiger
10 % av institusjonens ren kjernekapital-poster, beregnet
ved anvendelse av falgende:

i. Artikkel 32-35.

ii. Artikkel 36 nr. 1 bokstav a)-g), bokstav k) ii)-v) og
bokstav [), unntatt belgpet som skal trekkes fra for
eiendeler ved utsatt skatt som er avhengige av framtidig
lannsomhet og skyldes midlertidige forskjeller.

iii. Artikkel 44 og 45.

b

~

Institusjonens direkte, indirekte og syntetiske beholdninger
av tilleggskapitalinstrumenter i foretak i finanssektoren som
institusjonen ikke har betydelige investeringer i, dividert
med den samlede verdien av alle institusjonens direkte,
indirekte og syntetiske beholdninger av ren kjernekapital-
instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter og
tilleggskapitalinstrumenter i disse foretakene.

2. Institusjonene skal ikke ta med tegningsgarantiposisjoner
som innehas i hgyst fem virkedager, i belgpet omhandlet i nr. 1
bokstav a) og ved beregningen av faktoren omhandlet i nr. 1
bokstav b).

3. Belgpet som skal trekkes fra i henhold til nr. 1, skal
fordeles pé& alle tilleggskapitalinstrumenter som innehas.
Institusjonene skal beregne det belgpet som skal trekkes fra
hvert tilleggskapitalinstrument som trekkes fra i henhold til nr.
1, ved & multiplisere belgpet omhandlet i bokstav a) i dette
nummer med andelen omhandlet i bokstav b) i dette nummer:

a) Det samlede belgpet for beholdningene som skal trekkes fra
i henhold til nr. 1.

b) Andelen av institusjonens samlede direkte, indirekte og
syntetiske beholdninger av tilleggskapitalinstrumenter i
foretak i finanssektoren som institusjonen ikke har
betydelige investeringer i, og som utgjeres av de enkelte
tilleggskapitalinstrumentene som innehas.

4. Verdien av beholdningene omhandlet i artikkel 66 nr. 1
bokstav c), som er lik eller mindre enn 10 % av institusjonens
ren kjernekapital-poster ved anvendelse av bestemmelsene i
nr. 1 bokstav a) i)-iii), skal ikke trekkes fra og skal tildeles
gieldende risikovekt i samsvar med tredje del avdeling Il
kapittel 2 eller 3 eller kravene i tredje del avdeling 1V, alt etter
hva som er relevant.
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5. Institusjonene skal beregne belgpet for hvert tilleggskapi-
talinstrument som risikovektes i henhold til nr. 4, ved &
multiplisere belgpet omhandlet i bokstav a) i dette nummer med
belgpet omhandlet i bokstav b) i dette nummer:

a) Beholdningene som skal risikovektes i henhold til nr. 4.

b) Den andelen som falger av beregningen i nr. 3 bokstav b).

Avsnitt 3
Tilleggskapital
Artikkel 71
Tilleggskapital

En institusjons tilleggskapital skal bestd av institusjonens
tilleggskapitalposter etter fradrag av postene omhandlet i
artikkel 66 og etter anvendelse av artikkel 79.

KAPITTEL 5
Ansvarlig kapital
Artikkel 72
Ansvarlig kapital

En institusjons ansvarlige kapital skal bestd av summen av dens
kjernekapital og tilleggskapital.

KAPITTEL 6
Alminnelige krav
Artikkel 73
Utdelinger for ansvarlig kapital-instrumenter

1.  Kapitalinstrumenter som en institusjon etter eget valg kan
foreta utdelinger for i en annen form enn kontanter eller et
ansvarlig kapital-instrument, skal ikke anses som ren Kkjerne-
kapital-instrumenter, andre godkjente kjernekapitalinstrumenter
eller tilleggskapitalinstrumenter, med mindre institusjonen pé
forhand har innhentet vedkommende myndigheters tillatelse.

2. Vedkommende myndigheter skal gi tillatelsen omhandlet i
nr. 1 bare dersom de anser at alle fglgende vilkar er oppfylt:

a) Institusjonens evne til & annullere utbetalinger i forbindelse
med instrumentet vil ikke bli negativt pavirket av valget
omhandlet i nr. 1 eller av formen utdelingene kan foretas i.

b) Instrumentets evne til & dekke tap vil ikke bli negativt
pévirket av valget omhandlet i nr. 1 eller av formen
utdelingene kan foretas i.

¢) Kapitalinstrumentets kvalitet vil ikke p& annen mate bli
negativt pévirket av valget omhandlet i nr. 1 eller av formen
utdelingene kan foretas i.

3. Kapitalinstrumenter for hvilke en annen juridisk person
enn den utstedende institusjonen etter eget valg kan beslutte
eller kreve at utbetalingen av utdelinger for instrumentet foretas
i en annen form enn kontanter eller et ansvarlig kapital-
instrument, skal ikke anses som ren kjernekapital-instrumenter,
andre godkjente Kkjernekapitalinstrumenter eller tilleggskapital-
instrumenter.

4. Institusjonene kan anvende en bred markedsindeks som et
av grunnlagene for fastsettelsen av stgrrelsen pa utdelinger fra
andre godkjente kjernekapitalinstrumenter og tilleggskapital-
instrumenter.

5. Nr. 4 far ikke anvendelse dersom institusjonen er en
referanseenhet i den brede markedsindeksen, med mindre begge
falgende vilkér er oppfylt:

a) Institusjonen anser at det ikke foreligger en vesentlig
korrelasjon mellom bevegelsene i den brede markeds-
indeksen og institusjonens, morinstitusjonens, det finansielle
morholdingselskapets, det blandede finansielle
morholdingselskapets eller det blandede morforetakets
kredittverdighet.

b) Vedkommende myndighet har ikke truffet en annen
beslutning enn den som er omhandlet i bokstav a).

6. Institusjonene skal rapportere om og offentliggjore de
brede markedsindeksene som deres kapitalinstrumenter
avhenger av.

7. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi vilkérene for at indekser skal kunne anses
som brede markedsindekser med henblikk pa nr. 4.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.
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Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i ferste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 74

Beholdninger av kapitalinstrumenter utstedt av regulerte
foretak i finanssektoren som ikke anses som lovfestet
kapital

Institusjonene skal fra den ansvarlige kapitalen ikke trekke
direkte, indirekte eller syntetiske beholdninger av kapital-
instrumenter utstedt av et regulert foretak i finanssektoren som
ikke anses som dette foretakets lovfestede kapital. Insti-
tusjonene skal risikovekte slike beholdninger i samsvar med
tredje del avdeling 1l kapittel 2 eller 3, alt etter hva som er
relevant.

Artikkel 75
Fradrag og krav om lgpetid for korte posisjoner

Krav om lgpetid for korte posisjoner omhandlet i artikkel 45
bokstav a), artikkel 59 bokstav a) og artikkel 69 bokstav a) skal
anses som oppfylt med hensyn til posisjoner som innehas, nar
falgende vilkar er oppfylt:

a) Institusjonen har avtalefestet rett til p& en bestemt framtidig
dato & selge den sikrede lange posisjonen til motparten som
foretar sikringen.

b) Motparten som foretar sikringen for institusjonen, er
avtaleforpliktet til pa en bestemt framtidig dato & kjgpe den
lange posisjonen omhandlet i bokstav a) av institusjonen.

Artikkel 76
Indeksbeholdninger av kapitalinstrumenter

1. Ved anvendelsen av artikkel 42 bokstav a), artikkel 45
bokstav a), artikkel 57 bokstav a), artikkel 59 bokstav a),
artikkel 67 bokstav a) og artikkel 69 bokstav a) kan insti-
tusjonene redusere verdien av en lang posisjon i et kapital-
instrument med den delen av indeksen som bestar av samme
underliggende eksponering som sikres, dersom falgende vilkar

er oppfylt:

a) Enten inngdr bade den lange posisjonen som sikres, og den
korte posisjonen i en indeks som anvendes til sikring av den
lange posisjonen, i handelsportefeljen, eller sa inngar begge
utenfor handelsportefaljen.

b) Posisjonene omhandlet i bokstav a) stér oppfart med virkelig
verdi i institusjonens balanse.

c) Den korte posisjonen omhandlet i bokstav a) anses som en
effektiv sikring i forbindelse med institusjonens intern-
kontroller.

d) Vedkommende myndigheter vurderer minst én gang i aret at
kontrollprosessene omhandlet i bokstav c) er tilstrekkelige
og fortsatt hensiktsmessige.

2. Nér vedkommende myndigheter p& forhdnd har gitt
tillatelse, kan en institusjon anvende et forsiktig estimat for
institusjonens  underliggende  eksponering for  kapital-
instrumenter som inngdr i indeksene, som et alternativ til &
beregne eksponeringen mot postene omhandlet i bokstav a)
og/eller bokstav b):

a) Egne ren kjernekapital-instrumenter, andre godkjente
kjernekapitalinstrumenter og tilleggskapitalinstrumenter som
inngér i indekser.

b) Ren kjernekapital-instrumenter, andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter og tilleggskapitalinstrumenter i foretak i
finanssektoren som inngér i indekser.

3. Vedkommende myndigheter skal gi tillatelsen omhandlet i
nr. 2 bare dersom institusjonen har dokumentert overfor dem at
det vil veere en stor administrativ byrde for institusjonen &
overvdke sin underliggende eksponering mot Kkapital-
instrumentene i nr. 2 bokstav a) og/eller bokstav b), alt etter hva

som er relevant.

4. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for a angi

a) nér et estimat som anvendes som alternativ til beregningen
av den underliggende eksponeringen omhandlet i nr. 2, er
tilstrekkelig forsiktig,

b) betydningen av stor administrativ byrde ved anvendelsen av
nr. 3.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Kommisjonen delegeres myndighet til 4 vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i fgrste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 77
Vilkar for reduksjon av den ansvarlige kapitalen

En institusjon skal innhente vedkommende myndighets
forhandstillatelse til & gjare folgende:

a) Redusere, innfri eller gjenkjgpe ren kjernekapital-
instrumenter utstedt av institusjonen p& en méte som er
tillatt i henhold til gjeldende nasjonal lovgivning.
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b) Iverksette innlgsning, innfrielse, tilbakebetaling eller
gienkjep av andre godkjente Kjernekapitalinstrumenter eller
tilleggskapitalinstrumenter, alt etter hva som er relevant, for
utgangen av den avtalefestede lgpetiden.

Artikkel 78

Tillatelse fra tilsynsmyndigheten til & redusere den
ansvarlige kapitalen

1. Vedkommende myndighet skal gi en institusjon tillatelse
til & redusere, gienkjope, innlgse ved benyttelse av innlgsnings-
rett eller innfri ren kjernekapital-instrumenter, andre godkjente
kjernekapitalinstrumenter  eller tilleggskapitalinstrumenter
dersom et av fglgende vilkar er oppfylt:

a) Institusjonen erstatter instrumentene omhandlet i artikkel 77
med ansvarlig kapital-instrumenter av samme eller hgyere
kvalitet pa vilkdr som er forsvarlige med hensyn til insti-
tusjonens inntjeningsevne, for eller samtidig med tiltaket
omhandlet i artikkel 77.

b

~

Institusjonen har dokumentert overfor vedkommende
myndighet at institusjonens ansvarlige kapital etter det
aktuelle tiltaket vil overstige kravene fastsatt i artikkel 92
nr. 1 i denne forordning og det kombinerte bufferkravet som
er definert i artikkel 128 nr. 6 i direktiv 2013/36/EU, med en
margin som vedkommende myndighet anser som ngdvendig
pé grunnlag av artikkel 104 nr. 3 i direktiv 2013/36/EU.

2. Ved vurderingen av erstatningsinstrumentenes berekraft i
forbindelse med institusjonens inntjeningsevne i henhold til nr.
1 bokstav a), skal vedkommende myndigheter vurdere i hvilken
utstrekning disse erstatningskapitalinstrumentene vil koste mer
for institusjonen enn de instrumentene som de skal erstatte.

3. Dersom en institusjon treffer et tiltak som omhandlet i
artikkel 77 bokstav a), og det i henhold til gjeldende nasjonal
lovgivning er forbudt & nekte innlgsning av ren kjernekapital-
instrumenter som omhandlet i artikkel 27, kan vedkommende
myndighet tillate unntak fra vilkarene i nr. 1 i denne artikkel,
forutsatt at vedkommende myndighet krever at institusjonen pé
egnet mate begrenser innlgsningen av slike instrumenter.

4. Vedkommende myndigheter kan gi institusjoner tillatelse
til & innlgse andre godkjente kjernekapitalinstrumenter eller
tilleggskapitalinstrumenter far fem ar etter utstedelsesdatoen,
bare dersom vilkarene i nr. 1 og i bokstav a) eller b) i dette
nummer er oppfylt:

a) Det har skjedd en endring i den lovmessige klassifiseringen
av disse instrumentene, som sannsynligvis vil medfgre at de
utelukkes fra den ansvarlige kapitalen eller omklassifiseres
til ansvarlig kapital av lavere kvalitet, og begge folgende
vilkar er oppfylt:

i Vedkommende myndighet anser denne endringen som
tilstrekkelig sikker.

i Institusjonen dokumenterer overfor vedkommende
myndigheter at den lovmessige omklassifiseringen av
disse instrumentene ikke med rimelighet kunne forutses
pa det tidspunkt de ble utstedt.

b) Det har skjedd en endring i den gjeldende skattebehand-
lingen av disse instrumentene som institusjonen overfor
vedkommende myndigheter dokumenterer er vesentlig og
ikke med rimelighet kunne forutses pa det tidspunkt de ble
utstedt.

5.  EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & angi falgende:

a) Betydningen av berekraft i forbindelse med institusjonens
inntjeningsevne.

b) Egnet méte i forbindelse med begrensningen av innlgs-
ningen som omhandlet i nr. 3.

c) Framgangsmaten og datakravene i forbindelse med en
institusjons sgknad om vedkommende myndighets tillatelse
til & giennomfare et tiltak som omhandlet i artikkel 77,
herunder framgangsméaten som skal anvendes ved innlgsning
av aksjer utstedt til medlemmer av samvirkeforetak, og
fristen for behandling av en slik sgknad.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i forste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 79

Midlertidig unntak fra bestemmelsene om fradrag fra den
ansvarlige kapitalen

1. Dersom en institusjon midlertidig innehar kapital-
instrumenter eller har gitt etterstilte lan, alt etter hva som er
relevant, som anses som ren kjernekapital-instrumenter, andre
godkjente  kjernekapitalinstrumenter  eller tilleggskapital-
instrumenter i et foretak i finanssektoren, og vedkommende
myndighet anser at hensikten med disse beholdningene er &
anvende dem som ledd i en finansiell bistandstransaksjon med
sikte pd 4 omorganisere og redde dette foretaket, kan
vedkommende myndighet midlertidig tillate unntak fra de
bestemmelsene om fradrag som ellers ville fa anvendelse pa
disse instrumentene.

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & presisere begrepet midlertidig med sikte pa
anvendelsen av nr. 1, og skal angi pa& hvilke vilkar en
vedkommende myndighet kan anse at hensikten med disse
midlertidige beholdningene er & anvende dem som ledd i en
finansiell bistandstransaksjon med sikte pa & omorganisere og
redde et bergrt foretak.
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EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i ferste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 80
Lapende kontroll avden ansvarlige kapitalens kvalitet

1. EBA skal overvdke kvaliteten pé& ansvarlig kapital-
instrumenter som er utstedt av institusjoner i hele Unionen, og
skal umiddelbart underrette Kommisjonen dersom det
foreligger vesentlig bevis pé& at disse instrumentene ikke
oppfyller kriteriene i artikkel 28 eller, dersom det er relevant,
artikkel 29.

Vedkommende myndigheter skal etter anmodning fra EBA
umiddelbart oversende alle opplysninger som EBA anser som
relevante i forbindelse med nye kapitalinstrumenter som
utstedes, for at EBA skal kunne overvdke kvaliteten pa
ansvarlig kapital-instrumenter som utstedes av institusjoner i
hele Unionen.

2. Enmelding skal inneholde falgende:

a) En narmere beskrivelse av den paviste mangelens art og
omfang.

b) Teknisk radgivning om det tiltaket EBA anser det ngdvendig
at Kommisjonen treffer.

c) Vesentlige endringer av EBAs metoder for stresstesting av
institusjoners solvens.

3. EBA skal gi teknisk radgivning til Kommisjonen om alle
vesentlige endringer som den anser det ngdvendig a foreta av
definisjonen av ansvarlig kapital som falge av

a) relevante endringer av markedsstandarder eller markeds-
praksis,

b) endringer av relevante rettsregler eller regnskapsstandarder,

c) vesentlige endringer av EBAs metoder for stresstesting av
institusjoners solvens.

4. EBA skal innen 1. januar 2014 gi teknisk radgivning til
Kommisjonen om annen mulig behandling av urealiserte
gevinster malt til virkelig verdi enn innregning i ren kjerne-
kapital uten justering. | slike anbefalinger skal det tas hensyn til
relevante endringer av internasjonale regnskapsstandarder og av
internasjonale avtaler om tilsynsstandarder for banker.

AVDELING I

MINORITETSINTERESSER OG ANDRE GODKJENTE
KIERNEKAPITALINSTRUMENTER OG
TILLEGGSKAPITALINSTRUMENTER UTSTEDT AV
DATTERFO RETAK

Artikkel 81

Minoritetsinteresser som oppfyller vilkarene for innregning
i konsolidert ren kjernekapital

1.  Minoritetsinteresser skal omfatte summen av et datter-
foretaks ren kjernekapital-instrumenter, overkurs ved emisjon i
tilknytning til disse instrumentene, opptjent egenkapital og
andre fond, dersom falgende vilkar er oppfylt:

a) Datterforetaket er et av falgende:
i. Eninstitusjon.

ii. Et foretak som i henhold til gjeldende nasjonal
lovgivning er omfattet av kravene i denne forordning og
i direktiv 2013/36/EU.

b) Datterforetaket inngdr fullt ut i konsolideringen i henhold til
farste del avdeling 1l kapittel 2.

c) Ren Kjernekapital-postene omhandlet i den innledende
teksten til dette nummer eies av andre personer enn
foretakene som inngdr i konsolideringen i henhold til farste
del avdeling 11 kapittel 2.

2. Minoritetsinteresser som finansieres direkte eller indirekte
giennom et spesialforetak eller pa annen mate av morforetaket
for institusjonen eller dens datterforetak, skal ikke anses som
konsolidert ren kjernekapital.

Artikkel 82

Kvalifiserende annen godkjent kjernekapital, kjernekapital,
tilleggskapital og kvalifiserende ansvarlig kapital

Kvalifiserende annen godkjent kjernekapital, kjernekapital,
tilleggskapital og kvalifiserende ansvarlig kapital skal omfatte
et datterforetaks minoritetsinteresser, andre godkjente kjerne-
kapitalinstrumenter eller tilleggskapitalinstrumenter, alt etter
hva som er relevant, pluss tilknyttet opptjent egenkapital og
overkurs ved emisjon, dersom falgende vilkar er oppfylt:

a) Datterforetaket er et av falgende:
i Eninstitusjon.

ii. Et foretak som i henhold til gjeldende nasjonal
lovgivning er omfattet av kravene i denne forordning og
i direktiv 2013/36/EU.

b) Datterforetaket inngdr fullt ut i konsolideringen i henhold til
farste del avdeling 11 kapittel 2.
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c) Instrumentene eies av andre personer enn foretakene som
inngdr i konsolideringen i henhold til ferste del avdeling II
kapittel 2.

Artikkel 83

Kvalifiserende annen godkjent kjernekapital og
tilleggskapital utstedt av et spesialforetak

1.  Andre godkjente Kkjernekapitalinstrumenter og til-
leggskapitalinstrumenter utstedt av et spesialforetak, og
tilknyttet overkurs ved emisjon, kan bare innregnes i kvalifise-
rende annen godkjent Kjernekapital, Kkjernekapital eller
tilleggskapital eller kvalifiserende ansvarlig kapital, alt etter
hva som er relevant, dersom falgende vilkar er oppfylt:

a) Spesialforetaket som har utstedt disse instrumentene, inngar
fullt ut i konsolideringen i henhold til forste del avdeling Il
kapittel 2.

b

~

Instrumentene og tilknyttet overkurs ved emisjon innregnes i
kvalifiserende annen godkjent kjernekapital bare dersom
vilkérene i artikkel 52 nr. 1 er oppfylt.

c) Instrumentene og tilknyttet overkurs ved emisjon innregnes i
kvalifiserende tilleggskapital bare dersom vilkarene i
artikkel 63 er oppfylt.

d

~

Spesialforetakets eneste eiendel er dets investering i den
ansvarlige kapitalen i morforetaket eller et datterforetak av
dette, som inngar fullt ut i konsolideringen i henhold til
farste del avdeling Il kapittel 2, og som har en form som
oppfyller de relevante vilkarene i artikkel 52 nr. 1 eller
artikkel 63, alt etter hva som er relevant.

Dersom vedkommende myndighet anser at et spesialforetaks
eiendeler, unntatt dets investering i den ansvarlige kapitalen i
morforetaket eller et datterforetak av dette som inngdr fullt ut i
konsolideringen i henhold til farste del avdeling Il kapittel 2, er
av beskjeden stgrrelse og ubetydelige for et slikt foretak, kan
vedkommende myndighet unnlate & anvende vilkaret i farste
ledd bokstav d).

2. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & presisere hvilke typer eiendeler som kan
knyttes til driften av spesialforetak, samt begrepene beskjeden

stgrrelse og ubetydeligi nr. 1 annet ledd.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

9

Kommisjonen delegeres myndighet til a vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i forste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikkel 84

Minoritetsinteresser som inngar i konsolidert ren
kjernekapital

1. Institusjonene skal beregne verdien av et datterforetaks
minoritetsinteresser som inngér i konsolidert ren kjernekapital,
ved & trekke resultatet som fglger av & multiplisere verdien
omhandlet i bokstav a) med prosentdelen omhandlet i bokstav
b), fra dette foretakets minoritetsinteresser:

a) Datterforetakets rene Kjernekapital minus den laveste
verdien av fglgende:

i. Den verdien av datterforetakets rene kjernekapital som
kreves for & oppfylle summen av kravet fastsatt i
artikkel 92 nr. 1 bokstav a), kravene i artikkel 458 og
459, de serlige kravene til ansvarlig kapital omhandlet i
artikkel 104 i direktiv 2013/36/EU, det kombinerte
bufferkravet definert i artikkel 128 nr. 6 i direktiv
2013/36/EU, kravene i artikkel 500 samt eventuelle
utfyllende lokale tilsynsbestemmelser i tredjestater, i
den utstrekning disse kravene skal oppfylles ved hjelp

av ren kjernekapital.

ii. Den verdien av konsolidert ren kjernekapital som
gielder dette datterforetaket, og som kreves pa
konsolidert grunnlag for & oppfylle summen av kravet
fastsatt i artikkel 92 nr. 1 bokstav a), kravene i artikkel
458 og 459, de sarlige kravene til ansvarlig kapital
omhandlet i artikkel 104 i direktiv 2013/36/EU, det
kombinerte bufferkravet definert i artikkel 128 nr. 6 i
direktiv 2013/36/EU, kravene i artikkel 500 samt
eventuelle utfyllende lokale tilsynsbestemmelser i
tredjestater, i den utstrekning disse kravene skal
oppfylles ved hjelp av ren kjernekapital.

b) Datterforetakets minoritetsinteresser uttrykt som en
prosentdel av foretakets samlede ren kjernekapital-
instrumenter pluss tilknyttet overkurs ved emisjon, opptjent
egenkapital og andre fond.

2. Beregningen i nr. 1 skal foretas pa delkonsolidert
grunnlag for hvert av datterforetakene omhandlet i artikkel 81
nr. 1.

En institusjon kan velge ikke & foreta denne beregningen for et
datterforetak omhandlet i artikkel 81 nr. 1. Dersom en insti-
tusjon treffer en slik beslutning, kan dette datterforetakets
minoritetsinteresser ikke inngd i konsolidert ren kjernekapital.
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3. Dersom en vedkommende myndighet benytter seg av
unntaket fra anvendelsen av tilsynskrav pa individuelt grunnlag,
som omhandlet i artikkel 7, skal minoritetsinteresser i datter-
foretak som er omfattet av unntaket, ikke innregnes i ansvarlige
kapital pa delkonsolidert eller konsolidert grunnlag, alt etter hva
som er relevant.

4. EBA skal utarbeide utkast til tekniske regulerings-
standarder for & presisere beregningen pa delkonsolidert
grunnlag som kreves i henhold til nr. 2 i denne artikkel samt

artikkel 85 og 87.

EBA skal framlegge disse utkastene til tekniske regulerings-
standarder for Kommisjonen innen 28. juli 2013.

Q

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske
reguleringsstandardene nevnt i farste ledd i samsvar med
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

5. Vedkommende myndigheter kan unnta et finansielt
morholdingselskap fra anvendelsen av denne artikkel dersom
alle fglgende vilkar er oppfylt:

a) Dets hovedvirksomhet bestdr i & erverve eierandeler.

b) Det er underlagt tilsyn pé konsolidert grunnlag.

c) Det konsoliderer en datterinstitusjon der det bare har minori-
tetsinteresser gjennom kontroll, som definert i artikkel 1 i
direktiv 83/349/EQF.

d) Mer enn 90 % av den konsoliderte rene kjernekapitalen som
kreves, kommer fra datterinstitusjonen omhandlet i bokstav
¢) og beregnes pé delkonsolidert grunnlag.

Dersom et finansielt morholdingselskap som oppfyller
vilkarene i forste ledd, blir et blandet finansielt morholdingsel-
skap etter 28. juni 2013, kan vedkommende myndigheter la
dette blandede finansielle morholdingselskapet vare omfattet
av unntaket omhandlet i farste ledd, forutsatt at det oppfyller
vilkérene fastsatt i nevnte farste ledd.

6. Dersom kredittinstitusjoner som er fast tilknyttet et
sentralorgan i et nettverk, og institusjoner som er etablert
innenfor en institusjonell beskyttelsesordning og omfattes av
vilkarene i artikkel 113 nr. 7, har etablert en ordning med
giensidige garantier som fastsetter at det ikke er noen
navarende eller forutsette vesentlige praktiske eller juridiske
hindringer for overfgringen av den delen av den ansvarlige
kapitalen som overstiger de lovfestede kravene, fra motparten
til institusjonen, unntas disse institusjonene fra bestemmelsene i
denne artikkel ndr det gjelder fradrag, og de kan fullt ut

innregne minoritetsinteres