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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2022/858 2030/EES/376/09
fra 30. mai 2022
um tilraunaregluverk fyrir innvidi markada sem byggjast a dreifori feersluskrartaekni og um breytingu

a reglugeroum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB (*)

EVROPUPINGIDP OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

me0 hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjoopingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (2),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Mikilvegt er ad tryggja ad 10ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu sé videigandi fyrir stafraena 6ld og studli ad
framtidarmioudu hagkerfi sem virkar fyrir borgarana, p.m.t. med pvi ad audvelda notkun & nyskdpunartekni.
Sambandid hefur grundvallarhagsmuni af pvi ad kanna, préa og studla ad upptoku & umbreytandi tekni i fjarmala-
geiranum, par med talid upptoku & dreifdri fersluskrarteekni. Syndareignir (e. crypto-assets) eru ein helsta nytingarleid
dreiforar faersluskrartaekni 1 fjarmalageiranum.

2) Flestar syndareignir falla utan lagasvids Sambandsins um fjarmalapjonustu og skapa askoranir, m.a. ad pvi er vardar
fjarfestavernd, heilleika markadar, orkunotkun og fjarmalastodugleika. bess hattar syndareignir krefjast pvi sérstaks
regluramma 4 vettvangi Sambandsins. A hinn boginn teljast adrar syndareignir vera fjarméalageringar i skilningi
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB (4). A0 pvi marki sem syndareignir teljast vera fjarmalagerningar

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 151, 2.6.2022, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 185/2023 fra
5. Jali 2023 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Stjtio. ESB C 244, 22.6. 2021, bls. 4.

(® Stjtio. ESB C 155, 30.4. 2021, bls. 31.

(3) Afstada Evropupingsins fra 24. mars 2022 (hefur enn ekki verid birt i Stjdrnartidindunum) og akvordun radsins fra 12. april 2022.

() Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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samkvemt beirri tilskipun gildir heildarloggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu, p.m.t. reglugerdir (ESB)
nr. 236/2012 (), (ESB) nr. 596/2014 (6), (ESB) nr. 909/2014 (") og (ESB) 2017/1129 (8) og tilskipanir Evropupingsins
og radsins 98/26/EB (°) og 2013/50/ESB (10) hugsanlega um utgefendur slikra syndareigna og fyrirteeki sem stunda
starfsemi sem tengist slikum syndareignum.

3) bess er venst ad svokollud ,,tokun® (e. tokenisation) fjarmalagerninga, p.e. stafreen framsetning fjarmalagerninga i
dreifdum feersluskram eda utgafa hefobundinna eignaflokka & tokudu formi (e. in fokenised form) til ad hagt sé¢ ad gefa
pa ut, geyma og flytja i dreifda faersluskra, muni opna fyrir teekiferi til aukinnar skilvirkni ad pvi er vardar vidskipta- og
eftirvidskiptaferli. Par sem grundvallarleit ad jafnvaegi milli utlanadhaettu og seljanleika er enn til stadar i tokudum
heimi mun velgengni kerfa sem byggja a4 tokum p6 fara eftir pvi hversu vel pau eiga samskipti vid hefobundin
reikningsmidud kerfi, a.m.k. til bradabirgda.

4) Loggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu var ekki métud med dreifda feersluskrarteekni og syndareignir 1 huga og felur
i sér akvaedi sem koma hugsanlega i veg fyrir eda takmarka notkun dreifdrar feersluskrartaekni vid utgafu, vioskipti meod
og uppgjor 4 syndareignum sem teljast vera fjarmalagerningar. Sem stendur er einnig skortur 4 innvidum fjarmala-
markada sem hafa starfsleyfi og nota dreifda feersluskrartaekni til ad veita vidskipta- eda uppgjorspjonustu, eda sambland
slikrar pjonustu, vegna syndareigna sem teljast vera fjarmalagerningar. Proun eftirmarkadar fyrir slikar syndareignir
geeti haft margpeettan avinning i for meo sér, s.s. aukna skilvirkni, gagnsei og samkeppni i tengslum vid vidskipta- og
uppgjorsstarfsemi.

5) Jafnframt eru eyOur i 16ggjofinni vegna lagalegra, tacknilegra og rekstrarlegra sérkenna sem tengjast notkun 4 dreifori
feersluskrarteekni og syndareignum sem teljast vera fjarmalagerningar. Til demis eru engar krofur um gagnsei,
areidanleika eda Oryggi gerdar til peirra samskiptareglna og ,,snjallsamninga“ sem liggja ad baki syndareignum sem
teljast vera fjarmalagerningar. Su tekni sem liggur til grundvallar gaeti einnig skapad nyja ahaettu sem gildandi reglur
taka ekki nagilega vel 4. Ponokkur verkefni um vidskipti meod syndareignir sem teljast vera fjarmalagerningar og tengda
pjonustu og starfsemi vid eftirvioskipti hafa verid préud i Sambandinu en fa peirra eru komin i gang og pau sem komin
eru i gang eru takmorkud ad umfangi. Enn fremur, eins og radgjafahdépur Sedlabanka Evropu um markadsinnvidi fyrir
verdbréf og vedtryggingar og radgjafarhopur hans um markadsinnvidi fyrir greidslur leggja dherslu & myndi notkun &
dreifori fersluskrartaekni hafa i for med sér apekkar askoranir og peer sem hefdbundin taekni stendur frammi fyrir, s.s.
uppskiptingar- og samvirknivandamal, og gaeti hugsanlega einnig skapad ny vandamal, t.d. me0 tilliti til 16gmaeti toka
(e. tokens). I 1josi takmarkadrar reynslu af vidskiptum med syndareignir sem uppfylla skilyrdi fjarmalagerninga og
tengdri pjonustu og starfsemi vid eftirvidskipti er sem stendur 6timabaert ad breyta verulega 16ggj6f Sambandsins um
fjarmalapjonustu til ad gera fulla nytingu slikra syndareigna og undirliggjandi teekni peirra mogulega. Jafnframt
takmarkast gerd innvida fjarmalamarkada fyrir syndareignir, sem teljast fjarmalagerningar, eins og sakir standa af
krofum sem eru innbyggdar i 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu og henta ekki vel fyrir syndareignir sem teljast
fjarmalagerningar eda notkun a dreifdri fersluskrartaekni. Til demis veita vettvangar fyrir vidskipti med syndareignir
yfirleitt beinan adgang ad almennum fjarfestum en hefdbundnir vidskiptavettvangar veita almennum fjarfestum yfirleitt
adeins adgang i gegnum fjarmalamillilidi.

(5) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsdlu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtio.
ESB L 86,24.3.2012, bls. 1).

(°) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtid. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 fra 23.jali 2014 um beatt verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um breytingu 4 tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257,
28.8.2014, bls. 1).

(8) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu
utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB (Stjtid. ESB L 168, 30.6.2017, bls. 12).

(9) Tilskipun Evropupingsins og radsins 98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf
(Stjtid. EB L 166, 11.6.1998, bls. 45).

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/50/ESB fra 22. oktober 2013 um breytingu a tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/109/EB
um samhafingu krafna um gagnszi i tengslum vid upplysingar um utgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad, tilskipun
Evropupingsins og radsins 2003/71/EB um utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt utbod verdbréfa eda pegar pau eru
tekin til skraningar og tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2007/14/EB um nakvamar reglur til framkvemdar tilteknum akvaedum
tilskipunar 2004/109/EB (Stjtid. EB L 294, 6.11.2013, bls. 13).
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6) Til ad gera préoun syndareigna, sem teljast vera fjarmalagerningar, og préun a dreifdri fersluskrarteekni mogulega og
vidhalda um leid 6flugri fjarfestavernd, heilleika markadar, fjarmalastoougleika og gagnsai og komast hja eftirlits-
hognun og smugum, veri gagnlegt ad bua til tilraunaregluverk fyrir markadsinnvidi sem byggjast 4 dreifori ferslu-
skrartaekni til ad profa slika DFT-markadsinnvidi (. tilraunaregluverkid®). I tilraunaregluverkinu aetti ad gera rad fyrir ad
tilteknir DFT-markadsinnvidir verdi timabundid undanpegnir sumum sértekum krofum i 16ggj6f Sambandsins um
fjarmalapjonustu, sem geetu annars komid i veg fyrir ad rekstraradilar proi lausnir fyrir s6lu og uppgjor vidskipta meod
syndareignir sem teljast fjarmalagerningar, an pess ad veikja gildandi krofur eda verndarradstafanir sem gilda um
hefdbundna markadsinnvidi. DFT-markadsinnvidir og rekstraradilar peirra @ttu ad hafa fullneegjandi verndarradstafanir
i tengslum vid notkun dreifdrar fersluskrarteekni til ad tryggja skilvirka fjarfestavernd, p.m.t. skyrt skilgreindar
abyrgodarkedjur gagnvart vidskiptavinum vegna hvers kyns taps af voldum rekstrarbilunar. Tilraunaregluverkio etti
einnig ad gera Evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni), sem komid var & f6t med
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1) (ESMA), og logbarum yfirvoldum kleift ad draga
leerdom af tilraunaregluverkinu og 60last reynslu af teekiferum og sértaekri ahaettu i tengslum vid syndareignir, sem geta
talist fjarmalagerningar, og undirliggjandi taekni peirra. Su reynsla sem faest med tilraunaregluverkinu etti ad hjalpa til
vid ad tilgreina mogulegar hagnytar tillogur ad hentugum regluramma til ad gera markvissar breytingar & 16gum
Sambandsins ad pvi er vardar utgafu, vorslu og styringu eigna, vidskipti og uppgjor DFT-fjarmalagerninga.

7) Til ad uppfylla markmid tilraunaregluverksins tti ad stofna nyja lagalega stoou DFT-markadsinnvida innan Sam-
bandsins til a0 tryggja ad Sambandid geti gegnt forystuhlutverki ad pvi er vardar gerninga 4 tokudu formi og til ad
studla ad proun eftirmarkadar fyrir slikar eignir. Stada sem DFT-markadsinnvidir atti ad vera valkveed og @tti ekki ad
koma i veg fyrir ad innvidir fjarmalamarkada, s.s. vidskiptavettvangar, verdbréfamiostoovar og midlegir moétadilar, proi
pjonustu og starfsemi fyrir vioskipti og eftirvidskipti med syndareignir sem teljast fjarmalagerningar, eda byggjast a
dreifori feersluskrartaekni, samkvaemt gildandi 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu.

8) DFT-markadsinnvidir @ttu adeins ad taka til vidskipta eda skra DFT-fjarmalagerninga i dreifda fersluskra. DFT-
fjarmalagerningar @ttu ad vera syndareignir sem teljast vera fjarmalagerningar og eru gefnir t, yfirferdir og geymdir i
dreifori feersluskra.

9) Loggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu er @tlad ad vera hlutlaus ad pvi er vardar notkun 4 tiltekinni teekni umfram
adra. bvi ber ad fordast ad visa til sérstakrar gerdar af dreifdri fersluskrarteekni. Rekstraradilar DFT-markadsinnvida
@ttu ad tryggja ad peir geti uppfyllt allar gildandi krofur, an tillits til pess hvada teekni er notud.

10)  Vid beitingu pessarar reglugerdar atti ad taka tillit til meginreglna um taeknihlutleysi, medalhof, jofn samkeppnis-
skilyrdi og ,,somu starfsemi, somu ahattu, sému reglur® til ad tryggja ad markadsadilar hafi rymi innan laganna til
nyskopunar, til ad vidhalda gildum um gagnsei, sanngirni, stodugleika, fjarfestavernd, abyrgd og heillleika markadarins
og til ad tryggja vernd einkalifs og personuupplysinga eins og tryggt er med 7. og 8. gr. sattmala Evrépusambandsins
um grundvallarréttindi.

11)  Adgangur ad umgjord tilraunaregluverksins atti ekki ad takmarkast vid fyrirteeki sem fyrir eru 4 markadi, heldur atti
hann einnig ad vera opinn nyjum adilum. Eining sem hefur ekki starfsleyfi samkvamt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 eda
tilskipun 2014/65/ESB geti sott um starfsleyfi samkveemt peirri reglugerd eda peirri tilskipun, eftir pvi sem vid &, og
samtimis um sértakt leyfi samkvaemt pessari reglugerd. I slikum tilvikum atti 16gbaert yfirvald ekki ad meta hvort slikur
adili uppfylli krofur reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 eda tilskipunar 2014/65/ESB sem 6skad hefur verid eftir undan-
bagu fra samkvemt pessari reglugerd. Slikir adilar zttu adeins ad geta rekid DFT-markadsinnvidi i samrami vid pessa
reglugerd og afturkalla etti starfsleyfi peirra pegar sérteeka leyfid er runnid ut, nema adilarnir leggi fram fullgerda beidni
um starfsleyfi samkvaemt reglugerd (ESB) nr. nr. 909/2014 eda samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB.

(1Y) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndvember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu a akvéroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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12)  Hugtakid um DFT-markadsinnvidi ner yfir DFT-markadstorg fjarmalagerninga, DFT-uppgjorskerfi og DFT-vidskipta-
og uppgjorskerfi. DFT-markadsinnvidir @ttu ad geta starfad med 60rum markadsadilum til ad profa nyskdpunarlausnir
sem byggjast 4 dreifori faersluskrartaekni 4 mismunandi svidum i virdiskedju fjarmalapjonustu.

13)  DFT-markadstorg fjarmalagerninga etti ad vera markadstorg fjarmalagerninga sem verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili
markadar rekur, sem hefur starfsleyfi samkveemt tilskipun 2014/65/ESB og hefur fengid sérteekt leyfi samkvamt pessari
reglugerd. Lanastofnun sem hefur starfsleyfi samkveemt tilskipun 2013/36/ESB, og veitir fjarfestingarpjonustu eda
stundar fjarfestingarstarfsemi, @tti adeins ad vera heimilt ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga ef hun hefur
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB. DFT-markadstorg
fjarmalagerninga og rekstraradilar peirra @ttu ad falla undir allar kréfur sem gilda um markadstorg fjarmalagerninga og
rekstraradila peirra samkvaemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (12), samkvaemt tilskipun
2014/65/ESB eda samkvaemt annarri gildandi 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu, ad undanskildum kréfum sem
16gbeert yfirvald hefur veitt undanpagu fra i samremi vio pessa reglugerd.

14)  Notkun & dreifori feersluskrarteekni, par sem 61l vidskipti eru skrad i dreifoa faersluskra, getur flytt fyrir og sameinad
vidskipti og uppgjor nalaegt rauntima og gaeti gert kleift ad sampetta vioskipta- og eftirvidskiptapjonustu og -starfsemi.
Gildandi reglur gera b6 ekki rad fyrir ad vidskipta- og eftirvidskiptastarfsemi fari hvort tveggja fram innan somu
einingar, burtséd fra peirri teekni sem notud er, sokum akvardana um stefnu i tengslum vid sérhaefingu ahettu og
sundurgreiningu i peim tilgangi ad studla ad samkeppni. Tilraunaregluverkid @tti ekki ad skapa fordemi til ad réttleta
grundvallarendurskodun 4 adgreiningu vidskipta- og eftirvidskiptastarfsemi eda adstedum fyrir innvidi fjarmala-
markada. I 1jési hugsanlegs avinnings af dreifori faersluskrartakni med hlidsjon af sameiningu vidskipta og uppgjors er
po réttletanlegt ad kveda & um sérhaefoa DFT-markadsinnvidi i tilraunaregluverkinu, nanar tiltekid DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi sem sameinar pa starfsemi sem fer ad jafnadi fram 4 markadstorgum fjarmalagerninga og verdbréfa-
uppgjorskerfum.

15)  DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi @tti annadhvort ad vera DFT-markadstorg fjarmalagerninga sem sameinar pa pjonustu
sem DFT-markadstorg fjarmalagerninga og DFT-uppgjorskerfi veita, og @tti ad vera rekid af verdbréfafyrirteeki eda
rekstraradili markadar sem hefur fengid sérteekt leyfi til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi samkvamt pessari
reglugerd, eda atti ad vera DFT-uppgjorskerfi sem sameinar pa pjonustu sem DFT-markadstorg fjarmalagerninga og
DFT-uppgjorskerfi veita, og @tti ad vera rekid af verObréfamidstod sem hefur fengid sértaekt leyfi til ad reka DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi samkvamt pessari reglugerd. Lanastofnun, sem hefur starfsleyfi samkveemt tilskipun
2013/36/ESB og veitir fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi, atti adeins ad vera heimilt ad reka DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi ef hin hefur starfsleyfi sem verObréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar samkvaemt
tilskipun 2014/65/ESB. Verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi aetti
a0 falla undir peer krofur sem gilda um DFT-markadstorg fjarmalagerninga og verdbréfamidst6d sem rekur DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi @tti ad falla undir peaer krofur sem gilda um DFT-uppgjorskerfi. Par sem DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi myndi gera verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila markadar kleift ad veita einnig uppgjorspjonustu og gera
verdbréfamidstod kleift ad veita lika vidskiptapjonustu, er naudsynlegt ad verobréfafyrirtaeki eda rekstraradilar markada
upptylli einnig paer krofur sem gilda um DFT-uppgjorskerfi og ad verdbréfamidstodvar uppfylli per krofur sem gilda
um DFT-markadstorg fjarmalagerninga. bar sem verdbréfamidstoovar falla ekki undir tilteknar starfsleyfis- og
skipulagskrofur samkvamt tilskipun 2014/65/ESB pegar fjarfestingarpjonusta eda -starfsemi er veitt i samreemi vid
reglugerd (ESB) nr. 909/2014, pykir rétt ad beita svipadri nalgun i tilraunaregluverkinu, baedi fyrir verdbréfafyrirtaeki og
rekstraradila markada og fyrir verObréfamidstodvar sem reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi. bvi @tti verdbréfa-
fyrirtaeki e0a rekstraradili markadar sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi ad vera undanpeginn tilteknum
starfsleyfis- og skipulagskrofum samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014, par sem verdbréfafyrirteekid eda rekstrar-
adilinn verdur ad uppfylla starfsleyfis- og skipulagskrofur samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB. A hinn boginn atti
verdbréfamidstod sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi ad vera undanpegin tilteknum kréfum um starfsleyfi og
skipulag samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB, par sem verdbréfamidstddin verdur ad uppfylla starfsleyfis- og skipulags-
krofur samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014. Slikar undanpagur @ttu ad vera timabundnar og @ttu ekki ad gilda um
DFT-markadsinnvidi sem starfar utan tilraunaregluverksins. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tti ad geta
metid taeknistadla um skrdahald og rekstrardhaettu sem sampykktir eru samkvamt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 med
pad fyrir augum ad tryggja ad gett sé medalhofs pegar peim er beitt & verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila markada sem
reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi.

16)  Rekstraradilar DFT-vidskipta- og uppgjorskerfa ettu ad geta dskad eftir sému undanpagum og peim sem standa
rekstraradilum DFT-markadstorga fjarmalagerninga og DFT-uppgjorskerfa til boda, ad pvi tilskildu ad peir uppfylli pau
skilyrdi sem fylgja undanpagunum og hvers kyns adrar motveegisadgerdir sem logbaer yfirvold gera kréfu um. Svipadar
forsendur og paer sem gilda um DFT-markadstorg fjarméalagerninga og DFT-uppgjorskerfi ettu ad gilda um undanpagur
sem standa DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi til boda, um &Il skilyrdi sem tengjast pessum undanpagum og um
motvaegisadgerdir.

(12) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).
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17)  Til pess a0 kveda 4 um aukinn sveigjanleika vid beitingu tiltekinna krafna reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 &
verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila markada sem reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, samhlida pvi ad tryggja jofn
samkeppnisskilyrdi medal verdbréfamiostddva sem veita uppgjorspjonustu samkvaemt tilraunaregluverkinu, ttu
tilteknar undanpagur fra krofunum i peirri reglugerd vardandi radstafanir til ad koma i veg fyrir og takast a vid
uppgjorsbresti, fra krofum um patttoku og gagnsai og fra kréfum um notkun 4 tilteknum leidum til samskipta vid
patttakendur og adra markadsinnvidi, ad standa til boda peim verdbréfamidstoovum sem reka DFT-uppgjorskerfi eda
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi og peim verdbréfafyrirtekjum eda rekstraradilum markada sem reka DFT-vidskipta-
og uppgjorskerfi. Pessar undanpagur ettu ad falla undir skilyrdi sem fylgja peim, p.m.t. tilteknar lagmarkskrofur, og
allar adrar motvaegisadgerdir sem logbeaert yfirvald krefst til ad uppfylla markmid i akvaedum reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 sem o6skad er eftir undanpagu fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda
fjarmalastodugleika. Rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis @tti ad syna fram 4 ad su undanpaga sem 6skad er
eftir s¢ hofleg og rokstudd med notkun 4 dreifori feersluskrartaekni.

18)  DFT-uppgjorskerfi etti ad vera uppgjorskerfi sem rekid er af verdbréfamidstdd med starfsleyfi samkvamt reglugerd
(ESB) nr. 909/2014, sem hefur fengid sértekt leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi samkvaemt peirri reglugerd. DFT-
uppgjorskerfi og verdbréfamidstddin sem rekur pad ettu ad falla undir allar videigandi krofur samkvemt reglugerd
(ESB) nr. 909/2014, og hvers kyns adra gildandi 16ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu, ad undanskildum kréfum
sem undanpéaga hefur verid veitt fra { samreemi vid pessa reglugerd.

19)  begar Sedlabanki Evropu og sedlabankar adildarrikjanna, eda adrar stofnanir sem reknar eru af adildarrikjum og gegna
samberilegu hlutverki, eda adrir opinberir adilar sem annast eda hafa afskipti af styringu skulda hins opinberra i
Sambandinu, reka DFT-uppgjorskerfi a&ttu peir ekki ad purfa ad leita eftir sértaeku leyfi fra 16gbaru yfirvaldi til ad njota
undanpagu samkvamt pessari reglugerd, par sem slikum adilum er ekki skylt ad gefa skyrslu til 16gbeerra yfirvalda eda
hlita fyrirmelum peirra og falla undir takmarkadar krofur samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014.

20)  Setning tilraunaregluverks tti ekki ad hafa ahrif & verkefni og 4byrgd Sedlabanka Evrépu og sedlabanka adildar-
rikjanna i sedlabankakerfi Evropu sem sett eru fram i sattmalanum um starfsheatti Evropusambandsins og i bokun 4 um
stofnsampykkt sedlabankakerfis Evropu og Sedlabanka Evropu, til ad studla ad snurdulausum rekstri greidslukerfa og til
a0 tryggja skilvirk og traust stodustofnunar- og greidslukerfi innan Sambandsins og vid pridju 16nd.

21)  Uthlutun eftirlitsabyrgdar sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd er rokstudd med sérstskum einkennum og ahaettu
vegna tilraunaregluverksins. bvi atti ekki ad lita svo 4 ad eftirlitsskipulag tilraunaregluverksins skapi fordemi fyrir
neina gerd i 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu i framtidinni.

22)  Rekstraradilar DFT-markadsinnvida &ttu ad bera abyrgd ef um er ad rada tap 4 fjarmunum, vedtryggingum eda DFT-
fjarmalagerningi. Botadbyrgd rekstraradila DFT-markadsinnvida @tti ad takmarkast vid markadsvirdi eignarinnar sem
tapadist pegar tapid vard. Rekstraradili DFT-markadsinnvida atti ekki ad bera abyrgd 4 atburdum sem ekki er hagt ad
rekja til hans, einkum hvers kyns atburdum sem rekstraradilinn synir fram 4 ad hafi att sér stad 6had rekstrinum, p.m.t.
vandamal sem verda vegna ytri atburdar sem ekki er hagt ad atlast til af sanngirni ad hann fai radid vid.

23)  Til ad gefa feri 4 nysképun og tilraunum i traustu regluumhverfi en vidhalda jafnframt fjarfestavernd, heilleika
markadar og fjarmalastodugleika attu peer tegundir fjarmalagerninga sem teknar eru til vidskipta eda skradar hja DFT-
markadsinnvidum ad takmarkast vio hlutabréf, skuldabréf og hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlega fjarfestingu
sem njota undanpagu vid framkvaemd eingdngu samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB. I pessari reglugerd ztti ad setja
vidmidunarmork virdis sem haegt veri ad lekka vid tilteknar adstaedur. Til ad komast hja hvers kyns dhaettu fyrir
fjarmalastodugleika atti einkum ad takmarka samanlagt markadsvirdi DFT-fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta
eda skradir hja DFT-markadsinnvidum.
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24)  Til a0 ferast ner jofnum samkeppnisskilyrdum fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta & hefobundnum
vidskiptavettvongum i skilningi tilskipunar 2014/65/ESB og til ad tryggja 6fluga fjarfestavernd, heilleika markadar og
fjarmalastodugleika aettu DFT-fjarmalagerningar, sem teknir eru til vidskipta & DFT-markadstorgi fjarmalagerninga eda
i DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, ad falla undir pau akvaedi sem banna markadssvik samkvaemt reglugerd (ESB)
nr. 596/2014.

25)  AJ beidni rekstraradila DFT-markadstorgs fjarmalagerninga etti 1ogbarum yfirvoldum ad vera heimilt ad veita eina eda
fleiri undanpagur timabundid, ef rekstraradilinn uppfyllir pau skilyrdi sem tengjast slikum undanpagum og hvers kyns
vidbotarkrofur sem settar eru fram i pessari reglugerd til ad taka & nyrri ahaettu sem stafar af notkun dreiforar
feersluskrartaekni. Rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga etti einnig ad uppfylla hvers kyns moétveegisad-
gerdir sem 16gbeert yfirvald krefst til ad uppfylla markmid akvaedisins, sem 6skad hefur verid eftir undanpagu fra eda til
a0 tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

26) A0 beioni rekstraradila DFT-markadstorgs fjarmalagerninga etti 16gbarum yfirvoldum ad vera heimilt ad veita
undanpagu fra midlunarskyldu samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB. Sem stendur er hefobundnum markadstorgum
fjarmalagerninga einungis heimilt ad sampykkja sem adila eda patttakendur verdbréfafyrirtaeki, lanastofnanir og adra
adila sem hafa negilega getu og hafni til ad stunda vidskipti og sem vidhalda fullnaegjandi skipulagsradstofunum og
tilfongum. A hinn boginn bjoda margir vettvangar fyrir vidskipti med syndareignir upp 4 millilidalausan adgang og veita
almennum fjarfestum beinan adgang. Til samreemis vid pad geeti ein moguleg hindrun af voldum reglusetningar fyrir
préoun a markadstorgum fjarmalagerninga fyrir DFT-fjarmalagerninga verid midlunarskyldan samkvemt tilskipun
2014/65/ESB. Ad beidni rekstraradila DFT-markadstorgs fjarmalagerninga tti 16gbaeru yfirvaldi pvi ad vera heimilt ad
veita timabundna undanpagu fra pessari midlunarskyldu til ad veita almennum fjarfestum beinan adgang og gera peim
kleift ad stunda vidskipti fyrir eigin reikning, ad pvi tilskildu ad fullnegjandi verndarradstafanir vardandi fjarfestavernd
séu fyrir hendi, ad slikir almennir fjarfestar uppfylli tiltekin skilyrdi og ad rekstraradilinn fari ad 6llum moégulegum
vidbotarradstofunum um fjarfestavernd sem 16gbert yfirvald fer fram 4. Almennir fjarfestar, sem hafa beinan adgang ad
DFT-markadstorgi fjarmalagerninga sem adilar, eda patttakendur sem eru undanpegnir midlunarskyldu ettu ekki ad
teljast vera verobréfafyrirteeki i skilningi tilskipunar 2014/65/ESB einungis vegna bess ad peir eru adilar ad eda
patttakendur i DFT-markadstorgi fjirmalagerninga.

27) A0 beidni rekstraradila DFT-markadstorgs fjarmalagerninga etti 16gbarum yfirvoldum einnig ad vera heimilt ad veita
undanpagu fra kréfum um skyrslugjof um vidskipti samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 600/2014, ad pvi tilskildu ad DFT-
markadstorgid uppfylli tiltekin skilyrdi.

28)  Til a0 geta hlotid undanpagu samkvaemt pessari reglugerd atti rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga ad syna
fram 4 a0 su undanpaga sem o6skad er eftir sé hofleg og takmarkist vid notkun & dreifori feersluskrartaekni eins og lyst er i
vidskiptadetlun hans og ad undanpagan sem 6skad er eftir takmarkist vid DFT-markadstorg fjarmalagerninga og nai
ekki til neins annars markadstorgs fjarmalagerninga sem sama verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar rekur.

29)  AJ beidni verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi @tti 16gbaerum yfirvldum ad vera heimilt ad veita eina
eda fleiri undanpéagur timabundid, ef hun uppfyllir pau skilyrdi sem tengjast slikum undanpagum og allar vidbotarkrofur
sem settar eru fram i pessari reglugerd til ad taka & nyrri dhaettu sem stafar af notkun 4 dreifori fersluskrartaekni.
Verdbréfamidstodin sem rekur DFT-uppgjorskerfi @tti einnig ad uppfylla hvers kyns moétvaegisadgerd sem logbeert
yfirvald krefst til ad uppfylla markmid dkvaedisins sem 6skad var undanpagu fra eda til ad tryggja fjarfestavernd,
heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

30) Heimilt @tti ad vera ad undanskilja verdbréfamidstodvar sem reka DFT-uppgjorskerfi fra tilteknum éakvaedum
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 sem liklegt er ad skapi hindranir af voldum reglusetningar fyrir proun DFT-uppgjors-
kerfis. Til deemis atti ad vera mogulegt ad veita undanpagur ad pvi marki sem reglurnar i peirri reglugerd sem gilda um
verdbréfamidstoovar og visa til hugtakanna ,,6efnislegt form®, ,,verdbréfareikningur* eda ,,fyrirmaeli um flutning* eiga
ekki vid um verdbréfamidstodvar sem reka DFT-uppgjorskerfi, ad undanskildum kréfum um samtengingar verd-
bréfamidstoova sem @ttu ad gilda ad breyttu breytanda. Ad pvi er vardar hugtakid ,,verdbréfareikningur myndi
undanpagan na yfir reglur um skraningu verdbréfa, heilindi Gtgafu og adskilnad reikninga. Par ed verdbréfamidstodvar
reka verdbréfauppgjorskerfi med pvi ad feera til tekna 4 og skuldfzera af verobréfareikningum patttakenda, er hugsanlega
ekki alltaf hentugt ad halda bokhald verdbréfareikninga med tviskraningu eda margskraningu i DFT-uppgjorskerfi. Pess
vegna @tti einnig ad vera hagt ad veita verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi undanpagu fra reglunum i
reglugerd (ESB) nr. 909/2014, sem visa til hugtaksins ,rafreen skraning™ pegar slik undanpaga er naudsynleg til ad gera
kleift ad skra DFT-fjarmalagerninga i dreifda faersluskra. Hins vegar atti verdbréfamidst6d sem rekur DFT-
uppgjorskerfi ad tryggja afram heilleika Utgafu DFT-fjarméalagerninga i dreifdu fersluskrana og adgreiningu DFT-
fjarmalagerninga sem tilheyra mismunandi patttakendum.
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31)  Verodbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi @tti alltaf ad falla undir akvaedi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, en
samkvaemt henni ber verobréfamidst6d, sem utvistar pjonustu eda starfsemi til pridja adila, afram fulla abyrgd 4 ad sinna
6llum skyldum sinum samkvaemt peirri reglugerd og er skylt ad tryggja ad ttvistun leidi aldrei til pess ad abyrgd hennar
s¢ framseld. Akvadi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 heimila adeins peim verdbréfamidstodvum sem reka DFT-
uppgjorskerfi ad utvista kjarnapjonustu eda -starfsemi ad fengnu starfsleyfi fra 16gbeeru yfirvaldi. Verdbréfamidstod sem
rekur DFT-uppgjorskerfi @tti pvi ad geta dskad eftir undanpagu fra pessari krofu um starfsleyfi pegar hin synir fram a
ad krafan sé¢ 6samrymanleg notkun 4 dreifdri feersluskrartekni eins og gert er rad fyrir i vidskiptadzetlun. Uthlutun
verkefna sem varda starfsemi DFT-uppgjorskerfis eda notkun a dreifori fersluskrartaekni til ad framkvama uppgjor atti
ekki a0 teljast vera utvistun i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

32)  Midlunarskylda i gegnum lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki til ad koma i veg fyrir ad almennir fjarfestar fai beinan
adgang ad peim uppgjors- og afgreidslukerfum sem verdbréfamiostod rekur gaeti skapad hindrun af voldum reglusetn-
ingar fyrir préun annarra uppgjorslikana sem byggjast a dreifori feersluskrartaekni og gera almennum fjarfestum kleift ad
fa beinan adgang ad peim. bvi @tti ad heimila undanpagu fyrir verdbréfamiostddvar sem reka DFT-uppgjorskerfi i peim
skilningi ad hugtakid ,,patttakandi“ i tilskipun 98/26/EB telst, vid tiltekin skilyrdi, na yfir adra adila en pa sem um getur
i peirri tilskipun. Pegar verdbréfamiostod sem rekur DFT-uppgjorskerfi oskar undanpagu fra midlunarskyldunni i
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 etti hin ad tryggja ad peir einstaklingar sem sampykkja skal sem patttakendur uppfylli
akvedin skilyrdi. Verdbréfamidst6d sem rekur DFT-uppgjorskerfi atti ad tryggja ad patttakendur pess bui yfir naegilegri
getu, haefni, reynslu og pekkingu a eftirvioskiptum og virkni dreiforar feersluskrartaekni.

33)  Stofnanir og fyrirteki sem geta tekid patt 1 verdbréfamidstdd samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 samsvara peim
einingum sem geta tekid patt i verdbréfauppgjorskerfi sem er tilnefnt og tilkynnt 1 samreemi vid tilskipun 98/26/EB,
vegna pess ad i reglugerd (ESB) nr. 909/2014 er pess krafist ad verdbréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstodvar reka
séu tilnefnd og tilkynnt samkvaemt tilskipun 98/26/EB. Til samremis vid pad myndi rekstraradili verdbréfauppgjor-
skerfis, sem byggist 4 dreifori feersluskrarteekni, sem oOskar undanpagu fra patttokukrofunum i reglugerd (ESB)
nr. 909/2014 par af leidandi ekki uppfylla patttokukrofur tilskipunar 98/26/EB. bar af leidandi er ekki heegt ad tilnefna
og tilkynna um petta verdbréfauppgjorskerfi samkvamt peirri tilskipun og pess vegna er ekki visad til pess sem ,,DFT-
verdbréfauppgjorskerfis® 1 pessari reglugerd, heldur sem DFT-uppgjorskerfis. Pessi reglugerd tti ad heimila
verdbréfamidstod ad reka DFT-uppgjorskerfi sem tilgreint er samkvaemt tilskipun 98/26/EB og heaegt atti ad vera ad fa
undanpagu fra reglunum um endanlegt uppgjor i reglugerd (ESB) nr. 909/2014, med fyrirvara um tilteknar métvagisad-
gerdir, p.m.t. sérstakar motvaegisadgerdir til ad draga ur dhaettu vegna 6gjaldferni, par sem radstafanir til verndar gegn
ogjaldferni samkvaemt tilskipun 98/26/EB gilda ekki. Slik undanpaga kemur pé ekki i veg fyrir ad DFT-uppgjorskerfi,
sem uppfyllir allar krofur tilskipunar 98/26/EB, sé tilnefnt og tilkynnt sem verdbréfauppgjorskerfi i samreemi vid pa
tilskipun.

34)  Akvadi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 hvetja til uppgjors 4 vidskiptum i sedlabankapeningum. Ef uppgjér peninga-
greidslna i sedlabankapeningum er ekki hagkvemt og mogulegt @tti uppgjor ad geta farid fram i gegnum reikninga
verdbréfamidstodvarinnar 1 samreemi vid pa reglugerd eda i gegnum reikninga sem stofnadir eru hja lanastofnun
(,,vidskiptabankapeningar*). Pad getur hins vegar reynst erfitt ad beita peirri reglu & verdbréfamidstdd sem rekur DFT-
uppgjorskerfi, pvi verdbréfamidstodin myndi purfa ad framkvaema hreyfingar 4 veltureikningum um leid og athending
verdbréfa er skrdd i dreifdu fersluskrana. bvi @tti ad heimila timabundna undanpagu fyrir verdbréfamidstodvar sem
reka DFT-uppgjorskerfi fra dkvaedum peirrar reglugerdar um uppgjor med reidufé til ad prdéa nyskdpunarlausnir
samkvaemt tilraunaregluverkinu, med pvi ad greida fyrir adgengi ad vidskiptabankapeningum eda notkun a
rafeyristokum®. Uppgjor i sedlabankapeningum geti talist 6hagkvemt og émogulegt ef uppgjor i sedlabankapeningum
i dreifori feersluskra er ekki tiltaekt.

35) A0 undanskildum peim kréfum sem hafa reynst 6hagkvemar i umhverfi dreifdrar fersluskrartekni, gilda peer krofur
sem tengjast uppgjori med reidufé samkvaemt reglugerd (ESB) nr.909/2014 afram utan tilraunaregluverksins.
Rekstraradilar DFT-markadsinnvida @ttu pvi ad lysa pvi i vidskiptadsetlunum sinum hvernig peir etli ad fara ad
akveedum IV. balks reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 komi til pess ad peir ad lokum hetti ad nyta sér umgjord
tilraunaregluverksins.
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36) I reglugerd (ESB) nr. 909/2014 er pess krafist ad verdbréfamidstod veiti 6drum verdbréfamidstodvum, eda 6drum
markadsinnvidum, adgang an mismununar og a gagnsajan hatt. bad getur verid taeknileg askorun, ipyngjandi eda erfitt
ad veita adgang ad verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi par sem rekstrarsamhaefi fornkerfa vio dreifda
feersluskrartaekni hefur enn ekki verid profad. bvi etti einnig ad vera mogulegt ad veita DFT-uppgjorskerfi undanpagu
fra peirri krofu ef pad synir fram & ad beiting krofunnar sé ekki i réttu hlutfalli vid umfang starfsemi pess DFT-
uppgjorskerfis.

37)  An tillits til hvada krofu bedid hefur verid um undanpagu fra tti verdbréfamidstéd sem rekur DFT-uppgjérskerfi ad
syna fram 4 ad si undanpdga sem Oskad er eftir sé hofleg og rokstudd med notkun & dreifdri feersluskrartekni.
Undanpagan etti ad takmarkast vid DFT-uppgjorskerfi og etti ekki ad na yfir onnur uppgjorskerfi sem sama
verdbréfamidstdd rekur.

38)  DFT-markadsinnvidir og rekstraradilar peirra attu ad falla undir vidbotarkrofur samanborid vid hefdbundna
markadsinnvidi. Vidbotarkrofurnar eru naudsynlegar til ad fordast ahaettu sem tengist notkun a dreifori feersluskrarteekni
eda hvernig DFT-markadsinnvidir myndu starfa. Pvi atti rekstraradili DFT-markadsinnvida ad koma & fot skyrri
vidskiptadeetlun sem tilgreinir hvernig dreifd faersluskrartaekni verdi notud og gildandi lagaleg skilyrdi.

39)  Rekstraradilar DFT-markadsinnvida @ttu ad koma a eda skjalfesta, eins og vid &, reglur um virkni peirrar dreifdu
feersluskrartaekni sem peir nota, p.m.t. reglur um adgang ad og toku til vidskipta i dreifdu fersluskrana, reglur um
notkun sannreyningarhnita og reglur til ad taka 4 hugsanlegum hagsmunaarekstrum, sem og radstafanir vegna
ahaettustyringar.

40)  Krefjast @tti pess ad rekstraradili DFT-markadsinnvida veiti adilum, patttakendum, utgefendum og vidskiptavinum
upplysingar um hvernig hann hyggst framkvaema starfsemi sina og hvernig notkun 4 dreifori faersluskrarteekni vikur fréa
pvi hvernig pjonusta er yfirleitt veitt & markadstorgi fjarmalagerninga eda hja verObréfamidst6d sem rekur
verdbréfauppgjorskerfi.

41)  DFT-markadsinnvidir @ttu ad hafa sértekt og traust fyrirkomulag 4 svidi upplysingatekni og netkerfa i tengslum vid
notkun & dreifori fersluskrarteekni. Slikt fyritkomulag etti ad vera i réttu hlutfalli vid edli, umfang og flekjustig
vidskiptadztlunar rekstraradila DFT-markadsinnvida. Fyrirkomulagid @tti einnig ad tryggja samfellu og aframhaldandi
gagnsei, adgengileika, areidanleika og Oryggi peirrar pjonustu sem veitt er, p.m.t. areidanleika allra snjallsamninga sem
notadir eru, an tillits til pess hvort pessir snjallsamningar eru myndadir hja DFT-markadsinnvioum eda pridji adili byr pa
til 1 kjolfar utvistunarferlis. DFT-markadsinnvidir @ttu einnig ad tryggja heilleika, oryggi, leynd, tiltekileika og
adgengileika gagna sem geymd eru i dreifdu feersluskranni. Logbaeru yfirvaldi DFT-markadsinnvida atti ad vera heimilt
a0 krefjast uttektar til ad tryggja ad heildarfyrirkomulag upplysingateekni og netkerfa hja DFT-markadsinnvioum henti
til fyrirhugadrar notkunar. Rekstraradili DFT-markadsinnvida etti ad bera kostnadinn vid tuttektina.

42)  Ef vidskiptadzetlun rekstraradila DFT-markadsinnvida felur i sér vardveislu a fjarmunum vidskiptavina, s.s. reidufé eda
igildi reidufjar, eda DFT-fjarmalagerningum, eda adgangsleidir ad slikum DFT-fjarmalagerningum, p.m.t. i formi
dulkoédunarlykla, @ttu DFT-markadsinnvidir ad hafa fullnaegjandi fyrirkomulag til stadar til ad vernda pessar eignir.
Rekstraradilar DFT-markadsinnvida ttu ekki ad nota eignir vidskiptavina 4 eigin reikningum, nema med undangengnu
otviredu sampykki vidskiptavina. DFT-markadsinnvidir @ttu ad adgreina fjarmuni vidskiptavina og DFT-fjarmalagern-
inga og adgangsleidir ad slikum eignum fra eigin eignum eda eignum annarra vidskiptavina. Heildarfyrirkomulag
upplysingataekni og netkerfa hja DFT-markadsinnvidum atti ad tryggja ad eignir vidskiptavina séu verndadar gegn
svikum, netarasum og 6drum alvarlegum rekstrartruflunum.

43)  begar sértekt leyfi er veitt attu rekstraradilar DFT-markadsinnvida einnig ad hafa til stadar traverduga utgénguaztlun
ef tilraunaregluverkid er lagt af, sértacka leyfio eda einhverjar veittar undanpagur eru afturkalladar eda farid er yfir pau
vidmidunarmérk sem sett eru fram i pessari reglugerd. St aatlun etti ad fela i sér ad starfsemi peirra med dreifori
faersluskrartzekni er umbreytt eda faerd aftur yfir i hefdbundna markadsinnvidi. I pvi skyni ttu nyir adilar eda
rekstraradilar DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis, sem reka ekki hefdbundna markadsinnvidi sem beir geetu yfirfert DFT-
fjarmalagerninga til, ad leitast vid ad gera samkomulag vid rekstraradila hefobundinna markadsinnvida. betta er einkum
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mikilveegt fyrir skraningu DFT-fjarmalagerninga. Pvi @ttu verobréfamidstodvar ad falla undir tilteknar kréfur um ad
koma a sliku samkomulagi. Auk bess @®ttu verdbréfamiostddvar ad gera slikt samkomulag an mismununar og geta
innheimt sanngjarna vidskiptapoknun a grundvelli raunkostnadar.

44)  Sérteekt leyfi sem veitt er rekstraradila DFT-markadsinnvida eetti i storum drattum ad fylgja somu verklagsreglum og
gilda um starfsleyfi samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 eda tilskipun 2014/65/ESB. begar sott er um sértekt leyfi
samkvamt pessari reglugerd atti umsakjandinn pé ad tilgreina paer undanpagur sem 6skad er eftir. Adur en 16gbaert
yfirvald veitir sérteekt leyfi til DFT-markadsinnvida @tti pad ad veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
allar videigandi upplysingar. Ef naudsyn krefur atti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gefa at alit, sem
ekki er bindandi, um umbednar undanpagur eda um hvort dreifda fersluskrartaeknin sé fullnegjandi ad pvi er vardar
pessa reglugerd. Slikt alit, sem er ekki bindandi, atti ekki ad teljast vera alit i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa samrad vid 16gber yfirvold i 60rum adildarrikjum vid
undirbining a aliti sinu. Med aliti sinu, sem er ekki bindandi, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin stefna ad
pvi ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastodugleika. Til ad tryggja jofn samkeppnisskilyrdi og
sanngjarna samkeppni 4 Ollum innri moérkudum ettu alit og leidbeiningar Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, sem ekki eru bindandi, ad mida ad pvi ad tryggja samremi og medalh6f undanpaga sem mismunandi
16gber yfirvold i Sambandinu veita, p.m.t. pegar metid er hvort mismunandi tegundir af dreifori faersluskrartaekni sem
rekstraradilar nota séu fullnegjandi hvad pessa reglugerd vardar.

45)  Skraning verdbréfa, vidhald verdbréfareikninga og styring uppgjorskerfa er starfsemi sem fellur einnig undir 6samraemd
akveeoi landslaga, s.s. fyrirtaekja- og verdbréfamarkadsrétt. bvi er mikilvaegt ad rekstraradilar DFT-markadsinnvida
uppfylli allar gildandi reglur og geri notendum sinum kleift ad gera pad.

46)  Logbert yfirvald sem skodar umsokn sem rekstraradili DFT-markadsinnvida hefur sent inn @tti ad eiga moguleika 4 ad
neita ad veita sérstakt leyfi ef astaedur eru til ad @tla a0 DFT- markadsinnvidirnir geti ekki uppfyllt videigandi dkvaedi
sem sett eru fram 1 16gum Sambandsins eda akvedi landslaga sem falla utan lagasvids Sambandsins, ef asteda er til ad
etla a0 DFT-markadsinnvidirnir myndu stofna fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastoougleika i hettu eda ef
umsoknin er tilraun til ad snidganga gildandi krofur.

47) I sérteeku leyfi sem I6gbeert yfirvald veitir rekstraradila DFT-markadsinnvida ztti ad tilgreina paer undanpagur sem peim
DFT-markadsinnvidum eru veittar. bad atti ad gilda i 61lu Sambandinu en adeins medan 4 tilraunaregluverkinu stendur.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad birta lista yfir DFT-markadsinnvidi og lista yfir veittar undanpagur
a vefsetri sinu.

48)  Veita @tti sérteek leyfi og undanpagur timabundio, i allt ad sex ar frd deginum sem sértaeka leyfid var veitt og attu pau
einungis ad gilda & medan & tilraunaregluverkinu stendur. Petta sex ara timabil @tti ad gefa rekstraradilum DFT-
markadsinnvida naegan tima til ad adlaga vidskiptalikon sin ad hvers konar breytingum 4 tilraunaregluverkinu og starfa
innan tilraunaregluverksins 4 markadsvanlegan hatt. bad myndi einnig gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og framkvamdastjorninni kleift ad satha gagnlegum gdgnum um framkvaemd tilraunaregluverksins eftir ad
markfjoldi sérteekra leyfa og tengdra undanpaga hefur verid veittur og ad gefa skyrslu um pad. Ad lokum myndi pad
einnig gefa rekstraradilum DFT-markadsinnvida tima til ad gera naudsynlegar radstafanir, annadhvort til ad hetta
starfsemi eda skipta yfir 1 nyjan regluramma i kjolfar skyrslnanna sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og
framkvamdastjornin gefa t.

49)  An pess ad pad hafi ahrif 4 reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB zttu 1ogbzer yfirvold ad hafa vald til
a0 afturkalla sértaekt leyfi eda hvers kyns undanpagur sem veittar eru DFT-markadsinnvidum ef galli hefur komid i 1jos i
undirliggjandi taekni eda i pjonustu og starfsemi rekstraradila DFT-markadsinnvida, ef sa galli vegur pyngra en
avinningur af vidkomandi pjonustu og starfsemi eda ef rekstraradili DFT-markadsinnvida hefur brugdist skyldum sem
tengjast leyfum eda undanpagum sem 16gber yfirvold hafa veitt, eda ef rekstraradili DFT-markadsinnvida hefur skrad
fjarmalagerninga sem fara yfir pau vidmidunarmork sem sett eru fram i pessari reglugerd eda uppfylla ekki dnnur
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skilyrdi sem gilda um DFT-fjasrmalagerninga samkvamt pessari reglugerd. I starfi sinu etti rekstraradili DFT-
markadsinnvida ad hafa moguleika & ad fara fram & aukaundanpagur til vidbotar vid peer sem farid var fram & pegar
upphafleg umsokn var gerd. I sliku tilviki aetti ad Oska eftir viobotarundanpagum fra 16gbzeru yfirvaldi 4 sama hatt og
6skad var eftir peim pegar upphaflega var sott um leyfi fyrir DFT-markadsinnvidinn.

50)  Dbar sem rekstraradilar DFT-markadsinnvida myndu, samkveemt tilraunaregluverkinu, geta fengid timabundnar
undanpagur fra tilteknum akvaedum gildandi 16ggjafar Sambandsins ettu peir ad vinna naid med l6gbarum yfirvoldum
og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni 4 peim tima sem sértaekt leyfi peirra er i gildi. Rekstraradilar DFT-
markadsinnvida attu ad upplysa 16gbeer yfirvold um hvers kyns verulegar breytingar a vidskiptadeetlunum sinum eda
mikilveegu starfslidi, um hvers kyns visbendingar um netarasir eda adrar netognir, svik eda alvarlega vanreekslu, um
hvers kyns breytingar a peim upplysingum sem veittar voru pegar upphaflega umsoknin um sérstakt leyfi var 16g0 fram,
um hvers kyns teeknilega eda rekstrarlega erfidleika, einkum pa sem tengjast notkun & dreifori fersluskrartaekni, og um
hvers kyns ahattu ad pvi er vardar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika sem ekki var gert rad fyrir
pegar sérteeka leyfid var veitt. Til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastodugleika atti 16gbeert
yfirvald ad geta krafist pess ad DFT-markadsinnvidir saki um nytt sérteekt leyfi eda undanpagu, eda gripid til hvers
konar radstafana til urbota sem logbera yfirvaldid telur videigandi, pegar pvi er tilkynnt um slika verulega breytingu.
Rekstraradilar DFT-markadsinnvida ettu einnig ad veita logberu yfirvaldi allar videigandi upplysingar pegar pess er
O0skad. Logbaer yfirvold ettu ad aframsenda per upplysingar sem pau hafa fengid fra rekstraradilum DEFT-
markadsinnvida og upplysingar um radstafanir til urbdta til Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

51)  Rekstraradilar DFT-markadsinnvida @ttu ad leggja reglulega fram skyrslur til 16gbeerra yfirvalda sinna. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin @tti ad skipuleggja umraedur um pessar skyrslur til ad gera Sllum logbaerum
yfirvéldum i Sambandinu kleift ad 6dlast reynslu af ahrifum dreiforar feersluskrarteekni og til ad skilja hvort einhverjar
breytingar 4 16ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu kunni ad vera naudsynlegar til ad heimila notkun dreiforar
feersluskrartaekni i vidara samhengi.

52) A medan tilraunaregluverkinu stendur er mikilveaegt ad titt eftirlit og mat s¢ haft med rammanum og virkni hans til ad
rekstraradilar DFT-markadsinnvida fai sem mestar upplysingar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad
birta arsskyrslur til ad veita markadsadilum betri skilning & starfsemi og préun markada og til ad veita nanari utlistun 4
beitingu tilraunareglukerfisins. Pessar arsskyrslur ettu ad innihalda uppferslur 4 mikilvaegustu préun og ahattu. Leggja
etti pessar arsskyrslur fyrir Evropupingid, radid og framkvemdastjornina.

53)  bremur arum eftir ad pessi reglugerd kemur til framkveemda atti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad leggja
skyrslu fyrir framkvemdastjérnina med mati sinu & tilraunaregluverkinu. Framkvemdastjornin atti ad gefa skyrslu til
Evropupingsins og radsins, 4 grundvelli skyrslu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. I pessari skyrslu atti
a0 meta kostnad og avinning af pvi ad framlengja tilraunaregluverkid um eitt timabil, framlengja tilraunaregluverkid til
annarra gerda fjarmalagerninga, breyta tilraunaregluverkinu med 60rum haetti, gera tilraunaregluverkio varanlegt med
pvi ad leggja til videigandi breytingar & 16ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu eda fella tilraunaregluverkid r gildi.
Ekki veri askilegt ad hafa tvenns konar samhlida regluverk fyrir markadsinnvidi sem byggjast 4 dreifori feersluskrar-
teekni og markadsinnvidi sem byggjast ekki & dreifdri fersluskrartaekni. Ef tilraunaregluverkid ber drangur veeri haegt ad
gera pad varanlegt med pvi ad breyta videigandi 16ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu i pvi skyni ad koma 4 einum
samreemdum ramma.

54)  Komid hafa i lj6s hugsanlegar eydur i gildandi 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu ad pvi er vardar beitingu
hennar a4 syndareignir sem geta talist fjarmalagerningar. Einkum eru teeknilegu eftirlitsstadlarnir samkvamt reglugerd
(ESB) nr. 600/2014, sem varda tilteknar gagnaskyrslukrofur og krofur um gagnsai fyrir og eftir vidskipti, ekki vel
lagadir ad fjarmalagerningum sem gefnir eru ut med dreifdri fersluskrartaekni. Eftirmarkadir med fjarmalagerninga sem
gefnir eru ut med dreifori fersluskrartaekni eda svipadri taekni eru enn i métun og pvi geta einkenni peirra hugsanlega
verid 6lik mérkudum fyrir fjarmalagerninga par sem hefobundin taekni er notud. baer reglur sem settar eru fram i pessum
teeknilegu eftirlitsstodlum ettu ad gilda um alla fjarmalagerninga, an tillits til pess hvada tekni er notud. bvi atti
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gera itarlegt mat & pessum taeknilegu eftirlitsstoolum i samremi vid
gildandi umbod i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 til ad semja drog ad teknilegum eftirlitsstoolum og leggja til
naudsynlegar breytingar til ad tryggja ad unnt veeri ad beita peim reglum sem bar eru settar fram med skilvirkum heetti 4
DFT-fjarmalagerninga. Vid gerd matsins @tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad taka tillit til sérkenna
DFT-fjarmalagerninga og hvort peir krefjist pess ad stadlar séu adlagadir til ad gera kleift ad proa pessa fjar-
malagerninga an pess ad grafa undan markmidum reglnanna sem melt er fyrir um i teknilegu eftirlitsstoolunum sem
sampykktir eru samkvamt reglugerd (ESB) nr. 600/2014.



Nr. 92/170 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 20.12.2023

55)  bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidum bessarar reglugerdar og peim verdur betur nad 4 vettvangi
Sambandsins vegna hindrana af voldum reglusetningar fyrir proun DFT-markadsinnvida fyrir syndareignir sem teljast
vera fjarmalagerningar sem felldir eru inn i 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu, er Sambandinu heimilt ad
sampykkja radstafanir { samraemi vid naleegdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmalans um Evrépusambandid. {
samremi vid medalhofsregluna, eins og hun er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari
reglugerd til ad na pessum markmidum.

56)  Dbessi reglugerd hefur ekki ahrif 4 akveedi tilskipunar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1937 (13). Ad bvi er vardar
adila sem hafa starfsleyfi samkvamt tilskipun 2014/65/ESB @tti jafnframt ad nota fyrirkomulag tilkynninga um brot &
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 eda tilskipun 2014/65/ESB, eins og komid er & fot samkvamt peirri tilskipun. Ad pvi er
vardar adila sem hafa starfsleyfi samkvamt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 etti ad nota fyrirkomulag tilkynninga um brot
a peirri reglugerd sem komid var & fot samkvamt peirri reglugerd.

57)  Rekstur DFT-markadsinnvida geti falid i sér vinnslu persénuupplysinga. Ef naudsynlegt reynist, ad pvi er vardar pessa
reglugerd, ad vinna r perséonuupplysingum etti si vinnsla ad samrymast gildandi 16gum Sambandsins um vernd
personuupplysinga. bessi tilskipun hefur ekki ahrif a4 reglugerdir Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 (14) og
(ESB) 2018/1725 (15). Haft var samrad vid Evropsku personuverndarstofnunina i samremi vid 1. mgr. 42. gr.
reglugerdar (ESB) 2018/1725 og skiladi htin aliti sinu 23. april 2021.

58) I reglugerd (ESB) nr. 600/2014 er kvedid 4 um umbreytingartimabil pegar adgangur 4n mismununar ad midlaegum
moétadila eda vidskiptavettvangi samkveemt peirri reglugerd gildir ekki um midlaega motadila eda vidskiptavettvanga
sem soOttu um ad njota avinnings af umbreytingarfyrirkomulagi, ad pvi er vardar afleidur sem vidskipti eru med i
kaupholl. Timabilid pegar midleegur moétadili eda vidskiptavettvangur gatu fengid undanpagu hja 16gbaeru yfirvaldi sinu
a0 pvi er vardar afleidur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi fra reglunum um adgang an mismununar rann Ut
3. juli 2020. Aukin ovissa og flokt markada hafdi neikved ahrif a rekstrardhaettu midlegra motadila og
vidskiptavettvanga og af peim sokum var deginum pegar nyja opna adgangskerfid fyrir midlaega motadila og
vidskiptavettvanga, sem bjoda vidskipta- og stddustofnunarpjonustu i tengslum vid afleidur sem vidskipti eru med 4
vidskiptavettvangi, kemur til framkvaemda frestad um eitt ar skv. 95. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
2021/23 (16), til 3. jali 2021. Astadurnar fyrir ad fresta deginum pegar nyja opna adgangskerfid kemur til framkvemda
eru enn til stadar. Enn fremur geti opna adgangskerfid stritt gegn hlidsteedum stefnumarkmidoum um ad studla ad
vidskiptum og nyskdpun innan Sambandsins, par sem pad geati latt nyskopun i afleidum sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvangi med pvi ad gera samkeppnisadilum, sem njota goos af opnum adgangi, kleift ad reida sig 4 innvidi og
fjarfestingar adilans sem fyrir er til ad bjoda samkeppnisvorur med litlum fyrirframkostnadi. Vidhald kerfis par sem
afleidur eru stodustofnadar og vioskipti h6fd med peer i 160rétt sampeettri einingu er einnig i samreemi vid langvarandi
proun a alpjodavettvangi. bvi @tti ad fresta gildistokudegi nys opins adgangskerfis um tvo ar i vidbot, til 3. jali 2023.

59)  Eins og sakir standa naer skilgreiningin 4 fjarmalagerningi i tilskipun 2014/65/ESB ekki otviratt yfir fjarmalagerninga
sem gefnir eru Gt med taekni ur flokki sem stydur dreifda skraningu & dulk6oudum goégnum, p.e. dreifdra
feersluskrarteekni. Til ad tryggja ad haegt sé ad stunda vidskipti med slika fjarmalagerninga & markadi samkvemt
gildandi lagaramma etti ad breyta skilgreiningu 4 fjarmalagerningum 1 tilskipun 2014/65/ESB pannig ad hun taki til
peirra.

(*3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/1937 fra 23. oktober 2019 um verndun peirra sem tilkynna um brot & 16gum Sambandsins
(Stjtid. ESB L 305, 26.11.2019, bls. 17).

(**) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna personuverndarreglugerdin) (Stjtid. ESB L 119,
4.5.2016, bls. 1).

(*5) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 fra 23. oktober 2018 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu meginstofnana,
stofnana, skrifstofa og fagstofnana Sambandsins & personuupplysingum og um fijalsa midlun slikra upplysinga og um nidurfellingu
reglugerdar (EB) nr. 45/2001 og akvordunar nr. 1247/2002/EB (Stjtid. ESB L 295, 21.11.2018, bls. 39).

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2021/23 fra 16. desember 2020 um ramma fyrir endurreisn og skilamedferd midlegra
motadila og um breytingu a reglugerdum (ESB) nr. 1095/2010, (ESB) nr. 648/2012, (ESB) nr. 600/2014, (ESB) nr. 806/2014 og (ESB)
2015/2365 og tilskipunum 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2007/36/EB, 2014/59/ESB og (ESB) 2017/1132 (Stjtid. ESB L 22, 22.1.2021, bls. 1).
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60)

61)

b6 a0 i pessari reglugerd sé settur fram reglurammi fyrir DFT-markadsinnvidi, p.m.t. pa sem veita uppgjorspjonustu, er
melt fyrir um almenna reglurammann fyrir verobréfauppgjorskerfi sem verdbréfamidstoovar reka i reglugerd (ESB)
nr. 909/2014, sem felur i sér akvaedi um aga i uppgjori. I regluverki um aga i uppgjori eru reglur um tilkynningu 4
uppgjorsbrestum, innheimtu og utgreidslu fjarsekta og 16gbodin uppgjorskaup. Samkvaemt teknilegum eftirlitsstoolum
sem sampykktir voru samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 gilda dkveedin um aga i uppgjori fra 1. febriiar 2022.
Hagsmunaadilar hafa po lagt fram gégn um ad skyldubundin uppgjorskaup geetu aukid lausafjarprysting og kostnad
vegna verdbréfa sem hatta er 4 ad falli undir uppgjorskaup. Slik ahrif geetu aukist enn frekar ef upp kemur flokt &
markadi. Med hlidsjon af pessu geti beiting reglna um skyldubundin uppgjorskaup, eins og melt er fyrir um i reglugerod
(ESB) nr. 909/2014, haft neikvaed ahrif & skilvirkni og samkeppnishefni fjarmagnsmarkada i Sambandinu. Pau ahrif
geetu aftur leitt til meira verdbils kaup- og solutilboda, minni markadsskilvirkni og minni hvata til ad lana verdbréf a
morkudum med verdbréfalanveitingar og endurhverf verobréfakaup og til ad gera upp vidskipti vid verdbréfamidstddvar
med stadfestu i Sambandinu. bess vegna er buist vid ad kostnadur vid ad beita reglum um skyldubundin uppgjorskaup
vegi pyngra en hugsanlegur avinningur. Med tilliti til pessara hugsanlegu neikveedu ahrifa ®tti ad breyta reglugerd
(ESB) nr. 909/2014 til ad gera rad fyrir mismunandi gildistokudegi fyrir hverja radstofun til ad auka aga 1 uppgjori, til
ad fresta megi enn frekar peim degi pegar reglur um skyldubundin uppgjorskaup koma til framkvemda. St frestun
myndi gera framkvemdastjorninni kleift, i tengslum vid ventanlega tilldgu ad nyrri 16ggjo6f vid endurskodun a
reglugerd (ESB) nr. 909/2014, ad meta hvernig breyta atti agareglum fyrir uppgjor, einkum reglum um skyldubundin
uppgjorskaup, til ad taka tillit til og taka & fyrrnefndum atridum. Enn fremur myndi slik frestun tryggja ad
markadsadilar, p.m.t. peir DFT-markadsinnvidir sem myndu falla undir reglur um aga i uppgjori, stofni ekki tvisvar til
framkvaemdakostnadar ef pessum reglum yroi breytt i kjolfar endurskodunar 4 reglugerd (ESB) nr. 909/2014.

Rekstur DFT-markadsinnvida @tti ekki ad grafa undan loftslagsstefnum adildarrikjanna. Pvi er mikilvaegt ad hvetja til
frekari prounar 4 og fjarfestingar 1 dreifori feersluskrartaekni med litla og enga losun.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Efni og gildissvio

[ pessari reglugerd er melt fyrir um krofur i tengslum vid DFT-markadsinnvidi og rekstraradila peirra ad pvi er vardar:
a) ao veita og afturkalla sérteek leyfi til ad reka DFT-markadsinnvidi i samraemi vi0 pessa reglugerd,

b) ad veita, breyta og afturkalla undanpagur sem tengjast sértackum leyfum,

c) ao fyrirskipa, breyta og afturkalla pau skilyrdi sem fylgja undanpagum og ad pvi er vardar ad veita umbod fyrir, breyta og

afturkalla motvaegisadgerdir eda radstafanir til urbota,

d) ad reka DFT-markadsinnvioi,

e) eftirlit med DFT-markadsinnvidum, og

f) samstarf milli rekstraradila DFT-markadsinnvida, 16gbaerra yfirvalda og evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) sem komid var 4 fot med reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 (ESMA).
2. gr.
Skilgreiningar
[ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,.dreifd fersluskrarteekni eda ,,DFT: teekni sem gerir kleift ad reka og nota dreifda faersluskra,

2) . dreifd fersluskra®: gagnahirsla sem geymir skrar yfir vidskipti og er midlad i gegnum og samstillt milli DFT-nethniita

med pvi ad nota samstoduadferd,
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3) ,samstdduadferd™: reglur og verklag sem notad er til ad nd samkomulagi & milli DFT-nethnita um ad vidskipti séu
sannreynd,

4) ,DFT-nethntta“: teeki eda ferli sem er hluti af neti og geymir afrit af 6llum vidskiptum i dreifdri feersluskra i heild eda ad
hluta til,

5) ,,.DFT-markadsinnvidir“: DFT-markadstorg fjarmalagerninga, DFT-uppgjorskerfi eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi,

6) ,,DFT-markadstorg fjarmalagerninga“: markadstorg fjarmalagerninga sem tekur adeins DFT-fjarmalagerninga til
vidskipta,

7) ,.DFT-uppgjorskerfi“: uppgjorskerfi sem gerir upp vidskipti med DFT-fjarmalagerninga gegn greidslu eda gegn
afthendingu, 6had pvi hvort pad uppgjorskerfi hafi verid tilnefnt og tilkynnt i samraemi vid tilskipun 98/26/EB, og heimilar
frumskraningu DFT-fjarmalagerninga eda veitingu vorslupjonustu i tengslum vid DFT-fjarmalagerninga,

8) ,.uppgjor: uppgjor eins og pad er skilgreint i 7. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) 909/2014,

9) ,,uppgjorsbrestur: uppgjorsbrestur eins og hann er skilgreindur i 15. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) 909/2014,

10) ,.DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi“: DFT-markadstorg fjarmalagerninga eda DFT-uppgjorskerfi sem sameinar pjonustu
sem DFT-markadstorg fjarmalagerninga og DFT-uppgjorskerfi veita,

11) ,.DFT-fjarmélagerningur*: fjarmalagerningur sem er gefinn ut, skrddur, yfirferdur og geymdur med dreifori feerslu-
skrartaekni,

12) ,fjarmalagerningur: fjarmalagerningur eins og hann er skilgreindur i 15. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

13) ,markadstorg fjarmalagerninga™: markadstorg fjarmalagerninga eins og pad er skilgreint i 22.1i0 1.mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

14) ,,verdbréfamidstdd™: verobréfamidstdd eins og hun er skilgreind 1 1. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014,

15) ,,verobréfauppgjorskerfi: verdbréfauppgjorskerfi eins og pad er skilgreint i 10. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB)
909/2014,

16) ,,vioskiptadagur: vidskiptadagur eins og hann er skilgreindur i 14. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) 909/2014,

17) ,,athending gegn greidslu“: athending gegn greidslu eins og hun er skilgreind 1 27. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB)
909/2014,

18) ,lanastofnun‘: lanastofnun eins og hun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 (17),

19) ,,verdbréfafyrirtaeki: verobréfafyrirtaeki eins og pad er skilgreint i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

20) ,rekstraradili markadar”: rekstraradili markadar eins og hann er skilgreindur i 18.1i0 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB,

21) ,logbert yfirvald“: eitt eda fleiri 16gbeer yfirvold:
a) tilnefnd i samraemi vid 67. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
b) tilnefnd i samreemi vid 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 eda

c) sem adildarriki hefur tilnefnt 4 annan hatt til ad hafa umsjon med beitingu pessarar reglugerdar.

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).
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3. gr.

Takmarkanir 4 fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vioskipta eda skradir hja DFT-markadsinnvidoum

1.  DFT-fjarmalagerninga skal adeins taka til vidskipta & DFT-markadsinnvidum, eda skra pa hja DFT-markadsinnvidum, ef,
vid toku til vioskipta eda vid skraningu i dreifda feersluskra, DFT-fjarmalagerningarnir eru:

a) hlutabréf par sem ttgefandi hefur markadsverdmaeti eda timabundid markadsverdmeeti undir 500 milljéonum evra,

b) skuldabréf, annars konar verdbréfud skuld, p.m.t. heimildarskirteini ad pvi er vardar slik verdbréf eda peningamarkads-
gerningar med utgafusterd undir 1 milljardi evra, ad undanskildum peim sem hafa innbyggda afleidu eda fela i sér
samsetningu sem gerir vidskiptavini erfitt um vik ad skilja dhattuna sem peim fylgir, eda

¢) hlutdeildarskirteini 1 sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem falla undir iv. 1id a-lidar 4. mgr. 25. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, ef markadsvirdi eigna 1 styringu peirra er undir 500 milljénum evra.

Fyrirtaekjaskuldabréf sem gefin eru 0t af utgefendum sem hofou markadsverdmeeti sem for ekki yfir 200 milljonir evra vid
utgafu peirra, skulu undanskilin fra utreikningi 4 peim vidmidunarmdérkum sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar.

2. Samanlagt markadsvirdi allra DFT-fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta & DFT-markadsinnvioum eda skradir hja
DFT-markadsinnvidum skal ekki vera herra en 6 milljardar evra pegar nyr DFT-fjarmalagerningur er tekinn til vidskipta eda
frumskraningar.

Ef taka til vidskipta eda frumskraning nys DFT-fjarmalagernings myndi leida til pess ad samanlagt markadsvirdi, sem um getur
i fyrstu undirgrein, nemi 6 milljoroum evra skulu DFT-markadsinnvidir ekki taka hann til vioskipta eda skra hann.

3. Ef samanlagt markadsvirdi allra DFT-fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta hja DFT-markadsinnvidum eda sem
skradir eru hja DFT-markadsinnvidum hefur nad 9 milljoroum evra, skal rekstraradili DFT-markadsinnvida virkja
umbreytingaraatlunina sem um getur i 7. mgr. 7. gr. Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal tilkynna 16gbaeru yfirvaldi um
virkjun umbreytingaraatlunar hans og um timamérk umbreytingarinnar i manadarlegu skyrslunni sem kvedid er 4 um i 5. mgr.

4.  Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal reikna ut manadarlegt medaltal samanlagds markadsvirdis DFT-fjarmalagerninga,
sem vidskipti eru med eda skradir eru hja viokomandi DFT-markadsinnvidum. Petta manadarlega medaltal skal reiknad ut sem
medaltal daglegs lokaverds sérhvers DFT-fjarmalagernings, margfaldad med fjolda DFT-fjarmalagerninga sem vidskipti eru
med eda skradir eru hja DFT-markadsinnvidi med sama alpjodlega audkennisnimer verdbréfa (ISIN-nimer).

Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal nota pad manadarlega medaltal:

a) vid mat & pvi hvort taka til vidskipta eda skraning nys DFT-fjarmalagernings myndi leida til pess ad samanlagt
markadsvirdi DFT-fjarmalagerninga nadi viomidunarmdrkunum sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar, og

b) pegar tekin er akvéroun um hvort virkja eigi umbreytingaraztlunina sem um getur i 7. mgr. 7. gr.

5. Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal méanadarlega leggja skyrslu fyrir 16gbeert yfirvald sitt sem syna fram 4 ad allir
DFT-fjarmalagerningar sem eru teknir til vidskipta eda skradir hja DFT-markadsinnvidoum fari ekki yfir pau vidmiounarmork
sem sett eru fram i 2. og 3. mgr.

6. Logbert yfirvald getur sett laegri viomidunarmork en pau gildi sem sett eru fram i 1. og 2. mgr. Ef 16gbeert yfirvald lekkar
vidmidunarmorkin sem um getur i 2. mgr. skal virdid sem sett er fram i 3. mgr. teljast lekkad i samsvarandi meli.
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AQ pvi er vardar fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal l6gbeart yfirvald taka til athugunar markadssterd og medal-
verdmati DFT-fjarmalagerninga af tiltekinni gerd, sem hafa verid teknir til vidskipta & vidskiptavettvongum i peim
adildarrikjum par sem pjonustan og starfsemin mun fara fram, og taka til athugunar pa dhattu sem tengist utgefendum, peirri
gerd dreiforar feersluskrarteekni sem notud er og peirrar pjonustu og starfsemi peirra DFT-markadsinnvida.

7.  Reglugerd (ESB) nr. 596/2014 gildir um DFT-fjarmalagerninga sem eru teknir til vidskipta & DFT-markadstorgi
fjarmalagerninga eda i DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi.

4. gr.
Krofur og undanpagur sem varda DFT-markadstorg fjarmalagerninga

1.  DFT-markadstorg fjarmalagerninga skal falla undir paer krofur sem gilda um markadstorg fjarmalagerninga samkvemt
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og tilskipun 2014/65/ESB.

Fyrsta undirgrein gildir ekki ad pvi er vardar paer krofur sem verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili DFT-markadstorgs
fjarmalagerninga hefur fengid undanpagu fra skv. 2. og 3. mgr. pessarar greinar, ad pvi tilskildu ad vidkomandi verdbréfa-
fyrirtaeki eda rekstraradilinn hliti:

a) akvaedum 7. gr.,
b) akvedum 2., 3. og 4. mgr. pessarar greinar og

¢) hvers kyns motvegisadgerdum sem logbert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid dkvaeda sem undanpagu er
oskad fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

2. Til vidbotar vid pa adila sem tilgreindir eru i 3. mgr. 53. gr. tilskipunar 2014/65/ESB getur 16gbert yfirvald, ef
rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga fer fram 4 pad, heimilad peim rekstraradila ad leyfa einstaklingum og
16gadilum ad stunda vidskipti fyrir eigin reikning sem adilar eda patttakendur, ad pvi tilskildu ad slikir adilar uppfylli
eftirfarandi krofur:

a) peir hafi negilega gott ordspor,

b) Deir bui yfir naegilegri getu, heefni og reynslu til ad eiga vidskipti, p.m.t. pekkingu a virkni dreifdrar feersluskrartakni,

¢) peir séu ekki vidskiptavakar 4 viokomandi DFT-markadstorgi fjarmalagerninga,

d) peir noti ekki hatidnividskiptataekni med notkun algrims a vidkomandi DFT-markadstorgi fjarmalagerninga,

e) peir veiti ekki 60rum adilum beinan rafreenan adgang ad viokomandi DFT-markadstorgi fjarmalagerninga,

f) Deir stundi ekki vidskipti fyrir eigin reikning pegar pau framkvama fyrirmeeli vidskiptavina 8 DFT-markadsinnvidum, og

g) peir hafi veitt upplyst sampykki fyrir vidskiptum & DFT-markadstorgi fjarmalagerninga sem adilar eda patttakendur og hafi
verid upplystir af DFT-markadstorgi fjarmalagerninga um mogulega ahettu af notkun kerfa sinna til ad eiga vidskipti med
DFT-fjarmalagerninga.

Ef 16gbeert yfirvald veitir pa undanpagu sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar getur pad krafist vidbotar-
radstafana til verndar einstaklingum sem hafa adgang ad DFT-markadstorgi fjarmalagerninga sem adilar eda patttakendur.
Slikar radstafanir skulu vera i réttu hlutfalli vid dhaettusnid pessara adila eda patttakenda.

3. Ad beidni rekstraradila DFT-markadstorgs fjarmalagerninga getur 16gbaert yfirvald veitt peim rekstraradila eda adilum eda
patttakendum & pvi undanpagu fra 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Ef 16gbeert yfirvald veitir undanpagu eins og um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal DFT-markadstorg
fjarmalagerninga halda skrar yfir 611 vidskipti sem framkvamd eru i gegnum kerfi pess. Pessar skrar skulu innihalda allar peaer
upplysingar sem tilgreindar eru i 3. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 sem eiga vid, med hlidsjon af kerfinu sem
DFT-markadstorg fjarmalagerninga og adilinn eda bpatttakandinn sem framkvemir vidskiptin notar. DFT-markadstorg
fjarmalagerninga skal einnig tryggja ad logber yfirvold sem eiga rétt 4 ad fa gégnin beint frd markadstorgi fjarmalagerninga i
samraemi vid 26. gr. peirrar reglugerdar hafi beinan og tafarlausan adgang ad pessum upplysingum. Til ad fa adgang ad pessum
skram skal veita sliku 16gbzeru yfirvaldi adgang ad DFT-markadstorgi fjirmalagerninga sem batttakandi med eftirlitsstodu.
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Logbert yfirvald skal gera allar upplysingar sem pad hefur adgang ad i samremi vid pessa grein adgengilegar Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni an oparfa tafar.

4.  DPegar rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga bidur um undanpagu skv. 2. eda 3. mgr. skal hann syna fram a ad
undanpagan sem 6skad er eftir sé:

a) iréttu hlutfalli vid og rokstudd med notkun dreifdrar fersluskrartaekni, og

b) takmorkud vid DFT-markadstorg fjarmalagerninga og nai ekki til neinna annarra markadstorga fjarmalagerninga sem sa
rekstraradili rekur.

5. Akvadi2., 3. og 4. mgr. pessarar greinar gilda, ad breyttu breytanda, um verdbréfamidstdd sem rekur DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi i samraeemi vid 2. mgr. 6. gr.

6.  Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja vidmidunarreglur um paer métvegisadgerdir sem um getur i c-1id
annarrar undirgreinar 1. mgr.

5. gr.
Krofur og undanpagur sem varda DFT-uppgjorskerfi

1. Verdbréfamiostod sem rekur DFT-uppgjorskerfi skal falla undir peer krofur sem gilda um verdbréfamidstod sem rekur
verdbréfauppgjorskerfi samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014.

Fyrsta undirgrein gildir ekki ad pvi er vardar per krofur sem verdbréfamidstddin sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur fengid
undanpagu fra, skv. 2. til 9. mgr. pessarar greinar, ad pvi tilskildu ad su verdbréfamidstood hliti:

a) akvaedum 7. gr.,
b) akvedum 2. til 10. mgr. pessarar greinar og

¢) hvers kyns motvaegisadgerdum sem logbaert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid dkvaeda sem undanpagu er
oskad fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastoougleika.

2. Logbeart yfirvald getur, ad beidni verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi, veitt peirri verdbréfamidstod
undanpagu fra 4., 9. eda 28. 1id 1. mgr. 2. gr. eda 3., 37. eda 38. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu ad su
verdbréfamiostdo:

a) syni fram 4 ad notkun ,,verdbréfareiknings®, eins og hann er skilgreindur 1 28. 1id 1. mgr. 2. gr. peirrar reglugerdar, eda
notkun rafreens skraningarforms, eins og kvedid er 4 um i 3. gr. peirrar reglugerdar, sé¢ 6samrymanleg notkun hinnar tilteknu
dreifdu faersluskrartekni,

b) leggi til jofnunaradgerdir til ad uppfylla markmid dkvadanna sem undanpagu hefur 6skad fyrir og tryggi a.m.k. ad:
i.  DFT-fjarmalagerningar séu skradir i dreifou fersluskrana,

ii. s fjoldi DFT-fjarmalagerninga i utgafu eda hluta utgafu sem verdbréfamidstddin, sem rekur DFT-uppgjorskerfio,
skrair sé jafn heildarfjolda peirra DFT-fjarmalagerninga sem eru hluti slikrar utgafu eda hluti utgafu sem skrdd er i
dreifou fersluskrana hverju sinni,

iii. hun haldi skrar sem geri verdbréfamidstodinni sem rekur DFT-uppgjorskerfi kleift hverju sinni ad adgreina pa DFT-
fjarmalagerninga sem tilheyra adila, patttakanda, utgefanda eda vidskiptavini fra fjarmalagerningum annarra adila,
patttakenda, Gtgefanda eda vidskiptavinar an tafar og

iv. hun heimili ekki yfirdratt verobréfa, neikveeda stoou eda ranga stofnun eda eydingu verdbréfa.

3. A0 beidni verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur 16gbert yfirvald veitt henni undanpagu fra 6. eda
7. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu ad st verdbréfamidstod tryggi, ad lagmarki, med traustu verklagi og
fyrirkomulagi ad DFT-uppgjorskerfi:

a) geri kleift ad stadfesta a skyran, nakveman og timanlegan hatt upplysingar um vidskipti med DFT-fjarmalagerninga, p.m.t.
greidslur sem inntar eru af hendi ad pvi er vardar DFT-fjarmalagerninga, sem og ad losa sig undan vedtryggingu ad pvi er
vardar pessa gerninga eda kalla eftir vedi i tengslum vio DFT-fjarmalagerninga, og
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b) komi annadhvort i veg fyrir uppgjorsbresti eda taki &4 uppgjorsbrestum sé ekki mogulegt ad koma i veg fyrir pa.

4. A0 beidni verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur 16gbert yfirvald einungis veitt henni undanpagu fra
19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 i tengslum vid Gtvistun kjarnapjonustu til pridja adila, ad pvi tilskildu ad beiting peirrar
greinar s¢ Osamrymanleg notkun dreifdrar faersluskrartekni, eins og gert er rad fyrir henni i DFT-uppgjorskerfi sem st
verdbréfamidstod rekur.

5. A0 beidni verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur 16gbert yfirvald heimilad peirri verdbréfamidstod ad
veita einstaklingum og 16gadilum, til vidbotar vid pa sem taldir eru upp i f-1id 2. gr. tilskipunar 98/26/EB, adgang sem
patttakendur i DFT-uppgjorskerfi, ad pvi tilskildu ad slikir adilar:

a) hafi negilega gott ordspor,

b) hafi fullnegjandi getu, hefni, reynslu og pekkingu i tengslum vid uppgjor, virkni dreifdrar fersluskrartekni og
aheettumat og

c) hafi veitt upplyst sampykki fyrir pvi ad taka patt i tilraunaverkefninu sem kvedid er 4 um 1 pessari reglugerd og séu
upplystir & fullnaegjandi hatt um tilraunaedli pess og hugsanlega dhattu sem tengist pvi.

6.  Ad beidni verObréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur 16gbaert yfirvald veitt peirri verObréfamidst6d
undanpagu fra 33., 34. eda 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu ad su verdbréfamidstod leggi til
motvegisadgerdir til ad uppfylla markmid pessara greina og tryggi a.m.k. ad:

a) DFT-uppgjorskerfi birti opinberlega vidomid um patttoku, sem veita 6llum einstaklingum sem hyggjast verda patttakendur
sanngjarnan og opinn adgang og ad pessi vidmid séu gagnsa, hlutleeg og an mismununar, og

b) DFT-uppgjorskerfi birti opinberlega verd og gjold sem tengjast peirri uppgjorspjonustu sem pad veitir.

7.  Ad beidni verdObréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur 16gbaert yfirvald veitt peirri verdbréfamidst6d
undanpagu fra 39. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu ad s verdbréfamidstd leggi til motvaegisadgerdir til ad
uppfylla markmid pessarar greinar og tryggi ad lagmarki, med traustu verklagi og fyrirkomulagi, a0:

a) DFT-uppgjorskerfi geri upp vioskipti med DFT-fjarmalagerninga nalagt rauntima eda innan dags og i 6llum tilvikum eigi
sidar en 4 60rum vidskiptadegi eftir ad vidskiptunum er lokid,

b) DFT-uppgjorskerti birti opinberlega paer reglur sem gilda um uppgjorskerfid, og

¢) DFT-uppgjorskerfi dragi Gr dheettu sem stafar af pvi ad DFT-uppgjorskerfi sé ekki tilgreint sem kerfi ad pvi er vardar
tilskipun 98/26/EB, einkum me9 tilliti til 6gjaldfernimedferdar.

A pvi er vardar rekstur & DFT-uppgjorskerfi skal skilgreiningin & verdbréfamidstd i reglugerd (ESB) nr. 909/2014 sem
16gadila sem rekur verdbréfauppgjorskerfi ekki leida til pess ad adildarrikin verdi ad tilnefna og tilkynna DFT-uppgjorskerfi
sem verdbréfauppgjorskerfi samkvaemt tilskipun 98/26/EB. Adildarrikjunum skal p6 ekki aftrad fra pvi ad tilnefna og tilkynna
DFT-uppgjorskerfi sem verdbréfauppgjorskerfi samkveemt tilskipun 98/26/EB ef DFT-uppgjorskerfi uppfyllir krofur peirrar
tilskipunar.

begar DFT-uppgjorskerfi er ekki tilnefnt og tilkynnt sem verdbréfauppgjorskerfi samkvemt tilskipun 98/26/EB skal
verdbréfamidstodin sem rekur pad DFT-uppgjorskerfi leggja til motveegisadgerdir til ad draga Ur adhazttu sem leidir af
ogjaldferni.

8. A0 beidni verdbréfamidstoovar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur logbeert yfirvald veitt peirri verdbréfamidst6o
undanpagu fra 40. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu ad st verdbréfamidstdd geri upp & grundvelli athendingar
gegn greidslu.

Uppg;jor greidslna skal fara fram i sedlabankapeningum, p.m.t. i tokudu formi, ef pad er hagkvemt og tilteekt eda, ef pad er ekki
hagkvemt og tiltaekt, { gegnum reikning verdbréfamidstddvarinnar i samraemi vid IV. balk reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 eda i
vidskiptabankapeningum, p.m.t. i tokudu formi, i samraemi vid pann balk, eda med pvi ad nota ,,rafeyristoka“.
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bratt fyrir adra undirgrein pessarar malsgreinar gildir IV. balkur reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 ekki um lanastofnun pegar htin
gerir upp greidslur i vidskiptabankapeningum vid DFT-markadsinnvidi sem skrair DFT-fjarmalagerninga med samanlagt
markadsvirdi vio frumskraningu & nyjum DFT-fjarmalagerningi fer ekki umfram 6 milljarda evra, eins og pad er reiknad 1t i
samreemi vid 4. mgr. 3. gr. pessarar reglugerdar.

Ef uppgjorid a sér stad med pvi ad nota vidskiptabankapeninga sem lanastofnun, sem IV. balkur reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 gildir ekki um i krafti pridju undirgreinar pessarar malsgreinar, veitir eda ef uppgjor greidslna fer fram meo pvi ad
nota ,rafeyristoka“ skal verdbréfamidsto0 sem rekur DFT-uppgjorskerfi greina, meaela, vakta, styra og lagmarka alla ahaettu sem
stafar af notkun slikra adferda.

bjonusta sem tengist ,,rafeyristokum® sem jafngildir peirri pjonustu sem skrad er i b- og c-1id C-pattar vidauka vid reglugerd
(ESB) nr. 909/2014 skal veitt af verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi i samraeemi vio IV. balk reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 eda lanastofnun.

9. AJ beidni verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi getur 16gbaert yfirvald undanpegid pa verdbréfamidstoo fra
50., 51. eda 53. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi tilskildu ad st verdbréfamidst6d syni fram a ad notkun dreifdrar
feersluskrarteekni sé dsamrymanleg fornkerfum annarra verdbréfamidstoova eda annarra markadsinnvida eda ad veiting adgangs
ad annarri verdbréfamidstdd eda adgangs ad 6drum markadsinnvidum sem nota fornkerfi myndi hafa 1 for med sér 6hoflegan
kostnad, midad vid umfang viokomandi DFT-uppgjorskerfis.

Ef verdbréfamiostod sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur fengid undanpagu i samremi vid fyrstu undirgrein pessarar
malsgreinar skal hin veita 6drum rekstraradilum DFT-uppgjorskerfa eda 00rum rekstraradilum DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfa adgang ad DFT-uppgjorskerfi sinu. Verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi skal upplysa 1ogbert

yfirvald um fyriretlan sina um ad veita slikan adgang. Logbert yfirvald getur bannad slikan adgang ad pvi marki sem hann
myndi hafa skadleg ahrif a stodugleika fjarmalakerfis Sambandsins eda fjarmalakerfis hlutadeigandi adildarrikis.

10. Pegar verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi dskar undanpagu skv. 2. til 9. mgr. skal hun syna fram 4 ad su
undanpaga sem Oskad er eftir sé:

a) 1réttu hlutfalli vid og rokstudd med notkun dreifdrar faersluskrartekni, og
b) takmorkud vido DFT-uppgjorskerfi og nai ekki til verdbréfauppgjorskerfis sem sama verdbréfamidst6d rekur.

11. Akvaedi 2. til 10. mgr. pessarar greinar gilda, ad breyttu breytanda, um verdbréfafyrirteeki eda markadsadila sem rekur
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi i samraemi vid 1. mgr. 6. gr.

12. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja viomidunarreglur um peer métveegisadgerdir sem um getur i c-1id
annarrar undirgreinar 1. mgr. pessarar greinar.

6. gr.
Krofur og undanpagur sem varoa DFT-vioskipta- og uppgjorskerfi
1. Verodbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi skal falla undir:

a) krofurnar sem gilda um markadstorg fjarmalagerninga samkvamt reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og tilskipun 2014/65/ESB
0g

b) ad breyttu breytanda, krofurnar sem gilda um verdbréfamidstoovar samkvemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014, ao
undanskildum 9., 16., 17., 18., 20., 26., 27., 28., 31.,42.,43., 44., 46. og 47. gr. peirrar reglugerdar.

Fyrsta undirgrein gildir ekki ad pvi er vardar paer krofur sem verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem rekur DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi hefur fengid undanpagu fra skv. 2. og 3. mgr. 4. gr. og 2. til 9. mgr. 5. gr. pessarar greinar, ad pvi
tilskildu ad verdbréfafyrirteekid eda rekstraradili markadar hliti:

a) akvaedum 7. gr.,

b) akvedum 2., 3. og 4. mgr. 4. gr. og 2. til 10. mgr. 5. gr. og
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c) hvers kyns motvaegisadgerdum sem logbert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid akvaeda sem undanpagu er
oskao fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

2. Verdbréfamidstod sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi skal falla undir:

a) krofurnar sem gilda um verdbréfamiostoovar samkvamt reglugerd (ESB) nr. 909/2014, og

b) ad breyttu breytanda, kr6furnar sem gilda um markadstorg fjarmalagerninga samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og
tilskipun 2014/65/ESB, ad undanskildri 5. til 13. gr. peirrar tilskipunar.

Fyrsta undirgrein gildir ekki ad pvi er vardar par krofur sem verdbréfamidstod sem rekur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi
hefur fengid undanpagu fra skv. 2. og 3. mgr. 4. gr. og 2. til 9. mgr. 5. gr. pessarar greinar, ad pvi tilskildu ad verdbréfamid-
st6din hliti:

a) akvaedum 7. gr.,

b) akveedum 2., 3. og 4. mgr. 4. gr. og 2. til 10. mgr. 5. gr. og

¢) hvers kyns motvaegisadgerdum sem logbaert yfirvald telur videigandi til ad uppfylla markmid dkvaeda sem undanpagu er
oskad fra eda til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika.

7. gr.

Viobotarkrofur til DFT-markadsinnvida

1. Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu koma & fot skyrum og itarlegum vidskiptadetlunum sem lysa pvi hvernig peir
hyggjast framkvaema pjonustu sina og starfsemi og par sem fram skal koma lysing & mikilveegu starfslidi, teknilegum pattum
og notkun & dreifori feersluskrarteekni og paer upplysingar sem krafist er skv. 3. mgr.

Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu einnig gera uppferd, skyr og itarleg skrifleg gogn adgengileg 6llum sem skilgreina
per reglur sem gilda um starfsemi DFT-markadsinnvida og rekstraradila peirra, p.m.t. lagaleg hugtok sem skilgreina réttindi,
skyldur, abyrgd og skuldbindingar rekstraradila DFT-markadsinnvida, sem og adila, patttakenda, utgefenda og vidskiptavina
sem nota DFT-markadsinnvidi. Slikir lagaskilmalar skulu tilgreina gildandi 16g, hvers kyns tilhgun & lausn deilumala & undan
malsokn, hvers kyns radstafanir til verndar gegn 6gjaldfeerni samkveemt tilskipun 98/26/EB og 16gségu par sem hagt er ad
hofoa mal. Rekstraradilar DFT-markadsinnvida geta gert skrifleg gogn sin adgengileg med rafraenum heetti.

2. Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu koma & eda skjalfesta, eins og vid 4, reglur um virkni peirrar dreifdu
feersluskrarteekni sem peir nota, p.m.t. reglur um adgang ad dreifou faersluskranni, patttdku sannreyningarhnuta, radstafanir
gegn mogulegum hagsmunadrekstrum og dhattustyringu, p.m.t. hvers kyns motvagisradstafanir til ad tryggja fjarfestavernd,
heilleika markadar og fjarmalastodugleika.

3. Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu veita adilum, patttakendum, utgefendum og vidskiptavinum skyrar og
otviredar upplysingar a vefsetri sinu um hvernig peir sinna hlutverkum sinum, pjonustu og starfsemi og hvernig framkveemd
peirra & pessum hlutverkum, pjonustu og starfsemi er frabrugdin framkveemd peirra 4 markadstorgi fjarmalagerninga eda
verdbréfauppgjorskerfi sem byggir ekki a dreifdri fersluskrartaekni. bPessar upplysingar skulu taka til peirrar gerdar dreiforar
feersluskrartaekni sem er notud.

4.  Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu tryggja ad heildarfyrirkomulag upplysingatekni og netkerfa i tengslum vid
notkun & dreifori fersluskrarteekni sé i réttu hlutfalli vid edli, umfang og fleekjustig fyrirteekja peirra. betta fyrirkomulag skal
tryggja samfelldni og aframhaldandi gagnseei, adgengi, areidanleika og dryggi pjonustu og starfsemi peirra, p.m.t. areidanleika
snjallsamninga sem notadir eru & DFT-markadsinnvidoum. Pessar radstafanir skulu einnig tryggja heilleika, 6ryggi og trinad ad
pvi er vardar 61l gogn sem eru geymd hja pessum rekstraradilum og tryggja ad pau séu tilteek og adgengileg.

Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu hafa sértaekar verklagsreglur um rekstrardhzttustyringu vegna ahzttu sem stafar af
notkun dreiforar feersluskrartaekni og syndareigna og til ad gera radstafanir til ad bregdast vio slikri dhaettu, komi hun fram.
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Til ad meta areidanleika heildarfyrirkomulags upplysingatekni og netkerfa DFT-markadsinnvida getur 16gbert yfirvald krafist
uttektar & pessu fyrirkomulagi. Ef 16gbeert yfirvald krefst tttektar skal pad tilnefna 6hadan endurskodanda til ad annast hana.
Vidkomandi DFT-markadsinnvidir skulu bera kostnad af uttektinni.

5. Ef rekstraradili DFT-markadsinnvida tryggir vorslu a fjarmunum, vedtryggingum eda DFT-fjarmalagerningum sem
tilheyra adilum, patttakendum, utgefendum eda vidskiptavinum og tryggir adgangsmoguleika ad slikum eignum, p.m.t. a formi
dulkédunarlykla, skal hann hafa fullnaegjandi fyrirkomulag til stadar til ad koma i veg fyrir ad rekstraradilinn noti pessar eignir
fyrir eigin reikning an undangengins otvirads skriflegs sampykkis vidkomandi adila, patttakanda, utgefanda eda vidskiptavinar,
sem kann ad vera gert med rafreenum heetti.

Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu vidhalda druggum, nakvemum, areidanlegum og endurheimtanlegum skram yfir
fjarmuni, veodtryggingar og DFT-fjarmalagerninga sem vardveitt eru & DFT-markadsinnvidum beirra fyrir adila, patttakendur,
utgefendur eda vidskiptavini peirra, sem og yfir adgangsleidir ad pessum fjarmunum, vedtryggingar og DFT-fjarmalagerninga.

Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu adgreina fjarmuni, vedtryggingar og DFT-fjarmalagerninga sem tilheyra adilum,
patttakendum, utgefendum eda vidskiptavinum sem nota DFT-markadsinnvidi, og adgangsleidir ad slikum eignum, fra peim
sem tilheyra rekstraradilanum og fra peim sem tilheyra 60rum adilum, patttakendum, utgefendum og vidskiptavinum.

Heildarfyrirkomulagid & svidi upplysingateekni og netkerfa sem um getur i 4. mgr. skal tryggja ad peir fjarmunir, vedtryggingar
og DFT-fjarmalagerningar sem eru i vorslu DFT-markadsinnvida fyrir adila, patttakendur, utgefendur eda vidskiptavini peirra,
sem og adgangsleidir ad peim, séu vardir gegn ahattu af oheimilum adgangi, adgangsbrotum, hnignun, tapi, netarasum,
pjofnadi, svikum, galeysi og 60rum alvarlegum rekstrartruflunum.

6. Efum er ad reda tap 4 fjarmagni, vedtryggingu eda DFT-fjarmalagerningi skal rekstraradili DFT-markadsinnvida sem
tapadi fjarmununum, vedtryggingunni eda DFT-fjarmalagerningnum vera abyrgur fyrir tapinu upp ad markadsvirdi eignarinnar
sem tapadist. Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal ekki vera abyrgur fyrir tapi ef hann feerir sénnur & ad tapid sé til komid
vegna ytri atburdar, sem ekki er haegt ad @tlast til af sanngirni ad hann fai radid vid, sem hefdi haft 6vidradanlegar afleidingar
for meo sér pratt fyrir edlilegar radstafanir um annad.

Rekstraradilar DFT-markadsinnvida skulu koma 4 gagnsaju og fullneegjandi fyrirkomulagi til ad tryggja fjarfestavernd og skulu
koma 4 fyrirkomulagi til ad medhdndla kvartanir vidskiptavina og verklagi vegna bota eda trlausna deilumala pegar fjarfestir
verdur fyrir tapi vegna einhverra peirra adsteedna, sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar eda pegar rekstri er
haett vegna einhverra peirra adstaedna, sem um getur i 8. gr. (13. mgr.), 9. gr. (11. mgr.) og 10. gr. (10. mgr.).

Logbaert yfirvald getur akvedid, i hverju tilviki fyrir sig, ad krefjast vidbotarvarfernisradstafana af rekstraradila DFT-
markadsinnvida 4 formi eiginfjargrunns eda vatryggingarsamnings ef pad telur ad hugsanleg abyrgd 4 skadabotum til
vidskiptavina rekstraradila DFT-markadsinnvida, vegna einhverra peirra adsteedna sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar
malsgreinar, falli ekki naegilega vel undir peer varferniskréfur sem kvedid er 4 um i reglugerd (ESB) nr. 909/2014, reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 (28), tilskipun 2014/65/ESB eda tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB)
2019/2034 (29), til a0 tryggja fjarfestavernd.

7.  Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal koma 4 og gera adgengilega 6llum skyra og itarlega aetlun til ad draga Ur
starfsemi tiltekinna DFT-markadsinnvida eda til ad hverfa fra, eda hatta ad reka, tiltekna DFT-markadsinnvidi
(,,umbreytingaraetlun®), p.m.t. umbreytingu eda breytingu 4 notkun dreifdrar fersluskrarteekni yfir i hefobundna
markadsinnvidi, ef um er ad rada:

a) a0 farid hafi verid fram yfir pau viomidunarmérk sem um getur i 3. mgr. 3. gr.,

(18) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. ndvember 2019 um varfemniskrofur fyrir verdbréfafyrirtaeki og breytingu 4
reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).

(19) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2034 fra 27. névember 2019 um varfeerniseftirlit med verdbréfafyrirtaekjum og breytingu
4 tilskipunum 2002/87/EB, 2009/65/EB, 2011/61/ESB, 2013/36/ESB, 2014/59/ESB og 2014/65/ESB (Stjtid. L 314, 5.12.2019. bls. 64).
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b) a0 sérteekt leyfi eda undanpaga sem veitt er samkvamt pessari reglugerd verdi dregin til baka eda 16gd nidur med 6drum
heetti, p.m.t. ef sérteka leyfid eda undanpagan er 16gd nidur vegna peirra atburda sem fram koma i 2. mgr. 14. gr., eda

¢) hvers kyns sjalfviljuga eda pvingada stodvun 4 rekstri viokomandi DFT-markadsinnvida.

Umbreytingaraeetlunin skal vera timanlega tilbuin til notkunar.

[ umbreytingaraztluninni skal setja fram hvernig medhondla eigi adila, patttakendur, atgefendur og vidskiptavini ef sértzekt
leyfi er lagt nidur eda rekstur stodvadur, eins og um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar. | umbreytingarazetluninni
skal setja fram hvernig vernda eigi vidskiptavini, einkum almenna fjarfesta, fyrir hvers kyns 6hoflegum ahrifum pess ad sértackt
leyfi er lagt nidur eda rekstri hatt. Umbreytingaraaetlunina skal uppfera jafnodum, med fyrirvara um fyrirframsampykki
16gbeers yfirvalds.

[ umbreytingaraztluninni skal tilgreina hvad eigi ad gera ef farid er yfir pau vidmidunarmérk sem um getur i 3. mgr. 3. gr.

8. Verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradilar markada sem adeins hafa leyfi til ad reka DF T-markadstorg fjarmalagerninga skv.
2. mgr. 8. gr. pessarar reglugerdar og gefa ekki til kynna i umbreytingaraatlunum sinum ad pau hafi i hyggju ad fa starfsleyfi til
ad reka markadstorg fjarmalagerninga samkvamt tilskipun 2014/65/ESB, sem og verObréfamidstoovar sem reka DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi, skulu kappkosta ad gera samkomulag vid verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila markada sem reka
markadstorg fjarmalagerninga samkvamt tilskipun 2014/65/ESB um ad yfirtaka starfsemi sina og skulu tilgreina pad
samkomulag i umbreytingaragtlunum sinum.

9.  Verdbréfamidstodvar sem reka DFT-uppgjorskerfi og hafa adeins leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi skv. 2. mgr. 9. gr.
pessarar reglugerdar og gefa ekki til kynna i umbreytingaraztlunum sinum ad per hafi i hyggju ad fa starfsleyfi til ad reka
verdbréfauppgjorskerfi samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014, og verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradilar markada sem reka
DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, skulu leggja sig fram um ad gera samkomulag vid verdbréfamidstodvar sem reka verdbréfa-
uppgjorskerfi um ad taka yfir starfsemi sina og skulu tilgreina pad samkomulag i umbreytingarasetlunum sinum.

Verdbréfamidstodvar sem reka verdbréfauppgjorskerfi sem fa beidni um ad gera pad samkomulag sem um getur i fyrstu
undirgrein pessarar malsgreinar skulu svara innan priggja manada fra vidtokudegi beidninnar. Verdbréfamidstddin sem rekur
verdbréfauppgjorskerfid skal gera samkomulagid 4 jafnréttisgrundvelli og getur innheimt sanngjarna vidskiptapoknun &
grundvelli raunkostnadar. Hun skal pvi adeins neita slikri beioni ad hun telji ad samkomulagid myndi hafa ahrif &4 snurdulausa
og skipulega starfsemi fjarmalamarkadanna eda valda kerfisdhaettu. Hun skal ekki neita beidni 4 grundvelli taps 4 markadshlut-
deild. Neiti hun beidni skal hun upplysa rekstraradila DFT-markadsinnvida skriflega um astedur pess.

10. Gera skal samkomulagid sem um getur i 8. og 9. mgr. eigi sidar en fimm arum eftir daginn sem sérteeka leyfid var veitt
eda fyrr ef 16gbert yfirvald krefst pess til ad bregdast vid hvers konar hattu a nidurfellingu sérteeka leyfisins adur en gildistimi
pess rennur ut.

8. gr.

Sértaekt leyfi til a0 reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga

1. Logadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki eda heimild til ad reka skipulegan markad samkveemt tilskipun
2014/65/ESB getur sott um sértekt leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga samkvamt pessari reglugerd.

2. Ef 16gadili sekir um starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki eda um starfsleyfi til ad reka skipulegan markad samkvaemt
tilskipun 2014/65/ESB og sakir samtimis um sértaekt leyfi samkvaemt pessari grein, i peim eina tilgangi ad reka DFT-
markadstorg fjarmalagerninga, skal 16gbert yfirvald ekki meta hvort umsakjandi uppfylli krofur tilskipunar 2014/65/ESB sem
hann hefur farid fram 4 undanpagu fra i samraemi vid 4. gr. pessarar reglugerdar.
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3. Dbegar 10gadili sekir samtimis um starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki, eins og um getur i 2. mgr. pessarar greinar, eda um
starfsleyfi til ad reka skipulegan markad og um sértekt leyfi skal hann leggja fram i umsokn sinni paer upplysingar sem krafist
er skv. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, ad undanskildum beim upplysingum sem naudsynlegar veru til ad syna fram a
uppfyllingu peirra krafna sem umsakjandi hefur 6skad eftir undanpagu fra i samraemi vid 4. gr. pessarar reglugeroar.

4. 1 umsoékn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga samkvamt pessari reglugerd skulu eftirfarandi
upplysingar koma fram:

a) vidskiptadetlun umsakjanda, reglur DFT-markadstorgs fjarmalagerninga og lagaskilmalar sem um getur i 1. mgr. 7. gr.,
sem og upplysingar vardandi starfshatti, pjonustu og starfsemi DFT-markadstorgs fjarmalagerninga eins og um getur i
3. mgr. 7. gr.,

b) lysing & virkni peirrar dreifdu fersluskrartaekni sem notud er, eins og um getur i 2. mgr. 7. gr.,
c) lysing 4 heildarfyrirkomulagi umsakjanda a svidi upplysingatekni og netkerfa, eins og um getur i 4. mgr. 7. gr.,

d) gbgn um ad umsakjandi hafi gert fullnaegjandi varfaernisradstafanir til ad standa vid skuldbindingar sinar og til ad greida
vidskiptavinum sinum batur, eins og um getur i pridju undirgrein 6. mgr. 7. gr.,

e) eftir atvikum, lysing & vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-fjarmalagerninga vidskiptavina, eins og um getur i 5. mgr. 7. gr.,

f) lysing & radstofunum til ad tryggja fjarfestavernd og lysing & fyrirkomulagi til ad medhondla kvartanir vidskiptavina og
urlausn deilumala, eins og um getur i annarri undirgrein 6. mgr. 7. gr.,

g) umbreytingaraaetlun umsakjanda og

h) Dper undanpagur sem umsekjandi oskar eftir skv. 4. gr., rokstudning fyrir sérhverri undanpagu sem farid er fram a og hvers
kyns moétvagisadgerdir sem eru lagdar til og med hvada hetti hann hyggst uppfylla pau skilyrdi sem fylgja pessum
undanpagum.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal eigi sidar en 23. mars 2023 préa vidmidunarreglur til ad koma &
stodludum eydublodum, snidum og snidmatum ad pvi er vardar 4. mgr.

6. Logbert yfirvald skal meta hvort umsokn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga s¢ fullneegjandi
innan 30 virkra daga fra vidtokudegi hennar. Ef umsoknin er ekki fullnaegjandi skal 16gbeert yfirvald veita umsakjandanum
frest til ad veita peer upplysingar sem vantar eda vidbotarupplysingar. Logbert yfirvald skal upplysa umsakjanda pegar pad
telur umsoknina vera fullgerda.

Um leid og logbert yfirvald telur umsdknina vera fullnaegjandi skal pad senda afrit af henni til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.

7. Ef naudsyn krefur til ad studla ad samraemi og medalhofi undanpaga, eda ef naudsyn krefur til ad tryggja fjarfestavernd,
heilleika markadar og fjarmalastodugleika, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin innan 30 almanaksdaga fra
mottoku afrits af peirri umsokn veita 16gbeeru yfirvaldi alit, sem ekki er bindandi, um par undanpagur sem 6skad er eftir eda
hvort st gerd dreifdrar fersluskrartaekni sem notud er ad pvi er vardar pessa reglugerd sé fullnaegjandi.

Adur en Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin veitir alit sem ekki er bindandi skal hiin hafa samrad vid 16gbeer yfirvéld i
hinum adildarrikjunum og taka ytrasta tillit til sjonarmida peirra pegar hun gefur alit sitt.

Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gefur t alit sem ekki er bindandi skal 16gbzrt yfirvald taka tilhlydilegt tillit til
bess alits og veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni yfirlysingu um hvers kyns veruleg fravik fra pvi aliti ef hin
oskar pess. Alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og yfirlysing 16gbzers yfirvalds skulu ekki gerd opinber.

8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal eigi sidar en 24. mars 2025 préa vidmidunarreglur til ad studla ad
samrami og medalhofi i:

a) undanpagum sem veittar eru rekstraradilum DFT-markadstorga fjarmalagerninga i gervollu Sambandinu, p.m.t. i tengslum
vid mat & pvi hvort mismunandi gerdir dreifdrar fersluskrartaekni, sem rekstraradilar DFT-markadstorga fjarmalagerninga

nota, séu fullnagjandi ad pvi er vardar pessa reglugerd og

b) nytingu valkostarins sem kvedid er 4 um i 6. mgr. 3. gr.
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bessar vidmidunarreglur skulu tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastodugleika.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal uppfera pessar viomidunarreglur reglulega.

9. Innan 90 virkra daga fra vidtokudegi fullnegjandi umsoknar um sértekt leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjar-
malagerninga skal 16gbart yfirvald framkvaema mat 4 umsokn og dkveda hvort veita eigi sértaekt leyfi. Ef umsakjandi saekir
samtimis um starfsleyfi samkvemt tilskipun 2014/65/ESB og sérteekt leyfi samkvemt pessari reglugerd ma framlengja
matstimabilid upp i pann tima sem tilgreindur er i 3. mgr. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

10. Med fyrirvara um 7. og 44. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal 16gbert yfirvald synja um veitingu sérteks leyfis til ad reka
DFT-markadstorg fjarmalagerninga, ef asteda er til ad @tla ad:

a) umtalsverd ahatta sé¢ fyrir hendi ad pvi er vardar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika, sem
umszkjandi takist ekki a vid og dragi ur a tilhlydilegan hatt,

b) farid sé fram a sértaek leyfi til ad reka DFT-markadstorg fjarmalagerninga og undanpagur i pvi skyni ad snidganga laga- eda
reglugerdarakvaedi, eda

c) rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga muni ekki geta hlitt eda gert notendum sinum kleift ad hlita videigandi
akvaedum laga Sambandsins eda akveedum landslaga sem falla utan lagasvids Sambandsins.

11. Sértaekt leyfi skal gilda i gervollu Sambandinu i allt ad sex ar fra utgafudegi. [ sértzeka leyfinu skulu tilgreindar peer
undanpagur sem eru veittar i samreemi vid 4. gr., hvers kyns moétvegisadgerdir og hvers kyns lagri vidmidunarmork sem
16gbeert yfirvald akvardar i samreemi vid 6. mgr. 3. gr.

Logbert yfirvald skal an tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um veitingu, synjun eda afturkollun
sértaeks leyfis samkvemt pessari grein, p.m.t. um upplysingar sem tilgreindar eru i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta a vefsetri sinu:

a) skra yfir DFT-markadstorg fjarmalagerninga, upphafs- og lokadagsetningar sértackra leyfa peirra, skra yfir undanpagur sem
hverju peirra eru veittar og hvers kyns leegri vidmiounarmork sem 16gbeer yfirvold hafa akvediod fyrir hvert peirra, og

b) heildarfjélda beidna um undanpagur sem hafa verid lagdar fram skv. 4. gr., og skal tilgreina fjolda og tegundir undanpaga
sem hafa verid veittar eda synjad um veitingu, asamt rokstudningi fyrir hvers kyns synjunum.

bar upplysingar sem um getur i b-1id pridju undirgreinar skulu birtar undir nafnleynd.

12.  An pess ad hafa ahrif 4 8. og 44. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal 16gbart yfirvald afturkalla sérteek leyfi eda tengdar
undanpagur ef:

a) galli hefur komid i 1jos i virkni dreifdu fersluskrartaekninnar sem notud er eda i pjonustu og starfsemi rekstraradila DFT-
markadstorgs fjarmalagerninga sem stofnar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika i haettu og dhattan
vegur pyngra en avinningurinn af peirri pjonustu og starfsemi sem tilraunin tekur til,

b) rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga hefur brotid gegn peim skilyroum sem fylgja undanpagunum,

c) rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga hefur tekid til vidskipta fjarmalagerninga sem uppfylla ekki pau skilyrdi
sem sett eru fram i 1. mgr. 3. gr.,

d) rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga hefur farid yfir pau viomidunarmérk sem um getur i 2. mgr. 3. gr.,

e) rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga hefur farid yfir pau vidmidunarmork sem um getur i 3. mgr. 3. gr. og ekki
virkjad umbreytingaraaetlunina eda

f) rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga hefur fengid sértekt leyfi eda tengdar undanpagur a grundvelli villandi
upplysinga eda pess ad veigamiklar upplysingar vantar.
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13. Ef rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga hyggst gera veigamiklar breytingar & virkni peirrar dreifou feerslu-
skrartaekni sem notud er eda pjonustu eda starfsemi pess rekstraradila og st veigamikla breyting krefst nys sérteks leyfis, nyrrar
undanpagu eda breytingar a einni eda fleiri gildandi undanpagum rekstraradilans eda skilyrdum sem fylgja undanpagu skal
rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga oska eftir nyju sértaeku leyfi, undanpagu eda breytingu.

Ef rekstraradili DFT-markadstorgs fjarmalagerninga fer fram a nytt sértaekt leyfi, undanpagu eda breytingu, gildir verklagid
sem sett er fram i 4. gr. Logbeert yfirvald skal annast afgreidslu peirrar beidni i samremi vid pessa grein.

9. gr.

Sértaekt leyfi til a0 reka DFT-uppgjorskerfi

1. Logadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfamidst6d samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 getur sott um sértaekt leyfi
til ad reka DFT-uppgjorskerfi samkvemt pessari reglugerd.

2. Ef logadili sekir um starfsleyfi sem verdbréfamidstod samkvamt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og sekir samtimis um
sértekt leyfi samkvaemt pessari grein 1 peim eina tilgangi ad reka DFT-uppgjorskerfi skal 16gbaert yfirvald ekki meta hvort
umsakjandi uppfylli pessar krofur reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 sem hann hefur farid fram 4 undanpagu fra i samraemi vid
5. gr. pessarar reglugeroar.

3. Pegar 16gadili sekir samtimis um starfsleyfi sem verdbréfamidstdd, eins og um getur i 2. mgr. pessarar greinar, og um
sérstakt starfsleyfi skal hann leggja fram i umsokn sinni peer upplysingar sem um getur i 2. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014, ad undanskildum peim upplysingum sem naudsynlegar varu til ad syna fram 4 uppfyllingu peirra kratha sem
umsakjandi hefur 6skad eftir undanpagu fra i samraemi vid 5. gr. pessarar reglugerdar.

4. 1umsokn um sértzekt leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi samkvaemt pessari reglugerd skulu eftirfarandi upplysingar koma
fram:

a) vidskiptadzetlun umsakjanda, reglur DFT-uppgjorskerfis og lagaskilmalar sem um getur i 1. mgr. 7. gr., sem og upplysingar
vardandi starfsheetti, pjonustu og starfsemi DFT-uppgjorskerfis sem um getur i 3. mgr. 7. gr.,

b) lysing & virkni peirrar dreifdu feersluskrarteekni sem notud er, eins og um getur i 2. mgr. 7. gr.,

c) lysing 4 heildarfyrirkomulagi umsakjanda 4 svidi upplysingatekni og netkerfa eins og um getur i 4. mgr. 7. gr.,

d) gbogn um ad umszkjandi hafi gert fullneegjandi varfaernisradstafanir til ad standa vid skuldbindingar sinar og til ad greida
vidskiptavinum sinum baetur, eins og um getur i pridju undirgrein 6. mgr. 7. gr.,

e) eftir atvikum, lysing & vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-fjarmalagerninga vidskiptavina, eins og um getur i 5. mgr. 7. gr.,

f) lysing & radstofunum til ad tryggja fjarfestavernd og lysing 4 fyrirkomulagi til ad medhdndla kvartanir vidskiptavina og
urlausn deilumala, eins og um getur i annarri undirgrein 6. mgr. 7. gr.,

g) umbreytingaraatlun umsekjanda og

h) per undanpagur sem umsakjandi oskar eftir skv. 5. gr., rokstudningur fyrir sérhverri undanpagu sem farid er fram & og
hvers kyns motvagisadgerdir sem eru lagdar til og med hvada heetti hann hyggst uppfylla pau skilyrdi sem fylgja pessum
undanpagum.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal eigi sidar en 23. mars 2023 proéa vidmidunarreglur til ad koma &
stodludum eydublodum, snidum og snidmatum ad pvi er vardar 4. mgr.
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6. Logbert yfirvald skal meta hvort umsokn um sértaekt leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi sé fullnaegjandi innan 30 virkra
daga fra viotokudegi umsoknar. Ef umsoknin er ekki fullnegjandi skal 16gbzert yfirvald veita umsakjandanum frest til ad veita
par upplysingar sem vantar eda vidbotarupplysingar. Logbaert yfirvald skal upplysa umsakjanda pegar pad telur umsoknina
vera fullgerda.

Um leid og 16gbert yfirvald telur umsoknina vera fullnagjandi skal pad senda afrit af henni til:
a) Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og
b) videigandi yfirvalda sem tilgreind eru i 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

7. Ef naudsyn krefur til ad studla ad samreemi og medalho6fi undanpaga, eda ef naudsyn krefur til ad tryggja fjarfestavernd,
heilleika markadar og fjarmalastoougleika, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin innan 30 almanaksdaga fra
mottoku afrits af peirri umsokn veita 16gbaeru yfirvaldi alit, sem ekki er bindandi, um par undanpagur sem 6skad er eftir eda
hvort su gerd dreiforar feersluskrarteekni sem notud er ad pvi er vardar pessa reglugerd sé fullnegjandi.

Adur en Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin veitir alit sem ekki er bindandi skal hiin hafa samrad vid 16gbaer yfirvold i
hinum adildarrikjunum og taka ytrasta tillit til sjdnarmida peirra pegar hun gefur alit sitt.

Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gefur ut alit sem ekki er bindandi skal 16gbeert yfirvald taka tilhlydilegt tillit til
pess alits og veita Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni yfirlysingu um hvers kyns veruleg fravik fra pvi aliti ef hin
oskar pess. Alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og yfirlysing 16gbzrs yfirvalds skulu ekki gerd opinber.

Videigandi yfirvold, sem tilgreind eru i 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, skulu innan 30 almanaksdaga fra mottoku afrits
af umsokninni veita 16gbeeru yfirvaldi alit sem ekki er bindandi um eiginleika DFT-uppgjorskerfis sem umsakjandi rekur.

8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal eigi sidar en 24. mars 2025 préa vidmidunarreglur til ad studla ad
samrami og medalhofi 1i:

a) undanpdgum sem veittar eru verdbréfamiostodvum sem reka DFT-uppgjorskerfi i gervollu Sambandinu, p.m.t. i tengslum
vid mat & pvi hvort mismunandi gerdir dreiforar faersluskrartaekni sem markadsadilar nota séu fullneegjandi ad pvi er vardar
pessa reglugerd, og

b) nytingu valkostarins sem kvedid er 4 um i 6. mgr. 3. gr.
bessar vidmidunarreglur skulu tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar og fjarmalastddugleika.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal uppfera pessar viomidunarreglur reglulega.

9. Logbert yfirvald skal framkvema mat & umsokn og akveda hvort veita eigi sértaekt leyfi, innan 90 virkra daga fra
vidtokudegi fullneegjandi umsoknar um sértekt leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi. Ef umsakjandi seekir samtimis um leyfi
sem verObréfamidstdd samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og um sértakt leyfi samkveemt pessari reglugerd ma
framlengja matstimabilid upp i pann tima sem tilgreindur er i 8. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

10. Me0 fyrirvara um 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal 16gbeert yfirvald synja um veitingu sértaeks leyfis til ad reka
DFT-uppgjorskerfi ef asteeda er til ad tla ad:

a) umtalsverd ahetta sé fyrir hendi ad pvi er vardar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika, sem
umsakjandi takist ekki 4 vid og dragi ur 4 tilhlydilegan hatt,

b) farid sé fram a sérteek leyfi til ad reka DFT-uppgjorskerfi og undanpagur i pvi skyni ad snidganga laga- eda
reglugerdarakvaedi, eda

c) verdbréfamidstod muni ekki geta hlitt eda gert notendum sinum kleift ad hlita videigandi akvedum laga Sambandsins eda
akvaedum landslaga sem falla utan lagasvids Sambandsins.
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11. Sértzekt leyfi skal gilda i gervéllu Sambandinu i allt ad sex ar fra tgafudegi. I sértaeka leyfinu skulu tilgreindar paer
undanpagur sem eru veittar i samraemi vid 5. gr., hvers kyns moétvegisadgerdir og hvers kyns leegri vidmidunarmérk sem
16gbeert yfirvald akvardar i samreemi vid 6. mgr. 3. gr.

Logbert yfirvald skal an tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og videigandi yfirvold sem tilgreind eru i
7. mgr. pessarar greinar um veitingu, synjun eda afturkollun sérteeks leyfis samkvamt pessari grein, p.m.t. upplysingar sem
tilgreindar eru i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta 4 vefsetri sinu:

a) skra yfir DFT-uppgjorskerfi, upphafs- og lokadagsetningar sérteekra leyfa peirra, skra yfir undanpagur sem sérhverju peirra
eru veittar og hvers kyns laegri vidmidunarmérk sem 16gbeer yfirvold hafa akvedid fyrir sérhvert peirra og

b) heildarfjolda beidna um undanpagur sem hafa verid lagdar fram skv. 5. gr. og skal tilgreina fjélda og tegundir undanpaga
sem hafa verid veittar eda synjad um veitingu asamt rokstudningi fyrir hvers kyns synjunum.

beer upplysingar sem um getur i b-1id pridju undirgreinar skulu birtar undir nafnleynd.

12. Med fyrirvara um 20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal 16gbert yfirvald afturkalla sérteek leyfi eda tengdar
undanpagur ef:

a) galli hefur komid i 1jos i virkni dreifdu fersluskrartaekninnar sem notud er eda i pjonustu og starfsemi verdbréfamidstodvar
sem rekur DFT-uppgjorskerfi sem stofnar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika i heettu og adhattan
vegur pyngra en avinningurinn af peirri pjonustu og starfsemi sem tilraunin tekur til,

b) verdbréfamidstdd sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur brotid gegn peim skilyrdum sem fylgja undanpagunum,

¢) verdObréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur skrad fjarmalagerninga sem uppfylla ekki pau skilyrdi sem sett eru
frami 1. mgr. 3. gr.,

d) verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur farid yfir pau vidomidunarmork sem um getur 1 2. mgr. 3. gr.,

e) verdbréfamidst6d sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur farid yfir pau viomidunarmork sem um getur i 3. mgr. 3. gr. og ekki
virkjad umbreytingaraztlunina eda

f) verdbréfamidstod sem rekur DFT-uppgjorskerfi hefur fengid sérteekt leyfi eda tengdar undanpagur a grundvelli villandi
upplysinga eda pess ad veigamiklar upplysingar vantar.

13. Ef verdbréfamidst6d sem rekur DFT-uppgjorskerfi hyggst gera veigamiklar breytingar & starfsemi dreiforar ferslu-
skrartaekni sem notud er eda pjonustu eda starfsemi peirrar verdbréfamidstodvar og su veigamikla breyting krefst nys sértaecks
leyfis, nyrrar undanpagu eda breytingar a einni eda fleiri gildandi undanpagum peirrar verdbréfamiostodvar eda skilyrdum sem
tengjast undanpagu skal verdbréfamiostod sem rekur DFT-uppgjorskerfi oska eftir nyju sértaeku leyfi, undanpagu eda breytingu.

Ef verdbréfamidst6d sem rekur DFT-uppgjorskerfi fer fram 4 nytt sértaekt leyfi, undanpagu eda breytingu, gildir verklagio sem
sett er fram 1 5. gr. Logbeert yfirvald skal annast afgreidslu peirrar beidni i samreemi vid pessa grein.

10. gr.
Sértaekt leyfi til a0 reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi

1. Logadili sem hefur starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki eda heimild til ad reka skipulegan markad samkvaemt tilskipun
2014/65/ESB, eda starfsleyfi sem verdbréfamiostdd samkveemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014, getur sott um sértaekt leyfi til ad
reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi samkvamt pessari reglugerd.

2. Ef 16gadili sekir um starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki eda um starfsleyfi til ad reka skipulegan markad samkvaemt
tilskipun 2014/65/ESB, eda sem verdbréfamidstod samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014, og sekir samtimis um sértaeekt
leyfi samkveemt bpessari grein, i peim eina tilgangi ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, skal 16gbeert yfirvald ekki meta
hvort umsekjandi uppfylli pessar krofur tilskipunar 2014/65/ESB eda krofur reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 sem hann hefur
farid fram 4 undanpagu fra i samrami vid 6. gr. pessarar reglugerdar.
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3. Dbegar 10gadili sekir samtimis um starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki, eins og um getur i 2. mgr. pessarar greinar, eda um
starfsleyfi til ad reka skipulegan markad, eda um starfsleyfi sem verdbréfamiostdd, og um sérstakt starfsleyfi skal hann leggja
fram i umsokn sinni pear upplysingar sem krafist er skv. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 eftir pvi sem vid 4, ad undanskildum peim upplysingum sem naudsynlegar veeru til ad syna fram a uppfyllingu
peirra krafna sem umsakjandi hefur 6skad eftir undanpagu fra i samrami vid 6. gr. pessarar reglugerdar.

4. 1 umsokn um sértekt leyfi til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi samkvaemt pessari reglugerd skulu eftirfarandi
upplysingar koma fram:

a) vidskiptadetlun umsakjanda, reglur DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis og lagaskilmalar sem um getur i 1. mgr. 7. gr., sem
og upplysingar vardandi starfsheetti, pjonustu og starfsemi DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis sem um getur i 3. mgr. 7. gr.,

b) lysing & virkni peirrar dreifdu fersluskrartaekni sem notud er, eins og um getur i 2. mgr. 7. gr.,
c¢) lysing & heildarfyrirkomulagi umsakjanda & svidi upplysingateekni og netkerfa eins og um getur i 4. mgr. 7. gr.,

d) gbogn um ad umszkjandi hafi gert fullneegjandi varfaernisradstafanir til ad standa vid skuldbindingar sinar og til ad greida
vidskiptavinum sinum baetur, eins og um getur i pridju undirgrein 6. mgr. 7. gr.,

e) eftir atvikum, lysing & vorslufyrirkomulagi fyrir DFT-fjarmalagerninga vidskiptavina, eins og um getur i 5. mgr. 7. gr.,

f) lysing & radstofunum til ad tryggja fjarfestavernd og lysing & fyrirkomulagi til ad medhodndla kvartanir vidskiptavina og
urlausn deilumala, eins og um getur i annarri undirgrein 6. mgr. 7. gr.,

g) umbreytingarazetlun umsekjanda, og

h) per undanpagur sem umsakjandinn oskar eftir skv. 6. gr., rokstudning fyrir sérhverri undanpagu sem farid er fram 4 og
hvers kyns métvagisadgerdir sem eru lagdar til og med hvada hatti hann hyggst uppfylla pau skilyrdi sem fylgja pessum
undanpagum.

5. Til vidbotar vid upplysingarnar sem um getur i 4. mgr. pessarar greinar skal umseakjandi sem hyggst reka DFT-vidskipta-
og uppgjorskerfi sem verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar leggja fram upplysingar um hvernig hann hyggst uppfylla
gildandi krofur reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, eins og um getur i 1. mgr. 6. gr. pessarar reglugerdar, ad undanskildum peim
upplysingum sem naudsynlegar veeru til ad syna fram a uppfyllingu peirra krafna sem umsakjandi hefur 6skad eftir undanpagu
fra i samreemi vid pa grein.

Til vidbotar vid upplysingarnar sem um getur i 4. mgr. pessarar greinar skal umsakjandi sem hyggst reka DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi sem verdbréfamiostod leggja fram upplysingar um hvernig hann hyggst uppfylla gildandi krofur tilskipunar
2014/65/ESB, eins og um getur i 2. mgr. 6. gr. pessarar reglugerdar, ad undanskildum peim upplysingum sem naudsynlegar
veeru til ad syna fram 4 uppfyllingu peirra krafna sem umsakjandi hefur 6skad eftir undanpagu fra i samreemi vid pa grein.

6. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal eigi sidar en 23. mars 2023 préa vidmidunarreglur til ad koma &
stodludum eydublodum, snidum og snidmatum ad pvi er vardar 4. mgr.

7.  Logbert yfirvald skal meta hvort umsoknin sé fullneegjandi, innan 30 virkra daga fra vidtékudegi umsdknar um sértaekt
leyfi til ad reka DFT-viOskipta- og uppgjorskerfi. Ef umsoknin er ekki fullneegjandi skal 16gbzrt yfirvald veita umsakjandanum
frest til ad veita peer upplysingar sem vantar eda vidbotarupplysingar. Logbert yfirvald skal upplysa umsakjanda pegar pad
telur umsoknina vera fullgerda.

Um leid og logbzert yfirvald telur umsdknina vera fullnaegjandi skal pad senda afrit af henni til:
a) Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og

b) videigandi yfirvalda sem tilgreind eru i 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.
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8. Ef naudsyn krefur til ad studla ad samraemi og medalhofi undanpaga, eda ef naudsyn krefur til ad tryggja fjarfestavernd,
heilleika markadar og fjarmalastoougleika, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin innan 30 almanaksdaga fra
mottoku afrits af peirri umsokn veita 16gberu yfirvaldi alit, sem ekki er bindandi, um paer undanpagur sem 6skad er eftir eda
hvort su gerd dreiforar feersluskrarteekni sem notud er ad pvi er vardar pessa reglugerd sé fullnegjandi.

Adur en Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin veitir alit sem ekki er bindandi skal hun hafa samrad vid l6gbzr yfirvold i
hinum adildarrikjunum og taka ytrasta tillit til sjonarmida peirra pegar htin gefur alit sitt.

Ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gefur ut alit sem ekki er bindandi skal 16gbert yfirvald taka tilhlyoilegt tillit til
pess alits og veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni yfirlysingu um hvers kyns veruleg fravik fra pvi aliti ef hun
oskar pess. Alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og yfirlysing 15gbzers yfirvalds skulu ekki gerd opinber.

Videigandi yfirvold, sem tilgreind eru i 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, skulu, innan 30 almanaksdaga fra mottoku afrits
af umsokninni, veita l6gbera yfirvaldinu alit sem ekki er bindandi um eiginleika DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis sem
umsakjandi rekur.

9.  Logbert yfirvald skal, innan 90 virkra daga fra vidtokudegi fullnaegjandi umsoknar, framkvema mat 4 umsokn um sértaekt
leyfi til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi og dkveda hvort veita eigi sértekt leyfi. Ef umsakjandi sekir samtimis um
leyfi samkvemt tilskipun 2014/65/ESB eda samkvamt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og um sértekt leyfi samkvamt pessari
grein ma framlengja matstimabilid upp 1 pann tima sem tilgreindur er 1 3 mgr. 7. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda 8. mgr. 17. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, eftir pvi sem vid a.

10. Med fyrirvara um 7. og 44. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal 16gbert yfirvald
synja um veitingu sértaeks leyfis til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, ef asteda er til ad atla ad:

a) umtalsverd adhetta s¢ fyrir hendi ad pvi er vardar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika, sem
umsakjandi takist ekki 4 vid og dragi ur 4 tilhlydilegan hatt,

b) farid sé fram & sérteek leyfi til ad reka DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi og undanpagur 1 pvi skyni ad snidganga laga- eda
reglugerdarakveedi eda

c) rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis muni ekki geta hlitt eda gert notendum sinum kleift ad hlita videigandi
akvaedum laga Sambandsins eda akvaeedum landslaga sem falla utan lagasvids Sambandsins.

11. Sértaekt leyfi skal gilda i gervollu Sambandinu i allt ad sex ar fra utgafudegi. I sérteeka leyfinu skulu tilgreindar paer
undanpagur sem eru veittar i samremi vid 6. gr., hvers kyns moétvagisadgerdir og hvers kyns laegri vidmiounarmork sem
logbeert yfirvald dkvardar i samraemi vid 6. mgr. 3. gr.

Logbert yfirvald skal an tafar upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og videigandi yfirvold sem tilgreind eru i
12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 um veitingu, synjun eda afturkdllun sértaeks leyfis samkvemt pessari grein, p.m.t.
upplysingar sem tilgreindar eru i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu:

a) skra yfir DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, upphafs- og lokadagsetningar sértackra leyfa peirra, skra yfir undanpagur sem
sérhverju peirra eru veittar og hvers kyns leegri vidmidunarmork sem 16gbeer yfirvold hafa dkvedid fyrir sérhvert peirra, og

b) heildarfjolda beidna um undanpagur sem hafa verid lagdar fram skv. 6. gr. og skal tilgreina fjélda og tegundir undanpaga
sem hafa verid veittar eda synjad um veitingu dsamt rokstudningi fyrir hvers kyns synjunum.

baer upplysingar sem um getur i b-1id pridju undirgreinar skulu birtar undir nafnleynd.
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12. Med fyrirvara um 8. og 44. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og 20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal 16gbert yfirvald
afturkalla sértaek leyfi eda tengdar undanpagur ef:

a) galli hefur komid i 1jos i virkni dreifdu fersluskrartaekninnar sem notud er eda i pjonustu og starfsemi rekstraradila DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfis, sem stofnar fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika i haettu og ahattan
vegur pyngra en avinningurinn af peirri pjonustu og starfsemi sem tilraunin tekur til,

b) rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis hefur brotid gegn peim skilyrdum sem fylgja undanpagunum,

c) rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis hefur tekid til vidskipta eda skrad fjarmalagerninga sem uppfylla ekki pau
skilyrdi sem sett eru fram i 1. mgr. 3. gr.,

d) rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis hefur farid yfir pau vidmidunarmork sem um getur i 2. mgr. 3. gr.,

e) rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis hefur farid yfir pau viomidunarmérk sem um getur i 3. mgr. 3. gr. og ekki
virkjad umbreytingaraztlunina, eda

f) rekstraradili DFT-vioskipta- og uppgjorskerfis hefur fengid sértekt leyfi eda tengdar undanpagur & grundvelli villandi
upplysinga eda pess ad veigamiklar upplysingar vantar.

13.  Ef rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis hyggst gera veigamiklar breytingar a4 starfsemi dreifdrar feerslu-
skrartaekni sem notud er eda pjonustu eda starfsemi pess rekstraradila og su veigamikla breyting krefst nys sértaks leyfis, nyrrar
undanpagu eda breytingar 4 einni eda fleiri gildandi undanpagum rekstraradilans eda skilyrdum sem tengjast undanpagu skal
rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis oska eftir nyju sérteeku leyfi, undanpagu eda breytingu.

Ef rekstraradili DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis fer fram 4 nytt sérteekt leyfi, undanpagu eda breytingu gildir verklagid sem
sett er fram 1 6. gr. Logbeert yfirvald skal annast afgreidslu peirrar beidni i samreemi vid pessa grein.

11. gr.

Samstarf milli rekstraraodila DFT-markadsinnvida, l6gbzerra yfirvalda og Evrépsku
verdobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. An pess ad hafa ahrif 4 reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB skulu rekstraradilar DFT-markadsinnvida
starfa med 16gbeerum yfirvoldum.

Einkum skulu rekstraradilar DFT-markadsinnvida tilkynna 16gbarum yfirvoldum an tafar um leid og peir verda varir vid
eitthvad af eftirfarandi:

a) hvers kyns fyrirhugadar efnislegar breytingar & vidskiptadetlun peirra, p.m.t. breytingar i tengslum vid mikilvega
starfsmenn, reglur um DFT-markadsinnvidi og lagaskilmala,

b) hvers kyns gogn um Oheimilan adgang, veigamiklar bilanir, tap, netarasir eda adrar netognir, svik, pj6fnad eda adrar
alvarlegar truflanir sem rekstraradili DFT-markadsinnvida verdur fyrir,

¢) hvers kyns veigamiklar breytingar 4 peim upplysingum sem 16gbaeru yfirvaldi hafa verid veittar,

d) hvers kyns taeknilega eda rekstrarlega erfidleika vid ad framkvama starfsemi eda veita pjonustu sem fellur undir sértekt
leyfi, p.m.t. erfidleika i tengslum vid préun eda notkun & dreifori feersluskrarteekni og DFT-fjarmalagerningum, eda

e) hvers kyns ahaettu sem hefur ahrif 4 vernd fjarfesta, heilleika markadar eda fjarmalastodugleika og ekki var gert rad fyrir i
umsokn um sértaekt leyfi eda sem ekki var gert rad fyrir pegar sérteekt leyfi var veitt.

Tilkynna skal um breytingar sem um getur i a-lid annarrar undirgreinar a.m.k. fjorum manudum adur en breytingin er
fyrithugud, an tillits til pess hvort fyrirhugud veruleg breyting utheimti breytingu a sérteeku leyfi eda tengdum undanpagum eda
skilyrdum sem tengjast pessum undanpagum i samraemi vid 8., 9. eda 10. gr.
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Ef tilkynnt er um malin sem talin eru upp i a- til e-1i0 annarrar undirgreinar getur 16gbart yfirvald krafist pess ad rekstraradili
DFT-markadsinnvida leggi fram umsékn i samraemi vid 8. gr. (13. mgr.), 9. gr. (13. mgr.) eda 10. gr. (13. mgr.) eda krafist pess
a0 rekstraradili DFT-markadsinnvida gripi til rddstafana til irbota eins og um getur i 3. mgr. pessarar greinar.

2. Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal veita l6gbaeru yfirvaldi allar videigandi upplysingar sem pad fer fram a.

3. Logbert yfirvald getur krafist hvers kyns radstafana til urbota ad pvi er vardar vidskiptadetlun rekstraradila DFT-
markadsinnvida, reglur um DFT-markadsinnvidi og lagaskilmala til ad tryggja fjarfestavernd, heilleika markadar eda
fjarmalastoougleika. Rekstraradili DFT-markadsinnvida skal gera grein fyrir framkveemd allra radstafana til irbota sem 16gbaert
yfirvald krefst i skyrslum sinum, eins og um getur i 4. mgr.

4. A sex méanada fresti fra dagsetningu sértzeks leyfis skal rekstraradili DFT-markadsinnvida leggja skyrslu fyrir 16gbzert
yfirvald. I peirri skyrslu skulu vera:

a) samantekt & peim upplysingum sem tilgreindar eru i annarri undirgrein 1. mgr.,
b) fj6ldi og virdi DFT-fjarmalagerninga sem eru teknir til vidskipta & DFT-markadstorgi fjarmalagerninga eda i DFT-
vidskipta- og uppgjorskerfi og fjoldi og virdi DFT-fjarmalagerninga sem rekstraradili DFT-uppgjorskerfis eda DFT-

vidskipta- og uppgjorskerfis skrair,

¢) {fjoldi og virdi vidskipta sem fara fram & DFT-markadstorgi fjarmalagerninga eda i DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi, og
rekstraradili DFT-uppgjorskerfis eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis gerir upp,

d) rokstutt mat & hvers kyns erfidleikum vid ad beita 16ggj6f Sambandsins um fjarmalapjonustu eda landslogum, og

e) allar adgerdir sem gerdar eru til ad uppfylla pau skilyrdi sem fylgja undanpagunum eda til ad framkveema hvers kyns
motvaegisadgerdir eda radstafanir til urbota sem logbeaert yfirvald gerir krofu um.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa samreemingarhlutverk gagnvart 16gberum yfirvoldum med pad i
huga ad byggja upp sameiginlegan skilning a dreifdri fersluskrarteekni og DFT-markadsinnvidoum, koma & sameiginlegri
eftirlitsmenningu og samleitni eftirlitsvenja og tryggja samraemda nalgun og samleitni i eftirlitsnidurstodum.

Logbaer yfirvold skulu framsenda upplysingar og skyrslur sem pau fa fra rekstraradilum DFT-markadsinnvida timanlega til
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skv. 1., 2. og 4. mgr. pessarar greinar og upplysa Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina um allar radstafanir sem gripid er til skv. 3. mgr. pessarar greinar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal reglulega upplysa l6gber yfirvold um:

a) hvers kyns skyrslur sem lagdar eru fram skv. 4. mgr. pessarar greinar,

b) hvers kyns sértaek leyfi og undanpagur sem veittar eru samkvaemt pessari reglugerd sem og pau skilyrdi sem tengjast
pessum undanpagum,

¢) hvers kyns synjun l6gbers yfirvalds um sértekt leytfi eda undanpagu, afturkdllun 4 sérteeku leyfi eda undanpagu og stédvun
vidskipta hja DFT-markadsinnvidum.

6.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med beitingu sérteekra leyfa og tengdum undanpagum og
skilyrdum sem tengjast pessum undanpagum, sem og hvers kyns motvagisadgerdum eda radstéfunum til urbota sem logbaer
yfirvold gera krofu um. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram arsskyrslu til framkvamdastjornarinnar
um hvernig slikum sértaekum leyfum, undanpagum, skilyrdum og moétveegisadgerdum eda uppbotarradstofunum er beitt i reynd.

12. gr.
Tilnefning logbzerra yfirvalda

1. Logbert yfirvald verdbréfafyrirtaeekis sem rekur DFT-markadstorg fjarmalagerninga eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi
skal vera pad 16gbzra yfirvald sem adildarrikid tilnefnir, i samraemi vid ii. og iii. 1id a-lidar 55. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.
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2. Lbogbart yfirvald rekstraradila markadar sem rekur DFT-markadstorg fjarmalagerninga eda DFT-vidskipta- og
uppgjorskerfi skal vera pad yfirvald sem tilnefnt er af pvi adildarriki par sem skrad skrifstofa rekstraradilans sem rekur DFT-
markadstorg fjarmalagerninga eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi er stadsett eda, ef rekstraradilinn hefur enga skrada
skrifstofu i samraemi vid 16g pess adildarrikis, adildarriki par sem adalskrifstofa rekstraradilans sem rekur DFT-markadstorg
fjarmalagerninga eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi er stadsett.

3.  Logbert yfirvald verdbréfamidstodvar sem rekur DFT-uppgjorskerfi eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfi skal vera
logbaera yfirvaldid sem adildarrikid tilnefnir og er pad akvedid i samremi vid 23. lid 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014.

13. gr.

Tilkynning um légbzer yfirvold

Adildarrikin skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og framkvemdastjorninni um 611 16gbeer yfirvold i
skilningi c-lidar 21. lidar 2. gr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta lista yfir pessi yfirvold a vefsetri sinu.

14. gr.
Skyrsla og endurskodun

1. FEigi sidar en 24. mars 2026 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggja skyrslu fyrir framkvemdastjérnina
um:

a) starfsemi DFT-markadsinnvida i gervollu Sambandinu,

b) fjolda DFT-markadsinnvida,

¢) gerdir undanpaga sem DFT-markadsinnvidir sekja um og gerdir undanpaga sem veittar eru,

d) fjolda og virdi DFT-fjarmalagerninga sem eru teknir til vidskipta og skradir hja DFT-markadsinnvidum,
e) fjolda og virdi vidskipta sem vidskipti voru med eda gerd voru upp hja DFT-markadsinnvidum,

f) gerdir dreifdrar feersluskrarteekni sem eru notadar og teeknileg vandamal sem varda notkun a dreifdri fersluskrartakni,
p.m.t. pau atridi sem talin eru upp i b-1id annarrar undirgreinar 1. mgr. 11. gr. og ahrif notkunar & dreifori feersluskrartackni
a stefnumarkmid Sambandsins i loftslagsmalum,

g) per verklagsreglur sem rekstraradilar DFT-uppgjorskerfis eda DFT-vidskipta- og uppgjorskerfis hafa komid 4 i samreemi
vid b-1id 3. mgr. 5. gr.,

h) hvers kyns ahettu, veikleika eda oskilvirkni sem stafar af notkun dreifdrar fersluskrartaekni fyrir fjarfestavernd, heilleika
markadar eda fjarmalastodugleika, p.m.t. allar nyjar gerdir lagalegrar, kerfislegrar og rekstrarlegrar aheettu sem 16ggjof
Sambandsins um fjarmalapjonustu tekur ekki nagjanlega 4, og hvers kyns 6nnur otilaetlud ahrif 4 seljanleika, 6stodugleika,
fjarfestavernd, heilleika markadar eda fjarmalastdougleika,

i) hvers kyns dhattu vegna eftirlitshognunar eda atrida sem hafa ahrif 4 jofn samkeppnisskilyrdi 4 milli DFT-markadsinnvida
sem falla undir tilraunaregluverkid sem kvedid er & um i pessari reglugerd og 4 milli DFT-markadsinnvida og annarra
markadsinnvida sem nota fornkerfi,

j)  hvers kyns vandamal sem varda rekstrarsamheefi milli markadsinnvida og annarra innvida sem nota fornkerfi,

k) hvers kyns avinning og kostnad sem leidir af notkun dreiforar fersluskrarteekni med tilliti til aukins seljanleika og
flarmognunar fyrir sprotafyrirteeki og litil og medalstor fyrirteeki, umbotum i Oryggi og skilvirkni, orkunotkun og
ahattumildun 1 allri vidskipta- og eftirvidskiptakedjunni, p.m.t. ad pvi er vardar skraningu og vorslu DFT-fjar-
malagerninga, rekjanleika vidskipta og aukna fylgni vid ferli fyrir ,pekktu vidskiptamann pinn“ og barattu gegn
peningapveetti, fyrirtaekjaadgerdir og beina nytingu réttinda fjarfesta med snjallsamningum og skyrslugjof og eftirlits-
hlutverk gagnvart DFT-markadsinnvidum,

1) hvers kyns synjanir um ad veita sértaek leyfi eda undanpagur, hvers kyns breytingar eda afturkallanir & slikum sérteekum
leyfum eda undanpagum, sem og hvers kyns motveegisadgerdir eda adrar radstafanir til Grbota,
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m) hvers kyns stodvun vidskipta hja DFT-markadsinnvidum og asteedurnar fyrir peirri stddvun vidskipta,

n) hversu videigandi pau vidmidunarmérk sem um getur i 3. gr. og 8. mgr. 5. gr. eru, p.m.t. hugsanlegar afleidingar af
haekkun pessara vidmidunarmarka, einkum med tilliti til kerfislegra sjonarmida og mismunandi gerda dreifdrar
feersluskrartaekni og

0) heildarmat & kostnadi og avinningi af tilraunaregluverkinu, sem kvedid er a um i pessari reglugerd, og tilmaeli um hvort og
vid hvada adstaedur eigi ad halda pessu tilraunaregluverki afram.

2. Framkvaemdastjornin skal, & grundvelli skyrslunnar sem um getur i 1. mgr., leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radio
innan priggja ménada fra mottoku skyrslunnar. I skyrslunni skulu koma fram kostnadar- og &batagreining 4 pvi hvort
tilraunaregluverkid sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd skuli:

a) framlengt um allt ad prju ar til vidbotar,

b) vikkad it svo pad nai til annarra gerda fjarmalagerninga sem heaegt er ad gefa ut, skré, yfirfeera eda geyma med dreifdri
feersluskrartaekni,

c) breytt,
d) gert varanlegt med videigandi breytingum & vidkomandi 16ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu, eda
e) fellt ur gildi, a0 medtéldum 6llum sérteekum leyfum sem veitt hafa verid samkvamt pessari reglugerd.

[ skyrslu sinni getur framkveemdastjornin lagt til videigandi breytingar 4 16ggjéf Sambandsins um fjarmalapjonustu eda hvers
konar samremingu 4 landslogum sem myndi greida fyrir notkun & dreifori fersluskrarteekni i fjarmalageiranum, sem og
radstafanir sem parf til ad umbreyta DFT-markadsinnvidum fra tilraunaregluverkinu sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd.

Ef petta tilraunaregluverk er framlengt lengur, eins og kvedid er & um i fyrstu undirgrein a-lidar pessarar malsgreinar skal
framkveemdastjornin bidja Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad leggja fram viobotarskyrslu i samraemi vid 1. mgr.,
eigi sidar en premur manudum fyrir lok framlengingartimabilsins. Vid méttdku skyrslunnar skal framkvamdastjornin leggja
vidbotarskyrslu fyrir Evropupingid og radid i samremi vid pessa malsgrein.

15. gr.
Bradabirgoaskyrslur

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta arlegar bradabirgdaskyrslur i pvi skyni ad veita markadsadilum
upplysingar um starfsemi markadanna, til ad taka 4 rangri hegdun rekstraradila DFT-markadsinnvida, til ad veita nanari utlistun
& beitingu pessarar reglugerdar og til ad uppfera fyrri upplysingar 4 grundvelli préunar dreifdrar faersluskrartakni. I pessum
skyrslum skal einnig koma fram heildstad lysing & beitingu tilraunaregluverksins sem kvedid er 4 um i pessari reglugerd, med
aherslu 4 leitni og adstedjandi heettur, og skulu peer lagdar fyrir Evropupingid, radid og framkvamdastjornina. Fyrstu skyrsluna
skal gefa ut eigi sidar en 24. mars 2024.

16. gr.
Breyting 4 reglugerd (ESB) nr. 600/2014

I stad fyrstu undirgreinar i 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 kemur eftirfarandi:

~Komist framkvemdastjornin ad peirri nidurstodu ad engin porf sé 4 ad undanskilja afleidur sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi fra gildissvidi 35. og 36. gr. i samreemi vid 12. mgr. 52. gr. getur midleegur motadili eda vidskiptavettvangur
sott um leyfi til 16gbers yfirvalds sins um ad nyta sér umbreytingarfyrirkomulagio fyrir 22. juni 2022. Logbeart yfirvald getur
akvedio, a0 teknu tilliti til peirrar &hattu sem stedjar ad skipulegri starfsemi viokomandi midlaegs motadila eda
vidskiptavettvangs og stafar af beitingu adgangsréttar skv. 35. eda 36. gr. ad pvi er vardar afleidur sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvangi, ad 35. eda 36. gr. gildi ekki um vidkomandi midlaegan moétadila eda vidskiptavettvang ad pvi er vardar
afleidur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi, 4 umbreytingartimabili fram til 3. juli 2023. Akvedi 16gbaert yfirvald ad



Nr. 92/192 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 20.12.2023

sampykkja slikt umbreytingartimabil skal midlegi motadilinn eda vidskiptavettvangurinn ekki njota avinnings af adgangs-
réttinum skv. 35. gr. eda 36. gr. ad pvi er vardar afleidur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi medan & umbreytingar-
timabilinu stendur. Logbeert yfirvald skal gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og, sé um ad raeda midlegan
motadila, fagradi 16gbaerra yfirvalda fyrir pann midleegan motadila vidvart i hvert skipti sem umbreytingartimabil er sampykkt.

17. gr.
Breyting 4 reglugerd (ESB) nr. 909/2014

[ stad fyrstu undirgreinar i 5. mgr. 76. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 kemur eftirfarandi:

»Sérhver s radstofun til ad baeta aga i uppgjori sem um getur i 1.—4. mgr. 7. gr., skal koma til framkveemda fra og med
peim framkvaemdardegi sem er tilgreindur fyrir sérhverja radstofun til ad baeta aga i uppgjori i framseldu gerdinni sem
framkveemdastjornin sampykkir skv. 15. mgr. 7. gr.”

18. gr.
Breytingar 4 tilskipun 2014/65/ESB

Tilskipun 2014/65/ESB er breytt sem hér segir:
1) 1stad 15. lidar 1. mgr. 4. gr. kemur eftirfarandi:

,15) ,.fjarmalagerningur®: peir gerningar sem tilgreindir eru i C-peetti I. vidauka, p.m.t. slikir gerningar sem gefnir eru ut
me0 dreifori fersluskrartaekni,*.

2) 193. gr. batist eftirfarandi malsgrein vid:

»3a. ,,Adildarriki skulu eigi sidar en 23. mars 2023 sampykkja og birta dkvaedi sem naudsynleg eru til ad fara ad 15. 1id
1. mgr. 4. gr. og senda pau til framkvemdastjornarinnar. Pau skulu beita pessum akvedum fra og med 23. mars 2023.

bratt fyrir fyrstu undirgrein skulu adildarriki, sem geta ekki sampykkt naudsynleg akvedi til ad fara ad 15. 1id 1. mgr. 4. gr.
fyrir 23. mars 2023 vegna pess ad lagasetningarmedferd peirra er lengri en niu manudir, f4 framlengingu um ad hamarki sex
manudi fra 23. mars 2023, ad pvi tilskildu ad pau tilkynni framkvemdastjérninni um naudsyn pess ad nyta pa framlengingu
fyrir 23. mars 2023.

19. gr.
Gildistaka og framkvaemd

1. Reglugerd pessi 6dlast gildi a tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjornartioindum Evrépusambandsins.
2. Huan kemur til framkvaemda frd og med 23. mars 2023, ad undanskildum eftirfarandi:
a) akvaedum 8. gr. (5. mgr.), 9. gr. (5. mgr.), 10. gr. (6. mgr.) og 17. gr. sem koma til framkvaemda frd og med 22. juni 2022 og

b) akvedum 16. gr. sem koma til framkvaemda fra og med 4. juli 2021.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.
Gjort 1 Brussel 30. mai 2022.

Fyrir hénd Evropupingsins, Fyrir hénd radsins,
R. METSOLA B. LE MAIRE

forseti. forseti.



