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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/72/61
(ESB) 2021/1253

fra 21. april 2021

um breytingu a framseldri reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar sampeettingu
sjalfbaernipatta, -aheettu og -6ska i tilteknar skipulagskréfur og rekstrarskilyrdi
fyrir verdbréfafyrirteeki (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum 16. gr. (12. mgr.), 24. gr. (13. mgr.) og 25. gr. (8. mgr.),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

Umbreytingin yfir i hringrasarhagkerfi sem losar litio af kolefni og er sjalfberara og audlindanytid, i samremi vid
heimsmarkmidin um sjalfbara proun, er lykilpattur i ad tryggja samkeppnishafni hagkerfis Sambandsins til langs tima.
Sambandid sampykkti Parisarsamninginn arid 2016 (2). Akvaedi c-lidar 1. mgr. 2. gr. Parisarsamningsins mida ad pvi ad
styrkja vidbrogd vid loftslagsbreytingum med pvi, m.a., ad gera fjairmagnsfledi samrymanlegt vid ferli i att ad litilli
losun grédurhusalofttegunda og préun vidnams gegn loftslagsbreytingum.

Til ad bregdast vid pessari askorun lagdi framkvemdastjornin fram Greaent samkomulag i Evropu (3) i desember &rid
2019. Graena samkomulagid er ny vaxtarstefna sem midar ad pvi ad umbreyta Sambandinu i sanngjarnt og velmegandi
samfélag, med natimalegt, audlindanytid og samkeppnisheft hagkerfi par sem hrein losun grédurhuisalofttegunda verdur
engin fra arinu 2050 og par sem hagvoxtur er aftengdur fra nytingu audlinda. betta markmid krefst pess ad fjarfestar fai
skyr skilabod ad pvi er vardar fjarfestingar sinar til ad komast hjéa pvi ad eignir verdi verdlausar og til ad virkja sjalfbeera
fjarmdgnun.

Framkvamdastjornin birti { mars 2018 adgerdadetlun sina ,,Fjarmognun sjalfbeers vaxtar“ (4) og hratt af stad
metnadarfullri og yfirgripsmikilli aaetlun um sjalfbaer fjarmal. Eitt af markmidum pessarar adgerdaaaetlunar er ad beina
fjarmagnsstreymi i att ad sjalfbaerri fjarfestingu til ad na fram sjalfberum hagvexti fyrir alla. Ahrifamatid sem er
grundvollur sidara frumkvaedis ad 16ggjof sem birt var i mai arid 2018 (5) syndi fram & ad porf er & ad skyra ad
verdbréfafyrirteeki purfa ad taka tillit til sjalfbeernipatta sem hluta af skyldum sinum gagnvart vidskiptavinum og
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 277, 2.8.2021, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 249/2022 fra
23. September 2022 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

Akvérdun radsins (ESB) 2016/1841 fra 5. oktdber 2016 um gerd, fyrir hénd Evropusambandsins, Parisarsamningsins sem var sampykktur
samkveemt rammasamningi Sameinudu pj6danna um loftslagsbreytingar (Stjtid. ESB L 282, 19.10.2016, bls. 1).

COM(2019) 640, lokagera.

COM(2018) 97 lokagerd.

SWD(2018) 264, lokagerd.
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6)
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hugsanlegum vidskiptavinum. Verdbréfafyrirteki attu pvi ekki adeins ad taka tillit til allrar videigandi fjarhagslegrar
ahaettu & vidvarandi grundvelli heldur einnig til allrar videigandi sjalfbeernidhattu eins og um getur i reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 (5) sem, ef hin kemur upp, myndi hafa raunveruleg eda moéguleg veruleg
neikveed ahrif & virdi fjarfestingar. Ekki er visad sérstaklega til sjalfbernidheettu i framseldri reglugerd fram-
kveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 (7). Af pessum sokum og til ad tryggja ad innri starfsreglur og
skipulagsradstafanir séu innleidd og fylgt & tilhlydilegan hatt er naudsynlegt ad skyra ad verklagsreglur, kerfi og innra
eftirlit verdbréfafyrirteekja attu ad endurspegla sjalfbernidhattu og ad teknileg geta og pekking sé naudsynleg til ad
greina pessa aheettu.

Til ad vidhalda strongum kréfum um fjarfestavernd ettu verdbréfafyrirteeki, pegar pau greina peer tegundir
hagsmunaarekstra sem geta skadad hagsmuni vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar ef paer koma upp, ad telja
med peer tegundir hagsmunaarekstra sem rekja ma til 6ska vidskiptavinarins hvad vardar sjalfberni. Ad pvi er vardar
starfandi vidskiptavini sem hafismat hefur pegar verid gert fyrir &ttu verdbréfafyrirtaeki ad geta greint sérstakar oskir
vidskiptavinarins hvad vardar sjalfbaerni vio nastu reglubundnu uppferslu fyrirliggjandi hafismats.

Verobréfafyrirteki sem veita fjarfestingarradgjof og styringu eignasafns ettu ad geta melt med hentugum
fjarmalagerningum vid vidskiptavini sina og hugsanlega vidskiptavini og attu pvi ad geta spurt spurninga til ad greina
sérstakar Oskir vidskiptavinarins hvad vardar sjalfoarni. [ samrami vid pa skyldu verdbréfafyrirtaekis ad geaeta hagsmuna
vidskiptavina sinna atti radgjof til vidskiptavina og hugsanlegra vidskiptavina ad endurspegla badi fjarhagsleg
markmid og hvers konar 6skir um sjalfbaerni sem peir vioskiptavinir hafa 14tio i ljos. bvi er naudsynlegt ad skyra ad
verdbréfafyrirteeki attu ad hafa videigandi fyrirkomulag til ad tryggja ad pegar sjalfbaernipettir koma inn i
rddgjafarferlid og eignasafnsstyringuna leidi pad ekki til villandi sdluadferda eda rangra stadhzfinga um ad
fjarmalagerningar eda aztlanir uppfylli 6skir um sjalfbaerni pegar su er ekki raunin. Til ad koma i veg fyrir slikar
adferdir og stadhafingar attu verdbréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarradgjof fyrst ad meta onnur fjarfestingar-
markmid, timabil og adstedur hvers og eins vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar adur en pau kalla eftir
mdgulegum 6skum hans hvad vardar sjalfbarni.

Fram til pessa hafa verid proadir fjarmalagerningar af misjéfnum metnadi pegar kemur ad sjalfbaerni. Til ad gera
vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum kleift ad skilja pessa sjalfbarni & mismunandi stigum ettu
verdbréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarddgjof og styringu eignasafns ad UGtskyra muninn 4, annars vegar,
fjarmalagerningum sem, ad dllu leyti eda ad hluta, stefna ad sjalfbaerum fjarfestingum i atvinnustarfsemi sem uppfyllir
skilyrdi til ad teljast umhverfislega sjalfbaer samkveemt reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2020/852 (8),
sjalfbaerum fjarfestingum eins og peer eru skilgreindar i 17. lid 2. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2088 og fjarmalagern-
ingum sem taka tillit til helstu neikveedu ahrifanna & sjalfbarnipeetti sem haegt veeri ad meela med & grundvelli pess ad
peir uppfylli sérstakar éskir vidskiptavina um sjalfbarni og, & hinn bdginn, 6drum fjarmalagerningum sem ekki hafa
pessi sérkenni og ekki etti ad vera haegt ad maela med vid vidskiptavini eda hugsanlega vidskiptavini sem hafa sérstakar
6skir um sjalfbeerni.

Naudsynlegt er ad bregdast vid ahyggjum af ,,graenpvotti®, sem midar ad pvi ad na 6sanngjérnu samkeppnisforskoti med
pvi ad meela med fjarmalagerningi sem umhverfisvenum eda umhverfissjalfbeerum pegar hann uppfyllir i raun ekki
grundvallar umhverfislega eda adra sjalfbarnitengda stadla. Til ad koma i veg fyrir villandi séluadferdir eda graenpvott
&ttu verdbréfafyrirteeki ekki ad meela med eda dkveda vidskipti med fjarmalagerninga & peim grundvelli ad peir uppfylli
einstakar oskir um sjalfbarni ef peir uppfylla peaer ekki. VVerobréfafyrirteki settu ad Gtskyra fyrir vioskiptavinum sinum
eda hugsanlegum vidskiptavinum astedurnar fyrir ad gera pad ekki og halda skra um paer asteedur.

©
0]

®

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 fra 27. névember 2019 um upplysingagjof tengda sjalfberni & svidi
fjarmalapjénustu (Stjtid. ESB L 317, 9.12.2019, bls. 1).

Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 1).

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2020/852 fra 18. juni 2020 um ad koma & fot ramma til ad greida fyrir sjalfbeerri fjarfestingu
og um breytingu & reglugerd (ESB) 2019/2088 (Stjtid. ESB L 198, 22.6.2020, bls. 13).
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8) Naudsynlegt er ad skyra ad p6 fjarméalagerningar séu ekki videigandi med tilliti til sérstakra 6ska um sjalfbaerni geta
verdbréfafyrirteeki samt malt med peim en ekki & peim grundvelli ad peir uppfylli sérstakar 6skir hvad sjalfberni
vardar. Til ad hagt sé ad veita vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum frekari radgjof i peim tilvikum par sem
fjarmélagerningar uppfylla ekki 6skir vidskiptavinarins um sjalfbaerni etti vidskiptavinurinn ad eiga kost & ad adlaga
upplysingarnar um 6skir sinar hvad vardar sjalfbarni. Til ad koma i veg fyrir villandi s6luadferdir eda graenpvott ettu
verdbréfafyrirteeki ad skrasetja akvordun vidskiptavinarins asamt Gtskyringu hans til studnings adléguninni.

9) pvi etti ad breyta framseldri reglugerd (ESB) 2017/565 til samraemis vid pad.

10)  Veita atti 16gbeerum yfirvdldum og verdbréfafyrirteekjum naegan tima til ad adlagast nyju kréfunum i pessari reglugerd.
pvi tti ad fresta gildistoku hennar.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Breytingar & framseldri reglugerd (ESB) 2017/565
Framseldri reglugerd (ESB) 2017/565 er breytt sem hér segir:
1) Eftirfarandi 7., 8. 0og 9. lidur beetast vid 2. gr.:

1) ,,08kir um sjalfbaerni*: val vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar & pvi hvort og pa ad hvada marki einn eda
fleiri af eftirfarandi fjarmalagerningum skuli felldir inn i fjarfestingu hans:

a) fjarmalagerningur sem vidskiptavinurinn eda hugsanlegi vidskiptavinurinn dkvedur ad lagmarkshlutfall skuli
fjarfest med i umhverfislega sjalfbaerum fjarfestingum eins og peer eru skilgreindar i 1. lid 2. gr. reglugerdar
Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2020/852 (*),

b) fjarmalagerningur sem vidskiptavinurinn eda hugsanlegi vidskiptavinurinn akvedur ad lagmarkshlutfall skuli
fjarfest med i sjélfbeerum fjarfestingum eins og peer eru skilgreindar i 17. 1id 2. gr. reglugerdar Evrdpupingsins og
radsins (ESB) 2019/2088 (**),

c) fjarmalagerningur sem felur i sér ad tekid sé tillit til helstu neikveedu ahrifa & sjélfbeernipaetti par sem
vidskiptavinurinn eda hugsanlegi vidskiptavinurinn akvardar eigindlega eda megindlega peetti sem syna fram & ad
slikt tillit sé tekid,

8) ,.sjalfbarnipettir: sjalfbernipeettir eins og peir eru skilgreindir i 24. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2088,

9) ,sjalfbaerniaheetta”: sjalfbaernidheetta eins og hun er skilgreind i 22. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) 2019/2088.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/852 fra 18. juni 2020 um ad koma & fot ramma til ad greida fyrir
sjalfbarri fjarfestingu og um breytingu & reglugerd (ESB) 2019/2088 (Stjtid. ESB L 198, 22.6.2020, bls. 13).

(**) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2088 fra 27. ndvember 2019 um upplysingagjof tengda sjalfbaerni
a svidi fjarmalapjonustu (Stjtid. ESB L 317, 9.12.2019, bls. 1).

2) Akvadum 1. mgr. 21. gr. er breytt sem hér segir:

a) [ stad annarrar undirgreinar kemur eftirfarandi:

,-Verdbréfafyrirteeki skulu taka tillit til sjalfbeernidheettu pegar pau hlita krofunum sem settar eru fram i pessari
malsgrein.,
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3)

4)
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b) Eftirfarandi undirgrein batist vio:
,»A0 pvi er vardar hlitingu vid krofur pessarar malsgreinar skulu verdbréfafyrirtaeki taka mid af edli, umfangi og

flekjustigi starfsemi fyrirtaekisins sem og edlis og fjdlbreytileika peirrar fjarfestingarpjénustu og -starfsemi sem
fyrirtaekid stundar.”,

i stad a-lidar 1. mgr. 23. gr. kemur eftirfarandi:

»a) koma 4, innleida og vidhalda vidunandi ahattustyringarstefnum og -ferlum til ad greina ahattu i tengslum vid
starfsemi, ferla og kerfi fyrirtakisins og, eftir pvi sem vid &, akvarda ahattupol fyrirtekisins. | pessu sambandi skulu
verdbréfafyrirtaeki taka tillit til sjalfbeerniahaettu,”,

I stad 33. gr. kemur eftirfarandi:

,33. gr.

Hagsmunadrekstrar sem geta mégulega skadad vidskiptavin

(Akveedi 3. mgr. 16. gr. og 23. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

[ pvi skyni ad greina peer tegundir hagsmunaarekstra sem skapast vid veitingu fjarfestingar- og vidbétarpjonustu, eda

bléndu af hvoru tveggja, og sem geta skadad hagsmuni vidskiptavinar, p.m.t. hvad vardar 6skir hans um sjalfbaerni, skal

verdbréfafyrirteeki ad lagmarki meta hvort einhverjar af eftirfarandi adsteedum eiga vid um verdbréfafyrirteekio eda
vidkomandi adila, eda um adila sem er beint eda 6beint tengdur fyrirteekinu gegnum yfirrdd, hvort sem pad er vegna

veitingar fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu eda fjarfestingastarfsemi eda annars:

a) liklegt sé ad fyrirtekid eda sd adili njoti fjarhagslegs avinnings, eda komist hja fjarhagslegu tapi, & kostnad
vidskiptavinarins,

b) fyrirteekid eda sa adili eigi adra hagsmuni undir en vidskiptavinurinn ad pvi er vardar nidurstdédu pjonustu sem veitt er
vidskiptavini eda nidurstddu vidskipta sem framkvaemd eru fyrir hénd vidskiptavinarins,

c) fyrirteekid eda s& adili hafi fjarhagslegan eda annan hvata til ad setja hagsmuni annars vidskiptavinar eda hops
vidskiptavina framar hagsmunum vidskiptavinarins,

d) fyrirteekid eda sa adili stundi sams konar rekstur og vidskiptavinurinn,

e) fyrirteekid eda sa adili taki vid eda muni taka vid hvatagreidslu i formi peningalegs eda 6peningalegs avinnings eda
pjonustu fra 60rum adila en vidskiptavininum i tengslum vid pjonustu sem veitt er vidskiptavininum.*,

[ stad 3. mgr. 52. gr. kemur eftirfarandi:

3. Verdbréfafyrirteki skulu gefa lysingu &:

a) peim tegundum fjarmalagerninga sem koma til greina,

b) arvali fjarmalagerninga og veitenda, sem eru greindir eftir hverri tegund gernings samkveemt umfangi pjénustunnar,

c) efvid 4, peim sjalfbaernipattum sem tekid er tillit til i ferlinu vio val fjarmalagerninga,

d) pegar 6had radgjof er veitt, pvi hvernig pjonustan sem veitt er uppfyllir skilyrdin fyrir veitingu fjarfestingarradgjafar a
6hadum grundvelli dsamt lysingu & peim péattum sem horft er til i valferlinu sem verdbréfafyrirteekid notar til ad maela
med fjdrmalagerningum, s.s. heaettu, kostnadi og flaekjustigi fjarmalagerninganna.*

Akvadum 54. gr. er breytt sem hér segir:

a) [ stad a-lidar 2. mgr. kemur eftirfarandi:

»a) pau hefi fjarfestingarmarkmidum vidkomandi vidskiptavinar, p.m.t. med tilliti til dhettupols og 6ska hans um
sjalfbeerni,”,
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b) 1 stad 5. mgr. kemur eftirfarandi:

. Upplysingarnar um fjarfestingarmarkmid vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar skulu fela i sér, par sem
vid &, upplysingar um hve lengi vidskiptavinurinn 6skar eftir ad halda fjarfestingunni, dskir hans um ahattutoku,
ahaettupol hans og tilgang fjarfestingarinnar og enn fremur 6skir hans um sjalfberni.”,

c) 1stad 9. mgr. kemur eftirfarandi:

9. Verdbréfafyrirteeki skulu hafa og skulu geta synt fram & ad pau hafi fullnegjandi stefnur og starfsreglur til ad
tryggja ad pau skilji edli og eiginleika, p.m.t. kostnad og éhattu af, fjarfestingarpjonustu og fjarméalagerningum sem
valdir eru fyrir vidskiptavini peirra, p.m.t. hvers konar sjalfbarnipetti, og ad pau leggi mat & pad, ad teknu tilliti til
kostnadar og flekjustigs, hvort samberileg fjarfestingarpjonusta eda fjarmalagerningar geti uppfyllt parfir
vidskiptavinarins.*,

d) 1 stad 10. mgr. kemur eftirfarandi:

,10. begar verdbréfafyrirteki veitir fjarfestingarpjonustu & svidi fjarfestingarradgjafar eda styringar eignasafns skal
pad ekki mala med eda dkveda ad eiga i vidskiptum ef hvorki pjonustan né gerningarnir hafa vidskiptavininum.

Verdbréfafyrirteeki skal ekki mela med fjarmélagerningum eda akveda ad eiga i vidskiptum med slika gerninga &
grundvelli pess ad peir uppfylli 6skir vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar um sjalfbaerni ef peir
fjarmélagerningar uppfylla ekki per oskir. Verdbréfafyrirteekid skal utskyra fyrir vidskiptavininum eda hugsanlega
vidskiptavininum hvers vegna pad er ekki gert og halda skrar um éastedurnar.

Uppfylli enginn fjarmalagerningur &skir vidskiptavinarins eda hugsanlega vidskiptavinarins um sjalfbaerni og
vidskiptavinurinn &kvedur ad adlaga oskir sinar um sjélfbaerni skal verdbréfafyrirteekid halda skrar um akvéréun
vidskiptavinarins, p.m.t. asteedur peirrar akvordunar.*

e) I stad fyrstu undirgreinar 12. mgr. kemur eftirfarandi:

,,12. begar verdbréfafyrirteeki veita fjarfestingarradgjof skulu pau leggja fyrir almenna fjarfestinn skyrslu sem hefur ad
geyma Yfirlit um radgjofina sem er veitt og sem Utskyrir af hverju radleggingin hentar almenna fjarfestinum, p.m.t.
hvernig radgjofin pjénar fjarfestingarmarkmidum vidskiptavinarins, hefir einstaklingsbundnum adsteedum hans med
tilliti til fjarfestingartimans sem til parf, pekkingu og reynslu hans, vidhorfi hans til ahettu, getu hans til ad taka & sig
tap og 6skum hans um sjalfbeerni.”,

f) Eftirfarandi undirgrein beetist vid 13. mgr.:

,.Krofurnar um ad uppfylla oskir vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina um sjalfbeerni, par sem vio &, skulu ekki
breyta peim skilyroum sem melt er fyrir um i fyrstu undirgrein.*

2.gr.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 2. 4glst 2022.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 21. april 2021.

Fyrir hdnd framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.



