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REGLUGERD EVROPUPBINGSINS OG RADSINS (ESB) 2020/1503 2024/EES/34/20
fra 7. oktober 2020

um evrépska pjonustuveitendur hopfjarmégnunar fyrir fyrirtaeki og um breytingu a
reglugerd (ESB) 2017/1129 og tilskipun (ESB) 2019/1937 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjodpingin,

ad hofou samradi vio Sedlabanka Evropu,

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (1),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (2),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Hopfjarmognun er ad festa sig i sessi sem onnur fjarmdgnunarleid fyrir sprotafyrirtaeki og litil og medalstor fyrirtaeki
sem einkum reida sig 4 litlar fjarfestingar. Hopfjarmoégnun er & mikilvaegari tegund milligéngu par sem pjéonustuveitandi
hépfjarmognunar, an pess ad taka sjalfur ahaettu, starfraekir rafrenan vettvang sem er opinn almenningi til ad para eda
studla ad pérun vaentanlegra fjarfesta eda lanveitenda vid fyrirteeki sem sakjast eftir fjarmdgnun. Slik fjarmognun geeti
verid 1 formi l4na eda 6flunar framseljanlegra verobréfa eda annarra gerninga sem heimilir eru til hopfjarmdgnunar. bvi
er videigandi ad badi hopfjarmégnun a grundvelli lanveitinga og hépfjarmoégnun 4 grundvelli fjarfestinga séu innan
gildissvids pessarar reglugerdar par sem pessar leidir vid hopfjarmdgnun ma setja upp sem samberilega fjarmdgnunar-
kosti.

2) Veiting hopfjarmdgnunarpjonustu felur almennt i sér prenns konar patttakendur: verkefniseiganda sem leggur til ad
verkefnid verdi fjarmagnad, fjarfesta sem fjarmagna fyrirhugad verkefni og milligénguadila i formi pjonustuveitanda
héopfjarmoégnunar sem leidir saman eigendur verkefnis og fjarfesta 4 netvettvangi.

3) Hopfjarmdgnun getur studlad ad pvi ad veita litlum og medalstorum fyrirtaekjum adgang ad fjarmégnun og ad koma a
sambandi fjarmagnsmarkada. Skortur 4 adgengi litilla og medalstorra fyrirtaeki ad fjarmagni er vandamal jafnvel i peim
adildarrikjum par sem adgengi ad bankafjarmdgnun hefur verid stodugt i gegnum fjarmalakreppuna. Hopfjarmognun
hefur komid fram 4 sjonarsvidio og er ordin vidtekin venja vid fjarmognun atvinnustarfsemi einstaklinga og 16gadila.
Slik fjarmoégnun fer fram 4 netvettvongum, atvinnustarfsemin er gjarnan fjirmoégnud af miklum fj6lda folks eda stofnana
og fyrirtaekin, p.m.t. sprotafyrirteeki, safna hlutfallslega lagum fjarupphadum.

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 347, 20.10.2020, bls. 1. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 30/2024 fra
2. febriiar 2024 um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Stjtio. ESB C 367, 10.10.2018, bls. 65.

(3) Afstada Evropupingsins fra 27. mars 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjornartidindunum) og afstada radsins eftir fyrstu umredu fra
20. jali 2020 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum). Afstada Evropupingsins fra 5. oktober 2020 (hefur enn ekki verid birt i
Stjornartidindunum).
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4) Til viobotar vid ad veita adra leid til fjarmdgnunar, p.m.t. dhaettufjirmagn, getur hopfjarmognun veitt fyrirtekjum
annars konar avinning. Hun getur stadfest vidskiptahugmynd, veitt frumkvédlum adgang ad miklum fjolda folks sem
veitir innsyn og upplysingar og verid markadssetningartol.

5) Morg adildarriki hafa nu pegar innleitt sérsnidnar landsbundnar reglur um hopfjarmognun. bessar reglur eru snidnar ad
einkennum og pdrfum stadbundinna markada og fjarfesta. Par af leidandi eru gildandi landsbundnar reglur mismunandi
innan Sambandsins ad pvi er vardar skilyrdi um rekstur vettvanga fyrir hopfjarmognun, umfang leyfilegrar starfsemi og
krofur vegna starfsleyfis.

6) Munurinn 4 milli gildandi landsbundinna reglna er slikur ad hann hindrar veitingu hépfjarmégnunarpjénustu yfir
landameeri og hefur par af leidandi bein ahrif & starfsemi innri markadarins i slikri pjonustustarfsemi. Einkum hefur
pessi mismunandi lagarammi eftir landamerum i for med sér mikinn 16gfraedikostnad fyrir almenna fjarfesta sem standa
oft frammi fyrir erfidleikum vid ad akveda hvada reglur gilda um hopfjarmoégnunarpjonustu yfir landameeri. betta dregur
pvi oft tr ahuga slikra fjarfesta & ad fjarfesta yfir landameeri & hopfjarmégnunarvettvongum. Af somu astedum dregur
petta ur ahuga bpjonustuveitenda hopfjarmognunar sem starfrekja slika vettvanga a ad bjoéda pjonustu sina i 60rum
adildarrikjum en pvi riki par sem peir hafa stadfestu. bar af leidandi hefur hopfjarmégnunarpjonusta hingad til ad mestu
leyti verid landsbundin sem hefur neikvaed ahrif 4 stofnun hopfjarmégnunarmarkads a vettvangi Sambandsins og kemur
pannig i veg fyrir ad fyrirtaeki hafi adgang ad hopfjarmoégnunarpjonustu, einkum par sem pessi fyrirteki starfa & minni
landsbundnum morkudum.

7) Til ad studla ad hopfjarmdgnunarpjonustu yfir landameri og audvelda nytingu frelsis til ad veita og piggja slika
pjoénustu & innri markadnum er naudsynlegt ad rydja Ur vegi nuverandi hindrunum fyrir edlilegri starfsemi innri
markadarins fyrir hopfjarmégnunarpjonustu og tryggja hatt stig fjarfestaverndar med pvi ad mela fyrir um regluramma
4 vettvangi Sambandsins.

8) Me0 pvi ad rydja ur vegi hindrunum fyrir starfsemi innri markadarins med hopfjarmognunarpjonustu midar pessi
reglugerd ad pvi ad studla ad fjarmognun fyrirteekja yfir landameeri. Hopfjarmognunarpjonusta i tengslum vid
lanveitingu til neytenda, eins og beir eru skilgreindir i a-1id 3. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2008/48/EB (3),
etti pvi ekki ad falla undir gildissvid pessarar reglugerdar.

9) Til a0 koma i veg fyrir eftirlitshognun og til ad tryggja skilvirkt eftirlit med peim etti pjonustuveitendum
hopfjarmdégnunar ad vera bannad ad taka vid innlanum eda 6drum endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi nema
peir hafi einnig starfsleyfi til ad starfa sem lanastofnun i samreemi vid 8. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2013/36/ESB (#). Adildarriki ettu po ad tryggja ad landslog peirra krefjist ekki starfsleyfis sem lanastofnun eda annars
sérstaks leyfis eda undanpagu fyrir verkefniseigendur eda fjarfesta ef peir piggja fjarmagn eda veita 1an i peim tilgangi
a0 bjoda eda fjarfesta i hopfjarmognunarverkefnum.

10)  Veiting hopfjarmdgnunarpjonustu midar ad pvi ad audvelda fjarmognun verkefnis med pvi ad afla fjarmagns fra miklum
fjolda folks sem hver um sig leggur fram hlutfallslega litla fjarheed fyrir milligdngu upplysingakerfis sem er adgengilegt
almenningi & Netinu. Hopfjarmdgnunarpjonusta er pvi adgengileg otakmorkudum hopi fjarfesta sem fa
fjarfestingartilbod 4 sama tima og felst i ad afla fjarmagns adallega fra einstaklingum, p.m.t. adilum sem eru ekki
audugir einstaklingar. Pessi reglugerd etti ad gilda um hopfjarmégnunarpjonustu sem samanstendur af sameiginlegri
vidtoku og midlun fyrirmela vidskiptavina og setningu framseljanlegra verdbréfa eda gerninga, sem heimilir eru til
hopfjarmognunar an fastrar skuldbindingar, & markad 4 opinberum vettvangi sem veitir fjarfestum otakmarkadan
adgang. Sameiginleg veiting pessara pjonustupatta er lykilatridoi i hopfjarmégnunarpjonustu i samanburdi vid tiltekna
fjarfestingarpjonustu sem veitt er samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB (5), jafnvel pott hvor
pjonustan um sig samramist peirri sem fellur undir pa tilskipun.

(®) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2008/48/EB fra 23. april 2008 um lanssamninga fyrir neytendur og um nidurfellingu tilskipunar
radsins 87/102/EBE (Stjtio. ESB L 133, 22.5.2008, bls. 66).

(4 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varfaerniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum, um breytingu 4 tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(®) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).



Nr. 34/374 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.4.2024

11) I tengslum vid hopfjarmégnun a grundvelli lanveitingar ztti pessi reglugerd ad gilda um hépfjarmégnunarpjénustu sem
felur i sér milligdngu um lanveitingar, p.m.t. pjonustu eins og ad kynna hopfjarmégnunaratbod fyrir vidskiptavinum og
verdleggja eda meta greidslufallsahettu hopfjarmognunarverkefna eda verkefniseigenda. Skilgreiningin & hopfjar-
mognunarpjonustu tti ad gera rad fyrir mismunandi vidskiptalikdnum sem gera kleift ad gera lanssamning milli eins
eda fleiri fjarfesta og eins eda fleiri verkefniseigenda & hopfjarmdgnunarvettvangi. Lan sem falla undir gildissvid
pessarar reglugerdar @ttu ad vera med skilyrdislausum skyldum um ad endurgreida sampykkta fjarupphaed til fjarfestis,
par sem hopfjarmdgnunarvettvangar a grundvelli lanveitingar gera adeins fjarfesti og verkefniseiganda kleift ad gera
lanssamning an pess ad pjonustuveitandi hopfjarmégnunar komi nokkurn timann fram sem lanveitandi verkefnis-
eiganda. Su milliganga um lanveitingu sem fellur innan gildissvids bpessarar reglugerdar skal adgreind fra starfsemi
lanastofnunar sem veitir lan fyrir eigin reikning og tekur vid innlanum eda 6drum endurgreidanlegum fjarmunum fra
almenningi.

12)  Til ad veita pjonustu sina starfraekja pjonustuveitendur hopfjarmégnunar upplysingakerfi sem eru adgengileg almenningi
a Netinu, p.m.t. kerfi sem krefjast skraningu notenda.

13)  AQ pvi er vardar hopfjarmdégnun & grundvelli fjarfestinga er framsalshefi mikilveg verndarrddstofun til ad fjarfestar geti
gengid ut Ur fjarfestingunni par sem pad veitir peim moguleika 4 ad losa sig vid eignarhlut sinn & fjarmagnsmorkudum.
bessi reglugerd nar pvi yfir og heimilar hopfjarmognunarpjonustu i tengslum vid framseljanleg verdbréf. Hlutabréf i
tilteknum einkahlutafélogum sem eru stofnud samkvaemt landslogum adildarrikja eru einnig framsalsheef 4n takmarkana
4 fjarmagnsmorkudum og pvi atti ekki ad koma 1 veg fyrir ad pau falli undir gildissvid pessarar reglugerdar.

14)  Tilteknir gerningar sem heimilir eru til hépfjarmégnunar falla i sumum adildarrikjum undir landslog um framsalshaefi
peirra, s.s. krofuna um ad framsalid sé stadfest af logbokanda. Pessi reglugerd @tti ad gilda med fyrirvara um landslog
sem gilda um framsal slikra gerninga.

15)  bratt fyrir a0 frumitgafa rafmyntar geti mogulega fjarmagnad litil og medalstor fyrirtaeki, sprota- og vaxtarfyrirteki &
svidi nyskdpunar og geti hradad teekniyfirfeerslu eru einkenni hennar verulega frabrugdin hopfjarmognunarpjonustu sem
fellur undir pessa reglugerd.

16)  Vegna ahattunnar sem fylgir fjarfestingu i hopfjarmégnun pykir rétt, i pagu 6flugrar fjarfestaverndar og til ad koma &
fyrirkomulagi fyrir markadsaga, ad akvarda vidmidunarfjarhed fyrir heildarandvirdi hopfjarmégnunaritboda sem
tiltekinn verkefniseigandi getur lagt fram. Til samraemis vid pad @ttu pessi vidmidunarmork ad vera 5 000 000 evrur
sem er vidmidunarfjarha0 flestra adildarrikja til undanpagu almennra tboda verdbréfa fra skyldunni til ad birta lysingu
i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 (5).

17)  Reglurammarnir sem skarast og komi0 er 4 fot samkvamt pessari reglugerd og reglugerd (ESB) 2017/1129 getu, vegna
5 000 000 evra vidomidunarfjarhadarinnar, aukid hattuna a eftirlitshognun og haft skadleg ahrif & adgengi ad fjarmagni
og préun fjarmagnsmarkada i tilteknum adildarrikjum. bess utan hefur adeins takmarkadur fjoldi adildarrikja fram til
pessa sett sértaekan lagaramma um hopfjarmognunarvettvanga og -pjonustu. Med tilliti til pess ad vid framkvemd
reglugerdar (ESB) 2017/1129 hafa sum adildarriki sett vidmidunarfjarhadina til ad undanskilja almenn tbod verdbréfa
fra pvi ad birta lysingu vid 5 000 000 evrur og ad teknu tilliti til pess ad vidkomandi adildarriki geetu purft ad leggja
talsvert 4 sig til ad adlaga landslég sin og tryggja beitingu sameiginlegrar vidmidunarfjarhedar samkveemt pessari
reglugerd atti pessi reglugerd ad kveda 4 um timabundna undanpagu, sem ekki er unnt ad framlengja, til ad gera pessum
adildarrikjum kleift ad radast i slikt atak. Timabundna undanpagan @tti ad gilda i eins skamman tima og mogulegt er til
a0 hiin raski starfsemi innri markadarins eins litid og mogulegt er.

18)  Til ad vidhalda mikilli fjarfestavernd, draga ur ahaettu i tengslum vid hopfjarmégnun og til ad tryggja sanngjarna
medferd allra vidskiptavina attu pjonustuveitendur hopfjarmégnunar ad hafa stefnu sem gerd er til ad tryggja ad
verkefni 4 vettvangi peirra séu valin af fagmennsku, sanngirni og 4 gagnsajan hatt og ad hopfjarmdégnunarpjonusta sé
veitt 6llum & sama hatt.

(5) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu
utboodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB (Stjtid. ESB L 168, 30.6.2017, bls. 12).
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19) Til ad bata pjonustuna vid vidskiptavini sina e@ttu pjonustuveitendur hopfjarmégnunar ad geta melt med
hopfjarmdgnunarverkefnum vid einstaka fjarfesta & grundvelli eins eda fleiri tiltekinna viomida eda &hattuvisa, s.s.
tegund eda geira atvinnustarfsemi eda lanshafismats, sem fjarfestir hefur tilkynnt pjonustuveitanda hopfjarmégnunar
um fyrirfram. bo skal starfsleyfid sem faest samkvaemt pessari reglugerd ekki veita pjonustuveitendum hopfjarmoégnunar
rétt til ad veita eignastyringarpjonustu a einstaklings- eda safngrunni. Til ad tryggja ad ventanlegir fjarfestar fai
fjarfestingartaekiferi 4 hlutlausum grunni @ttu pjonustuveitendur hopfjarmdgnunar hvorki ad greida né piggja poknun,
afslatt eda openingalegan avinning fyrir ad beina fyrirmaelum fjarfesta ad tilteknu utbodi sem sett er fram & vettvangi
peirra eda & vettvangi pridja adila.

20)  Vioskiptalikén sem nota sjalfvirk ferli til ad lata pjonustuveitanda hopfjarmégnunar uthluta fjarmagni med sjalfvirkum
heetti til hopfjarmognunarverkefna i samreemi vid vidmid og aheattuvisa sem fjarfestirinn hefur akvedid fyrirfram,
svokollud sjalfvirk fjarfesting, sttu ad teljast einstaklingsmidud styring lanasafns.

21)  Po siunartdl fyrirfinnist & hopfjarmognunarvettvangi samkvaemt pessari reglugerd atti pad ekki ad teljast vera
fjarfestingarradgjof samkvemt tilskipun 2014/65/ESB svo lengi sem pessi tol veita upplysingar til vidskiptavina a
hlutlausan hatt sem teljast ekki vera radleggingar. Medal slikra tola ettu ad vera pau sem birta nidurstodur a grundvelli
vidmida sem varda algjorlega hlutleega eiginleika afurdar. Hlutlegir eiginleikar afurdar & hopfjarmégnunarvettvangi
gaetu verid fyrirframskilgreind vidOmid verkefnis, s.s. atvinnuvegur, gerningur sem er notadur og vextir, eda
ahattuflokkur ef veittar eru nagar upplysingar um utreikningsadferdirnar. A9 sama skapi @ttu helstu fjarhagsstaerdir
sem reiknadar eru Ut an matskenndra patta einnig ad teljast hlutleeg vidmidun.

22)  Markmidid med pessari reglugerd er ad audvelda beina fjarfestingu og komast hja pvi ad skapa teekifeeri til
eftirlitshdgnunar fyrir fjarmalamillilidi sem falla undir adrar réttargerdir Sambandsins, einkum réttargerdir sem gilda um
eignastyringaradila. A0 hafa l0gadila, p.m.t. félog med sérstakan tilgang, sem millilid milli hopfjarmdgnunar-
verkefnisins og fjarfestanna etti pvi ad falla undir strangar reglur og adeins vera leyfilegt ef pad er réttleetanlegt med pvi
ad pad geri fjarfesti kleift ad kaupa hlut 1 t.d. illseljanlegri eda odeilanlegri eign gegnum utgafu félags med sérstakan
tilgang a framseljanlegum verdbréfum.

23)  Brynt er ad tryggja arangursrikt kerfi til styringar ahettu og til ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra. bvi attu
pjonustuveitendur hopfjarmognunar ad hafa stjornarheetti sem tryggja skilvirka og varferna stjornun peirra.
Einstaklingar sem bera abyrgd 4 stjornun peirra @ttu ad hafa 6flekkad mannord og bua yfir fullnegjandi pekkingu,
haefni og reynslu. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar @ttu einnig ad koma a verklagi til ad taka vid og medhdondla
kvartanir fra vidskiptavinum.

24)  Vioskiptavinir standa frammi fyrir mogulegri ahaettu i tengslum vid bjonustuveitendur hopfjarmognunar, einkum
rekstrarahaettu. Til ad vernda vidskiptavini fyrir slikri dhattu @ttu pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar ad falla undir
varferniskrofur.

25)  bjonustuveitendum hopfjarmdgnunar ®tti ad vera skylt ad gera deetlun um rekstrarsamfellu sem tekur & dhettu vegna
vanefnda pjonustuveitanda hoépfjarmognunar. Slikar aztlanir um rekstrarsamfellu ettu ad fela i sér dkvedi um
meodhondlun naudsynlegrar starfsemi sem, allt eftir vidskiptalikani pjonustuveitanda hopfjarmognunar, getu m.a. verid
akvaedi um aframhaldandi umsyslu utistandandi lana, tilkynningar til vidskiptavina og framsal eignavorslu-
fyrirkomulags.

26)  bjonustuveitendur hopfjarmognunar @ttu ad starfa sem hlutlausir midlarar milli vidskiptavina a hopfjarmognunar-
vettvangi sinum. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra etti ad mela fyrir um tilteknar krofur ad pvi er vardar
pjonustuveitendur hopfjarmognunar, hluthafa peirra, stjornendur og starfsfolk og alla einstaklinga eda 16gadila sem eru
natengdir peim i gegnum yfirrad. Einkum etti ad koma i veg fyrir ad pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar taki patt i
hopfjarmoégnunaritbodum & hopfjarmognunarvettvongum sinum. Steerstu hluthafar, stjornendur og starfsfolk, og allir
einstaklingar eda 16gadilar sem eru natengdir peim i gegnum yfirrad, ettu ekki ad koma fram sem verkefniseigendur i
tengslum vid hopfjarmognunarpjonustuna sem bodin er & hopfijarmoégnunarvettvongum peirra. b6 atti ekki ad banna
pessum helstu hluthéfum, stjornendum, starfsfolki og einstaklingum eda 16gadilum ad koma fram sem fjarfestar i
verkefnunum sem bodin eru & hopfjarmégnunarvettvongum peirra, ad pvi tilskildu ad videigandi verndarradstafanir
gegn hagsmunadrekstrum séu til stadar.
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27)  Til ad pjonustuveitendur hopfjarmégnunar geti veitt skilvirka og snurdulausa hopfjarmégnunarpjonustu @tti peim ad
vera heimilt ad fela pridja adila rekstrarpaetti, ad hluta eda ad 6llu leyti, ad pvi tilskildu ad slik utvistun dragi ekki ur
gedum innra eftirlits pjonustuveitenda hopfjarmognunar eda skilvirks eftirlits pjonustuveitenda hopfjarmognunar.
bjonustuveitendur hopfjarmoégnunar attu po afram ad bera fulla abyrgd a hlitni vid pessa reglugerd ad pvi er vardar
utvistada starfsemi.

28)  Krofurnar vardandi vorslu eigna eru mikilvegar fyrir vernd fjarfesta sem piggja hopfjarmognunarpjonustu.
Framseljanleg verdbréf eda gerningar sem heimilir eru til hopfjarmégnunar og skra ma a reikning fyrir fjarmalagerninga
e0a athenda vorsluadila & apreifanlegu formi &ttu ad vera i vorslu haefs vorsluadila sem hefur starfsleyfi i samremi vio
tilskipun 2013/36/ESB eda 2014/65/ESB. Med hlidsjon af tegund eigna sem bparf ad vardveita skal annadhvort setja
eignir i vorslu, eins og gert er med framseljanleg verdbréf sem skra ma a reikning fyrir fjarmalagerninga eda afhenda a
apreifanlegu formi, eda lata peer falla undir stadfestingu a eignarhaldi og skraningu. Varsla framseljanlegra verobréfa
eda gerninga sem heimilir eru til hopfjarmdgnunar sem i samreemi vid landslog eru adeins skrad hja verkefniseiganda
eda umbodsadila hans, eins og fjarfestingar i 6skradum félogum, eda vistadir & adgreindum reikningi sem vidskiptavinur
geeti stofnad beint hja midlaegri verdbréfamidstdo, telst jafngilda eignavorslu hja hefum vorsluadila.

29)  bar ed eingdngu greidslupjonustuveitendur hafa heimild til ad veita greidslupjonustu eins og hun er skilgreind 1 tilskipun
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/2366 (7) jafngildir starfsleyfi til ad veita hopfjarmognunarpjonustu ekki
starfsleyfi til ad veita einnig greidslupjonustu. bvi pykir rétt ad skyra ad ef pjonustuveitandi hopfjarmognunar veitir
slika greidslupjonustu i tengslum vid hopfjarmoégnunarpjoénustu sina parf hann einnig ad vera greidslupjonustuveitandi
eins og hann er skilgreindur i tilskipun (ESB) 2015/2366. Su krafa hefur ekki ahrif 4 adila med starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2014/65/ESB sem sinna starfsemi sem um getur i 3. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366 og falla einnig undir
tilkynningarskylduna sem sett er fram i 37. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366. Svo heegt sé ad hafa tilhlydilegt eftirlit med
slikri starfsemi etti pjonustuveitandi hopfjarmognunar ad upplysa logber yfirvold um hvort hann etlar ad veita
greidslupjonustu sjalfur, med videigandi starfsleyfi, eda hvort slikri pjonustu verdur utvistad til pridja adila sem hefur
starfsleyfi.

30)  Voxtur og snurdulaus starfsemi hopfjarmégnunarpjonustu yfir landameeri krefst pess ad umfangid sé neaegilegt og ad
almenningur hafi tiltra & pessari pjonustu. Pvi er naudsynlegt ad mela fyrir um samraemdar, hoflegar krofur sem gilda
an frekari l1ogfestingar um starfsleyfi pjonustuveitenda hopfjarmognunar. Krofur til pjonustuveitenda hopfjarmognunar
@ttu pvi ad audvelda veitingu pessarar pjonustustarfsemi yfir landameeri, draga Gr rekstrardheettu og tryggja mikid
gagnsei og 0fluga fjarfestavernd.

31)  Til ad tryggja skilvirkt eftirlit med pjonustuveitendum hépfjarmognunar @ttu adeins logadilar sem hafa virkan og
traustan rekstur i Sambandinu, p.m.t. naudsynleg tilfong, ad geta sott um starfsleyfi sem pjonustuveitandi
hépfjarmoégnunar samkvaemt pessari reglugero.

32)  Hopfjarmodgnunarpjonusta getur verid Ovarin fyrir dheettu vegna peningapvattis og fjarmoégnunar hrydjuverka eins og
fram kemur { skyrslu framkvamdastjornarinnar til Evropupingsins og radsins fra 26. jini 2017 um mat 4 hattu & pvi ad
peningapvetti og fjarmognun hrydjuverkastarfsemi hafi ahrif 4 innri markadinn og i tengslum vid starfsemi sem neer yfir
landameri. bvi @tti ad gera verndarradstafanir pegar skilyrdi eru sett vegna starfsleyfis pjonustuveitenda hopfjar-
mdgnunar og vid mat & godu ordspori einstaklinga sem bera abyrgd 4 stjornun peirra og med pvi ad takmarka veitingu
greidslupjonustu vid adila sem hafa til pess starfsleyfi og falla undir krofur vardandi barattu gegn peningapvetti og
fjarmognun hrydjuverka. Med pad i huga ad tryggja enn frekar heilleika markadar med pvi ad koma i veg fyrir haettu 4
peningapvetti og fjarmégnun hrydjuverka, og med tilliti til fjarupphaeda sem unnt er ad safna med hopfjarmognunar-
utbodi i samremi vid pessa reglugerd, @tti framkvamdastjornin ad meta naudsyn og medalhof pess ad skylda
pjonustuveitendur hopfjarmognunar til ad fara ad landslogum sem sett eru til innleidingar 4 tilskipun Evrépupingsins og
radsins (ESB) 2015/849 (8) ad pvi er vardar peningapvetti eda fjarmdgnun hrydjuverka og ad beata slikum pjonustu-
veitendum 4 lista yfir tilkynningarskylda adila ad pvi er vardar pa tilskipun.

(") Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2366 fra 25. november 2015 um greidslupjonustu & innri markadnum, um breytingu &
tilskipunum 2002/65/EB, 2009/110/EB og 2013/36/ESB og a reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 og nidurfellingu a tilskipun 2007/64/EB
(Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 35).

(8) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fra 20. mai 2015 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfio sé notad til peninga-
pveettis eda til fjarmognunar hrydjuverka, um breytingu a reglugerd Evropupingsins og radsins ESB nr. 648/2012, og um nidurfellingu a
tilskipun Evropupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun framkvamdastjornarinnar 2006/70/EB (Stjtid. ESB L 141, 5.6.2015, bls. 73).
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33)  Til ad gera pjonustuveitendum hoépfjarmégnunar kleift ad starfa yfir landameri, an pess ad standa frammi fyrir
mismunandi reglum, og par med audvelda fjarfestum fra mismunandi adildarrikjum ad fjarmagna verkefni alls stadar i
Sambandinu, etti adildarrikjum ekki ad vera heimilt ad gera vidbotarkrofur til pessara pjonustuveitenda hopfjar-
mognunar sem hafa starfsleyfi samkvamt pessari reglugero.

34)  Leyfisveitingarferlid tti ad gera 1ogberum yfirvoldum kleift ad fa upplysingar um pjoénustuna sem veentanlegir
pjonustuveitendur hopfjarmognunar xtla ad veita, p.m.t. um hopfjarmégnunarvettvanginn sem beir hyggjast starfrekja,
til ad meta geedi stjornunar peirra og til ad meta innra skipulag og verklag sem komid er a til ad tryggja hlitni vid pessa
reglugerd.

35)  Til ad tryggja tilhlydilegt eftirlit og til ad komast hja 6hoflegu rekstrarlegu alagi atti ad vera mogulegt fyrir adila sem
hafa fengid starfsleyfi samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/110/EB (%) eda tilskipun 2013/36/ESB,
2014/65/ESB eda (ESB) 2015/2366 og sem hyggjast veita hopfjarmdgnunarpjonustu ad hafa starfsleyfi beedi samkvaemt
einni af peim tilskipunum og samkvamt pessari reglugerd. I slikum tilvikum etti einfoldud malsmedferd vid
starfsleyfisveitingu ad gilda og logbaeru yfirvoldin attu ekki ad krefjast athendingar skjala eda gagna sem pau hafa
pegar adgang ao.

36)  Til a0 studla ad gagns®i fyrir fjarfesta ad pvi er vardar veitingu hopfjarmognunarpjonustu @tti Evropska eftirlits-
stofnunin (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem komid var 4 fot med reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (19), ad koma & fot opinberri og uppferdri skra yfir alla pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar sem
hafa starfsleyfi i samraemi vid pessa reglugerd. Skrain @tti ad innihalda upplysingar um alla starfandi hoépfjarmégnun-
arvettvanga i Sambandinu.

37)  Afturkalla @tti starfsleyfi samkvemt pessari reglugerd ef pjonustuveitandi hopfjarmognunar uppfyllir ekki lengur
skilyrdin sem gilda um starfsleyfid. Logbaer yfirvold @ttu einnig ad hafa vald til ad afturkalla starfsleyfi samkvaemt
pessari reglugerd ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunar eda pridji adili sem kemur fram fyrir hans hond hefur misst
starfsleyfi til ad veita greidslupjonustu samkvaemt tilskipun (ESB) 2015/2366 eda fjarfestingarpjonustu samkvemt
tilskipun 2014/65/ESB, eda pegar pjonustuveitandi hopfjarmégnunar, sem er einnig greidslupjonustuveitandi, eda
stjornendur, starfsfolk eda pridji adili sem kemur fram fyrir hond hans, brytur i baga vid landslog sem sett eru til
innleidingar a tilskipun (ESB) 2015/849.

38)  Til ad pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar sem hefur starfsleyfi samkvaemt pessari reglugerd geti veitt vidskiptavinum
sinum gott frambod pjonustu etti ad heimila honum ad taka patt i annarri starfsemi en veitingu hopfjarmognunar-
pjonustu sem fellur undir starfsleyfi samkvamt pessari reglugerd.

39)  Til ad tryggja skyran skilning 4 edli hopfjarmognunarpjonustu og aheattu, kostnadi og gjoldum i tengslum vid slika
pjonustu @ttu pjonustuveitendur hopfjarmognunar ad veita vidskiptavinum sinum upplysingar sem eru 6vilhallar, skyrar
og ekki villandi.

40)  bjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem veita hopfjarmognunarpjonustu sem felst i milligdngu um lanveitingar ettu ad
gera tilteknar videigandi upplysingar, s.s. vanskilahlutfall lana, adgengilegar 6llum vidskiptavinum.

41)  bjonustuveitendur hopfjarmdgnunar sem beita lanshafiseinkunnum 4 hoépfjarmégnunarverkefni eda leggja til
verdlagningu hopfjarmégnunartitboda attu ad veita upplysingar um lykilpetti adferdafreedi sinnar. Krafan um birtingu
adferda vid ad reikna ut lansheefiseinkunnir eda til ad dkvarda verd eda vaxtastig atti ekki ad tilka sem svo ad
vidkvaemar vidskiptaupplysingar skuli veittar eda peer skuli veittar med haetti sem hamlar nyskdpun.

42)  Til ad tryggja fullnaegjandi fjarfestavernd mismunandi flokka fjarfesta sem taka patt i hopfjarmégnunarverkefnum en &
sama tima studla ad fjarfestingaflaedi er i pessari reglugerd greint & milli reynslulitilla og reynslumikilla fjarfesta og
innleidd mismunandi stig fjarfestaverndar sem eru videigandi fyrir hvorn pessara flokka. Adgreiningin 4 milli
reynslulitilla og reynslumikilla fjarfesta @tti ad byggjast 4 adgreiningunni milli fagfjarfesta og almennra fjarfesta sem
komid er 4 med tilskipun 2014/65/ESB. Pessi adgreining skal b6 einnig taka tillit til einkenna hopfjarmdgnunar-
markadarins. Einkum atti adgreiningin 4 milli reynslulitilla og reynslumikilla fjarfesta i pessari reglugerd einnig ad taka
tillit til reynslu og pekkingu vaentanlegra fjarfesta 4 hopfjarmégnun sem skal endurmeta 4 tveggja ara fresti.

(%) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/110/EB fra 16. september 2009 um stofnun og rekstur rafeyrisstofnana og varferniseftirlit med
peim, breytingu a tilskipunum 2005/60/EB og 2006/48/EB og um nidurfellingu & tilskipun 2000/46/EB (Stjtid. ESB L 267, 10.10.2009,
bls. 7).

(19) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. ndovember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvoroun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkvaemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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43)  Fjarmalaafurdir sem markadssettar eru & hopfjarmognunarvettvongum eru ekki par somu og hefdbundnar
fjarfestingarafurdir eda sparnadarafurdir og atti ekki ad markadssetja paer sem slikar. Til a0 tryggja ad ventanlegir
reynslulitlir fjarfestar skilji 4hettustigid 1 tengslum vid hopfjarmognunarfjarfestingar attu pjonustuveitendur
hopfjarmdégnunar p6 ad purfa ad leggja fyrir veentanlega reynslulitla fjarfesta prof um grunnpekkingu beirra til ad
fullvissa sig um ad bpeir skilji slikar fjarfestingar. Pjonustuveitendur hopfjarmdgnunar attu sérstaklega ad vara
vaentanlega reynslulitla fjarfesta, sem hafa ofullnagjandi skilning, hefni og reynslu, vid pvi ad hopfjarmognunar-
pjonustan sem veitt er kunni ad henta peim illa.

44) A0 pvi gefnu ad reynslumiklir fjarfestar geri sér, samkvemt skilgreiningunni, grein fyrir dhaettunni i tengslum vio
fjarfestingu i hopfjarmognunarverkefnum er enginn akkur i pvi ad leggja fyrir pa proéf um grunnpekkingu peirra. Ao
sama skapi @ttu pjonustuveitendur hopfjarmégnunar ekki ad purfa ad gefa ut dhattuvidvaranir til reynslumikilla
fjarfesta.

45)  Til ad tryggja ad reynslulitlir fjarfestar hafi lesid og skilid sérstoku ahattuvidvaranirnar sem pjonustuveitandi
hopfjarmognunar gefur peim @ttu peir ad vidurkenna med skyrum heetti dhettuna sem beir taka pegar peir fjarfesta i
hopfjarmognunarverkefni. Til ad vidhalda 6flugri fjarfestavernd og i 1josi pess ad ef slik vidurkenning er ekki til stadar
gefur pad til kynna ad mogulega skilji viokomandi ekki pa dhattu sem um er ad reda ettu pjonustuveitendur
hopfjarmognunar adeins ad sampykkja fjarfestingar fra reynslulitlum fjarfestum sem hafa vidurkennt med skyrum haetti
a0 peir hafi fengid og skilid slika vidvorun.

46) 1 1josi ahaettunnar sem tengist hopfjarmdgnunarverkefnum attu reynslulitlir fjarfestar ekki ad fjarfesta 6hoflega i peim.
Veruleg hatta er 4 ad tapa storum hluta af upphaflegri fjarfestingu eda jafnvel ad tapa allri fjarfestingunni. bvi er
videigandi ad akvarda hamarksfjarhaed sem reynslulitlir fjarfestar geta, an frekari verndarradstafana, fjarfest i einstoku
verkefni. Hins vegar etti ekki ad setja hamarksfjarhad fyrir reynslumikla fjarfesta sem bua yfir fullnegjandi reynslu,
pekkingu eda fjarhagslegri getu, eda blondu af pessu.

47)  Til ad efla vernd fyrir reynslulitla fjarfesta er naudsynlegt ad kveda & um umpdttunartima sem veentanlegur reynslulitill
fjarfestir hefur til a0 afturkalla tilbod um ad fjarfesta eda yfirlysingu um ahuga & tilteknu hépfjarmégnunaritbodi an
pess ad tilgreina astaedu og an pess ad vidurlog liggi vid. Pad er naudsynlegt til ad koma i veg fyrir adsteedur par sem
vaentanlegur reynslulitill fjarfestir, med pvi ad taka patt i hopfjarmognunaritbodi, sampykkir einnig tilbod um ad gera
lagalega bindandi samning an pess ad geta hett vid innan videigandi timabils. Umpoéttunartiminn er ekki naudsynlegur
ef veentanlegur reynslulitill fjarfestir getur lyst yfir ahuga a tilteknu hopfjarmdgnunaritbodi an pess ad binda sig & sama
tima til a0 gera samning, nema vid adsteedur par sem slikt tilbod um fjarfestingu eda slik yfirlysing um ahuga er sett
fram pegar mjog stutt er i ad Utbodid renni Ut eda stutt er i ad markmidid um fjarmognun naist. Pjonustuveitendur
hopfjarmoégnunar ettu ad tryggja ad fjarmunir séu hvorki innheimtir fra fjarfestinum né yfirfeerdir til verkefniseiganda
adur en umpdttunartimanum er lokid.

48)  Med tilliti til mogulegra ahrifa sem rétturinn til ad afturkalla tilbod um fjarfestingu eda yfirlysingu um dhuga &
umpoéttunartimanum hefur 4 kostnadinn vid ad afla fjarmagns &4 hopfjarmégnunarvettvongum etti framkvamdastjornin
ad meta, sem hluta af skyrslu sinni samkvamt pessari reglugerd, hvort stytta etti umpottunartimann til ad gera kleift ad
koma 4 skilvirkara ferli til ad afla fjarmagns an pess ad skada fjarfestavernd.

49)  Tilskipun Evrépupingsins og radsins 97/9/EB (11) fjallar um krofur & grundvelli pess ad verobréfafyrirteeki geti ekki
endurgreitt f€ sem fjarfestar eiga inni eda sem tilheyrir fjarfestum og pau hafa i sinni vorslu fyrir hond peirra 1 tengslum
vid fjarfestingarvidskipti, eda ad pau geti ekki skilad fjarfestum gerningum sem tilheyra fjarfestunum og eru i vorslu,
undir stjérn eda i styringu fyrir peirra hond i tengslum vid fjarfestingarvidskipti. Med pad 1 huga ad varsla eigna i
tengslum vid hopfjarmognunarpjonustu sem veitt er af verdbréfafyrirtaeki, sem hefur starfsleyfi samkvaemt tilskipun
2014/65/ESB, felur ekki i sér veitingu fjarfestingarpjonustu i skilningi 2. lidar 1. mgr. 4. gr. peirrar tilskipunar atti &
lykilupplysingabladi fjarfestingar ad upplysa reynslulitla fjarfesta um ad verndin sem felst i tryggingakerfi fyrir fjarfesta
gildi hvorki um framseljanleg verdbréf né gerninga sem heimilir eru til hépfjarmognunar og aflad er fyrir milligobngu
hépfjarmoégnunarvettvanga. bar ad auki atti pjonusta pjonustuveitanda hopfjarmognunar ekki ad teljast mottaka innldna
i skilningi 3. lidar 1 mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/49/ESB (12).

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 97/9/EB fra 3. mars 1997 um botakerfi fyrir fjarfesta (Stjtid. EB L 84, 26.3.1997, bls. 22).
(12) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/49/ESB fra 16. april 2014 um innstedutryggingakerfi (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 149).
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50) I pessari reglugerd er melt fyrir um efni lykilupplysingablads fjarfestingar sem pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar
skulu afhenda ventanlegum fjarfestum fyrir hvert hopfjarmognunaratbod til ad gera peim kleift ad taka upplysta
fjarfestingarakvordun. A lykilupplysingabladi fjarfestingar @tti ad vara ventanlega fjarfesta vid pvi ad i fjarfestingar-
umhverfinu sem peir eru komnir i felist dhaetta sem hvorki fellur undir innstedutryggingakerfid sem komid er a fot i
samremi vid tilskipun 2014/49/ESB né tryggingakerfio fyrir fjarfesta sem komid er & fot i samraemi vid tilskipun
97/9/EB.

51)  Lykilupplysingablad fjarfestingar etti ad endurspegla sérkenni hopfjarmégnunar a grundvelli lanveitingar og &
grundvelli fjarfestinga. Pvi wtti ad krefjast sértaekra og videigandi visa. A lykilupplysingabladi fjarfestingar atti einnig
a0 taka tilliti til, ef vid 4, sérkenna og ahzttu i tengslum vid verkefniseigendur og leggja etti aherslu & mikilvaegar
upplysingar um verkefniseigendur, réttindi og gj6ld fjarfesta og tegund framseljanlegra verdbréfa, gerninga sem heimilir
eru til hopfjarmognunar og lan sem veitt eru. Verkefniseigendur @ttu ad semja lykilupplysingablad fjarfestingar vegna
pess ad peir eru i bestri adstddu til ad veita peer upplysingar sem skulu koma fram. Par sem pjonustuveitendur
hopfjarmdégnunar bera abyrgd a ad Gtvega vaentanlegum fjarfestum lykilupplysingablad fjarfestingar eru pad p6 peir sem
ettu ad tryggja ad lykilupplysingablad fjarfestingar sé skyrt, rétt og fullgert.

52)  bjonustuveitendur hopfjarmognunar @ttu ad geta sett fram meiri upplysingar en krafist er & lykilupplysingabladi
fjarfestingar sem verkefniseigandinn semur. Slikar upplysingar @ttu pa ad koma til vidbotar og vera i samremi vid adrar
upplysingar sem settar eru fram 4 lykilupplysingabladi fjarfestingar.

53)  Ef pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar verdur pess var ad upplysingar vantar eda finnur villu eda Onadkvemni a
lykilupplysingabladi fjarfestingar sem geeti haft veruleg ahrif 4 vaenta avoxtun fjarfestingarinnar tti s4 pjonustuveitandi
hépfjarmognunar an tafar ad tilkynna verkefniseigandanum ad upplysingar vanti eda ad villu eda 6ndkvemni s¢ ad finna
i skjalinu, sem etti sidan ljuka vid eda leidrétta upplysingarnar. Ef ekki er lokid vid upplysingarnar eda paer leidréttar
etti pjonustuveitandi hopfjarmognunar vid tilteknar adstedur ad fresta hopfjarmognunarutbodinu eda jafnvel afturkalla
pad.

54)  Til ad tryggja snurdulausan og skjotan adgang sprotafyrirteekja og litilla og medalstorra fyrirtaekja ad fjarmagns-
morkudum, draga r kostnadi vid fjarmégnun og komast hja tofum og kostnadi pjonustuveitenda hopfjarmognunar atti
lykilupplysingablad fjarfestingar ekki ad purfa sampykki 16gbeers yfirvalds.

55)  Ef heimilt er samkveemt landslogum, etti pjonustuveitandi hopfjarmégnunar ad geta yfirfaert eignarhald & hlutabréfum i
hopfjarmognunarverkefni 4 grundvelli fjarfestingar med pvi ad uppfaera upplysingakerfi sitt. Pjonustuveitanda
hopfjarmdgnunar atti einnig, i pagu gagnsais og upplysingafleedis, ad vera heimilt ad gera vidskiptavinum sem hafa
fjarfest gegnum hopfjarmégnunarvettvang hans kleift ad lysa yfir & tilkynningatoflu hopfjarmégnunarvettvangs hans
ahuga sinum a pvi ad kaupa eda selja 1an, framseljanleg verdbréf eda gerninga sem heimilir eru til hopfjarmdgnunar og
voru upphaflega bodin ut a hopfjarmdgnunarvettvangnum, ad pvi tilskildu ad tilkynningataflan leidi ekki saman ahuga
mismunandi pridju adila &4 ad kaupa og selja med hatti sem hefur i for med sér samning i tengslum vid slikar
upplysingar. Tilkynningataflan sem pjonustuveitandi hopfjarmognunar leggur til etti pvi ekki ad fela i sér innra
porunarkerfi sem framkvemir fyrirmaeli vidskiptavinar & marghlida grundvelli nema pjonustuveitandi hopfjarmégnunar
hafi einnig, i tengslum vid framseljanleg verdbréf, adskilid starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki i samreemi vid 5. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB eda skipulegur markadur i samreemi vid 44. gr. peirrar tilskipunar. Pjonustuveitendur
hopfjarmognunar sem ekki hafa slikt starfsleyfi i tengslum vid framseljanleg verdbréf attu ad upplysa fjarfesta med
skyrum hatti um ad peir geti ekki tekid vid fyrirmalum peirra i peim tilgangi ad kaupa eda selja samninga i tengslum
vid fjarfestingar sem upphaflega voru settar fram & hoépfjarmdgnunarvettvangi peirra, ad kaup og sala a
hopfjarmoégnunvettvangi peirra sé ad akvordun og & abyrgd fjarfestis og ad peir starfraeki ekki vidskiptavettvang i
samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB.

56)  Til ad studla a0 gagnsai og til ad tryggja tilhlydilega skraningu samskipta vid vidskiptavini ettu pjonustuveitendur
hépfjarmoégnunar ad halda videigandi skrar i tengslum vid pjonustu sina og vidskipti.

57)  Til ad tryggja sanngjarna medferd vidskiptavina an mismununar @ttu pjonustuveitendur hopfjarmdgnunar sem auglysa
starfsemi sina med markadsefni ad veita upplysingar sem eru ovilhallar, skyrar og ekki villandi.
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58)  Til ad veita pjonustuveitendum hopfjarmoégnunar sem starfa um gervallt Sambandid enn meiri réttarvissu og til ad
tryggja audveldari markadsadgang etti ad birta rafrent landslog og stjornsyslufyrirmeli sem gilda sérstaklega um
markadsefni pjonustuveitenda hopfjarmoégnunar og sem gilda i adildarrikjum auk pess sem birta skal samantekt peirra &
tungumali sem hefd er fyrir ad nota i alpjodafjarmalageiranum. I peim tilgangi @ttu Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin og 16gber yfirvold ad uppfera vefsetur sin reglulega.

59)  Til ad gera kleift ad skilja betur hve mikill munur er & reglum milli adildarrikja ad pvi er vardar krofur sem gilda um
markadsefni attu 16gber yfirvold arlega ad leggja fyrir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina itarlega skyrslu
um framfylgdaradgerdir sinar & pvi svioi.

60)  Til ad komast hja oparfa kostnadi og rekstrarlegu alagi vegna veitingar hopfjarmoégnunarpjonustu yfir landameeri aetti
markadsefni ekki ad falla undir kréfur um pydingu ef pad er sett fram 4 a.m.k. einu opinberu tungumali adildarrikisins
par sem markadsefninu er dreift eda & tungumali sem 16gber yfirvold pess adildarrikis hafa sampykkt.

61)  Til a0 tryggja skilvirkt eftirlit og starfsleyfisveitingarferli attu adildarriki ad tilgreina peer skyldur og hlutverk sem
16gbeer yfirvold skulu sinna samkvaemt pessari reglugerd. Til ad audvelda samvinnu stjérnvalda yfir landameri etti
hvert adildarriki ad tilgreina einn tengilio til ad styra samskiptum vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og
16gbeer yfirvold um allt Sambandid.

62)  bar sem skilvirk tol, heimildir og tilfong 16gbzru yfirvaldanna tryggja skilvirkni eftirlits eetti pessi reglugerd ad kveda a
um lagmarks eftirlits- og rannsoknarheimildir sem fela skal 16gbaeru yfirvéldunum i samreemi vid landslog. Pessu valdi
@tti ad beita pegar gerd er krafa um slikt i landslogum, med pvi a0 leita til domsyfirvalda. Pegar Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin og 16gber yfirvold beita valdheimildum sinum samkveemt pessari reglugerd @ttu pau ad gera
pad a hlutleegan og ohlutdraegan hatt og taka sjalfstaedar akvardanir.

63) 1 peim tilgangi ad greina brot 4 pessari reglugerd er naudsynlegt fyrir 15gbaer yfirvold ad geta haft adgang ad
athafnasveedi, 60ru en heimilum einstaklinga, til ad leggja hald & gégn. Naudsynlegt er a0 komast inn & slikt
athafnasveedi pegar rokstuddur grunur er um ag til séu skjol og 6nnur gogn i tengslum vid efni athugunarinnar eda
rannsOknarinnar sem gaetu skipt mali vid ad syna fram a brot gegn pessari reglugerd. Auk pess er naudsynlegt ad komast
inn & slikt athafhasvaedi pegar einstaklingurinn eda 16gadilinn sem pegar hefur verid krafinn um upplysingar uppfyllir
ekki pa krofu, ad ollu leyti eda ad hluta, eda pegar rokstuddur grunur er til ad atla ad ef peirra vaeri krafist yrdi pvi ekki
sinnt eda ad skj6lin eda upplysingarnar, sem krafan um upplysingar & vid um, veru fjarleegdar, falsadar eda peim eytt.

64)  Til a0 tryggja ad krofurnar sem settar eru fram i pessari reglugerd séu uppfylltar er mikilvaegt ad adildarriki geri
naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad brot & pessari reglugerd falli undir videigandi stjornsysluvidurlog og adrar
stjornsysluradstafanir. bessi vidurlog og radstafanir aettu ad vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brotid og letjandi og tryggja
sameiginlega nalgun i adildarrikjum og varnadarahrif. Pessi reglugerd etti ekki ad takmarka getu adildarrikja til ad
kveda 4 um strangari stjornsysluvidurlog.

65)  Til ad tryggja ad akvardanir 16gbaerra yfirvalda um ad beita stjornsysluvidurlogum eda 60rum stjornsysluradstéfunum
hafi varnadarahrif 4 allan almenning etti ad birta peer opinberlega nema ef 16gbert yfirvald telur naudsynlegt ad birta
par undir nafnleynd, fresta birtingu peirra eda sleppa pvi ad birta peer.

66)  Ekki @tti ad gera krofu um ad adildarriki setji reglur um stjornsysluvidurlog vegna brota & pessari reglugerd sem falla
undir landsbundinn refsirétt, pott adildarrikjum sé heimilt ad setja reglur um stjornsyslu- og refsividurldg fyrir sému
brot. En ef refsividurlogum er beitt i stad stjornsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd etti slikt ekki ad draga
ur eda hafa ad 60ru leyti ahrif 4 moguleika 16gbaerra yfirvalda til ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast timanlega &
upplysingum vid 16gbeer yfirvold i 60rum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir ad vidkomandi
brotum hefur verid visad til saksoknar hja 16gbeerum doémsyfirvoldum.

67)  Dbar sem lykilupplysingablad fjarfestingar er gert til ad haegt sé ad sérsnida pad ad sérkennum hopfjarmégnunarutbods og
porf fjarfesta fyrir upplysingar attu hopfjarmégnunartiitbod samkveemt pessari reglugerd ad vera undanskilin skyldunni
um ad birta lysingu samkvamt reglugerd (ESB) 2017/1129 og breyta etti peirri reglugerd til samraemis vid pad.
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68)  Uppljostrarar geta vakid athygli 16gberra yfirvalda 4 nyjum upplysingum sem geta hjalpad peim ad koma upp um brot
gegn bessari reglugerd og leggja 4 viourlog. Pessi reglugerd @tti pvi ad tryggja ad fullnaegjandi fyrirkomulag sé fyrir
hendi til ad gera uppljostrurum kleift ad gera 16gbaerum yfirvoldum vidvart um raunveruleg eda moguleg brot gegn
pessari reglugerd og vernda pa fyrir refsiadgeroum. bad etti ad gera med pvi ad breyta tilskipun Evropubpingsins og
radsins (ESB) 2019/1937 (13) pannig ad hin gildi um brot & pessari reglugerd.

69) 1 pvi skyni ad tilgreina krofurnar sem settar eru fram i pessari reglugerd atti ad fela framkvaemdastjorninni vald til ad
sampykkja gerdir, i samremi vid 290. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins, til ad framlengja
umbreytingarfrest fyrir hopfjarmégnunarpjénustur sem veittur er i samremi vid landslog. Einkar mikilvegt er ad
framkvaemdastjornin hafi videigandi samrad medan & undirbiiningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga, og ad
petta samrad fari fram i samraemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningnum milli stofnana um
betri lagasetningu fra 13. april 2016 (14). Til ad tryggja jafna patttéku vid undirbining framseldra gerda attu
Evropupingid og radido m.a. ad taka vid 6llum skjolum & sama tima og sérfreedingar adildarrikja og sérfredingar peirra
ad hafa kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahdpa framkvaemdastjornarinnar sem vinna ad undirbliningi
framseldra gerda.

70)  Til ad studla ad samraemdri beitingu 4 pessari reglugerd, p.m.t. fullnegjandi vernd fjarfesta og neytenda um allt
Sambandid, @tti ad semja teknilega stadla. Par sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Evropska
eftirlitsstofnunin (Bankaeftirlitsstofnunin), sem komid var 4 fot med reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1093/2010 (35), bua yfir mikilli sérpekkingu veri skilvirkt og videigandi ad fela peim gerd draga ad teknilegum
eftirlitsstodlum, sem fela ekki i sér akvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkvaemdastjornina.

71)  Fela @tti framkvemdastjorninni vald til ad sampykkja taeknilega eftirlitsstadla sem Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin og Evrdépska bankaeftirlitsstofnunin semja ad pvi er vardar einstaklingsmidada styringu lanasafns,
medferd kvartana, hagsmunadrekstra, starfsleyfi til ad starfa sem pjonustuveitandi hopfjarmognunar, upplysingar til
vidskiptavina, birtingu upplysinga um vanskilahlutfall, pr6of um grunnpekkingu og hermun & getu til ad pola tap,
lykilupplysingablad fjarfestingar og samvinnu milli 16gberra yfirvalda. Framkvemdastjornin @tti ad sampykkja pessa
teeknilegu eftirlitsstadla med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins og i
samraemi vid 10.—14. gr. reglugerda (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010.

72)  Einnig @tti ad fela framkvemdastjorninni vald til ad sampykkja teknilega framkvaemdarstadla sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semur ad pvi er vardar skyrslugjof pjonustuveitenda hopfjarmognunar, birtingu
landsakveeda um krofur vegna markadssetningar og samvinnu milli 16gberra yfirvalda og vid Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina. Framkvemdastjérnin etti ad sampykkja pessa taknilegu framkvemdarstadla med
framkvaemdargerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins og i samrami vid 15. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

73)  Oll vinnsla persénuupplysinga sem fram fer innan ramma pessarar tilskipunar, s.s. skipti eda sending 16gbzaerra yfirvalda
& personuupplysingum, tti ad vera i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 (16) og 6ll
skipti eda sending Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar a upplysingum samkvamt pessari tilskipun atti ad
vera i samrami vi0 reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 2018/1725 (17).

74)  bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidi pessarar reglugerdar, p.e. ad taka a sundurleitni lagarammans sem
gildir um hoépfjarmégnunarpjonustu til ad tryggja edlilega starfsemi innri markadarins med slika pjonustu en auka &
sama tima fjarfestavernd og skilvirkni markadar og studla ad pvi ad koma upp sambandi fjarmagnsmarkada, og pvi
verdur betur ndd 4 vettvangi Sambandsins, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samremi vid
nalaegdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmalans um Evropusambandid. [ samraemi vid medalhofsregluna, eins
og hun er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad nd pessum
markmidum.

(13) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1937 fra 23. oktdber 2019 um verndun peirra sem tilkynna um brot 4 16gum Sambandsins
(Stjtio. ESB L 305, 26.11.2019, bls. 17).

(1) Stjtio. ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. ndvember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu 4 akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna personuverndarreglugerdin) (Stjtid. ESB L 119,
4.5.2016, bls. 1).

(") Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 fra 23. oktober 2018 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu meginstofnana,
stofnana, skrifstofa og fagstofnana Sambandsins & personuupplysingum og um fijalsa midlun slikra upplysinga og um nidurfellingu
reglugerdar (EB) nr. 45/2001 og akvordunar nr. 1247/2002/EB (Stjtid. ESB L 295, 21.11.2018, bls. 39).
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75)  Fresta @tti gildistokudegi pessarar reglugerdar svo hann samramist gildistokudegi landsbundinna reglna sem leida i 16g
tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/1504 (18) sem undanskilur pjonustuveitendur hopfjarmdégnunar sem
falla undir gildissvid pessarar reglugerdar fra beitingu tilskipunar 2014/65/ESB.

76) I pagu réttarvissu og til ad skipta ut landsbundnum reglum fyrir reglurnar sem settar eru fram i pessari reglugerd, ad pvi
er vardar tegundir hopfjarmognunarpjonustu sem eru ni innan gildissvids pessarar reglugerdar, pykir rétt ad hafa
umbreytingarfyrirkomulag sem gerir adilum sem veita slika hopfjarmégnunarpjonustu i samraemi vid landslog sem gilda
adur en pessi reglugerd tekur gildi, kleift ad adlaga atvinnustarfsemi sina ad pessari reglugerd og veitir peim naegan tima
til a0 sakja um starfsleyfi samkvaemt henni. Slikir adilar @ttu pvi ad geta haldid afram ad veita hopfjarmognunar-
bjonustu sem er innan gildissvids pessarar reglugerdar i samreemi vid gildandi landslog til 10. névember 2022. A pessu
umbreytingartimabili geta adildarriki komid & sérstokum malsmedferdarreglum til ad gera l6gadilum, sem hafa
starfsleyfi samkvamt landslogum til ad veita hopfjarmognunarpjonustu sem er innan gildissvids pessarar reglugerdar,
kleift ad umbreyta leyfum samkvemt landsbundnum akvordunum yfir i starfsleyfi samkvamt pessari reglugerd, ad pvi
tilskildu ad pjonustuveitendur hopfjarmognunar uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i pessari reglugerd.

77)  bjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem 10. november 2022 hafa ekki fengid starfsleyfi i samremi vid pessa reglugerd
ttu ekki ad setja fram nein ny hopfjarmognunarutbod eftir pa dagsetningu. Til ad komast hja adstedum par sem
markmid um fjaroflun i tengslum vid tiltekid hopfjarmégnunaritbod hefur ekki nadst pann 10. ndvember 2022 ztti ad
loka fyrir fjarmognunaratbod fyrir pann dag. Umsysla gildandi samninga, p.m.t. innheimta og yfirfersla
vidskiptakrafna, eignavorslupjonusta og afgreidsla fyrirteekjaadgerda, er p6 afram heimil eftir 10. ndvember 2022 i
samreemi vid gildandi landslog.

78) 1 pessari reglugerd eru pau grundvallarréttindi virt og meginreglum fylgt sem eru vidurkennd i sattméala Evropu-
sambandsins um grundvallarréttindi. Par af leidandi er rétt ad tulka og beita pessari reglugerd 1 samremi vid pau réttindi
og meginreglur.

79)  Haft hefur verid samrad vid Evropsku personuverndarstofnunina, i samremi vid 1. mgr. 42. gr. reglugerdar
(ESB) 2018/1725.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI
Almenn dkveedi
1. gr.
Efni, gildissvido og undanpagur

1. 1 pessari reglugerd er melt fyrir um samremdar krofur vardandi veitingu hopfjarmdgnunarpjonustu, skipulag,
starfsleyfisveitingu og eftirlit med pjonustuveitendum hopfjarmégnunar, ad pvi er vardar starfsemi hopfjarmognunarvettvanga
sem og gagnsi og markadsefni i tengslum vid veitingu hopfjarmognunarpjonustu i Sambandinu.

2. bessireglugerd gildir ekki um:

a) hopfijarmégnunarpjonustu sem er veitt verkefniseigendum sem eru neytendur, eins og peir eru skilgreindir 1 a-1id 3. gr.
tilskipunar 2008/48/EB,

b) adra pjonustu i tengslum vid pa pjonustu sem skilgreind er i a-1id 1. mgr. 2. gr. sem veitt er i samreemi vid landslog,

¢) hopfjarmoégnunaritbod sem eru ad andvirdi meira en 5 000 000 evrur, sem reikna skal Ut yfir 12 manada timabil sem
samtalan af:

i.  heildarandvirdi utboda 4 framseljanlegum verdbréfum og gerningum sem heimilir eru til hopfjarmégnunar, eins og pau
eru skilgreind { m- og n-1id 1. mgr. 2. gr. pessarar reglugerdar, og peim fjarhaedum sem tiltekinn verkefniseigandi aflar
med lantdku gegnum hopfjarmégnunarvettvang og

(*8) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2020/1504 fra 7. oktober 2020 um breytingu a tilskipun 2014/65/ESB um markadi fyrir
fjarmalagerninga (Stjtid. ESB L 347, 20.10.2020, bls. 50).
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ii. heildarandvirdi almennra utboda framseljanlegra verdbréfa 4 vegum verkefniseiganda sem um getur { i-1id pessa lidar
sem tilbodsgjafa samkvaemt undanpagunni sem getid er um i 3. mgr. 1. gr. eda 2. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB)
2017/1129.

3. Adildarriki skulu ekki beita landsbundnum kréfum til framkvemdar 1. mgr. 9. gr. tilskipunar 2013/36/ESB nema
pjonustuveitandi hopfjarmégnunar, verkefniseigandi eda fjarfestir hafi starfsleyfi sem lanastofnun i samremi vid 8. gr. peirrar
tilskipunar og skulu tryggja ad landslég geri hvorki kréfu um starfsleyfi sem lanastofnun né annad sérstakt leyfi eda undanpagu
i tengslum vid veitingu hopfjarmégnunarpjonustu vid eftirfarandi adstedur:

a) ad pvi er vardar verkefniseigendur sem biggja fjarmagn fra fjarfestum i tengslum vid lan sem vidkomandi pjonustuveitandi
hopfjarmégnunar hefur milligbngu um eda

b) ad pvi er vardar fjarfesta sem veita verkefniseigendum lan sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar hefur
milligéngu um.

2. gr.
Skilgreiningar
1. I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,hopfjarmégnunarpjonusta“: pérun hagsmuna fjarfesta og verkefniseigenda til fjarmdgnunar atvinnurekstrar gegnum
hépfjarmégnunarvettvang sem felur i sér einhverja af eftirfarandi starfsemi:

i. milligdbngu um lanveitingar,

ii. umsjon med Utbodi an solutryggingar, eins og um getur i 7. 1id pattar A i . vidauka tilskipunar 2014/65/ESB &
framseljanlegum verdbréfum og gerningum sem heimilir eru til hopfjarmdgnunar og getnir eru Ut af verkefniseigendum
eda félagi med sérstakan tilgang, og méttoku og midlun fyrirmela vidskiptavina, eins og um getur i 1. 1id pess pattar,
ad pvi er vardar pau framseljanlegu verdbréf og gerninga sem heimilir eru til hopfjarmégnunar,

b) ,lan“: samningur par sem fjarfestir athendir verkefniseiganda umsamda fjarupphad i umsaminn tima, sem verkefniseig-
andinn skuldbindur sig skilyrdislaust til ad endurgreida fjarfestinum med afollnum voxtum, i samremi vid greidslu-
aeetlunina,

c) ,einstaklingsmidud styring lanasafns*: radstéfun pjonustuveitanda hopfjarmégnunar 4 fyrirframakvedinni fjarhaed fjarfestis,
sem er upphaflegur lanveitandi, til eins eda fleiri hopfjarmégnunarverkefna & hopfjarmognunarvettvangi sinum i samraemi
vid sérstakt umbod sem fjarfestirinn veitir til akvardanatdku fyrir sig,

d) ,hopfjarmoégnunarvettvangur™: upplysingakerfi sem er adgengilegt almenningi & Netinu og pjonustuveitandi hopfjar-
mognunar starfreekir eda styrir,

e) ,.pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar: 16gadili sem veitir hopfjarmdgnunarpjonustu,
f) ,hopfjarmoégnunaratbod: hvers kyns upplysingagjof pjonustuveitanda hépfjarmoégnunar, & hvada formi og med hvada
adferd sem er, par sem settar eru fram neegjanlegar upplysingar um skilmala utbodsins og hépfjarmoégnunarverkefnisins,

sem verid er ad bjooa, til ad gera fjarfesti kleift ad fjarfesta i hopfjarmoégnunarverketninu,

g) ,,vidskiptavinur®: ventanlegur eda niiverandi fjarfestir eda verkefniseigandi sem pjonustuveitandi hopfjarmognunar veitir,
eda hefur 1 hyggju ad veita, hopfjarmdgnunarpjonustu,

h) ,verkefniseigandi*: einstaklingur eda 16gadili sem leitast eftir fjarmdgnun gegnum hopfjarmoégnunarvettvang,

i) fjarfestir”: einstaklingur eda 16gadili sem veitir lan eda kaupir, gegnum hopfjarmégnunarvettvang, framseljanleg verdobréf
eda gerninga sem heimilir eru til hopfjarmégnunar,

j) reynslumikill fjarfestir: einstaklingur eda 16gadili sem er fagfjarfestir skv. 1., 2., 3. og 4. 1id I. lidar II. vidauka vid
tilskipun 2014/65/ESB eda einstaklingur eda 16gadili sem hefur hlotid sampykki pjonustuveitanda hopfjarmdégnunar til ad
farid sé med hann sem reynslumikinn fjarfesti i samreemi vid pau viomid og verklag sem melt er fyrir um i II. vidauka vid
pessa reglugerd,

k) ,reynslulitill fjarfestir: fjarfestir sem er ekki reynslumikill fjarfestir,
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1) ,hopfjarmdgnunarverkefni®: atvinnustarfsemi sem verkefniseigandi leitast vid ad fjarmagna gegnum hopfjarmognunar-
utbod,

m) ,framseljanleg verdbréf*: framseljanleg verdbréf eins og pau eru skilgreind i 44. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

n) ,gerningar sem heimilir eru til hopfjarmégnunar*: fyrir hvert adildarriki, hlutabréf i einkahlutafélagi sem luta ekki
takmorkunum sem myndu i reynd koma i veg fyrir ad unnt yrdi ad framselja pau, p.m.t. takmdrkunum a pvi med hvada
heetti pau hlutabréf eru bodin eda auglyst almenningi,

o) ,.markadsefni“: hvers kyns upplysingar eda ordsendingar fra pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar til veentanlegs fjarfestis eda
vaentanlegs verkefniseiganda um pjoénustu pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar, adrar en upplysingagjof til fjarfesta sem
krafist er samkveemt pessari reglugerd,

p) .varanlegur midill“: teeki sem gerir kleift ad geyma upplysingar pannig ad haegt s¢ ad nalgast per til ad fletta upp i peim
sidar og eins lengi og parf eftir tilgangi peirra og gerir kleift ad afrita geymdar upplysingar obreyttar,

q) .félag med sérstakan tilgang™: adili sem er stofnadur eingdngu til verdbréfunar i skilningi 2. lidar 1. gr. reglugerdar
Sedlabanka Evrépu (ESB) nr. 1075/2013 (29), eda pjonar adeins peim tilgangi,

r) ,logbert yfirvald”: yfirvald eda yfirvold sem adildarriki tilnefnir i samraemi vid 29. gr.

2. An pess ad hafa ahrif 4 pann méguleika ad hlutir i einkahlutafélagi falli undir skilgreiningu framseljanlegra verdbréfa skv.
m-lid 1. mgr. geta logber yfirvold sem veitt hafa pjonustuveitanda hopfjarmégnunar starfsleyfi heimilad notkun & slikum
hlutum ad pvi er vardar pessa reglugerd ad pvi tilskildu ad pau uppfylli pau skilyrdi sem gilda um gerninga sem heimilir eru til
hoépfjarmégnunar skv. n-1id 1. mgr.

3. Logber yfirvold skulu arlega upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um per tegundir einkahlutafélaga og
hluti peirra sem bodin eru Ut og falla undir gildissvid pessarar reglugerdar, med tilvisun i gildandi landslog.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera upplysingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein adgengilegar
almenningi & vefsetri sinu an asteedulausrar tafar.

4. A fyrstu tveimur rum beitingar pessarar reglugerdar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin 4rlega afla peirra
lykilupplysingablada fjarfestingar sem verkefniseigendur sem gefid hafa it gerninga sem heimilir eru til hopfjarmégnunar,
semja. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal bera upplysingarnar sem um getur i b- og c-1id F-hluta I. vidauka, eins
og per eru settar fram 4 lykilupplysingabladi fjarfestingar, saman vid upplysingarnar sem adildarriki veita skv. 3. mgr. pessarar
greinar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pann samanburd fyrir framkvaemdastjornina, sem skal beta
honum vid skyrsluna sem um getur i 45. gr.

II. KAFLI
Veiting hopfjarmognunarpjonustu og skipulags- og rekstrarkriofur til pjonustuveitenda hopfjarmognunar
3. gr.
Veiting hopfjarmégnunarpjénustu

1.  Adeins 16gadilar med stadfestu i Sambandinu sem hafa fengid starfsleyfi sem pjonustuveitendur hopfjarmognunar, i
samraemi vi0 12. gr., skulu veita hopfjarmdgnunarpjonustu.

2. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu koma fram af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i samremi vid bestu
hagsmuni vidskiptavina sinna.

3. bjonustuveitendur hopfjarmdgnunar skulu hvorki greida né piggja poknun, afslatt eda openingalegan avinning fyrir ad
beina fyrirmalum fjarfesta ad tilteknum hopfjarmégnunaratbodum sem sett eru fram a hopfjarmoégnunarvettvangi peirra eda ad
tilteknum hopfjarmognunaratbodum sem sett eru fram & hopfjarmégnunarvettvangi pridja adila.

4.  Dbjonustuveitendum hopfjarmognunar er heimilt ad leggja til vid einstaka fjarfesta tiltekin hopfjarmégnunarverkefni sem
samsvara einum eda fleiri tilteknum vidmidum eda dhzttuvisum sem fjarfestirinn hefur valid. Oski fiarfestirinn eftir ad fjarfesta
i pvi hopfjarmégnunarverkefni sem lagt er til skal hann kynna sér og taka fjarfestingardkvoroun um hvert og eitt
hopfjarmdégnunaritbod.

(*°) Reglugerd Sedlabanka Evréopu (ESB) nr. 1075/2013 fra 18. oktober 2013 um hagtolur um eignir og skuldir midlunarfyrirtekja a
fjarmalasvidi sem starfa vid verdbréfunarvidskipti (Stjtio. ESB L 297, 7.11.2013, bls. 107).
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bjonustuveitendur hopfjarmdgnunar sem veita einstaklingsmidada styringu lanasafns skulu gera pad i samraemi vid pau vidmid
sem fjarfestarnir tilgreina og gera allar naudsynlegar radstafanir til ad na fram bestu mégulegu nidurstdou fyrir pessa fjarfesta.
bjonustuveitendur hopfjarmdgnunar skulu einnig veita fjarfestum upplysingar um akvardanatokuferlid vid framkvaemd fengins
umbods til dkvardanatoku.

5. bratt fyrir fyrstu undirgrein 4. mgr. er pjonustuveitendum hopfjarmégnunar sem veita einstaklingsmidada styringu
lanasafns heimilt ad beita akvordunarvaldi sinu fyrir hond fjarfesta sinna innan sampykktra marka an pess ad fjarfestarnir purfi
a0 meta og taka fjarfestingarakvordun um hvert einstakt hopfjarmégnunariatbod.

6. Ef félag med sérstakan tilgang er notad til ad veita hopfjarmdgnunarpjonustu skal adeins bjoda eina illseljanlega eda
odeilanlega eign fyrir milligéngu pess hattar félags med sérstakan tilgang. Su krafa skal gilda & grundvelli gegnseaisadferdar
(e. look-through basis) um undirliggjandi illseljanlegar eda odeilanlegar eignir i eigu fjarmalaeininga eda logadila sem
vidkomandi félag med sérstakan tilgang 4 eda hefur yfirrad yfir ad 6llu leyti eda ad hluta til. Akvordun um ad taka a sig
ahaettuskuldbindingu i tengslum vid slika undirliggjandi eign skal eingdngu vera 4 hendi fjarfesta.

4. gr.
Skilvirk og varfzerin stjornun

1. Stjérn pjonustuveitanda hopfjarmognunar skal koma 4 og hafa umsjon med framkvaemd videigandi stefna og verklags til
ad tryggja skilvirka og varferna stjornun, p.m.t. adgreiningu starfa, rekstrarsamfellu og ad komid sé¢ i veg fyrir hagsmuna-
arekstra, med haetti sem studlar ad heilleika markadarins og pjonar hagsmunum vidskiptavina.

2. Stjorn pjoénustuveitanda hopfjarmognunar skal koma 4 og hafa umsjon med framkvemd videigandi kerfa og eftirlits til ad
meta dhaettu 1 tengslum vid lan sem hofd er milliganga um 4 hopfjarmoégnunarvettvangnum.

bjonustuveitandi hopfjarmoégnunar sem veitir einstaklingsmidada styringu lanasafns skal tryggja ad hann hafi fullneegjandi kerfi
og eftirlit til ad styra dheettu og gerd fjarhagslikana fyrir pa pjonustu og ad hann uppfylli kréfurnar sem settar eru fram 1 1. til
3. mgr. 6. gr.

3. Stjorn pjonustuveitanda hopfjarmognunar skal endurskoda peer varfaernisradstafanir sem um getur i h-1id 2. mgr. 12. gr. og
aeetlun um rekstrarsamfellu sem um getur i j-1id 2. mgr. 12. gr. am.k. 4 tveggja ara fresti med tilliti til edlis, umfangs og
flaekjustigs veittrar hopfjarmégnunarpjonustu.

4.  EfDpjonustuveitandi hopfjarmognunar akvedur verd hopfjarmégnunarutbods skal hann:

a) framkvaema edlilegt mat 4 greidslufallsahaettu hopfjarmégnunarverkefnisins eda verkefniseigandans adur en hopfjar-
mognunaritbodid fer fram, p.m.t. med pvi ad meta hettu 4 ad verkefniseigandinn muni ekki, ef um er ad reda lan,
skuldabréf eda annars konar verdbréfada skuld, greida eina eda fleiri afborganir & gjalddaga,

b) byggja matid a greidslufallsahettunni sem um getur i a-1id & fullnaegjandi upplysingum, p.m.t. eftirfarandi:
i) séu peir fyrir hendi, endurskodudum reikningum neestlidinna tveggja fjarhagsara,
ii) peim upplysingum sem honum er kunnugt um 4 peim tima sem matid 4 greidslufallsahattu fer fram,
iii) peim upplysingum sem borist hafa, eftir pvi sem vio 4, fra verkefniseigandanum og

iv) peim upplysingum sem gera pjonustuveitanda hopfjarmdgnunarinnar kleift ad framkvema edlilegt mat &
greidslufallsaheettu,

c¢) koma 4, framkvaema og vidhalda skyrum og skilvirkum stefnum og verklagi til ad gera honum kleift ad framkveema mat a
greidslufallsaheettu og birta pessar stefnur og verklag,

d) tryggja ad verdid sé sanngjarnt og videigandi, p.m.t. vid adstedur par sem pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar sem akvedur
verd lana adstodar vid Gtgongu lanveitanda fyrir lokagjalddaga lansins,

e) framkveema virdismat & hverju lani vid a.m.k. eftirfarandi adstaedur:
i) apeim tima sem lanid er veitt,

ii) ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunarinnar telur ad verkefniseigandinn sé oliklegur til ad uppfylla pa skyldu sina ad
endurgreida 1anid ad fullu, an pess ad pjonustuveitandi hopfjarmdgnunarinnar gangi ad vidkomandi tryggingu eda geri
adrar radstafanir med hlidstedum ahrifum,
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iii) 1kjolfar vanskila og
iv) ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunarinnar adstodar vid utgéngu lanveitanda fyrir lokagjalddaga lansins,

hafa og nota ahattustyringarramma sem midar ad pvi ad na fram hlitni vid kréfurnar sem settar eru fram i a- til e-1id
g yring
pessarar malsgreinar,

g) halda skra yfir hvert og eitt hopfjarmégnunartiitbod sem hofd er milliganga um, sem dugar til ad syna fram a:
i) ad mat 4 greidslufallsdhzttu hafi farid fram pegar pess er krafist og i samraemi vid a- og b-1id pessarar malsgreinar og
ii) ad verd hopfjarmognunaritbodsins hafi verid sanngjarnt og videigandi i samraemi vid dhettustyringarrammann.
5. gr.
Kroéfur um areidanleikakénnun

1. Pbjonustuveitandi hopfjarmognunar skal framkvema a.m.k. lagmarksareidanleikakonnun 4 verkefniseigendum sem leggja
til ad verkefni sin verdi fjarmognud gegnum hopfjarmdgnunarvettvang pess pjonustuveitanda hopfjarmégnunar.

2. Lagmarksareidanleikakdnnunin sem um getur i 1. mgr. skal fela i sér stadfestingu & 6llu eftirfarandi:

a) a0 verkefniseigandinn sé ekki & sakaskrd vegna brota 4 landsreglum & svidi verslunarréttar, gjaldprotalaga, laga um
fjarmalapjonustu, laga um adgerdir gegn peningapveetti, laga um svik eda starfsabyrgdarskyldna,

b) ad verkefniseigandinn hafi ekki stadfestu innan 6samvinnupydrar 16gsogu, eins og stadfest er i stefnu Sambandsins par ad
Iutandi, eda i dheettusomu pridja landi [40ur pytt: pridja land med mikla aheettu] skv. 2. mgr. 9. gr. tilskipunar (ESB)
2015/849.

6. gr.
Einstaklingsmioud styring lanasafns

1. Efpjonustuveitandi hopfjarmégnunar bydur einstaklingsmidada styringu lanasafns skal vidkomandi fjarfestir veita umbod
sem tilgreinir viomidin fyrir veitingu pjénustunnar, sem skulu a.m.k. fela i sér tvo af eftirfarandi vidomidum sem hvert 1an i
safninu parf ad uppfylla:

a) lagmark og hamark vaxta til greidslu af hvers konar 1ani sem h6f0 er milliganga um fyrir fjarfestinn,
b) lagmark og hamark liftima lans sem ho6fd er milliganga um fyrir fjarfestinn,
c) bil og dreifingu dhattuflokka sem gilda um lanid og

d) ef bodid er upp 4 arlegt avoxtunarmarkmid fjarfestinga, likur 4 ad lanin sem valin eru munu gera fjarfestinum kleift ad na
avoxtunarmarkmidinu med fullneegjandi vissu.

2. Til a0 hlita 1. mgr. skal pjonustuveitandi hopfjarmégnunar hafa trausta innri ferla og adferdir og nota videigandi gogn.
bjonustuveitanda hopfjarmégnunar er heimilt ad nota eigin gogn eda gégn fra pridju adilum.

A grundvelli traustra og vel skilgreindra vidmida og ad teknu tilliti til allra videigandi patta sem gaetu haft skadleg ahrif &
atkomu lananna skal pjonustuveitandi hopfjarmognunar meta:

a) grei0slufallsdhattu einstakra hopfjarmognunarverkefna sem valin eru i eignasafn fjarfestisins,
b) greidslufallsahaettu 4 stigi eignasafns fjarfestisins og

c) greioslufallsahattu verkefniseigenda sem valdir eru i eignasafn fjarfestisins med pvi ad stadfesta horfur & ad
verkefniseigendurnir uppfylli skyldur sinar samkvemt lanasamningnum.

bjonustuveitandi hopfjarmoégnunarinnar skal einnig gefa fjarfestinum lysingu 4 adferdinni sem er notud vid matid sem um getur
ia-, b- og c-1i0 annarrar undirgreinar.

3. Ef pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar bydur upp a einstaklingsmidada styringu lanasafns skal hann halda skrar um veitt
umbod og hvert lan i hverju og einu safni. Pjonustuveitandi hopfjarmdgnunarinnar skal halda skrar & varanlegum midli um
umbodid og hvert 1an i a.m.k. prju ar eftir lokagjalddaga pess.
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4.  DPjonustuveitandi hopfjarmognunar skal, 4 vidvarandi grunni og pegar fjarfestir dskar pess, veita a.m.k. eftirfarandi
upplysingar um hvert og eitt eignasafn med rafreenum heetti:

a) lista yfir einstok 1an sem mynda eignasafnid,
b) vegid medaltal arsvaxta lana i safninu,
c¢) dreifingu lana eftir ahaettuflokkum, i hundradshlutum og tolugildum,

d) fyrir hvert lan i safni, lykilupplysingar, p.m.t. ad minnsta kosti vexti eda annad endurgjald til fjarfestisins, lokagjalddaga,
ahaettuflokk, deetlun um endurgreidslu hofudstols og vaxtagreidslur, hlitni verkefniseiganda vid pa greidsludaetlun,

e) fyrir hvert lan i safni, radstafanir til ad draga ur ahattu, p.m.t. tryggingarveitendur eda abyrgdarveitendur eda adrar
abyrgair,

f) ol vanskil verkefniseigandans & lanssamningum neestlidin 5 ar,
g) oll gjold sem fjarfestirinn, pjonustuveitandi hopfjarmognunarinnar eda verkefniseigandinn greidir 1 tengslum vid 14nid,
h) ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunarinnar hefur framkvamt virdismat a laninu:
1) nyjasta matio,
ii) dagsetningu mats,
iii) utskyringu & pvi hvers vegna pjonustuveitandi hopfjarmoégnunarinnar framkvemdi matid og
iv) glogga lysingu 4 liklegri raunverulegri avoxtun, ad teknu tilliti til gjalda og vanskilahlutfalls.

5. Ef pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar hefur komid a fot og starfreekir varidarsjod fyrir starfsemi sina sem tengist
einstaklingsmidadri styringu lanasafna skal hann veita fjarfestum eftirfarandi upplysingar:

a) ahaettuvidvorun med textanum: ,,Vartdarsjodurinn sem vid bjodum upp & veitir pér ekki rétt 4 greidslu og pvi kann ad vera
ad pu fair ekki utgreidslu pott pu verdir fyrir tapi. Rekstraradili varadarsjodsins hefur fullt vald til ad dkvarda pa fjarhaed
sem kann ad koma til greidslu, p.m.t. ad engin fjarhaed verdi greidd. bvi @ttu fjarfestar ekki ad reida sig & mogulegar
greidslur Ur varudarsjodnum pegar peir meta hvort eda hve mikio peir skuli fjarfesta.*

b) lysingu a stefnu vartidarsjodsins, p.m.t.:
i) skyringu & uppruna peirra fjarmuna sem greiddir eru i sj6dinn,
ii) skyringu a pvi hvernig sjé0num er stjornagd,
iii) skyringu & pvi hverjum fjarmunirnir tilheyra,

iv) peim atridum sem rekstraradili varadarsjodsins tekur tillit til vid akvordun pess hvort eda hvernig hann beitir
akvordunarvaldi sinu til ad greida ur sjodnum, p.m.t.:

— hvort sjédurinn byr yfir neegum fjarmunum til utgreioslu og

— a0 rekstraradili varudarsjodsins hafi avallt fullt akvordunarvald til ad akveda ad engin utgreidsla fari fram og um
fjarhaed utgreiodslu,

v) skyringu & ferlinu vid mat & pvi hvort nyta skuli akvordunarvaldid til ad greida r sjodnum og

vi) lysingu & pvi hvernig farid verdur med fjarmuni sem greiddir eru i sjodinn ef til ogjaldferni rekstraradila
varudarsjodsins kemur.

6.  Pjonustuveitandi hopfjarmégnunar sem hefur komid & fot og starfreekir varudarsjod eins og um getur i 5. mgr. skal veita
almenningi eftirfarandi upplysingar um afkomu sj60dsins arsfjoroungslega:

a) sterd varadarsjodsins samanborid vid heildarfjarhaed utistandandi lana sem varudarsjodurinn tekur til og

b) hlutfallid milli greidslna sem inntar eru af hendi Gr varGdarsjodnum og heildarfjarheedar utistandandi lana sem
varudarsjodurinn tekur til.
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7. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina:

a) ba peetti, p.m.t. snid, sem skulu vera i lysingu adferdarinnar sem um getur i pridju undirgrein 2. mgr.,
b) upplysingarnar sem um getur i 4. mgr. og

c) stefnur, verklag og skipulagsradstafanir sem pjonustuveitendur hoépfjarmognunar skulu vidhafa ad pvi er vardar
vartidarsjodi sem peir kunna ad bjéda upp 4 eins og um getur i 5. og 6. mgr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina eigi sidar en
10. névember 2021.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

7. gr.
Meofero kvartana

1.  Pjonustuveitendur hépfjarmoégnunar skulu hafa skilvirkt og gagnseatt verklag fyrir skjota, sanngjarna og samremda
medferd kvartana sem berast fra vidskiptavinum og skulu birta lysingu & pessu verklagi.

2. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu tryggja ad vidskiptavinir geti lagt fram kvartanir 4 hendur peim an endurgjalds.

3. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu Gtbuia og gera adgengilegt fyrir vidskiptavini stadlad snidmat fyrir kvartanir og
halda skra yfir allar kvartanir sem berast og per radstafanir sem gripio er til.

4.  Dbjonustuveitendur hopfjarmoégnunar skulu rannsaka allar kvartanir 4 timanlegan og sanngjarnan hatt og senda kvartanda
nidurstdduna innan edlilegs tima.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina krofur, stadlad
snid og verklag vid medferd kvartana.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 10. névember 2021.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad bacta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8. gr.
Hagsmunaarekstrar

1. Dbjonustuveitendur hopfjarmognunar skulu ekki taka patt i hopfjarmognunarutbodum & hopfjarmdgnunarvettvongum
sinum.

2. bjonustuveitendur hopfjarmoégnunar skulu ekki sampykkja neinn af eftirfarandi adilum sem verketniseigendur 1 tengslum
vid pa hopfjarmdgnunarpjonustu sem peir bjéda & hopfjarmdgnunarvettvangi sinum:

a) hluthafa sina sem eiga 20% eda meira af hlutafé eda atkvaedisrétti i peim,
b) stjornendur sina eda starfsfolk,

c) einstaklinga eda 16gadila sem tengjast pessum hluth6fum, stjornendum eda starfsfolki gegnum yfirrad eins og pau eru
skilgreind 1 b-1id 35. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

bjonustuveitendur hopfjarmognunar sem sampykkja, sem fjarfesta i hopfjarmognunarverkefnum sem peir bjoda a hopfjar-
mdgnunarvettvangi sinum, einhvern peirra adila sem um getur i a-, b- eda c-1id fyrstu undirgreinar skulu birta ad fullu 4 vefsetri
sinu upplysingar pess efnis ad peir sampykki vidkomandi adila sem fjarfesta, p.m.t. upplysingar um pau tilteknu hopfjar-
mognunarverkefni sem peir fjarfesta i, og skulu tryggja ad slikar fjarfestingar fari fram samkvemt somu skilyrdum og
fjarfestingar annarra fjarfesta og ad pessir adilar njoti ekki ivilnandi medferdar eda forgangs ad upplysingum.

3. Pjonustuveitendur hopfjarmdgnunar skulu hafa og beita skilvirkum innri reglum til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra.
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4.  DPjonustuveitendur hopfjarmoégnunar skulu gera allar videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir, bera kennsl 4,
meodhdndla og upplysa um hagsmunaarekstra milli bpeirra sjalfra, hluthafa peirra, stjornenda beirra eda starfsfolks, eda
einstaklinga eda 16gadila sem eru tengdir peim gegnum yfirrad, eins og pau eru skilgreind i b-1id 35. lidar 1 mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB, og vidskiptavina peirra eda milli vidskiptavina.

5. bjonustuveitendur hopfjarmdgnunar skulu upplysa vidskiptavini sina um almennt edli og upptok hagsmunaarekstra og paer
radstafanir sem gerdar eru til ad draga r peim.

Slik upplysingagjof @tti ad fara fram & vefsetri vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmégnunar & aberandi stad.
6.  Upplysingagjofin sem um getur i 5. mgr. skal:
a) vera & varanlegum midli,

b) vera nagilega itarleg, ad teknu tilliti til edlis hvers vidskiptavinar, til ad gera hverjum vidskiptavini kleift ad taka upplysta
akvordun um pa pjonustu sem hagsmunaareksturinn tengist.

7. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina:
a) krofur um vidhald eda framkvamd innri reglnanna sem um getur i 3. mgr.,

b) radstafanirnar sem um getur i 4. mgr.,

c) radstafanir til birtingar peirra upplysinga sem um getur i 5. og 6. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vio gerd pessara draga ad taknilegum eftirlitsstodlum taka tillit til edlis,
umfangs og flakjustigs peirrar hopfjarmoégnunarpjoénustu sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar veitir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstoolum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 10. névember 2021.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad baeta vi0 pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9. gr.
Utvistun

1.  Pjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem reida sig a4 pridja adila til ad annast rekstrarpactti skulu gera allar edlilegar
radstafanir til ad komast hja aukinni rekstrarahzettu.

2. Utvistun rekstrarpatta eins og um getur i 1. mgr. skal ekki skerda gadi innra eftirlits viSkomandi pjonustuveitenda
hoépfjarmégnunar eda getu logbeera yfirvaldsins til ad hafa eftirlit med hlitni hans vid pessa reglugerd.

3. Pjonustuveitendur hdpfjarmoégnunar skulu afram bera fulla abyrgd 4 hlitni vio pessa reglugerd ad pvi er vardar utvistada
starfsemi.

10. gr.
Eignavorslupjonusta og greidslupjonusta

1. Ef eignavorslupjonusta og greidslupjonusta er veitt skal pjonustuveitandi hdopfjarmoégnunar upplysa vidskiptavini sina um
allt eftirfarandi:

a) e0li og skilmala pessarar pjonustu, p.m.t. med tilvisunum i gildandi landslog,
b) hvort hann veitir pessa pjonustu beint eda pridji adili veiti hana.

2. Ef pjonustuveitandi hopfjarmognunar framkvaemir greidslur i tengslum vio framseljanleg verdbréf og gerninga sem
heimilir eru til hopfjarmdgnunar skal hann leggja fjarmunina inn hja einum af eftirfarandi adilum:

a) sedlabanka eda

b) lanastofnun med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun 2013/36/ESB.
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3. Framseljanleg verobréf eda gerningar sem heimilir eru til hopfjarmégnunar og bodin eru a hopfjarmognunarvettvangi og
sem unnt er ad skra 4 fjarmalagerningareikning sem stofnadur er i nafni fjarfestis, eda sem unnt er ad athenda vorsluadila &
apreifanlegu formi, skulu vera i vorslu pjonustuveitanda hopfjarmdgnunarinnar eda pridja adila. Adili sem veitir vorslupjonustu
skal hafa til pess starfsleyfi i samraemi vio tilskipun 2013/36/ESB eda 2014/65/ESB.
4.  Dbjonustuveitanda hopfjarmoégnunar er heimilt ad veita greidslupjonustu sjalfur, eda gegnum pridja adila, ad pvi tilskildu
ad pjonustuveitandi hopfjarmdégnunarinnar sjalfur, eda pridji adilinn, sé greidslupjonustuveitandi i samremi vid tilskipun (ESB)
2015/2366.
5. Ef bjonustuveitandi hopfjarmdgnunar veitir ekki greidslupjonustu i tengslum vid hopfjarmégnunarpjonustuna, annadhvort
sjalfur eda gegnum pridja adila, skal hann koma & og vidhalda fyrirkomulagi sem tryggir ad verkefniseigendur biggi
fjarmoégnun hopfjarmégnunarverkefna, eda adrar greidslur, eingdéngu gegnum greidslupjonustuveitanda i samreemi vid tilskipun
(ESB) 2015/2366.

11. gr.

Varfarniskrofur

1. Pjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu avallt gera varfernisrddstafanir sem samsvara a.m.k. peirri fjarhed sem er
herri af eftirfarandi:

a) 25000 evrum og

b) fjordungi af fostum kostnadi neestlidins ars, endurskodudum arlega, sem skal fela 1 sér kostnadinn vid umsyslu lana i prja
manudi ef vidkomandi pjéonustuveitandi hopfjarmognunar hefur einnig milligdngu um lanveitingar.

2. Varfernisradstafanirnar sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar skulu vera a einu af eftirfarandi formum:
a) eiginfjargrunnur, sem samanstendur af peim lidum i almennu eigin fé pattar 1 sem um getur i 26. til 30. gr. reglugerdar
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (20) eftir fullan fradratt, skv. 36. gr. peirrar reglugerdar, an pess ad

undanpagum, byggdum & vidmidunarmorkum, skv. 46. og 48. gr. peirrar reglugerdar sé beitt.

b) vatryggingarsamningur sem tekur til peirra sveda Sambandsins par sem hopfjarmégnunaritbod eru markadssett & virkan
hatt eda samberileg abyrgd eda

c) sambland a- og b-lidar.

3. Akvadi 1. mgr. pessarar greinar gilda ekki um pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar sem eru fyrirtaki sem falla, &
einingar- eda samstedugrunni, undir III. balk pridja hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) 2019/2033 (21).

4. Akvadi 1. mgr. pessarar greinar gilda ekki um pjonustuveitendur hopfiarmégnunar sem eru fyrirtaeki sem falla undir 4. og
5. gr. tilskipunar 2009/110/EB eda 7. til 9. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366.

5. Hafi pjonustuveitandi hdpfjarmognunar starfad skemur en 1 tolf manudi er honum heimilt ad dztlanir um framtidarrekstur
vid utreikning 4 fostum kostnadi ad pvi tilskildu ad hann hefji ad nota soguleg gégn um leid og pau liggja fyrir.

6.  Vatryggingin sem um getur i b-1id 2. mgr. skal hafa a.m k. alla eftirfarandi eiginleika:

a) upphaflegur gildistimi hennar sé ekki skemmri en eitt ar,

b) uppsagnarfrestur hennar sé a.m.k. 90 dagar,

¢) hun sé tekinn hja fyrirteeki sem hefur starfsleyfi til ad veita vatryggingar i samraemi vid 16g Sambandsins eda landslog,

d) hun sé veitt af pridja adila.

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jini 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

(?Y) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 fra 27. névember 2019 um varferniskrofur fyrir verdbréfafyrirteeki og breytingu a
reglugerdum (ESB) nr. 1093/2010, (ESB) nr. 575/2013, (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 806/2014 (Stjtid. ESB L 314, 5.12.2019, bls. 1).
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7. Vatryggingin sem um getur i b-1id 2. mgr. skal veita, an pess p6 ad takmarkast vid, vernd gegn hettu a:
a) tapia gdgnum,
b) rangferslum eda villandi stadhafingum,
c) athéfnum, villum eda yfirsjonum sem leida til brots a:
i) skyldum samkvaemt 16gum og reglum,

ii) adgaesluskyldu gagnvart vidskiptavinum,

iii) pagnarskyldu,
d) ad ekki sé komid 4, beitt og vidhaldid videigandi verklagi til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra,

e) tapi vegna roskunar a vidskiptum, kerfisbilana eda ferlastyringar,

f) ef vid & um vidskiptalikanid, storfelldu galeysi vid framkvamd virdismats eigna eda verdlagningu lanveitingar og vid
lansheefismat.

8. A0 pvi er vardar b-1id 1. mgr. skulu pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar reikna ut fastan kostnad sinn a neestlionu ari med
pvi ad nota télur sem leida af videigandi reikningsskilaumgjord og draga eftirfarandi 1idi fra heildarkostnadi, eftir Gthlutun
hagnadar til hluthafa i nyjasta endurskodada arsreikningi eda, liggi endurskodadur reikningur ekki fyrir, i arsreikningi
stadfestum af landsbundnum eftirlitsadilum:

a) kaupauka starfsfélks og Onnur laun, ad pvi marki sem pau eru hdd hreinum hagnadi vidkomandi pjoénustuveitanda
hépfjarmégnunar 4 viokomandi ari,

b) hlutdeild starfsfolks, stjornenda og eigenda i hagnadi,
¢) adra radstofun hagnadar og 6nnur breytileg laun ad pvi marki sem pau eru med 6llu matskennd,

d) sameiginlegar poknanir til greidslu sem tengjast beint poknanatekjum sem eru innifaldar i heildartekjum, og ef greidsla
pdknana til greidslu er had raunverulegri méttoku poknanateknanna, og

e) einskiptisutgjold vegna oreglulegrar starfsemi.

9.  Ef pridji adili hefur stofnad til fasts kostnadar fyrir hond pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar og pessi fasti kostnadur er
ekki pegar innifalinn i heildarkostnadinum sem um getur i 8. mgr. skulu pjonustuveitendur hopfjarmégnunar gera annad af
eftirtoldu:

a) liggi fyrir sundurlidoun kostnadar pessara pridju adila skal dkvarda fjarhed fasts kostnadar sem peir hafa stofnad til fyrir
hond vidkomandi pjonustuveitenda hopfjarmognunar og bacta peirri fjarhaed vid téluna sem leidir af 8. mgr.,

b) liggi ekki fyrir sundurlidun kostnadar pessara pridju adila skal akvarda fjarhaed kostnadarins sem peir hafa stofnad til fyrir
hond vidkomandi pjonustuveitenda hopfjarmoégnunar & grundvelli vidskiptadaetlana hinna sidarnefndu og bata peirri
fjarhaed vid toluna sem leidir af 8. mgr.

1l KAFLI
Starfsleyfisveiting og eftirlit med pjonustuveitendum hopfjirmognunar
12. gr.
Starfsleyfi sem pjonustuveitandi hopfjarmognunar

1.  Logadili sem fyrirhugar ad veita hopfjarmognunarpjonustu skal saekja um starfsleyfi til 16gbaers yfirvalds adildarrikisins
par sem hann hefur stadfestu til ad starfa sem pjonustuveitandi hopfjarmognunar.

2. Umsoknin sem um getur i 1. mgr. skal innihalda allt eftirfarandi:

a) nafn (p.m.t. 16gheiti og 611 6nnur vidskiptaheiti sem fyrirhugad er ad nota) hins veentanlega pjonustuveitanda hopfjar-
mognunar, veffang vefsetursins sem hann starfraekir og heimilisfang,
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b) upplysingar um félagsform hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar,
c) sampykktir hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmognunar,

d) starfsaetlun sem tilgreinir peer tegundir hopfjarmoégnunarpjoénustu sem hinn vaentanlegi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar
hyggst veita og hopfjarmognunarvettvangurinn sem hann hyggst starfreekja, p.m.t. hvar og hvernig radgert er ad
markadssetja hopfjarmégnunarutbod,

e) lysingu 4 stjornarhattum og innri eftirlitskerfum hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjadrmégnunar sem mida ad pvi ad
tryggja ad farid sé ad pessari reglugerd, p.m.t. ahaettustyringarferlum og reikningshaldsadferdum,

f) lysingu a kerfum, tilfongum og ferlum hins vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar ad pvi er vardar eftirlit med og
vernd gagnavinnslukerfa,

g) lysingu 4 rekstrardhzttu hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar,
h) lysingu 4 varfernisradstofunum hins vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar 1 samraemi vio 11. gr.,

1) sOnnun pess ad hinn ventanlegi pjonustuveitandi hopfjarmognunar uppfylli krofur um varfernisradstafanir i samreemi vid
11. gr.,

j) lysingu & rekstrarsamfelluaztlun hins vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar sem, ad teknu tilliti til edlis, umfangs
og flekjustigs hopfjarmdgnunarpjonustunnar sem hann hyggst bjoda upp 4, felur i sér 4 radstafanir og ferla sem tryggja, ef
til greidsluprots hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmognunar kemur, samfellu mikilveegrar pjonustu i tengslum vid
fjarfestingar sem eru fyrir hendi og traust utanumhald samninga milli hins vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar
og vidskiptavina hans,

k) upplysingar um deili 4 peim einstaklingum sem bera abyrgd 4 stjérnun hins vantanlega pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar,

1) s6nnun pess ad peir einstaklingar sem um getur i k-1id hafi gott ordspor og bui yfir fullnaegjandi pekkingu, haefni og reynslu
til ad stjorna hinum vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar,

m) lysingu & innri reglum hins vantanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar til ad koma i veg fyrir ad peir adilar sem um
getur i fyrstu undirgrein 2. mgr. 8. gr. nyti sér, sem verkefniseigendur, pa hopfjarmégnunarpjénustu sem hinn ventanlegi
pjonustuveitandi hopfjarmégnunar bydur upp 4,

n) lysingu & utvistunarsamningum hins vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar,
0) lysingu a verklagi hins vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar vid medferd kvartana vidskiptavina,

p) stadfestingu & pvi hvort hinn ventanlegi pjonustuveitandi hopfjarmognunar hyggst veita greidslupjonustu sjalfur eda
gegnum pridja adila, samkvemt tilskipun (ESB) 2015/2366, eda med fyrirkomulagi i samraemi vid 5. mgr. 10. gr. pessarar
reglugerdar,

q) lysingu a verklagi hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar til ad stadfesta ad upplysingarnar & lykilupplys-
ingabladi fjarfestingar séu fullgerdar, réttar og skyrar,

r) lysingu & verklagi hins vantanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar i tengslum vid pau fjarfestingarmdrk fyrir
reynslulitla fjarfesta sem um getur i 7. mgr. 21. gr.

3. AOd pvi er vardar 1-1id 2. mgr. skulu veentanlegir pjonustuveitendur hopfjarmognunar faera sénnur 4 eftirfarandi:

a) ad enginn peirra einstaklinga sem koma ad stjornun hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmdégnunar og enginn peirra
hluthafa sem eiga 20% eda meira af hlutafé eda atkvaedisrétti i félaginu sé 4 sakaskra vegna brota & landsreglum & svidi
verslunarréttar, gjaldprotalaga, laga um fjarmalapjonustu, laga um adgerdir gegn peningapvetti, laga um svik eda
starfsabyrgdarskyldna,

b) ad bpeir einstaklingar sem koma ad stjérnun hins vantanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar bui i sameiningu yfir
negjanlegri pekkingu, haefni og reynslu til ad stjorna hinum ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar og ad pessum
einstaklingum sé gert ad verja negjanlegum tima til starfa sinna.
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4. Logbezra yfirvaldid skal innan 25 virkra daga fra vidtoku umsdknarinnar sem um getur i 1. mgr. meta hvort hin sé¢
fullgerd med pvi ad athuga hvort upplysingarnar sem taldar eru upp i 2. mgr. hafi verid lagdar fram. Ef umsoknin er ekki
fullgerd skal 16gbeera yfirvaldid setja hinum ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmognunar frest til ad veita paer upplysingar
sem vantar.

5. Efumsokn eins og um getur i 1. mgr. er enn 6fullgerd ad lidnum frestinum sem um getur i 4. mgr. er 16gbzra yfirvaldinu
heimilt ad synja um afgreidslu umsoknarinnar og, komi til slikar synjunar, ad skila hinum framlégdu gégnum aftur til hins
vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmégnunar.

6. Ef umsokn eins og um getur i 1. mgr. er fullgerd skal 16gbera yfirvaldid tilkynna hinum vantanlega pjonustuveitanda
hopfjarmégnunar um pad pegar i stad.

7. Adur en tekin er akvordun um ad veita eda synja um starfsleyfi sem pjonustuveitandi hopfjarmégnunar skal 16gbzera
yfirvaldid hafa samrad vid 16gbeert yfirvald annars adildarrikis i eftirfarandi tilvikum:

a) ef hinn veantanlegi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar er dotturfélag pjonustuveitanda hopfjarmognunar sem hefur
starfsleyfi i pvi 60ru adildarriki,

b) ef hinn vaentanlegi pjonustuveitandi hopfjarmognunar er dotturfélag modurfélags pjonustuveitanda hopfjarmognunar sem
hefur starfsleyfi i pvi 60ru adildarriki eda

c¢) ef hinn veantanlegi pjonustuveitandi hopfjarmognunar er undir stjorn somu einstaklinga eda logadila og stjorna
pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar sem hefur starfsleyfi i pvi 60ru adildarriki.

8. Logbera yfirvaldid skal innan priggja méanada fra mottokudegi fullgerdrar umsdknar meta hvort hinn vaentanlegi
pjonustuveitandi hopfjarmégnunar uppfylli paer krofur sem settar eru fram 1 pessari reglugerd og skal taka itarlega rokstudda
akvordun um ad veita eda synja um starfsleyfi sem pjonustuveitandi hopfjarmognunar. Vid pad mat skal taka tillit til edlis,
umfangs og flaekjustigs peirrar hopfjarmognunarpjonustu sem hinn veentanlegi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar hyggst veita.
Logbara yfirvaldinu er heimilt ad synja um starfsleyfi ef hlutlegar astedur, sem unnt er syna fram 4, eru til ad etla ad stjorn
hins ventanlega pjonustuveitanda hopfjarmognunar geeti 6gnad skilvirkri, traustri og varferinni stjornun hans og
rekstrarsamfellu og pvi ad fullnegjandi tillit sé tekid til hagsmuna vidskiptavina hans og heilleika markadarins.

9. Logbera yfirvaldid skal upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um 06ll starfsleyfi sem veitt eru samkvaemt pessari
grein. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal beeta upplysingum um sampykktar umsoOknir 4 skrana yfir
pjonustuveitendur hopfjarmognunar sem hlotid hafa starfsleyfi i samremi vid 14. gr. Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni er heimilt ad krefjast upplysinga til ad tryggja ad logber yfirvold veiti starfsleyfi samkvaemt pessari grein a
samkvaman hatt.

10. Logbeera yfirvaldid skal tilkynna hinum vaentanlega pjonustuveitanda hopfjarmognunar um akvordun sina innan priggja
virkra daga fra dagsetningu peirrar akvordunar.

11. Pjonustuveitandi hopfjarmognunar sem hefur starfsleyfi i samreemi vid pessa grein skal avallt uppfylla skilyrdi
starfsleyfisins.

12.  Adildarriki skulu ekki krefjast pess ad pjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem veita hopfjarmoégnunarpjonustu yfir
landameeri hafi raunadstdou 4 yfirradasvaedi annars adildarrikis en par sem peir hafa starfsleyfi.

13. Pjonustuveitendum hoépfjarmoégnunar sem hafa starfsleyfi samkvemt pessari reglugerd er einnig heimilt ad taka patt i
annarri starfsemi en peirri sem starfsleyfid sem um getur i pessari grein tekur til, i samremi vid videigandi gildandi 16g
Sambandsins eda landslog.

14. Ef adili sem hefur starfsleyfi samkvamt tilskipun 2009/110/EB, 2013/36/ESB, 2014/65/ESB eda (ESB) 2015/2366, eda
samkvaemt landslogum sem gilda um hopfjarmégnunarpjéonustu adur en pessi reglugerd tekur gildi, saekir um starfsleyfi sem
pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar samkvemt pessari reglugerd skal 16gbara yfirvaldid ekki krefjast pess ad hann veiti
upplysingar eda leggi fram gégn sem hann hefur pegar lagt fram vid umsokn um starfsleyfi samkvamt pessum tilskipunum eda
landslogum, ad pvi tilskildu ad slikum upplysingum eda gdognum sé haldid uppferdum og pau séu adgengileg logbera
yfirvaldinu.

15. Ef ventanlegur pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar sekir einnig um starfsleyfi til ad veita greidslupjonustu eingdngu i
tengslum vid veitingu hopfjarmognunarpjonustu, og ad pvi marki sem 16gbeeru yfirvoldin bera einnig abyrgd a
starfsleyfisveitingum samkveemt tilskipun (ESB) 2015/2366, skulu 16gbzru yfirvoldin adeins krefjast pess ad upplysingarnar og
gbgnin sem leggja ber fram med hverri umsokn séu 16gd fram einu sinni.

16. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsst6dlum til ad tilgreina nanar:

a) krofur og fyrirkomulag umsdknarinnar sem um getur i 1. mgr., p.m.t. st6dlud eyoubldd, snidmat og verklagsreglur um
umsoknir um starfsleyfi og
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b) radstafanir vegna og verklagsreglur um azetlunina um rekstrarsamfellu sem um getur i j-1id 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vid gerd pessara draga ad teknilegum eftirlitsstodlum taka tillit til edlis,
umfangs og fleekjustigs peirrar hopfjarmoégnunarpjonustu sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar veitir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 10. névember 2021.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13. gr.
Gildissvio starfsleyfis

1. Logber yfirvold sem hafa veitt starfsleyfi sem tilkynnt er um skv. 10. mgr. 12. gr. skulu tryggja ad i starfsleyfinu sé
tilgreind st hopfjarmdégnunarpjénustu sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmognunar er heimilt ad veita.

2. bjonustuveitandi hopfjarmognunar sem seekir um starfsleyfi til ad utvikka starfsemi sina med hopfjarmognunarpjonustu til
vidbotar sem ekki var fyrirséd pegar starfsleyfid var veitt skv. 12. gr. skal leggja fram beidni um aukid starfsleyfi hja 16gbaera
yfirvaldinu sem veitti honum starfsleyfio skv. 12. gr. med pvi ad beeta vid og uppfera upplysingarnar sem um getur 1 2. mgr.
12. gr. Beidni um aukid starfsleyfi skal afgreida i samraemi vio 4. til 11. mgr. 12. gr.

14. gr.
Skra yfir pjonustuveitendur hépfjarmognunar

1.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera skra yfir alla pjonustuveitendur hopfjarmégnunar. St skra skal vera
adgengileg 6llum & vefsetri hennar og uppferd reglulega.

2. 1 skranni sem um getur i 1. mgr. skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:
a) heiti, félagsform og, eftir atvikum, audkenni 16gadila fyrir vidkomandi pjénustuveitanda hopfjarmégnunar,

b) firmaheiti, heimilisfang og veffang pess hopfjarmégnunarvettvangs sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar
starfraekir,

¢) heiti og heimilisfang 16gbara yfirvaldsins sem veitti starfsleyfid og samskiptaupplysingar pess,
d) upplysingar um pa hopfjarmégnunarpjonustu sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar hefur starfsleyfi fyrir,

e) listi yfir pau adildarriki par sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjirmdgnunar hefur tilkynnt ad hann hyggist veita
hoépfjarmégnunarpjonustu 1 samraemi vid 18. gr.,

f) o6ll 6nnur pjonusta sem vidokomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar veitir og fellur ekki undir pessa reglugerd med
tilvisun i videigandi 16g Sambandsins eda landslog,

g) oll vidurlog sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar eda stjornendur hans hafa satt.

3. Afturkdllun starfsleyfis pjonustuveitanda hopfjarmognunar i samreemi vio 17. gr. skal birta i skranni og haldast 1 birtingu
par i fimm ér.

15. gr.
Eftirlit

1. Pbjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu veita pjonustu sina undir eftirliti pess 10gbzra yfirvalds sem veitti starfsleyfid.

2. Viokomandi 16gbert yfirvald skal meta hvort pjonustuveitendur hopfjarmognunar uppfylli peer skyldur sem kvedid er &
um i pessari reglugerd. Pad skal dkveda tidni og umfang matsins med hlidsjon af edli, umfangi og fleekjustigi starfsemi
vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmognunar. Vid petta mat er vidkomandi 16gbaru yfirvaldi heimilt ad lata fara fram
vettvangsathugun hja vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmognunar.

3. Pjonustuveitendur hopfjarmognunar skulu an astedulausrar tafar tilkynna videigandi 16gb@rum yfirvéldum um allar
verulegar breytingar sem varda skilyrdi starfsleyfis og skulu, samkvaemt beidni, veita paer upplysingar sem parf til ad meta
hlitni peirra vid pessa reglugerd.



25.4.2024 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 34/395

16. gr.
Skyrslugjof pjonustuveitenda hopfjarmognunar

1. bjonustuveitandi hopfjarmognunar skal arlega og 1 trinadi, leggja fyrir 16gbzra yfirvaldid sem veitti starfsleyfid lista yfir
pau verkefni sem hafa verid fjarmdgnud gegnum hopfjarmégnunarvettvang hans, par sem eftirfarandi er tilgreint fyrir hvert
verkefni:

a) verkefniseigandi og fjarheed sem aflad er,
b) gerningurinn sem gefinn er Ut, eins og hann er skilgreindur i b-, m- eda n-1id 1. mgr. 2. gr.,

¢) samanteknar upplysingar um fjarfestana og fjarhaedir fjarfestinganna, sundurlidadar eftir skattalegri heimilisfesti
fjarfestanna, par sem greint er 4 milli reynslumikilla og reynslulitilla fjarfesta.

2. Lbgber yfirvold skulu veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni paer upplysingar sem um getur i 1. mgr. &
nafnlausu formi innan eins manadar fra mottdkudegi peirra. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja og birta &
vefsetri sinu samanteknar arlegar tdlulegar upplysingar um hopfjarmdégnunarmarkadinn i Sambandinu.

3.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad koma a
gagnastddlum og snidum, snidmatum og verklagsreglum fyrir upplysingarnar sem veita skal i samrami vid pessa grein.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvemdarstodlum fyrir framkvaemda-
stjornina eigi sidar en 10. névember 2021.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja taeknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein
pessarar malsgreinar i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

17. gr.
Afturkéllun starfsleyfis

1. Logber yfirvold sem veitt hafa pjonustuveitanda hopfjarmégnunar starfsleyfi skulu hafa heimild til ad afturkalla pad ef
hann:

a) hefur ekki nytt starfsleyfi sitt innan 18 manada fra deginum sem starfsleyfid var veitt,
b) hefur otviraett afsalad sér starfsleyfinu,

¢) hefur ekki veitt hopfjarmdgnunarpjonustu i nfu manudi samfleytt og kemur ekki lengur ad framkveemd gildandi samninga
sem eru afleiding upphaflegrar porunar hagsmuna til fjarmdgnunar atvinnurekstrar gegnum hopfjarmégnunarvettvang hans,

d) hefur fengid starfsleyfi sitt med 6edlilegum heetti, svo sem med rongum stadhaefingum i umsokn sinni um starfsleyfi,
e) uppfyllir ekki lengur skilyrdin sem starfsleyfio var veitt samkveemt,

f) hefur brotid alvarlega gegn pessari reglugerd.

Logbeer yfirvold sem veitt hafa starfsleyfi skulu hafa heimild til ad afturkalla pad vio eftirfarandi adstaedur:

a) ef pjonustuveitandi hopfjarmoégnunar er einnig greidslupjonustuveitandi i samraemi vid tilskipun (ESB) 2015/2366 og hann
hefur, eda stjornendur hans, starfsfolk hans eda pridju adilar sem koma fram fyrir hans hond hafa, brotid gegn landslogum
sem sett eru til innleidingar 4 tilskipun (ESB) 2015/849 ad pvi er vardar peningapveetti eda fjarmognun hrydjuverka, eda

b) ef pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar eda pridji adili sem kemur fram fyrir hans hond hefur misst starfsleyfi sitt til ad veita
greidslupjonustu i samreemi vid tilskipun (ESB) 2015/2366 eda fjarfestingarpjonustu samkvamt tilskipun 2014/65/ESB og
sa pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar eda pridji adili hefur ekki radid bot 4 astandinu innan 40 almanaksdaga.

2. Eflogbert yfirvald i adildarriki afturkallar starfsleyfi skal 16gbeera yfirvaldid sem tilnefnt er sem sameiginlegur tengilidur
i pvi adildarriki i samraemi vid 2. mgr. 29. gr. an astedulausrar tafar tilkynna pad Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og l6gbarum yfirvéldum annarra adildarrikja par sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar veitir
hopfjarmégnunarpjonustu i samremi vid 18. gr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal fera upplysingar um
afturkéllun starfsleyfisins i skrana sem um getur i 14. gr.

3. Adur en akvordun er tekin um afturkdllun starfsleyfis skal 16gbaera yfirvaldid sem veitti starfsleyfid hafa samrad vid
logbeert yfirvald annars adildarrikis ef viokomandi pjonustuveitandi hopfjarmognunar er:

a) dotturfélag pjonustuveitanda hopfjarmégnunar sem hefur starfsleyfi i pvi 60ru adildarriki,
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b) détturfélag modurfélags pjonustuveitanda hopfjarmognunar sem hefur starfsleyfi 1 pvi 60ru adildarriki eda

¢) undir yfirradum sdmu einstaklinga eda 16gadila og rada yfir pjénustuveitanda hopfjarmégnunar sem hefur starfsleyfi i pvi
60ru adildarriki.

18. gr.
Veiting hopfjarmognunarpjénustu yfir landameeri

1. Ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunar med starfsleyfi i samreemi vid 12. gr. hyggst veita hopfjarmoégnunarpjonustu i 60ru
adildarriki en adildarriki 16gbera yfirvaldsins sem veitti starfsleyfid i samremi vid 12. gr. skal hann leggja eftirfarandi
upplysingar fyrir 16gbzra yfirvaldid sem adildarrikid par sem starfsleyfid var veitt hefur tilnefnt sem tengilid i samraemi vid
2. mgr. 29. gr.:

a) lista yfir adildarrikin par sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar hyggst veita hopfjarmégnunarpjonustu,
b) deili & peim einstaklingum og 16gadilum sem bera abyrgd a veitingu hopfjarmégnunarpjonustunnar i pessum adildarrikjum,
¢) upphafsdag fyrirhugadrar veitingar hopfjarmognunarpjonustu af halfu vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar,

d) lista yfir alla adra starfsemi sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar stundar og fellur ekki undir pessa
reglugerd.

2. Sameiginlegi tengilidurinn i adildarrikinu par sem starfsleyfid var veitt skal, innan 10 virkra daga frd mottoku
upplysinganna sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar, senda peer upplysingar 16gbserum yfirvéldum adildarrikjanna par sem
vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar hyggst veita hopfjarmdgnunarpjonustu eins og um getur i 1. mgr. pessarar
greinar og til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal faera paer
upplysingar i skrana sem um getur i 14. gr.

3. Sameiginlegi tengilidurinn i adildarrikinu par sem starfsleyfid var veitt skal sidan an tafar upplysa vidkomandi
pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar um upplysingagjofina sem um getur i 2. mgr.

4.  bjonustuveitanda hopfjarmognunar er heimilt ad hefja ad veita hopfjarmoégnunarpjonustu i 60ru adildarriki en par sem
l6gbeert yfirvald hefur veitt starfsleyfi fra peim degi sem tekid er vid upplysingunum sem um getur i 3. mgr. eda i sidasta
lagi 15 almanaksdogum eftir framlagningu upplysinganna sem um getur i 1. mgr.

1V. KAFLI
Fjarfestavernd
19. gr.
Upplysingar til vioskiptavina

1. Allar upplysingar, p.m.t. markadsefni eins og um getur i 27. gr., fra pjonustuveitendum hopfjarmdégnunar til vidskiptavina
um hina fyrrnefndu, kostnad, fjarhagslega ahattu og gjold i tengslum vid hopfjarmégnunarpjonustu eda fjarfestingar, viomid
vals & hopfjarmégnunarverkefnum og um edli, og ahzttu i tengslum vid, hopfjarmognunarpjonustu skulu vera dvilhallar, skyrar
og ekki villandi.

2. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu upplysa vidskiptavini sina um ad hopfjarmégnunarpjonusta sin falli ekki undir
innstedutryggingakerfid sem komid hefur verid 4 fot i samreemi vid tilskipun 2014/49/ESB og ad framseljanleg verdbréf eda
gerningar sem heimilir eru til hopfjarmdégnunar og keypt eru gegnum hopfjarmégnunarvettvang peirra falli ekki undir
tryggingakerfi fyrir fjarfesta sem komid hefur verid & fot i samraemi vid tilskipun 97/9/EB.

3. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu upplysa vidskiptavini sina um pann umpoéttunartima reynslulitilla fjarfesta sem
um getur i 22. gr. begar hopfjarmognunaritbod fer fram skal vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar veita pessar
upplysingar & dberandi stad a viokomandi mioli, p.m.t. i 6llum fartaekjasmaforritum og a vefsetrum par sem slikt itbod er sett
fram.

4. Allar upplysingar sem veita ber i samrami vid 1. mgr. skulu sendar vidskiptavinum hvenar sem pad a vid, a.m.k. adur en
att er { hopfjarmoégnunarvidskiptum.
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5. Upplysingarnar sem um getur i 1., 2. og 6. mgr. skulu vera adgengilegar 6llum vidskiptavinum & skyrt tilgreindum hluta
vefseturs hopfjarmognunarvettvangsins og sem greidur adgangur er ad og an mismununar.

6.  Ef pjonustuveitandi hopfjarmognunar beitir lanshaefiseinkunnum a hopfjarmoégnunarverkefni eda leggur til verdlagningu
hopfjarmégnunartiitboda skal hann gera tiltaeka 1ysingu a adferdinni sem er notud til ad reikna ut slikar lanshaefiseinkunnir eda

verd. Ef utreikningurinn byggist 4 reikningsskilum sem ekki endurskodud skal pad koma skyrt fram i lysingu adferdarinnar.

7. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal, i nainni samvinnu vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina:

a) ba peetti, p.m.t. snid, sem skulu vera i lysingu adferdarinnar sem um getur i 6. mgr.,

b) per upplysingar og pa petti sem pjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu taka til athugunar vid framkveemd mats &
greidslufallsahzttu eins og um getur i a- og b-1id 4. mgr. 4. gr. og virdismats lans eins og um getur i e-1id 4. mgr. 4. gr.,

c) ba peatti sem pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar skal taka tillit til vid ad tryggja ad verd lans sem hann hefur milligébngu um
sé sanngjarnt og videigandi eins og um getur i d-1id 4. mgr. 4. gr.,

d) lagmarksefni og stjornun i tengslum vid stefnur og verklagsreglur sem krafist er samkvamt pessari grein og
ahaettustyringarrammann sem um getur i f-1i0 4. mgr. 4. gr.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvamdastjérnina eigi sidar en
10. mai 2022.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad baeta vi0 pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur 1 fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

20. gr.
Birting upplysinga um vanskilahlutfall

1. Pjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem veita hopfjarmégnunarpjonustu sem samanstendur af milligbngu um lanveitingar
skulu:

a) arlega birta vanskilahlutfall hopfjarmégnunarverkefna sem bodin eru & hépfjarmdgnunarvettvangi peirra fyrir a.m.k.
naestliona 36 manudi og

b) birta yfirlit innan fjogurra manada fra lokum hvers fjarhagsars sem tilgreinir, eftir pvi sem vid a:

i) vant og raunverulegt vanskilahlutfall allra 1dna sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar hefur haft
milligéngu um, eftir aheettuflokki og med tilvisun i ahaettuflokkana sem settir eru fram i dhattustyringarrammanum,

ii) samantekt 4 peim forsendunum sem notadar eru vid ad dkvarda vent vanskilahlutfall og

iii) ef vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar baud avoxtunarmarkmid i tengslum vid einstaklingsmidada styringu
lanasafns, pa raunverulegu avoxtun sem nadist.

2. Vanskilahlutfollin sem um getur i 1. mgr. skulu birt & aberandi stad 4 vefsetri vidkomandi bjonustuveitanda
hopfjarmoégnunar.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i nanu samstarfi vio Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina adferdafreedina vio utreikning peirra vanskilahlutfalla sem um getur i 1. mgr. fyrir
verkefni sem bodin eru 4 hopfjarmégnunarvettvangi.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 10. névember 2021.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.



Nr. 34/398 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.4.2024

21. gr.
Prof 4 grunnpekkingu og hermun 4 getu til ad pola tap

1. bjonustuveitendur hopfjarmoégnunar skulu, adur en peir veita ventanlegum reynslulitlum fjarfestum fullan adgang til ad
fjarfesta 1 hopfjarmdgnunarverkefnum a hopfjarmognunarvettvangi peirra, meta hvort og hvada hopfjarmdgnunarpjonusta sem
stendur til boda er videigandi fyrir hina ventanlegu reynslulitlu fjarfesta.

2. I pagu matsins sem um getur i 1. mgr. skulu pjénustuveitendur hopfjarmégnunar krefjast upplysinga um reynslu hinna
ventanlegu reynslulitlu fjarfesta, fjarfestingarmarkmid peirra, fjarhagsstoou peirra og grundvallarskilning peirra & ahaettunni
sem felst i fjarfestingum almennt og i fjarfestingu i peim tegundum fjarfestinga sem standa til boda a hopfjarmégnunar-
vettvangnum, p.m.t. upplysinga um:

a) fyrri fjarfestingar hins veentanlega reynslulitla fjarfestis 1 framseljanlegum verdbréfum eoda fyrri kaup hans & gerningum sem
heimilir eru til hopfjarmégnunar eda lanum, p.m.t. & fyrstu stigum eda i steekkunarferli fyrirtekja,

b) skilning hins veentanlega reynslulitla fjarfestis & ahaettunni sem felst i lanveitingum, fjarfestingum i framseljanlegum
verdbréfum eda kaupum 4 gerningum sem heimilir eru til hdpfjarmognunar gegnum hopfjarmognunarvettvang og faglega
reynslu hans 1 tengslum vid hopfjarmdgnunarfjarfestingar.

3. Pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar skulu ad pvi er vardar hvern reynslulitinn fjarfesti endurskoda matio sem um getur i
1. mgr. & tveggja a tveggja ara fresti eftir upphaflegt mat sem framkvamt er i samreemi vid pa malsgrein.

4.  Ef ventanlegir reynslulitlir fjarfestar veita ekki peaer upplysingar sem krafist er skv. 2. mgr. eda pjoénustuveitendur
hoépfjarmégnunar telja, & grundvelli peirra upplysinga sem peir fa samkvamt peirri malsgrein, ad hinir ventanlegu reynslulitlu
fjarfestar hafi 6fullnegjandi pekkingu, haefni eda reynslu skulu vidkomandi pjonustuveitendur hdpfjarmoégnunar upplysa pessa
vaentanlegu reynslulitlu fjarfesta um ad pjonustan sem bodin er 4 hopfjarmognunarvettvéngum peirra kunni ad vera o6videigandi
fyrir p4 og veita peim ahattuvidvorun. [ peirri ahaettuvidvorun skal koma skyrt fram ad heetta sé 4 ad tapa 6llum peim
fjarmunum sem fjarfestir eru. Hinir vaentanlegu reynslulitlu fjarfestar skulu stadfesta med skyrum heatti ad peim hafi borist og
peir skilid vidvorunina sem vidkomandi pjonustuveitandi hdpfjarmdgnunar gaf at.

5. Ad pvi er vardar matid sem um getur i 1. mgr. skulu pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar einnig krefjast pess ad
ventanlegir reynslulitlir fjarfestar framkveemi hermun a getu sinni til ad pola tap, reiknad sem 10% af hreinni eign peirra, &
grundvelli eftirfarandi upplysinga:

a) reglulegra tekna og heildartekna og pess hvort tekjurnar eru varanlegar eda timabundnar,

b) eigna, p.m.t. fjarfestinga i fjareignum (e. financial investment) og innsteda i reidufé, en ad undanskildum personulegum
eignum og fjarfestingareignum og eignum i lifeyrissjodum,

c¢) fjarskuldbindinga, p.m.t. reglubundinna skuldbindinga, fyrirliggjandi skuldbindinga eda framtidarskuldbindinga.

6.  Pjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu fyrir hvern reynslulitinn fjarfesti endurskoda hermunina sem um getur i 5. mgr.
a hverju ari eftir upphaflega hermun sem framkvaemd er i samreemi vid pa malsgrein.

Ekki skal koma i veg fyrir ad vaentanlegir reynslulitlir fjarfestar eda adrir reynslulitlir fjarfestar fjarfesti i hopfjarmoégnun-
arverkefnum. Reynslulitlir fjarfestarar skulu stadfesta ad peir hafi fengid i hendur nidurstodur hermunarinnar sem um getur i
5. mgr.

7. I hvert sinn adur en veantanlegur reynslulitill fjarfestir eda annar reynslulitill fjarfestir tekur patt i einstoku
hopfjarmégnunarutbodi og fjarfestir par med fjarhed sem er heerri en 1 000 evrur eda 5% af hreinni eign pess fjarfestis, hvort
sem herra er, reiknad i samraemi vid 5. mgr., skal vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar tryggja ad sa fjarfestir:

a) fai dhaettuvidvorun,
b) veiti vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmognunar skylaust sampykki sitt og

¢) sanni fyrir vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmégnunar ad fjarfestirinn skilji fjarfestinguna og ahaettuna sem henni

fylgir.

AJ pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar pessarar greinar er heimilt ad nota matid sem um getur i 1. mgr. sem sénnun pess ad
vaentanlegur reynslulitill fjarfestir eda annar reynslulitill fjarfestir skilji fjarfestinguna og ahattuna sem henni fylgir.
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8. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, 1 ndinni samvinnu vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina, semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina radstafanir sem naudsynlegar eru til ad:

a) framkveema matid sem um getur i 1. gr.,
b) framkvaema hermunina sem um getur i 5. mgr.,
c) veita upplysingarnar sem um getur i 2. og 4. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vid gerd pessara draga ad teknilegum eftirlitsstodlum taka tillit til edlis,
umfangs og fleekjustigs peirrar hopfijarmoégnunarpjoénustu sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmognunar veitir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 10. ndvember 2021.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad beaeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

22. gr.
Umpéttunartimi 4dur en samningur er gerdur

1. Skilmalar hopfjarmégnunartitbods skulu vera bindandi fyrir verkefniseigandann fra skraningu pess a hopfjarmégnunar-
vettvang fram ad fyrri dagsetningunni af eftirfarandi:

a) lokadagsetningu hoépfjarmégnunarutbodsins sem bjonustuveitandi hopfjarmdégnunarinnar tilkynnir vid skraningu pess &
hopfjarmdégnunarvettvang hans eda

b) dagsetningunni pegar fjarmognunarmarkmidinu er nad eda, ef um er ad rada fjarmégnunarbil, pegar hamarki pess er nad.
2. bjonustuveitandi hopfjarmdgnunar skal veita umpoéttunartima 4d0ur en samningur er gerdur og skal veentanlegum
reynslulitlum fjarfesti heimilt hvenaer sem er & pvi timabili ad afturkalla tilbod sitt um ad fjarfesta eda yfirlysingu sina um ahuga

4 hopfjarmégnunariitbodinu an pess ad tilgreina astadu og an pess ad vidurlog liggi vid.

3. Umbpottunartiminn sem um getur i 2. mgr. skal hefjast um leid og veentanlegur reynslulitill fjarfestir setur fram tilbod um
fjarfestingu eda yfirlysingu um dhuga og skal renna 1t eftir fjora almanaksdaga.

4.  bjonustuveitandi hopfjarmégnunar skal halda skréa yfir tilbod um ad fjarfesta og yfirlysingar um dhuga sem honum berast
og hvener tekid er vid peim.

5. Fyrirkomulag afturk6llunar & tilbodi um ad fjarfesta eda yfirlysingu um ahuga skal fela i sér a.m.k. sama fyrirkomulag og
gerir hinum ventanlega reynslulitla fjarfesti kleift ad leggja fram tilbod um ad fjarfesta eda yfirlysingu um ahuga a
hopfjarmégnunaritbodi.

6.  bjonustuveitandi hopfjarmdgnunar skal veita vaentanlegum reynslulitlum fjarfesti réttar, skyrar og timanlegar upplysingar
um umpoéttunartimann og fyrirkomulag afturkollunar 4 tilbodi um ad fjarfesta eda yfirlysingu um ahuga, p.m.t. eftirfarandi hid

minnsta:

a) rétt 40ur en vaentanlegur reynslulitill fjarfestir getur sent tilbod sitt eda yfirlysingu um 4huga skal pjonustuveitandi
hoépfjarmdgnunar upplysa hinn vantanlega reynslulitla fjarfesti um:

i) ad umpdttunartimi gildi um tilbodid um ad fjarfesta eda yfirlysinguna um éhuga,
ii) timalengd umpottunartimans,
iii) fyrirkomulag afturkdllunar 4 tilbodi um ad fjarfesta eda yfirlysingu um ahuga,

b) strax eftir mottdku tilbods um ad fjarfesta eda yfirlysingar um ahuga skal pjonustuveitandi hopfjarmégnunar, gegnum
hopfjarmdégnunarvettvang sinn, upplysa hinn vaentanlega reynslulitla fjarfesti um ad umpéttunartiminn sé hafinn.

7. Efum er ad reeda einstaklingsmidada styringu lanasafns gildir pessi grein adeins um upphaflega fjarfestingarumbooid sem
hinn reynslulitli fjarfestir veitir en ekki um fjarfestingar i tilteknum lanum sem veitt eru samkvaemt umbodinu.
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23. gr.
Lykilupplysingablad fjarfestingar

1. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu veita ventanlegum fjarfestum allar paer upplysingar sem um getur i pessari
grein.

2. Dbjonustuveitendur hopfjarmognunar skulu athenda veentanlegum fjarfestum lykilupplysingablad fjarfestingar sem
verkefniseigandi semur fyrir hvert hopfjarmégnunaratbod. Lykilupplysingablad fjarfestingar skal samid 4 a.m.k. einu af
opinberum tungumalum adildarrikisins par sem 16gber yfirvold veittu starfsleyfid i samraemi vid 12. gr. eda 4 6dru tungumali
sem pau yfirvold hafa sampykkt.

3. Ef bjonustuveitandi hopfjarmégnunar auglysir hopfjarmognunaratbod med markadsefni i 60ru adildarriki skal
lykilupplysingablad fjarfestingar gert adgengilegt 4 a.m.k. einu af opinberum tungumalum pess adildarrikis eda & tungumali

sem 16gber yfirvold pess adildarrikis hafa sampykkt.

4.  Ekki skal koma i veg fyrir ad pjonustuveitendur hopfjarmégnunar lati pyda lykilupplysingablad fjarfestingar yfir 4 annad
eda Onnur tungumal en pau sem um getur i 2. og 3. mgr. baer pydingar skulu gefa areidanlega og ndkvema mynd af
upprunalega lykilupplysingabladinu.

5. Logberu yfirvoldin skulu upplysa Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina um tungumalid eda tungumalin sem pau
sampykkja 1 tengslum vid pessa reglugerd eins og um getur 1 2. og 3. mgr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
gera par upplysingar adgengilegar & vefsetri sinu.

6.  Lykilupplysingablad fjarfestingar eins og um getur i 2. mgr. skal innihalda allt eftirfarandi:
a) per upplysingar sem taldar eru upp i I. vidauka,
b) eftirfarandi fyrirvara, beint fyrir nedan titil lykilupplysingabladsins:

,Petta hopfjarmognunaratbod hefur hvorki verid stadfest né sampykkt af 16gberum yfirvoldum eda Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA).

Ekki hefur endilega verid lagt mat & reynslu né pekkingu pina 40ur en pér var veittur adgangur ad pessari fjarfestingu. Med
pvi ad radast i pessa fjarfestingu tekur pu fulla abyrgd 4 ahattunni sem fylgir henni, p.m.t. haettunni a4 ad tapa allri
fjarfestingunni eda hluta hennar.*

¢) eftirfarandi dhattuviovorun:
»Fjarfesting i pessu hopfjarmégnunarverkefni felur i sér ahaettu, p.m.t. haettu & ad tapa allri fjarfestingunni eda hluta hennar.
Fjarfestingin fellur ekki undir innstedutryggingakerfin sem komid hefur verid a fot i samreemi vid tilskipun Evropupingsins
og radsins 2014/49/ESB (*). Fjarfestingin fellur heldur ekki undir tryggingakerfin fyrir fjarfesta sem komid hefur verid a
fot i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 97/9/ESB (**).

EKkKki er vist ad fjarfestingin skili neinni avoxtun.

betta er ekki sparnadarafurd og pér er radlagt ad fjarfesta ekki meira en 10% af hreinni eign pinni i hopfjarmégnun-
arverkefnum.

Ekki er vist ad pu getir selt fjarfestingargerningana pegar pu vilt. bPott pér takist ad selja pa getur pu ordid fyrir tapi.

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/49/ESB fra 16. april 2014 um innstedutryggingakerfi (Stjtid. ESB L 173,
12.6.2014, bls. 149).

(**) Tilskipun Evropupingsins og radsins 97/9/EB fra 3. mars 1997 um botakerfi fyrir fjarfesta (Stjtid. EB L 84, 26.3.1997,
bls. 22).

7. Lykilupplysingablad fjarfestingar skal vera dvilhalt, skyrt og ekki villandi og skal ekki innihalda adrar nedanmalsgreinar
en peer sem visa i gildandi 16g, p.m.t. tilvitnanir eftir pvi sem vid a. bad skal sett fram & stékum, varanlegum midli sem er
audgreinanlegur fra markadsefni og skal telja ad hamarki sex bladsiour i A4-steerd utprentad. Ef um er ad reeda gerninga sem
heimilir eru til hopfjarmdgnunar og upplysingarnar sem krafist er skv. F-hluta I. vidauka komast ekki fyrir 4 einni A4-bladsiou
utprentadar skal pad sem 1t af stendur sett fram i vidauka sem fylgir lykilupplysingabladi fjarfestingar.
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8. Pbjoénustuveitandi hopfjarmégnunar skal krefjast pess ad verkefniseigandinn tilkynni honum um allar breytingar a
upplysingum til ad geta avallt og medan & hopfjarmdgnunaratbodinu stendur haldid lykilupplysingabladi fjarfestingar
uppfeerdu. Pjonustuveitandi hopfjarmognunar skal an tafar upplysa fjarfesta sem hafa lagt fram tilbod um ad fjarfesta eda lyst
yfir ahuga 4 hopfjarmognunaritbodi um allar verulegar breytingar a upplysingum & lykilupplysingabladi fjarfestingar sem
honum hefur verid tilkynnt um.

9.  Adildarriki skulu tryggja abyrgd a.m.k. verkefniseigandans eda stjornar, framkvemdastjornar eda eftirlitsstjornar hans a
upplysingunum sem veittar eru a lykilupplysingabladi fjarfestingar. Peir sem bera abyrgd a lykilupplysingabladi fjarfestingar
skulu tilgreindir i pvi med skyrum hatti med nafni og stéduheiti sé€ um ad rada einstaklinga, eda heiti og skradri skrifstofu sé
um ad reeda 16gadila, auk pess sem fylgja skal yfirlysing peirra pess efnis ad samkvamt peirra bestu vitund séu upplysingarnar &
lykilupplysingabladinu i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt Gr pvi sem gaetu haft ahrif a
areidanleika pess.

10. Adildarriki skulu tryggja ad 16g og stjornsyslufyrirmeeli sin um einkaréttarabyrgd gildi um einstaklinga og 16gadila sem
bera abyrgd a upplysingum sem settar eru fram a lykilupplysingabladi fjarfestingar, p.m.t. 6llum pydingum & peim, vid a.m.k.
eftirfarandi adstaedur:

a) efupplysingarnar eru villandi eda rangar eda

b) ef lykilupplysingar sem parf til ad audvelda fjarfestum ad meta hvort peir eigi ad fjarmagna hopfjarmdgnunarverkefni
vantar a lykilupplysingabladi fjarfestingar.

11. Pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar skulu hafa og beita fullnegjandi verklagi til ad sannprofa ad upplysingar &
lykilupplysingabladi fjarfestingar og séu fullgerdar, réttar og skyrar.

12. Ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunar verdur pess var ad upplysingar vantar eda finnur villu eda ondkvemni a
lykilupplysingabladi fjarfestingar sem geeti haft veruleg ahrif & veenta avoxtun fjarfestingarinnar skal sa pjonustuveitandi
hépfjarmégnunar an tafar ad tilkynna verkefniseigandanum ad upplysingar vanti eda ad villu eda 6nakvemni sé ad finna i
skjalinu, sem skal sidan ljuka vid eda leiorétta upplysingarnar an tafar.

Ef ekki er lokid vid upplysingarnar eda paer leidréttar an tafar skal vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar fresta
hoépfjarmégnunartatbodinu par til lykilupplysingablad fjarfestingar er fullgert eda hefur verid leidrétt, en p6 ekki lengur en 1 30
almanaksdaga.

bjonustuveitandi hopfjarmognunar skal an tafar upplysa fjarfesta sem hafa lagt fram tilbod um ad fjarfesta eda lyst yfir dhuga a
hopfjarmoégnunaritbodi um 611 slik fravik sem finnast, paer radstafanir sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmognunar
gripur til og mun gripa til og pann valkost ad peir afturkalli tilbod sitt um ad fjarfesta eda yfirlysingu sina um ahuga a
hopfjarmégnunaratbodinu.

Ef lykilupplysingablad fjarfestingar hefur ekki verid fullgert eda leidrétt, til ad lagfera 61l fravik sem vart hefur ordid vid, innan
30 almanaksdaga skal hopfjarmognunarutbodid afturkallad.

13.  Ventanlegur fjarfestir getur krafist pess ad pjonustuveitandi hopfjarmognunar lati pyoa lykilupplysingablad fjarfestingar &
tungumal sem fjarfestirinn velur. Pydingin skal gefa areidanlega og ndkvaema mynd af upprunalega lykilupplysingabladinu.

Ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunar leggur ekki fram umbedna pydingu a lykilupplysingabladi fjarfestingar skal hann med
skyrum heetti rada hinum vaentanlega fjarfesti fra fjarfestingunni.

14. Logbarum yfirvoldum adildarrikisins par sem vidkomandi pjonustuveitenda hopfjarmognunar var veitt starfsleyfid er
heimilt ad krefjast fyrirframtilkynningar um lykilupplysingablad fjarfestingar a.m.k. sj6 virkum dogum 4dur en ad pad er gert
adgengilegt veentanlegum fjarfestum. Lykilupplysingablod fjarfestingar skulu ekki had fyrirframsampykki 16gbeerra yfirvalda.

15. Ef ventanlegum fjarfestum er veitt lykilupplysingablad fjarfestingar sem samid er i samrami vid pessa reglugerd skulu
vidkomandi pjoénustuveitendur hopfjarmognunar og verkefniseigendur teljast hafa uppfyllt pa skyldu sina ad semja
lykilupplysingaskjal fyrir fjarfesta i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 (22).

Fyrsta undirgrein skal gilda ad breyttu breytanda um einstaklinga og 16gadila sem veita radgjof um, eda markadssetja,
hopfjarmdégnunaritbod.

(2) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. ndévember 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og
vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir fyrir almenna fjarfesta (PRIIP) (Stjtid. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).
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16. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina eftirfarandi:
a) krofur um og innihald fyrirmyndarinnar ad framsetningu upplysinganna sem um getur i 6. mgr. og 1. vidauka,
b) tegundir helstu dhzattu sem tengist hopfjarmdgnunaratbodinu og ber pvi ad birta i samreemi vid C-hluta I. vidauka,

c) notkun tiltekinna fjarhagskennitalna til ad auka skyrleika lykilupplysinga fyrir fjarfesta, p.m.t. til framsetningar
upplysinganna sem um getur i e-1id A-hluta I. vidauka,

d) Dpoknanir og gjold og vidskiptakostnad sem falla undir a-1id H-hluta I. vidauka, p.m.t. itarleg sundurlidun beins og dbeins
kostnadar sem fellur 4 fjarfestinn.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal vid gerd pessara draga ad teknilegum eftirlitsstodlum taka tillit til edlis,
umfangs og fleekjustigs peirrar hopfjarmoégnunarpjonustu sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmognunar veitir.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstoolum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 10. mai 2022.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad baeta vio pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur 1 fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samremi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

24. gr.
Lykilupplysingablad fjarfestingar a vettvangsstigi

1. Pratt fyrir fyrsta malslio 2. mgr. 23. gr. og a-1id 6. mgr. 23. gr. skulu pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar sem bjdéda upp &
einstaklingsmidada styringu lanasafns semja 1 samremi vi0 pessa grein og gera adgengilegt vantanlegum fjarfestum
lykilupplysingablad fjarfestingar 4 vettvangsstigi sem inniheldur allar eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingarnar sem tilgreindar eru i H- og I-hluta I. vidauka,

b) upplysingar um pé einstaklinga eda 16gadila sem bera abyrgd 4 upplysingunum sem veittar eru 4 lykilupplysingabladi
fjarfestingar; ef um er ad reda einstaklinga, p.m.t. pa sem sitja 1 stjorn, framkvamdastjorn eda eftirlitsstjorn pjonustu-
veitanda hopfjarmoégnunar, pa nafn og stodu einstaklingsins; ef um er ad raeda 16gadila, pa nafn og skrada skrifstofu hans,

c¢) eftirfarandi yfirlysingu um abyrgd:

Pjonustuveitandi hopfjarmégnunar lysir pvi yfir ad eftir bestu vitund hans hefur engum upplysingum verid sleppt og engar
upplysingar verid veittar sem eru villandi i veigamiklum atridum eda rangar. Pjénustuveitandi hopfjarmognunar ber abyrgd
a ger0 pessa lykilupplysingablads fjarfestingar.*

2.  Pjonustuveitandi hopfjarmognunar skal avallt og medan & hopfjarmdgnunaritbodinu stendur halda lykilupplysingabladi
fjarfestingar 4 vettvangsstigi uppfaerdu. Pjonustuveitandi hopfjarmognunar skal an tafar upplysa fjarfesta sem hafa lagt fram
tilbod um ad fjarfesta eda lyst yfir dhuga 4 hopfjarmégnunaritbodinu um allar verulegar breytingar & upplysingunum &
lykilupplysingabladi fjarfestingar.

3. Lykilupplysingablad fjarfestingar a vettvangsstigi skal vera 6vilhallt, skyrt og ekki villandi og skal ekki innihalda neinar
adrar nedanmalsgreinar en paer sem visa i gildandi 16g, p.m.t. tilvitnanir eftir pvi sem vid 4. bad skal sett fram & stokum,
varanlegum midli sem er audgreinanlegur frd markadsefni og skal telja ad hamarki sex bladsidur i A4-sterd utprentad.

4.  Adildarriki skulu tryggja abyrgd a.m.k. pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar a4 peim upplysingunum sem veittar eru 4
lykilupplysingabladi fjarfestingar & vettvangsstigi. Peir sem bera abyrgd a lykilupplysingabladi fjarfestingar 4 vettvangsstigi
skulu tilgreindir 1 pvi med skyrum hetti med nafni og stéduheiti sé um ad rada einstaklinga, eda heiti og skradri skrifstofu sé
um ad reda l6gadila, auk pess sem fylgja skal yfirlysing peirra pess efnis ad samkvamt peirra bestu vitund séu upplysingarnar &
lykilupplysingabladinu i samraemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi verid sleppt ur pvi sem gaetu haft ahrif &
areidanleika pess.

5. Adildarriki skulu tryggja ad 16g og stjornsyslufyrirmeli sin um einkaréttarabyrgd gildi um einstaklinga og 16gadila sem
bera abyrgd 4 upplysingunum sem settar eru fram 4 lykilupplysingabladi fjarfestingar 4 vettvangsstigi, p.m.t. 6llum pydingum
peirra, vid a.m.k. eftirfarandi adstedur:

a) efupplysingarnar eru villandi eda rangar eda
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b) ef lykilupplysingar sem parf til ad audvelda fjarfestum ad meta hvort peir eigi ad fjarfesta gegnum einstaklingsmidada
styringu lanasafns vantar i lykilupplysingablad fjarfestingar a vettvangsstigi.

6.  bjonustuveitendur hopfjarmognunar skulu hafa og beita fullnegjandi verklagi til ad sannpréfa upplysingarnar &
lykilupplysingabladi fjarfestingar & vettvangsstigi séu fullgerdar, réttar og skyrar.

7. Ef pjonustuveitandi hopfjarmognunar verdur pess var ad upplysingar vantar eda ad villu eda ondkvaemni er ad finna a
lykilupplysingabladi fjarfestingar a vettvangsstigi, sem geaeti haft veruleg ahrif 4 vanta avoxtun vidkomandi einstaklings-
midadrar styringar lanasafns, skal sa pjonustuveitandi hopfjarmégnunar sjalfur baeta vid upplysingunum sem vantar eda
leidrétta mistokin eda villuna a lykilupplysingabladi fjarfestingar.

8.  Ef vantanlegum fjarfestum er veitt lykilupplysingablad fjarfestingar 4 vettvangsstigi sem samid er i samremi vid pessa
reglugerd skulu vidkomandi pjonustuveitendur hopfjarmégnunar teljast hafa uppfyllt pa skyldu sina ad semja lykilupplys-
ingablad fjarfestingar i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014.

Fyrsta undirgrein skal gilda ad breyttu breytanda um einstaklinga og 16gadila sem veita radgjof um eda markadssetja
hépfjarmdgnunartitbod.

25. gr.
Tilkynningatafla
1.  Pjonustuveitendum hopfjarmdgnunar er heimilt ad starfraekja tilkynningatoflu par sem peir gera vidskiptavinum sinum
kleift ad tilkynna dhuga 4 ad kaupa eda selja lan, framseljanleg verdbréf eda gerninga sem heimilir eru til hopfjarmégnunar,
sem upphaflega voru bodin 4 hépfjarmognunarvettvongum peirra.
2. Tilkynningataflan sem um getur i 1. mgr. skal ekki notud til ad leida saman kaup- og séludhuga med samskiptareglum eda
innri verklagsreglum pjonustuveitanda hopfjarmégnunar pannig ad pad leidi til samnings. Tilkynningataflan skal pvi ekki

samanstanda af innra porunarkerfi sem framkvemir fyrirmeeli vidskiptavina & marghlida grundvelli.

3. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem heimila tilkynningar um ahuga eins og um getur i 1. mgr. pessarar greinar skulu
uppfylla eftirfarandi krofur:

a) peir skulu upplysa vidskiptavini sina um edli tilkynningatéflunnar i samreemi vid 1. og 2. mgr.,

b) peir skulu krefjast pess ad vidskiptavinir peirra sem tilkynna um ahuga a sélu lans, verdbréfs eda gernings og um getur i
1. mgr. geri lykilupplysingablad fjarfestingar adgengilegt,

¢) peir skulu veita vidskiptavinum sem hafa hug 4 ad kaupa lan sem auglyst eru a tilkynningatoflunni upplysingar um afkomu
lana sem vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar hefur milligdngu um,

d) peir skulu tryggja ad vidskiptavinir peirra sem tilkynna um ahuga 4 ad kaupa lan, verdbréf eda gerning eins og um getur i
1. mgr. pessarar greinar og teljast vera reynslulitlir fjarfestar fai paer upplysingar sem um getur 1 2. mgr. 19. gr. og
aheettuviovorunina sem um getur i 4. mgr. 21. gr.

4.  bjonustuveitendur hopfjarmognunar sem heimila tilkynningar um ahuga eins og um getur i 1. mgr. pessarar greinar og

veita eignavorslupjonustu 1 samreemi vid 1. mgr. 10. gr. skulu krefjast pess ad peir fjarfestar peirra sem tilkynna um slikan

ahuga geri peim vidvart um allar breytingar 4 eignarhaldi i pAgu sannpréfunar & eignarhaldi og skraningar.

5. Pjonustuveitendur hopfjarmégnunar sem leggja til vidmidunarverd til kaupa og s6lu eins og um getur i 1. mgr. pessarar

greinar skulu upplysa vidskiptavini sina um ad tillagan um vidmidunarverd sé ekki bindandi, feera rok fyrir vidmidunarverdinu

sem lagt er til og veita upplysingar um helstu petti adferdafreedinnar i samraemi vid 6. mgr. 19. gr.
26. gr.
Adgangur ad gognum

bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu:

a) vardveita allar skrar i tengslum vid pjonustu sina & varanlegum midli i a.m.k. fimm ar,
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b) tryggja ad vidskiptavinir sinir hafi avallt tafarlausan adgang ad skram yfir pa pjonustu sem peim er veitt,

c) vardveita i a.m.k. fimm ar alla samninga milli vidkomandi pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar og vidskiptavina hans.

V. KAFLI

Markadsefni
27. gr.

Krofur vardoandi markaosefni

1. bjonustuveitendur hopfjarmégnunar skulu tryggja ad allt markadsefni um pjonustu peirra, p.m.t. pa pjénustu sem er
utvistad til pridju adila, sé audpekkjanlegt sem slikt.

2. Adur en lokad er fyrir fjardflun til verkefnis skal ekki beina neinu markadsefni 6hoflega ad hépfjarmognunarverkefni eda
-utbodi sem er fyrirhugad, i veendum eda yfirstandandi.

Upplysingar i markadsefni skulu vera 6vilhallar, skyrar og ekki villandi og skulu vera 1 samraemi vid paer upplysingar sem er ad
finna & lykilupplysingabladi fjarfestingar, liggi pad pegar fyrir, eda vid peer upplysingar sem krafist er ad lykilupplysingablad
fjarfestingar hafi ad geyma, liggi pad ekki enn fyrir.

3. 1 markadsefni sinu skulu pjonustuveitendur hopfjarmégnunar nota eitt eda fleiri af opinberum tungumalum adildarrikisins
par sem markadsefninu er dreift eda tungumal sem logbeer yfirvold pess adildarrikis hafa sampykkt.

4. Logbar yfirvold adildarrikisins par sem markadsefninu er dreift bera abyrgd a eftirliti med pvi ad landsldgum og
stjornsyslufyrirmaelum sem gilda um markadsefni sé hlitt og framfylgt gagnvart pjonustuveitendum hépfjarmognunar.

5. Logber yfirvold skulu ekki krefjast fyrirframtilkynningar og -sampykkis 4 markadsefni.
28. gr.
Birting landsdkvzeda um Kkrofur i tengslum vio markadssetningu

1.  Logbeer yfirvold skulu birta og halda uppfeerdum 4 vefsetrum sinum peim texta peirra landslaga og stjornsyslufyrirmela
sem gilda um markadsefni pjonustuveitenda hopfjarmégnunar sem vidkomandi 16gbzr yfirvold bera abyrgd 4 eftirliti med ad sé
hlitt og framfylgt gagnvart pjonustuveitendum hopfjarmognunar.

2. Logber yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pau 16g og stjornsyslufyrirmeli sem
um getur 1 1. mgr. og lata stofnuninni i t¢ samantekt 4 pessum 16gum og stjornsyslufyrirmaelum 4 tungumali sem venja er ad
nota i alpjodafjarmalageiranum.

3. Logber yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar breytingar & upplysingum sem
veittar eru skv. 2. mgr. og an tafar lata stofnuninni i t€ uppfeerda samantekt af viokomandi 16gum og stjérnsyslufyrirmaelum sem
um getur { 1. mgr.

4.  Eflogberu yfirvoldin bera ekki abyrgd 4 eftirliti med pvi ad peim 16gum og stjornsyslufyrirmelum sem um getur i 1. mgr.
s¢ hlitt og peim framfylgt skulu pau birta & vefsetrum sinum tengilidaupplysingar um hvar unnt er ad fa upplysingar um pau 16 g
og stjornsyslufyrirmeeli sem um getur i 1. mgr.

5. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad koma a
stodludum eydublodum, snidmatum og verklagsreglum fyrir tilkynningar samkvemt pessari grein.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum framkveemdarstodolum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 10. névember 2021.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja taeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein
pessarar malsgreinar i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og vidhalda 4 vefsetri sinu samantektinni sem um getur i 2. mgr. og
tenglunum & vefsetur peirra 16gbaeru yfirvalda sem um getur i 1. mgr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal ekki
bera abyrgd a upplysingunum sem settar eru fram i samantektinni.

7. Logber yfirvold skulu vera peir sameiginlegu tengilidir sem bera abyrgd a ad veita upplysingar um reglur um
markadssetningu i vidkomandi adildarriki.
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8. Logber yfirvold skulu reglulega, og minnst arlega, gefa til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skyrslu um
framfylgdaradgerdir sinar & nestlionu ari 4 grundvelli landslaga og stjornsyslufyrirmela sem gilda um markadsefni
pjonustuveitenda hopfjarmégnunar. Skyrslan skal einkum tilgreina:

a) eftir atvikum, heildarfjolda framfylgdaradgerda eftir tegundum misferlis,

b) liggi per fyrir, nidurstddur framfylgdaradgerda, p.m.t. tegundir vidurlaga sem beitt er eda urbota sem bpjonustuveitendur
hopfjarmdégnunar gera og

c) liggi peer fyrir, demi um hvernig l6gbaer yfirvold hafa tekid a misbresti 4 pvi ad pjonustuveitendur hopfjarmognunar hliti
landslégum og stjornsyslufyrirmaelum.

VI. KAFLI
Légbeer yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
29. gr.
Logbzer yfirvold

1.  Adildarriki skulu tilnefna 16gbeer yfirvold sem gegna pvi hlutverki og peim skyldum sem kvedid er & um i pessari
reglugerd og upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um pau.

2. Ef aoildarriki tilnefna fleiri en eitt logbeert yfirvald skv. 1. mgr. skulu pau afmarka hlutverk peirra eftir pvi sem vid 4 og
tilnefna eitt peirra sem sameiginlegan tengilid fyrir stjornsyslusamstarf yfir landameeri milli 16gbzerra yfirvalda og vid Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir pau 16gberu yfirvold sem tilnefnd eru i
samreemi vio 1. mgr.

30. gr.
Valdheimildir logbzerra yfirvalda

1. Svo peim sé unnt ad rekja skyldur sinar samkveemt pessari reglugerd skulu 16gbaer yfirvold, 1 samraemi vid landslog, hafa
a.m.k. eftirfarandi rannsoknarheimildir:

a) ao geta krafist pess af pjonustuveitendum hdpfjarmoégnunar og pridju adilum sem falid er hlutverk i tengslum vid veitingu
hoépfjarmégnunarpjonustu, og af peim einstaklingum og 16gadilum sem hafa yfirrdd yfir eda eru undir yfirradum peirra, ad
peir veiti upplysingar og gogn,

b) ad geta krafist pess af endurskodendum og stjornendum pjonustuveitenda hopfjarmoégnunar, og af pridju adilum sem falid
er hlutverk 1 tengslum vid veitingu hopfjarmognunarpjonustu, ad peir veiti upplysingar,

c) ad gera vettvangsathuganir eda -rannsoknir & 6drum stédum en einkaheimilum einstaklinga, og ad fara i peim tilgangi inn &
athafnasveedi til ad nalgast skjol og 6nnur gogn 4 hvada formi sem er, sé rokstuddur grunur um ad skjolin eda 6nnur gégn i
tengslum vid efni athugunarinnar eda rannsoknarinnar gaetu skipt mali vid ad syna fram 4 brot gegn pessari reglugerd.

2. Svo peim sé unnt ad rekja skyldur sinar samkvamt pessari reglugerd skulu 16gber yfirvold, i samraemi vid landslog, hafa
a.m.k. eftirfarandi eftirlitsheimildir:

a) ad stoova timabundid hopfjarmognunarutbod, i ad hamarki 10 virka daga samfellt i hvert sinn, sé rokstuddur grunur um
brot gegn akvaedum bessarar reglugerdar,

b) ad banna eda stédva timabundid notkun & markadsefni eda krefjast pess af pjonustuveitanda hopfjarmégnunar eda pridja
adila sem falid er hlutverk i tengslum vid veitingu hopfjarmégnunarpjonustu ad hann heetti, eda heetti timabundid, ad nota
markadsefni, i ad hamarki 10 virka daga samfellt i hvert sinn, sé rokstuddur grunur um brot gegn akvadum bessarar
reglugerdar,

¢) ad banna hopfjarmégnunarutbod telji pau ad brotid hafi verid gegn akvaedum pessarar reglugerdar eda ef rokstuddur grunur
er um brot gegn dkveedum pessarar reglugerdar,

d) ad stoova timabundid, eda krefjast pess af pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar ad hann stédvi timabundid, veitingu
hopfjarmdégnunarpjonustu, i ad hamarki 10 virka daga samfellt i hvert sinn, sé rokstuddur grunur um brot gegn akvadum
pessarar reglugerdar,
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e) ad banna veitingu hopfjarmognunarpjonustu ef pau telja ad brotid hafi verid gegn akveedum pessarar reglugeroar,

f) ad gera opinbert ad pjonustuveitandi hopfjarmognunar, eda pridji adili sem falid er hlutverk i tengslum vid veitingu
hopfjarmoégnunarpjonustu, uppfylli ekki skyldur sinar,

g) ad birta, eda krefjast pess af pjonustuveitanda hopfjarmégnunar, eda pridja adili sem falid er hlutverk i tengslum vid
veitingu hopfjarmégnunarpjonustu, ad hann birti allar veigamiklar upplysingar sem kunna ad hafa ahrif & veitingu
hopfjarmégnunarpjonustu, i pvi skyni ad tryggja fjarfestavernd eda edlilega starfsemi markadarins,

h) ad stodva timabundid, eda krefjast pess af pjonustuveitanda hopfjarmégnunar, eda pridja adila sem falid er hlutverk i
tengslum vid veitingu hopfjarmognunarpjonustu, ad hann stédvi timabundid veitingu hopfjarmégnunarpjoénustu ef 16gbaer
yfirvold meta adstaedur pjonustuveitanda hopfjarmdgnunar sem svo ad veiting hopfjarmoégnunarpjonustunnar myndi skada
hagsmuni fjarfesta,

i) ad yfirfera gildandi samninga til annars pjonustuveitanda hopfjarmognunar i tilvikum par sem starfsleyfi pjonustuveitanda
hopfjarmégnunar er afturkallad i samraemi vid c-1id fyrstu undirgreinar 1. mgr. 17. gr., med fyrirvara um sampykki
vidskiptavina og pess pjonustuveitanda hopfjarmognunar sem tekur vid samningnum.

Allar radstafanir sem gerdar eru til beitingar valdheimilda samkveemt pessari malsgrein skulu vera i samraeemi vid medalhof,
rokstuddar og gerdar i samraemi vid 40. gr.

3. Pbegar naudsynlegt er samkvamt landslogum er 16gbaeru yfirvaldi heimilt ad dska eftir pvi vio vidkomandi domsyfirvald
ad pad urskurdi um beitingu peirra heimilda sem um getur i 1. og 2. mgr.

4.  Dbjonustuveitandi hopfjarmégnunar sem gildandi samningar eru yfirferdir til eins og um getur i i-1id fyrstu undirgreinar
2. mgr. skal hafa starfsleyfi til ad veita hopfjarmégnunarpjonustu i sama adildarriki og hinn upphaflegi pjoénustuveitandi

hopfjarmoégnunar hafoi.

5. Logber yfirvold skulu raekja hlutverk sitt og beita valdheimildum sinum sem um getur i 1. og 2. mgr. med einhverjum
eftirfarandi haetti:

a) med beinum haetti,

b) i samstarfi vid onnur yfirvold,

c) aeigin abyrgd med framsali verkefna til slikra yfirvalda,
d) med pvi a0 leita til 16gbaerra domsyfirvalda.

6.  Adildarriki skulu tryggja ad videigandi radstafanir séu gerdar svo ad 16gber yfirvold hafi allar naudsynlegar eftirlits- og
rannsoknarheimildir til ad uppfylla skyldur sinar.

7.  Einstaklingur eda 16gadili sem gerir upplysingar adgengilegar l6gberu yfirvaldi i samraemi vid pessa reglugerd telst ekki
brjota gegn akvedum um takmorkun 4 birtingu upplysinga, sem melt er fyrir um i samningi eda laga- eda stjornsysluakvadum,
og saetir ekki abyrgd af neinu tagi i tengslum vid slika upplysingagjof.

31. gr.
Samstarf milli lI6gbzrra yfirvalda

1. Logber yfirvold skulu starfa saman ad framkvaemd pessarar reglugerdar. Pau skulu skiptast & upplysingum an
asteedulausrar tafar og vinna saman 4 svidi rannsokna, eftirlits og framfylgdar.

Ef adildarriki hafa valid, i samremi vid 1. mgr. 39. mgr., ad mela fyrir um refsividurlég vid brotum gegn bessari reglugerd
skulu pau tryggja ad videigandi radstafanir hafi verid gerdar svo ad vidkomandi 16gbaer yfirvold hafi allar naudsynlegar
heimildir til samskipta vid domsyfirvold, saksoknara eda yfirvold sem berjast gegn afbrotum innan 16gsdgu sinnar til ad fa i
hendur tilteknar upplysingar sem tengjast rannsokn sakamala eda malum sem eru h6foud vegna brota gegn pessari reglugerd og
til ad veita 60rum 16gbarum yfirvdldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni sému upplysingar, i pvi skyni ad
uppfylla skuldbindingar sinar um samstarf ad pvi er vardar pessa reglugerd.
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2. Lbogbaeru yfirvaldi er heimilt ad synja beidni um upplysingar eda samstarf vegna rannsoknar eingdngu i eftirfarandi
undantekningartilvikum:

a) efpad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skadleg ahrif & pess eigin rannsokn, framfylgd eda rannsokn sakamals,

b) ef domsmal hefur pegar verid h6fdad vegna sama athafis gegn somu einstaklingum eda 16gadilum i adildarrikinu sem
beidninni er beint til,

c) ef viokomandi einstaklingar eda 16gadilar hafa pegar hlotid endanlegan dom fyrir sama atheefi i adildarrikinu sem beidninni
er beint til.

3. Logber yfirvold skulu, samkvaemt beidni, an asteedulausrar tafar, veita hverjar paer upplysingar sem naudsynlegar eru vid
framkvaemd pessarar reglugerdar.

4. Logbaru yfirvaldi er heimilt ad 6ska adstodar 16gbeers yfirvalds annars adildarrikis vegna vettvangsathugana eda
rannsokna.

Logbert yfirvald sem leggur fram beidni af pvi tagi sem um getur i fyrstu undirgrein skal gera Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni  viovart. Logberu yfirvaldi sem fer beidni fra 10gbeeru yfirvaldi annars adildarrikis um ad gera
vettvangsathugun eda rannsokn er heimilt ad gera hvad sem er af eftirfarandi:

a) annast sjalft vettvangsathugunina eda rannsoknina,

b) leyfa logbara yfirvaldinu sem lagdi fram beidnina ad taka patt { vettvangsathugun eda rannsokn,

c) leyfa logbeaera yfirvaldinu sem lagdi fram beidnina ad framkvema sjalft vettvangsathugunina eda rannsoknina,
d) skipa tttektaradila eda sérfraedinga til ad annast vettvangsathugunina eda rannsoknina,

e) deila tilteknum eftirlitstengdum verkefnum med 6drum 16gbaerum yfirvoldum.

5. Logbarum yfirvoldum er heimilt ad visa til Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar tilvikum par sem beidni um
samstarf, einkum til ad skiptast & upplysingum, hefur verid synjad eda ekki hefur verid brugdist vid henni innan edlilegs tima.
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt vid slikar adstedur og med fyrirvara um 258. gr. sattmalans um
starfshatti Evropusambandsins ad nyta sér par valdheimildir sem henni eru faldar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. Logber yfirvold skulu samraema eftirlit sitt med nanum heetti til ad bera kennsl & og rada bot & brotum & pessari reglugerd,
proa og studla ad bestu starfsvenjum, audvelda samstarf, studla ad samkveemni i tulkun og veita mat milli 16gsagnarumdaema
komi upp agreiningur.

7. Telji logbeert yfirvald ad krafa samkvamt pessari reglugerd hafi ekki verid uppfyllt, eda hefur astedu til ad atla pad, skal
pbad upplysa logbert yfirvald adilans eda adilanna sem grunadir eru um slikt brot um nidurstdodur sinar med nagjanlega
itarlegum heetti.

8.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad taeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina peer
upplysingar sem logbzr yfirvold skulu skiptast 4 { samreemi vid 1. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvamdastjornina
eigi sidar en 10. mai 2022.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad baeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja taeeknilegu eftirlitsstadlana, sem um
getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar, i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum um st60lud eyoublod,
snidmat og verklag vid samstarf og upplysingaskipti milli 16gberra yfirvalda.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegum framkveemdarstodlum fyrir framkvamda-
stjornina eigi sidar en 10. mai 2022.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu framkvamdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein
pessarar malsgreinar i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

32. gr.
Samstarf milli logbaerra yfirvalda og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Logber yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu hafa naid samstarf ad pvi er vardar pessa reglugerd
og i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010. Pau skulu skiptast & upplysingum til ad rekja skyldur sinar samkvemt
pessum kafla.
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2. Vid vettvangsathugun eda rannsokn sem hefur ahrif yfir landameeri skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa
yfirumsjon til samreemingar med athuguninni eda rannsokninni ef eitt af 16gbaru yfirvoldunum oskar eftir pvi.

3. Logber yfirvold skulu an tafar veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar naudsynlegar upplysingar svo
henni sé kleift ad uppfylla skyldur sinar, i samreemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog
a0 teknilegum framkvaemdarstodlum um st681ud eydublod, snidmat og verklag vid samstarf og upplysingaskipti milli 16gbaerra
yfirvalda og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum fyrir framkvaemda-
stjornina eigi sidar en 10. mai 2022.

Framkvamdastjorninni er falid vald til ad sampykkja taeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein
pessarar malsgreinar i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

33. gr.
Samstarf vio 6nnur yfirvold

Ef pjonustuveitandi hopfjarmégnunar tekur patt 1 annarri starfsemi en peirri sem fellur undir starfsleyfid sem um getur i 12. gr.
skulu 16gbaeru yfirvoldin hafa samstarf vid pau yfirvold sem bera abyrgd a eftirliti med peirri annarri starfsemi eins og kvedid er
4 um i videigandi 16gum Sambandsins eda landslogum.

34. gr.
Tilkynningaskyldur

Adildarriki skulu eigi sidar en 10. ndovember 2021 tilkynna framkvemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni um pau 16g og stjornsyslufyrirmeli sem eru til framkvamdar a4 pessum kafla, p.m.t. 611 vidkomandi dkveedi
refsilaga. Adildarriki skulu é&n otilhlydilegrar tafar tilkynna framkvemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni um allar sidari breytingar par a.

35. gr.
bagnarskylda

1. Allar upplysingar sem 16gber yfirvold skiptast & samkveemt pessari reglugerd og varda vidskipta- eda rekstrarskilyrdi og
onnur fjarhagsleg mal eda einkamal skulu teljast tranadarupplysingar og lita pagnarskyldu, nema 16gbara yfirvaldid 1ysi pvi
yfir pegar samskiptin fara fram ad heimilt sé ad veita viokomandi upplysingar eda slik upplysingagjof sé naudsynleg vegna
domsmals.

2.  bagnarskylda gildir um alla pa einstaklinga og 16gadila sem vinna eda hafa unnid fyrir 16gbera yfirvaldid eda fyrir pridja
adila sem logbara yfirvaldid felur umbod sitt. Upplysingum sem falla undir pagnarskyldu er oheimilt ad midla til annars
einstaklings, 16gadila eda yfirvalds nema samkvamt dkveedum laga Sambandsins eda landslaga.

36. gr.
Personuvernd

Ad pvi er vardar vinnslu personuupplysinga innan gildissvids pessarar reglugerdar skulu 16gber yfirvold vinna verkefni sin ad
pvi er vardar pessa reglugerod i samrami vid reglugerd (ESB) 2016/679.

AJ pvi er vardar vinnslu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & persénuupplysingum innan gildissvids pessarar
reglugerdar skal huin hlita reglugerd (ESB) 2018/1725.

37. gr.
Varadarraostafanir

1. Eflogbert yfirvald adildarrikis par sem hopfjarmognunarpjonusta er veitt hefur skyrar asteedur, sem unnt er ad syna fram
a, til a0 atla ad pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar eda pridji adili sem falid er hlutverk i tengslum vid veitingu
hopfjarmégnunarpjoénustu hafi framid brot, eda ad pjonustuveitandi hopfjarmdgnunar eda pridju adilar hafi brotid i baga vid
skyldur sinar samkveemt pessari reglugerd, skal pad tilkynna logbaera yfirvaldinu sem veitti starfsleyfio og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad.
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2. Ef pjonustuveitandi hopfjarmognunar eda pridji adili sem falid er hlutverk i tengslum vid veitingu hopfjarmdégnunar-
pjonustu heldur afram ad brjota i baga vid pessa reglugerd, pratt fyrir radstafanir 16gbaera yfirvaldsins sem veitti starfsleyfid,
skal 16gbeera yfirvaldid i adildarrikinu par sem hopfjarmognunarpjonustan er veitt, eftir ad hafa gert 16gbzra yfirvaldinu sem
veitti starfsleyfio og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni viovart, gera allar videigandi radstafanir til ad vernda
fjarfesta og gera framkvamdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni vidvart an astaedulausrar tafar.

3. Sé logbeart yfirvald motfallid radstéfunum sem annad 16gbeert yfirvald gerir skv. 2. mgr. pessarar greinar getur pad borid
malid undir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur adhafst i
samreemi vid peer valdheimildir sem henni eru veittar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

38. gr.
Medferd logbzerra yfirvalda a kvortunum

1.  Loégber yfirvold skulu koma & ferlum sem gera vidskiptavinum og 6drum hagsmunaadilum, p.m.t. neytendasamtokum,
kleift ad leggja fram kvartanir hja 16gbaerum yfirvoldum vegna meintra brota pjénustuveitenda hopfjarmoégnunar & akvaedum
pessarar reglugerdar. I 6llum tilvikum skal taka vid kvértunum 4 skriflegu eda rafranu formi og 4 opinberu tungumali
adildarrikisins par sem kvortunin er 16gd fram eda a tungumali sem 16gbeer yfirvold pess adildarrikis sampykkja.

2. Upplysingar um medferd kvartana sem um getur i 1. mgr. skulu birtar 4 vefsetri hvers logbers yfirvalds og sendar
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu tilvisanir i
pau svadi & vefsetrum logberu yfirvaldanna sem varda medferd kvartana.

VIl. KAFLI
Stjornsysluviourlog og adrar stjornsysluradstafanir
39. gr.
Stjornsysluviourlog og adrar stjornsysluradstafanir

1. An pess ad hafa ahrif 4 eftirlits- og rannsoknarheimildir l6gbzrra yfirvalda skv. 30. gr. og réttindi adildarrikja til ad kveda
4 um og beita refsiviourlogum skulu adildarriki, i samraemi vid landslog, kveda 4 um ad 16gbeaer yfirvold hafi vald til ad beita
stjornsysluvidurlogum og gera adrar videigandi stjornsysluradstafanir, sem skulu vera skilvirk, i samreemi vid medalhof og hafa
varnadarahrif. Slik stjornsysluviourldg og adrar stjornsysluradstafanir skulu gilda a.m.k. um:

a) brot gegn 3. gr., 4. gr., 5. gr., 6. gr. (1.til 6. mgr.), 7. gr. (1. til 4. gr.), 8. gr. (1. til 6. mgr.), 9. gr. (1. og 2. mgr.), 10. gr.,
11. gr., 12.gr. (1. mgr.), 13. gr. (2. mgr.), 15.gr. (2. og 3. mgr.), 16. gr. (1. mgr.), 18. gr. (1. og 4. mgr.), 19. gr.
(1. til 6. mgr.), 20. gr. (1. og 2. mgr.), 21. gr. (1. til 7. mgr.), 22. gr., 23. gr. (2. til 13. mgr.), 24. gr., 25. gr., 26. gr. og 27. gr.
(1. til 3. mgr.),

b) brest &4 pvi ad samstarf sé haft eda farid s¢ ad krofum i rannsokn eda i tengslum vid eftirlit eda beidni sem fellur undir
1. mgr. 30. gr.

Adildarrikjum er heimilt ad setja ekki reglur um stjornsysluvidurlog eda adrar stjornsysluradstafanir vegna brota sem
refsividurlog liggja vid samkvamt landslogum peirra.

Adildarriki skulu eigi sidar en 10. ndévember 2021 gera framkveemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni itarlega grein fyrir peim reglum sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein. Pau skulu an tafar tilkynna
framkvaemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar sidari breytingar 4 reglunum.

2. Adildarriki skulu, 1 samremi vid landslog, tryggja ad 16gbaer yfirvold hafi vald til ad beita a.m.k. eftirfarandi
stjornsysluvidurlogum og 60rum stjornsysluradstofunum i tengslum vid pau brot sem talin eru upp i a-1id fyrstu undirgreinar
1. mgr.:

a) opinberri yfirlysingu sem tilgreinir hinn brotlega einstakling eda 16gadila og edli brotsins,

b) gera peim einstaklingi eda 16gadila ad lata af hinni brotlegu hattsemi og endurtaka hana ekki,

¢) banni vid pvi ad stjornarmadur eda stjornandi 16gadilans sem ber abyrgd a brotinu, eda annar einstaklingur sem gerdur er
abyrgur fyrir pvi, sinni stjornunarstérfum hja pjénustuveitendum hépfjarmégnunar,
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d) hamarksstjornsyslusektum, sem nema a.m.k. tvofaldri fjarhed avinningsins af brotinu, sé unnt ad akvarda pann &vinning,
jafnvel pott hiin sé haerri en hamarksfjarhadirnar sem um getur i e-1id,

e) séum ad raeda 16gadila, hamarksstjornvaldssektum sem nema a.m.k. 500 000 evrum eda, i adildarrikjum sem hafa ekki evru
sem gjaldmidil, samsvarandi fjarhed i gjaldmidli vidkomandi rikis hinn 9. ndvember 2020, eda allt ad 5% af heildararsveltu
vidkomandi 16gadila samkvamt sidustu fyrirliggjandi reikningsskilum sem sampykkt eru af stjorninni. Ef 16gadilinn er
modurfélag eda dotturfélag modurfélags sem ber ad gera samstedureikningsskil samkvamt tilskipun Evropupingsins og
radsins 2013/34/ESB(23) skal vidkomandi heildararsvelta vera heildararsvelta eda samsvarandi tegund tekna, i samraemi vid
vidkomandi 16g Sambandsins um reikningsskil, samkvaemt sidasta fyrirliggjandi samstedureikningi sem stjorn hins
endanlega modurfélags hefur sampykkt,

f) sé um ad rada einstakling, hamarksstjornvaldssektum sem nema a.m.k. 500 000 evrum eda, i adildarrikjum sem hafa ekki
evru sem gjaldmidil, samsvarandi fjarhad i gjaldmidli vidkomandi rikis hinn 9. névember 2020.

3. Adildarrikjum er heimilt ad kveda & um frekari vidurlog eda radstafanir og um heerri stjornsyslusektir en kvedio er 4 um i
pessari reglugerd, ad pvi er vardar ba0i einstaklinga og 16gadila sem bera & abyrgd a brotinu.

40. gr.

Nyting eftirlitsheimilda og valdheimilda til ad beita vidurlogum

1. Logber yfirvold skulu, vid akvordun tegundar og stigs stjornsysluvidurlaga eda stjornsysluradstafana sem beitt er skv.
39. gr., taka tillit til pess a0 hve miklu leyti brotid er af 4setningi eda vegna galeysis og allra annarra malavaxta sem mali skipta,
p.m.t., eftir pvi sem vi0 a:

a) alvarleika og timalengdar brotsins,

b) Dess hve mikla abyrgd hinn brotlegi einstaklingur eda 16gadili ber,

c) fjarhagslegs styrks hins brotlega einstaklings eda 16gadila, & grundvelli heildarveltu brotlegs 16gadila eda arstekna og
hreinnar eignar brotlegs einstaklings,

d) mikilveegis hagnadar hins brotlega einstaklings eda 16gadila eda tapsins sem hann kemst hja, ad pvi marki sem unnt er ad
akvarda pad,

e) taps pridju adila vegna brotsins, ad pvi marki sem unnt er ad akvarda pad,

f) samstarfsfysi hins brotlega einstaklings eda 16gadila vid 16gbara yfirvaldio, med fyrirvara um porfina 4 ad tryggja ad hann
endurgreidi hagnad sinn af brotinu eda tap sem hann komst hja med pvi,

g) fyrri brota hins brotlega einstaklings eda 16gadila,

h) ahrifa brotsins 4 hagsmuni fjarfesta.

2. Logber yfirvold skulu raekja hlutverk sitt og beita valdheimildum sinum sem um getur i 39. gr. i samraemi vid0 adra
undirgrein 2. mgr. 30. gr.

3. Vi beitingu valdheimilda sinna til ad leggja 4 stjornsysluvidurlég og gera adrar stjornsysluradstafanir skv. 39. gr. skulu
16gber yfirvold vinna ndid saman til ad tryggja ad beiting peirra 4 eftirlits- og rannséknarheimildum sinum, stjornsysluvidur-
16gum og 6drum stjornsysluradstdfunum sé skilvirk og videigandi samkvamt pessari reglugerd. bau skulu samreema adgerdir
sinar til ad fordast tvitekningu og skdrun pegar pau beita eftirlits- og rannsoknarheimildum sinum, stjornsysluvidurlogum og
60rum stjornsysluradstdfunum i tilvikum sem na yfir landameeri.

(28 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. jini 2013 um arleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu a tilskipun Evropupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtio. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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41. gr.
Malskotsréttur

Adildarriki skulu tryggja ad allar akvardanir sem teknar eru samkvaemt pessari reglugerd séu rokstuddar & viohlitandi hatt og
unnt s¢ ad skjota peim til domstols. Malskotsréttur skal einnig gilda pegar engin akvordun hefur verid tekin um starfsleyfis-
umsokn, sem veitir allar umbeodnar upplysingar samkvamt gildandi &kveedum, innan sex manada fra framlagningu hennar.

42. gr.
Birting akvardana

1. Logber yfirvold skulu birta & opinberu vefsetri sinu allar akvardanir sinar um ad beita stjornsysluvidurlogum eda 6drum
stjornsysluradstofunum vegna brota a pessari reglugerd, an tafar eftir ad sa einstaklingur eda 16gadili sem setir peirri akvordun
er upplystur um hana. Birta skal a.m.k. upplysingar um tegund og edli brotsins og tilgreina deili 4 hinum brotlega einstaklingi
eda l6gadila. Pessi skylda gildir ekki um akvardanir um ad beita radstéfunum sem eru rannsoknarlegs edlis.

2. Telji hid 16gbera yfirvald ad opinber birting sem tilgreinir deili 4 16gadilum eda persénuupplysingar einstaklinga sé ekki i
samraemi vid medalhof, ad undangengnu medalhofsmati i hverju tilviki fyrir sig 4 opinberri birtingu slikra gagna, eda ad
opinbera birtingin myndi tefla yfirstandandi rannsokn i tvisynu, skal 16gbaera yfirvaldid gripa til einnar af eftirfarandi
radstofunum:

a) fresta opinberri birtingu dkvordunarinnar um ad beita vidurlogum eda radstdfun par til dstedur pess ad birta hana ekki
opinberlega eru ekki lengur fyrir hendi,

b) birta opinberlega akvordunina um ad beita vidurldgum eda annarri radstéfun an nafngreiningar med heetti sem samramist
landslogum, ef slik opinber birting 4n nafngreiningar tryggir skilvirka vernd vidkomandi perséonuupplysinga,

c) ekki birta opinberlega akvordunina um ad beita vidurldgum eda radstdfun ef valkostirnir i a- og b-1id teljast ekki til pess
fallnir ad tryggja medalhof opinberrar birtingar slikrar akvordunar, sé um ad reeda radstafanir sem teljast minnihattar.

Sé um ad reda akvordun um ad birta opinberlega vidurldg eda radstofun an nafngreiningar, eins og um getur i b-1id fyrstu
undirgreinar, er heimilt ad fresta opinberri birtingu vidkomandi upplysinga i hefilegan tima ef fyrirséd er ad asteedur opinberrar
birtingar an nafngreiningar verdi ekki lengur fyrir hendi innan pess tima.

3. S¢é akvordun um ad beita vidurldgum eda radstdfun skotid til par til baers domsvalds eda annarra yfirvalda skulu 16gber
yfirvold an tafar birta 4 opinberu vefsetri sinu slikar upplysingar og allar sidari upplysingar um nidurstoou pess malskots. Auk
pess skal birta opinberlega allar akvardanir um 6gildingu fyrri dkvoérounar um beitingu vidurlaga eda radstofunar.

4.  Logber yfirvold skulu sja til pess ad hvers konar efni sem birt er opinberlega i samraemi vid pessa grein verdi afram &
opinberu vefsetri peirra i minnst fimm ar fra birtingu pess. Personuupplysingar sem opinbera birtingin tekur til skulu einungis
birtar & opinberu vefsetri 16gberu yfirvaldanna i pann tima sem naudsynlegur er i samremi vido gildandi reglur um
personuvernd.

43. gr.
Skyrslugjof til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um vidurlég og stjérnsysluraostafanir

1. Logbert yfirvald skal arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni samanteknar upplysingar um 61l
stjornsysluvidurldog og adrar stjornsysluradstafanir sem beitt er skv. 39. gr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
birta pessar upplysingar i arlegri skyrslu.

Logber yfirvold adildarrikja sem kosid hafa, i samreemi vid 1. mgr. 39. gr., ad kveda 4 um refsividurldg vid brotum 4 peim
akvaedum sem um getur i peirri malsgrein skulu arlega athenda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni nafnlaus
samantekin gdgn um allar rannsoknir sakamala sem radist er i og pau refsividurlog sem beitt er. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal birta i arlegri skyrslu upplysingar um pau refsividurldg sem beitt er.

2. Hafi logbeert yfirvald birt upplysingar um stjornsysluvidurldg, adrar stjornsysluradstafanir eda refsividurlog opinberlega
skal pad samtimis tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pau.
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3. Logbar yfirvold skulu upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um 61l stjornsysluviourlog og adrar
stjornsysluradstafanir sem beitt er en ekki gerd opinber, p.m.t. hverja afryjun i tengslum vid pau og nidurstdou hennar.
Adildarriki skulu tryggja ad 16gber yfirvold fai i hendur upplysingar og endanlegan urskurd i tengslum vid 61l refsividurlog
sem beitt er og athendi paer Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
starfreekja miolegt gagnasafn um vidurlog og stjornsysluradstafanir sem henni er tilkynnt um, eingdngu i peim tilgangi ad
midla upplysingum milli 16gbeerra yfirvalda. Gagnasafnid skal eingdngu vera adgengilegt Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og 16gbarum yfirvoldum og uppfert & grundvelli peirra upplysinga sem
16gbzeru yfirvoldin veita.

VIII. KAFLI
Framseldar gerdir
44. gr.
Beiting framsals

1. Framkvemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem melt er fyrir
um i pessari grein.

2. Framkvemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur i 3. mgr. 48. gr. i 36 manudi fra
9. névember 2020.

3. Evropupinginu eda radinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla valdaframsalid sem um getur i 3. mgr. 48. gr. Med
dkvordun um afturkollun er bundinn endi 4 framsal pess valds sem tilgreint er i peirri akvordun. Akvordunin 63last gildi daginn
eftir birtingu hennar 1 Stjornartidindum Evropusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er 1 henni. Hin skal ekki hafa ahrif
a gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvamdastjornin hafa samrad vid sérfredinga sem hvert adildarriki hefur
tilnefnt i samreemi vid meginreglurnar sem melt er fyrir um i samstarfssamningi milli stofnana um betri lagasetningu fra
13. april 2016.

5. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6.  Framseld gerd sem er sampykkt skv. 3. mgr. 48. gr. skal pvi adeins 60last gildi ad Evrépupingid eda radid hafi ekki hreyft
andmalum innan priggja méanada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins eda ad bedi Evropupingid og radid
hafi upplyst framkvemdastjornina, 4dur en fresturinn er lidinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki andmaelum. bessi frestur
skal framlengdur um prja manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda radsins.

IX. KAFLI
Lokadkveedi
45. gr.
Skyrsla

1.  Framkvemdastjornin skal, ad hofou samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og Evropsku
bankaeftirlitsstofnunina, eigi sidar en 10. névember 2023, leggja fyrir Evropupingid og radid skyrslu um beitingu pessarar
reglugerdar asamt tillogum ad nyrri 16ggjof pegar vid a.

2. 1 skyrslunni skal meta eftirfarandi:

a) starfsemi markadarins fyrir pjonustuveitendur hopfjarmégnunar i Sambandinu, p.m.t. markadsproun og leitni, med tilliti til
reynslu af eftirliti, fjolda pjonustuveitenda hopfjarmégnunar sem hafa starfsleyfi og markadshlutdeild peirra, sem og ahrif
pessarar reglugerdar i tengslum vid adra vidkomandi 16ggj6f Sambandsins, p.m.t. tilskipun 97/9/EB, tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB (24), tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) 2017/1129,

b) hvort pad svid pjonustu sem fellur undir pessa reglugerd sé enn videigandi, med tilliti til vidmidunarfjarhedarinnar sem
sett er fram i c-1id 2. mgr. 1. gr.,

¢) notkun gerninga sem heimilir eru til hopfjarmégnunar vid veitingu hopfjarmdgnunarpjoénustu yfir landameeri,

(?*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um rekstraradila sérhaefora sjoda og um breytingu a tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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d) hvort pad svid pjonustu sem fellur undir pessa reglugerd s¢ enn videigandi, med tilliti til préunar vidskiptalikana sem fela i
sér milligdbngu um fjarkrofur, p.m.t. framsal eda s6lu lanakrafna til fjarfesta sem eru bpridju adilar gegnum
hopfjarmdégnunarvettvanga,

e) hvort breyta purfi skilgreiningunum sem settar eru fram i pessari reglugerd, p.m.t. skilgreiningunni a reynslumiklum
fjarfesti sem sett er fram i j-1id 1. mgr. 2. gr. og viomidunum i II. vidauka med tilliti til skilvirkni peirra vid ad tryggja
fjarfestavernd,

f) hvort kréfurnar sem settar eru fram i 4. gr. (1. mgr.), 6. gr. og 24. gr. séu enn videigandi til ad na markmidum pessarar
reglugerdar ad pvi er vardar stjornarhetti, hlitni og upplysingagjof um einstaklingsmidada styringu lanasafns og med tilliti
til svipadrar pjonustu sem veitt er fyrir framseljanleg verdbréf i samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB,

g) ahrif pessarar reglugerdar a edlilega starfsemi innri markadar Sambandsins fyrir hopfjarmégnunarpjonustu, p.m.t. ahrif a
adgengi litilla og medalstorra fyrirteekja ad fjarmoégnun og 4 fjarfesta og adra flokka einstaklinga eda 16gadila sem bessi
pjonusta hefur ahrif 4,

h) beitingu tekninyjunga innan hopfjarmdgnunargeirans, p.m.t. beitingu nyrra nyskapandi vidskiptalikana og -teekni,

i)  hvort varferniskrofurnar sem settar eru fram i 11. gr. séu enn videigandi til ad na markmidum pessarar reglugerdar,
einkum ad pvi er vardar lagmarkskréfur um eiginfjargrunn, skilgreiningu eiginfjargrunns, notkun vatrygginga og sambland

eiginfjargrunns og vatrygginga,

j)  hvort breytinga sé porf & krofunum um upplysingagjof til vioskiptavina sem settar eru fram i 19. gr. eda um fjarfestavernd
sem settar eru fram i 21. gr.,

k) hvort fjarhadin sem sett er fram i 7. mgr. 21. gr. s¢ enn videigandi til ad uppfylla markmidin med pessari reglugerd,
1)  ahrif peirra tungumala sem 16gbaeru yfirvoldin sampykkja 1 samraemi vid 2. og 3. mgr. 23. gr.,

m) notkun peirra tilkynningataflna sem um getur i 25. gr., p.m.t. dhrif 4 eftirmarkad lana, framseljanleg verdbréf og gerninga
sem heimilir eru til hopfjarmégnunar,

n) ahrif sem landslog og stjornsyslufyrirmaeli sem gilda um markadsefni pjonustuveitenda hopfjarmognunar hafa 4 frelsi til ad
veita pjonustu, samkeppni og fjarfestavernd,

0) beitingu stjornsysluvidurlaga og annarra stjornsysluradstafana og einkum porfina 4 pvi ad samrema enn frekar
stjornsysluvidurlog sem kvedid er 4 um vegna brota a pessari reglugerd,

p) naudsyn og medalhof pess ad skylda pjonustuveitendur hopfjarmégnunar til ad fara ad landslogum sem sett eru til

innleidingar & tilskipun (ESB) 2015/849 ad pvi er vardar peningapvatti eda fjarmégnun hrydjuverka, og pess ad setja slika
pjonustuveitendur hopfjarmégnunar 4 listann yfir tilkynningarskylda adila ad pvi er vardar pessa reglugerd,

q) hvort videigandi sé ad heimila ad adilum med stadfestu i pridju 16ndum sé veitt starfsleyfi sem pjonustuveitendur
hopfjarmdégnunar samkvamt pessari reglugerd,

r) samstarfid milli 16gbarra yfirvalda og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og hvort videigandi sé ad 16gber
yfirvold séu eftirlitsadilar ad pvi er vardar pessa reglugero,

s) mdoguleikann 4 ad innleida sérteekar radstafanir 1 pessari reglugerd til ad studla ad sjalfberum og nyskapandi hopfjar-
mognunarverkefhum og notkun 4 sj6dum Sambandsins,

t)  heildarfj6lda og markadshlutdeild pjonustuveitenda hopfjirmdgnunar sem veitt er starfsleyfi samkvamt pessari reglugerd 4
timabilinu fra 10. névember 2021 til 10. ndvember 2022, flokkadra eftir litltum, medalstorum og storum fyrirteekjum,

u) magn, fjolda verkefha og proun veitingar hopfjarmognunarpjonustu yfir landameeri i hverju adildarriki fyrir sig,

v) hlutdeild hopfjarmdgnunarpjonustu sem veitt er samkvamt pessari reglugerd & alpjodlegum hopfjarmégnunarmarkadi og
fjarmalamarkadi Sambandsins,
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w) kostnadinn fyrir pjonustuveitendur hoépfjarmégnunar vid ad hlita pessari reglugerd sem hundradshlutfall af
rekstrarkostnadi,

x) magn fjarfestinga sem fjarfestar afturkalla innan umpottunartimans, hlutfall pess af heildarmagni fjarfestinga og, a
grundvelli pessara gagna, meta hvort timalengd og edli umpdttunartimans sem settur er fram i 22. gr. sé videigandi og
skadi ekki skilvirkni fjarmognunarferlisins eda fjarfestavernd,

y) fjolda og fjarhad stjornsyslusekta og refsividurlaga sem beitt er samkvamt eda i tengslum vid pessa reglugerd, flokkad
eftir adildarrikjum,

z) tegundir og leitni sviksamlegrar hattsemi fjarfesta, pjonustuveitenda hopfjarmégnunar og pridju adila i tengslum vid pessa
reglugerd.

46. gr.
Breyting 4 reglugerd (ESB) 2017/1129
Eftirfarandi lidur beetist vid 4. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129:
»K) almennt itbod a verdbréfum & vegum pjonustuveitanda hopfjarmoégnunar sem hefur starfsleyfi samkvamt reglugerd

Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/1503 (*), ad pvi tilskildu ad pad fari ekki yfir vidmidunarmorkin sem meelt er
fyrir um i c-1i0 2. mgr. 1. gr. peirrar reglugerdar.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/1503 fra 7. oktober 2020 um evropska pjonustuveitendur
hopfjarmoégnunar fyrir fyrirteeki, og um breytingu a reglugerd (ESB) 2017/1129 og tilskipun (ESB) 2019/1937 (Stjtio.
ESB L 347,20.10.2020, bls. 1).

47. gr.
Breyting 4 tilskipun (ESB) 2019/1937
Eftirfarandi lidur beetist vid B-1i0 1. hluta vidaukans vid tilskipun (ESB) 2019/1937:

»xxi. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/1503 fra 7. oktober 2020 um evrdpska pjonustuveitendur
hopfjarmognunar fyrir fyrirteeki, og um breytingu a reglugerd (ESB) 2017/1129 og tilskipun (ESB) 2019/1937
(Stjtio. ESB L 347, 20.10.2020, bls. 1).“

48. gr.
Umbreytingartimabil ad pvi er vardar hopfjarmégnunarpjonustu sem veitt er i samraemi vid landslog

1. Pbjonustuveitendum hopfjarmognunar er heimilt ad halda afram, i samremi vid gildandi landslog, ad veita hopfjar-
mognunarpjonustu sem fellur undir gildissvid pessarar reglugerdar til 10. névember 2022 eda par til peir fa starfsleyfi eins og
um getur i 12. gr., hvort sem fyrr verdur.

2. Meodan & umbreytingartimabilinu stendur sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar er adildarrikjum heimilt ad vidhafa
einfaldad ferli starfsleyfisveitingar fyrir adila sem hafa, pegar pessi reglugerd tekur gildi, starfsleyfi samkvaemt landslogum til
ad veita hopfjarmognunarpjonustu. Logbaeru yfirvoldin skulu tryggja ad farid sé ad peim krofum sem melt er fyrir um 1 12. gr.
adur en starfsleyfi er veitt samkvaemt sliku einfoldudu ferli.

3. Eigi sidar en 10. mai 2022 skal framkvemdastjornin meta, ad hofou samradi vio Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina, beitingu pessarar reglugerdar & pjonustuveitendur hopfjarmoégnunar sem veita einungis hopfjarmégnunarpjoénustu
innanlands og ahrif pessarar reglugerdar & préoun landsbundinna hépfjarmégnunarmarkada og 4 adgang ad fjarmognun.
A grundvelli pess mats skal framkvamdastjornin hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 44. gr. til ad
framlengja timabilid sem um getur { 1. mgr., pessarar greinar einu sinni um 12 manudi.

49. gr.
Timabundin undanpaga ad pvi er vardar viomiounarfjarhzeoina sem melt er fyrir um i c-1ié 2. mgr. 1. gr.
Ef samanlogd vidomidunarmork heildarandvirdis fyrir birtingu lysingar i adildarriki i samreemi vid reglugerd (ESB) 2017/1129

er undir 5 000 000 evrum skal pessi reglugerd gilda i pvi adildarriki adeins um hopfjarmoégnunartatbod ad heildarandvirdi upp
a0 peim viomidunarmoérkum, pratt fyrir c-1id 2. mgr. 1. gr. pessarar greinar, i 24 manudi fra 10. november 2021.
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50. gr.
Logleiding breytingar 4 tilskipun (ESB) 2019/1937

1. Adildarrikin skulu eigi sidar en 10. ndvember 2021 setja, birta og beita peim 16gum og stjérnsyslufyrirmaelum sem
naudsynleg eru til ad fara ad 47. gr. Ef su dagsetning er a undan 16gleidingardagsetningunni sem um getur i 1. mgr. 26. gr.
tilskipunar (ESB) 2019/1937 skal po fresta setningu, birtingu og beitingu slikra laga og stjornsyslufyrirmela til 16gleidingardag-
setningarinnar sem um getur i 1. mgr. 26. gr. tilskipunar (ESB) 2019/1937.

2. Aocildarriki skulu senda framkvaemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni texta helstu dkvaeda
landslaga sem pau setja a pvi svidi sem 47. gr. tekur til.

51 gr.
Gildistaka og framkvaemd
Reglugerd pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad htn birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.

Hun kemur til framkvaemda frd og med 10. névember 2021.

Reglugerd pessi er bindandi 1 heild sinni og gildir 1 61lum adildarrikjunum é&n frekari l6gfestingar.
Gjort 1 Brussel 7. oktober 2020.

Fyrir hond Evropupingsins, Fyrir hond radsins,
D.M. SASSOLI M. ROTH

forseti. forseti.
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1. VIDAUKI
LYKILUPPLYSINGABLAD FJARFESTINGAR

A-hluti: Upplysingar um verkefniseiganda (-eigendur) og hopfjarmégnunarverkefnio

a) Deili, félagsform, eignarhald, stjérnendur og samskiptaupplysingar.

b) Allir einstaklingar og 16gadilar sem bera abyrgd a peim upplysingum sem veittar eru a lykilupplysingabladi fjarfestingar.
begar um er ad reda einstaklinga, p.m.t. sem sitja i stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn verkefniseigandans, skulu
peir tilgreindir med nafni og stdduheiti. Pegar um er ad rada 16gadila skal tilgreina heiti peirra og skrada skrifstofu.

Eftirfarandi yfirlysing um abyrgo:

,»Verkefniseigandinn lysir pvi yfir ad eftir bestu vitund hans hafi engum upplysingum verid sleppt og engar upplysingar verid

veittar sem eru villandi i veigamiklum atridum eda rangar. Verkefniseigandinn ber abyrgd 4 gerd pessa lykilupplysingablads

fjarfestingar.*

¢) Meginstarfsemi verkefniseiganda; afurdir eda pjonusta sem verkefniseigandinn bydur upp 4.

d) Tengill i nyjustu reikningsskil verkefniseigandans, liggi pau fyrir.

e) Helstu arlegu fjarhagstolur og -kennitdlur verkefniseigandans fyrir a.m.k. neestlidin prju ar, liggi peer fyrir.

f) Lysing & hopfjarmognunarverkefninu, p.m.t. tilgangi pess og helstu pattum.

B-hluti: Helstu peettir hopfjarmégnunarferlisins og, eftir pvi sem vid 4, skilyrdi fyrir fjaréfluninni eda lantékunni

a) Lagmarksmarkmid um fjairmagn eda markmid um lansfé sem til stendur ad afla i einu hopfjarmégnunaritbodi og fjoldi
utbooda sem verkefniseigandinn eda vidkomandi pjonustuveitandi hopfjarmognunar hefur lokid vegna hopfjarmognunar-
verkefnisins.

b) Frestur til ad nd markmidinu um fjarmagn eda lansfé sem til stendur ad afla.

¢) Upplysingar um afleidingarnar ef markmidid um fjarmagn eda lansfé naest ekki adur en fresturinn rennur ut.

d) Hémarksfjarhaed utbods ef hiin er 6nnur en fjarheed markmidsins um fjarmagn eda lansfé sem um getur i a-lid.

e) Fjarhed eigin fjarmagns sem verkefniseigandinn leggur 1 hdpfjarmoégnunarverkefnio.

f) Breyting 4 samsetningu fjarmagns eda lana verkefniseiganda i tengslum vid hopfjarmégnunarverketnid.

g) Tilvist og skilyrdi umpoéttunartima fyrir reynslulitla fjarfesta 4dur en samningur er gerdur.

C-hluti: Ahaettupaettir

Tilgreining 4 helstu ahattupattum sem tengjast fjarmognun hopfjarmdgnunarverkefnisins, geiranum, verkefninu, verkefnis-
eigandanum og vidkomandi framseljanlegum verdbréfum, gerningum sem heimilir eru til hopfjirmégnunar eda lanum, p.m.t.,
ef vid 4, landfreedilegri ahaettu.

D-hluti: Upplysingar sem tengjast titbodinu 4 framseljanlegum verdbréfum og gerningum sem heimilir eru til hopfjarmégnunar

a) Heildarfjarhad og tegund framseljanlegra verobréfa eda gerninga sem heimilir eru til hopfjarmognunar sem fyrirhugad er
ad bjoda.

b) Askriftarverd.
¢) Hvort umframaskrift er heimil og med hvada hetti henni verdur tthlutad.
d) Skilmalar askriftar og greidslu.

e) Varsla og athending til fjarfesta & framseljanlegum verdbréfum eda gerningum sem heimilir eru til hopfjarmégnunar.
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f) Ef fjarfestingin er tryggd med abyrgd eda veoi:
i) hvort abyrgdarveitandinn eda tryggingarveitandinn er 16gadili,
i) deili &, félagsform og samskiptaupplysingar abyrgdarveitanda eda tryggingarveitanda,
iii) upplysingar um edli og skilmala abyrgdar eda tryggingar.

g) Eftir atvikum, fost skuldbinding um endurkaup & framseljanlegu verdbréfunum eda gerningunum sem heimilir eru til
hopfjarmégnunar og timabil slikra endurkaupa.

h) Fyrir adra gerninga en hlutabréfagerninga, nafnvextir, upphafsdagur vaxta, vaxtagjalddagar, lokagjalddagi og gildandi
avoxtun.

E-hluti: Upplysingar um félog med sérstakan tilgang (SPV)

a) Hvort félag med sérstakan tilgang kemur 4 milli verkefniseiganda og fjarfestis.

b) Samskiptaupplysingar félagsins med sérstakan tilgang.

F-hluti: Réttindi fjarfesta

a) Helstu réttindi sem fylgja framseljanlegu verdbréfunum eda gerningunum sem heimilir eru til hopfjarmognunar.

b) Takmarkanir sem hin framseljanlegu verdbréf eda gerningar sem heimilir eru til hdpfjarmognunar lata, p.m.t. hluthafasam-
komulag eda annad fyrirkomulag sem kemur i veg fyrir framsal peirra.

c¢) Lysing 4 ollum takmoérkunum & framsali framseljanlegu verdbréfanna eda gerninganna sem heimilir eru til hopfjar-
mognunar.

d) Tekifeeri fjarfestis til ad ganga ut ur fjarfestingunni.

e) Fyrir hlutabréfagerninga, dreifing hlutafjar og atkvadisréttar fyrir og eftir hlutafjaraukninguna sem leidir af utbodinu
(a0 pvi gefnu ad askrift faist ad 6llum framseljanlegum verdbréfum eda gerningum sem heimilir eru til hopfjarmognunar).

G-hluti: Upplysingagjof i tengslum vid lan

Ef hopfjarmognunarutbodid felur i sér milligobngu um lanveitingar skal lykilupplysingablad fjarfestingar hafa ad geyma
upplysingar um eftirfarandi i stad upplysinganna sem visad er til i D-, E- og F-hluta pessa vidauka:

a) edli, liftima og skilmala lansins,
b) gildandi vexti eda, eftir atvikum, annad endurgjald til fjarfestisins,

c) radstafanir til ad draga ur aheettu, p.m.t. hvort um sé ad reda tryggingarveitendur eda abyrgdarveitendur eda annar konar
abyrgdir.

d) aeetlun um endurgreidslu hofudstols og vaxtagreidslur,

e) oll vanskil verkefniseiganda 4 lanssamningum & naestlionum 5 arum,

f) umsyslu lansins, p.m.t. vid adstedur par sem verkefniseigandinn uppfyllir ekki skyldur sinar.
H-hluti: Gjold, upplysingar og leidir til ad leita réttar sins

a) Gjold og kostnadur sem fellur & fjarfestinn i tengslum vid fjarfestinguna, p.m.t. umsyslukostnadur sem leidir af solu
gerninga sem heimilir eru til hopfjarmdgnunar.

b) Hvar og hvernig ma nalgast, an endurgjalds, vidbotarupplysingar um hopfjarmégnunarverkefnid, verkefniseigandann og
vidkomandi félag med sérstakan tilgang.

c¢) Hvernig og hverjum skal senda kvortun um fjarfestinguna eda um hattsemi verkefniseiganda eda pjonustuveitanda
hopfjarmdégnunar.



Nr. 34/418 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.4.2024

I-hluti: Upplysingar um einstaklingsmidada styringu lanasafns sem pjonustuveitendur hoépfjarmégnunar munu hafa med
hondum

a)

b)
<)
d)

e)

g)

h)

)
k)

Deili &, félagsform, eignarhald, stjornendur og samskiptaupplysingar ad bpvi er vardar vidkomandi pjonustuveitanda
hépfjarmégnunar.

Lagmarks- og hamarksvextir lana sem heimilir eru i einstokum eignaséfnum fjarfesta.
Lagmarks- og hamarkliftimi lana sem heimill er i einstokum lanasdfnum fjarfesta.

Ef peir eru notadir, bil og dreifing dhattuflokka sem lanin falla i sem og vanskilahlutfoll og vegid medaltal vaxta hvers
ahaettuflokks, sundurlidad nénar eftir arinu pegar lanin voru veitt fyrir milligbngu vidkomandi pjoénustuveitanda hopfjar-
mognunar.

Helstu pettir innri adferdafraedi vid mat a greidslufallsahattu fyrir hvert einstakt hopfjarmoégnunarverkefni og viod
skilgreiningu a ahaettuflokkum.

Ef bodid er upp & avoxtunarmarkmid fjarfestinga, markmid 4 arsgrundvelli og 6ryggisbil pessa markmids & arsgrundvelli
yfir fjarfestingartimabilid, ad teknu tilliti til gjalda og vanskilahlutfalla.

Ferli, innri adferdafraedi og vidomid vid val 4 hopfjarmoégnunarverkefnum fyrir einstaklingsmidad lanasafn fjarfestisins.
Tryggingapekja og skilyrdi gildandi hofudstolstrygginga.

Umsysla lana i safninu, p.m.t. vid adstedur par sem verkefniseigandinn uppfyllir ekki skyldur sinar.
Ahzttudreifingaradferdir.

Gjold sem verkefniseigandanum eda fjarfestinum ber ad greida, p.m.t. allur fradrattur af voxtum sem verkefniseigandanum
ber ad greida.
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1I. VIDAUKI

REYNSLUMIKLIR FJARFESTAR AP PVi ER VARDAR PESSA REGLUGERD

I.  Flokkunarvidmid

Reynslumikill fjarfestir er fjarfestir sem byr yfir skilningi 4 ahaettunni sem tengist fjarfestingum a fjarmagnsmorkudum og
hefur naegjanlegt bolmagn til ad taka pa dhettu an pess ad pad hafi i for med sér of miklar fjarhagslegar afleidingar fyrir
hann. Flokka ma reynslumikla fjarfesta sem slika ef peir uppfylla flokkunarvidmidinn sem sett eru fram i pessum hluta og
ef verklaginu sem melt er fyrir um i II. hluta er fylgt.

Eftirfarandi einstaklingar og 16gadilar teljast reynslumiklir fjarfestar ad pvi er vardar alla pa pjonustu sem pjonustu-
veitendur hopfjarmégnunar bjoda upp a i samraemi vid pessa reglugerd:

1) Logadilar sem uppfylla a.m.k. eitt af eftirfarandi viomidum:
a) eiginfjargrunnur peirra nemi a.m.k. 100 000 evrum,
b) hrein velta peirra nemi a.m.k. 2 000 000 evra,
¢) efnahagsreikningur peirra nemi a.m.k. 1 000 000 evrum.
2) Einstaklingar sem uppfylla a.m.k. tv af eftirfarandi viomidum:

a) vergar einstaklingstekjur peirra nemi a.m.k. 60 000 evrum & hverju skattari, eda ad fjairmalagerningasafn peirra,
skilgreint sem innstaedur og fjareignir, nemi meira en 100 000 evrum,

b) fjarfestirinn starfi eda hafi starfad innan fjarmalageirans 1 a.m.k. eitt ar i sérfreedingsstoou sem krefst pekkingar 4
peim vidskiptum eda pjonustu sem er fyrithugud, eda hafi gegnt yfirstjornunarstoou i a.m.k. 12 manudi hja
16gadila eins og sem um getur i 1. 1id,

c) fjarfestirinn hafi stundad vioskipti af verulegri staerdargradu 4 fjarmagnsmarkadi naestliona fjora arsfjordunga, ad
medaltali a.m.k. tiu sinnum & hverjum arsfjordungi.

II.  Beidni um ad farid sé med fjarfesti sem reynslumikinn fjarfesti

bjonustuveitendur hopfjarmognunar skulu gera adgengilegt fyrir fjarfesta sina snidmat sem peir geta notad til ad leggja
fram beidni um ad farid sé med pa sem reynslumikla fjarfesta. I snidmatinu skulu vera pau flokkunarvidmid sem sett eru
fram i 1. hluta og skyr vidvorun sem tilgreinir pa fjarfestavernd sem reynslumikill fjarfestir missir vid ad vera flokkadur
sem slikur.

Beidni um ad farid sé med fjarfesti sem reynslumikinn fjarfesti skal innihalda eftirfarandi atridi:

1) stadfestingu sem tilgreinir pau flokkunarvidmid sem sett eru fram i L. hluta og fjarfestirinn sem leggur fram beionina
uppftyllir,

2) yfirlysingu um ad fjarfestirinn sem leggur fram beidnina sé upplystur um afleidingar pess ad missa pa fjarfestavernd
sem fylgir stodu reynslulitils fjarfestis,

3) yfirlysingu pess efnis ad fjarfestirinn sem leggur fram beidnina beri abyrgd 4 areidanleika peirra upplysinga sem
veittar eru { beidninni.

bjonustuveitandi hopfjarmégnunar skal gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad fjarfestirinn uppfylli skilyroi til ad
flokkast sem reynslumikill fjarfestir og skal innleida videigandi skriflegar innri reglur til ad flokka fjarfesta. Pjonustu-
veitandi hopfjarmoégnunar skal sampykkja beidnina nema hann hafi rokstudda astaedu til ad draga i efa ad upplysingarnar
sem veittar eru i beidninni séu réttar. Pjonustuveitandi hopfjarmégnunar skal gera fjarfestum viovart med skyrum heetti
pegar stada peirra er stadfest.

Sampykkid sem um getur i pridju malsgrein skal gilda i tvo ar. Fjarfestar sem vilja halda stodu sinni sem reynslumiklir
fjarfestar eftir ad gildistiminn rennur ut skulu leggja fram nyja beioni til vidkomandi pjénustuveitanda hopfjarmognunar.



Nr. 34/420 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.4.2024

Reynslumiklir fjarfestar skulu bera abyrgd 4 pvi ad halda viokomandi pjonustuveitanda hopfjarmégnunar upplystum um
allar breytingar sem gaetu haft ahrif 4 flokkun peirra. Verdi pjonustuveitandi hopfjarmégnunar pess askynja ad fjarfestirinn
uppfylli ekki lengur upphafleg skilyrdi pess ad farid sé med hann sem reynslumikinn fjarfesti skal pjonustuveitandinn
upplysa fjarfestinn um ad farid verdi med hann sem reynslulitinn fjarfesti.

III. Reynslumiklir fjarfestar sem eru fagfjarfestar

bratt fyrir verklagsreglurnar sem settar eru fram i II. hluta pessa vidauka skulu peir adilar sem um getur i 1. og 4. 1id L.
hluta II. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB teljast reynslumiklir fjarfestar ef peir syna vidkomandi pjonustuveitanda
hopfjarmdégnunar fram a st6du sina sem fagadila.



