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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2020/EES/62/02
(ESB) 2017/390

fra 11. névember 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 ad pvi er vardar teeknilega
eftirlitsstadla um tilteknar varfaerniskrofur fyrir verdbréfamidstédvar og tilnefndar lanastofnanir
sem bjéda vidbotarbankapjonustu (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 frad 23. jali 2014 um beett verdbréfauppgjor i
Evrépusambandinu og um verdbréfamidstddvar og um breytingu 4 tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 236/2012 (%), einkum 47. gr. (pridju undirgrein 3. mgr.), 54. gr. (pridju undirgrein 8. mgr.) og 59. gr. (pridju undirgrein

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

Med reglugerd (ESB) nr. 909/2014 er komid & varfaerniskrofum fyrir verdbréfamidstédvar til ad tryggja ad peer séu
Oruggar og traustar og uppfylli alltaf eiginfjarkrofur. bessar eiginfjarkrofur tryggja ad verdbréfamidstdd eigi avallt neegt
eigid fé til ad meata dhaettu sem hin stendur frammi fyrir og sé fer um ad framkveema edlileg slit eda endurskipu-
lagningu & starfsemi sinni ef naudsyn krefur.

Ad pvi gefnu ad akveedi reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 vardandi Gtlana- og lausafjaréhaettu i tengslum vid
verdbréfamidstodvar og tilnefndar lanastofnanir geri skyra kréfu um ad innri reglur peirra og verklag geri peim kleift ad
hafa eftirlit med, mela og styra ahattuskuldbindingum og lausafjarporf, ekki einungis ad pvi er vardar einstaka
patttakendur heldur einnig ad pvi er vardar patttakendur sem tilheyra sému samstaedu og eru moétadilar verdbréfamio-
stodvarinnar, &ttu slik akveedi ad gilda um samstaedur félaga sem samanstanda af médurfélagi og dotturféldgum pess.

Ad pvi er pessa reglugerd vardar hefur verid tekid tillit til videigandi tilmeela kjarnareglna um innvidi fjarmalamarkada
sem gefnar eru Gt af greidslu- og uppgjorsnefndinni og Alpjédasamtokum eftirlitsadila & verdbréfamarkadi
(,Kjarnareglur CPSS-IOSCO*) (2). Einnig hefur verid tekid tillit til medferdar eigin fjar lanastofnana samkvaemt
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (3) ad pvi gefnu ad verdbréfamidstddvarnar standi ad einhverju
leyti frammi fyrir dhaettu sem er lik peirri dhaettu sem lanastofnanir stofna til.

Rétt pykir ad skilgreiningin & eigin fé i pessari reglugerd endurspegli skilgreininguna & eigin fé sem melt er fyrir um i
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2013 (4) (EMIR). Slik skilgreining & best vid med tilliti til krafna
samkvaemt reglum par sem skilgreiningin & eigin fé i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 var motud sérstaklega fyrir
markadsinnvidi. Krafa er gerd um ad verdbréfamidstéovar med leyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu samkveemt
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 uppfylli samtimis eiginfjarkrofur samkveemt pessari reglugerd og krofur vegna
eiginfjargrunns samkveemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Krafa er gerd um ad paer uppfylli krofur vegna
eiginfjargrunns sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) 575/2013 med gerningum sem fullnzgja skilyrdum peirrar

reglugerdar. Til ad komast hja pvi ad krofur stangist & eda séu tviteknar og ad teknu tilliti til pess ad adferdafraeedin sem
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 65, 10.3.2017, bls. 9. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2019 fra
8. febrGar 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjérnartidindi Evropu-
sambandsins nr. 48, 16.7.2020, bls. 36.

Stjtid. ESB L 257, 28.8.2014, bls. 1.

Kjarnareglur um innvidi fjarmalamarkada, Greidslu- og uppgjorsnefndin — Alpj6dagreidslubankinn og tekninefnd Alpj6dasamtaka
eftirlitsadila & verdbréfamarkadi, april 2012.

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. jani 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtido. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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notud er til ad reikna Gt vidbotareiginfjarkrofu fyrir verdbréfamidstodvar samkveemt reglugerd (ESB) nr. 909/2014 er
naskyld peirri sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 575/2013 etti ad leyfa verdbréfamidstddvum, sem bjéda
vidbotarbankapjonustu, ad fullnaegja vidbotareiginfjarkréfum pessarar reglugerdar med sému gerningum og fullnzgja
kréfum sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 909/2014.

5) Til ad tryggja ad verdbréfamidstdod geti endurskipulagt starfsemi sina eda edlileg slit, ef porf krefur, etti
verdbréfamidstdo alltaf ad hafa yfir naegu eigin fé ad rada asamt o6radstdfudu eigin fé og 6dru eigin fé til ad standa
straum af rekstrarkostnadi eins lengi og p&rf er & til ad han geti endurskipulagt mikilveegustu starfsemi sina, p.m.t. med
pvi ad endurfjarmagna, skipta um stjérnendur, endurskoda starfsstefnur sinar, endurskoda uppbyggingu kostnadar og
gjalda og endurskipuleggja pjonustuna sem han veitir. A3 pvi gefnu ad verobréfamidstod purfi ad halda afram
venjulegum rekstri @ medan & slitum eda endurskipulagningu rekstrar hennar stendur og jafnvel pétt raunverulegur
kostnadur kunni ad vera toluvert heerri en arlegur bratto rekstrarkostnadur & medan a slitum eda endurskipulagningu
rekstrar verdbréfamidstodvar stendur, vegna kostnadar vid endurskipulagningu eda slit, atti notkun arlegs bratto
rekstrarkostnadar sem vidmidun fyrir Gtreikning eiginfjarparfar ad vera videigandi nalgun fyrir raunverulegan kostnad
medan a slitum eda endurskipulagningu rekstrar verobréfamidstodvarinnar stendur.

6) Likt og i a-1id 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, par sem gerd er krafa um ad stofnanir dragi tap &
yfirstandandi fjarhagsari frd almennu eigin fé pattar 1, atti einnig i pessari reglugerd ad vidurkenna pydingu hreinna
tekna til ad meeta eda bera &haettu sem stafar af neikveedum breytingum & vidskiptaskilyroum. bvi etti eiginfjargrunnur
einungis ad mata pessu tapi i tilvikum par sem hreinar tekjur naegja ekki til ad meta tapi sem stafar af tilkomu
vidskiptadhettu. Einnig atti ad hafa i huga veentar télur fyrir yfirstandandi ar til ad taka tillit til nyrra adsteedna ef gogn
fra naestlidnu ari eru ekki tilteek svo sem ef um er ad reda nystofnadar verdbréfamidstddvar. 1 samraeemi vid svipud
akveedi i framseldri reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 152/2013 (1) etti ad gera krofu um ad
verdbréfamidstod hafi yfir ad rdda lagmarksvarfernisfjarhed eigin fjar vegna vidskiptadhattu til ad tryggja
lagmarksvarfeernismedferd.

7) i samraemi vid kjarnareglur CPSS-I0OSCO ma draga afskriftir efnislegra og Gefnislegra eigna fra bratto rekstrarkostnadi
vid Utreikning & eiginfjarkrofum. par sem pessi kostnadur myndar ekki eiginlegt sjodstreymi sem tryggja parf med
fjarmagni etti ad mega nyta slikan fradratt & eiginfjarkrofur vegna vidskiptadheettu og krofur vardandi slit eda
endurskipulagningu.

8) par sem timinn sem naudsynlegur er fyrir edlileg slit eda endurskipulagningu reedst eingéngu af peirri pjénustu sem hver
einstok verdbréfamidstdd veitir og markadsumhverfinu sem hin starfar i, einkum peim méguleika ad Onnur
verdbréfamidstod geti tekid ad sér hluta eda alla pjonustu hennar, atti sa fjoldi manada sem parf til endurskipulagningar
starfsemi verdbréfamidst6dvarinnar eda slita hennar ad byggjast & mati hennar sjalfrar. Hins vegar eetti pessi timi ekki ad
vera styttri en s& lagmarksfjoldi manada sem parf fyrir endurskipulagningu eda slit sem kvedid er & um i 47. gr.

reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 til ad tryggja skynsamleg mork eiginfjarkrafna.

9) Verobréfamidstdd etti ad méta svidsmyndir um endurskipulagningu starfsemi sinnar eda slit sem eru lagadar ad
vidskiptalikani hennar. Til ad n& fram samraemdri beitingu krafna um endurskipulagningu eda slit i Sambandinu og til ad
tryggja ad skynsamlegum krofum sé fullneegt, atti akvordunarréttur um motun slikra svidsmynda p6 ad takmarkast af
vel skilgreindum vidmidum.

10)  Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er videigandi vidmidun til ad koma & eiginfjarkrofum fyrir verdbréfamidstodvar. Til ad
tryggja samraemi vid pa reglugerd etti adferdafreedin fyrir Gtreikning rekstraraheettu sem melt er fyrir um i pessari
reglugerd einnig ad teljast na yfir lagalega ahaettu ad pvi er vardar pessa reglugerd.

11)  Ef varsla verdbréfa fyrir hond patttakanda bregst myndi pad annadhvort leida til kostnadar fyrir patttakandann eda
kostnadar fyrir verdbréfamidst6dina sem myndi standa andspenis réttarkréfum. bvi taka reglur um Utreikning
I6gbundins eigin fjar vegna rekstraraheettu pegar tillit til vorsludheettu. Af sému astedu etti vorsludhatta vegna
verdbréfa sem geymd eru gegnum samtengingu vid adra verdbréfamidstod ekki ad falla undir vidbotarkrofu um

() Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 152/2013 fra 19. desember 2012 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (EB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um krofur til midleegra métadila (Stjtid ESB L 52, 23.2.2013, bls. 37).
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16gbundid eigid fé en ztti ad teljast hluti af 16gbundnu eigin fé fyrir rekstrarahzettu. A sama hétt ztti ekki ad tvitelja
vorsluahattu sem verdbréfamidstdd stendur frammi vegna eigin eigna hja vorslubanka eda 6drum verdbréfamidstédvum
og ekki atti ad gera vidbdtarkrofu um 16gbundio eigid fé.

12)  Verdbréfamidstdd kann einnig ad standa frammi fyrir fjarfestingarahattu i tengslum vid eignir sinar eda fjarfestingar
sem han gerir med pvi ad nota vedtryggingar, innsteedur patttakenda, lan til patttakenda eda adra aheettuskuldbindingu
samkvaemt leyfilegri vidbotarbankapjonustu. Fjarfestingaraheetta er hettan & tapi sem verdbréfamidstdd stendur frammi
fyrir pegar han fjarfestir med eigin fjarmagni eda fjarmagni pétttakanda, svo sem vedtryggingu. Akvaedi i tilskipun
Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB (1), reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og framseldri reglugerd (ESB) nr. 152/2013
eru videigandi viomid i pvi skyni ad koma & eiginfjarkrofum til a® meta Gtlanadheettu, Gtlanadhaettu métadila og
markadsaheettu sem kann ad skapast vegna fjarfestinga verdbréfamidstddvar.

13)  Sokum edlis starfsemi verobréfamidstoova tekur verdbréfamidstod & sig ahattu vegna hugsanlegra breytinga a
almennum adsteedum i vidskiptum sem liklegt er ad geti skadad fjarhagsstoou hennar i kjolfar tekjuskerdingar eda
Utgjaldaaukningar hennar og sem leida til taps sem feera etti til leekkunar & eigin fé hennar. bar sem umfang
vidskiptadheettu er mjog had adstedum hverrar verdbréfamidstddvar fyrir sig og hin getur skapast vegna ymissa patta
&ttu eiginfjarkrofur pessarar reglugerdar ad byggjast & eigin mati verdbréfamidstodvar og adferdafredin sem
verdbréfamidst6d notar vid slikt mat etti ad vera i samremi vid hve umfangsmikil og margpatt starfsemi
verdbréfamidstodvarinnar er. Verdbréfamidstdd atti ad prda sitt eigid mat & pvi eigin fé sem parf fyrir vidskiptagdhattu
midad vid safn alagssvidsmynda til ad meata ahaettu sem ekki er pegar greind med adferdafraeedinni sem notud er fyrir
rekstrarahettu. Til ad tryggja skynsamleg mork eiginfjarkrafna vegna vidskiptadhattu vid atreikning & grundvelli
sviosmynda sem verdbréfamidstodin hefur sjalf motad etti ad feera inn lagmarks eigid fé i formi varfernislagmarks.
Krafa um lagmarks eigid fé vegna vidskiptadhettu atti ad vera i takt vio svipadar krofur fyrir adra markadsinnvidi i
tengdum gerdum Sambandsins svo sem framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar um eiginfjarkrofur fyrir midleega
moétadila.

14)  Viobotareiginfjarkrafa vegna aheettu sem tengist vidbotarbankapjonustu etti ad na yfir alla aheattu sem tengist
lanveitingum innan dagsins til patttakenda eda annarra notenda verdbréfamidstddva. Ef lanveiting innan dags leidir til
Gtlanadheettuskuldbindinga yfir ndtt eda lengur etti ad mala samsvarandi dhattu og bregdast vid henni med pvi ad nota
adferdafreedi sem pegar er kvedid & um i 2. kafla, 1. balks i pridja hluta, ad pvi er vardar stadaladferdina, og 3. kafla, ad
pvi er vardar innramatsadferdina, i reglugerd (ESB) nr. 575/2013, par sem su reglugerd kvedur & um varfernisreglur
fyrir maelingu Gtlanaahattu sem stafar af Utlanadhettuskuldbindingum yfir nétt eda lengur. Hins vegar parf Gtlanadhatta
innan dags sérstaka medferd vegna pess ad ekki er kvedid sérstaklega & um adferdafreedina fyrir malingu hennar i
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 eda annarri videigandi 16ggjof Sambandsins. bvi atti adferdafreedin sem tekur sérstaklega
& Utlanadheettu innan dags ad vera nagilega dhettunaem til ad taka tillit til geeda vedtryggingarinnar, lanshafismats
patttakanda og raunverulegra ahettuskuldbindinga innan dags. A sama tima atti adferdafreedin ad gefa veitendum
vidbotarbankapjonustu videigandi hvatningu, p.m.t. hvatningu til ad fara fram & vedtryggingu af sem mestum gedum og
velja lanshefa motadila. bott veitendum vidbotarbankapjonustu beri skylda til ad meta og profa magn og virdi
vedtrygginga og fradrags & videigandi hétt atti adferdafraedin sem notud er til ad akvarda vidbotareiginfjarkréfu vegna
Gtlanadhettuskuldbindingar innan dags engu ad sidur ad gera rad fyrir og tryggja neegilegt eigio fé i tilvikum pegar
skyndileg laekkun verdur & virdi tryggingarinnar sem er meiri en i matinu og hefur i for med sér ad Gtlanadheettu-
skuldbindingarnar sem eftir standa eru 6tryggdar ad hluta.

15)  Utreikningurinn & vidbotareiginfjarkrofu vegna ahzttu sem stafar af pvi ad veita vidbotarbankapjonustu Gtheimtir ad
tekid sé tillit til eldri upplysinga um atlanaahettuskuldbindingar innan dags. Til ad geta reiknad Ut pessa vidbot-
areiginfjarkrofu ettu adilar sem veita notendum pjonustu verobréfamidstédva vidbotarbankapjonustu, i samremi vid
2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, (,,veitendur bankapjonustu verdbréfamidstddvar) pvi ad skra minnst eitt
ar gagna um Gtlanaahettuskuldbindingar sinar innan dags. Annars geta peer ekki greint peaer ahattuskuldbindingar sem
skipta mali og Gtreikningurinn byggist &. par af leidandi atti veitendum bankapjénustu verdbréfamidstodvar ekki ad
vera skylt ad uppfylla kréfu vegna eiginfjargrunns sem samsvarar vidbotareiginfjarkrofu fyrr en eftir ad peir geta safnad
6llum upplysingum sem naudsynlegar eru til ad reikna Ut vidbotarkréfuna.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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16)  Samkveemt 8. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal semja reglur til ad dkvarda vidbotareiginfjarkrofuna sem
um getur i d-1id 3. mgr. 54. gr. og e-1id 4. mgr. 54. gr. peirrar reglugerdar. Enn fremur er i 54. gr. peirrar reglugerdar
gerd krafa um ad vidbotareiginfjarkrafa endurspegli Gtlanadhaettu innan dags sem stafar af starfsemi samkveemt C-péttar
vidauka reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, einkum &kvadi um lan innan dags til patttakenda i verdbréfauppgjorskerfi eda
annarra notenda pjonustu verdbréfamidstddvar. pvi etti ahattuskuldbinding vegna Utlanadhettu innan dags einnig ad
fela i sér pad tap sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar myndi standa frammi fyrir stedi lantakandi
patttakandi ekki i skilum.

17)  Samkvemt akvaoi d-lidar 3. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, ad pvi er vardar Gtlanadhattu veitanda
bankapjonustu verdbréfamidstodvar, skal innheimta ,,audseljanlegt ved med lagmarks Gtldna- og markadsaheettu®.
Akvadi d-lidar 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 ad pvi er vardar Gtlanadhettu veitanda bankapjonustu
verdbréfamidstodva gerir krofu um ad ,heeft lausafé” sé tiltakt. Deemi um slikt heeft lausafé er ,,audseljanlegt ved®. b6
skiljanlegt sé ad pau heiti sem notud eru i hvoru tilviki fyrir sig séu mismunandi, Ut fra mismunandi edli peirrar ahzttu
sem um radir og samsvérun vid mismunandi hugtdk i reglum um Gtlana- og lausafjarahettu, pa tengjast pau baedi alika
miklum gaedum veitenda eda eigna. bvi veri videigandi ad fara fram & ad sdmu skilyrdi séu uppfyllt &dur en
veotrygging eda lausafé i formi vedtryggingar telst haeft annadhvort i flokknum “audseljanlegt ved med lagmarks
Utlana- og markadsahattu” eda i flokknum “heeft lausafé”, i peirri rod.

18)  Akvadi d-lidar 3. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skylda veitanda bankapjonustu verdbréfamidstdvar til
ad sampykkja audseljanlegt ved med lagmarks Gtlana- og markadséahettu til ad styra samsvarandi Utlanadheettu sinni.
Sama &kvadi heimilar ad adrar tegundir vedtrygginga en audseljanleg ved med lagmarks Utlana- og markadsaheaettu séu
notadar vid sérstakar adstedur, med beitingu videigandi fradrags. Til ad audvelda petta tti ad koma & fot skyrri
forgangsrédun tryggingagaeda til ad greina hvada vedtrygging sé vidunandi til ad verja Gtldnaahattuskuldbindingu ad
fullu, hvada vedtrygging sé vidunandi sem lausafé og hvada vedtrygging, p6 hun sé vidunandi til ad draga ar
Utlanadheettu, parfnist heefs lausafjar. Ekki atti ad hindra tryggingarveitendur i ad skipta vedtryggingum sinum ut ad vild
eftir tilteekileika fjarmagns eda stefnudeetlun sinni um eigna- og skuldastyringu. bvi etti ad vera heimilt ad nota
almennar tryggingavenjur, svo sem pad ad reida sig & vedreikninga pétttakenda, par sem patttakandi leggur
vedtrygginguna inn & vedreikning sinn til ad verja allar Gtlanadhettuskuldbindingar ad fullu, til ad skipta Ut
vedtryggingu svo framarlega sem gedi og seljanleiki vedtryggingarinnar er vaktadur og uppfyllir kréfur pessarar
reglugerdar. Samkvaemt sliku vedreikningasamkomulagi leggur patttakandi vedtrygginguna inn & vedreikninga sina til
ad verja allar utlanadhaettuskuldbindingar ad fullu. Auk pess etti veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar ad
sampykkja vedtryggingu ad teknu tilliti til tilgreindu forgangsrodunarinnar en méa innleysa sampykkta vedtryggingu, ef
naudsyn krefur, & skilvirkasta mata i kjolfar vanskila patttakanda. Ut fra varfaernisjonarmidi atti veitandi bankabjonustu
verdbréfamidstddvar po ad geta vaktad tilteekileika vedtryggingar, gedi hennar og seljanleika & vidvarandi grundvelli til
ad verja allar utlanadhaettuskuldbindingar ad fullu. Hann &tti einnig ad hafa gert samkomulag vid lantakandi
patttakendur til ad tryggja ad allar krofur pessarar reglugerdar um vedtryggingar séu avallt uppfylitar.

19)  Til ad meela Gtlanadheettu innan dags attu veitendur bankapjénustu verdbréfamidstddva ad vera i adstddu til ad sja fyrir
hamarksaheettuskuldbindingar dagsins. petta etti ekki krefjast spar um nakveema télu heldur etti ad greina tilhneigingu i
pessum ahattuskuldbindingum innan dagsins. Petta er stutt enn frekar med tilvisun i “sja fyrir hamarksahattu-
skuldbindingar” sem er einnig i stodlum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit (2).

20)  Med akvedum Il. balks pridja hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er komid & fot aheettuvogum sem beita skal &
Gtlanadhettuskuldbindingar gagnvart Sedlabanka Evropu og 66rum undanpegnum adilum. begar Gtlanaahaetta er meld i
eftirlitsskyni eru slikar aheattuvogir almennt taldar besta faanlega vidmidid. bvi ma beita somu adferdafredi a
Gtlanadheettuskuldbindingar innan dags. Til ad tryggja ad pessi adferd byggist & traustum hugtakagrunni er hins vegar
porf & einhverri leidréttingu, nanar tiltekid etti, vid Gtreikning med notkun Gtlanadhatturammans i 2. kafla, 11. balks i
pridja hluta, ad pvi er vardar stadaladferdina, og 3. kafla, ad pvi er vardar innramatsadferdina, i reglugerd (ESB)
nr. 575/2013, &heettuskuldbinding innan dags ad teljast vera ahattuskuldbinding i lok dags fyrst rad er gert fyrir pvi i
peirri reglugerd.

(1) Baselnefndin um bankaeftirlit “Eftirlitstaeki til lausafjarstyringar innan dags™ april 2013.
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21) 1 samremi vid 5. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 sem felur i sér skyra visun i 3. mgr. 46. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012 attu bankadbyrgdir eda abyrgdir, eftir pvi sem vid &, ad vera i takt vid kjarnareglur CPSS-10SCO
og uppfylla svipadar krofur og paer sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. beirra & medal er krafan um ad
bankadbyrgdir og adrar abyrgdir séu ad fullu vedtryggdar af halfu abyrgdarveitanda. Til ad vardveita skilvirkni
verdbréfauppgjors innan Sambandsins etti hins vegar, pegar bankadbyrgdir eda abyrgdir eru notadar i tengslum vid
Gtlanadheettuskuldbindingar sem kunna ad myndast vegna rekstrarsamhafdra tenginga verdbréfamidstodva, ad leyfa
onnur videigandi Grraedi til ad draga Ur aheettu svo framarlega sem pau veita jafn mikla eda meiri vernd en akveedin sem
sett eru fram i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. bessi sérstaka medferd etti einungis ad gilda um bankadbyrgdir eda
abyrgdir sem vernda rekstrarsamheafdar tengingar verdbréfamidstodva og etti eingéngu ad verja Utlanadhettu-
skuldbindingar & milli samtengdu verdbréfamidstddvanna tveggja. bar sem bankadbyrgdin eda abyrgdin verndar
verdbréfamidstodvar sem ekki eru i vanskilum gegn Gtlanatapi @tti einnig ad meeta lausafjarporf verdbréfamidstodva
sem ekki eru i vanskilum annadhvort med timanlegu uppgjori skuldbindinga abyrgdaradilans eda, ad dérum kosti, med
eigu heefs lausafjar.

22)  Akvadi d-lidar 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 gerir kréfu um ad veitendur bankabjonustu
verdbréfamidstddva dragi Ur lausafjarahaettu med haefu lausafé i hverri mynt. bar af leidandi ma ekki nota 6heft lausafé
til ad uppfylla krofurnar sem settar eru fram i peirri grein. P4 Utilokar ekkert ad 6heft lausafé, svo sem gjaldmidla-
skiptasamningar, séu notadir i daglegri lausafjarstyringu til viobétar vid heft lausafé. betta er einnig i samremi vid
alpjédlega stadla sem endurspeglast i kjarnareglum CPSS-IOSCO. bvi &tti ad mela og vakta oheft lausafé i peim
tilgangi.

23)  Lausafjardhaztta kann ad myndast vegna einhverrar peirrar vidbotarbankapjonustu sem verdbréfamidstodin veitir.
Ramminn um styringu lausafjardhattu etti ad greina pa ahattu sem myndast vegna hinnar ymsu vidbdtarbankapjénustu,
p.m.t. verdbréfalanveitinga og gera greinarmun & styringu peirra eins og vid a.

24)  Til ad mata allri lausafjarporf, p.m.t. lausafjarpdrf veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvar innan dags, etti
ramminn um styringu lausafjarahaettu verdbréfamidstddvar ad tryggja ad greidslu- og uppgjorsskyldur séu uppfylltar
eftir pvi sem per gjaldfalla, p.m.t. skyldur innan dags, i 6llum uppgjérsgjaldmidlum verdbréfauppgjorskerfisins sem
verdbréfamidstdo rekur.

25) A0 pvi gefnu ad oll lausafjarahaetta, nema innan dags, falli pegar undir tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 575/2013, etti pessi reglugerd ad midast vid ahettu innan dags.

26)  AQ pvi gefnu ad veitendur bankapjénustu verdbréfamidstdova séu kerfislega mikilveegir markadsinnvidir er naudsynlegt
ad tryggja ad veitendur bankapjonustu verdbréfamidstddva styri Gtldna- og lausafjarahattu sinni & varferinn mata. bvi
®tti veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar einungis ad vera heimilt ad veita lantakandi pétttakendum
6skuldbindandi lanalinur pegar hann veitir vidbdtarbankapjonustu eins og um getur i reglugerd (ESB) nr. 909/2014.

27)  Til ad tryggja ad adferdir veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar til aheettustyringar séu nzgilega traustar, jafnvel
vid erfioar adstedur, &ttu alagsprof & lausafé veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar ad vera strong og framsyn.
Af sdmu asteedum attu prof ad gera rdd fyrir r6d dvenjulegra en sennilegra sviosmynda og framkvema etti pau fyrir
hvern vidkomandi gjaldmidil sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar bydur ad teknu tilliti til mogulegs
misbrests & fyrirframakvednu fjarmégnunarfyrirkomulagi. Svidsmyndir attu ad fela i sér, an pess ad vera takmarkadar
vid, vanskil tveggja sterstu patttakenda veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar i peim gjaldmidli. betta er
naudsynlegt til ad setja reglu sem er annars vegar varfarin, par sem han tekur tillit til pess ad adrir patttakendur en sa
steersti geta einnig myndad lausafjarahattu, og hins vegar reglu sem er einnig i samraemi vié markmidid, par ed hin
tekur ekki tillit til peirra annarra patttakenda sem minni likur eru & ad myndi lausafjarahattu.

28)  Akvadi c-lidar 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skylda veitendur bankapjonustu verdbréfamidstddvar til
ad tryggja nagilegt lausafé i éllum videigandi gjaldmidlum innan ramma margvislegra hugsanlegra svidsmynda. bvi
&ttu reglur sem tilgreina ramma og teki til styringar lausafjarahattu i alagssviosmyndum ad mela fyrir um adferdir til
ad greina pa gjaldmidla sem skipta mali vid styringu lausafjaraheettu. Greining videigandi gjaldmidla atti ad byggjast &
athugun a mikilveegi peirra, reida sig a hreina uppsafnada lausafjarahattu sem greinist og byggjast 4 gdgnum sem safnad
hefur verid a 16ngu og vel skilgreindu timabili. Auk pess, til ad vidhalda samreemdum regluramma i Sambandinu,
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&ttu mikilveegustu gjaldmidlar Sambandsins sem tilgreindir eru samkvemt framseldri reglugerd framkveemda-
stjornarinnar (ESB) nr. 2017/392 (1) skv. 12. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sjalfkrafa ad teljast med sem
videigandi gjaldmidlar.

29) [ peim tilgangi ad safna nagilegum gdgnum til ad greina alla adra gjaldmidla en mikilvaegustu gjaldmidla Sambandsins
er naudsynlegt ad lagmarkstimi lidi fra peim degi pegar veitendur bankapjonustu verdbréfamidstodva hljota starfsleyfi
og til enda timabilsins. bvi @tti ad vera heimilt ad nota adrar adferdir til ad greina alla adra gjaldmidla en mikilvaegustu
gjaldmidla Sambandsins fyrsta arid eftir ad veitendur bankapjénustu verdbréfamidstodvar hljota starfsleyfi samkvamt
nyja reglurammanum sem komid er & fot med reglugerd (ESB) nr. 909/2014 ad pvi er vardar pa veitendur banka-
pjénustu verdbréfamidstodvar sem pegar veita vidbotarbankapjonustu a gildistokudegi taeknistadlanna sem um getur i
69. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014. petta umbreytingarfyrirkomulag etti ekki ad hafa ahrif & krofuna um ad
veitendur bankapjonustu verdbréfamidstodva tryggi negilegt lausafé sem slika, heldur einungis snerta tilgreiningu
peirra gjaldmidla sem falla undir alagsprof vegna lausafjarstyringar.

30)  Samkvemt akveedi d-lidar 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skulu veitendur bankapjénustu verobréfamid-
stddva hafa fyrirframakvedid og mjog areidanlegt fjarmognunarfyrirkomulag til ad tryggja ad heegt sé ad innleysa
vedtryggingar, sem vidskiptavinur i vanskilum veitir, i peninga vid 6venjulegar en sennilegar markadsadstedur. | ssmu
reglugerd er veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvar gert skylt ad draga Ur dhettu innan dags med audseljanlegum
vedtryggingum med lagmarks Utldna- og markadsahettu. Par sem seljanleiki parf ad vera mikill etti veitandi
bankabjonustu verdbréfamidstddva ad geta brugdist vid hvers konar lausafjarpérf samdaegurs. 1 1josi pess ad veitendur
bankapjonustu verdbréfamidstddva kunna ad starfa i fleiri en einu timabelti etti ad beita dkveedinu um ad innleysa
vedtryggingar i peninga med fyrirframakvednu fjarmégnunarfyrirkomulagi samdagurs, med hlidsjon af opnunartima
heimagreidslukerfis hvers einstaks gjaldmidils sem pad gildir um.

31)  Akvadi pessarar reglugerdar tengjast naid par ed pau fjalla um varfaerniskréfur fyrir verdbréfamidstodvar. Til ad tryggja
samfellu milli pessara dkvada, sem @ttu ad taka gildi & sama tima, og til ad audvelda itarlega yfirsyn og pagilegt
adgengi ad peim fyrir einstaklinga sem falla undir pessar skyldur er askilegt ad fella alla teeknilegu eftirlitsstadlana sem
krafist er med reglugerd (ESB) nr. 909/2014 undir eina reglugerd.

32)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur lagt fyrir
framkveemdastjérnina.

33)  Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin hafdi naid samstarf vio sedlabankakerfi Evropu og Evrdpsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina &dur en hun lagdi fram drogin ad teknilegu stédlunum sem pessi reglugerd byggist 4. Han hefur
einnig haft opid samrad vid almenning um drdgin ad teknilegu eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint

mdgulegan tengdan kostnad og avinning og éskad eftir aliti hagsmunahdpsins um bankastarfsemi, sem komid var & fot i
samrami vid 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (2),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. BALKUR

EIGINFJARKROFUR FYRIR ALLAR VERPBREFAMIDSTOPVAR SEM UM GETUR I 47. GR. REGLUGERDAR (ESB)
NR. 909/2014,

1.gr.
Yfirlit um kréfur um eigid fé verdbréfamidstodvar

1. AQ pvi er vardar 1.mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal verdbréfamidstod avallt hafa yfir ad rdda, dsamt
Oradstofudu eigin fé og 6oru eigin fé, peirri fjarhad eigin fjar sem tilgreind er i 3. gr. pessarar reglugerdar.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/392 fra 11. névember 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og
rédsins (ESB) nr.909/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um starfsleyfi, eftirlitskréfur og rekstrarlegar krofur fyrir
verdbréfamidstodvar (Stjtid. ESB L 65, 10.3.2017, bls. 48).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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2. peim eiginfjarkréfum sem um getur i 3. gr. skal meett med fjarmagnsgerningum (e. capital instruments) sem uppfylla
skilyrdi 2. gr. pessarar reglugerdar.

2.gr.
Skilyrdi um fjarmagnsgerninga
1. AOdpviervardar 1. gr. skal verdbréfamidstdo hafa yfir ad rada fjarmagnsgerningum sem uppfylla 61l eftirfarandi skilyroi:
a) Deir eru skrad hlutafé i skilningi 22. gr. tilskipunar radsins 86/635/EBE (),
b) peir hafa verid greiddir upp, p.m.t. tengdir yfirverdsreikningar hlutafjar,
c) beir standa ad fullu straum af tapi ef um er ad reda &framhaldandi rekstrarhzfi,

d) komi til gjaldprots eda slita vikja peir fyrir 6llum 68rum kréfum i medferd vegna égjaldferni eda samkvemt videigandi
16gum um dgjaldfeerni.

2. 1 pvi skyni ad uppfylla kréfur 1. gr. er verdbréfamidstdd, sem er med leyfi i samraemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 909/2014 til ad veita vidbotarbankapjonustu, heimilt ad nota, auk peirra fjarmagnsgerninga sem uppfylla skilyrdi
1. mgr., fjArmagnsgerninga sem:
a) uppfylla skilyréi 1. mgr.,
b) eru,eiginfjargrunnsgerningar® eins og skilgreint er i 119. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
c) luta dkvaeedum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

3.0r.

Fjarhed eiginfjarkrafna fyrir verdbréfamiostod

1. Verdbréfamidstdo skal hafa eigid fé, dsamt oradstdfudu eigin fé og 6dru eigin fé, sem nemur avallt a.m.k. samanlagdri
fjarheed:

a) eiginfjarkrafna verdbréfamidstddvar vegna rekstrarahettu, lagalegrar ahattu og vorsludhaettu sbr. a-lid 1. mgr. 47. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sem reiknadar eru Ut i samraemi vid 4. gr.,

b) eiginfijarkrafna verdbréfamidstédvar vegna fjarfestingardhattu sbr. a-1id 1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014,
sem reiknadar eru Ut i samraemi vid 5. gr.,

c) eiginfjarkrafna verdbréfamidstddvar vegna vidskiptadhaettu sbr. a-1id 1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sem
reiknadar eru Ut i samraemi vid 6. gr.,

d) eiginfjarkrafna verdbréfamidst6dvar vegna slita eda endurskipulagningar & starfsemi hennar sbr. b-lid 1. mgr. 47. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sem reiknadar eru Gt i samreemi vid 7. gr.

2. Verdbréfamidstdo skal hafa verklag til ad greina allar peer tegundir ahaettu sem um getur i 1. mgr.
4.qr.
Fjarhad eiginfjarkrafna vegna rekstrarahattu, lagalegrar ahaettu og vérsluahattu
1. Verdbréfamidstod med leyfi, i samremi vid a-lid 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, til ad veita
vidbdtarbankapjonustu, og med heimild til ad nota préadar meeliadferdir, sem um getur i 321.-324. gr. reglugerdar (ESB)

nr. 575/2013, skal reikna Ut eiginfjarkrofur sinar vegna rekstrarahattu, lagalegrar ahaettu og vérsluahaettu i samreemi vid 231.—
234. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

(1) Tilskipun radsins 86/635/EBE fra 8. desember 1986 um arsreikninga og samstaedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana (Stjtio.
EB L 372, 31.12.1986, bls. 1).



Nr. 62/16 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 24.9.2020

2. Verdbréfamidstod med leyfi, i samremi vid a-lid 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, til ad veita
vidbotarbankapjonustu sem notar stadaladferdina fyrir rekstraraheettu, sem um getur i 317.-320. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, skal reikna ut eiginfjarkrofur sinar vegna rekstrarhzttu, lagalegrar ahaettu og vorsluahattu { samreemi vid akveedi
peirrar reglugerdar sem gilda um stadaladferdina fyrir rekstrarahattu sem um getur i 317.—320. gr. hennar.

3. Verdbréfamidstéd sem uppfyllir eitthvert eftirfarandi skilyrda skal reikna Ut eiginfjarkréfur sinar vegna rekstrarahettu,
lagalegrar dhettu og vorsludhattu i samreemi vid akvadi grundvallaradferdarinnar sem um getur i 315. og 316. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013:

a) verdbréfamidstdd sem hefur ekki leyfi i samreemi vid 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014,

b) verdbréfamidstdd sem hefur leyfi i samraemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 en hefur ekki heimild
til ad nota préadar meliadferdir sem um getur i 321.—-324. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

c) verdbréfamidstdd sem hefur leyfi i samraemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 en hefur ekki heimild
til ad nota stadaladferdina sem um getur i 317.-320. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

5.0r.

Fjarhad eiginfjarkrafna vegna fjarfestingaraheettu

1. Verobréfamidstdd skal reikna at eiginfjarkréfur sinar vegna fjarfestingarahaettu sem samtélu eftirfarandi:

a) 8% af dhattuvegnum ahettuskuldbindingum verdbréfamidstédvarinnar i tengslum vid baedi:

i. Otlanadheettu i samraemi vid 2. mgr.,

ii. Utlanadheettu métadila i samraemi vid 3. mgr.,

b) eiginfjarkrafna verdbréfamidstddvar vegna markadsahettu i samraemi vid 4. og 5. mgr.

2. Um atreikning & dheettuvegnum aheattuskuldbindingum verdbréfamidstddvar vegna Gtlanadhzettu gildir eftirfarandi:

a) hafi verdbréfamidstdd ekki leyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu i samraemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 skal han beita stadaladferdinni fyrir Utlanadhaettu sem um getur i 107.-141. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 dsamt dkvaedum 192.-241. gr. peirrar reglugerdar um ad draga Ur Utlanadheettu,

b) hafi verdbréfamidstod leyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu, i samremi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 en hefur ekki heimild til ad nota innramatsadferdina sem fjallad er um i 142.-191. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 skal verobréfamidstodin beita stadaladferdinni fyrir Gtlanaahattu sem fjallad er um i 107.-141. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 asamt peim akvaeedum um ad draga Ur Gtlanadhaettu sem er ad finna i 192.-241. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

c) hafi verdbréfamidstod leyfi til ad veita viobotarbankapjonustu i samremi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 og heimild til ad nota innramatsadferdina skal hin beita innramatsadferdinni fyrir Gtlanadheettu sem kvedid er
aum i 142.-191. gr. reglugeroar (ESB) nr. 575/2013 asamt peim akveedum um ad draga Ur Utlanadhaettu sem er ad finna i
192.-241. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

3. Til datreiknings & &hattuvegnum &hattuskuldbindingum verdbréfamidstoovar vegna Utldnadheettu mdtadila skal
verdbréfamidstdd nota bedi:

a) eina af peim adferdum sem settar eru fram i 271.—282. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

b) heildaradferd fjarhagslegra vedtrygginga med pvi ad beita peirri jofnun flokts sem kvedid er & um i 220.-227. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
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4. Verdbréfamidstod sem uppfyllir a.m.k. eitt eftirfarandi skilyrda skal reikna Ut eiginfjarkréfur sinar vegna markadsahzttu i
samreemi vid akveedi 102.-106. gr. og 325.-361. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, p.m.t. med notkun undanpégu vegna litils
umfangs veltubokarvidskipta sem kvedid er & um i 94. gr. peirrar reglugerdar:

a) verdbréfamidstdd sem hefur ekki leyfi i samreemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014,

b) verdbréfamidstdd sem hefur leyfi i samraemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 en ekki heimild til ad
nota eigid likan til ad reikna Gt kréfur um eiginfjargrunn vegna markadsahettu.

5. Verdbréfamidstéd med leyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu i samraemi vid a-1id 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 og med heimild til ad nota eigin likon til ad reikna at kréfur um eiginfjargrunn vegna markadsahattu skal reikna Gt
eiginfjarkrofur sinar vegna markadsahaettu i samreemi vid 102.-106. gr. og 362.-376. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
6. gr.
Eiginfjarkrofur vegna vidskiptadhaettu

1.  Eiginfjarkrofur verdbréfamidstodvar vegna vidskiptadhettu skulu vera pad sem herra er af eftirfarandi:
a) pvi mati sem leidir af beitingu 2. mgr. ad fradregnu pvi sem laegst er af eftirfarandi:

i.  hreinum tekjum eftir skatta & sidasta endurskodada fjarhagsari,

ii. ventum hreinum tekjum eftir skatta & yfirstandandi fjarhagsari,

iii.veentum hreinum tekjum eftir skatta & lengst um lidna fjarhagsari sem endurskodud afkoma liggur enn ekki fyrir um,
b) 25% af peim arlega britto rekstrarkostnadi verdbréfamidstddvar sem um getur i 3. mgr.

2. AQ pvi er vardar a-1id 1. mgr. skal verdbréfamidstdd beita 6llu eftirfarandi:

a) meta naudsynlegt eigid fé til ad meeta tapi i tengslum vid vidskiptadhaettu & grundvelli neikveedra svidsmynda sem varda
vidskiptalikan hennar og edlilegt er ad telja fyrirsjaanlegar,

b) skjalfesta forsendur og adferdir sem notadar eru til ad meta veent tap sem um getur i a-1id,
c) endurskoda og uppfara paer svidosmyndir sem um getur i a-1id minnst arlega.
3. Vid atreikning & arlegum bratté rekstrarkostnadi verdbréfamidstddvar skal eftirfarandi gilda:
a) arlegur bruattd rekstrarkostnadur verdbréfamidstodvar skal samanstanda af a.m.k. eftirfarandi:
i heildarstarfmannakostnadi, p.m.t. launum, kaupaukum og félagslegum gjéldum,
ii.  samanldgdum skrifstofu- og stjérnunarkostnadi, einkum markadskostnadi og kostnadi vegna fyrirsvars,
iii.  vatryggingarkostnadi,
iv.  60rum starfsmannakostnadi og ferdakostnadi,
V. fasteignakostnadi,
vi.  kostnadi vegna upplysingateknistudnings,
vii. fjarskiptakostnadi,
viii. postburdargjéldum og gagnaflutningskostnadi,
iX.  kostnadi vegna ytri radgjafar,
x.  afskriftum efnislegra og 6efnislegra eigna,

Xi.  virdisryrnun og s6lu fastafjarmuna,
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b) arlegur brutté rekstrarkostnadur verdbréfamidstodvar skal akvardadur i samraemi vid eitt af eftirfarandi:

i. alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid i samraemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(EB) nr. 1606/2002 (1),

ii. tilskipanir rddsins 78/660/EBE (2), 83/349/EBE (3) og 86/635/EBE,

iii. godar reikningsskilavenjur i pridja landi sem teljast jafngildar IFRS i samremi vid reglugerd framkvaemda-
stjornarinnar (EB) nr. 1569/2007 (4) eda reikningsskilastadla pridja lands ef notkun peirra er heimil i samraemi vid
4. gr. peirrar reglugerdar,

c) verdbréfamiostdd er heimilt ad draga afskriftir efnislegra og éefnislegra eigna fra arlegum brutté rekstrarkostnadi,
d) verdbréfamidstdd skal nota nyjustu endurskodudu upplysingar Ur arsreikningum sinum,

e) hafi verdbréfamidstéd ekki enn starfad i heilt ar fra pvi ad han hof rekstur skal hin notast vio pann arlega brutté
rekstrarkostnad sem &ztladur er i vidskiptaaatlun hennar.

7.Qr.
Eiginfjarkrofur vegna slita eda endurskipulagningar

Verdbréfamidstod skal reikna Ut eiginfjarkrofur sinar vegna slita eda endurskipulagningar med pvi ad gera eftirfarandi
radstafanir i pessari roo:

a) &eetla timann sem parf til slita eda endurskipulagningar fyrir allar alagssvidsmyndir sem um getur i vidaukanum med haetti
sem samramist aztluninni sem um getur i 2. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014,

b) deila i arlegan bruttd rekstrarkostnad verdbréfamidstédvarinnar, sem ékvardadur er i samraemi vid 3. mgr. 6. gr., med tolf
(,,manadarlegur brutt6 rekstrarkostnadur”),

c) margfalda manadarlegan britto rekstrarkostnad sem um getur i b-1id med pvi sem lengra er af eftirfarandi:
i. timabilinu sem um getur i a-lio,
ii. sex manudum.

1. BALKUR

VIDBOTAREIGINFJARKRAFA FYRIR VERDBREFAMIDSTODVAR MED LEYFI TIL AD BJODA
VIDBOTARBANKAPJONUSTU OG FYRIR TILNEFNDAR LANASTOFNANIR SEM UM GETUR i 54. GR. REGLUGERDAR
(ESB) NR. 909/2014

8. gr.
Vidbotareiginfjarkrafa sem leidir af lanveitingum innan hvers dags
1. 1 peim tilgangi ad reikna Gt vidbotareiginfjarkrofu sem leidir af lanveitingum innan dags, sbr. d-lid 3. mgr. 54. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 og e-lid 4. mgr. 54. gr. peirrar reglugerdar, skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar
gera eftirfarandi radstafanir i pessari roo:
a) hann skal reikna at, fyrir neestlidid almanaksér, medaltal fimm heastu Gtlanadhettuskuldbindinga innan dags

(,,hdmarksaheettuskuldbindingar®) sem leida af pvi ad veita pa pjonustu sem sett er fram i C-peetti vidaukans vid reglugerd
(ESB) nr. 909/2014,

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. juli 2002 um beitingu alpjédlegra reikningsskilastadla (Stjtid. EB L 243,
11.9.2002, bls. 1).

(3 Fjoroa tilskipun radsins 78/660/EBE fra 25. juli 1978 byggd & g-lid 3. mgr. 54. gr. sattmalans, um arsreikninga félaga af tiltekinni gerd
(Stjtis. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11).

(3 Sjounda tilskipun radsins 83/349/EBE fra 13. juni 1983 um samsteedureikninga, byggd & g-1id 3. mgr. 54. gr. sattmélans (Stjtid. EB L 193,
18.7.1983, bls. 1).

() Reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 1569/2007 fra 21. desember 2007 um ad koma & fét adferd til ad éakvarda jafngildi
reikningsskilastadla sem utgefendur verdbréfa i pridja landi beita samkveemt tilskipunum Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB og
2004/109/EB (Stjtid. ESB L 340, 22.12.2007, bls. 66).
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b) hann skal beita fradragi & allar vedtryggingar sem motteknar eru i tengslum vid hamarksahzttuskuldbindingarnar og gera
rad fyrir ad vedtryggingarnar tapi 5% af markadsvirdi sinu eftir beitingu fradrags i samreemi vid 222.-227. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013,

c) hann skal reikna Gt medaltal krafna um eiginfjargrunn i tengslum vid hdmarksahettuskuldbindingar sem reiknadar eru Ut i
samremi vid 2. mgr. med peim hatti ad litid sé & pessar ahattuskuldbindingar sem é&hattuskuldbindingar i lok dags
(,,viobotareiginfjarkrafa”).

2. Til ad reikna 0t vidbotareiginfjarkrofuna sem um getur i 1. mgr. skulu stofnanir beita einni af eftirfarandi adferdum:

a) stadaladferdinni fyrir Gtlanadhaettu sem um getur i 107.-141. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ef paer hafa ekki heimild
til ad nota innramatsadferdina,

b) innramatsadferdinni og kréfum 142.-191. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ef peer hafa heimild til ad nota
innramatsadferdina.

3. Beiti stofhanir stadaladferdinni fyrir Gtlanadhettu, i samraemi vid a-1id 2. mgr., skal fjarhaed hverrar og einnar peirra fimm
hamarkséahattuskuldbindinga sem um getur i a-1id 1. mgr. teljast vera ahettuskuldbindingarvirdi i skilningi 111. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar b-lid 1. gr. Kréfurnar i 4. kafla I1. balks pridja hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem
tengjast 111. gr. peirrar reglugerdar skulu einnig gilda.

4. Beiti stofnanir innramatsadferdinni fyrir (tlanadhaettu i samraemi vid b-1id 2. mgr., skal Utistandandi fjarhaed hverrar peirra
fimm hamarkséhattuskuldbindinga sem um getur i a-lid 1. mgr. teljast vera ahettuskuldbindingarvirdi i skilningi 166. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar b-1id 1. gr. Krofurnar i 4. kafla 1. balks pridja hluta reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 sem tengjast 166. gr. peirrar reglugerdar skulu einnig gilda.

5. Eiginfjarkrofur pessarar greinar skulu gilda i 12 manudi eftir ad leyfi feest til ad veita viobdtarbankapjonustu skv. 55. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

111. BALKUR

VARFZARNISKROFUR SEM GILDA UM LANASTOFNANIR EDA VERDBREFAMIDSTOBVAR MED LEYFI TIL AD VEITA
VIDBOTARBANKAPJONUSTU, EINS OG UM GETUR I 59. GR. REGLUGERDAR (ESB) NR. 909/2014

1. KAFLI

VEDTRYGGINGAR OG ANNAD JAFNGILT FJARMAGN FYRIR UTLANA- OG LAUSAFJARAHATTU

9.gr.

Almennar reglur um vedtryggingar og annad jafngilt fjarmagn

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstdovar skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi ad pvi er vardar vedtryggingar:

a) hann skal greina vedtryggingarnar & skyran hatt fra 6drum verdbréfum lantakandi patttakandans,

b) hann skal sampykkja vedtryggingu sem uppfyllir skilyrdin i 10. gr. eda adrar tegundir vedtrygginga sem uppfylla kréfurnar
i 11. gr. samkveemt eftirfarandi forgangsrédun:

i. i fyrsta lagi sampykkja sem vedtryggingu 61l verdbréf & reikningi lantakandi patttakanda sem uppfylla kréfur 10. gr.,
0g per eingdngu,

ii. 1 60ru lagi sampykkja sem vedtryggingu 6ll verdbréf & reikningi lantakandi patttakanda sem uppfylla kréfur 1. mgr.
11. gr., og paer eingdngu,
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iii. ad lokum sampykkja sem vedtryggingu &ll verdbréf & reikningi lantakandi patttakanda sem uppfylla krofur 2. mgr.
11. gr., innan marka tilteeks hefs lausafjar sem um getur i 34. gr. med pad fyrir augum ad uppfylla lagmarkskréfuna
um lausafé sem um getur i 3. mgr. 35. gr.,

¢) hann skal minnst daglega kanna Gtlanagadi, seljanleika @ markadi og veroflokt allra verdbréfa sem sampykkt eru sem
vedtrygging og verdmeta pau i samraemi vid 12. gr.,

d) hann skal tilgreina adferdir i tengslum vid fradrag sem beitt er & virdi vedtryggingarinnar i samraemi vid 13. gr.,

e) hann skal ganga ar skugga um ad vedtryggingar séu nzgilega dreifdar svo innlausn peirra sé moguleg innan peirra timabila
sem um getur i 10. og 11. gr. an verulegra ahrifa & markadinn, i samraemi vid 14. gr.

2. Vedtryggingar skulu veittar af moétadilum samkveemt samningi um vedsetningu a fjarhagslegri tryggingu eins og hann er
skilgreindur i c-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2002/47/EB () eda samningnum um framsal eignarréttar
yfir fjarhagslegri tryggingu eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 2 gr. peirrar tilskipunar.

3. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal uppfylla skilyrdin i 15. og 16 gr. ad pvi er vardar annad jafngilt
fjarmagn.

10. gr.
Vedtryggingar sem varda d-1id 3. mgr. 59. gr. og d-1id 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014

1. Svo vedtrygging teljist vera i mestu geedum ad pvi er vardar d-1id 3. mgr. 59. gr. og d-lid 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014 skal han samanstanda af skuldagerningum sem uppfylla 61l eftirfarandi skilyroi:

a) peir séu Utgefnir af eda med beinni abyrgd eins eftirfarandi adila:
i. rikis,
ii. sedlabanka,
iii. eins peirra fjolpjodlegu prounarbanka sem taldir eru upp i 117. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
iv. Evrdpska fjarmalastddugleikasjodsins eda Evropska stddugleikakerfisins,

b) verdbréfamidstddin geti, & grundvelli eigin innra mats sem stydjist vio skilgreinda og hlutleega adferdafraeedi sem byggist
ekki eingdngu & ytra &liti og taki mid af landsahettu pess tiltekna lands par sem utgefandinn hefur stadfestu, synt fram & ad
peim fylgi litil utlana- og markadsahetta,

c) vidkomandi veitandi bankapjonustu verobréfamidstodvar geti styrt peirri dhaettu sem tengist gjaldmidli peirra,

d) peir séu framseljanlegir an takmarkana og Iuti hvorki lagalegum takmérkunum né kréfum pridja adila sem hamli innlausn
peirra,

e) peir uppfylli eina af eftirfarandi kréfum:

i. verslad sé med pa i beinni sélu eda med endurhverfum samningum & virkum markadi, i fjdlbreyttum hdpi kaupenda og
seljanda, p.m.t. vid erfid skilyrdi sem vidkomandi veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar hefur areidanlegan
adgang ag,

ii. vidkomandi veitandi bankapjonustu verobréfamidstdédvar geti innleyst pA med fyrirframéakveonu og mjog areidanlegu
fjarmdgnunarfyrirkomulagi eins og um getur i e-lid 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 og tilgreint er i
38. gr. pessarar reglugerdar,

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. juni 2002 um fjarhagslegar tryggingaradstafanir (Stjtid. EB L 168, 27.6.2002,
bls. 43).
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f) areidanleg verdgdogn um slika skuldagerninga séu birt minnst daglega,

g) beir séu audveldlega tilteekir og innleysanlegir i peninga samdagurs.

2. Svo veotrygging teljist vera i minni gaedum en um getur i 1. mgr. ad pvi er vardar d-1id 3. mgr. 59. gr. og d-lid 4. mgr.

59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal hun samanstanda af framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum

sem uppfylla 6ll eftirfarandi skilyroi:

a) fjarmalagerningarnir hafi verid gefnir Ut af Gtgefanda sem litil dtlanadheetta fylgir & grundvelli fullnaegjandi innra mats
veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvar, sem stydjist vid skilgreinda og hlutleega adferdafredi sem byggist ekki

eingdngu a ytra aliti og taki mid af ahaettu sem stafar af stadfestu Gtgefandans i tilteknu landi,

b) fjarmalagerningunum fylgi litil markadsahatta a4 grundvelli fullnegjandi innra mats veitanda bankapjonustu
verdbréfamidstddvar, sem stydjist vid skilgreinda og hlutleega adferdafreedi sem byggist ekki eingdngu & ytra aliti,

c) vidokomandi veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar geti styrt peirri éhaettu sem tengist gjaldmidli peirra,

d) peir séu framseljanlegir &n takmarkana og lGti hvorki lagalegum takmérkunum né kréfum pridja adila sem hamli innlausn
peirra,

e) peir uppfylli adra af eftirfarandi kréfum:
i. verslad sé med pa i beinni sdlu eda med endurhverfum samningum & virkum markadi, i fjlbreyttum hopi kaupenda og
seljenda sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar getur synt fram & ad hann hafi areidanlegan adgang ad, p.m.t.
vid erfid skilyrai,
ii. vidkomandi veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddva geti innleyst pa med fyrirframakvednu og mjég areidanlegu
fjarmégnunarfyrirkomulagi eins og um getur i e-lid 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 og tilgreint er i
38. gr. pessarar reglugerdar,
f) unnt sé ad innleysa pa samdagurs,
g) verdgdgn um vidkomandi gerninga séu adgengileg 6llum, pvi sem neest i rauntima,
h) peir séu ekki gefnir Ut af neinum af eftirfarandi:
i. pétttakandanum sem leggur fram vedtrygginguna né adila sem er hluti af sému samstaedu og pétttakandinn nema sé um
ad rzda sértryggt skuldabréf og pa adeins ef eignirnar sem standa til tryggingar skuldabréfinu eru adgreindar &

videigandi hatt innan trausts lagaramma og uppfylla paer krofur sem tilgreindar eru i pessari grein,

ii. veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvar eda adila sem er hluti af somu samsteedu og veitandi bankapjonustu
verdbréfamidstodvarinnar,

iii. adila sem veitir pjonustu sem er mikilveeg fyrir starfsemi veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar nema sa
adili sé sedlabanki innan Sambandsins eda sedlabanki sem gefur Gt gjaldmidil sem veitandi bankapjonustu
verdbréfamidstédvarinnar er med dhettuskuldbindingar f,

i. peir falli ekki & annan hatt undir verulega fylgnidheettu i skilningi 291. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
11.gr.

Adrar vedtryggingar

1.  Adrar tegundir vedtrygginga sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar notar skulu samanstanda af fjarmala-
gerningum sem uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) peir séu framseljanlegir an takmarkana og lGti hvorki lagalegum takmérkunum né kréfum pridja adila sem hamli innlausn
peirra,

b) peir séu gjaldgengir hja sedlabanka i Sambandinu, ef veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar hefur reglulegan adgang
ad lansfé sem er ekki tilfallandi (,,venjubundinn adgangur ad 1ansfé*) hja peim sedlabanka,
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c) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar geti styrt peirri dhattu sem tengist gjaldmidli peirra,

d) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstoovarinnar hafi komid & fyrirframakvednu fjarmégnunarfyrirkomulagi hja peirri
tegund lanshefrar fjarmalastofnunar sem um getur i e-lid 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 og tilgreind er {
38. gr. pessarar reglugerdar, sem kvedur & um innlausn pessara gerninga i peninga samdagurs.

2. AOd pvi er vardar c-lid 3. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skulu adrar tegundir vedtrygginga sem veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstodvar notar vera fjairmalagerningar sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) heir séu framseljanlegir an takmarkana og lGti hvorki lagalegum takmérkunum né kréfum pridja adila sem hamli innlausn
peirra,

b) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar geti styrt peirri ahaettu sem tengist gjaldmidli peirra,

c) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar hefur hvort tveggja af eftirfarandi:

i. fyrirframékvedid fjarmdgnunarfyrirkomulag i samraemi vid e-lid 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 og sem
tilgreint er i 38. gr. pessarar reglugerdar, svo unnt sé ad innleysa vidkomandi gerninga innan fimm vidskiptadaga,

ii. heeft lausafé i samreemi vio 34. gr. ad fjarh@d sem negir til ad brda timabilio par til slik vedtrygging hefur verid
innleyst ef til vanskila patttakanda kemur.

12.gr.

Verdmat vedtrygginga

1.  Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal setja stefnur og verklagsreglur um verdmat vedtrygginga sem tryggja
eftirfarandi:

a) ad peir fjarmalagerningar sem um getur i 10. gr. séu metnir & markadsvirdi minnst daglega,

b) ad peir fjarmalagerningar sem um getur i 1. mgr. 11. gr. séu metnir minnst daglega en sé slikt daglegt mat ekki mégulegt
séu peir metnir & Utreiknudu virdi,

c) aod peir fjarméalagerningar sem um getur i 2. mgr. 11. gr. séu metnir minnst daglega en se slikt daglegt mat ekki moégulegt
séu peir metnir & Gtreiknudu virdi.

2. ber adferdir til mats & Utreiknudu virdi sem um getur i b- og c-1id 1. mgr. skulu skradar itarlega.

3. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal endurskoda hve fullnegjandi stefnur hans og verklagsreglur um
verdmat eru i badum eftirfarandi tilvikum:

a) reglubundid, minnst arlega,

b) ef veruleg breyting hefur ahrif & stefnur og verklagsreglur um verédmat.

13.gr.

Fradrag

1. Veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar skal akveda stig fradrags eins og hér segir:

a) sé vedtrygging hef hja peim sedlabanka par sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar hefur venjubundinn adgang
ad lansfé ma lita a pad fradrag sem sedlabankinn beitir a pa tegund vedtryggingar sem lagmarksfradrag,
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b) sé vedtrygging ekki haef hja peim sedlabanka par sem veitandi bankapjénustu verdbréfamidstédvar hefur venjubundinn
adgang ad lansfé ma lita & pad fradrag sem sedlabankinn, sem gefur Gt gjaldmidilinn sem fjarmalagerningurinn er i, beitir &
pa tegund vedtryggingar sem lagmarksfradrag.

2. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal tryggja ad i stefnum og verklagsreglum sinum um akvordun fradrags sé
tekid tillit til pess moguleika ad innleysa purfi vedtrygginguna vid erfidar markadsadsteedur og til timans sem parf til ad
innleysa hana.

3. Fradrag skal akvardad med tilliti til viomida sem mali skipta p.m.t. alls eftirfarandi:

a) tegundar eignar,

b) umfangs Gtlanadhattu sem tengist fjarmalagerningnum,

c) Utgéafulands eignarinnar,

d) liftima eignarinnar,

e) sogulegs verdflokts og imyndads (e. hypothetical) framtidarverdflokts eignarinnar vid erfidar markadsadstaeour,

f) seljanleika & undirliggjandi markadi, p.m.t. verdbils kaup- og s6lutilboda,

g) gjaldeyrisahettu, eftir atvikum,

h) fylgnidhettu i skilningi 291. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, par sem vid a.

4.  bau viomid sem um getur i b-lid 3. mgr. skulu &kvérdud med innra mati veitanda bankapjonustu verdbréfamid-
stddvarinnar sem grundvallast & skilgreindri og hlutleegri adferd sem byggist ekki eingdngu & ytra aliti.

5. Verdbréf sem adili innan sdmu samstaedu og lantakinn letur i té skulu ekki f& vedtryggingarvirdi.

6. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal tryggja ad frddrag sé reiknad ut af varferni til ad takmarka
sveiflumognun ad pvi marki sem unnt er.

7. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstoovar skal tryggja ad stefnur hans og verklagsreglur um fradrag séu sannreyndar
minnst rlega af sjalfsteedri einingu veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar og ad vidkomandi fradrag sé borid saman
vid viomid sedlabankans sem gefur (Ut vidkomandi gjaldmidil og séu viomid sedlabankans ekki adgengileg, onnur videigandi
vidmid.

8.  Veitandi bankapjonustu verobréfamidstodvar skal endurskoda minnst daglega pad fradrag sem er beitt.

14.gr.

Sampjoppunarmérk vedtrygginga

1. Veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar skal hafa stefnur og verklagsreglur um sampjoppunarmérk vedtrygginga
sem fela  sér eftirfarandi:

a) stefnur og verklag sem fylgja skal pegar brot & sampjoppunarmérkum a sér stad,

b) peer rddstafanir sem beita skal til ad draga Ur aheettu ef fario er yfir sampjoppunarmérk sem skilgreind eru i stefnunum,

c¢) timasetningu fyrirhugadrar framkveemdar & radstéfunum skv. b-1id.
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2. Sampjoppunarmérk innan heildarfjarheedar moéttekinna vedtrygginga (,.tryggingasafns®) skulu sett ad teknu tilliti til allra
eftirfarandi vidmida:

QD

) einstakra Utgefenda ad teknu tilliti til skipulags samstaedu peirra,

b) lands Utgefanda,

c) tegundar Gtgefanda,

d) tegundar eignar,

e) uppgjorsgjaldmidils,

f) vedtrygginga med Utlana-, lausafjar- og markadsahettu yfir lagmarki,

g) hefis vedtrygginga sem standa pvi ad baki ad veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar fai venjubundinn adgang
ad lansfé hja sedlabankanum sem er Gtgafubankinn,

h) hvers lantakandi patttakanda,
i) allra lantakandi patttakenda,
j) fjarmalagerninga sem eru gefnir Ut af sams konar Gtgefendum at frd atvinnugrein, starfsemi, landsveedi,

k) stigs utlanadheettu fjarmalagerningsins eda uUtgefandans, sem &kvardad er med innra mati veitanda bankapjonustu
verdbréfamidstddvarinnar, & grundvelli skilgreindrar og hlutleegrar adferdafraeedi sem byggist ekki eingngu & ytra aliti og
tekur mid af &hattu sem stafar af stadfestu Utgefandans i tilteknu landi,

1) seljanleika og verdflokts fjarmélagerninganna.

3. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal tryggja ad i heesta lagi 10% af Gtlanadheettuskuldbindingu sinni innan
hvers dags sé med abyrgd eins og hér segir:

a) stakrar lanastofnunar,

b) fjarmalastofnunar i pridja landi sem lytur og fylgir varfaernisreglum sem eru ad minnsta kosti jafnstrangar og per sem
kvedid er & um i tilskipun 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013, i samreemi vid 7. mgr. 114. gr. peirrar
reglugerdar,

c) fyrirteekis sem er hluti af sdmu samsteedu og stofnunin sem um getur i annad hvort a- eda b-1id.

4. Vid atreikning & sampjoppunarmérkum vedtrygginga sem um getur i 2. mgr. skal veitandi bankapjénustu verdbréfamid-
stddvar leggja saman heildardhattuskuldbindingu sina vegna staks métadila sem stafar af heildarfjarhed lanalina,
innlansreikninga, tékkareikninga, peningamarkadsgerninga og endurhverfra vidskipta sem veitandi bankapjonustu verd-
bréfamidstodvar notar.

5. Vid akvordun sampjéppunarmarka vedtrygginga fyrir ahattuskuldbindingu veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvar
gagnvart einstokum Gtgefanda skal veitandi bankapjénustu verdbréfamidstédvarinnar leggja saman og medhondla sem stakan
ahaettupatt pa ahaettu sina sem stafar af 6llum fjarmalagerningum sem gefnir eru Gt af Gtgefandanum eda adila innan samsteedu
hans og eru med beinni abyrgd Utgefandans eda adila innan samstaedu hans.

6. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar skal tryggja ad stefnur og verklagsreglur sinar um sampjéppunarmork
vedtrygginga séu avallt fullnegjandi. Hann skal endurskoda sampjéppunarmdrk vedtrygginga sinna minnst arlega og avallt
pegar veruleg breyting & sér stad sem hefur ahrif & ahaettugrunn veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar.

7. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal upplysa lantakandi patttakendur um videigandi sampjoppunarmérk
vedtrygginga og um allar breytingar & peim mérkum skv. 6. mgr.
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15.gr.

Annad jafngilt fjarmagn

1. Annad jafngilt fjarmagn skal eingdngu samanstanda af fjarmagni eda Gtlanavérn sem um getur i 2.—4. mgr. og peim sem
um getur i 16. gr.

2. Heimilt er ad annad jafngilt fjarmagn feli i sér vidskiptabankadbyrgdir sem veittar eru af lanshefri fjarmalastofnun sem
uppfyllir krofur 1. mgr. 38. gr. eda af hopi slikra fjarmalastofnana sem uppfylla &1l eftirfarandi skilyroi:

a) peer séu gefnar Gt af Gtgefanda sem litil Gtlanadheetta fylgir & grundvelli fullnaegjandi innra mats veitanda bankapjonustu
verdbréfamidstédvarinnar sem stydjist vid skilgreindar og hlutlegar adferdir sem byggist ekki eingdngu & ytra aliti og taki
mid af ahattu sem stafar af stadfestu Gtgefandans i tilteknu landi,

b) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar geti styrt ahaettunni sem tengist gjaldmidli peirra & fullnaegjandi hatt,

C) beer séu oafturkreefar, an skilyrda og engin lagaleg eda samningsbundin undanpaga eda valkostur geri Utgefandanum kleift
ad andmala greidslu dbyrgdarinnar,

d) unnt sé ad standa vid paer, sé pess krafist, innan eins vidskiptadags & innlausnartimabili eignasafns lantakandi patttakandans
sem er i vanskilum, an takmarkana samkvaemt reglum eda l6gum eda rekstrarlegra takmarkana,

e) peer séu ekki gefnar Ut af adila sem er hluti af sému samsteedu og lantakandi patttakandinn sem abyrgdin tekur til, né af
adila i starfsemi sem felur i sér ad bjoda pjonustu sem er mikilveeg fyrir starfsemi veitanda bankapjonustu verdbréfamid-
stddvarinnar, nema sa adili sé sedlabanki & Evropska efnahagssvaedinu eda sedlabanki sem gefur Ut gjaldmidil sem veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstdédvarinnar er med ahattuskuldbindingar i,

f) peim fylgi ekki veruleg fylgniahetta i skilningi 291. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

g) beer séu tryggdar ad fullu med vedtryggingu sem uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

i. henni fylgi ekki fylgnidhetta i skilningi 291. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 vegna fylgni vid lanshefi
abyrgdaradilans eda lantakandi patttakandans, nema dregid hafi verid ar fylgnidhattunni & fullnzgjandi hatt med
fradragi & vedtrygginguna,

ii. veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar hafi skjotan adgang ad vedtryggingunni og hdn sé gjaldprotsvarin
(e. bankruptcy remote) ef til samtimis vanskila lantakandi patttakandans og dbyrgdaradilans kemur,

iii. stjorn veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar hafi stadfest heefi &byrgdaradilans eftir fullt mat &
utgefandanum og laga-, samnings- og rekstrarramma abyrgdarinnar i pvi skyni ad f& mikla vissu um skilvirkni
abyrgdarinnar, og tilkynnt videigandi 16gbaeru yfirvaldi um pad i samreemi vid 1. mgr. 60. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014.

3. Heimilt er ad annad jafngilt fjairmagn feli i sér bankaabyrgdir sem gefnar eru Ut af sedlabanka og uppfylla 61l eftirfarandi
skilyrdi:

a) per eru gefnar Ut af sedlabanka innan Sambandsins eda sedlabanka sem gefur Gt gjaldmidil sem veitandi bankapjénustu
verdbréfamidstédvarinnar er med dhettuskuldbindingar f,

b) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar geti styrt ahaettunni sem tengist gjaldmidli peirra & fullnsegjandi hatt,

c) beer séu oOafturkrefar og skilyrdislausar og sedlabankinn sem gefur peaer Gt geti ekki reitt sig & neina lagalega eda
samningsbundna undanpagu eda valkost sem geri Utgefanda kleift ad andmaela greidslu abyrgdarinnar,

d) stadid sé vid peer innan eins vidskiptadags.
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4. Heimilt er ad annad jafngilt fjarmagn feli i sér eigid fé, ad fradregnum eiginfjarkréfum 1.-8. gr., en einungis i peim
tilgangi ad meeta aheettuskuldbindingum gagnvart sedlabonkum, fjolpjédlegum préunarbénkum og alpjédastofnunum sem ekki
eru undanpegin i samraemi vid 2. mgr. 23. gr.

16. gr.

Annad jafngilt fjarmagn vegna dhattuskuldbindingar i rekstrarsamhafdum tengingum

Heimilt er ad annad jafngilt fjarmagn feli i sér bankadbyrgdir og abyrgdir til tryggingar Gtlanadhettuskuldbindingum milli
verdbréfamidstodva sem koma & rekstrarsamhaefdum tengingum, sem uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:

a) her tryggi einungis Gtlanaahattuskuldbindingar milli samtengdu verdbréfamidstéovanna tveggja,

b) peer hafi verid gefnar Gt af hopi lanshaefra fjarmalastofnana sem uppfylla kréfur 1. mgr. 38. gr., par sem hverri pessara
fjarmalastofnana sé skylt ad greida hluta af peirri heildarfjarhaed sem kvedid er & um i samningi,

¢) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar geti styrt ahaettunni sem tengist gjaldmidli peirra & fullnaegjandi hatt,

d) peer séu oOafturkrefar og skilyrdislausar og stofnanirnar sem gefa peer Gt geti ekki reitt sig & neina lagalega eda
samningsbundna undanpagu eda valkost sem geri Gtgefanda kleift ad andmaela greidslu abyrgdarinnar,

€) unntsé ad standa vid par pegar pess er krafist, an takmarkana samkveemt reglum eda I6gum eda rekstrarlegra takmarkana,
f) peer séu ekki gefnar Ut af:

i. adila sem er hluti af sému samstedu og verdbréfamidstddin sem er lantaki eda verdbréfamidstodin med aheettu-
skuldbindingu sem tryggd er med bankaabyrgdinni og abyrgdunum,

ii. aodila med starfsemi sem felur i sér ad veita pjonustu sem er mikilveeg fyrir starfsemi veitanda bankapjonustu
verdbréfamiodstddvarinnar,

g) beim fylgi ekki veruleg fylgnidhatta i skilningi 291. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
h) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar fylgist reglulega med lansheafi peirra fjarmalastofnana sem gefa peer Ut
med pvi ad meta lanshefi peirra sjalfstett og gefa og endurskoda reglulega innri lanshefiseinkunnir fyrir hverja

fjarmalastofnun,

i) unnt sé ad standa vid par & innlausnartimabilinu innan priggja vidskiptadaga frd peim timapunkti sem sa veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstédvar sem er i vanskilum stendur ekki vid greidsluskuldbindingar sinar pegar peer gjaldfalla,

j) negilega ha fjarhad haefs lausafjar eins og um getur i 34. gr. sé tiltek til ad brda timabilid par til standa parf vid
bankadbyrgdir og abyrgdir, komi til vanskila einnar samtengdu verdbréfamidstédvanna,

k) dregid sé Ur ahattunni i tengslum vid ad hopurinn greidi ekki fulla fjarhaed bankaabyrgdarinnar og abyrgdarinnar, med pvi
ad:

i. setja videigandi sampjoppunarmdrk sem tryggi ad engin fjarmalastofnun, p.m.t. moédurfélag og doétturfélég hennar,
sem er hluti af hopnum gangist i abyrgd fyrir meira en 10% af heildarfjarhaed abyrgdarinnar,

ii. takmarka pa Otlanadhettuskuldbindingu sem tryggd er med bankadbyrgdinni og abyrgdunum vid heildarfjarhaed
bankadbyrgdarinnar ad fradregnum annadhvort 10% af heildarfjarhadinni eda peirri fjarheed sem per tveer
lanastofnanir sem abyrgjast stersta hluta heildarfjarhaedarinnar abyrgjast, eftir pvi hvort er laegra,

iii. gera viobotarradstafanir til ad draga Ur ahattu, svo sem samkomulag um skiptingu taps sem er skilvirkt og hefur skyrt
skilgreindar reglur og verklag,

1) radstafanirnar séu préfadar og endurskodadar reglubundid skv. 3. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.



24.9.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 62/27

1. KAFLI

VARFZARNISRAMMI UM UTLANA- OG LAUSAFJARAHAETTU
17. gr.
Almenn akveaedi

1. AOd pvi er vardar varferniskréfur sem tengjast Gtlanadhattu sem stafar af pvi ad veitandi bankapjonustu verdbréfamio-
stédvar veitir vidbotarbankapjonustu, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi, eins og um getur i 3. og 5. mgr. 59. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 909/2014, skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar uppfylla allar kréfur sem settar eru fram i pessum kafla
um eftirlit, meelingu, styringu, upplysingagj6f og opinbera birtingu upplysinga um Gtlanadhzattu ad pvi er vardar eftirfarandi:
a) Utlanadhettu innan dags og yfir nott,
b) viokomandi vedtryggingar og annad jafngilt fjarmagn sem notad er i tengslum vid pa ahattu sem um getur i a-lid,
¢) hugsanlegar eftirstandandi utlanadhattuskuldbindingar,
d) endurgreidslureglur og sektarhlutfoll.
2. Ad pvi er vardar varferniskrofur sem tengjast lausafjarahattu sem stafar af pvi ad veitandi bankapjonustu verdbréfamid-
stodvar veitir vidbdtarbankapjonustu, fyrir hvert verdbréfauppgjorskerfi, eins og um getur 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 909/2014, skal viokomandi veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar uppfylla eftirfarandi:

a) krofur 2. pattar um eftirlit med, maelingu 4, styringu &, upplysingagjof og opinbera birtingu upplysinga um lausafjarahettu,

b) krofur reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um eftirlit med, melingu &, styringu &, upplysingagjof og opinbera birtingu
upplysinga um adra lausafjarahzttu en fjallad er um i a-lid.

1. PATTUR
Utlanaahztta
18. gr.
Rammi um styringu Gtlanadhattu

1. AQ pvi er vardar a-lid 1. mgr. 17. gr. skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar méta og hrinda i framkveemd
stefnum og verklagi sem uppfylla eftirfarandi kréfur:

a) felai sér meelingu & Gtlanadheettu innan dags og yfir nott i samraemi vid 1. undirpatt,
b) fela i sér eftirlit med Gtldnadhzettu innan dags og yfir ndtt i samrami vid 2. undirpatt,
c) felai sérstyringu & Gtlanaahattu innan dags og yfir nott i samreemi vid 3. undirpatt,

d) fela i sér maelingu 4, eftirlit med og styringu a vedtryggingum og &dru jafngildu fjarmagni, eins og um getur i c- og d-lid
3. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, i samraemi vid |. kafla pessarar reglugerdar,

e) fela i sér greiningu og &ztlanagerd um pad hvernig skuli medhdndla hugsanlegar eftirstandandi Utlanaahaettu-
skuldbindingar, i samreemi vid 4. undirpatt,

f) felai sérstyringu & endurgreidsluferlum og sektarhlutféllum hans, i samraemi vid 5. undirpétt,
g) felai sér upplysingagjof um Gtlanadhettu hans i samraemi vid 6. undirpatt,

h) felaisérad greint sé opinberlega fra Utlanadheettu hans i samraemi vid 7. undirpétt.
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2. Veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar skal endurskoda peer stefnur og verklag sem um getur i 1. mgr. minnst
arlega.

3. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal einnig endurskoda pessar stefnur og verklag hvenzr sem annad tveggja
eftirfarandi 4 sér stad og pegar onnur hvor breytinganna sem um getur i a- eda b-lid hefur ahrif & ahattugrunn veitanda
bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar:

a) stefnurnar og verklagid breytast verulega,

b) veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar gerir breytingu ad eigin vali i kjolfar matsins sem um getur i 19. gr.

4.  Stefnurnar og verklagid sem um getur i 1. mgr. skulu fela i sér samningu og uppferslu & skyrslu um Gtlanadheettu. Su
skyrsla skal taka til eftirfarandi:

a) eirra meelivisa sem um getur i 19. gr.,
b) fradrags sem beitt er i samrami vid 13. gr. sem skal greint fra eftir teqund vedtryggingar,
c) breytinga & peim stefnum og pvi verklagi sem um getur i 3. mgr.
5. Skyrslan sem um getur i 4. mgr. skal lita manadarlegri endurskodun viokomandi nefnda sem stjorn veitanda
bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar setur & fot. Sé veitandi bankapjonustu verdbréfamidst6dvar lanastofnun sem
verdbréfamidstdd hefur tilnefnt i samreemi vid b-lid 2. mgr. 54. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal skyrslan sem um getur {
4. mgr. einnig gerd tilteek einu sinni i manudi fyrir dheettunefnd verdbréfamidstddvarinnar sem sett er & fot skv. 48. gr.
framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/392.
6.  Fari veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar yfir ein eda fleiri sampjéppunarmérk sem um getur i 14. gr. skal hann an
tafar tilkynna um pad til viokomandi nefndar sinnar sem hefur hzttueftirlit med héndum og, sé hann lanastofnun sem um getur
i 5. mgr. pessarar greinar, skal hann an tafar gera dhattunefnd verdbréfamidstédvarinnar vidvart.
1. undirpattur
Meling utlanadheettu
19. gr.
Meeling Utldnaaheettu innan dags

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal greina og mela Gtlanadhettuskuldbindingar innan dags og aatla
hadmark Gtlanadhettuskuldbindinga innan dags med rekstrar- og greiningartekjum sem greina og mela Utlanadhattu-

skuldbindingar innan dags og sem skra einkum alla eftirfarandi meelivisa fyrir hvern métadila:

a) héamark og medaltal Gtlanaahattuskuldbindinga innan dags fyrir vidbo6tarbankapjonustu sem um getur i C-patti vidaukans
vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014,

b) hémark og medaltal Gtlanadhettuskuldbindinga innan dags & hvern lantakandi péatttakanda og nanari sundurlidun &
vedtryggingum fyrir pessum Gtlanaahettuskuldbindingum,

c) hamark og medaltal utlanaaheettuskuldbindinga innan dags vegna annarra métadila og, séu paer tryggdar med vedi, nanari
sundurlidun a vedtryggingum fyrir pessum Utlanadhaettuskuldbindingum innan dags,

d) heildarfjarhad lanalina innan dags sem veittar eru péatttakendum,
e) frekari sundurlidun & utlanadhaettuskuldbindingum sem um getur i b- og c-lidum skal taka til eftirfarandi:
i.  vedtrygginga sem uppfylla kréfurnar i 10. gr.,

ii. annarra vedtrygginga i samreemi vid 1. mgr. 11. gr.,
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iii. annarra vedtrygginga i samreemi vid 2. mgr. 11. gr.,
iv. annars jafngilds fjarmagns i samrami vid 15. og 16. gr.
2. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddva skal framkveema melinguna sem um getur i 1. mgr. & vidvarandi grundvelli.
Sé ekki unnt ad greina og mala Gtlanadhattu innan dags & vidvarandi grundvelli vegna pess ad pad er had pvi ad ytri gdgn séu
tiltek skal veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvarinnar mala Utlanaaheettuskuldbindingar innan dags eins oft og unnt er
0g minnst daglega.
20. gr.

Meling Gtlanaaheettuskuldbindinga yfir nott

Veitandi bankapjénustu verobréfamidstodvar skal mala utlanadheettuskuldbindingar yfir nétt fyrir pa vidbotarbankapjonustu
sem um getur i C-peetti vidaukans vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 med pvi ad skra daglega Utistandandi utlanaaheettu-
skuldbindingar fra deginum & undan, vid lok vidskiptadags.

2. undirpéttur
Eftirlit med Gtldnadheaettu
21. gr.
Eftirlit med Gtldnadheettuskuldbindingum innan dags
Til eftirlits med Gtlanadheettu innan dags skal veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar einkum:

a) hafa vidvarandi eftirlit i gegnum sjalfvirkt tilkynningakerfi med utlanadheettuskuldbindingum innan dags sem stafa af
vidbdtarbankapjonustu sem um getur i C-peetti vidaukans vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014,

b) halda, yfir minnst 10 ara timabil, skrd yfir hapunkt dagsins og medaltal Gtldnadhattuskuldbindinga innan dags sem stafa af
vidbdtarbankapjonustu sem um getur i C-peetti vidaukans vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014,

c) skré atlanadhettuskuldbindingar innan dags sem stafa af hverjum peim adila sem stofnad er til aheettuskuldbindinga innan
dags vegna, p.m.t. eftirfarandi:

i.  atgefendum,

ii. pétttakendum i verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidstddin rekur, fyrir einstaka adila og samstadustigi,
iii. verdbréfamidstddvum med rekstrarsamhafdar tengingar,

iv. bdnkum og 6drum fjarmalastofnunum sem notadar eru til ad inna af hendi og taka vid greidslum,

d) lysa itarlega hvernig ramminn um styringu Utldnadhaettu tekur til gagnhadis og peirra margpattu tengsla sem veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstdovar kann ad hafa vid hvern peirra adila sem um getur i c-lid,

e) tilgreina, fyrir hvern métadila, hvernig veitandi bankapjénustu verdbréfamidstédvarinnar vaktar sampjéppun Gtlanaahettu-
skuldbindinga innan dags, p.m.t. ahattuskuldbindingar vegna adila i samsteedum sem fela i sér pa adila sem taldir eru upp i
c-lio,

f) tilgreina hvernig veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar metur hve fullnsegjandi fradragid sem beitt er &
métteknar vedtryggingar er,

g) tilgreina hvernig veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar hefur eftirlit med tryggingarpekju Utlanaahattu-
skuldbindinga og pekju utlanaahattuskuldbindinga med 6dru jafngildu fjarmagni.
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22.9r.

Eftirlit med Gtlanadhaettu yfir nott

Til eftirlits med utlanadhaettuskuldbindingum yfir nétt skal veitandi bankapjonustu verobréfamidstddvar, i tengslum vid Utlan

yfir nott:

a) halda skra yfir summu raunst6du Utlanadhattuskuldbindinga i dagslok, i minnst 10 ar,

b) skra daglega peer upplysingar sem um getur i a-lid.

3. undirpattur
Styring Gtlanaaheattu innan dags
23.gr.
Almennar kréfur um styringu Gtldnadheettu innan dags

1. Til styringar & Gtldnaahzttu innan dags skal veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar:

a) tilgreina hvernig hann metur gerd og rekstur ramma sins um styringu Gtlanadhzattu sem tengist allri peirri starfsemi sem
talin er upp i C-petti vidaukans vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014,

b) einungis veita lanalinur sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar getur fellt nidur skilyrdislaust hvenaer sem er
og an fyrirvara gagnvart lantakandi patttakendum i verdbréfauppgjorskerfinu sem verdbréfamidstodin rekur,

c) sé bankadbyrgd sem um getur i 16. gr. notud i rekstrarsamhafoum tengingum skal veitandi bankapjonustu verdbréfamid-
stddvarinnar meta og greina innbyrdis tengsl (e. interconnectedness) sem kunna ad verda til vegna pess ad somu
patttakendur veita pa bankadbyrgd.

2. Eftirfarandi dhattuskuldbindingar skulu undanpegnar beitingu 9.-15. gr. og 24. gr.:

a) ahettuskuldbindingar vegna adila ad sedlabankakerfi Evropu og annarra stofnana adildarrikja sem gegna sambeerilegum
hlutverkum og annarra opinberra adila i Sambandinu sem hafa med hondum eda hafa afskipti af styringu & opinberum
skuldum,

b) éheettuskuldbindingar vegna eins peirra fjolpjédlegu préunarbanka sem taldir eru upp i 2. mgr. 117. mgr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013,

c) ahattuskuldbindingar vegna einnar peirra alpjédastofnana sem taldar eru upp i 118. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

d) é&hettuskuldbindingar vegna opinberra adila i skilningi 8. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ef peir eru i eigu rikja
og riki abyrgjast utlanaaheettuskuldbindingar peirra med beinum radstéfunum,

e) aheattuskuldbindingar vegna sedlabanka pridju landa sem eru i innlendum gjaldmidli pess sedlabanka, ad pvi tilskildu ad

framkvemdastjornin hafi sampykkt framkveemdargerd i samreemi vid 7. mgr. 114. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem
stadfestir ad viokomandi pridja land teljist beita eftirlits- og reglufyrirkomulagi sem jafngildir a.m.k. pvi sem beitt er i
Sambandinu.

24.gr.

Lanamork

I peim tilgangi ad styra utlanadhzttu innan dags og vid setningu lanamarka gagnvart einstokum lantakandi patttakendum &
samstadustigi, skal veitandi bankapjénustu verdbréfamiostodvar fara ad 6llu eftirfarandi:

a)

meta lansheafi lantakandi patttakandans & grundvelli adferda sem byggjast ekki eingdngu & ytra éliti,
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b) sannreyna hvort vedtryggingar og annad jafngilt fjarmagn sem patttakandi veitir til tryggingar atlanaahattuskuldbindingum
innan dags uppfylla krofur 9. og 15. gr., i sému réo,

c) setja lanamork gagnvart lantakandi patttakanda a grundvelli margpettra tengsla veitanda bankapjénustu verdbréfamio-
stédvarinnar vid lantakandi patttakandans, p.m.t. pegar veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar veitir sama
patttakanda fleiri en eina tegund vidbotarbankapjonustu af peim sem um getur i C-patti vidaukans vio reglugerd (ESB) nr.
909/2014,

d) taka tillit til magns hafs lausafjar i samraemi vio 34. gr.,

e) endurskoda lanamork gagnvart lantakandi péatttakanda med pad fyrir augum ad tryggja hvort tveggja af eftirfarandi:
i. a0 lanamork séu endurskodud eda leekkud pegar lanshefi lantakandi patttakanda minnkar,
ii. a0 dregid sé ur lansfé i bodi ef virdi vedtrygginga sem lantakandi patttakandi hefur lagt fram minnkar,

f) endurskoda lanalinur sem veittar eru lantakandi patttakendum minnst arlega & grundvelli raunverulegrar notkunar peirra &
lansfé,

g) tryggja ad fjarhaed utlanadhaettu yfir nétt sé sampaett notkun peirra lanamarka sem veitt eru patttakandanum,

h) tryggja ad su fjarhaed atlana yfir nétt sem hefur ekki verid endurgreidd sé talin med i nasta dags aheettuskuldbindingum
innan dags og takmdrkud vid lanamérkin.

4. undirpattur
Hugsanlegar eftirstandandi Utlanadhattuskuldbindingar
25. gr.
Hugsanlegar eftirstandandi Utlanadhaettuskuldbindingar

1. ber stefnur og verklag sem um getur i 1. mgr. 18. gr. skulu tryggja ad hugsanlegum eftirstandandi Gtlanaahettu-
skuldbindingum sé styrt, p.m.t. vid adsteedur par sem virdi vedtrygginga og annars jafngilds fjarmagns eftir innlausn naegir ekki
til ad meeta Utlanadhaettuskuldbindingum veitanda bankapjénustu verdbréfamidstodvarinnar.

2. Slikar stefnur og verklagsreglur skulu:

a) tilgreina hvernig hugsanlega 6vordu Utlanatapi er Gthlutad, p.m.t. endurgreidslu fjarmuna sem veitandi bankapjonustu
verdbréfamidstodvar kann ad taka ad lani hjd vidskiptavokum (e. liquidity providers) til ad meta timabundnum
lausafjarskorti sem tengist sliku tapi,

b) fela i sér vidvarandi mat & préun markadsadstedna sem tengjast virdi vedtrygginga eda annars jafngilds fjarmagns eftir
innlausn og kunna ad leida til hugsanlegrar eftirstandandi Utlanadhattuskuldbindingar,

c) tilgreina ad matinu sem um getur i b-1id skuli fylgja verklagsreglur sem tilgreina:
i.  peer radstafanir sem gera skal til ad bregdast vid peim markadsadsteedum sem um getur i b-lig,
ii. timasetningu peirra radstafana sem um getur i i-1id,
iii. allar uppferslur & rammanum um styringu Utlanadhattu sem leida af peim markadsadsteedum sem um getur i b-lio.

3. Upplysa skal éhattunefnd veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar og, eftir atvikum, dhattunefnd verdbréfamid-
stédvarinnar um alla dhaettu sem kann ad valda hugsanlegum eftirstandandi utlanadhattuskuldbindingum, auk pess sem upplysa
skal l16gbeera yfirvaldid sem um getur i 1. mgr. 60. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 tafarlaust um slika ahzttu.
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4.  Greina skal og endurskoda & sex manada fresti préun & markadi og i starfsemi sem hefur ahrif & Gtlanadheettuskuld-
bindingar innan dags og tilkynna um slika préun til ahattunefndar veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar og, eftir
atvikum, ahattunefndar verdbréfamidstodvarinnar.

5. undirpéattur

Endurgreidslureglur og sektarhlutfoll

26. gr.

Endurgreidslureglur vegna Gtlana innan dags

1. Veitandi bankapjénustu verdbréfamiostodvar skal hafa skilvirkar endurgreidslureglur vegna utlana innan dags, sem
fullnaegja kréfum 2. og 3. mgr.

2. Endurgreidslureglur vegna utléna innan dags skulu kveda & um sektarhlutfoll sem hafa nzgileg varnadarahrif gegn
Utlanadheettu yfir nott og sem einkum uppfylla baedi eftirfarandi skilyroi:

a) pau séu heerri en vextir daglana gegn vedi & millibankapeningamarkadi og almennir Gtlansvextir (e. marginal lending rate)
sedlabanka sem gefur Ut gjaldmidil utlanadhaettuskuldbindingarinnar,

b) pau taki mid af fjarmdgnunarkostnadi gjaldmidils Gtlanadhattuskuldbindingarinnar og lanshefis patttakandans sem er med
Utlanadhettuskuldbindingu yfir nott.

6. undirpattur

Upplysingagjof um Gtldnadheettu

27.9r.

Upplysingagjof til yfirvalda um styringu ahattu innan dags

1. Veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar er upplysingaskyldur gagnvart l6gbara yfirvaldinu sem um getur i 1. mgr.
60. gr. reglugerdar (EB) nr. 909/2014.

2. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal uppfylla allar eftirfarandi upplysingaskyldur:

a) hann skal minnst érlega leggja fram yfirlysingu um eigindlega peetti sem tilgreinir peer adgerdir sem gripid er til i tengslum
vid pad hvernig Utlanadheetta, p.m.t. Gtlanadheetta innan dags, er meeld, voktud og henni styrt,

b) hann skal tilkynna um allar verulegar breytingar & adgerdum sem gripid er til i samraemi vid a-lid, an tafar eftir ad slikar
verulegar breytingar eiga sér stad,

¢) hann skal manadarlega leggja fram pa melivisa sem um getur i 19. gr.

3. Uppfylli veitandi bankapjonustu verobréfamidstéovar ekki, eda eigi hann & hettu ad uppfylla ekki, krofur pessarar
reglugerdar, p.m.t. & alagstimum, skal hann an tafar gera videigandi l16gbaru yfirvaldi vidvart og an otilhlydilegrar tafar leggja
itarlega dtlun um timanlegar drbaetur fyrir pad 16gbeera yfirvald.

4. bar til krofur pessarar reglugerdar og reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 eru uppfylltar ad nyju skal veitandi bankapjénustu
verdbréfamidstédvarinnar veita upplysingar um pau atridi sem um getur i 2. mgr., eins og vid &, i lok hvers vidskiptadags nema
vidkomandi ldgbeert yfirvald heimili fatidari upplysingagjof og ad tilkynningarfrestur sé lengri ad teknu tilliti til hinnar tilteknu
stdou vidkomandi veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvar og pess hve umfangsmikil og margpeett starfsemi hans er.
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7. undirpattur
Opinber birting
28.gr.
Opinber birting
Ad pvi er vardar h-lid 1. mgr. 18. gr. skal veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar arlega birta opinberlega itarlega

yfirlysingu um eigindlega peetti sem tilgreinir hvernig Gtlanaahatta, p.m.t. Gtlanadheetta innan dags, er meld, voktud og henni
styrt.

2. PATTUR
Lausafjarahetta
29. gr.
Almennar reglur um lausafjarahettu

1. AQ pvi er vardar a-lid 2. mgr. 17. gr. skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar méta og hrinda i framkveemd
stefnum og verklagi sem:

a) fela i sér maelingu & lausafjarahaettu innan dags og yfir nott i samraemi vid 1. undirpatt,

b) fela i sér eftirlit med lausafjarahattu innan dags og yfir n6tt i samreemi vid 2. undirpatt,

c) fela i sérstyringu & lausafjardheettu i samraemi vid 3. undirpatt,

d) felai sér upplysingagjof um lausafjarahettu innan dags og yfir nétt i samraemi vid 4. undirpatt,

e) felai sér birtingu upplysinga um rammann og teekin til eftirlits, meelinga, styringar og upplysingagjafar um lausafjaraheettu i
samraemi vid 5. undirpatt.

2. Allar breytingar & heildarramma lausafjaraheettu skulu tilkynntar til stjornar veitanda bankapjonustu verdbréfamio-
stodvarinnar.

1. undirpattur
Meling lausafjardhattu innan dags
30.gr.
Meling lausafjarahettu innan dags

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal koma sér upp skilvirkum rekstrar- og greiningarteekjum til ad mala, &
vidvarandi grundvelli, eftirfarandi meelivisa fyrir hvern vidkomandi gjaldmidil:

a) hamarkslausafjarnotkun innan dags, reiknada Gt med pvi ad nota sterstu jakveedu, hreinu, uppséfnudu stédu og steerstu
neikveadu, hreinu, uppséfnudu stédu,

b) tiltaekt heildarlausafé innan dags i upphafi vidskiptadags, sundurlidad i alla eftirfarandi lidi:
i. heeft lausafé eins og tilgreint er i 34. gr.
— peningainnstadur hja sedlabanka sem er utgafubankinn,
— tilteekar peningainnstaedur hja 6drum lanshefum fjarmélastofnunum eins og um getur i 1. mgr. 38. gr.,

— skuldbindandi (e. committed) lanalinur eda svipad fyrirkomulag,
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— eignir sem uppfylla peer kréfur 10. gr. og 1. mgr. 11. gr. pessarar reglugerdar sem gilda um vedtryggingar, eda
fjarmalagerninga sem uppfylla pear krofur sem settar eru fram i framseldri reglugerd (ESB) 2017/392, sem eru
audveldlega tiltek og innleysanleg i peninga med fyrirframéakvednu og mjog éreidanlegu fjarmognunar-
fyrirkomulagi, eins og um getur i 38. gr.,

— peer vedtryggingar sem um getur i 10. gr. og 1. mgr. 11. gr.,

ii. annad en haft lausafé, p.m.t. 6skuldbindandi (e. uncommitted) lanalinur,
c) heildarvirdi alls eftirfarandi:

i. lausafjartstreymis innan dags, p.m.t. pess sem hefur sérstok timamdork innan dags,

ii. skuldbindinga um uppgjor i peningum i 6drum verdbréfauppgjorskerfum sem su verobréfamidstod, sem veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstdéovar kemur fram sem uppgjorsadili fyrir, parf ad gera upp stdour vegna,

iii. skuldbindinga i tengslum vid markadsstarfsemi veitanda bankapjénustu verdbréfamidstédvar, s.s. um afhendingu eda
skil vegna peningamarkadsvioskipta eda um tryggingagreidslur (e. margin payments),

iv. annarra greidslna sem hafa mikla pydingu fyrir ordstir verdbréfamidstodvarinnar og veitanda bankapjonustu
verdbréfamidstodvarinnar.

2. Fyrir hvern gjaldmidil verdbréfauppgjorskerfanna sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar er uppgjorsadili fyrir
skal hann hafa eftirlit med peirri lausafjarporf sem fylgir hverjum adila sem veitandi bankapjénustu verdbréfamidstédvarinnar
hefur tekid & sig lausafjarahattuskuldbindingu gagnvart.

31. gr.
Meeling lausafjarahettu yfir nott

I tengslum vid lausafjaraheettu yfir nott skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar bera saman, & vidvarandi grundvelli,
lausafjarstddu sina og lausafjarparfir sinar pegar slikar parfir leida af Gtlanum yfir nott, fyrir hvern uppgjérsgjaldmidil i peim
verdbréfauppgjorskerfum sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar er uppgjorsadili fyrir.

2. undirpéattur
Eftirlit med lausafjdrdhaettu innan dags
32.9r.
Eftirlit med lausafjarahattu innan dags

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddva skal gera og vidhalda skyrslu um lausafjarahaettu innan dags sem hann tekur
asig. I slikri skyrslu skulu a.m.k. koma fram:

a) peir maelivisar sem um getur i 1. mgr. 30. gr.,
b) ahattuvilji veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar,

c) éaatlun um varddarfjarmdgnun sem lysir peim Urredum sem beita skal pegar brotid er i baga vid skilgreind viomid um
aheettuvilja

Ahzttunefnd veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar og &haettunefnd verdbréfamidstédvarinnar skulu endurskoda
skyrsluna sem um getur i fyrstu undirgrein manadarlega.

2. Fyrir hvern uppgjorsgjaldmidil i verdbréfauppgjorskerfinu sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar er
uppgjorsadili fyrir skal hann hafa skilvirk rekstrar- og greiningarteki til ad vakta, nalegt rauntima eda i rauntima,
lausafjarstodur sinar innan dags midad vid veenta starfsemi og tiltekt fjarmagn & grundvelli stadna og eftirstandandi
lausafjargetu innan dags. Veitandi bankapjonustu verobréfamidstédva skal:

a) halda, i amk. 10 ar, skra um sterstu jakvadu, hreinu, uppsdfnudu stddu innan dags og sterstu neikveedu, hreinu,
uppsoéfnudu stéou innan dags fyrir hvern uppgjorsgjaldmidil i verdbréfauppgjorskerfinu sem hann er uppgjérsadili fyrir,
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b) hafa eftirlit med lausafjaraheattuskuldbindingum sinum & vidvarandi grundvelli midad vid hastu lausafjaraheettu-
skuldbindingu innan dags sem skrad hefur verid fra upphafi.

33.0r.
Eftirlit med lausafjarahaettu yfir nott
[ tengslum vid lausafjarahattu yfir nétt skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar beita hvoru tveggja af eftirfarandi:

a) halda, i am.k. 10 ar, skra um lausafjaraheettu sem skapast vegna notkunar Gtlana yfir nétt fyrir hvern gjaldmidil i
verdbréfauppgjorskerfinu sem hann er uppgjorsadili fyrir,

b) hafa eftirlit med lausafjarahattu sem skapast vegna veittra Utlana yfir nott midad vié hastu lausafjarahattuskuldbindingu
sem skapast hefur af veittum Gtlanum yfir nétt og skrad hefur verid fra upphafi.

3. undirpattur
Styring lausafjarahettu
34.9r.

Heeft lausafé

Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal draga Ur viokomandi lausafjarahattu, p.m.t. lausafjardhattu innan dags, |
hverjum gjaldmidli, med pvi ad nota eina eda fleiri af eftirfarandi tegundum af heafu lausafeé:

a) peningainnstaedur hja sedlabanka sem er ttgéafubanki,
b) tilteekar peningainnsteedur hja einni peirra lansheefu fjarmalastofnana sem tilgreindar eru i 1. mgr. 38. gr.,
c) skuldbindandi lanalinur eda svipada samninga,

d) eignir sem uppfylla paer krofur 10. gr. og 1. mgr. 11. gr. pessarar reglugerdar sem gilda um vedtryggingar eda
fjarmélagerninga sem eru i samraemi vid framselda reglugerd (ESB) 2017/392, sem eru audveldlega tilteek og innleysanleg i
peninga med fyrirframakvednu og mjog areidanlegu fjarmdgnunarfyrirkomulagi i samraemi vid 38. gr. pessarar reglugeroar,

e) peer vedtryggingar sem um getur i 10. gr. og 1. mgr. 11. gr.
35. gr.
Styring lausafjarahaettu innan dags

1. Fyrir hvern gjaldmidil i hverjum peim verdbréfauppgjorskerfum sem hann er uppgjorsadili fyrir skal veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstdovar:

a) meta innstreymi og Utstreymi lausafjar innan dags fyrir alla vidbétarbankapjénustu sem veitt er,
b) aetla timasetningu pessa streymis innan dags,
c) spa fyrir um lausafjarporf innan dags sem kann ad koma upp a mismunandi timum yfir daginn.

2. Fyrir hvern gjaldmidil i hverjum peim verdbréfauppgjorskerfum sem hann er uppgjorsadili fyrir skal veitandi
bankapjonustu verdbréfamidstdovar:

a) gera radstafanir til ad fa nagilega fjarmdgnun innan dags til ad nd& markmidum sinum innan dags eins og pau leida af
greiningunni sem um getur i 1. mgr.,
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b) styra og vera reidubulinn ad innleysa i peninga par vedtryggingar sem naudsynlegar eru til ad fa fjarmagn innan dags vid
alagsadstaedur, ad teknu tilliti til fradrags { samraemi vid 13. gr. og sampjoppunarmérk i samrami vid 14. gr.,

c) styratimasetningu lausafjardtstreymis i samrami vid markmio sin innan dags,
d) bua yfir fyrirkomulagi til ad taka & 6vaentri rdskun & lausafjarstreymi sinu innan dags.

3. 1 peim tilgangi ad uppfylla lagmarkskréfu sina um heeft lausafé skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar greina
og styra peirri éhattu sem hann stedi frammi fyrir i kjolfar greidslufalls a.m.k. peirra tveggja patttakenda, p.m.t. modurfélags
og doétturfélaga peirra, sem hann hefur tekid a sig sterstu ahaettuskuldbindingarnar vegna.

4.  Vegna hettu & 6vaentum réskunum a lausafjarstreymi hans innan dags, sem um getur i d-lid 2. mgr., skal veitandi
bankapjonustu verobréfamidstodvar tilgreina évenjulegar en sennilegar sviosmyndir, p.m.t. paer sem greinir i 7. mgr. 36. gr., ef
vid 4, og byggjast & a.m.k. einu af eftirfarandi:

a) ymiss konar svidsmyndum fyrri tima, p.m.t. timabilum évenjulegra markadshreyfinga & nastlionum 30 arum, eda eins
I6ngum timabilum og areidanleg gégn eru fyrir hendi um, sem heféu valdid mestri fjarhagslegri aheettu fyrir veitanda
bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar, nema hann syni fram 4 ad endurtekning tilviks mikilla verdhreyfinga i fortidinni
sé ekki likleg,

b) ymiss konar mégulegum framtidarsvidsmyndum sem uppfylla eftirfarandi skilyroi:
i. per byggjast a samreemdum forsendum um flkt & markadi og verdfylgni milli markada og fjarmalagerninga,

ii. peer byggjast badi & megindlegu og eigindlegu mati & mégulegum markadsadstedum, p.m.t. truflunum og réskunum
eda oOreglulegu adgengi ad morkudum, sem og leekkun innlausnarvirdis vedtrygginga og minni seljanleika & markadi
pegar adrar eignir en reidufé hafa verid sampykktar sem vedtrygging.

5. Ad pvi er vardar 2. mgr. skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar einnig taka tillit til eftirfarandi:

a) skipulags og rekstrar veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar, p.m.t. i tengslum vid adila sem um getur i 2. mgr.
30. gr. og tengda rekstraradila innvida fjarmalamarkada eda annarra adila sem geta valdid verulegri lausafjarahattu fyrir
veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar, og skulu svidsmyndirnar, par sem vid 4, taka til margra daga timabila,

b) nainna tengsla eda svipadra ahattuskuldbindinga milli patttakenda veitanda bankapjénustu verdbréfamidstédvarinnar,
p.m.t. milli patttakenda og modurfélaga peirra og détturfélaga,

c) mats & likum & fleiri en einu greidslufalli patttakenda og peim &hrifum sem slik greidslufdll gaetu haft medal patttakenda,

d) ahrifa fleiri en eins greidslufalls eins og um getur i c-lid & sjédstreymi veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddva og a
getu hans til vinna gegn sliku og a méguleika hans til ad komast i gegnum slikt,

e) pess hvort likén endurspegli pau mismunandi ahrif sem efnahagslegt alag getur haft baedi & eignir veitanda bankapjénustu
verdbréfamidstodvarinnar og & inn- og Utstreymi lausafjar hans.

6. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal, i samradi vid aheettunefnd verdbréfamidstddvarinnar, ef vid &,
endurskoda a.m.k. arlega hinar ségulegu og imyndudu svidsmyndir sem notadar eru til ad greina évenjulegar en sennilegar
markadsadstedur. Slikar sviosmyndir skal endurskoda oftar ef préun & markadi eda starfsemi veitanda bankapjénustu
verdbréfamidstédvarinnar hefur slik &hrif & forsendur svidsmynda ad pad krefst adldgunar svidsmyndanna.

7. Rammi lausafjarahattu skal fela i sér megindlegt og eigindlegt mat & pvi ad hvada marki 6venjulegar verdhreyfingar
vedtrygginga eda eigna gaetu att sér stad samtimis a fleiri en einum tilgreindum markadi. Ramminn skal taka mid af pvi ad vid
ovenjulegar en sennilegar markadsadsteedur gaeti soguleg verofylgni ekki lengur att vid. Veitandi bankapjonustu
verdbréfamidstddvar skal einnig taka tillit til ytra hadis i alagspréfum sinum sem um getur i pessari grein.
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8.  Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal greina hvernig peir melivisar um eftirlit innan dags sem um getur i
1. mgr. 30. gr. eru notadir til ad reikna Gt videigandi gildi parfarinnar & fjarmdgnun innan dags. Hann skal préa innri ramma til
varferins mats 4 pvi virdi lausafjareigna sem telst nagjanlegt fyrir ahattuskuldbindingar hans innan dags, einkum, allt
eftirfarandi:

a) timanlegt eftirlit med lausafjareignum, p.m.t. gaedi eignanna, sampjéppun peirra og tafarlaust adgengi ad peim,
b) videigandi stefnu um eftirlit med markadsadsteedum sem geta haft ahrif a stéou haefs lausafjar innan dags,

c) virdi hafs lausafjar innan dags, metio og kvardad vid erfidar markadsadstedur, p.m.t. (t fr4 peim sviosmyndum sem um
getur i 7. mgr. 36. gr.

9.  Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstdvar skal tryggja ad lausafé sitt sé undir stjérn sérstakrar starfseiningar sem hefur
lausafjarstyringu med héndum.

10. Ramminn um lausafjarahaettu veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal fela i sér videigandi stjornskipulag i
tengslum vid fjarhad og form hefs lausafjar i heild sem veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar vidheldur, sem og
videigandi og fullnagjandi gogn, einkum eitt af eftirfarandi:

a) aod lausafé hans sé feert & sérstakan reikning undir beinni stjorn starfseiningarinnar sem hefur lausafjarstyringu med héndum,
sem adeins skal nyta sem varasjod & alagstimum,

b) innleidingu innri kerfa og stjornteekja svo starfseiningin sem hefur lausafjarstyringu med héndum hafi skilvirka rekstrarlega
stjorn til ad gera hvort tveggja af eftirfarandi:

i. innleysa lausafjareignir i peninga hvenar sem er 4 &lagstimabilinu,

ii. saekja fé i varasjooinn an pess ad pad brjoti beint i baga vid fyrirliggjandi starfs- eda ahettustyringarstefnu, pannig ad
engar eignir séu hluti lausafjarauka (e. liquidity buffer) ef sala peirra an pess ad adrar keemu i stadinn Ut alagstimabilio
myndi valda 6varinni dhattustddu umfram innri mork veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar,

c) sambland peirra krafna sem um getur i a- og b-lidum ef slikt sambland tryggir sambeerilega nidurstéou.

11. Krofur pessarar greinar um lausafjardhatturamma veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar skulu einnig gilda um
aheaettuskuldbindingar yfir landameri og milli gjaldmidla, eftir pvi sem vid a.

12. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal endurskoda peer verklagsreglur sem um getur i 2., 3. og 11. mgr. a.m.k.
arlega, og ad teknu tilliti til allrar préunar & markadi sem mali skiptir sem og umfangs og sampjoppunar ahettuskuldbindinga.

36. gr.
Alagsprof & hvort laust fé sé fullnzegjandi

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodva skal akvarda og profa, fyrir hvern vidskomandi gjaldmidil, hvort lausafé hans
sé fullnaegjandi med reglulegum og stréngum alagspréfum sem standast allar eftirfarandi krofur:

a) pau séu framkveemd & grundvelli peirra patta sem um getur i 4. og 5. mgr. og peirra tilteknu svidsmynda sem um getur |
6. mgr.,

b) pau feli i sér reglulegar profanir & verklagi veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvarinnar vid mat & heefu lausafé sinu
fra vidskiptavaka med pvi ad nota svidsmyndir innan dags,

c) pau uppfylli kréfur 2.—6. mgr.
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2. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddva skal tryggja, med a.m.k. itarlegum areidanleikakdnnunum og alagsprofum, ad
hver vidskiptavaki sem sér honum fyrir pvi hafa lausafé sem krafist er ad lagmarki i samremi vid 34. gr. hafi nagar
upplysingar til ad skilja og styra tengdri lausafjarahettu og geti uppfyllt skilyrdin um fyrirframakvedid og mjog areidanlegt
fjarmognunarfyrirkomulag sem kvedid er & um i d- og e-1id 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

3. Veitandi bankapjénustu verdbréfamidstddvar skal hafa reglur og verklag um vidbrégd ef alagsprof hans leida i 1jos ad
heeft lausafé hans sé ekki fullnagjandi.

4. Feli nidurstdour alagspréfanna i sér brot & sampykktum vidmidum um ahattuvilja sem um getur i b-1id 1. mgr. 32. gr. skal
veitandi bankapjénustu verdbréfamidstddvarinnar:

a) tilkynna bedi eigin dhettunefnd og, ef vid 4, dhaettunefnd verdbréfamidstodvarinnar um nidurstédur alagspréfanna,

b) endurskoda og lagfera axtlun sina um varadarfjarmognun sem um getur i c-lid 1. mgr. 32. gr. ef ekki er hagt ad beta ur
brotunum fyrir lok dags,

c) hafa reglur og verklag til ad meta hve fullnzegjandi rammi hans um styringu lausafjarahettu og vidskiptavakar hans eru og
gera lagferingar par & i samreemi vid nidurstédur alagsprdfa sinna og greiningu & peim.

5. Alagsprofunarsvidsmyndir sem notadar eru i alagspréfum & lausafé skulu métadar med tilliti til skipulags og starfsemi
veitanda bankapjonustu verdbréfamidstodvarinnar og skulu taka til allra adila sem geetu valdid honum verulegri lausafjarahattu.

6.  Alagsprofunarsvidsmyndir sem notadar eru i alagspréfum a haeft lausafé skulu motadar med tilliti til vanskila, hverra i
sinu lagi eda sem heildar, am.k. peirra tveggja patttakenda veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar, p.m.t.
maddurfélags og dotturfélaga peirra, sem hann hefur tekid a sig steerstu ahettuskuldbindingarnar gagnvart.

7. Svidsmyndir sem notadar eru i alagspréfum & lausafé skulu métadar med tilliti til margvislegra 6venjulegra en sennilegra

sviosmynda sem mali skipta og skulu taka til &lags til skamms tima og yfir lengri timabil, &lag sem bundid er vid tilteknar

stofnanir og alag sem neer til alls markadarins, p.m.t. pess pegar:

a) greidslur fra patttakendum berast ekki timanlega,

b) einum af vidskiptavékum veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar, p.m.t. peim sem um getur i e-lid 4. mgr. 59. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, vérslubdnkum, umbodsadilum eigin reikninga (e. nostro agents) eda 6drum tengdum
rekstraradilum innvida, p.m.t. rekstrarsamhafoum verdbréfamidstddvum, tekst timabundid ekki eda er oOkleift ad Utvega
lausafé,

c) fjarmoégnunar- og eignamarkadir eru undir alagi samtimis, ad medtalinni laeekkun & virdi hins hefa lausafjar,

d) erfitt er ad skipta gjaldeyri og vidhalda adgangi ad gjaldeyrismérkudum,

e) neikvedar breytingar & ordstir veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvar valda pvi ad tilteknir vidskiptavakar fella nidur
adgang ad lausafé,

f) verdflokt vedtrygginga eda eigna sem mali skipta neer endurtekid sdégulegu hamarki,
g) breytingar verda 4 adgengi ad lansfé a markadi.

8.  Veitandi bankapjénustu verobréfamidstdvar skal akvarda hvada gjaldmidlar eru vidkomandi gjaldmidlar sem um getur {
c-lid 4. mgr. 59. gr. reglugerodar (ESB) nr. 909/2014 med pvi ad taka eftirfarandi skref i pessari réd:

a) rada gjaldmidlunum fra peim hasta til pess laegsta Gt fra medaltali priggja sterstu daglegu, neikvaedu, hreinu, uppséfnudu
stadna, umreiknadra i evrur, & 12 manada timabili,

b) telja eftirfarandi sem ,,vidkomandi*:

i. pagjaldmidla sem mikilveegastir eru i Sambandinu og uppfylla skilyrdin sem tilgreind eru i framseldri reglugerd (ESB)
2017/392,
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ii. alla adra gjaldmidla upp ad pvi marki pegar samsvarandi, samanlégd fjarhed medaltals sterstu hreinu, neikvedu,
upps6fnudu stadnanna, sem maldar eru i samreemi vid a-1id, er ordin jofn eda haerri en 95% af nidurstddunni fyrir alla
gjaldmidlana.

9.  Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar skal akvarda og uppfaera hvada gjaldmidlar eru peir vidkomandi gjaldmidlar
sem um getur i 8. mgr. reglulega, a.m.k. manadarlega. Reglur hans skulu kveda 4 um ad vid alagsadstedur geti bradabirgd-
auppgjorspjénusta i gjaldmidlum sem ekki eru vidkomandi gjaldmidlar farid fram & jafnvirdi peirra i gjaldmidli sem er
vidkomandi.

37.gr.
Ofyrirsédur og mégulega 6varinn lausafjarskortur

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamiostodvar skal setja reglur og koma a verklagi til ad na fram timanlegu uppgjéri innan
dags og yfir fleiri daga a greidsluskuldbindingum i kj6lfar eins eda fleiri tengdra greidslufalla medal patttakenda hans. pessar
reglur og verklag skulu taka til alls 6fyrirséds og mégulega 6varins lausafjarskorts i kjolfar sliks greidslufalls med pad fyrir
augum ad komast hja pvi ad aflysa, afturkalla eda fresta samdaegurs uppgjori greidsluskuldbindinga.

2. Reglurnar og verklagid sem um getur i 1. mgr. skulu tryggja ad veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar hafi adgang
ad i peningainnstedum eda fjarfestingum i formi innsteedna til einnar neetur og hafi ferli til ad byggja upp ad nyju lausafé sem
hann geeti purft ad nyta vid alagsatburd, svo ad hann geti haldid &fram a0 starfa & traustan og éruggan hatt.

3. Reglurnar og verklagio sem um getur i 1. mgr. skulu fela i sér kréfur um hvort tveggja af eftirfarandi:

a) stéduga greiningu & préun lausafjarparfar til ad geta greint atburdi sem geetu proast i 6fyrirsédan og mogulega dvarinn
lausafjérskort, p.m.t. &tlun um endurnyjun fjarmdgnunarfyrirkomulags &dur en pad rennur Ut,

b) reglulega verklega préfun a reglunum og verklaginu sjalfu.

4. Auk reglnanna og verklagsins sem um getur i 1. mgr. skal vera til stadar verklag um vidbrégd an otilhlydilegrar tafar vid
mogulega dvordum lausafjarskorti sem greinst hefur m.a., ef naudsyn krefur, med pvi ad uppfera rammann um styringu
lausafjarahaettu.

5. Reglurnar og verklagid sem um getur i 1. mgr. skulu einnig taka til alls eftirfarandi:

a) pess hvernig veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal nalgast peningainnsteedur eda fjarfestingar i formi innsteedna
til einnar netur,

b) pess hvernig veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal framkvaema samdaegurs markadsvidskipti (e. same-day
market transactions),

c) bess hvernig veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar skal draga & fyrirframundirbanar lausafjarlinur.

6. Reglurnar og verklagid sem um getur i 1. mgr. skulu fela i sér kréfu um ad veitandi bankapjonustu verdbréfamidstoo-
varinnar tilkynni um alla lausafjarahettu sem geati valdid adur 6fyrirsédum og mogulega évoroum lausafjarskorti til:

a) ahattunefndar veitanda bankapjonustu verdbréfamidstédvarinnar og, ef vio 4, dhaettunefndar verdbréfamidstddvarinnar,

b) vidkomandi logbers yfirvalds sem um getur i 1. mgr. 60. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 & pann hatt sem greinir {
39. gr. pessarar reglugerdar.

38.gr.

Réadstafanir til ad innleysa vedtryggingar eda fjarfestingar i peninga med fyrirframakvednu og mjog areidanlegu
fjarmoégnunarfyrirkomulagi

1. AQ pvi er vardar e-1id 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 skal annad af eftirfarandi vera & medal lanshafra
fjarmélastofnana:

a) lanastofnun sem hefur starfsleyfi i samreemi vid 8. gr. tilskipunar 2013/36/ESB og sem veitandi bankapjonustu
verdbréfamidstodvar getur synt fram & ad litil dtlanadheetta stafi af & grundvelli innra mats sem stydst vid skilgreindar og
hlutleegar adferdir sem byggjast ekki eingéngu & ytra aliti,
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b) fjarmalastofnun i pridja landi sem uppfyllir allar eftirfarandi krofur:

i.  hun lytur og hlitir varfernisreglum sem teljast a.m.k. jafnstrangar peim sem meelt er fyrir um i tilskipun 2013/36/ESB
og reglugerd (ESB) nr. 575/2013,

ii.  hun hefur traustar reikningsskilaadferdir, vorsluadferdir og innra eftirlit,

iii. Gtlanadhatta hennar er litil samkveemt innra mati veitanda bankapjénustu verdbréfamidstédvarinnar a grundvelli
skilgreindra og hlutleegra adferda sem byggjast ekki eingdngu a ytra aliti,

iv. han tekur tillit til peirrar haettu sem stafar af stadfestu peirrar fjarmalastofnunar pridja lands i tilteknu landi.

2. Hyggist veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar koma & fyrirframakvednu og mjog areidanlegu fjarmégnun-
arfyrirkomulagi gagnvart lanshafri fjarmalastofnun eins og um getur i 1. mgr. skal hann adeins nota peer fjarmalastofnanir sem
hafa a.m.k. adgang ad lansfé fra peim sedlabanka sem gefur Gt gjaldmidilinn sem notadur er i fyrirframakvedna
fjarmognunarfyrirkomulaginu, annadhvort beint eda i gegnum adila innan sému samsteedu.

3. Pbegar fyrirframdkvednu og mjog areidanlegu fjarmognunarfyrirkomulagi hefur verid komid & fot gagnvart einni af peim
stofnunum sem um getur i 1. mgr. skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar hafa eftirlit med lanshefi pessara
fjarmélastofnana a vidvarandi grundvelli med pvi ad beita hvoru tveggja af eftirfarandi:

a) lata reglulega gera 6had mat & lanshefi pessara stofnana,

b) gefa hverri fjarmalastofnun, sem verdbréfamidstddin hefur gert samkomulag vid um fyrirframakvedio og mjog areidanlegt
fjarmognunarfyrirkomulag, innri lanshefiseinkunn og endurskoda pé einkunn reglulega.

4. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodva skal hafa naid eftirlit med og styra sampjoppun lausafjarahettu sinnar
gagnvart hverri fjarmalastofnun sem kemur ad fyrirframdkvednu og mjog areidanlegu fjarmdgnunarfyrirkomulagi, p.m.t.
maédurfélagi og détturfélégum hennar.

5. Rammi veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar um styringu lausafjardheettu skal fela i sér krofu um setningu
sampjoppunarmarka, p.m.t. eftirfarandi kréfur:

a) ad sampjoppunarmdrkin séu sett eftir gjaldmidli,
b) ad a.m.k. tvenns konar fyrirkomulagi sé komid & fyrir hvern af helstu gjaldmidlum,

c) ad veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar reidi sig ekki um of & neina eina fjarmalastofnun ad teknu tilliti til allra
gjaldmidla.

Ad pvi er vardar b-lid skal telja til helstu gjaldmidla a.m.k. efstu 50% mikilvaegustu gjaldmidlanna eins og peir eru akvardadir i
samraemi vid 8. mgr. 36. gr. begar dkvardad hefur verid ad gjaldmidill teljist til helstu gjaldmidla skal hann teljast sem slikur {
prju almanaksar fra peirri akvordun.

6. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar sem hefur venjubundinn adgang ad lansfé hja sedlabanka sem er
utgafubanki skal teljast uppfylla krofur b-lidar 5. mgr. ad pvi marki sem hann hefur vedtryggingu sem er vedhef hja
viokomandi sedlabanka.

7. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal hafa stodugt eftirlit med og styra sampjéppunarmérkum sinum gagnvart
vidskiptavokum sinum, ad fratéldum peim sem um getur i 6. mgr., og skal hrinda i framkveemd stefnum og verklagi til ad
tryggja ad heildaréhattuskuldbinding sin vegna hverrar einstakrar fjarméalastofnunar sé innan peirra sampjéppunarmarka sem
eru akvordud i samraemi vid 5. mgr.

8.  Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal endurskoda stefnur sinar og verklag um gildandi sampjoppunarmérk
gagnvart vidskiptavokum sinum, ad fratdldum peim sem um getur i 6. mgr., a.m.k. &rlega og hvenzar sem veruleg breyting
verdur sem hefur ahrif & ahattuskuldbindingu hans vegna einstakrar fjarmalastofnunar.
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9. 1 tengslum vid upplysingagjof sina til vidkomandi logbeers yfirvalds i samreemi vid 39. gr. skal veitandi bankapjonustu
verdbréfamidstddvar upplysa l6gbera yfirvaldid um hvort tveggja af eftirfarandi:

a) allar verulegar breytingar & stefnum og verklagi um sampjoppunarmérk gagnvart vidskiptavokum sinum sem &kvérdud eru
i samrami vid pessa grein,

b) tilvik pegar hann fer yfir sampjoppunarmérk gagnvart vidskiptavékum sinum samkvaemt stefnum og verklagi sinu, eins og
um getur i 5. gr.

10. Fari veitandi bankapjonustu verdbréfamidstdéova yfir sampjoppunarmérk gagnvart lausafjarveitendum sinum skal hann
leidrétta mismuninn an asteedulausrar tafar med peim radstéfunum til ad draga Ur ahaettu sem um getur i 7. mgr.

11. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstdova skal tryggja ad viokomandi vedsamningur veiti honum skjétan adgang ad
vedtryggingunni ef til greidslufalls vidskiptavinar kemur, ad teknu tilliti til a.m.k. edlis, steroar, geda, lokagjalddaga og
stadsetningar eignanna sem vidskiptavinurinn lagdi fram sem vedtryggingu.

12. Noti veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar eignir, sem geymdar eru & verdbréfareikningum hja édrum pridja adila,
sem vedtryggingu, skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar tryggja ad oll eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) hann hafi yfirsyn & rauntima yfir eignirnar sem skilgreindar eru sem vedtrygging,
b) wvedtryggingin sé adskilin fra 6drum verdbréfum lantakandi patttakandans,
c) fyrirkomulagid vid pann pridja adila komi i veg fyrir ad veitandi bankapjonustu verdbréfamidstédvar tapi nokkrum eignum.

13. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal gera allar naudsynlegar radstafanir fyrirfram til ad tilkalli hans til
fjarmélagerninga sem lagdir hafa verid fram sem vedtryggingar sé framfylgjanlegt.

14. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstddvar skal geta nalgast adrar eignir en peninga sem um getur i 10. gr. og 1. mgr.
11. gr. og innleyst peaer i peninga samdaegurs med fyrirframakvednu og areidanlegu fyrirkomulagi sem komid er & fot i samraemi
vid d-1id 4. mgr. 59. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014.

4. undirpattur
Upplysingagjof um lausafjardheettu
39. gr.
Upplysingagjof til I6gbaerra yfirvalda um styringu ahattu innan dags

1. Veitandi bankapjénustu verdbréfamidstodvar er upplysingaskyldur gagnvart l6gbara yfirvaldinu sem um getur i 1. mgr.
60. gr. reglugerdar (EB) nr. 909/2014.

2. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal uppfylla allar eftirfarandi upplysingaskyldur:

a) hann skal minnst arlega leggja fram yfirlysingu um eigindlega pztti sem tilgreinir allar peaer adgerdir sem gripid er til i
tengslum vid pad hvernig lausafjarahatta, p.m.t. innan dags, er meld, voktud og henni styrt,

b) hann skal tilkynna um allar verulegar breytingar & peim adgerdum sem gripid er til og um getur i a-1id, an tafar eftir ad
slikar verulegar breytingar eiga sér stad,

¢) hann skal manadarlega leggja fram pa melivisa sem um getur i 1. mgr. 30. gr.

3. Uppfylli veitandi bankapjonustu verdbréfamidstoovar ekki, eda eigi hann & hettu ad uppfylla ekki, krofur pessarar
reglugerdar, p.m.t. & alagstimum, skal hann an tafar gera viokomandi léghzru yfirvaldi vidvart og an 6tilhlydilegrar tafar leggja
fyrir pad vidkomandi légbeert yfirvald itarlega azetlun um ad uppfylla kréfurnar ad nyju med timanlegum hatti.
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4. par til krofur pessarar reglugerdar og reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 eru uppfylltar ad nyju skal veitandi bankapjénustu
verdbréfamidstodvar veita upplysingar um pau atridi sem um getur i 2. mgr., eftir pvi sem vié &, a.m.k. daglega, fyrir lok hvers
vidskiptadags, nema vidkomandi ldgbeert yfirvald heimili fatidari upplysingagjof og ad tilkynningarfrestur sé lengri ad teknu
tilliti til stédu viokomandi veitanda bankapjonustu verdbréfamidstddvar og pess hve umfangsmikil og margpett starfsemi
hans er.

5. undirpattur

Opinber birting
40. gr.
Opinber birting

Veitandi bankapjonustu verdbréfamiostodva skal arlega birta opinberlega itarlega yfirlysingu um eigindlega peetti sem tilgreinir
hvernig lausafjarahatta, p.m.t. lausafjaraheetta innan dags, er mald, véktud og henni styrt.

6. undirpattur
Lokadkvadi
41. gr.
Umbreytingardkveaedi

1. Veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodvar skal tilgreina viokomandi gjaldmidla skv. ii. 1id b-lidar 8. mgr. 36. gr.,
12 ménudum eftir ad hann 6dlast starfsleyfi til ad veita vidbotarbankapjonustu.

2. A 12 manada umbreytingartimabilinu sem um getur i 1. mgr., skal veitandi bankapjonustu verdbréfamidstodva, sem um
getur i sému malsgrein, tilgreina vidskomandi gjaldmidla, skv. ii. 1id b-lidar 8. mgr. 36. gr., pannig ad beggja eftirfarandi atrida

Sé geett:

a) ad hver gjaldmidill fai nzgilega stéra hlutdeild i heildarvirdi uppgjérs verdbréfamidstddvar samkveemt fyrirmalum um
uppgjor & moti greidslu, reiknad at yfir eitt ar,

b) peirra dhrifa sem pad hefur & snurdulausa starfsemi veitenda bankapjonustu verdbréfamidstddvar ad hver gjaldmidill sé ekki
tilteekur 0t frd margvislegum mégulegum alagssvidsmyndum sem um getur i 36. gr.

42. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 11. névember 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Svidsmyndir um slit eda endurskipulagningu

1. Svidsmynd par sem verdbréfamidstdd er dkleift ad afla nys fjarmagns til ad uppfylla paer kréfur sem melt er fyrir um i
1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 telst hrinda af stad endurskipulagningu verdbréfamidstddvar
(,,endurskipulagning®) ef atburdirnir sem lyst er i svidsmyndinni myndu ekki koma i veg fyrir a0 verdbréfamidstddin héldi
afram ad starfreekja verdbréfauppgjorskerfi eins og um getur i 3. 1id A-pattar vidauka vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014 og
veita a.m.k. eina adra kjarnapjonustu sem talin er upp i A-peetti vidauka vid reglugerd (ESB) nr. 909/2014.

2. Svidsmynd par sem verdbréfamidstod er okleift ad afla nys fjarmagns til ad uppfylla paer kréfur sem melt er fyrir um i
1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014 telst hrinda af stad slitum & starfsemi hennar (,,slit) ef atburdirnir sem lyst er
i svidsmyndinni myndu valda pvi ad verdbréfamidstddin geeti ekki fallid undir skilgreininguna i 1. mgr. 2. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 909/2014.

3. Svidsmyndirnar sem um getur i a-1id 7. gr., skulu fela i sér eftirfarandi mat:

a) ad pvi er vardar endurskipulagningu skal verdbréfamidstddin meta fjélda peirra manada sem hdn byst vid ad purfa til ad
tryggja edlilega endurskipulagningu & starfsemi sinni,

b) ad pvi er vardar slit, & fjolda manada sem buist er vid ad purfi til slitanna.

4. Svidsmyndirnar skulu samsvara edli starfsemi verdbréfamidstédvarinnar, sterd hennar, pvi hve samtengd han er 63rum
stofnunum og fjarmalakerfinu, vidskipta- og fjarmdgnunarlikani hennar, starfsemi og skipulagi hennar og hvers konar
veikleikum eda gollum sem greinst hafa hja verdbréfamidstodinni. Svidsmyndirnar skulu grundvallast & atburdum sem
heyra til undantekninga en eru sennilegir.

5. Vid médtun svidsmyndanna skulu verdbréfamidstédvarnar uppfylla badar eftirfarandi krofur:
a) atburdirnir sem fram koma i svidsmyndinni getu valdid endurskipulagningu a starfsemi verdbréfamidstddvarinnar,
b) atburdirnir sem fram koma i svidsmyndinni geetu valdid slitum & starfsemi verdbréfamidstddvarinnar.

6. Awtlunin til ad tryggja edlilega endurskipulagningu eda slit & starfsemi verdbréfamidstddvarinnar, sem um getur i b-1id
2. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, skal fela i sér allar eftirfarandi svidsmyndir (,,staka atburdi®):

a) prot mikilveegra moétadila,

b) skada & ordstir stofnunarinnar eda samstaedunnar,

c) mikid Utstreymi lausafjér,

d) Ohagstaedar hreyfingar & verdi eigna sem stofnunin eda samsteedan er einkum Utsett fyrir,
e) mikid Gtlanatap,

f) mikid rekstrardhaettutengt tap.

7. Awtlunin til ad tryggja edlilega endurskipulagningu eda slit & starfsemi verdbréfamidstddvarinnar, sem um getur i b-lid
2. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, skal fela i sér allar eftirfarandi svidsmyndir (,,atburdi sem snerta allt
kerfio®):

a) prot mikilveegra métadila sem hafa ahrif & fjarmalastodugleika,
b) minnkun 4 tilteeku lausafé & millibankalanamarkadi,

c) aukna landsahattu og almennt fjarmagnsuatstreymi Gr landi sem er mikilvegt fyrir starfsemi stofnunarinnar eda
samstaedunnar,

d) Ohagstedar hreyfingar a verdi eigna & einum eda fleiri mérkudum,

e) pjodhagslegan samdratt.



