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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

FRAMSELD REGLUGERD FRAMKV/AEMDASTJORNARINNAR 2021/EES/78/01
(ESB) 2016/2020

fra 26. mai 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um vidmid til ad &kvarda hvort
afleidur sem falla undir stédustofnunarskylduna ettu ad falla undir vidskiptaskylduna (*)

FRAMKV/£EMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 6. mgr. 32. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Reglugerd pessi studlar ad pvi ad fastsetja viomid fyrir dkvérdun & negum kaup- og sdludhuga pridja adila a
afleiduflokki eda videigandi undirflokki afleidna. Hafi Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) komist ad
peirri nidurstddu ad flokkur afleidna etti ad falla undir stédustofnunarskylduna samkveemt reglugerd Evrépupingsins og
rddsins (ESB) nr. 648/2012 (2) og ad afleidurnar hafi verid teknar til vidskipta eda vidskipti eru med per &
vidskiptavettvangi etti Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin ad fylgja vidmidunum i pessari reglugerd til ad
akvarda hvort afleidurnar, eda undirflokkur peirra, teljist naegilega seljanlegar til ad vidskipti med peer fari adeins fram a
vidskiptavettvongum.

2) I reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er kvedid 4 um ad afleidur teljist framkveemdar & OTC-grunni pegar ekki eru vidskipti
med peer & skipulegum markadi, eda pegar peer falla ekki undir reglur sem gilda um skipulegan markad, en aftur & mati
er skilgreiningin & afleidum, sem vidskipti eru med utan vidskiptavettvangs (OTC) samkvamt tilskipun Evrépupingsins
0g radsins 2014/65/ESB (3), prengri par sem hin ner yfir afleidur sem ekki eru vidskipti med, eda falla ekki undir reglur
um skipulegan markad, markadstorg fjarmalagerninga (MTF) eda skipulegt markadstorg (OTF). Evrdpska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin tti pvi ad meta ad hvada marki vidskipti med flokk afleiona, eda undirflokks hans, eru pegar
framkveemd & vidskiptavettvdngum og bera pad saman vid pad umfang vidskipta sem ekki eru framkvemd &
vidskiptavettvangi. Vidskipti utan vidskiptavettvangs @tti po ekki sjalfkrafa ad leida til peirrar nidurstédu ad flokkur
afleidna, eda videigandi undirflokks hans, sé ekki teekur ad pvi er vardar vidskiptaskylduna. Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin etti einnig ad taka tillit til veentanlegra ahrifa vidskiptaskyldunnar og hafa baedi hlidsjon af
moguleikanum & ad auka seljanleika og heildarvirkni markadar med pvi ad auka gagnsei og adgengileika
fjarmalagerninga, sem og mégulegum neikvaedum éahrifum af slikri akvordun.

3) par ed skilgreiningin & virkum markadi fyrir adra gerninga en hlutabréf i a-1id 17. lidar 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 er lik vidmidunum fyrir akvordun a pvi hvort flokkur afleidna, eda undirflokkur hans, sé nagilega
seljanlegur skv. 3. mgr. 32. gr. peirrar reglugerdar tti, vid mat & 68rum paettinum, einnig ad hafa til hlidsjonar matié a
hinum til ad studla ad samreemi vid medhondlun gerninga. Flokkur afleidna, eda undirflokkur hans, sem virkur

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 313, 19.11.2016, bls. 2. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjérnartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(1) Stjtie. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

(®» Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtié. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

(3 Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjArmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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markadur telst vera fyrir med tilliti til gagnsais atti pd ekki sjalfkrafa ad teljast naegilega virkur ad pvi er vardar
vidskiptaskylduna. Megindlegu vidmidunarmorkin og eigindlega veegid getur verid mismunandi, med tilliti til
mismunandi markmida med matinu.

4) par sem um er ad reda breitt svid gerninga sem verda mogulega fyrir ahrifum af vidskiptaskyldunni fyrir afleidur og
sérstokum eiginleikum peirra, stédugri proéun fjarmalamarkada og mismunandi landsbundnum mérkudum, er ekki
mogulegt ad gera teemandi lista fyrir hverja og eina tegund afleidu sem tilgreinir peettina sem skipta mali fyrir mat &
kaup- og s6luahuga pridja adila eda vaegid sem Uthluta skal tilteknum pattum.

5) Pd etti ad skyra ad vissu marki akvérdun & flokki afleiona, eda videigandi undirflokki hans, sem er nagilega
seljanlegur, einkum med pvi ad tilgreina vidmidin ad pvi er vardar medaltidni vidskipta, medalsterd vidskipta, fjdlda og
tegund virkra markadsadila og medalstaerdar verdbila, sem saman benda til pess hversu mikill kaup- og s6luahugi pridja
adilaer.

6) Urtakstimabilid fyrir akvérdun & pvi hvort flokkur afleidna, eda videigandi undirflokkur hans, sé nagilega seljanlegur til
ad vidskipti med hann fari eingdngu fram & vidskiptavettvéngum eetti ad vera mismunandi med hlidsjon af hlutadeigandi
flokki afleiona eda videigandi undirflokki hans. bad @tti ad vera nagilega langt til ad tryggja ad gognin sem safnad er
skekkist ekki vegna ymiss konar atburda sem geetu skapad ovenjuleg vidskiptamynstur. Urtakstimabilid atti ekki undir
neinum kringumsteedum ad vera styttra en prir manudir.

7 Vidmidin sem lyst er i pessari reglugerd ettu ad vera med peim hetti ad mat 4 einni afleidu eda flokkum afleidna megi
bera saman vid adrar afleidur eda flokka afleidna sem hafa svipada eiginleika. Greiningin & flokki afleidna med svipada
eiginleika getur falid i sér nokkra peetti, s.s. i hvada gjaldmidli vidskipti med peer fara fram, gjalddaga, upphafstima
liftima samnings, hvort fylgt sé st6dludum samningum eda ekki og hvort paer séu nyjustu samningarnir i vidkomandi
flokki (e. on-the-run contracts).

8) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad visa til ségulegra gagna sem benda til breytinga & seljanleika til ad
akvarda hvort flokkur afleiona, eda undirflokkur hans, sé nzegilega seljanlegur til ad vidskipti med hann séu eingdngu a
vettvdngum og jafnframt hvort seljanleikinn sé adeins naegur i vidskiptum undir tiltekinni steerd. Viomidunarmérkin
fyrir pess konar mat geta verid mismunandi milli flokka afleidna, eda undirflokka peirra, ef eiginleikar og undirliggjandi
steerd flokkanna eda undirflokkanna er mismunandi. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti, vid mat sitt &
verdbilum, badi ad taka tillit til medalsteerdar og tiltekileika verdbila, par sem vega skal pad mat ad skortur & verdbilum
eda breid verdbil gefi til kynna 6fullnegjandi seljanleika & méti moéguleikanum & ad verdbil geti ordid prengri med
auknu gagnsei og tiltekileika fjarmalagerninganna ef vidskiptaskyldan er innleidd.

9) Vid mat sitt etti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad sleppa ur dtreikningum sinum peim vidskiptum sem
unnt er ad greina med skyrum hetti sem &hattuminnkandi eftiravidskipti, sem draga Or ahettu utan markada i
afleidueignasofnum. Ef slik vidskipti eru tekin med i matid fyrir vidskiptaskylduna geeti pad annars haft i for med sér
ofmat & umfangi kaup- og séludhuga pridja adila.

10)  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti einnig ad hafa hliosjon af porfinni eda med 6drum heetti heimila
pakkavidskipti vid mat sitt. Verobréfafyrirteeki framkveema oft, fyrir eigin reikning eda fyrir hond vidskiptavina sinna,
vidskipti med afleidur og adra fjarmalagerninga sem samanstanda af nokkrum tengdum vidskiptum sem eru innbyrdis
had. par ed pakkavidskipti gera verdbréfafyrirteekjum og vidskiptavinum peirra kleift ad styra ahettu sinni og auka
vionamsprott fjdrmalamarkada getur pad verid eftirsoknarvert ad halda afram ad heimila framkvaemd sumra
pakkavidskipta, sem samanstanda af einni eda fleiri afleidum, sem falla undir vidskiptaskylduna og skal framkvama,
tvihlida, utan vidskiptavettvangs.

11)  Einnig &tti ad setja vidmid sem gera Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni kleift ad ékvarda hvort atti ad
breyta, fella timabundid 0r gildi eda afturkalla gildandi vidskiptaskyldu fyrir flokk afleidna, eda videigandi undirflokka
hans, nema ef ekki eru lengur vidskipti med flokk afleidna, eda videigandi undirflokka hans, & a.m.k. einum
vidskiptavettvangi.
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12)  Med skirskotun til samraemis og réttarvissu er naudsynlegt ad akveedi pessarar reglugerdar og dkvaedin sem meelt er fyrir
um i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 600/2014 &dlist gildi & sama degi.

13)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

14)  Evropska verdbréfamarkaoseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drdgin ad teknilegu fram-
kvemdarstddlunum sem pessi reglugerd byggist a, greint mégulegan, tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahéps & verdbréfamarkadi, sem komid var & fét skv. 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (2).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Neegur kaup- og s6ludhugi pridju adila

begar athugad er hvort kaup- og séludhugi pridju adila & flokki afleiona eda undirflokki hans sé nagur til ad seljanleiki teljist
fullnzegjandi ad pvi er vardar vidskiptaskylduna skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin beita viomidunum i 3. mgr.
32. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eins og tilgreint er nanar i 2.-5. gr. hér & eftir.

2.gr.
Medaltioni vidskipta
1. [tengslum vid medaltidni vidskipta skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til eftirfarandi patta:
a) fjolda daga sem vidskipti foru fram 4,
b) fjolda vidskipta.

2. 1 greiningu Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & vidmidunum i 1. mgr. skal taka tillit til dreifingar
vidskipta sem framkveemd eru & vidskiptavettvdngum og utan vidskiptavettvanga (OTC). Evropska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal meta pessi viomid & timabili sem er nagilega langt til ad akvarda hvort seljanleiki hvers flokks afleiona
eda videigandi undirflokks hans sé hadur A&rstidabundnum eda skipulagslegum pattum. Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal einnig skoda hvort vidskipti séu sampjdppud 4 tilteknum timapunktum og yfir tiltekinni steerd & timabilinu
sem metid er og akvarda ad hvada marki slik sampjéppun felur i sér fyrirsjdanleg mynstur.

3.0r.
Medalsteerd vidskipta
1. [tengslum vid medalsterd vidskipta skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til eftirfarandi patta:

a) medaldagsveltu, sem reiknud er med pvi ad deila samtdlu undirliggjandi (e. notional) sterdar allra vidskipta i fjdlda
vidskiptadaga,

b) medalvirdis vidskipta, sem reiknad er med pvi ad deila samtdlu undirliggjandi steerdar allra vidskipta i fjdlda vidskipta.

2. 1 greiningu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & vidmidunum i 1. mgr. skal taka tillit til peirra atrida sem
tilgreind eru i 2. mgr. 2. gr.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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4.9r.
Fjoldi og tegund virkra markadsadila

1. 1 tengslum vid fjdlda og tegund virkra markadsadila skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til
eftirfarandi patta:

a) heildarfjoldi markadsadila sem eiga vidskipti i peim flokki afleidna eda videigandi undirflokki hans sé minnst tveir,

b) fjolda vidskiptavettvanga sem hafa tekio til vidskipta, eda par sem vidskipti eru med, vidkomandi flokk afleidna eda
videigandi undirflokka hans,

c) fjolda vioskiptavaka og annarra markadsadila sem gert hafa bindandi skriflegan samning um eda eru skuldbundnir til ad
mynda seljanleika.

2. | greiningu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skal bera saman hlutfall markadsadila vid nidurstodurnar i
gdgnunum sem safnad er til greininga & medalstzerd vidskipta og medaltioni vidskipta.

5.0r.
Medalverdbil
1. [tengslum vid medalverdhil skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til eftirfarandi patta:
a) vegins verdbils, p.m.t. magnvegins verdbils, & mismunandi timabilum,
b) verdbila & mismunandi timapunktum innan vidskiptatimabila.

2. Ef upplysingar um verdbil eru ekki tilteekar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til stadgéngugildis
vid mat sitt & pessu viomidi.

6. gr.
Gildistaka og framkvaemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Hun skal gilda fra peim degi sem um getur i annarri undirgrein 55. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 26. mai 2016.

Fyrir hénd framkvaeemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



