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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKV/AMDASTJORNARINNAR (ESB) 2020/EES/69/07
nr. 1152/2014
fra 4. jani 2014

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla
til ad tilgreina landfraedilega stadsetningu viokomandi lanadhattu til ad reikna Ut hlutfall
sveiflujéfnunarauka er vardar tilteknar stofnanir (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og
varferniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum (1), einkum pridju undirgrein 7. mgr. 140. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Greina parf, vegna atreiknings & hlutfall sveiflujofnunarauka er vardar tilteknar stofnanir, landfredilega stadsetningu &
kréfum vegna eiginfjargrunns fyrir allar lanadheettur tiltekinnar stofnunar, p.m.t. dhattuskuldbindingar i veltubok og
allar verobréfadar aheettuskuldbindingar.

Akvarda atti landfradilega stadsetningu & grundvelli pess stadar par sem ahzattan af ahttuskuldbindingunum er. bad
mun tryggja ad uppséfnun & frekari varasjooum med pvi ad koma a sveiflujéfnunarauka verdi Gthlutad til pess
fjarmalakerfis sem er med of hdan dtlanavoxt.

Almennt &tti ad nota blsetustad lofordsgjafans eda skuldarans til ad dkvarda landfreedilega stadsetningu allrar lana-
ahaettu par ed petta er talid endurspegla best pann stad par sem ahattan er stadsett og sem er pess vegna mikilvaegur fyrir
fjarmalakerfid. Landfraedileg stadsetning lanaahettu, tilgreind sem sérteek lanaahattuskuldbinding skv. 8. mgr. 147. gr.
reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 (2), etti p6 ad byggjast & stadsetningu eignanna sem skapa
tekjurnar sem eru meginuppsprettan fyrir endurgreidslu skuldbindingarinnar.

Naudsynlegt er ad tilgreina teeknilegu hugtokin sem notud eru i pessari reglugerad til ad fa skyran og 6tviraedan skilning &
adferdunum vid ad tilgreina landfraedilega stadsetningu videigandi lanaahattu.

AQ jafnadi etti ad Uthluta ahaettuskuldbindingum vegna légadila & adildarrikio eda pridja landid par sem sa adili er med
skrada skrifstofu. PO geeti stadurinn par sem raunveruleg midstdd stjornsyslu er verid annar en stadurinn par sem
skrifstofa l16gadila er skrdd. Petta hefur DOmstoll Evrépusambandsins vidurkennt med drskurdi i malum C-81/87 (Daily
Mail), C-212/97 (Centros), C-208/00 (Uberseering), C-167/01 (Inspire Art), C-411/03 (Servic) og C-210/06 (Cartesio).
Til ad tryggja rétta Gthlutun a sveiflujéfnunaraukanum i pessum tilvikum attu stofnanir, sem vita af sliku misreemi ad
pvi er vardar lofordsgjafa, ad Uthluta videigandi &hattuskuldbindingum & pann stad par sem raunveruleg midstod
stjornsyslu fyrir viokomandi 16gadila er stadsett.

Rétt pykir, ad pvi er vardar dheattuskuldbindingar gagnvart sjodum um sameiginlega fjarfestingu (CIU), ad radstafa
peim & adsetur lofordsgjafa undirliggjandi ahaettuskuldbindingar eins og skilgreint er i pessari reglugerd. Heimilt er ad
rddstafa aheattuskuldbindingunni gagnvart sjodum um sameiginlega fjarfestingu & heimaadildarriki stofnunarinnar pegar
skilgreining lofordsgjafa undirliggjandi heettuskuldbindingar er 6hdflega ipyngjandi.

Uthluta etti aheettuskuldbindingum gagnvart 88rum eignum & heimaadildarriki stofnunarinnar, ef ekki er hagt ad
audkenna lofordsgjafa peirra.

™)

®

®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 309, 30.10.2014, bls. 5. Hennar var getid i a&kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 81/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 44, 2.7.2020, bls. 65.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338),

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 frad 26. juni 2013 um varferniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).
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8) Tillit etti ad taka til medalhofs og mikilvaegis stofnana sem eru med takmarkada erlenda heildarahattuskuldbindingu
eda takmarkada veltubokarstarfsemi med pvi ad leyfa notkun & einfaldari Uthlutunaradferdum fyrir pessar stofnanir.
Pessu er &tlad ad létta byrdinni af smeerri stofnunum sem venjulega eru med takmarkada erlenda starfsemi og veltubé-
karstarfsemi.

9) Reglugerd pessi byggir & drogum ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur lagt fyrir
framkveemdastjérnina.

10)  Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad teknilegum eftirlitsstéolum sem
pessi reglugerd byggir &, greint mdgulegan, tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti hagsmunahdpsins um
bankastarfsemi sem komid var & fot i samreemi vio 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (2).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Skilgreiningar
I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,,almenn lanadhatta“: fjarhaed adhaettugrunns sem reiknud er Gt i samreemi vid 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
fyrir dheettuskuldbindingu sem um getur i a-1id 4. mgr. 140. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

2) ,,markadsédhatta, tengd veltubok*: fjarhaed ahaettugrunns sem reiknud er at i samreemi vid 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 fyrir dhaettuskuldbindingu sem um getur i b-1id 4. mgr. 140. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

3) ,,verdbréfud ahettuskuldbinding*: fjarhaed ahattugrunns sem reiknud er Ut i samreemi vid 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 fyrir dheettuskuldbindingu sem um getur i c-1id 4. mgr. 140. gr. tilskipunar 2013/36/ESB,

4) adsetur loforosgjafa“: adildarrikid eda pridja landid par sem einstaklingurinn eda l6gadilinn, sem er motadili
stofnunarinnar gagnvart almennri lanadhattu eda utgefandi fjarmalagernings sem ekki er tekinn med i veltubdkina eda
métadili gagnvart aheettuskuldbindingu utan veltubdkar, er venjulega buasettur (pegar um er ad raeda einstakling) eda
skrifstofa hans er skrad (pegar um er ad reeda l6gadila); ad pvi er vardar l6gadila med midstdd raunverulegrar stjornsyslu i
adildarriki eda i pridja landi, 6oru en adildarrikinu, eda landinu par sem skrifstofa hans er skrad, er ,,adsetur lofordsgjafa“
adildarrikid eda pridja landid par sem stjornsysla hans er raunverulega stadsett,

5) ,,adsetur skuldara“: adildarrikid eda pridja landid, par sem einstaklingurinn eda I6gadilinn sem er Utgefandi fjarmalagern-
ingsins i veltubdkinni, eda motadili gagnvart ahattuskuldbindingu i veltubdk, er venjulega busettur (pegar um er ad reda
einstakling) eda skrifstofa hans er skrad (pegar um er ad rada logadila); ad pvi er vardar l6gadila med midst6d
raunverulegrar stjornsyslu i adildarriki eda i pridja landi, 60ru en adildarrikinu, eda landinu par sem skrifstofa hans er skrag,
er ,,adsetur skuldara* adildarrikid eda pridja landid par sem stjérnsysla hans er raunverulega stadsett,

6) ,.stadsetning teknanna“: adildarrikid eda pridja landid par sem eignirnar, sem bua til tekjurnar og eru meginuppsprettan fyrir
endurgreidslu skuldbindingarinnar i tengslum vid sérteeka lanaaheettuskuldbindingu, eru stadsettar,

7) ,erlend &hattuskuldbinding*: almenn lanadhatta vegna lofordsgjafa sem ekki er med adsetur i heimaadildarriki
stofnunarinnar,

8) ,.sértek lanadhattuskuldbinding: almenn lanadhatta sem hefur til ad bera einkennin sem um getur i 8. mgr. 147. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

2.gr.
Stadsetning almennrar lanadhattu

1)  Uthluta skal allri almennri lanaaheattu, sem ekki fellur undir 2. til 5. mgr. pessarar greinar, 4 adsetur lofordsgjafans.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvérdunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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2) Uthluta skal almennri lanadhttu gagnvart sjodum um sameiginlega fjarfestingu, eins og um getur i o-lid 112. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, & adsetur lofordsgjafa undirliggjandi &heettuskuldbindinga. Ef fleiri en eitt adsetur & vid um
lofordsgjafa undirliggjandi ahettuskuldbindinga tiltekinnar ahaettuskuldbindingar sjéds um sameiginlega fjarfestingu getur 2.
mgr. 4. gr. einnig gilt um pa ahattuskuldbindingu sj6ds um sameiginlega fjarfestingu.

3)  Uthluta skal sérteekum lanaahattuskuldbindingum, sem um getur i 8. mgr. 147. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, & pann
stad par sem tekjurnar verda til.

4)  Uthluta skal almennri lanaahettu gagnvart 68rum lidum, eins og um getur i g-1id 112. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
& heimaadildarriki stofnunarinnar ef stofnunin getur ekki audkennt lofordsgjafa sinn.

5)  Heimilt er ad Uthluta eftirfarandi almennri lanadhettu & heimaadildarriki stofnunar:

a) aheettuskuldbindingum gagnvart sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem um getur i o-lid 112. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 pegar stofnunin getur ekki akvardad adsetur lofordsgjafans eda lofordsgjafa undirliggjandi aheattuskuldbindinga a
grundvelli innri eda ytri upplysinga an éhoflegrar fyrirhafnar,

b) erlendum &hattuskuldbindingum sem samanlagt fara ekki yfir 2% af samt6lu almennrar lanaahattu, dhaettuskuldbindingum
i veltubdk og verdbréfudum ahaettuskuldbindingum peirrar stofnunar. Samtala almennrar lanaahettu, dhaettuskuldbindinga i
veltubok og verdbréfadra éheettuskuldbindinga er reiknud Gt med pvi ad undanskilja almennar lanadhattur sem eru

stadsettar i samreemi vid a-1id pessarar malsgreinar og vid 4. mgr.

6)  Stofnanir skulu reikna Gt hundradshlutann sem um getur i b-lid 5. mgr., baedi arlega og i hverju einstoku tilviki. Krafist er
atreiknings i hverju einstéku tilviki pegar atburdur sem hefur ahrif & fjarhagslega eda efnahagslega st6du stofnunarinnar & sér
stad.

3.0r.
Landfreedileg stadsetning markadsahaettu, tengdri veltubdk
1)  Uthluta skal markadsahzttu, tengda veltubok, & adsetur skuldarans, med fyrirvara um 2. og 3. mar.
2)  Stofnanir skulu, ad pvi er vardar markadsahzttu, tengda veltubdk, sem heyrir undir kréfur vegna eiginfjargrunns i pridja
hluta IV. bélks 5. kafla reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, &kvarda landfreedilega stadsetningu sina med pvi ad margfalda

samanlagda fjarhad ahettuskuldbindinga sinna med hlutfallinu hér & eftir:

a) krofum vegna eiginfjargrunns fyrir undirséfn, skipt samkveemt landfreedilegri stadsetningu sem akvordud er samkvamt
likaninu i IV. balki 5. kafla i pridja hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, og

b) summu krafna vegna eiginfjargrunns, sem akvordud er samkveemt a-1id fyrir allar landfraedilegar stadsetningar.
3)  Stofnunum med heildarmarkadsaheattu, tengda veltubok, sem fer ekki yfir 2% af heildarfjarheed almennrar lanadhattu
peirra, markadséhattu, tengda veltubok, og verdbréfadra éhattuskuldbindinga, er heimilt ad Gthluta pessum &heattuskuld-

bindingum & heimaadildarriki stofnunarinnar.

4)  Stofnanir skulu reikna Gt hundradshlutann, sem um getur i 3. mgr., baedi arlega og i hverju tilviki fyrir sig. Krafist er
atreiknings i hverju tilviki fyrir sig pegar atburdur, sem hefur ahrif & fjarhagslega eda efnahagslega stédu stofnunarinnar, & sér
stad.

4.qr.
Landfraedileg stadsetning verdbréfadra aheaettuskuldbindinga
1)  Uthluta skal verdbréfudum ahattuskuldbindingum & adsetur lofordsgjafa undirliggjandi ahaettuskuldbindinga.
2)  Heimilt er, pegar fleiri en eitt adsetur & vid um lofordsgjafa undirliggjandi ahaettuskuldbindinga af gefinni verdbréfadri

ahaettuskuldbindingu, ad dthluta peirri dheaettuskuldbindingu & adsetur lofordsgjafa undirliggjandi ahaettuskuldbindinga sem eru
med hast hlutfall i undirliggjandi verdbréfudum ahaettuskuldbindingum.
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3)  Heimilt er ad uthluta verdbréfudum ahattuskuldbindingum, par sem upplysingar um undirliggjandi verdbréfadar ahzttu-
skuldbindingar eru ekki tiltaekar, & heimaadildarriki stofnunarinnar ef stofnunin getur ekki audkennt undirliggjandi lofordsgjafa
a grundvelli fyrirliggjandi upplysinga Gr innri eda ytri heimildum, eda an pess ad pad kosti 6héflega mikla fyrirhofn ad verda
sér Uti um upplysingarnar.

5. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari légfestingar.

Gjort i Brussel 4. juni 2014.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.



