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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKV/AEMDASTJORNARINNAR (ESB) 2020/EES/50/37
nr. 625/2014

fra 13. mars 2014

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 med teeknilegum eftirlitsstédlum
sem tilgreina krofur fyrir fjarfestastofnanir, umsyslustofnanir, upphaflega lanveitendur og Gtgafustofnanir
ad pvi er vardar ahattuskuldbindingar vegna yfirferdrar Gtlanaahattu (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varfarniskrofur ad pvi er varoar
lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 2. mgr. 410. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Markmidid med pvi halda eftir fjarhagslegri hlutdeild er ad samreema hagsmuni peirra adila sem annars vegar yfirfera
Gtlanaaheettu af verdbréfudum ahaettuskuldbindingum og hins vegar peirra sem taka & sig pessa ahettu. pegar adili
verdbréfar sinar eigin skuldbindingar samraemast hagsmunir sjalfkrafa, 6had pvi hvort endanlegur skuldari vedtryggir
skuld sina. begar ljost er ad Utlanadhaettan helst hja upphafsadila er éparfi fyrir hann ad halda eftir hlutdeild par sem pad
myndi ekki bata fyrirliggjandi stéou.

2) Rétt pykir ad skyra hvenar dhattuskuldbinding vegna yfirfeerdrar Gtlanadheettu telst eiga sér stad i tilteknum sérstokum
tilvikum par sem stofnanir, adrar en paer sem koma fram sem upphafsadili, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi,
geta stadid frammi fyrir Gtldnadheettu af verdbréfadri stédu, p.m.t. pegar stofnanir koma fram sem motadili i
afleidugerningi i verdbréfunarvidskiptunum, sem métadili i aheettuvdrn i verdbréfunarvidskiptunum, sem lausafjarfyrir-
greiosluveitandi i vidskiptunum og pegar stofnanir halda verdbréfudum stédum i veltubdkinni i tengslum vid starfsemi
vidskiptavaka.

3) I endurverdbréfunarvidskiptum gerist yfirfersla Gtlanaahaettu & stigi fyrstu verdbréfunar eignanna og & 6dru stigi
,,endurpokkunar® vidskiptanna. bau tvo stig vidskiptanna og tilsvarandi tvo tilvik yfirferslu 4 Gtlanadheettu eru 6had ad
bvi er vardar kréfurnar sem settar eru fram i pessari reglugerd. A hverju stigi vidskiptanna ttu stofnanir sem verda
oOvardar fyrir yfirfeerdri Gtlanadhattu & pvi tiltekna stigi, ad tryggja ad haldid verdi eftir hreinni, fjarhagslegri hlutdeild
og ad gerd verdi areidanleikakénnun. Ef stofnun stendur adeins frammi fyrir dhattu af seinna, ,,endurpakkada‘ stigi
vidskiptanna, pa ettu kréfurnar sem varda eftirhald i hreinni, fjarhagslegri hlutdeild og areidanleikakénnun pvi adeins
vid um pa stofnun i tengslum vid seinna stig vidskiptanna. Innan sému endurverdbréfunarvidskipta attu paer stofnanir
sem urdu oOvardar fyrir fyrsta stigi verdbréfunar & eignunum ad hlita kréfunum um eftirhald og areidanleikakdnnun i
tengslum viod fyrsta stig verdbréfunar i vidskiptunum.

4) Rétt pykir ad tilgreina nénar hvernig eftirhaldsskuldbindingunni skuli beitt, p.m.t. framfylgd hennar pegar i hlut eiga
fleiri upphafsadilar, umsysluadilar eda upphaflegir lanveitendur, sem og atridi vardandi mismunandi eftirhaldsvalkosti,
hvernig mela a eftirhaldskréfuna vid atgafu og reglulega eftir pad, og jafnframt hvernig beita eigi undanpagunum.

5) [ 4kvaedum a- til e-lidar 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er kvedid 4 um ymsa valkosti um hvernig
uppfylla megi kréfuna um eftirhald i hlutdeild. I pessari reglugerd eru adferdirnar sem nota skal til ad fylgja hverjum
pessara valkosta Gtskyrdar nanar.

6) Haegt er ad halda eftir hlutdeild med gervieftirhaldi eda skilyrtu eftirhaldi, ad pvi tilskildu ad slikar adferdir séu ad &llu
leyti i samreemi vid valkostina sem meelt er fyrir um i a- til e-lid 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, og sem
heegt er ad jafna gervieftirhaldinu eda skilyrta eftirhaldinu saman vid, og ad pvi tilskildu ad tryggt sé ad kréfunum um
birtingu upplysinga sé framfylgt.

7 Bannad er ad &hattuverja eda selja hlutdeildina sem haldid er eftir par sem peer adferdir grafa undan tilganginum med
hlutdeildarkréfunni sem pydir ad heaegt sé ad leyfa peaer pegar paer ahattuverja ekki eftirhaldsadilann gegn
Utlanadheettunni af annadhvort hinum verdbréfudu stédum sem haldid er eftir eda ahettuskuldbindingunum sem haldid
er eftir.

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 174, 13.6.2014, bls. 16. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 81/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins
nr. 44, 2.7.2020, bls. 65.

(f) Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1.
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8) Til ad tryggja aframhaldandi hald & hreinni, fjarhagslegri hlutdeild attu stofnanir ad tryggja ad ekkert innbyggt
fyrirkomulag i uppbyggingu verdbréfunarinnar hafi i for med sér ad lagmarkshlutdeildarkrafan i upphafi lakki
6hjakvaemilega hradar en hlutdeildin sem er yfirferd. A sama hétt ztti ekki ad setja hlutdeildina sem haldid er eftir, i
forgang med tilliti til sjodstreymis til ad hagnast af endurgreidslu eda afskriftum pannig ad han falli nidur fyrir 5% af
aframhaldandi nafnvirdi seldu ahattulaganna (e. tranches) eda verdbréfudu ahettuskuldbindinganna. Enn fremur etti
studningur vegna aukins lanshefis sem veitt er stofnuninni sem tekur & sig ahattu vegna verdbréfadrar stodu ekki ad
leekka 6edlilega mikid midad vid endurgreidsluhlutfallid & hinum undirliggjandi ahaettuskuldbindingum.

9) Stofnanir &ttu ad geta notad fjarmalalikén préud af pridja adila, 6drum en utanadkomandi lanshefismatsfyrirtaekjum, til
a0 draga Ur stjornsyslubyrdi og kostnadi vid ad uppfylla skuldbindingarnar um areidanleikakdnnun. Stofnanir attu
eingbngu ad nota fjarmalalikon pridja adila pegar peer hafa, adur en peer fjarfesta, gaumgeefilega sannreynt viokomandi
forsendur fyrir og uppbyggingu & likaninu og skilié adferdafreedina, forsendur og nidurstodur slikra likana.

10)  Naudsynlegt er ad skilgreina nanar hve oft stofnanir ettu ad endurskoda reglufylgni sina vid kréfurnar um areidanleika-
kdnnun, hvernig meta eigi hvort notkun a élikum stefnum og adferdum innan og utan veltubékar séu videigandi, hvernig
meta eigi reglufylgni pegar stédurnar eiga vid fylgnividskiptasafnio og skyra tiltekin hugtok i 406. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 eins og ,,ahaettueinkenni*‘ og ,,kerfislaegir pattir.

11)  Samkvemt 2. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 @ttu adilar med stadfestu i pridju l6ndum sem tilheyra
samsteedunni, i samremi vid 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, en falla ekki beint innan gildissvids
vidbotarahaettuvogar, vid vissar afmarkadar adsteedur, eins og pegar ahettuskuldbindingum er haldid i veltubokinni
vegna starfsemi vidskiptavaka, ekki ad teljast brjota gegn 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. EkKi &tti ad lita svo
& ad stofnanir brjéti gegn peirri grein pegar slikar ahaettuskuldbindingar eda stédur i veltubokinni eru ekki verulegar og
mynda ekki 6hoflega stdran hluta af veltuvioskiptunum, ad pvi tilskildu ad haldgdd pekking sé til stadar &
dheettuskuldbindingunum og stédunum, og ad formlegum stefnum og verklagsreglum sem eiga vid og eru i samreemi vid
heildaréhattusnid peirrar einingar og samstedunnar hafi verid hrundid i framkvaemd.

12)  Upphafleg og aframhaldandi birting upplysinga til fjarfesta um umfang skuldbindinga um eftirhald og 61l mikilveeg
gogn par ad latandi, p.m.t. um Gtlanageedin og arangur hinnar undirliggjandi dhattuskuldbindingar, er naudsynleg fyrir
arangursrika areidanleikakénnun & hinum verdbréfudu stddum. Birt gdgn attu ad innihalda atridi vardandi audkenni
eftirhaldsadilans, eftirhaldsvalkostinn sem valin er og upprunalega og &framhaldandi skuldbindingu um ad vidhalda
fjarhagslegri hlutdeild. pegar undanpagur sem kvedid er & um i 3. og 4. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
eiga vio, &tti med skyrum heetti ad birta upplysingar um verdbréfadar ahettuskuldbindingar par sem hlutdeildarkrafan &
ekki vid og um &steeduna fyrir fravikinu.

13)  bessi reglugerd byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evropska eftirlitsstofnunin (Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin) hefur lagt fyrir framkveemdastjérnina.

14)  Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drdgin ad teeknilegu eftirlitsstddlunum sem
pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti hagsmunaho6psins um
bankastarfsemi i samreemi vid 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (2).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

SKILGREININGAR OG AHZATTA AF VERDBREFUN
1.gr.
Skilgreiningar
i pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,.eftirhaldsadili: adili sem kemur fram sem upphafsadili, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi sem heldur eftir hreinni,
fjarhagslegri hlutdeild i verdbréfuninni i samraemi vid 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

b) ,.gervieftirhald“: eftirhald & fjarhagslegri hlutdeild med notkun afleidugerninga,

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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c) ,skilyrt eftirhald: eftirhald & fjarhagslegri hlutdeild med notkun trygginga, abyrgdar og annarra svipadra leida til aukins
lansheefis sem tryggir tafarlausa framfylgd eftirhaldsins,

d) ,l60rétt ahaettulag*: aheettulag sem gerir handhafa ahettulagsins évarinn fyrir Gtlanadhaettu af hverju Gtgefnu aheettulagi af
verdbréfunarvidskiptunum i réttu hlutfalli.

11. KAFLI
UTLANAAHZATTA AF VERDBREFADRI STOBU
2.gr.
Einstok tilvik Gtldnadheettu af verdbréfadri stoou

1. Ef stofnun gegnir hlutverki métadila i lanaafleiou eda motadila sem veitir ahattuvornina eda pess sem Utvegar
lausafjarfyrirgreidslu ad pvi er vardar verdbréfunarvidskipti skal han teljast bera Utlanadhaettu af verdbréfadri stéou pegar
afleidan, ahattuvérnin eda lausafjarfyrirgreidslan tekur & sig Utlanadhattuna af verdbréfudu aheettuskuldbindingunum eda
verdbréfudu stéounum.

2. A0 pvi er vardar 405. og 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, pegar lausafjarfyrirgreidsla fylgir skilyrdunum sem
tilgreind eru i 2. mgr. 255. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal veitandi lausafjar ekki talinn vera dvarinn fyrir Gtlanadhaettu
af verobréfadri stodu.

3. [tengslum vid endurverdbréfun a fleiri stigum en einu eda verdbréfun med fleiri adskildum undirliggjandi vidskiptum skal
stofnun eingbngu talin vera Gvarin fyrir Gtldnadheettu af peirri einstoku verdbréfudu stédu eda peim vidskiptum sem han tekur &

sig dhattuna af.

4. EKKi skal lita svo & ad stofnanir brjoti gegn 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, i samreemi vid 2. mgr. 14. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, & samstaedugrunni, sé eftirfarandi skilyroum maett:

a) adilinn sem heldur verobréfudu stédunum er med stadfestu i pridja landi og tilheyrir samsteedunni, i samrami vid 18. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

b) verdbréfudu stédunum er haldid i veltubdk adilans sem um getur i a-1id vegna starfsemi vidskiptavaka,

c) verdbréfudu stodurnar eru ekki umtalsverdar ad pvi er vardar heildarahaettusnidid i veltubok stofnunarinnar sem um getur i
a-1id og mynda ekki 6hoflega stdran hluta af vidskiptastarfsemi samstedunnar.

1. KAFLI

EFTIRHALD A HREINNI, FJARHAGSEGRI HLUTDEILD
3.gr.
Adilar sem halda eftir umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild

1.  Eftirhald & umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild skal ekki skipt & milli mismunandi tegunda af eftirhaldsadilum.
Krafan um ad halda eftir umtalsverdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild skal uppfyllt ad fullu af hverjum eftirfarandi:

a) upphafsadilanum eda mérgum upphafsadilum,

b) umsysluadilanum eda mérgum umsysluadilum,

c) upphaflega lanveitandanum eda mérgum upphaflegum lanveitendum.

2. Ef verdbréfudu ahattuskuldbindingarnar eru stofnadar af moérgum upphafsadilum skal hlutdeildarkrafan uppfyllt af
sérhverjum upphafsadila fyrir sig, med tilliti til hlutfallsins af samanldgdum verdbréfudum aheattuskuldbindingum sem hann er
upphafsadili ad.

3. Ef verdbréfudu éahettuskuldbindingarnar eru stofnadar af mérgum upphaflegum lanveitendum skal hlutdeildarkrafan

uppfyllt af sérhverjum upphaflegum lanveitanda fyrir sig, med tilliti til hlutfallsins af samanlégdum verdbréfudum
dheettuskuldbindingum sem hann er upphaflegur lanveitandi fyrir.
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4.  brétt fyrir 2. og 3. mgr., pegar verdbréfudu ahattuskuldbindingarnar eru stofnadar af mérgum upphafsadilum eda mérgum
upphaflegum lanveitendum, getur einstakur Gtgefandi eda einstakur upphaflegur lanveitandi uppfyllt hlutdeildarkréfuna ad
fullu, ad pvi tilskildu ad annadhvort eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt:

a) upphafsadilinn eda upphaflegi lanveitandinn hefur stofnad til og styrir aztluninni eda verdbréfunarfyrirkomulaginu,

b) upphafsadilinn eda upphaflegi lanveitandinn hefur komio aztluninni eda verdbréfunarfyrirkomulaginu a og hefur lagt af
mérkum yfir 50% allra verdbréfudu ahattuskuldbindinganna.

5. Ppegar fleiri umsyslustofnanir hafa séd um umsyslu a verdbréfudu aheettuskuldbindingunum skal hlutdeildarkrafan uppfyllt
annadhvort af:

a) umsysluadilanum med fjarhagslega hagsmuni sem samraemast hvad best fjarfestunum, eins og sampykkt er af mérgum
umsysluadilunum & grundvelli hlutleegra vidmidana, p.m.t. gjaldtdkuskipulagi, patttoku i stofnun og stjérnun aeetlunarinnar
eda verdbréfunarfyrirkomulagsins og Gtlanaadhettu verdbréfunarinnar,

b) hlutfallslega af hverjum umsysluadila, med tilliti til fjolda umsysluadila.
4.9r.
Uppfylling hlutdeildarkréfunnar med gervieftirhaldi eda skilyrtu eftirhaldi

1.  Uppfylla ma hlutdeildarkréfuna & hatt sem jafngildir einum af peim valkostum sem settir eru fram i 66rum undirlid
1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 i gegnum gervieftirhald eda skilyrt eftirhald pegar eftirfarandi skilyrdum er
meett:

a) fjarhadin sem haldid er eftir er a.m.k. jafnha kréfunni samkvaemt peim valkosti sem hegt er ad jafna gervieftirhaldinu eda
skilyrta eftirhaldinu vig,

b) eftirhaldsadilinn hefur gert skilmerkilega grein fyrir ad hann muni, & &framhaldandi grundvelli, halda eftir umtalsverdri
hreinni, fjarhagslegri hlutdeild med pessum heetti, p.m.t. gefid nanari upplysingar um form eftirhaldsins, adferdafreedina
sem notud var vid kvdrdun pess og hvernig han jafngildir einum af pessum valkostum.

2. Pbegar annar adili en lanastofnun, eins og skilgreind er i 1. lid 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, gegnir
hlutverki eftirhaldsadila i gegnum gervieftirhald eda skilyrt eftirhald, skal sett full vedtrygging i peningum fyrir hlutdeildinni
sem haldid er eftir & grundvelli gervieftirhalds eda skilyrts eftirhalds og henni haldid adskilinni sem . fjirmunum
vidskiptavina®, eins og um getur i 8. mgr. 13. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/39/EB (%).

5.r.
Eftirhaldsvalkostur a): hlutfallslegt eftirhald i hverju dhaettulagi sem selt er eda yfirfeert til fjarfesta

1.  Eftirhald & ad lagmarki 5% af nafnvirdi hvers dhettulags sem selt er eda yfirfert, eins og um getur i a-1id 1. mgr. 405. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, getur einnig farid fram med eftirfarandi heetti:

a) eftirhaldi & ad lagmarki 5% af nafnvirdi hverrar verdbréfadrar aheettuskuldbindingar, ad pvi tilskildu ad Gtlanadhetta af
slikum aheattuskuldbindingum flokkist jafngild eda undirskipud Gtlanadheattu sem verdbréfud er fyrir sému
ahattuskuldbindingar. Ef um er ad reeda hlaupandi verdbréfun, eins og skilgreint er i 13. mgr. 242. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, mun petta gerast i gegnum eftirhald & hlutdeild upphafsadila ad pvi gefnu ad hlutdeild upphafsadilans sé ad
lagmarki 5% af nafnvirdi hverrar verdbréfadrar ahattuskuldbindingar og flokkist jafngild eda undirskipud Gtldnadhattunni
sem hefur verid verdbréfud ad pvi er vardar pessar somu ahettuskuldbindingar,

b) wveitingu lausafjarfyrirgreidslu sem geti verio i forgangi i samningsbundinni forgangsrédun til greidslu i verdbréfun, i
tengslum vid eignatryggda skammtimaskuldabréfadaetlun, ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

i. lausafjarfyrirgreidslan nar yfir 100% af Gtlanadheettunni i hinum verdbréfudu dhaettuskuldbindingum,

ii. lausafjarfyrirgreidslan naer yfir Gtlanadhattuna svo lengi sem eftirhaldsadilinn verdur ad halda eftir fjarhagslegri
hlutdeild med hjalp slikrar lausafjarfyrirgreidslu fyrir viokomandi verdbréfada stddu,

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE,
(Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).
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iii. lausafjarfyrirgreidslan er veitt af upphafsadilanum, umsysluadilanum eda upphaflega lanveitandanum i
verdbréfunarvidskiptunum,

iv. stofnunin, sem stendur frammi fyrir slikri verdbréfun, hefur adgang ad videigandi upplysingum svo hidn geti sannreynt
ad i., ii. og iii. lidur séu uppfylitir,

c) eftirhaldi i 160réttu ahattulagi sem er ad nafnvirdi ekki er legra en 5% af heildarnafnvirdi allra Gtgefinna ahattulaga af
skuldabréfum.

6. gr.
Eftirhaldsvalkostur b): eftirhald i hlutdeild upphafsadilans ad pvi er vardar hlaupandi dhattuskuldbindingar

Eftirhaldi, eins og um getur i b-1id 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ma na med pvi ad halda eftir ad lagmarki
5% af nafnvirdi af hverri verdbréfaori ahattuskuldbindingu, ad pvi tilskildu ad Gtlanaahettan af slikum ahattuskuldbindingum
sem haldid er eftir flokkist jafngild eda undirskipud utlanahzttunni sem verobréfud er fyrir somu ahaettuskuldbindingar.

7.qr.
Eftirhaldsvalkostur c): eftirhald ahaettuskuldbindinga sem valdar eru med slembidrtaki

1. Safn a.m.k. 100 hugsanlegra verobréfadra ahettuskuldbindinga sem eftirhaldnar og verdbréfadrar ahaettuskuldbindingar
eru valdar ar med slembidrtaki, eins og getid er um i c-1id annars undirlidar 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
skal vera nzgjanlega fjolbreytt til ad koma i veg fyrir of mikla sampjéppun i hlutdeildinni sem haldid er eftir. begar valferlid er
undirbuid skal eftirhaldsadilinn taka tillit til videigandi megindlegra og eigindlegra péatta til ad tryggja ad adgreiningin milli
eftirhaldinna og verdbréfadra ahattuskuldbindinga sé raunverulega tilviljanakennd. S& sem heldur eftir dheettuskuldbindingum
sem eru valdar med slembidrtaki skal, eftir pvi sem vid 4, taka tillit til patta eins og argangs, afurdar, landfraedilegrar legu,
utgafudagsetningar, gjalddaga, vedsetningarhlutfalls, tegund eignar, atvinnugreinar og Utistandandi lanastédu pegar hann velur
dheettuskuldbindingar.

2. Eftirhaldsadilinn skal ekki tiltaka olikar einstakar &hettuskuldbindingar sem eftirhaldnar ahettuskuldbindingar &
mismunandi timapunktum, nema pad sé naudsynlegt til ad uppfylla hlutdeildarkréfuna i tengslum vid verdbréfun par sem
verdbréfudu ahettuskuldbindingarnar sveiflast yfir tima, annadhvort vegna pess ad nyjum ahattuskuldbindingum er bett vid
verdbréfunina eda vegna breytinga & stigi einstakra verdbréfadra ahattuskuldbindinga.

8. gr.
Eftirhaldsvalkostur d): eftirhald i fyrsta taplagi

1.  Eftirhaldid i fyrsta taplaginu, i samraeemi vid d-1id annars undirlidar 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skal
uppfylla med annadhvort stédum innan eda utan efhahagsreiknings og einnig mé uppfylla pad med einhverju eftirfarandi:

a) skilyrtu formi eftirhalds, eins og um getur i c-lid 1. mgr. 1. gr., eda lausafjarfyrirgreidslu i tengslum vid eignatryggda
skammtimaskuldabréfadatlun, sem uppfylla eftirfarandi viomia:

i. pau nd ad lagmarki yfir 5% af nafnvirdi verdbréfudu ahettuskuldbindinganna,

ii. pau mynda fyrstu taplagsstodu i tengslum vid verdbréfunina,

iii. pau nd yfir Utlanadhaettuna allan pann tima sem eftirhaldsskuldbindingin varir,

iv. pau eru veitt af upphafsadilanum, umsysluadilanum eda upphaflega lanveitandanum i verdbréfuninni,

v. stofnunin, sem verdur 6varin fyrir slikri verdbréfun, hefur fengid adgang ad videigandi upplysingum svo hin geti
sannreynt ad i., ii., iii. og iv. lidur séu uppfylltir,

b) yfirvedsetningu, sem formi endurbéta a lanshefi, ef st yfirvedsetning kemur sem ,,fyrsta taplag* eftirhalds af ekki minna en
5% af nafnvirdi dhettulagsins sem gefid er Gt med verdbréfuninni.

2. begar fyrsta taplagid fer yfir 5% af nafnvirdi hinna verobréfudu aheettuskuldbindinga skal vera mdégulegt fyrir
eftirhaldsadilann ad halda adeins eftir hluta af sliku fyrsta taplagi, pegar pessi hluti jafngildir ad lagmarki 5% af nafnvirdi
verdbréfudu ahettuskuldbindinganna.
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3. Til ad uppfylla hlutdeildarkréofuna vegna ahettu & stigi verdbréfunaraeetlunar skulu stofnanir ekki taka tillit til
undirliggjandi vidskipta par sem upphafsadilarnir eda upphaflegu lanveitendurnir halda eftir fyrsta taplagi & stigi einstakra
vidskipta.

9.gr.
Eftirhaldsvalkostur e): eftirhald i fyrsta taplagi i hverri verdbréfadri ahattuskuldbindingu

1. Eftirhaldinu i fyrsta taplagi aheettuskuldbindingar & stigi hverrar verdbréfadrar aheettuskuldbindingar, i samraemi vid e-lid
annars undirlidar 1. mgr. 405. gr., skal beitt pannig ad Utlanaahattan sem haldid er eftir sé alltaf undirskipud Gtlanaahattunni
sem hefur verid verdbréfud i tengslum vid pessar sému ahattuskuldbindingar.

2. Eftirhaldid, sem um getur i 1. mgr., ma uppfylla med sélu upphafsadilans eda upphaflega lanveitandans & hinum
undirliggjandi aheettuskuldbindingum & afslattarverdi, ef fjarhaed afslattarins er ekki legri en 5% af nafnvirdi hverrar
aheettuskuldbindingar og ef adeins er haegt ad endurgreioa upphafsadilanum eda upphaflega lanveitandanum sélufjarhadina
eftir afslatt ad pvi tilskildu ad tap tengt Gtlanaahzttunni af hinum verdbréfudu ahattuskuldbindingum gleypi hana ekki.

10. gr.
Meling & umfangi eftirhalds
1. Pegar umfang eftirhalds & hreinni, fjarhagslegri hlutdeild er malt skal beita eftirfarandi viomidunum:
a) upphaf skal alitinn sé timi pegar ahettuskuldbindingarnar voru fyrst verdbréfadar,
b) utreikningurinn & umfangi eftirhalds skal byggja & nafnvirdi og ekki skal taka tillit til kaupverds eignanna,

c) ekki skal taka tillit til ,,umframavoxtunar, eins og han er skilgreind i 1. mgr. 242. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
pegar hrein, fjarhagsleg hlutdeild eftirhaldsadila er meld,

d) sama eftirhaldsvalkostinn og somu adferdafreedi skal nota til ad reikna Gt hreina, fjarhagslega hlutdeild yfir allan liftima
verdbréfunarvidskipta, nema sérstakar adsteedur krefjist breytingar og su breyting sé ekki notud sem atylla til ad leekka
fjarhaed hlutdeildarinnar sem haldid er eftir.

2. Til vidbétar vid vidmidin sem sett eru fram i 1. mgr., og ad pvi tilskildu ad ekkert innbyggt fyrirkomulag hafi i for med sér
ad hlutdeildin sem haldid er eftir leekki hradar vid upphaf en hlutdeildin sem er yfirfeerd, skal uppfylling hlutdeildarkrofunnar
ekki talin hafa ordid fyrir ahrifum af afskriftunum & eftirhaldinu vid skiptingu sjodstreymis eda taps, sem, i reynd, leekkar
umfang eftirhalds med timanum. Ekki skal pess krafist ad eftirhaldsadilinn endurnyi stddugt eda adlagi eftirhaldna hlutdeild
sina svo hin sé ad lagmarki 5% i takt vid pegar tap kemur fram i dheettuskuldbindingum hans eda er skipt nidur & stéour sem
hann heldur eftir.

11.gr.
Meeling & eftirhaldi fyrir ddregnu fjarhadirnar i &hattuskuldbindingum i formi lanafyrirgreidslu

Utreikningurinn & hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem haldid er eftir fyrir lanafyrirgreidslu, p.m.t. kreditkort, skal eingéngu
byggjast & fjarheedum sem pegar hafa verid dregnar, innleystar eda motteknar og skal adlagadur i samrami vid breytingar a
pessum fjarhadum.

12.gr.
Bann vio dhattuvorn eda sélu a hlutdeild sem haldio er eftir

1. Skuldbindingunni i pridja undirlid 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um ad lata ekki hreina, fjarhagslega
hlutdeild sem haldid er eftir falla undir neins konar mildun Gtlanaahzttu, skortstddu, annars konar ahattuvérn eda sélu skal beitt
med hlidsjon af tilgangi hlutdeildarkréfunnar og ad teknu tilliti til efnahagslegs inntaks vidskiptanna. Ahattuvarnir hreinu,
fjarhagslegu hlutdeildarinnar skulu ekki taldar vera édhattuvérn ad pvi er vardar pridja undirlio 1. mgr. 405. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 og ma i samraemi vid pad eingdngu leyfa peaer pegar peaer ahattuverja ekki eftirhaldsadilann gegn
Utlanaahzttunni af annadhvort eftirhéldnu verdbréfudu stédunum eda ahaettuskuldbindingunum sem haldid er eftir.
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2. Eftirhaldsadilinn ma nota sérhverja ahattuskuldbindingu eda verdbréfudu stédu sem haldid er eftir sem tryggingu i peim
tilgangi ad veita tryggda fjarmdgnun, svo fremi sem slikt yfirferi ekki Gtlanadhettuna af pessum eftirhdldnu aheettuskuld-
bindingum eda verdbréfudu stéoum til pridja adila.

13.gr.
Undanpéagur vegna 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013

Vioskiptin, sem um getur i 4. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skulu na yfir verobréfadar stédur i fylgnivio-
skiptasafninu sem eru vidmidunargerningar sem uppfylla viomidin i b-lid 1. mgr. 338. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda
eru hefar til ad vera felldar inn i fylgnividskiptasafnid.

14.gr.
Eftirhald 4 samstaedugrunni

Stofnun sem uppfyllir hlutdeildarkréfuna & grundvelli samsteedustddu tengdrar médurlanastofnunar i Evrépusambandinu,
eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi i Evrépusambandinu eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi i Evropusambandinu,
i samraemi vid 2. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skal, fari svo ad eftirhaldsadilinn falli ekki lengur undir eftirlit &
samstaedugrunni, tryggja ad einn eda fleiri af adilunum sem enn falla undir gildissvid eftirlits & samstedugrunni taki & sig
ahaettu af verdbréfuninni til ad tryggja ad kréfurnar séu afram uppfylitar.

IV. KAFLI

KROFUR UM AREIDANLEIKAKONNUN FYRIR STOFNANIR SEM VERDA OVARDAR FYRIR VERDBREFADRI STODU
15. gr.
Utvistun og 6nnur almenn atridi

1. Ef engar upplysingar liggja fyrir um tilteknar &haettuskuldbindingar sem & ad verdbréfa, p.m.t. ef dheettuskuldbindingar
safnast upp aour en per eru verdbréfadar eda ef peim kann ad vera skipt Gt i hlaupandi verdbréfun, telst stofnun uppfylla
skuldbindingar sinar um areidanleikakénnun sem um getur i 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ad pvi er vardar sérhverja
verdbréfada stoou hennar, & grundvelli videigandi hafisviomidana fyrir slikar ahattuskuldbindingar.

2. Pbegar Utvistad er tilteknum verkefnum i ferlinu til ad uppfylla skyldurnar sem settar eru fram i 406. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, p.m.t. skyrsluhaldi, skulu stofnanir sem verda 6vardar fyrir aheettunni af verdbréfun halda fullri stjorn & pvi ferli.

16. gr.
Lysing & ahaettueinkennum og kerfisleegum pattum

1. Ahattueinkenni einstakrar verdbréfadrar stédu, sem um getur i b-1id 1. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
skulu n yfir eftirfarandi mest videigandi og veigamestu einkennin eins og:

a) forgangsrédun ahettulags,

b) sjodstreymisnio,

c) sérhvert fyrirliggjandi mat,

d) fyrri &rangur svipads aheattulags,

e) skyldur tengdar ahattuldgunum sem felast i gdgnunum vardandi verdbréfunina,

f) endurbét & lanshafi.
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2. Ahattueinkennin & ahattuskuldbindingunum sem eru undirliggjandi i verdbréfudu stédunni, sem um getur i c-1id 1. mgr.
406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skulu n& yfir pau einkenni sem eru mest videigandi og veigamest, p.m.t. upplysingar
um arangurinn, sem um getur i 2. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, i tengslum vid &hattuskuldbindingar med vedi
i ibtdarhisnadi. Stofnanir skulu tilgreina videigandi og samberilegar malieiningar til greiningar & ahattueinkennum annarra
eignaflokka.

3. Kerfislegir vidbotarpettir, eins og um getur i g-1id 1. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skulu taka med
afleidugerninga, tryggingar, abyrgdir og énnur svipud form til aukins lanshefis.

17. gr.
Tioni endurskodunar

Stofnanir skulu endurskoda hvernig peer fylgja 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eftir ad hafa stadid berskjaldadar fyrir
verdbréfudum stddum ad lagmarki arlega og oftar, jafnskjétt og stofnanir verda varar vid brot & skyldunum sem felast i
gdgnunum vardandi verdbréfunina eda veigamikla breytingu i 66ru hvoru eftirfarandi:

a) kerfislegum pattum sem geta haft veruleg ahrif & &rangur verdbréfudu stadanna,
b) éheettueinkennum verdbréfudu stadanna og hinum undirliggjandi ahaettuskuldbindingum.
18. gr.
Alagsprof

1. Alagsprofin, sem um getur i 68rum undirlid 1. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skulu na yfir allar
mikilveegar verdbréfadar stodur og skulu felld inn i alagsprofanadzetlanir og -ferli sem stofnanirnar framkveema i samreemi vid
innra matsferlid fyrir eiginfjarporf sem tilgreint er i 73. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (2).

2. Til ad uppfylla kréfurnar um alagsprofun sem um getur i 83rum undirlid 1. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013
mega stofnanir nota sambeerileg fjarmalalikén sem proud eru af pridja adila, i vidbot vid pau sem proud eru af utanadkomandi
lansheefismatsfyrirteekjum, ad pvi tilskildu ad peer geti synt fram &, pegar pess er 6skad, ad peer hafi, 4dur en fjarfesting atti sér
stad, geett pess ad sannreyna vidkomandi forsendur og uppbyggingu likananna og skilja adferdafredina, forsendur og
nidurstodur.

3. Pbegar alagsprofin sem um getur i 1. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eru gerd innan eignatryggdrar
skammtimaskuldabréfaasetlunar, eins og um getur i 9. mgr. 242. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem studd er med
lausafjarfyrirgreidslu sem near ad fullu yfir Gtlanadheettuna af verdbréfudu ahettuskuldbindingunum, mega stofnanir
framkvaema Aalagsprof 4 lanstrausti veitanda lausafjarfyrirgreidslunnar i stadinn fyrir ad profa verdbréfudu
dhattuskuldbindingarnar.

19. gr.
Ahattuskuldbindingar innan og utan veltubokarinnar

1. AQ hafa verdbréfada st6du hvort heldur innan eda utan veltubdkar skal eitt og sér ekki vera nagjanlegt til ad réttleta
beitingu 6likra stefna og verklags eda annars umfangs Uttekta til ad uppfylla skylduna um areidanleikakénnun, sem um getur i
406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Vid akvordun & hvort 6likum stefnum og verklagi skuli beitt eda annad umfang skuli
vera & Uttektum, skal taka til athugunar alla videigandi peetti sem med veigamiklum heetti hafa ahrif & ahattusnid hvorrar bokar
fyrir sig og vidkomandi verdbréfadra stada, p.m.t. sterd stadanna, ahrifin & eiginfjargrunn stofnunarinnar & alagstimabili og
sampjoppun ahattu i einum tilteknum vidskiptum, Gtgefanda eda eignaflokki.

2. Stofnanir skulu tryggja ad sérhver veigamikil breyting, sem eykur ahattusnid hinna verdbréfudu stada innan og utan
veltubokar peirra, endurspeglist i videigandi breytingu i adferdum peirra vid areidanleikakannanir ad pvi er vardar pessar
verdbréfudu stddur. Hvad petta vardar skulu stofnanir i sinum formlegu stefnum og verklagsreglum vardandi veltubok og
vidskipti utan veltubdkar tilgreina paer adsteedur sem mundu kalla & endurskodun & skyldunum um areidanleikakdnnun.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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20. gr.
Stodur i fylgnividskiptasafninu
Talid skal ad farid hafi verid eftir 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 pegar eftirfarandi skilyroi eru uppfyllt:

a) verdbréfudum stéoum er annadhvort haldid i fylgnividskiptasafninu og eru vidmidunargerningar, eins og um getur i b-lid
1. mgr. 338. gr. peirrar reglugerdar, eda eru hafar til ad vera felldar inn i fylgnividskiptasafnio,

b) stofnunin fer ad 377. gr. peirrar reglugerdar ad pvi er vardar Gtreikning & kréfunum vegna eiginfjargrunns i tengslum vid
fylgnividskiptasafn sitt,

c) adferd stofnunarinnar vid ad reikna Ut eiginfjargrunn i tengslum vid vidskiptasafn sitt leidir til yfirgripsmikillar og itarlegrar
pekkingar & ahattusnidi fjarfestinga hennar i verdbréfudu stédunum,

d) stofnunin hefur innleitt formlegar stefnur og verklagsreglur sem eiga vid fylgnividskiptasafn hennar og svara til
ahattusnidsins af fjarfestingum hennar i samsvarandi verdbréfudum stédum, til pess ad greina og skra hinar videigandi
upplysingar sem um getur i 1. mgr. 406. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

V. KAFLI

KROFUR A UPPHAFSADILA, UMSYSLUAPILA OG UPPHAFLEGA LANVEITENDUR
21.gr.
Stefnur vardandi lanveitingar

1. Uppfylling upphafs- eda umsyslustofnana & skyldunni, sem um getur i 408. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, pydir ekki
ad tegundir lantaka og lanaafurda verdi ad vera peaer somu fyrir verdbréfadar og 6verdbréfadar ahattuskuldbindingar.

2. Pbegar umsyslu- og upphafsstofnanir hafa ekki tekio patt i upphaflegri lanveitingu vegna ahettuskuldbindinga sem & ad
verdbréfa, eda eru ekki virkar i lanveitingunni vegna sérteekra gerda ahettuskuldbindinga sem & ad verdbréfa, skulu pessar
stofnanir Gtvega allar naudsynlegar upplysingar til ad meta hvort vidmidin sem notud eru vid lanveitinguna vegna pessara
dhettuskuldbindinga séu eins traust og vel skilgreind og viomidin sem notud eru fyrir 6verdbréfadar dhattuskuldbindingar.

22.gr.
Birting upplysinga um umfang skuldbindinga um ad vidhalda hreinni, fjarhagslegri hlutdeild

1.  Samkvaemt 409. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal eftirhaldsadilinn veita fjarfestum ad lagmarki eftirfarandi
upplysingar um umfang skuldbindinga sinna um ad vidhalda hreinni, fjarhagslegri hlutdeild i verdbréfuninni:

a) staofestingu & audkenni eftirhaldsadilans og hvort hann kemur fram sem upphafsadili, umsysluadili eda upphaflegur
lanveitandi,

b) hvort fyrirkomulaginu sem kvedid er & um i a-, b-, c-, d-, eda e-lidum annars undirlidar 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 hefur verid beitt til ad halda eftir hreinni, fjarhagslegri hlutdeild,

c) allar breytingar & fyrirkomulaginu vid ad halda eftir hreinni, fjarhagslegri hlutdeild, eins og um getur i b-lig, i samreemi vid
d-1ié 1. mgr. 10. gr.,

d) stadfestingu & umfangi eftirhalds vid upphaf og & skuldbindingunni um ad halda eftir & aframhaldandi grundvelli, sem skal
eingdngu tengjast aframhaldandi efndum & upprunalegu skuldbindingunni og parfnast ekki gagna um ndverandi nafn- eda
markadsvirdi, eda um neina virdisryrnun eda nidurfeerslu & hlutdeildinni sem haldid er eftir.

2. begar undanpagurnar sem um getur i 3. eda 4. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eiga vid verdbréfunar-
vidskipti, skulu stofnanir sem koma fram sem upphafsadili, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi birta fjarfestum
upplysingar um vidkomandi undanpagu.

3. Birting upplysinganna sem um getur i 1. og 2. mgr. skal skjalfest & videigandi hatt og gerd adgengileg 6llum, ad
undanskildum tvihlida vidskiptum eda einkavidskiptum pegar adilar alita einkaupplysingagjof vera nagjanlega. Ad fella
yfirlysingu um eftirhaldsskuldbindinguna inn i Gtbods- og skraningarlysinguna fyrir verdbréfin sem gefin eru ut skv.
verdbréfunardztluninni skal talin hentug leid til ad uppfylla kréfuna.



23.7.2020 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 50/329

4.  Birting upplysinganna skal einnig stadfest eftir atgéafu eins reglulega og skyrslugjof um vidskiptin fer fram, ad lagmarki
arlega og alltaf i eftirfarandi adsteedum:

a) pegar brot verdur gegn eftirhaldsskuldbindingunni sem um getur i 1. mgr. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

b) pegar veigamikil breyting verdur & arangri verdbréfudu stéounnar eda ahattueinkennum verdbréfunarinnar eda hinum
undirliggjandi ahattuskuldbindingum,

c) ikjolfar brots gegn skyldunum sem felast i gégnunum vardandi verdbréfunina.
23.gr.
Birting mikilveegra og gagna sem skipta mali

1.  Upphafsadilar, umsysluadilar og upphaflegir lanveitendur skulu tryggja ad mikilvaeg og videigandi gdgn, skv. 409. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, séu adgengileg fjarfestum, an of mikillar stjérnsyslubyrdar.

2. Videigandi birting upplysinga, sem um getur i 409. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, skal gerd ad lagmarki arlega og i
eftirfarandi adstedum:

a) pegar veruleg breyting verdur & arangri verdbréfudu stddunnar eda éaheettueinkennum verdbréfunarinnar eda hinum
undirliggjandi dhattuskuldbindingum,

b) 1 kjolfar brots gegn skyldunum sem felast i gognunum vardandi verdbréfunina,

c) til ad gdgn verdi talin mikilvaeg og skipta mali ad pvi er vardar hinar einstdku undirliggjandi aheettuskuldbindingar skulu
pau alla jafnan vera veitt fyrir hvert einstakt 1an, en samt sem &dur eru tilvik par sem veita ma gdgnin & samtélugrunni. Vid
mat & pvi hvort upplysingar um samt6lu eru naegjanlegar skal taka tillit til patta s.s. sundurgreinanleika (e. granularity) hins
undirliggjandi eignasafns og hvort styring & ahettuskuldbindingunum i pvi eignasafni byggist & eiginleikum safnsins sjalfs
eda & hverju einstoku lani.

3. Birtingarkrafan skal falla undir 6l dnnur 16g og reglur sem eiga vid um eftirhaldsadilann.
VI. KAFLI

LOKAAKVAEDI
24. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 13. mars 2014.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.



