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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR
(ESB) nr. 153/2013

2019/EES/25/06

fra 19. desember 2012

um vidbeetur vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um taeknilega
eftirlitsstadla um krofur fyrir midlaeega motadila (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshatti Evrépusam-
bandsins,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midlega
métadila og afleiduvidskiptaskrar (2), einkum 25. gr. (8. mgr.),
26. gr. (9. mgr.), 29. gr. (4. mgr.), 34. gr. (3. mgr.), 41. gr.
(5. mgr.), 42. gr. (5. mgr.), 44. gr. (2. mgr.), 45. gr. (5. mgr.),
46. gr. (3. mgr.), 47. gr. (8. mgr.) og 49. gr. (4. mgr.),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

Akvaedin i pessari reglugerd eru natengd par sem pau
fjalla um skipulagskrofur, p.m.t. skrdahald, rekstrar-
samfellu, og varferniskrofur, p.m.t. i tengslum vid
tryggingarpekju, vanskilasjédinn, eftirlit med lausafjara-
heettu, forgangsrodun vid greidslu vanskila (e. default
waterfall), vedtryggingar, fjarfestingarstefnu, endur-
skodun likana, &lagsprof og afturvirk préf. Til ad tryggja
samfellu milli pessara dkvaeda, sem &ttu ad taka gildi &
sama tima, og til ad audvelda itarlega yfirsyn og
paegilegt adgengi ad peim fyrir einstaklinga sem falla
undir pessar skyldur er askilegt ad hafa alla teknilegu
framkveemdarstadlana sem krafist er i 111. og 1V. balki
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 i einni reglugerd.

[ lj6si alpjodlegs edlis fjarmalamarkada atti pessi
reglugerd ad taka tillit til meginregina greidslu- og
uppgjorsnefndarinnar og Alpjédasamtaka eftirlitsadila &
verdbréfamarkadi um innvidi fjirmalamarkada (,,megin-
reglur CPSS-IOSCO*), sem fela i sér alpjodlega
vidmidun ad pvi er vardar eftirlitskrofur sem gilda um
midleega motadila.

Til ad tryggja ad midlaegir motadilar séu druggir og
traustir vid allar markadsadstedur er mikilveegt ad peir
sampykki varfeerin ahattustyringarferli til ad mata a
tilhlydilegan hatt allri aheettu sem peir standa frammi
fyrir eda kunna ad standa frammi fyrir. Hvad petta
var@ar e@ttu ahettustyringarstadlarnir sem midlaegir
métadilar framfylgja i reynd ad vera strangari en peir
sem settir eru fram i pessari reglugerd ef pad telst vera
hentugt med tilliti til aheettustyringar.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 52, 23.2.2013, bls. 41.

Hennar var getid i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr.112/2018 fra 31. mai 2018 um breytingu & 1X. vidauka
(Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum.
(®» Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.

4)

5)

6)

7

8)

Til ad greina med skyrum hatti takmarkadan fjolda
hugtaka Ur reglugerd (ESB) nr. 648/2012 og gera nanari
grein fyrir peim teknilegu hugtdkum sem naudsynleg
eru til ad mdta pennan teknistadal atti ad skilgreina
nokkur hugtok.

Mikilvegt er ad tryggja ad vidurkenndir midlegir
métadilar pridja lands trufli ekki snurdulausa starfsemi
markada Sambandsins. bvi er mikilvaegt ad tryggja ad
vidurkenndir midlegir mdétadilar séu ekki i adstddu til
ad slaka & krofum sinum um &hattustyringu pannig ad
peer verdi minni en kréfur Sambandsins sem geeti leitt til
eftirlitshdgnunar. Upplysingarnar sem ber ad veita
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um vio-
urkenningu pridja lands & midleegum métadila ettu ad
gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
kleift ad meta hvort hann fullnegi gildandi varfern-
iskrofum i pvi pridja landi. Enn fremur etti akvoéroun
framkvaemdastjornarinnar um jafngildi ad tryggja ad 16g
og reglugerdir i pridja landi jafngildi 6llum &kveedum
skv. 1V. balki reglugerdar (ESB) nr.648/2012 og
akvaedum pessarar reglugerdar.

Til ad tryggja fullnzgjandi vernd fjarfesta geeti
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin i sambandi
vid vidurkenningu & midleegum motadilum pridja lands
krafist vidbotarupplysinga vid paer sem teljast bradnaud-
synlegar til ad meta hvort skilyrdunum i reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 sé fullnzgt.

Aframhaldandi mat & pvi hvort midleegur motadili fra
prigja landi fullnegi ad Ollu leyti varferniskréfum
pridja landsins er i hdndum lgbera yfirvaldsins i pridja
landinu. Upplysingarnar sem midlaegur motadili i pridja
landi sem sakir um skal veita Evrdpsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni  ettu ekki ad pjona pvi
markmidi ad endurtaka mat I6gbaera yfirvaldsins i pridja
landinu heldur til ad tryggja ad midlaegi métadilinn falli
undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i vidkomandi pridja
landi, og tryggja pannig 6fluga vernd fjarfesta.

Til a0 gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni kleift ad framkvaema fullnegjandi mat eetti
ad beta vid upplysingarnar, sem midlaegi métadilinn i
pridja landi sem sakir um veitir, upplysingunum sem
naudsynlegar eru til ad meta skilvirkni aframhaldandi
eftirlits, framkvaemdarheimilda og adgerda I6gbeera
yfirvaldsins i pvi pridja landi. Slikar upplysingar atti ad
veita & grundvelli samstarfsfyrirkomulagsins sem komid
er & fot med reglugerd (ESB) nr.648/2012. Slikt
samstarfsfyrirkomulag &tti ad tryggja ad Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin fai timanlega upplysingar
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

um eftirlits- eda framfylgdaradgerd gegn midlega
métadilanum, sem sakir um vidurkenningu, og allar
breytingar & skilyrdunum sem leyfisveitingin til vio-
komandi midlegs moétadila var bundin og um hvers
konar mikilveega uppfaerslu a upplysingunum sem
midleegi motadilinn veitti upphaflega i vidurkenn-
ingarferlinu.

Naudsynlegt er ad tilgreina nanar kréfurnar i reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 um stjérnunarlinur vegna innri
aheettu til ad innleida ahattustyringarramma sem tekur
til uppbyggingar, réttinda og starfsskyldna i tengslum
vid innra ahattustyringarferlid. Fyrirkomulag stjornar-
hatta etti ad taka tillit til mismunandi fyrirkomulags
fyrirteekjaréttar i Sambandinu til ad tryggja a0 midlaegir
métadilar starfi innan trausts lagaramma.

Til ad tryggja ad midlegur maétadili innleidi videigandi
ferla til ad hlita pessari reglugerd, reglugerd (ESB)
nr. 648/2012 og framkveemdarreglugerd framkvaemda-
stjornarinnar (ESB) nr. 1249/2012 () etti ad tilgreina
hlutverk og starfsskyldur regluvérslueiningar hja mio-
leegum métadila.

Naudsynlegt er ad skilgreina med skyrum hetti
starfsskyldur stjornar og framkvemdastjornar auk pess
ad tilgreina lagmarkskréfur um starfsemi stjérnarinnar
til ad tryggja ad stjornskipulag midleegs motadila geri
honum kleift ad veita pjonustu og stunda starfsemi sina
& samfelldan og skipulegan hatt. Einnig er naudsynlegt
ad koma & skyrum og beinum stjérnunarlinum til ad
tryggja fyrirsvarsabyrgo.

Til ad tryggja trausta og varferna stjornun midlegs
métadila er mikilveegt ad starfskjarastefna hans dragi ar
ohoflegri dhattutoku. Til ad starfskjarastefnan hafi
tiletlud ahrif atti stjornin ad hafa med henni
fullneegjandi eftirlit, endurskoda hana og koma & fot
sérstakri nefnd sem fylgist med fullnagjandi hatti med
pvi ad starfskjarastefnan sé uppfylit.

Til ad tryggja ad midlegir motadilar hafi naegu
starfsfolki yfir ad rdda til ad geta raekt skyldur sinar, ad
peir beri abyrgd & framkvaemd starfsemi sinnar og ad
logbaer yfirvold hafi videigandi tengilidi innan midlaega
métadilans sem peir hafa eftirlit med, attu midlegir
métadilar ad hafa a.m.k. ahattustjora, regluvérd og
yfirmann teeknimala.

Miodlegir motadilar ettu med fullnegjandi heetti ad
meta og hafa eftirlit med pvi ad hvada marki
hagsmunaérekstrar geta komid upp milli stjérnarmanna
sem sitja i stjornum mismunandi adila, hvort sem pad er
innan eda utan samstaedu midleega motadilans. Ekki atti
ad koma i veg fyrir ad stjornarmenn sitji i mérgum
stjornum nema pad valdi hagsmunaarekstrum.

() Stjtid. ESB L 352, 21.12.2012, bls. 32.

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

Til ad midleegur métadili hafi skilvirka endurskodunar-
einingu &tti hann ad skilgreina starfsskyldur og innri
endurskodenda sinna til ad tryggja ad mikilvaeg mal séu
16gd timanlega fyrir stjorn midleega métadilans og
logbeaeru yfirvoldin. begar starfseining innri endur-
skodunar er stofnud og starfraekt etti ad skilgreina med
skyrum hatti hlutverk hennar, 6hadi, umfang og
abyrgdarskyldu, valdsvid, fyrirsvarsabyrgd og rekstr-
arstadla.

Til a0 geta sinnt skyldum sinum med skilvirkum hatti
@tti viokomandi logbeert yfirvald ad fa adgang ad 6llum
naudsynlegum upplysingum til ad akvarda hvort
midlegur métadili uppfylli skilyrdin sem gilda um
starfsleyfi hans. Midlegi métadilinn skal gera slikar
upplysingar adgengilegar an asteedulausrar tafar.

Skrar sem midleegir métadilar halda @ttu ad studla ad
stadgodri  pekkingu & greidslufallsdheaettu  midlaegs
métadila gagnvart stodustofnunaradilum og gera kleift
ad hafa eftirlit med innbyggdri kerfisaheettu. baer ettu
einnig ad gera logbzerum yfirvéldum, Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni og vidkomandi adilum
ad sedlabankakerfi Evropu Kleift ad endurgera
stodustofnunarferlio, til ad meta hlitingu vid krofur
samkvemt reglum, p.m.t. skyrslugjafarkrofur. Pegar
gdgn hafa verid skrad eru pau einnig gagnleg midleegum
motadilum svo peir geti uppfyllt krofur samkvaemt
reglum og skyldur gagnvart stddustofhunaradilum og i
agreiningsmalum.

Upplysingar sem midlegir médtadilar tilkynna til
afleiduvidskiptaskraa etti ad skrd pannig ad l6gbeer
yfirvéld geti sannreynt ad midleegu matadilarnir uppfylli
tilkynningaskylduna sem sett er fram i reglugerd (ESB)
nr. 648/2012 og hafi audveldan adgang ad upplysingum
i tilvikum par sem ekki er hegt ad finna pau hja
afleiduvidskiptaskram.

Krofurnar um skraahald i tengslum vid vidskipti attu ad
stydjast vio sému hugtok og notud eru samkvemt
tilkynningaskyldunni sem sett er fram i 8. gr. i reglugerd
(ESB) nr.648/2012 til ad tryggja fullnaegjandi
skyrslugjof midleegra motadila.

Til ad tryggja rekstrarsamfellu ef réskun verdur eetti
annar vinnslustadur midleega motadilans ad vera
stadsettur negilega langt fra og vera landfredilega
adskilinn fra adalstadnum pannig ad hann verdi ekki
fyrir sému aféllum og peim sem geetu gert adalstadinn
ostarfhaefan. Gera etti svidsmyndir til ad greina ahrif
hattuastands a mikilveega pjonustu, p.m.t. svidssmyndir
par sem gert er rad fyrir ad kerfi verdi ostarfhaef vegna
nattiruhamfara. Pessar greiningar tti ad endurskoda
reglulega.

Midlegir motadilar eru kerfislega mikilvaegir innvidir
fjorméalamarkada og peir @ttu ad koma mikilvaegri
starfsemi aftur 4 innan tveggja tima; helst ettu
oryggisafritunarkerfi ad taka pegar i stad yfir vinnslu ef
6happ verdur. Midlaegir métadilar ettu einnig ad tryggja
ad nanast Utilokad sé ad gogn fari forgéroum.
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22)

23)

24)

25)

26)

27)

Mikilveegt er ad vanskil stodustofnunaradila valdi ekki
60rum markadsadilum verulegu tapi. bvi atti ad krefjast
pess ad midlaegir métadilar verji med notkun trygginga
sem vanskilaadilinn hefur lagt fram a.m.k. videigandi
hlutfalli mogulegs taps sem midlegur moétadili geeti
ordid fyrir pegar stddum er lokad. Med reglum &tti ad
akvarda lagmarkshundradshlutfallid sem tryggingar
skulu nd yfir ad pvi er vardar mismunandi flokka
fjarmalagerninga. Auk pess attu midlaegir métadilar ad
fylgja meginreglum til ad snida umfang tryggingarpekju
med fullnzegjandi hetti ad eiginleikum hvers og eins
fjarmalagernings eda eignasafns sem peir stéoustofna.

Miodleaegir motadilar ettu ekki ad leekka tryggingarpekju
sina svo mikio ad pad stofni &éryggi peirra i heettu i
umhverfi par sem mikil samkeppni rikir. bvi ettu
Utreikningar & tryggingarpekju ad fylgja sértekum
kréfum sem gerdar eru um grundvallarpatti peirra. [
pessu samhengi etti i tryggingarpekju ad taka tillit til
ymissa markadsadstedna, p.m.t. alagstimabil.

Setja skal reglur sem tilgreina videigandi hundrads-
hlutfall og timaramma innlausnartimabils og dtreikning
& sogulegu flokti. Til ad tryggja ad midlaegir motadilar
styri a vioeigandi hatt ahattunni sem peir standa frammi
fyrir er pd eskilegt ad tilgreina ekki adferdina sem
midleegur motadili &tti ad nota til utreiknings & krofum
um tryggingarpekju 0t fra pessum pattum. Af somu
&steedum eetti ekki ad koma i veg fyrir ad midleegir
motadilar treysti & ymsar &reidanlegar adferdir vid préun
tryggingartoku vegna eignasafna og peir @&ttu ad hafa
leyfi til ad nota adferdir sem byggjast & fylgni milli
verdahattu fjarmalagerningsins eda ymissa fjar-
malagerninga sem peir stodustofna, sem og allar vio-
eigandi aoferdir sem byggjast & jafngildum tol-
fraedilegum hadum pattum.

Til ad dkvarda hversu lengi midleegum métadila stafar
heetta af markadsahattu i tengslum vid styringu & stédu
vanskilaadila etti midlegi motadilinn  ad meta
mikilveega eiginleika fjarmalagerninganna eda eigna-
safnsins sem er stddustofnad, s.s. seljanleika og steerd
stddunnar eda sampjoppun hennar. Midlagir métadilar
&ttu ad meta af varferni timann sem parf til ad loka
stddu vanskilaadila fra pvi tryggingar eru sidast teknar,
steerd stédunnar og sampjéppun hennar.

Til ad komast hja pvi ad valda eda auka a fjarhagslegan
ostédugleika attu midlegir moétadilar, ad eins miklu
leyti og hagkvemt pykir, ad sampykkja framsaekna
adferdafreedi vio toku trygginga, sem takmarkar likurnar
& sveiflumagnandi breytingum & tryggingarpekju, an
pess ad grafa undan vidnamspoli midleega métadilans.

Sterra oryggishil fyrir OTC-afleidur er venjulega
réttleetanlegt par sem verdlagning & pessum afurdum
getur verid Gareidanleg og sdguleg gogn, sem beita ma
vid mat & ahettu, eru ferri. Midlegir métadilar geta
stodustofnad OTC-afleidur sem hafa ekki pessi einkenni
og hafa sému é&hattueiginleika og skradar afleidur og

28)

29)

30)

31)

peir attu ad geta stodustofnad slikar afurdir med
stddugum heetti, an tillits til framkveemdaradferdar.

Videigandi skilgreining & 6venjulegum en sennilegum
markadsadstedum er mikilvegur pattur ahattustyringar
midlegs métadila. Til ad halda ahettustyringu midlegs
métadila uppferdri etti ekki lita & Ovenjulegar en
sennilegar markadsadsteedur sem Obreytanlegt hugtak,
heldur adstedur sem préast yfir tima og eru breytilegar
pvert & markadi. Ein markadssvidsmynd getur verid
6venjuleg en sennileg ad pvi er vardar einn midlaegan
métadila pétt han skipti ekki miklu mali fyrir annan
métadila. Midleegur motadili a&tti ad koma & traustum
innri stefnuramma til ad greina markadina par sem hann
er berskjaldadur fyrir ahattu og beita sameiginlegum
lagmarksstodlum til ad skilgreina dvenjulegar en
sennilegar adstedur & hverjum skilgreindum markadi
fyrir sig. Hann etti einnig ad taka til athugunar &
hlutleegan héatt moguleikann & prystingi & morgum
morkudum samtimis.

Til ad tryggja hentugt og traust fyrirkomulag
stjornarhatta eetti dheettunefndin ad fjalla um og stjérnin
ad sampykkja rammann sem midlaeegur métadili notar til
ad greina Ovenjulegar en sennilegar markadsadstaedur.
petta fyrirkomulag atti ad endurskoda a.m.k. arlega og
dhettunefndin etti ad reeda nidurstddurnar og koma
peim & framferi vid stjérnina. Endurskodunin &tti ad
tryggja ad breytingar & umfangi og sampjoppun &
ahettuskuldbindingum midleega métadilans og proun &
morkudunum sem hann starfar & endurspeglist i skil-
greiningunni & dvenjulegum en sennilegum markadsad-
steedum. Slik endurskodun atti p6 ekki ad koma i stad
samfellds mats midleega motadilans & pvi hvort
vanskilasjodur hans sé fullnaegjandi i 1jési prounar a
markadsadsteedum.

Til ad tryggja skilvirka styringu & lausafjarahaettu sinni
&ttu midleegir métadilar ad vera skyldugir til ad koma &
ramma um styringu lausafjarahzttu. Ramminn etti vera
hadur edli skuldbindinga midleega métadilans og taka til
Urreeda sem midleegur motadili getur beitt til ad meta
lausafjarahettuna, akvardad lausafjarprysting sem geeti
myndast og tryggt ad lausafé hans sé fullnaegjandi.

Vio mat & pvi hvort lausafjarstada midleegs métadila sé
fullneegjandi etti pess ad vera krafist ad midlegur
métadili meti umfang og seljanleika fjarmuna og
mogulega sampjOppunardhattu pessara eigna. Mikil-
veegt er ad midlegir motadilar geti greint alla helstu
sampjoppun lausafjarahaettu eigin fjarmagns pannig
lausafé midlaega maétadilans er tilteekt an tafar pegar porf
krefur. Midlegir motadilar ettu einnig ad taka til
athugunar adra &heettu sem stafar af margpaettum
sambondum, vixltengslum og sampjéppun.
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32)  Pbar sem lausafé parf ad vera audveldlega adgengilegt vidvarandi  eftirlit med seljanleika eigna sem
vegna vidskipta sama dags, eda jafnvel vidskipta innan sampykktar eru sem tryggingar og beiti fullnegjandi
dags, geeti midlegur métadili notad reidufé hja sedla- matsadferdum. [ peim tilgangi sttu midlaegir moétadilar
banka sem er Utgefandi, reidufé hja vidskiptabdonkum einnig ad setja mork um sampjoppun sem mida ad pvi
sem hafa lanstraust, umsamdar lanalinur, umsamin ad vidhalda nagilegum fjdlbreytileika trygginga til ad
endurhverf verdbréfakaup, audseljanlegar markadshafar tryggja ad unnt sé ad selja peer fljétt an pess ad
tryggingar i vorslu og fjarfestingar sem eru audveldlegar markadsahatta hafi veruleg ahrif & virdi peirra. Vid
adgengilegar og breytanlegar i reidufé fyrir tilstudlan akvordun & stefnum sinum um heefar tryggingar og sam-
mjog trausts fjarmognunarfyrirkomulags sem samid pjéppunarmérk ettu peir ad taka tillit til adgengileika
hefur verid um, jafnvel vid erfidar markadsadstaedur. slikra trygginga i heiminum i ljési mogulegra pjod-
Slikt reidufé og tryggingar atti adeins ad telja sem hluta hagslegra ahrifa af pessum stefnum.
af seljanlegu fjarmagni, sem adur hefur verid samid um,
Vi3 tilteknar adstaeaur. 37)  Til ad koma i veg fyrir fylgnidheettu ettu stodustofn-
unaradilum almennt ekki ad vera heimilt ad nota eigin
33)  Til ad veita midlegum métadila naudsynlega hvatningu verdbréf eda verdbréf Utgefin af adila innan eigin
til ad setja varfernar kréfur og halda fjarhedinni & samsteedu sem tryggingu. Midlegur motadili tti po ad
vidunandi stigi 4 sama tima og komist er hja eftirlits- geta heimilad stodustofnunaradilum ad setja fram
hognun er mikilveegt ad kveda & um sameiginlega sértryggd skuldabref sem eru varin fyrir ogjaldferni
adferdafredi til ad reikna Gt og vidhalda tiltekinni utgefandans. Undirliggjandi tryggingar ettu p6 ad vera
fiarhed sérstaks eigin fjar sem midleegur métadili tti negilega adskildar fra Utgefandanum og fullnzgja
ad hafa til notkunar i forgangsrédun vid greidslu lagmarksviémidunum um tekileika trygginga. Stodu-
vanskila. Naudsynlegt er ad fjarmagninu sem tlad er stofnunaradili ztti ekki ad gefa Gt fjarmalagerninga i
ad maeta vanskilum sé haldid adgreindu og ad pad hafi beim megintilgangi ad annar stodustofnunaradili geti
annad hlutverk en ad uppfylla lagmarkskréfur um eigid notad peer sem tryggingu.
fé midleega métadilans, sem tekur til margs konar . o L s L
. . ki) 38)  Til ad tryggja 6ryggi midleegra moétadila eetti midlegur
dhaettu sem midlegur moétadili kann  ad  vera Lo . L, s
berskjaldadur fyrir. motadili géelns ailé,sambykkja'a’byrgé vidskiptabanka
sem tryggingu eftir itarlegt mat & tgefandanum og laga-
34)  Mikilvaegt er ad midlegir motadilar beiti samrzemdum » Samnings- og rekstrarramma abyrgdaryfirlysingarinnar
adferdum til Gtreiknings 4 eigin fiarmagni til notkunar { Fordast etti ovardar ahattuskuldbindingar midleegra
forgangsrédun a greidslu vanskila, til ad tryggja jafngild motaélla_ gagnvart _wésl_apta_mbonkum. bvi skal “aéelns
skilyrdi milli midlegra métadila. Ef midlegum sampykkja abyrgdir vidskiptabanka med strongum
métadilum yrdi leyft ad beita ad vild adferdum sem ekki skll.lyréum. bessi ?kllyra' eru alr_ne_nr_n upprIIt a
eru nazgilega skyrar myndi pad leida til mjog m_orkl_Jéum sem elnkennast_ e}f . mikilli s_ambjf)ppu_n
mismunandi nidurstadna medal midleegra moétadila og \’/lzj:S:sklptabanka ?em eru “Ibu_n" ad veita Ia.r.w til
studla pannig ad eftirlitshdgnun. pvi er mikilveegt ad ofjailrhagslegra stoaustofnunar_auélla. Af bessu,m sokum
midlagir motadilar noti ekki slikar adferdir ad vild. | a?tt'_ ad leyfa harra sampjoppunarmark i pessum
pessum tilgangi veeri vid hefi ad hafa -einfalt Rl
hunQrgé_shlutfa_ll sem ?ygg'“ a auélpek!qahlegr! 39)  Til ad takmarka markadsahattu midleegs motadila atti
n_]zaetlleln_lrngu t'l_ a6_ tryggja s,amr.aemdan Utreikning a} ad krefjast pess ad hann meti tryggingar sinar a.m.k.
eigin fjar"magm_ m|6|'aega motai_iﬂa sem nota skal | daglega. Hann e&tti ad beita varfernu fradragi sem
forgangsrddun vid greidslu vanskila. endurspeglar mdgulega leekkun & virdi tryggingarinnar &
35)  Setja etti lagmarksvidomid til ad tryggja ad sampykktar tm:_a:bllmu ,fra I§|6asta endurma_tl _fralm ul “rT‘a”S f§em
tryggingar séu audseljanlegar og unnt sé ad breyta peim ed ||fgt ma telja ag Eaer verél_ nn eys_tar_ VI.6 erkléa}:
i reioufé fljott og med lagmarksahrifum & verd. bessi maf aésg'éstaeéur. Um_?ng rygginga et einnig taka t
O , . . greina moégulega fylgniahaettu.
viomid attu ad varda Utgefanda tryggingarinnar, ad
hvada marki mogulegt er ad selja hana & markadi og 40)  Framkvemd fradrags @tti ad gera midlega
hvort virdi hennar hafi fylgni vid lanshefi adilans sem motadilanum kleift ad komast hja pvi ad purfa ad gera
leggur fram trygginguna til pess ad vega & moti miklar og 6veentar breytingar & fijarhad trygginga sem
mogulegri fylgnidhaettu. Midleegur métadili tti ad hafa krafist er og par med komast hja sveiflumagnandi
val um ad beita vidbotarvidmidum, ef naudsyn krefur til ahrifum ad pvi marki sem mogulegt er.
ad na &skilegum stodugleika.
41)  Midlegur moétadili atti ekki ad pjappa tryggingum
36)  Midlegir motadilar attu  adeins ad sampykkja saman & takmarkadan fjélda Utgefenda eda takmarkadan

audseljanlegar tryggingar sem bera lagmarks Gtlana- og
markadsahettu. Til ad tryggja ad tryggingar i vorslu
midleegra métadila séu avallt audseljanlegar er
naudsynlegt ad peir komi & f6ét gagnsejum og
fyrirsjdanlegum stefnum og verklagi til ad meta og hafa

fjdlda eigna til ad komast hja hugsanlega miklum
neikvadum ahrifum & verd ef um er ad reda innlausn a
tryggingunum & skémmum tima. Af pessum sokum atti
ekki ad lita a sampjappadar tryggingarstédur sem
audseljanlegar.
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42)  Taka etti seljanleika-, Gtlana- og markadsahettu til 47)  Notkun midleegs motadila & afleidum eykur a Utlana- og
athugunar & grundvelli eignasafns og einnig i tengslum markadsahattu hans og pvi er naudsynlegt ad skilgreina
vid einstaka fjarmalagerninga. Sampjappad eignasafn takmarkadar adsteedur par sem midlegur métadili getur
getur haft veruleg neikveed ahrif & seljanleika fjarfest fjarmagn sitt i afleioum. A3 pvi gefnu ad
trygginganna eda fjarmalagerninganna, sem midlaegur markmid midleegs motadila etti ad vera ad hafa
métadili getur fjarfest {, vegna pess ad sala & storri stédu hlutlausa stodu ad pvi er vardar markadsahaettu etti
vid erfidar markadsadstedur er likast til ekki moguleg midleegur motadili adeins ad purfa ad aheettuverja gegn
an pess ad lekka markadsverdid. Af somu astedu atti ahettu i tengslum vid tryggingar sem hann sampykkir
ad hafa stodugt eftirlit og veromat & tryggingum i vorslu eda ahattu af voldum vanskila stddustofnunaradila.
midleega motadilans til ad tryggja ad peer haldist Maogulegt er ad styra med fullnaegjandi heetti ahaettu sem
seljanlegar. stafar af tryggingunum sem midlegur motadili
sampykkir med pvi ad beita fradragi og ekki er talid
43)  Markadir med orkuafleidur hafa sterk tengsl vid naudsynlegt fyrir midleegan moétadila ad nota afleidur
stundarmarkadi med hravorur og a pessum afleidumark- hvad petta vardar. Midleegur moétadili etti adeins ad
udum er hlutfall 6fjarhagslegra stédustofnunaradila hatt. nota afleidur til ad styra lausafjarahaettu i tengslum vid
A pessum mérkudum er verulegur fjéldi markadsadila ahattu gagnvart mismunandi gjaldmidlum og i peim
einnig framleidendur undirliggjandi hravéru. Adgangur tilgangi ad ahattuverja eignasafnid fyrir stodustofn-
ad naegum tryggingum til ad abyrgdir vidskiptabanka unaradila i vanskilum og adeins ef vanskilastyringarferli
séu tryggdar til fulls kann ad Utheimta ad 6fjarhagslegir midleegs matadila gera rad fyrir slikri notkun.
stodustofnunaradilar losi verulegan hluta af ndverandi
stddum sinum eda koma i veg fyrir ad peir haldi &fram 48)  Til ad tryggja oryggi midlegra métadila @tti peim
ad stodustofna stddur sinar sem beinn stddustofn- einungis ad vera heimilt ad geyma lagmarkshlutfall af
unaradili midlegs motadila. pad ferli geeti valdid roskun reidufé sinu i dtryggdum innlanum. Til ad tryggja
&4 orkumorkudum med tilliti til seljanleika og reidufé sitt eettu midleegir moétadilar avallt ad tryggja ad
fiolbreytileika markadsadila. pvi @tti ad fresta beitingu peir hafi fullnagjandi vernd gegn lausafjarahzttu.
pess samkvamt dkvednum timaramma.
49)  Naudsynlegt er ad setja fram strangar krofur um
44)  Til ad tryggja samreemda beitingu rammans, sem kvedid alagsprof og afturvirkt prof til ad tryggja ad likon
er & um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, etti ad gera midleegra motadila, adferdir peirra og ramma um
sambeerilegar krofur til allra geira i endanlegri utgéfu styringu lausafjaraheettu virki & tilhlydilegan hatt, med
reglna sem gilda um pa. Orkufyrirteki starfa nu tilliti til allrar peirrar dhattu sem midleegur motadili
samkvemt vidteknum ramma sem parf tima til ad stendur frammi fyrir, svo a0 midlegi motadilinn hafi
adlaga ad nyju krofunum sem settar eru til ad komast avallt negt fjarmagn til ad maeta peirri aheettu.
hja skadlegum &hrifum & raunhagkerfid. Af peim sékum
pykir rétt a0 akvarda framkvemdardag fyrir pessar 50)  Til ad tryggja samremda beitingu krafna til midleegra
tegundir markada sem gerir umskipti Ur naverandi venju métadila er naudsynlegt ad setja itarleg akveedi ad pvi er
& markadi moguleg an pess ad hafa oparfa ahrif & gerd tekur til tegunda profana sem skal framkvema, p.m.t.
markadar og seljanleika. baeoi alagsprof og afturvirk prof. Til ad taka mid af
ymiss konar verdbréfa- og afleidusamningum sem parf
45) | fjarfestingarstefnu midlaegs motadila atti ad setja i ad stdoustofna i framtidinni, endurspegla mismunandi
forgang ad vernda eigid fé og hamarka seljanleika. nalgun & vidskipta- og ahattustyringu midlegra
Fjarfestingarstefnan &tti einnig ad tryggja ad engir métadila, gera rad fyrir framtidarpréun og nyrri ahaettu
hagsmunaéarekstrar verdi vid vidskiptahagsmuni mid- sem parf ad bregdast vid og gera rad fyrir negilegum
leega motadilans. sveigjanleika, er naudsynlegt ad beita nalgun sem
byggist & vidmidoum.
46)  Vidmidin sem fjarmalagerningar attu ad uppfylla til ad
teljast heefar fjarfestingar fyrir midleega métadilann ettu 51)  Vid sannreyningu & likénum midlegra motadila,

ad taka mid af 16. meginreglu meginreglna greidslu- og
uppgjorsnefndarinnar og Alpjédasamtaka eftirlitsadila a
verdbréfamarkadi — til ad tryggja alpjédlegt samraemi.
Einkum etti ad krefjast pess ad midleegur métadili noti
takmarkandi stadla vardandi Gtgefanda fjarmalagern-
ingsins, framsalshafi fjarmalagerningsins og utlana-
ahaettu, markadsaheettu, flokt og gjaldeyrisahettu
fjarmalagerningsins. Midlaegur moétadili atti ad tryggja
ad hann grafi ekki undan radstéfunum sem gerdar eru til
ad takmarka ahettu eigin fjarfestinga sem kemur til
vegna of mikillar &haettu gagnvart einstokum fjar-
malagerningi, tegund fjarmalagernings, einstdkum
Utgefanda eda einstékum vorsluadila.

adferoum peirra  og rammanum um  styringu
lausafjarahettu er mikilvaegt ad hafa videigandi 6hadan
adila svo ad unnt sé ad finna og framkveema naud-
synlegar radstafanir til Urbota adur en til framkveemdar
kemur og til ad komast hja hvers konar verulegum
hagsmunaérekstrum. Ohadi adilinn skal vera nagilega
adskilinn fra peim hluta starfsemi midleega métadilans
sem prdar, framkvaemir og kemur til med ad starfreekja
likanid eda stefnurnar sem verid er ad endurskoda og
®tti ekki ad eiga verulegra hagsmuna ad geeta. Pessi
skilyrdi geetu verid uppfyllt annadhvort af innri adila,
sem hefur adgreindar stjérnunarlinur, eda af
utanadkomandi adila.
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52)

53)

54)

55)

56)

57)

Ymsir peattir fjarmagns midlaegs motadila, einkum
tryggingarpekja, vanskilasjodir og annad fjarmagn, eru
til pess etladir ad na yfir mismunandi adstedur og
markmid. Pvi er naudsynlegt ad kveda & um sértaekar
krofur til ad endurspegla pessi markmid og til ad tryggja
samraemda beitingu pvert & midleega métadila. Vid mat
& naudsynlegri pekju etti midleegi métadilinn ekki ad
jafna Gt aheettu milli stédustofnunaradila i vanskilum, til
ad komast hja pvi ad draga Ur mégulegum ahrifum sem
vidkomandi ahetta geeti haft.

Mismunandi tegundir fjarmalagerninga sem midlegur
motadili kann ad stodustofna geta meett ymiss konar
sértekri ahaettu. bvi @tti ad krefjast pess ad midlegur
motadili skodi alla ahattu sem skiptir mali fyrir pa
markadi par sem hann veitir stédustofnunarpjénustu, i
likbnum, adferdum og ramma sinum um styringu
lausafjardheaettu til ad tryggja ad hann meti med
fullneegjandi heatti framtidaraheettu sina. Til ad unnt sé
ad taka slika aheettu til athugunar med fullnzgjandi
heetti eettu krofur um éalagsprofun ad fela i sér sérteka
dhaettu i tengslum vid gerninga ad pvi er vardar
mismunandi tegundir fjarmalagerninga.

Til ad midlegur motadili tryggi ad likanid sem hann
notar til ad reikna Ut upphafstryggingar endurspegli med
fullnegjandi heatti mogulegar aheattuskuldbindingar
hans, til vidbotar vid daglega afturvirka préfun &
tryggingarpekju hans, par sem skodad er hvort krafist sé
n&gra trygginga, etti hann einnig ad profa afturvirkt
helstu breytur og forsendur likansins. bPetta er
naudsynlegt til ad tryggja ad likon midlegra métadila
reikni Ut upphafstryggingar med ndkvemum heetti.

Nékvaem namnigreining & kréfum um tryggingarpekju
kann ad verda ennpd mikilveegari ef seljanleiki &
morkudum er litill eda flokt mikid og atti ad nota hana
til ad &kvarda ahrif ymissa mikilveegra breyta i likaninu.
Naemnigreining er skilvirkt teki til ad rannsaka falda
annmarka sem ekki er mogulegt ad greina med
afturvirkum préfum.

Ef ekki eru framkvemd reglulega alagsprof eda
afturvirk prof geeti pad leitt til pess ad fjarmagn og
lausafé midleegs motadila neegi ekki til ad verjast
raunverulegri dhattu sem hann stendur frammi fyrir.
Videigandi prof gera einnig likénum midlaegs moétadila,
adferoum hans og ramma vegna styringar lausafjara-
heettu kleift ad bregdast skjott vid breytingum &
morkudum og nyrri ahattu. bvi ettu midleegir moétadilar
ad vera fljétir til ad nota nidurstédur ar profum til ad
endurskoda likdn sin, adferdir og ramma vegna
styringar lausafjarahattu.

Smidi likana sem herma eftir 6venjulegum markadsad-
stedum getur hjalpad midlegum moétadila ad greina
takmarkanir fyrirliggjandi likana sinna, rammans vegna
styringar lausafjaraheettu og fjarmagns og lausafjar-
stodu. pad krefst pé ad midlegi motadilinn noti mat sitt
vid pegar smidad er likan fyrir mismunandi markadi og

58)

50)

60)

afurdir. Ofugt alagsprof etti ad teljast gagnlegt
stjornteeki, pratt fyrir ad vera ekki meginstjorntaekid, til
ad akvarda videigandi stig fjarmagns.

patttaka stodustofnunaradila, vidskiptavina og annarra
vidkomandi hagsmunaadila i préfun & vanskilastyringar-
ferli midleegs métadila, med notkun hermunarafinga, er
mikilveg til ad tryggja ad peir hafi skilning og
starfsheefni til ad takast med arangursrikum hetti & vio
adstedur pegar styra parf vanskilum. Hermunareafingar
®ttu ad likja eftir adstedum ef til vanskila kemur til ad
syna fram & hlutverk og abyrgd stddustofnunaradila,
vidskiptavina og annarra vidkomandi hagsmunaadila.
Auk pess er mikilvegt ad midleegur moétadili hafi
videigandi kerfi sem gera honum kleift ad ganga ar
skugga um hvort porf sé & adgerdum til Grbota og til ad
greina 6nakveemni eda oOsveigjanleika i reglunum eda
verkferlunum. Préfun & vanskilastyringarferli midlaegs
métadila er sérstaklega mikilvaeg ef hann treystir &
stddustofnunaradila sem eru ekki i vanskilum eda pridju
adila til ad adstoda vid lokun stadna og ef vanskilaferlid
hefur aldrei verid profad med raunverulegum
vanskilum.

Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum
eftirlitsstddlum sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin hefur lagt fyrir framkveemdastjérnina.

Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  hafdi
samrad vid, eftir pvi sem vid &, Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina, Evrépska Kkerfisdheetturddid og adila ad
sedlabankakerfi Evrépu &dur en teeknilegu framkveemd-
astadlarnir, sem pessi reglugerd byggist &, voru 16go
fram. T samraemi vid 10. gr. reglugerdar Evrépupingsins
og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010
um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (1) hefur Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin haft opid samrad vio
almenning um drégin ad teknilegu eftirlitsstédlunum,
greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad
eftir aliti hagsmunahéps & verdbréfamarkadi, sem komid
var & fot i samreemi vid 37. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI
ALMENNT

1.gr.

Skilgreiningar

I reglugerd pessari er merking eftirfarandi hugtaka sem hér

segir:

1) ,,grunnahetta“: dhaetta sem leidir af hreyfingum sem fela i
sér ofullkomna fylgni milli tveggja eda fleiri eigna eda
samninga sem midleegi moétadilinn stddustofnar,

() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

,,0ryggisbil*: hundradshlutfall hreyfinga & ahattuskuld-
bindingum fyrir hvern fjarmalagerning sem er stédustofn-
adur Gt fra tilteknu afturskyggnu timabili sem midleegum
métadila ber ad tryggja a tilteknu innlausnartimabili,

»avoxtun vegna tiltekileika (e. convenience yield)«:
avinningur af beinu eignarhaldi & efnislegri hravéru, sem
markadsadstedur og pettir svo sem geymslukostnadur
hafa ahrif 4,

Liryggingar<: tryggingar eins og um getur i 41. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 648/2012, sem geta falid i sér upphafs-
tryggingar og vidbotartryggingar,

Lupphafstrygging*: trygging sem midleegi motadilinn
innheimtir vegna mogulegrar framtidarahaettu sem stafar af
stddustofnunaradilum sem leggja fram trygginguna og, ef
vid 4, rekstrarsamhafdum midleegum mdtadilum & timabil-
inu milli sidustu tryggingatoku og innlausnar & stédum i
kjolfar vanskila stddustofnunaradila eda vanskila rekstrar-
samhafds midleegs matadila,

,Vidbotartrygging“: tryggingar sem eru innheimtar eda
greiddar Ut til ad endurspegla naverandi dhattu sem leidir
af raunbreytingum & markadsvirdi,

»ahatta vegna skyndilegra vanskila“: heettan & skyndilegum
vanefndum motadila eda Utgefanda &dur en markadurinn
hefur haft tima til ad taka mid af aukinni vanskiladhettu
hans,

»innlausnartimabil*: timabilid sem notad er til Gtreiknings
& tryggingum sem midleegi métadilinn telur naudsynlegar
til ad styra ahettuskuldbindingum sinum vegna adila i
vanskilum og pegar midlegi métadilinn er berskjaldadur
fyrir markadsahettu i tengslum vid styringu & st6dum
vanskilaadilans,

Lafturskyggnt timabil: timabilid til Gtreiknings & sdgulegu
flokti,

Hprofunarfravik: nidurstada profs sem synir ad likan
midlaegs mdtadila eda rammi hans um styringu lausafjara-
haettu leiddi ekki til fyrirhugadrar tryggingarpekju,

Lfylgnidheetta“: ahaettan sem fylgir pvi ad vera Utsettur
fyrir motadila eda Utgefanda pegar tryggingarnar sem sa
matadili veitir eda sa utgefandi gefur ut hafa mikla fylgni
vid greidslufallséhattu vidkomandi.

1. KAFLI

VIDURKENNING A MIPLAEGUM MOTABILUM | PRIDJA
LANDI

(Akvadi 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

2.gr.

Upplysingar sem skal veita Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni vegna vidurkenningar a midleegum moétadila

Umsékn um vidurkenningu sem midlegur motadili med
stadfestu i pridja landi leggur fram skal hafa ad geyma a.m.k.
eftirfarandi upplysingar:

a) fullt nafn l6gadilans,

b) deili & hluth6fum eda félagsmdnnum sem eiga virkan
eignarhlut,

c) skra yfir adildarriki par sem umsakjandi hyggst veita
pjonustu,

d) flokka st6dustofnadra fjarmalagerninga,

e) upplysingar sem skulu vera & vefsetri Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar i samraemi vid e-lid 1. mgr.
88. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

f)  upplysingar um fjarmagn hans, form pess og adferdir til ad
vidhalda pvi og fyrirkomulag til ad tryggja pad, p.m.t.
vanskilastyringarferli,

g) upplysingar um adferdir i tengslum vid tryggingar og um
Gtreikning a vanskilasjodnum,

h) lista yfir hafar tryggingar,

i) sundurlidun & verdgildum, samkvamt framtidarveentingum
ef pess parf, sem midlegi motadilinn sem sakir um
stodustofnar, eftir hverjum gjaldmidli Sambandsins sem er
stédustofnadur,

j)  nidurstddur alagsprofa og afturvirkra préfa sem gerd voru
& arinu & undan umséknardeginum,

k) reglur hans og innra verklag par sem synt er fram & ad
farid sé ad fullu ad gildandi kréfum i vidkomandi pridja
landi,

1) upplysingar um allt Gtvistunarfyrirkomulag,

m) upplysingar um adgreiningu og vidkomandi lagalegan
traustleika og framfylgjanleika,
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n) upplysingar um adgangskrofur midleega métadilans og
skilmala um timabundna sviptingu og uppsogn adildar,

0) upplysingar um fyrirkomulag rekstrarsamhefis, ef eitthvad
er, p.m.t. upplysingar sem veittar eru I6gherum yfir-
voldum pridja lands i peim tilgangi ad meta fyrirkomu-
lagid.

1. KAFLI

SKIPULAGSKROFUR
(Akvadi 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

3.0r.

Fyrirkomulag stjérnarhétta

1.  Helstu pettir fyrirkomulags stjérnarhatta midleega mot-
adilans sem skilgreina stjornskipulag hans og skyrt tilgreindar
og vandlega skrésettar stefnur, verklagsreglur og ferla sem
stjorn hans og framkvemdastjorn starfa eftir skulu fela i sér
eftirfarandi:

a) samsetningu, hlutverk og abyrgd stjérnar og allra
stjornarnefnda,

b) hlutverk og abyrgd stjornenda,

c) skipulag framkvaemdastjérnar,

d) stjornunarlinur milli framkvemdastjornar og stjérnar,

e) reglur um skipan stjérnarmanna og framkvemdastjornar,

f) fyrirkomulag dhettustyringar, regluvorslu og innra eftirlits,

g) ferlatil ad tryggja fyrirsvarsabyrgd gagnvart hluthdfum.

2. Midlegur motadili skal hafa fullnazgjandi starfslio til ad
uppfylla allar skyldur sem leida af pessari reglugerd og
reglugerd (ESB) nr. 648/2012. Midlegur métadili skal ekki
deila starfsfolki sinu med 6drum einingum samsteedunnar nema
samkvamt skilmalum Gtvistunarsamnings i samraemi vid 35. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

3. Midlegur métadili skal koma & abyrgdarlinum sem eru
skyrar, samreemdar og vandlega skrasettar. Midleegur motadili
skal tryggja ad mismunandi einstaklingar gegni hlutverki
ahaettustjora, regluvardar og adsta taeknistjora, peir séu
starfsfolk midleega métadilans og ad eingdngu peim hafi verid
falin st abyrgd ad gegna pessum stérfum.

4. Midlegur moétadili sem er hluti af samstedu skal taka tillit
til &hrifa samstedunnar & eigid fyrirkomulag stjornarhatta,
p.m.t. hvort hann sé nagilega 6hadur til ad uppfylla 16gbundnar
skyldur sinar sem sérstakur 16gadili og hvort 6hadi hans kunni
ad vera 6gnad vegna skipulags samstedunnar eda vegna pess ad
stjornarmadur er einnig i stjorn annars adila innan somu
samstedu. Slikur midlegur motadili skal einkum hug ad
sértekum starfsreglum til ad koma i veg fyrir og styra
hagsmunaarekstrum, p.m.t. i tengslum vid Gtvistunarfyrir-
komulag.

5. Séstjérn midlaegs motadila tviskipt skal fela eftirlitsstjorn
og stjorn pad hlutverk og abyrgd stjérnar sem greinir i pessari
reglugerd og i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, eins og vid &.

6.  Ahattustyringarstefnur, -reglur, -kerfi og -stjorntaeki skulu
vera hluti af samfelldum og samreemdum stjérnunarramma sem
er endurskodadur og uppfaerdur reglulega.

4.9r.

Ahettustyring og innra eftirlit

1. Midlegur motadili skal hafa traustan ramma um
heildarstyringu allrar verulegrar &hettu sem hann stendur
frammi fyrir eda kann ad standa frammi fyrir. Midlaegur
motadili skal setja skjalfestar stefnur og koma & skjalfestum
ferlum og kerfum til greiningar, mats, eftirlits med og styringar
& slikri &haettu. begar midleegur métadili setur dhaettustyringar-
stefnur og kemur & &heettustyringarferlum og -kerfum skal hann
haga uppbyggingu peirra med hetti sem tryggir ad
stodustofnunaradilar styri med tilhlydilegum heetti og hafi
hemil & peirri dhaettu sem midleega motadilanum stafar af peim.

2. Midlegur motadili skal hafa sampetta heildarsyn & alla
ahettu sem vardar hann. bar & medal skal vera dhatta sem hann
ber vegna og sem hann veldur stédustofnunaradilum sinum og,
ad pvi marki sem unnt er, vidskiptavinum sinum auk ahattu
sem hann ber vegna eda veldur &orum adilum, s.s., en ekki
einvordungu, rekstrarsamhaefdum midleegum  métadilum,
uppgjorskerfum fyrir verdbréf og greioslukerfum, uppgjérs-
bénkum, vidskiptavokum (e. liquidity providers), verd-
bréfamidstodvum, vidskiptavettvongum sem midlaegi motad-
ilinn veitir pjonustu og 6drum mikilveegum pjénustuveitendum.

3. Midlegur moétadili skal préa videigandi ahaettustyringar-
teeki til ad vera i stddu til ad styra og tilkynna um alla ahattu
sem skiptir mali. bar a medal skal vera greining og styring a
vixltengslum kerfa, markada og &drum vixltengslum. Veiti
midleegur motadili pjonustu i tengslum vid stddustofnun sem
hefur annad ahettusnid en starfsemi hans og veldur honum
mogulega verulegri vidbétardhaettu skal midlegi métadilinn
styra pessari vidbotarahaettu med fullnazgjandi heetti. petta geeti
m.a. falist i lagalegum adskilnadi vidbotarpjonustunnar sem
midlaegi métadilinn veitir fra grunnstarfsemi hans.
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4.  Stjornarheettir skulu tryggja ad félagsstjorn midlegs
métadila taki endanlega abyrgd & ahettustyringu hans. Stjoérnin
skal skilgreina, akvarda og skjalfesta videigandi ahattupol
(e. risk tolerance) midleega métadilans og fjarhagslega getu
hans til ad taka ahettu (e. risk-bearing capacity). Stjérnin og
framkvamdastjérnin skulu tryggja ad stefnur, verklagsreglur og
eftirlit midleega motadilans séu i samraemi vid aheettupol hans
og fjarhagslega getu hans til ad taka ahattu og taki til pess med
hvada hatti midleegi métadilinn greinir, tilkynnir, hefur eftirlit
med og styrir ahaettu.

5. Midlegur métadili skal beita traustum upplysinga- og
aheettustyringarkerfum til ad gera sér og, eftir pvi sem vid &,
stodustofnunaradilum sinum og, ef unnt er, vidskiptavinum
kleift ad fa timanlegar upplysingar og ad beita ahattustyringar-
stefnum og -reglum med videigandi hetti. bessi kerfi skulu
a.m.k. tryggja stddugt eftirlit med greidslufallsdhzttu og
seljanleikadheettu  baedi hja midlega mdtadilanum og
stddustofnunaradilanum og, ad pvi marki sem unnt er, hja
vidskiptavininum.

6. Midlegur motadili skal tryggja ad aheettustyringareining
sin hafi naudsynlegar valdheimildir, Urraedi, sérfredipekkingu
og adgang ad 6llum upplysingum sem skipta mali og ad han sé
negilega 0h&d annarri starfsemi midleega motadilans.
Ahzttustjori midlega motadilans skal sja um framkvaemd
dhettustyringarrammans, p.m.t. stefna og verklagsreglna sem
stjornin setur.

7. Midlegur motadili skal hafa fullnsegjandi kerfi til innra
eftirlits til ad adstoda stjornina vid eftirlit med og mat & pvi
hvort &heattustyringarstefnur, -reglur og -kerfi hans séu
fullneegjandi og skilvirk. Slik kerfi skulu fela i sér traustar
stjornunar- og bokhaldsadferdir, trausta regluvérsiu og 6hada
innri endurskodun og stadfestingar eda Uttektir.

8.  Reikningsskil midleegs motadila skulu gerd & arsgrund-
velli og endurskodud af l6ggiltum endurskodendum eda
endurskodunarfyrirtekjum i skilningi tilskipunar Evrépupings-
ins og radsins 2006/43/EB (1).

5.qr.

Stefna og verklagsreglur um hlitingu

1.  Midlegur métadili skal setja hrinda i framkvemd og
vidhalda videigandi stefnum og verklagsreglum sem er atlad ad
greina hvers konar hattu & pvi ad midleegi moétadilinn og
starfsfolk hans uppfylli ekki skyldur sinar samkvaemt pessari
reglugerd, reglugerd (ESB) nr.648/2012 og framkvaemdar-
reglugerd (ESB) nr.1249/2012, og tengda é&hettu, og gera
videigandi r&dstafanir og koma & fot ferlum sem eru til pess
&tladir ad lagmarka slika ahettu og gera I6gbaerum yfirvoldum
kleift ad beita heimildum sinum & skilvirkan hatt samkveemt
pessum reglugerdum.

() Stjtid. ESB L 157, 9.6.2006, bls. 87.

2. Midlegur motadili skal tryggja ad reglur hans, ferlar og
samningsbundid fyrirkomulag séu skyr og itarleg og tryggi ad
farid sé ad pessari reglugerd, reglugerd (ESB) nr. 648/2012,
framkvemdarreglugerd (ESB) nr.1249/2012 og 6drum
gildandi kréfum samkveemt reglum og eftirlitskréfum.

Reglur, ferlar og samningsbundio fyrirkomulag midlega
métadilans skulu skrad skriflega eda & 6drum varanlegum
midli. pessar reglur, ferlar og samningsbundid fyrirkomulag,
svo og allt fylgiefni, skulu vera rétt, uppferd og adgengileg
logbaerum yfirvéldum, stédustofnunaradilum og, eftir pvi sem
vid 4, vidskiptavinum.

Midleegur métadili skal akvarda og greina traustleika regina,
ferla og samningsbundins fyrirkomulags midleega mdtadilans.
Ef naudsyn krefur skal leita eftir 6hadu I6gfraedidliti i pagu
pessarar greiningar. Midleegi motadilinn skal hafa ferli til ad
leggja til og hrinda i framkvaemd breytingum & reglum sinum
og ferlum, hafa samrdd vid alla hlutadeigandi stddu-
stofnunaradila og leggja tilldgurnar um aformadar breytingar
fyrir 16gbeera yfirvaldid adur en gerdar eru verulegar breytingar.

3. bréun midlegs motadila & reglum sinum, ferlum og
samningsbundnu fyrirkomulagi skal taka mid af videigandi
meginreglum um eftirlit, fyrirliggjandi vidmidum i atvinnu-
greininni og markadsvenjum og tilgreina med skyrum hetti
pegar slikar venjur hafa verid felldar inn i skjolin sem gilda um
réttindi og skyldur midleega métadilans, stodustofnunaradila
hans og annarra viokomandi pridju adila.

4.  Midlegur métadili skal akvarda og greina moguleg
alitamal er varoa lagaskil og proa reglur og ferla til ad draga ur
lagalegri aheettu sem leidir af slikum vandamalum. Ef naudsyn
krefur skal midlaegi motadilinn dska eftir 6hadu 16gfraedidliti til
slikrar greiningar.

i reglum og verklagsreglum midlaeegs motadila skal skyrt tekid
fram hvada l6gum er &tlad ad gilda um hvern pétt i starfsemi
hans.

6. gr.

Regluvarsla

1.  Midlegur métadili skal koma & fét og vidhalda varanlegri
og skilvirkri regluvorslueiningu sem starfar 6had annarri
starfsemi midleega motadilans. Hann skal tryggja ad
regluvérslueiningin hafi naudsynlegar valdheimildir, Grreedi,
sérfreedipekkingu og adgang ad 6llum upplysingum sem skipta
mali.

begar hann er ad koma regluvérslueiningunni & fot skal
midlaegi motadilinn taka tillit til edlis, umfangs og flaekjustigs
rekstrar sins, sem og edlis og umfangs pjonustunnar og
starfseminnar sem er stundud sem hluti af pessum rekstri.
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Regluvérdur skal hafa a.m.k. eftirfarandi med héndum:

a) ad fylgjast med og meta reglulega hafi og skilvirkni
radstafana sem gerdar eru i samraemi vid 4. mgr. 5. gr. og
adgerda sem gripid er til ef & skortir ad midlaegur métadili
standi vio skuldbindingar sinar,

b) ad hafa umsjon med stefnum og verklagsreglum um
hlitingu sem framkveemdastjérn og stjorn hafa sett,

c) ad veita peim adilum sem sja um pjonustu og starfsemi
midleega mdtadilans rad um og adstod vid ad uppfylla
skuldbindingar midleega motadilans samkvaemt pessari
reglugerd, reglugerd (ESB) nr. 648/2012 og framkvaemdar-
reglugerd (ESB) nr.1249/2012 og 6drum kréfum sam-
kvemt reglum, eftir atvikum,

d) ad veita stjorninni reglulega upplysingar um hlitingu
midleega motadilans og starfsfolks hans vid pessa
reglugerd, reglugerd (ESB) nr. 648/2012 og framkveemdar-
reglugerd (ESB) nr. 1249/2012,

e) ad koma & ferlum til skilvirkra urbéta & tilvikum par sem
ekki er farid ad tilskildum akvaedum,

f) ad tryggja ad einstaklingar sem koma ad regluvérslu taki
ekki patt i ad veita pjonustu eda i starfsemi sem peir hafa
eftirlit med og ad allir hagsmunaarekstrar slikra ein-
staklinga séu greindir og komid sé i veg fyrir p4d &
tilhlydilegan hatt.

7.Qr.

Stjérnskipulag og adgreining stjornunarlina

1. Midlegur moétadili skal skilgreina samsetningu, hlutverk
og abyrgd stjornar og framkvemdastjornar og allra
stjornarnefnda. Petta fyrirkomulag skal vera skilgreint med
skyrum heetti og vandlega skrésett. Stjornin skal a.m.k. koma &
fot endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd. Ahattunefnd sem
komid er & fot i samremi vid 28. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 skal vera radgjafarnefnd fyrir stjérnina.

2. Stjornin skal a.m.k. hafa eftirfarandi starfsskyldur:

a) aod setja skyr markmid og gera skyrar aatlanir fyrir midlaega
métadilann,

b) skilvirkt eftirlit med framkvaemdastjorn,

c) ad setja videigandi starfskjarastefnu,

d) ad koma & fot og hafa eftirlit med ahattustyringu,

e) eftirlit meo regluvoérslu og innra eftirliti,

f) eftirlit med Gtvistun,

g) eftirlit med pvi ad farid sé ad ollum akvedum pessarar
reglugerdar, reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, fram-
kvemdarreglugerdar (ESB) nr. 1249/2012 og 6llum 6drum
kréfum samkveemt reglum og kréfum eftirlitsadila,

h) fyrirsvarsabyrgd (e. accountability) gagnvart hluthofum eda
eigendum og starfsfolki, stddustofnunaradilum og vid-
skiptavinum peirra og 6drum hlutadeigandi hagsmuna-
adilum,

3. Framkvemdastjorn skal a.m.k. hafa eftirfarandi
starfsskyldur:

a) ad tryggja ad starfsemi midleega métadilans samraemist
markmidum og aatlunum hans eins og pau eru akvoroud af
stjorninni,

b) ad semja og setja verklagsreglur um hlitingu og innra
eftirlit sem studla ad markmidum midleega moétadilans,

c) ad setja innri eftirlitsferli i reglulega endurskodun og
profun,

d) ad tryggja ad fullnaegjandi fjarmunum og mannafla sé varid
til aheettustyringar og regluvérslu,

e) ad taka virkan pétt i heettustyringarferlinu,

f) ad tryggja ad tekid sé & dhattu sem stedjar ad midlega
métadilanum vegna stodustofnunar og starfsemi hans i
tengslum vid stddustofnun, & tilhlydilegan hatt.

4. Ef stjornin felur nefndum eda undirnefndum verkefni skal
hin halda sampykkisvaldi yfir &kvérdunum sem geetu haft
veruleg ahrif & dhaettusnid midleega maétadilans.

5. Fyrirkomulagid sem stjornin og framkvaemdastjornin
starfa samkvaemt skal fela i sér ferli til ad greina, bregdast vid
og styra mogulegum hagsmunaarekstrum stjérnarmanna og
framkvaemdastjornar.

6. Midlegur motadili skal hafa skyrar og beinar
stjérnunarlinur milli stjérnar sinnar og framkveemdastjérnar til
ad tryggja ad framkvamdastjérnin beri abyrgd a starfsemi hans.
Stjérnunarlinur i tengslum vid &hattustyringu, hlitingu og innri
endurskodun skulu vera skyrar og adgreindar frd annarri
starfsemi midleega motadilans. Ahattustjori  heyrir undir
stjornina, annadhvort beint eda gegnum formann A&hettu-
nefndar. Regluvérdur og innri endurskodun heyra beint undir
stjornina.
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8. gr.

Starfskjarastefna

1.  Starfskjaranefnd skal moéta starfskjarastefnu og préa hana
afram, hafa umsjon med framkvemd framkvemdastjornar a
stefnunni og endurskoda reglulega beitingu hennar i reynd.
Stefnan sjalf skal skrad og endurskodud a.m.k. arlega.

2.  Starfskjarastefnan skal mida ad pvi ad tryggja ad fjarhadir
og uppbygging launa samremist varferni i ahettustyringu. [
stefnunni skal tekid tillit til hugsanlegrar framtidarahzttu og
naverandi ahattu auk afleidinga af ahettu. Vid timasetningu
tgreidsina skal taka tillit til timabila aheattu. Einkum ef um er
ad reda breytileg laun skal starfskjarastefnan taka tilhlyoilegt
tillit til hugsanlegs misremis milli afkomu og ahattutimabila
og tryggja ad greidslum sé frestad eftir pvi sem vid a. Fastir og
breytilegir peettir heildarstarfskjara skulu vera i jafnvegi og
samkvamir dhaettusamraemingu (e. risk alignment).

3. Starfskjarastefnan skal kveda & um ad kjor starfsfolks i
dheettustyringu, regluvdrslu og innri endurskodun séu 6had
afkomu midleega moétadilans. Starfskjor skulu vera fullnaegjandi
med tilliti til 4byrgdar og i samanburdi vid starfskjor i
vidkomandi atvinnugreinum.

4. Arlega skal fara fram 6had uttekt a starfskjarastefnunni.
Nidurstddur pessara Uttekta skulu gerdar adgengilegar logbera
yfirvaldinu.

9.0r.
Upplysingateeknikerfi

1. Midlegur motadili skal tryggja ad upplysingateknikerfi
sin séu areidanleg og 6rugg og ad pau geti unnid ar peim
upplysingum sem naudsynlegar eru til ad hann geti rekid
starfsemi sina & 6ruggan og skilvirkan hatt.

Hogun (e. architecture) upplysingateekninnar skal vera
vandlega skrasett. Kerfin skulu honnud til ad meta
rekstrarlegum pérfum midlega métadilans og ahattunni sem
hann stendur frammi fyrir, vera polin, p.m.t. vid erfidar
markadsadstaedur, og vera skalanleg, ef porf er & til ad vinna ar
vidbdtarupplysingum.  Midlegi  moétadilinn  skal  setja
verklagsreglur og gera &ztlun um afkastagetu og neaga
aukaafkastagetu til ad gera kerfinu kleift ad afgreida oll
eftirstandandi vidskipti fyrir lok dags vid adstedur par sem
veruleg roskun & sér stad. Midlegi mdtadilinn skal setja
verklagsreglur um innleidingu nyrrar tekni, p.m.t. skyrar
dzetlanir um afturhvarf (e. reversion).

2. Til ad tryggja hatt 6ryggisstig upplysingavinnslu og gera
tengingar kleifar vid st6dustofnunaradila sina og vidskiptavini
sem og pjonustuveitendur skal midlegur métadili byggja
upplysingateknikerfi sin & alpjodlega vidurkenndum teekni-
stddlum og bestu venjum i atvinnugreininni. Hann skal beita
strongum profunum & kerfi sin med pvi ad herma eftir
alagsadsteedum fyrir fyrstu notkun, eftir verulegar breytingar og
eftir verulegar raskanir. Stodustofnunaradilar og vidskiptavinir,

rekstrarsamheefdir midlaegir métadilar og adrir hagsmunaadilar
skulu taka patt, eftir pvi sem vid & i skipulagningu og
framkvaemd préfananna.

3. Midlegur motadili skal hafa traustan upplysingadr-
yggisramma til ad styra med fullnzgjandi hetti dheettu sinni |
tengslum vid upplysingadryggi. Ramminn skal fela i sér vio-
eigandi kerfi, stefnur og verklagsreglur til ad vernda
upplysingar gegn birtingu an heimildar, tryggja areidanlega og
heilleika gagna og adgengileika pjonustu midleega métadilans.

4. Upplysingadryggisramminn skal am.k. fela i sér
eftirfarandi peetti:

a) adgangsstyringar ad kerfinu,

b) fullnegjandi verndarrddstafanir gegn innbrotum og
gagnamisnotkun,

c) sérstok teeki til ad vernda areidanleika og heilleika gagna,
p.m.t. dulkédunaradferdir,

d) areidanleg netkerfi og adferdir fyrir nakveema og tafarlausa
gagnasendingu an verulegrar réskunar,

e) gagnaferla (e. audit trails).

5. Endurskoda skal upplysingateknikerfin og upplysinga-
Oryggisrammann a.m.k. é&rlega. Pau skulu ldta 6hadum
attektum. Nidurstodur slikra uttekta skulu tilkynntar stjorninni
og gerdar adgengilegar l16gbara yfirvaldinu.

10. gr.
Upplysingagjof

1. Midlegur motadili skal gera eftirfarandi upplysingar
adgengilegar almenningi, an endurgjalds:

a) upplysingar um stjérnarhatti sina, p.m.t. eftirfarandi:

i. stjérnskipulag sitt og helstu markmid og atlanir,

ii. helstu peetti starfskjarastefnu,

iii. helstu fjarhagsupplysingar, p.m.t. nyjustu endur-
skodudu reikningsskil sin,

b) upplysingar um reglur sinar, p.m.t. eftirfarandi:

i. vanskilastyringarferli, verklagsreglur og
vidbotartexta,
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ii. videigandi upplysingar um rekstrarsamfellu,

iii. upplysingar um kerfi, adferdir og frammistodu
midleega métadilans & svidi ahattustyringar i sam-
reemi vid XII. kafla,

iv. allar videigandi upplysingar um skipulag og starfsemi
sina og um réttindi og skyldur stédustofnunaradila og
vidskiptavina, sem naudsynlegar eru til ad gera peim
kleift ad greina med skyrum hetti og skilja til fulls
ahattu og kostnad sem tengist pvi ad nota pjonustu
midlaega métadilans,

v. nlverandi stddustofnunarpjénustu midleega métad-
ilans, p.m.t. itarlegar upplysingar um hvad felst i
hverri pjénustu fyrir sig,

vi. kerfi, adferdir og frammistéou midleega moétadilans &
svidi ahettustyringar, p.m.t. upplysingar um fjar-
magn, fjarfestingarstefnu, gagnalindir um verd og
likdn sem notud eru til ad reikna 0t tryggingar,

vii. 169 og reglur sem gilda um:

1) adgang ad midlega motadilanum,

2) samninga sem midlegi motadilinn gerir vid
stodustofnunaradila og, ef mdgulegt er, vid
vidskiptavini,

3) samninga sem midlegi motadilinn sampykkir ad
stddustofna,

4) fyrirkomulag rekstrarsamhefis,

5) notkun trygginga og framlaga i vanskilasjod,
p.m.t. innlausn stadna og trygginga og ad hvada
marki tryggingar eru vardar gegn krofum pridju
adila,

c) upplysingar um hefar tryggingar og fradrag sem gildir,

d) lista yfir alla naverandi stédustofnunaradila, p.m.t. viomid
um adgang ad, sviptingu og lok uppgjorsadildar.

Sé logbert yfirvald sammala midlega motadilanum um ad
einhverjar af upplysingunum skv. b- eda c-lid pessarar
malsgreinar, geetu stofnad vidskiptaleyndarmalum eda oryggi
og traustleika midlega motadilans i heettu getur midleegi
métadilinn akvedid ad birta peaer upplysingar med hetti sem
kemur i veg fyrir eda dregur Ur ahettunni, eda ad birta ekki
slikar upplysingar.

2. Midlegur moétadili skal birta opinberlega, an endurgjalds,
upplysingar um allar verulegar breytingar & stjornarhattum,
markmidum, &ztlunum og lykilstefnum sinum, sem og &
gildandi reglum sinum og ferlum.

3. Upplysingar sem midlegum motadila ber ad birta
opinberlega skulu vera adgengilegar & vefsetri hans. Upplys-
ingar skulu vera adgengilegar a.m.k. & tungumali sem venja er
ad nota innan alpjodafjarmalageirans.

11. gr.

Innri endurskodun

1.  Midlegur métadili skal stofna og starfreekja starfseiningu
innri endurskodunar sem er adskilin og 6had 6drum starfsein-
ingum og starfsemi midlega moétadilans og sem hefur
eftirfarandi verkefni med hondum:

a) ad koma & fot, hrinda i framkvemd og vidhalda
endurskodunardztlun til ad kanna og meta hvort kerfi, innri
eftirlitskerfi og stjornarhzttir midleega métadilans séu
fullnaegjandi og skilvirk,

b) ad gefa Gt tilmali sem byggjast & nidurstddum vinnu sem
unnin er { samraemi vio a-lid,

c) ad sannreyna ad pessum tilmalum hafi verid fylgt,

d) ad skyra stjorninni fra malum er varda innri endurskodun.

2. Innri endurskodun skal hafa naudsynlegar valdheimildir,
Urredi, sérfreedipekkingu og adgang ad oOllum vidkomandi
skjolum til ad geta sinnt hlutverki sinu. HUn skal vera nzgilega
6héd framkvaemdastjorninni og heyra beint undir stjornina.

3. Innri endurskodun skal meta skilvirkni &heettustyring-
arferla og eftirlitskerfa midleega moétadilans med hetti sem er
hefilegur midad vid &hettuna sem mismunandi  svid
starfseminnar standa frammi fyrir og 6hadur peim rekstrar-
svioum sem verid er ad meta. Innri endurskodun skal hafa
naudsynlegan adgang ad upplysingum til ad ryna alla starfsemi
og rekstur, ferli og kerfi midleega métadilans, p.m.t. Gtvistada
starfsemi.

4. Mat innri endurskodunar skal byggjast a itarlegri
endurskodunaraztlun, sem skal endurskoda og tilkynna til hins
lIogbaera yfirvalds a.m.k. arlega. Midlegi métadilinn skal
tryggja ad unnt sé ad gera sérstakar Gttektir & grundvelli atburda
med skommum fyrirvara. Stjornin skal sampykkja endur-
skodunaraztlanir og Uttektir.

5. Stddustofnunarstarfsemi, ahettustyringarferli, innra eftir-
litskerfi og reikningar midleegra métadila skulu lata 6hadum
attektum. Ohadar Gttektir skal framkvaema a.m.k. arlega.
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IV. KAFLI

SKRAAHALD

(Akvadi 29. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

12.gr.
Almennar krofur

1. Midlegur métadili skal halda skra & varanlegum midli
sem gerir kleift ad veita légberum yfirvéldum, Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni  og vidkomandi adilum
sedlabankakerfis Evropu upplysingar, & formi og med heetti sem
uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

a) a0 mogulegt sé ad endurgera hvert lykilstig i vinnslu
midleega métadilans,

b) ad unnt sé ad skrd, rekja og endurheimta upphaflegt
innihald allra skraa eins og pad var adur en nokkrar
leidréttingar eda adrar breytingar voru gerdar,

c) ad gerdar hafi verid radstafanir til ad koma i veg fyrir
heimildarlausar breytingar a skrdm,

d) ad oryggi og trinadur skrddra gagna sé tryggdour med
videigandi radstéfunum,

e) ad adferd til ad greina og leidrétta villur sé innbyggd i
skraahaldskerfid,

f) ao timanleg endurheimt skréa eftir kerfisbilun sé tryggd i
skraahaldskerfinu.

2. Séu skrér eda upplysingar yngri en sex manada skal
afhenda peer yfirvéldunum sem talin eru upp i 1. mgr. eins fljétt
0g audio er og eigi sidar en fyrir lok naesta vidskiptadags ad
fenginni beidni fra viskomandi yfirvaldi.

3. Séu skrar eda upplysingar eldri en sex manada skal
afhenda peer yfirvéldunum sem talin eru upp i 1. mgr. eins fljétt
0g audid er og eigi sidar en fimm virkum dégum eftir beidni fra
vidkomandi yfirvaldi.

4. Innihaldi skrar sem midleegi motadilinn vinnur med
personuupplysingar skulu midlegir métadilar taka tillit til
skyldna sinna samkvaemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
95/46/EB (1) og reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB)
nr. 45/2001 (2).

5. Haldi midlegur motadili skrar utan Sambandsins skal
hann tryggja ad hid ldgbera yfirvald, Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin og vidkomandi adilar sedlabanka-
kerfis Evrépu hafi adgang ad skranum ad sama marki og innan
somu timabila og ef paer vaeru haldnar innan Sambandsins.

() Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
() Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.

6.  Hver midleegur motadili skal nafngreina pa adila sem geta,
innan pess frests sem tilgreindur er i 2. og 3. mgr. um fram-
lagningu vidkomandi skréa, skyrt innihald skraa hans fyrir
l16ghaerum yfirvéldum.

7. Allar skrar sem krafist er ad midleegur métadili haldi
samkveemt pessari reglugerd skulu vera adgengilegar hinu
Iogbaera yfirvaldi til skodunar. Midleegur métadili skal veita
hinu l6gbeera yfirvaldi beint gagnastreymi (e. direct data feed)
Ur skranum sem krafist er skv. 13. og 14. gr., sé pess 6skad.

13.gr.
Vidskiptaskrar

1.  Midlegur métadili skal halda skrar yfir 6ll vidskipti i
6llum samningum sem hann stddustofnar og tryggja ad peer
innihaldi allar upplysingar sem naudsynlegar eru til itarlegar og
ndkveemrar endurgerdar a stddustofnunarferlinu fyrir hvern
samning og ad hver skra yfir hver vidskipti sé audkennanleg
med einkvaemum hatti og leitarbaer, a.m.k. eftir llum reitum
sem varda midlega motadilann, rekstrarsamhaefda midlega
métadilann, stddustofnunaradilann, vidskiptavininn, ef midlegi
matadilinn pekkir hann, og fjarméalagerninginn.

2. Fyrir hver vidskipti sem midleegur motadili tekur & méti til
stooustofnunar skal hann, um leid og hann tekur vid vid-
komandi upplysingum, gera og uppfaera skrd med eftirfarandi
upplysingum:

a) verdi, vaxtaprésentu eda verdbili og magni,

b) hlutverk i stddustofnun, p.e. hvort vidskiptin voru kaup eda
sala fra sjonarhorni midleega motadilans sem skrair,

c) audkenningu gerningsins,

d) audkenningu stédustofnunaradila,

e) tilgreiningu & vettvanginum par sem samningurinn var
gerdur,

f) dagsetningu og tima milligdngu midlaega métadilans,

g) dagsetningu og tima samningsloka,

h) uppgjorsskilmalum og uppgjorsmata,

i) dagsetningu og tima uppgjors eda uppgjorskaupa (e. buy-
in) vidskiptanna og, ad pvi marki sem vid 4, eftirfarandi
upplysingum:

i. dagsetningunni og timanum sem samningurinn var
upprunalega gerdéur,

ii. upphaflegum skilmalum og adilum samningsins,
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iii. audkenningu rekstrarsamheafds midleegs métadila sem
stédustofnar einn legg vidskiptanna, eftir atvikum,

iv. deilum vidskiptavinarins, p.m.t. allra 6beinna
vidskiptavina, ef midlaegi motadilinn pekkir pa, og ef
um er ad reda framsalsvidskipti, deilum adilans sem
framseldi samninginn.

14.gr.

Skrar um stéour

1. Midlegur motadili skal halda skrdr um stédur hvers
stooustofnunaradila. Halda skal adskildar skrar fyrir hvern
reikning i samreemi vid 39. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
og skal midleegi motadilinn tryggja ad skrar sinar hafi ad geyma
allar upplysingar sem naudsynlegar eru til itarlegrar og
ndkvaemrar endurgerdar vidskiptanna sem liggja til grundvallar
stdounni og ad hver skra sé audkennanleg og leitarbeer a.m.k.
eftir 6llum reitum sem varda midlega motadilann, rekstrar-
samhafda midlega motadilann, stddustofnunaradilann, vid-
skiptavininn, ef midlegi moétadilinn veit hver hann er, og
fjarméalagerninginn.

2. Viod lok hvers vidskiptadags skal midleegur métadili gera
skrd um hverja stédu med eftirfarandi upplysingum, ad pvi
marki sem per tengjast vidkomandi stodu:

a) audkenningu stédustofnunaradilans, vidskiptavinarins, ef
midleegi motadilinn veit hver hann er, og rekstrarsamhafda
midlega motadilans sem vidheldur slikri stddu, eftir
atvikum,

b) formerki stédunnar,

c) daglegum utreikningi & virdi stédunnar med skraningum &
pvi verdi sem samningarnir eru metnir & og 6drum
upplysingum sem skipta mali.

3. Midlegur moétadili skal gera, og halda uppfeerdri skra um
fjarhadir trygginga, framlaga i vanskilasjod og annars
fjarmagns sem um getur i 43. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012, sem midleegi motadilinn hefur innkallad og um
samsvarandi  fjarhed sem  st6dustofnunaradilinn  hefur
raunverulega lagt fram i lok dags og breytingar & peirri fjarhaed
sem kunna ad eiga sér stad innan dags, ad pvi er vardar hvern
einstakan stddustofnunaradila og reikning vidskiptavinar ef
midleegur motadili hefur vitneskju um hann.

15.gr.
Skrar um starfsemi
1. Midlegur moétadili skal halda fullnazgjandi og skipulegar
skrar um starfsemi sem vardar rekstur hans og innra skipulag.

2. Skrarnar sem um getur i 1. mgr. skulu gerdar i hvert sinn
sem veruleg breyting er gerd & vidkomandi gégnum og skulu
a.m.k. innihalda:

a) skipurit stjornar og vidkomandi nefnda, starfseiningu
stodustofnunar, starfseiningu ahattustyringar og allra
annarra viokomandi starfseininga eda svida/deilda,

b)

c)

d)

€)

9)

h)

k)

m)

n)

)

Q)

N

deili hluthafa eda félagsmanna, hvort sem peir eru beinir
eda Gbeinir, einstaklingar eda légadilar, sem eru med virkan
eignarhlut, og fjarhadir pessara eignarhluta,

skjol sem stadfesta paer stefnur, verklagsreglur og ferla sem
krafist er skv. 11. kafla og 29. gr.,

fundargerdir stjornar og, ef vid 4, undirnefnda stjérnar og
nefnda framkveemdastjornar,

fundargerdir ahattunefndar,

fundargerdir samradshopa med stdoustofnunaradilum og
vidskiptavinum, ef einhverjir eru,

skyrslur um innri og ytri endurskodun, &hattustyringar-
skyrslur, skyrslur um hlitingu og skyrslur radgjafar-
fyrirtekja, p.m.t. vidbrogd stjornenda,

stefnu um rekstrarsamfellu og &ztlun um endurreisn eftir
storéfall, sem krafist er skv. 17. gr.,

lausafjaraztlunina og daglegar skyrslur um lausafjérstédu,
sem krafist er skv. 32. gr.,

gdgn sem endurspegla allar eignir og skuldir og
eiginfjarstddu eins og krafist er skv. 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012,

motteknar  kvartanir, med upplysingum um nafn,
heimilisfang og reikningsnimer kvartanda; méttokudegi
kvortunarinnar; néfnum allra adila sem eru tilgreindir i
kvortuninni; lysingu & edli kvortunarinnar; malalyktum
hennar og dagsetningu Grlausnar kvértunarinnar,

gdgn um alla roskun & pjonustu eda starfstruflun, p.m.t.
itarleg skyrsla um timasetningu, ahrif og adgerdir til Urbdta,

gdgn um nidurstddur afturvirkra profa og alagspréfa sem
framkvaemd hafa verid,

skrifleg samskipti vid logbeer  yfirvold,
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og videigandi
sedlabankakerfis Evropu,

Evrépsku
adila

logfreedialit sem mottekin hafa verid i samreemi vid Ill.
kafla,

eftir atvikum, gogn um fyrirkomulag rekstrarsamhefis vid
adra midlega motadila,

upplysingarnar skv. 10. gr. (vii. lid b-lidar 1. mgr. og d-lid
1. mgr.),

vidkomandi gogn sem lysa préun nyrra framtaksverkefna i
starfseminni.
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16. gr.

Skrar um gogn sem tilkynnt eru til afleiduvidskiptaskrar

Midleegur métadili skal akvarda og geyma allar upplysingar og
gogn sem krafist er ad tilkynnt séu i samremi vid 9. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 &samt skraningu & dagsetn-
ingunni og timanum sem tilkynnt er um vidskiptin.

V. KAFLI

REKSTRARSAMFELLA
(34. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

17.gr.

Aztlun og stefna

1.  Midlegur motadili skal hafa stefnu um rekstrarsamfellu
og &ztlun um endurreisn eftir storafall, sem stjornin hefur
sampykkt. Stefnan um rekstrarsamfellu og &etlunin um
endurreisn eftir storafall skulu ldta 6hadum dattektum sem
stjérninni er tilkynnt um.

2. Stefnan um rekstrarsamfellu skal tilgreina alla mikilveega
starfsemi og tengd kerfi og fela i sér dztlun, stefnu og markmid
midlaega motadilans um ad tryggja samfellu pessarar starfsemi
og kerfa.

3. Stefnan um rekstrarsamfellu skal taka tillit til ytri tengsla
og vixltengsla innan fjarmalainnvida, p.m.t. vidskiptavettvanga
par sem midlegi motadilinn stédustofnar, verdbréfauppgjors-
og greiodslukerfa og lanastofnana sem midlaegi maétadilinn eda
tengdur midlaegur métadili notar. Han skal einnig taka ftillit til
mikilveegrar starfsemi eda pjonustu sem hefur verid UGtvistad til
pridju adila.

4.  Stefnan um rekstrarsamfellu og &ztlunin um endurreisn
eftir storafall skal fela i sér skyrt skilgreint og skjalfest kerfi til
notkunar i neydarastandi i tengslum vid rekstrarsamfellu,
storafall eda annad &fall, sem hefur pann tilgang ad tryggja
lagmarkspjonustustig mikilvaegrar starfsemi.

5. Aetlunin um endurreisn eftir storafall skal tilgreina og
fela i sér markmid um tioni gagnaafritunar (e. recovery point
objectives) og endurreisnartima (e. recovery time objectives)
fyrir ~ mikilveega  starfsemi og é&kvarda  hentugustu
endurreisnaraztlunina fyrir hvern patt slikrar starfsemi. Slikt
fyrirkomulag skal hafa pann tilgang ad tryggja ad vid
Ovenjulegar adsteedur sé mikilvegum verkum lokid & réttum
tima og sampykktu pjonustustigi vidhaldid.

6. Stefna midlegs motadila um rekstrarsamfellu  skal
tilgreina pann hamarkstima sem asattanlegt telst ad mikilvaeg
starfsemi og kerfi séu oOnothef. Hamarksendurreisnartimi
mikilvegrar starfsemi midlaegs mdtadila sem tilgreina skal i
stefnunni um rekstrarsamfellu skal ekki vera lengri en tveer
klukkustundir. Ferlum og greidslum i lok dags skal ljuka &
tilskildum tima og degi vid allar adsteedur.

7.  Midlegur motadili skal taka tillit til mdgulegra
heildarahrifa & skilvirkni markadar pegar hann akvardar
endurreisnartima hvers pattar i starfseminni.

18. gr.

Rekstrarahrifagreining

1. Midlegur métadili skal gera rekstrarahrifagreiningu til ad
skilgreina pa peetti starfseminnar sem eru mikilveegir til ad
tryggja pjonustu midleega moétadilans. Mikilveegi pessarar
starfsemi fyrir adrar stofnanir og virkni fjarmalainnvida skal
vera hluti af greiningunni.

2. Midlegur métadili skal beita aheettugreiningu a grundvelli
svidsmyndar sem hefur pann tilgang ad greina ahrif mismunandi
svidsmynda & mikilvaega starfsemi hans.

3. Vid mat & dhattu skal midleegur métadili taka tillit til pess
ad hvada leyti hann er h&dur utanadkomandi pjonustu-
veitendum, p.m.t. veitupjonustu. Midlegur motadili skal gera
radstafanir til ad styra sliku haedi med videigandi samningum
og skipulagsradstéfunum.

4.  Rekstrarahrifagreiningum og svidsmyndagreiningum skal
haldid uppferdum og par skulu endurskodadar a.m.k. arlega og
i kjolfar atvika eda verulegra skipulagsbreytinga. Greiningin
skal taka fillit til allrar préunar sem skiptir mali, p.m.t.
markads- og teeknipréunar.

19.gr.

Endurreisn eftir storafall

1. Midlegur motadili skal gera rddstafanir til ad tryggja
samfellu mikilveegrar starfsemi sinnar & grundvelli afallasvids-
mynda. bessar radstafanir skulu a.m.k. snta ad pvi ad nzgilegt
starfsfolk sé tilteekt, ad hamarksnidritima mikilveegrar starfsemi
og ad varaham (e. failover) og endurreisn a 6drum stad.

2. Midlegur motadili skal vidhalda 6drum vinnslustad sem
getur tryggt samfellu allrar mikilveegrar starfsemi midlega
mdtadilans nakvaemlega eins og & adalstadnum. Landfreedilega
skal &haettusnid varastadarins vera annad en adalstadarins.

3. Midlegur motadili skal vidhalda eda hafa tafarlausan
adgang ad varastarfsstdd til ad gera starfsfolki kleift ad tryggja
samfellu pjonustunnar sé adalstarfsstodin ekki tiltaek.

4.  Miolegi moétadilinn skal meta pérfina fyrir vidbotar-
vinnslustaodi, einkum ef fjélbreytni aheettusnids adal- og
vidbotarstadarins veitir ekki fullnzgjandi vissu um ad markmid
midlaega maétadilans um rekstrarsamfellu verdi uppfyllt vio allar
adsteedur.
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20.gr.

Préfun og eftirlit

1.  Midlegur métadili skal préfa og hafa eftirlit med stefnu
sinni um rekstrarsamfellu og atlun sinni um endurreisn eftir
storafall med reglulegu millibili og eftir umtalsverdar
lagfeeringar eda breytingar & kerfunum eda tengdri starfsemi til
ad tryggja ad yfirlystu markmidunum sé nad med stefnunni um
rekstrarsamfellu, p.m.t. markmidinu um tveggja klukkustunda
endurreisnartima ad hamarki. Prof skulu skipuldgd og skrasett.

2. Préfun a stefnunni um rekstrarsamfellu og atluninni um
endurreisn eftir storafall skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a) han feli i sér svidsmyndir med storfelldum aféllum og
skiptum milli adalstadar og varastada,

b) han feli i sér patttoku stddustofnunaradila, utanadkomandi
pjonustuveitenda og videigandi stofnana sem koma ad
fjarméalainnvidum, sem vixltengsl hafa verid skilgreind vid
i stefnunni um rekstrarsamfellu.

21.9r.
Vidhald

1.  Midlegur motadili skal reglulega endurskoda og uppfera
stefnu sina um rekstrarsamfellu svo hdn nai yfir alla mikilveega
starfsemi og hafi ad geyma pa endurreisnaraztlun sem hentar
peirri starfsemi best.

2. Midlegur moétadili skal reglulega endurskoda og uppfera
dzetlun sina um endurreisn eftir storéafall svo han hafi ad geyma
pa endurreisnardzetlun sem hentar allri mikilveegri starfsemi
best.

3. Vid uppferslur & stefnunni um rekstrarsamfellu og
dzetluninni um endurreisn eftir stérafall skal taka tillit til
nidurstadna préfa og radlegginga sem hljotast af 6hadum
attektum og 6drum Uttektum og légbeerra yfirvalda. Midlegir
métadilar skulu endurskoda stefnu sina um rekstrarsamfellu og
dzetlun sina um endurreisn eftir stérafall eftir hverja verulega
roskun til ad greina orsakir og naudsynlegar umbetur a
starfsemi sinni, stefnu sinni um rekstrarsamfellu og zetlun sinni
um endurreisn eftir storafall.

22.gr.

Afallastjornun

1. Midlegur motadili skal hafa starfseiningu sem sinnir
afallastjornun i neydarastandi. Verklag é&fallastjornununar skal
vera skyrt og skriflegt. Stjornin skal hafa eftirlit med
starfseiningu éafallastjornunar og fa, og fara yfir, skyrslur um
hana reglulega.

2. Starfseining A&fallastjornunar skal hafa skyrt og vel
skipulagt verklag til ad styra innri og ytri samskiptum medan
afallsastand varir.

3. Eftir afall skal midlegi motadilinn gera Uttekt & pvi
hvernig hann tokst & vid pad. Eftir pvi sem vid & skulu
stodustofnunaradilar og adrir utanadkomandi hagsmunaadilar
leggja af morkum til dttektarinnar.

23.0r.
Samskipti

1. Midlegur motadili skal hafa samskiptadzetlun par sem
skrad er med hvada heatti framkvemdastjorn, stjorn og
vidkomandi utanadkomandi hagsmunaadilum, p.m.t. 16gbserum
yfirvoldum, stédustofnunaradilum, vidskiptavinum, uppgjors-
adilum, verdbréfauppgjors- og greidslukerfum og vid-
skiptavettvéngum, verdi haldid upplystum med fullnegjandi
heetti medan & &falli stendur.

2. Skyra skal stjorninni fra svidsmyndagreiningu, ahattu-
greiningu, Uttektum og nidurstédum eftirlits og préfa.

VI. KAFLI

TRYGGINGAR
(41. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

24. gr.
Hundradshlutfall

1.  Midlegur motadili skal reikna Gt upphafstryggingar fyrir
dhaettu sem leidir af markadshreyfingum fyrir hvern fjar-
malagerning sem er tryggdur & grundvelli afurdar, yfir pad
timabil sem skilgreint er i 25. gr. og pannig ad gert sé rad fyrir
timaramma til innlausnar stédunnar eins og hann er skilgreindur
i 26. gr. Vid atreikning & upphafstryggingum skal midlaegi
matadilinn a.m.k. fara eftir eftirfarandi 6ryggisbilum:

a) fyrir OTC-afleidur, 99,5%,

b) fyrir fjarmalagerninga adra en OTC-afleidur, 99%.

2. Vid akvordun & fullnegjandi oryggisbilum fyrir hvern
flokk fjarméalagerninga sem hann stédustofnar skal midleegi
matadilinn ad auki taka mid af a.m.k. eftirfarandi pattum:

a) flekjustigi og dvissustigi verdlagningar viokomandi flokks
fjarmalagerninga sem kunna ad takmarka sannreyningu &
GUtreikningi upphafs- og vidbétartryggingar,

b) ahettueiginleikum vidkomandi flokks fjarmalagerninga,
sem kunna ad fela sér, an pess ad takmarkast vid, flokt,
gildistima, seljanleika, Olinulega verdeiginleika, &hattu
vegna skyndilegra vanskila og fylgniahattu,

c) ad hvada marki Onnur &hettustyring takmarkar ekki
greidslufallsdhaettu med fullnagjandi haetti,

d) innbyggdri vogun vidkomandi flokks fjarmalagerninga,
p.m.t. hvort hann sé verulega sveiflukenndur, mjog sam-
pjappadur hja faum markadsadilum eda erfitt geti verid ad
loka honum.
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3. Midlegi motadilinn skal upplysa logbear yfirvéld sin og
stooustofnunaradila sina um vidmidin sem liggja til grundvallar
vid akvdroun & hundradshlutfallinu sem er beitt vid dtreikning &
tryggingum fyrir hvern flokk fjarmalagerninga.

4. Ef midlegur motadili stodustofnar OTC-afleidur sem hafa
somu ahattueiginleika og afleidur sem afgreiddar eru &
skipulegum verdbréfamorkudum eda jafngildum markadi pridja
lands, & grundvelli mats & ahattupattunum sem um getur i
2. mgr., er midlega métadilanum heimilt ad nota annad
oryggisbil, sem er a.m.k. 99%, fyrir pa samninga ef ahatta
OTC-afleiousamninganna sem hann stédustofnar er mildud &
videigandi hatt med notkun sliks dryggisbils og skilyrdi 2. mgr.
eru virt.

25.9r.

Timabil fyrir Gtreikning & sdgulegu flokti

1.  Midlegur motadili skal tryggja ad samkveemt likansad-
ferdum sinum og sannreyningarferli sinu sem komid er & i
samreemi vid XII. kafla nai upphafstryggingar ad pekja, med
a.m.k. pvi oryggisbili sem skilgreint er i 24. gr. og fyrir
innlausnartimabilid sem skilgreint er i 26. gr., pa ahattu sem
leioir af sdgulegu flokti sem er reiknad Gt & grundvelli gagna
sem na yfir a.m.k. nastliona 12 manudi.

Midleegur motadili skal sja til pess ad gdgnin sem notud eru vid
utreikning & soégulegu flokti taki til allra markadsadstedna,
p.m.t. alagstimabila.

2. Midlegum motadila er heimilt ad nota annad timabil til
Utreiknings & sdgulegu flokti ad pvi tilskildu ad pad leioi til
krafna um tryggingarpekju sem séu a.m.k. jafnmiklar og peer
sem fast med timabilinu sem skilgreint er i 1. mgr.

3. Tryggingabreytur fyrir fjdrmalagerninga &n sogulegs
athugunartimabils skulu byggja & varfernislegum forsendum.
Midleegur moétadili skal tafarlaust leidrétta Gtreikning peirra
trygginga sem krafist er & grundvelli greiningar & verdsogu nyju
fjarmélagerninganna.

26.9r.

Timarammi innlausnartimabils

1. Midlegur moétadili skal skilgreina timaramma innlausnar-
timabilsins ad teknu tilliti til eiginleika stddustofnada fjarm-
alagerningsins, markadarins par sem hann gengur kaupum og
s6lum og timabils Gtreiknings og innheimtu & tryggingunum.
pessi innlausnartimabil skulu vera a.m.k.:

a) fimm virkir dagar fyrir OTC-afleidur,

b) tveir virkir dagar fyrir fjarmalagerninga aéra en OTC-
afleidur.

2. Vio akvordun & vidunandi innlausnartimabili skal midlaegi
métadilinn i &llum tilvikum meta og taka saman a.m.k.
eftirfarandi:

a) lengsta mogulega timann sem ma lida fra sidustu innheimtu
midleega maétadilans & tryggingum par til ad hann lysir yfir
vanskilum eda virkjar vanskilastyringarferlid,

b) timann sem &ztlad er ad purfi til ad mdta og framkvema
aaetlunina um styringu vanskila stédustofnunaradila sam-
kveemt sérkennum hvers flokks fjarmalagerninga, p.m.t.
seljanleika hans og sterd og sampjéppun stadanna, og
mdrkudunum sem midleegi métadilinn mun nota til ad loka
eda ahattuverja ad fullu stdédu stédustofnunaradila,

c) ef vid & timann sem parf til a0 meata motadiladhaettu sem
midlaegi maétadilinn stendur frammi fyrir.

3. Vio mat & timabilunum sem skilgreind eru i 2. mgr. skal
midleegur métadili a.m.k. taka tillit til peirra patta sem
tilgreindir eru i 2. mgr. 24. gr. og timabilsins til dtreiknings &
sogulegu flokti eins og pad er skilgreint i 25. gr.

4. Ef midlaegur motadili stodustofnar OTC-afleidur sem hafa
somu ahettueiginleika og afleidur sem afgreiddar eru &
skipulegum verdbréfamérkudum eda jafngildum markadi pridja
lands getur hann notad annan timaramma fyrir innlausnar-
timabilid en pann sem er tilgreindur i 1. mgr., ad pvi tilskildu
ad hann geti synt légbeeru yfirvaldi sinu fram & ad:

a) slikur timarammi eigi betur vid en s& sem er tilgreindur {
1. mgr. i 1jési sérkenna vidkomandi OTC-afleidna,

b) slikur timarammi sé a.m.k. tveir virkir dagar.

27.gr.

Tryggingartaka vegna eignasafna

1.  Midlegur motadili getur leyft jofnun eda lekkanir &
umkrafinni tryggingu fjarmélagerninga sem hann stodustofnar
ef verddheatta eins fjarmalagernings eda safns fjarmalagerninga
hefur verulega og sannanlega fylgni vid verddhattu annarra
fjarmélagerninga eda er h&d henni & grundvelli jafngildrar
tolfreedilegrar breytu.

2. Midlegi métadilinn skal skjalfesta nalgun sina a
tryggingartdku vegna eignasafna og skal a.m.k. stadfesta ad
fylgnin, eda hadi & grundvelli jafngildrar tolfreedilegrar breytu,
milli tveggja eda fleiri fjarmalagerninga sem eru stddustofnadir
sé areidanleg & afturskyggna timabilinu Utreiknudu i samraemi
vid 25. gr. og syni fram & vidndmsprott vid sogulegar eda
imyndadar &lagssviosmyndir. Midleegi motadilinn skal syna
fram 4 ad efnahagsleg rok séu fyrir verdtengslunum.
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3. Allir fjarmalagerningar sem tryggingartoku vegna eigna-
safns er beitt 4 skulu falla undir sama vanskilasjodinn. Geti
midleegur métadili fyrirfram synt I6gbaerum yfirvéldum sinum
og stodustofnunaradilum sinum fram & pad hvernig mogulegu
tapi yroi dreift medal mismunandi vanskilasjoda og hafi hann
sett naudsynleg akveedi par ad latandi i reglur sinar er pd
heimilt ad beita tryggingartoku vegna eignasafns a fjar-
malagerninga sem falla undir mismunandi vanskilasjéoi.

4. Nai tryggingartaka vegna eignasafns til margra gerninga
skal fjarhed tryggingarleekkana ekki vera harri en 80% af
mismuninum milli samt6lu trygginganna fyrir hverja afurd
samkveemt Utreikningi & grundvelli hverrar peirra fyrir sig og
tryggingarinnar sem er reiknud Gt & grundvelli heildarmats &
ahattuskuldbindingunni  fyrir samanlagt eignasafn. Beri
midleegur motadili enga mogulega aheettu af tryggingar-
leekkuninni getur hann beitt leekkun sem nemur allt ad 100% af
pessum mismun.

5. Um tryggingarleekkanir i tengslum vid tryggingartoku
vegna eignasafna skal gilda traust detlun um alagsprof i sam-
reemi vio XII. kafla.

28. gr.

Sveiflumégnun

1.  Midlegur motadili skal tryggja ad stefna hans um val og
endurskodun & 6ryggisbili, innlausnartimabili og afturskyggnu
timabili skili framsynum, st6dugum og varfernislegum kréfum
um tryggingar sem takmarki sveiflumégnun ad pvi marki ad
traustleiki og fjarhagslegt 6ryggi midlega motadilans verdi
ekki fyrir neikveedum &hrifum. petta skal fela i sér ad fordast,
pegar mdgulegt er, truflandi eda storstigar breytingar & kréfum
um tryggingar og ad setja gagnsejar og fyrirsjaanlegar
verklagsreglur um leidréttingu & kréfum um tryggingar til ad
bregdast vid breyttum markadsadstedum. [ pessum tilgangi
skal midlegi motadilinn beita a.m.k. einum eftirfarandi
valkosta:

a) tryggingarauka (e. margin buffer) sem nemur a.m.k. 25% af
Utreiknudum tryggingum og hann leyfir ad sé fullnyttur
timabundio & timabilum pegar Utreiknadar krofur um
tryggingar haekka verulega,

b) ad gefa athugunum vid Aalagsadstedur & afturskyggna
timabilinu sem reiknad er Ut i samremi vid 26. gr. a.m.k.
25% vaegi,

c) ad tryggja ad krofur sinar um tryggingar séu ekki minni en
paer sem yrdu reiknadar Gt & grundvelli flokts sem er metid
yfir tiu ara ségulegt, afturskyggnt timabil.

2. Ef midleegur motadili leidréttir breytur tryggingalikansins
til ad endurspegla betur ndverandi markadsskilyrdi skal hann
taka tillit til allra mogulegra sveiflumagnandi &hrifa slikrar
leidréttingar.

VII. KAFLI

VANSKILASJODUR
(42. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

29.gr.

Rammi og stjérnarhattir

1. Til a0 akvarda lagmarkssterd vanskilasj6ds og fjarhaed
annars fjarmagns sem parf til ad uppfylla krofur 42. og 43. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, ad teknu tilliti til hadis innan
samstaedu, skal midleegur motadili koma a innri stefnuramma til
ad skilgreina tegundir 6venjulegra en sennilegra markadsad-
steedna sem geetu valdid pvi ad hann stedi frammi fyrir mestri
aheettu.

2. Ramminn skal fela i sér greinargerd sem lysir pvi hvernig
midleegi motadilinn  skilgreinir 6venjulegar en sennilegar
markadsadstedur. Hann skal vera skjalfestur ad fullu og
vidhaldid i samreemi vid 12. gr.

3. Ahattunefndin skal reeda rammann og stjornin sampykkja
hann. Traustleika rammans og getu hans til ad endurspegla
markadshreyfingar skal endurskoda a.m.k. arlega. Ahzttu-
nefndin skal reeda endurskodunina og skyra skal stjérninni fra
henni.

30. gr.

Greining & 6venjulegum en sennilegum markadsadsteedum

1.  Ramminn sem lyst er i 29. gr. skal endurspegla ahettusnid
midleega matadilans, ad teknu tilliti til ahaettuskuldbindinga yfir
landameeri og milli gjaldmidla, ef vid &. Hann skal tilgreina alla
markadséhattu sem midlaegur motadili geeti stadid frammi fyrir
i kjolfar vanskila eins eda fleiri stddustofnunaradila, p.m.t.
Ohagstedar hreyfingar & markadsvirdi stddustofnadra gerninga,
minnkadan seljanleika pessara gerninga & markadi og leekkun &
innlausnarvirdi trygginga. Ramminn skal einnig endurspegla
vidbdtarahattu fyrir midlaega motadilann sem leidir af samtimis
greioslufalli eininga i samstedu stddustofnunaradilans sem
lendir i vanskilum.

2. Ramminn skal tilgreina hvern og einn markad par sem
midleegur motadili stendur frammi fyrir ahattu ef til vanskila
stodustofnunaradila kemur. Fyrir hvern tilgreindan markad skal
midleegur matadili tilgreina dvenjulegar en sennilegar adstedur
a.m.k. & grundvelli:

a) ymiss konar sOgulegra svidsmynda, p.m.t. timabila
ovenjulegra markadshreyfinga & nastlidnum 30 arum, eda
eins l6ngu timabili og areidanleg gdgn hafa verid fyrir
hendi, sem hefdu valdid mestri fjarhagslegri ahattu fyrir
midlega motadilann. Akvedi midlegur motadili  ad
endurtekning sogulegs tilviks mikilla verdhreyfinga sé ekki
likleg skal hann rokstydja fyrir I6gbeera yfirvaldinu af
hverju pad er undanskilid i rammanum,
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b) ymiss konar moégulegra framtidarsvidsmynda, & grundvelli
samkveemra forsendna um flokt & markadi og verdfylgni
milli markada og fjarmalagerninga, badi & grundvelli
megindlegs og eigindlegs mats & mégulegum markadsad-
steedum.

3. | rammanum skal einnig taka mid af pvi, med
megindlegum og eigindlegum hetti, ad hvada marki 6venju-
legar verdhreyfingar geetu att sér stad samtimis & mdrgum
tilgreindum mérkudéum. Ramminn skal fela i sér vidurkenningu
a pvi ad soguleg verdfylgni getur gengid Ur skordum i
6venjulegum en sennilegum markadsadstedum.

31.gr.

Endurskodun & 6venjulegum en sennilegum svidsmyndum

Midleegi moétadilinn skal reglulega endurskoda peer verklags-
reglur sem lyst er i 30. gr., ad teknu tilliti til allrar markads-
préunar sem mali skiptir og umfangs og sampjoppunar ahzttu
stédustofnunaradila. T samrédi vid ahattunefndina skal midlagi
métadilinn endurskoda peaer ségulegu og imyndudu svidsmyndir
sem hann notar til ad greina dvenjulegar en sennilegar
markadsadstedur, a.m.k. arlega og oftar pegar markadspréun
eda verulegar breytingar & samningunum sem midlaegi
métadilinn stédustofnar hafa ahrif & forsendur svidsmyndanna
og krefjast par af leidandi breytinga & svidsmyndunum.
Tilkynna skal stjorninni um verulegar breytingar & rammanum.

VIII. KAFLI
EFTIRLIT MED LAUSAFJARAHATTU

(44. GR. REGLUGERPAR (ESB) NR. 648/2012)

32.gr.
Mat & lausafjaraheattu

1.  Midlegur moétadili skal koma & traustum ramma um
styringu lausafjaraheettu, sem skal fela i sér skilvirk rekstrar- og
greiningartaeki til ad greina, meela og fylgjast med uppgjors- og
fjarmognunarstreymi med vidvarandi og timanlegum hetti,
p.m.t. notkun hans & lausu fé innan dags (e. intraday liquidity).
Midlaegir métadilar skulu reglulega meta snid og notkun ramma
sins um lausafjarstyringu, p.m.t. taka til athugunar nidurstodur
alagsprofa.

2. Rammi midlegs moétadila um styringu lausafjarahaettu
skal vera naegilega traustur til ad tryggja ad midlaegi mdétadilinn
geti uppfyllt greidslu- og uppgjérsskyldur i éllum videigandi
gjaldmidlum pegar peer falla i gjalddaga, p.m.t. innan dags
pegar vid & Rammi midlegs moétadila um styringu
lausafjardheettu skal einnig fela i sér mat & mdogulegri
lausafjarporf hans i framtidinni vid ymiss konar mdgulegar
alagssvidsmyndir. Alagssvidsmyndir skulu fela i sér vanskil
stddustofnunaradila skv. 44. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
fra vanskiladegi til loka innlausnartimabils og lausafjarahaettuna
sem stafar af fjarfestingarstefnu og verklagi midlega
métadilans vid dvenjulegar en sennilegar adstaedur.

3. Rammi midlegs moétadila um styringu lausafjarahattu
skal fela i sér lausafjaraaetlun sem er skjalfest og vidhaldid i

samrami vid 12. gr. Lausafjaratlunin skal ad lagmarki mela
fyrir um verklag midleega métadilans vio:

a) aod styra og fylgjast med, a.m.k. daglega, lausafjarporf sinni
midad vid ymsar markadssvidsmyndir,

b) aod vidhalda nagilegu lausu fé til ad meta lausafjarporf
sinni og greina a milli notkunar mismunandi tegunda
lausafjar,

c) daglegt mat og veromat a lausafjareignum sem midlaegi
métadilinn hefur yfir ad rada og a lausafjarporf sinni,

d) ad akvarda astedur lausafjarahattu,

e) ad meta timann sem laust fé midleega moétadilans skal vera
honum til umrada,

f) a0 meta hugsanlega lausafjarpdrf vegna getu stédustofn-
unaradila til ad skipta Ut reidufé fyrir tryggingar sem eru
ekki reidufé,

g) ferla sem gripid er til ef til lausafjarskorts kemur,

h) ad auka aftur laust fé sem hann kann ad nota vid
alagsatburd.

Stjérn midleega moétadilans skal sampykkja aaetlunina ad héfdu
samradi vio dhattunefndina.

4. Midlegur mdtadili skal meta lausafjarahettuna sem hann
stendur frammi fyrir, p.m.t. ef hann eda stdédustofnunaradilar
hans geta ekki stadid vio greidsluskuldbindingar sinar pegar
per falla & gjalddaga sem hluti af stodustofnunar- eda
uppgjorsferlinu, einnig ad teknu tilliti fjarfestingarstarfsemi
midleega motadilans. Ahattustyringarramminn skal einnig taka
til lausafjarparfar sem leidir af sambandi midleega moétadilans
vid adila sem honum stafar lausafjarahetta af, p.m.t.:

a) uppgjorsbanka,

b) greidslukerfi,

c) verdbréfauppgjorskerfi,

d) umbodsadila eigin reikninga (e. nostro agents),
e) vorslubanka,

f) vidskiptavaka (e. liquidity providers),

g) rekstrarsamhafoa midlega motadila,

h) pjénustuveitendur.
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5.  Midlegur métadili skal i ramma sinum um styringu
lausafjaraheettu taka tillit til vixltengsla milli adilanna sem taldir
eru upp i 4. mgr. og margpattra tengsla sem adili sem talinn er
upp i 4. mgr. getur haft vid midleegan moétadila.

6.  Midlegur moétadili skal gera daglega skyrslu um parfir og
fé skv. a-, b- og c-lid 3. mgr. og arsfjéroungslega skyrslu um
lausafjaraeetlun sina samkveemt d- til h-lid 3. mgr. Skyrslurnar
skulu skjalfestar og vardveittar i samraemi vid V. kafla.

33.gr.

Adgangur agd lausafé

1.  Midlegur motadili skal vidhalda lausafé, i hverjum
gjaldmidli sem mali skiptir, sem svarar til lausafjarkrafna hans
eins og peer eru skilgreindar i samraemi vid 44. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012 og 32. gr. pessarar reglugerdar. Petta
lausafé skal takmarkast vid:

a) innstedur hja sedlabanka sem er uUtgéafubanki (e. central
bank of issue),

b) innstedur hja lanastofnunum sem hafa starfsleyfi i
samrami viod 47. gr.,

c) veittar lanalinur eda jafngilda samninga vid stddustofn-
unaradila sem eru ekki i vanskilum,

d) veitta samninga um endurhverf vidskipti,

e) audseljanlega fjarmalagerninga sem uppfylla kréfurnar i 45.
0g 46. gr. og sem midlaegi mdtadilinn getur synt fram a ad
séu auoveldlega adgengilegir og breytanlegir i reioufé
samdeegurs med pvi ad beita fyrirframakvednu og mjog
traustu fjarmdgnunarfyrirkomulagi, p.m.t. vid erfioar
markadsadstaedur.

2. Midlegur motadili skal taka tillit til gjaldmidlanna sem
skuldbindingar hans eru i og mogulegra éahrifa af erfioum
adstedum a adgang hans ad gjaldeyrismérkudum med heetti
sem samraemist verdbréfauppgjorsferlum erlends gjaldeyris og
verdbréfauppgjorskerfum.

3. Veittar lanalinur gegn tryggingum sem stédustofn-
unaradilar leggja fram skulu ekki tvitaldar sem laust fé.
Midleegur métadili skal gera raostafanir til ad fylgjast med og
styra sampjoppun lausafjarahaettu af einstdkum  vid-
skiptavokum.

4. Midlaegur matadili skal gera itarlega areidanleikakénnun &
pvi ad vidskiptavakar hans bui yfir negri getu til ad starfa i
samraemi vid tilhdgun vidskiptavaktar.

5. Midlegur motadili skal reglulega profa verklag sitt fyrir
adgang ad fyrirframundirbanu fjarmégnunarfyrirkomulagi. 1
pessu getur falist ad draga tilraunafjarhaedir & vidskiptalanalinu
til ad kanna hrada adgengis ad fjarmagni og areidanleika ferla.

6. Lausafjaraetlun midlegs motadila skal fela i sér
nakveemar verklagsreglur um notkun & lausu fé hans til ad
uppfylla greidsluskuldbindingar vid lausafjarskort. Verklags-
reglurnar skulu tilgreina med skyrum hatti hvener nota &
tiltekid fé. peaer skulu einnig lysa med hvada hetti skal nalgast
innsteedur eda fjarfestingar i formi innstedna til einnar netur,
hvernig framkvema skal samdaegurs markadsvidskipti, eda
med hvada hetti skal draga & fyrirframundirbdnar lausa-
fjarlinur. Ppessar adferdir skal préfa reglulega. Midlaegur
métadili skal einnig koma & fullnaegjandi atlun um endurnyjun
fjarmognunarfyrirkomulags adur en pad rennur Ut.

34.9r.

Sampjdppunarahatta

1. Midlegur métadili skal hafa naid eftirlit med og styra
sampjoppun lausafjaradhettu sinnar, p.m.t. &hettu sinni sem
stafar af peim adilum sem taldir eru upp i 4. mgr. 32. gr. og af
adilum i sdmu samsteaedu.

2. Rammi midleegs moétadila um styringu lausafjardhaettu
skal fela i sér beitingu aheettu- og sampjoppunarmarka.

3. Midlegur métadili skal skilgreina ferli og verklag fyrir
brot & sampjoppunarmdrkum.

IX. KAFLI

FORGANGSRODUN VID GREIDSLU VANSKILA (E. DEFAULT
WATERFALL)

(Akveedi 45. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

35.0r.

Utreikningur & fjarhad eigin fjarmagns midlega
motadilans til notkunar i forgangsrédun vid greidslu
vanskila

1. Midlegur motadili skal hafa yfir ad rada, og tilgreina med
adskildum heetti i efnahagsreikningi sinum, fjarhaed sérstaks
eigin fjarmagns i peim tilgangi sem greinir i 4. mgr. 45. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

2. Midlegur métadili skal reikna ut lagmarksfjarhadina sem
um getur i 1. mgr. med pvi ad margfalda lagmark eigin fjar,
p.m.t. 6rddstafad eigio fé og annad eigid fé, sem hann skal hafa
i samreemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og
framselda reglugerd (ESB) nr. 152/2013 (1), med 25%.

Midleegi métadilinn skal endurskoda lagmarksfjarhadina
arlega.

() Stjtid. ESB L 52, 23.2.2013, bls. 37.
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3. Hafi midlegur métadili komid & foét fleiri en einum
vanskilasj6di fyrir mismunandi flokka fjarmalagerninga sem
hann stddustofnar skal hann Gthluta o6llu sérstoku eigin
fjarmagni sem reiknad er Gt skv. 1. mgr. til vanskilasj6danna i
réttu hlutfalli vid sterd hvers og eins peirra, tilgreina pad
sérstaklega i efnahagsreikningi sinum og nota pad til ad standa
straum af vanskilum sem verda & peim mismunandi markads-
svidum sem vanskilasjodirnir eru stofnadir vegna.

4. Ekki skal nota annad fjarmagn en eigid fé, p.m.t.
oradstafad eigid fé og annad eigid fé, eins og um getur i 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, til ad uppfylla krofurnar skv.
1. mgr.

36. gr.

Vidhald a fjarhed eigin fjArmagns midleegs motadila til
notkunar i forgangsrédun vid greidslu vanskila

1. Midlegur motadili skal tafarlaust upplysa l6gbeer yfirvold
ef fjarhaed sérstaks eigin fjarmagns fer nidur fyrir pa fjarhaed
sem kvedid er & um i 35. gr., tilgreina asteedurnar fyrir brotinu
og leggja fram itarlega skriflega lysingu & radstéfunum og
timaaaetlun til ad heekka fjarhadina i samt horf.

2. Ef um er ad reda sidari vanskil eins eda fleiri
stddustofnunaradila 4dur en midlaegi métadilinn hefur komid
sérstoku eigin fjarmagni i samt horf skal, ad pvi er vardar
45. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, adeins nota eftirsteeda
fjarhaed pess sérstaka eigin fjarmagns sem hefur verid Gthlutad.

3. Midlegur motadili skal koma sérstdku eigin fjarmagni |
samt horf innan eins manadar fra tilkynningunni sem um getur i
1. mgr.

X. KAFLI

TRYGGINGAR
(Akveedi 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

37.9r.

Almennar krofur

Midleegur motadili skal setja og framkvaema gagnseajar og
fyrirsjaanlegar stefnur og verklagsreglur til ad meta og hafa
stodugt eftirlit med seljanleika eigna sem sampykktar eru sem
tryggingar og gera Urbaetur eftir pvi sem vid a.

Midleegur métadili skal endurskoda stefnur sinar og verklags-
reglur um vedhafar eignir a.m.k. arlega. . Slik endurskodun
skal einnig fara fram hvenar sem veruleg breyting verdur sem
hefur ahrif 4 &heettu midleega métadilans.

38. gr.
Tryggingar i formi reidufjar
Ad pvi er vardar 1. mgr. 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012

skulu audseljanlegar tryggingar i formi reidufjar vera i
annadhvort:

a) gjaldmidli sem midlegi métadilinn getur synt léghaerum
yfirvéldum fram & ad hann geti styrt ahettu vegna med
fullneegjandi heetti,

b) gjaldmidli sem midlaegi métadilinn stédustofnar vidskipti f,
innan marka trygginganna sem parf til ad verjast ahattu
midlaega motadilans i peim gjaldmidli.

39. gr.

Fjarmalagerningar

AQ pvi er vardar 1. mgr. 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
skulu fjarmalagerningar, bankadbyrgdir og gull sem uppfylla
skilyrdin i 1. vidauka teljast audseljanlegar tryggingar.

40. gr.

Mat & tryggingum

1. AOd pvi er vardar mat & audseljanlegum tryggingum, eins
og per eru skilgreindar i 37. gr., skal midleegur métadili setja
og framkveema stefnur og verklagsreglur til ad hafa eftirlit, eins
nerri rauntima og unnt er, med lanshefi, seljanleika & markadi
og verdflokti hverrar eignar sem sampykkt er sem trygging.
Midlegur motadili skal hafa reglulegt, ad lagmarki arlegt,
eftirlit med pvi hvort stefnur og verklagsreglur hans um
verdmat séu fullnzgjandi. Slik endurskodun skal einnig fara
fram hvenar sem veruleg breyting verdur sem hefur ahrif &
dhaettu midlaega motadilans.

2. Midlegur motadili skal meta tryggingar sinar &
markadsvirdi eins narri rauntima og unnt er og sé pad ekki
mogulegt skal hann geta synt 16ghaerum yfirvéldum fram & ad
hann geti styrt dheettunni.

41. gr.

Fradrag

1. Midlegur métadili skal setja og hrinda i framkvemd
stefnum og verklagsreglum til ad akvarda hefilegt fradrag til ad
beita & virdi trygginga.

2. Fradrag skal midast vid ad naudsynlegt kann ad vera ad
innleysa tryggingarnar vid erfidar markadsadstedur og vid
akvordun pess skal taka tillit til timans sem parf til ad innleysa
paer. Midlegi métadilinn skal syna loghaerum yfirvoldum fram
4 ad fradragid sé reiknad Ut af varferni til ad takmarka
sveiflumagnandi ahrif ad pvi marki sem unnt er. Fyrir hverja
eign sem 16gd er fram sem trygging skal akvarda fradragio med
tilliti til videigandi vidmida, p.m.t.:

a) tegundar eignar og greidslufallsaheaettu sem tengist fjar-
mélagerningnum & grundvelli innra mats midlega
métadilans. Vid framkvaemd sliks mats skal midlegur
métadili beita skilgreindum og hlutleegum adferdum sem
byggja ekki eingéngu & utanadkomandi aliti og taka tillit til
&heattunnar sem leidir af pvi ad utgefandinn sé med adsetur
i tilteknu landi,
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b) liftima eignarinnar,

c) sogulegs verdflokts og imyndads framtidarverdflokts
eignarinnar vid erfidar markadsadstaedur,

d) seljanleika & undirliggjandi markadi, p.m.t. verdbils kaup-
0g s6lutilbods,

e) gjaldeyrisahattu, ef einhver er,
f) fylgnidhattu.

3. Midlegur motadili skal hafa reglulegt eftirlit med pvi ad
fradrag sé fullnegjandi. Midlegur motadili skal endurskoda
stefnur og starfsreglur um fradrag a.m.k. arlega og alltaf pegar
veruleg breyting verdur sem hefur ahrif & ahaettu midlega
mdtadilans, en atti ad fordast ad pvi marki sem unnt er ad gera
truflandi eda storstigar breytingar & fradragi sem geetu valdid
sveiflumégnun. Meta skal stefnu og starfsreglur um fradrag &
Ohédan hatt a.m.k. arlega.

42. gr.

Sampjéppunarmork

1.  Midlegur motadili skal setja og framkvama stefnur og
verklagsreglur til ad tryggja ad tryggingar séu neegilega dreifdar
til ad unnt sé ad innleysa peer innan skilgreinds eignartimabils
an pess ad hafa veruleg ahrif & markadinn. Stefnurnar og
verklagsreglurnar skulu &kvarda radstafanir til ad draga ar
aheettu sem skal beita ef farid er yfir sampjoppunarmdrkin sem
tilgreind eru i 2. mgr.

2. Midlegur motadili skal akvarda sampjoppunarmork fyrir:
a) einstaka utgefendur,

b) tegund Gtgefanda,

c) tegund eignar,

d) hvern stédustofnunaradila,

e) alla stodustofnunaradila.

3. Sampjoppunarmérk skulu dkvordud af varferni ad teknu
tilliti til allra videigandi viomida, p.m.t.

a) fjarmalagerninga sem gefnir eru Gt af Gtgefendum sému
tegundar ut fra atvinnugrein, starfsemi, landsveedi,

b) umfangs greidslufallsaheettu  fjarmalagerningsins  eda
Utgefandans & grundvelli innra mats midleega motadilans.
Vid framkvemd sliks mats skal midlaegur moétadili beita
skilgreindum og hlutlegum adferdum sem byggja ekki
eingdngu a utanadkomandi aliti og taka tillit til aheettunnar
sem leidir af pvi ad Gtgefandinn sé med adsetur i tilteknu
landi,

c) seljanleika og verdoflokts fjarmalagerninganna.

4. Midlegur motadili skal sja til pess ad ekki meira en 10%
af tryggingum hans séu med abyrgd einnar lanastofnunar, eda
jafngildrar fjarmalastofnunar i pridja landi, eda adila sem er
hluti af sému samsteedu og lanastofnunin eda fjarmalastofnunin
i pridja landi. Nemi tryggingar sem midlegur moétadili fer i
formi vidskiptabankaabyrgda meira en 50% af heildartrygg-
ingunum ma hakka petta hamark i allt ad 25%.

5. Vid atreikning a peim takmoérkunum sem kvegdio er 4 um i
2. mgr. skal midleegur métadili taka tillit til heildaraheattu sem
honum stafar af Utgefanda, p.m.t. heildarfjarhed lanalina,
innlansskirteina, bundinna innlana, sparireikninga, innlans-
reikninga, tékkareikninga, peningamarkadsgerninga og endur-
hverfra vidskipta sem midleegi motadilinn nytir. pessar
takmarkanir gilda ekki um tryggingar sem midlaegi motadilinn
hefur umfram lagmarkskréfurnar um tryggingar, vanskilasjod
eda annad fjarmagn.

6. Vid akvordun & sampjoppunarmérkunum fyrir ahaettu
midleegs motadila sem stafar af einstokum Utgefanda skal
midleegur motadili leggja saman og medhdndla sem staka
dheettu pa dheettu sina sem stafar af 6llum fjarmalagerningum
sem gefnir eru Ut af utgefandanum eda adila innan samstsedu
hans, er med skyrum hetti med abyrgd Gtgefandans eda adila
innan samstaedu hans, og af fjarmalagerningum sem eru gefnir
at af fyrirteekjum sem hafa pann eina tilgang ad eiga fram-
leidsluteeki sem eru naudsynleg fyrir starfsemi Gtgefandans.

7. Midlegur métadili skal hafa reglulegt eftirlit med pvi
hvort stefnur og verklagsreglur hans um sampjoppunarmork séu
fullnzgjandi. Midleegur motadili skal endurskoda stefnu sina og
verklagsreglur um sampjoppunarmérk a.m.k. arlega og hvenar
sem veruleg breyting verdur sem hefur ahrif 4 dhattu midlega
motadilans.

8. Midlegur métadili skal upplysa logbara yfirvaldid og
stodustofnunaradilana um gildandi sampjéppunarmérk og allar
breytingar &4 pessum moérkum.

9.  Fari midlegi métadilinn verulega yfir sampjoppunarmdrk
sem kvedid er & um i stefnum hans og verklagsreglum skal hann
upplysa l6gbeera yfirvaldid um pad an tafar. Midlegur moétadili
skal leidrétta brotid eins fljott og unnt er.

XI. KAFLI

FJARFESTINGARSTEFNA
(Akvaedi 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)

43. gr.

Audseljanlegir fjarmalagerningar

Ad pvi er vardar 1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
er heimilt ad telja skuldagerninga audseljanlega gerninga sem
lagmarksgreidslufalls- og markadsahatta stafar af ef peir
uppfylla 6l skilyroi 1. vidauka.
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44. gr.

Mjog 6ruggt fyrirkomulag afhendingar a
fjarmalagerningum til vorslu

1. Sé midlegum moétadila Okleift ad leggja inn
fjarmalagerningana sem um getur i 45. gr. eda pa sem hann
tekur vid sem tryggingu, framlégum i vanskilasjéo eda
framlégum i annad fjarmagn, hvort sem er med framsali
eignarréttar eda sem tryggingu, hja rekstraradila verdbréfa-
uppgjorskerfis sem tryggir fulla vernd pessara gerninga skal
leggja pa inn hja einhverjum eftirfarandi adila:

a) sedlabanka sem tryggir fulla vernd pessara gerninga og
veitir midlega motadilanum tafarlausan adgang ad
fjarmalagerningunum pegar pess er porf,

b) lanastofnun sem hefur starfsleyfi eins og skilgreint er i
tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2006/48/EB (1), tryggir
fullan adskilnad og vernd pessara gerninga og veitir
midleega motadilanum tafarlausan adgang ad fjarmalagern-
ingunum pegar pess er porf og sem midlegi métadilinn
getur synt fram & ad litil greidslufallsaheetta stafi af &
grundvelli innra mats midleega métadilans. Vid framkvaemd
sliks mats skal midleegur moétadili beita skilgreindum og
hlutlegum adferdum sem byggja ekki eingdngu &
utanadkomandi aliti og taka tillit til &hattunnar sem leidir
af pvi ad utgefandinn sé med adsetur i tilteknu landi,

c) fjarméalastofnun i pridja landi sem Iytur og hlitir
varfernisreglum sem viokomandi logber yfirvold telja
a.m.k. jafnstrangar og peer sem meelt er fyrir um i tilskipun
2006/48/EB, hefur traustar reikningsskilaadferdir, vorsluad-
ferdir og innra eftirlit, tryggir fullan adskilnad og vernd
pessara gerninga og veitir midleega motadilanum tafar-
lausan adgang ad fjarmalagerningunum pegar pess er porf
0og sem midlegi mdtadilinn getur synt fram & ad litil
greidslufallsaheetta stafi af & grundvelli innra mats midleega
métadilans. Vid framkvemd sliks mats skal midlegur
motadili beita skilgreindum og hlutleegum adferdum sem
byggja ekki eingdngu & utanadkomandi aliti og taka tillit til
dhettunnar sem leidir af pvi ad utgefandinn sé med adsetur
i tilteknu landi.

2. Séu fjarmalagerningar settir i vorslu i samreemi vid b- eda
c-1id 1. mgr. skulu peir geymdir samkvemt fyrirkomulagi sem
kemur i veg fyrir nokkud tap midleega mdtadilans af vanskilum
eda ogjaldfaerni fjarmalastofnunarinnar med starfsleyfid.

3. Mjog o6ruggt fyrirkomulag um afhendingu fjarmalagern-
ings til vorslu sem tryggingar, framlaga i vanskilasjod eda
framlaga i annad fjarmagn skal adeins gera midlega
métadilanum Kkleift ad endurnota pessa fjarmalagerninga ef
skilyrdin i 8. mgr. 39. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eru
uppfyllt og tilgangur endurnotkunarinnar er ad inna af hendi
greidslur, hafa umsjon med vanskilum stodustofnunaradila eda
annast fyrirkomulag um rekstrarsamheefi.

(1) Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.

45. gr.

Mjbg 6ruggt fyrirkomulag um vidhald reidufjar

1. A0 pvi er vardar 4. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 skal innsteda reioufjar sem lagt er inn hja 6drum
adila en sedlabanka uppfylla 6ll eftirfarandi skilyroi:

a) innstedan sé i annadhvort:

i. gjaldmidli sem midleegi métadilinn getur synt fram & ad
hann geti med miklum areidanleika styrt ahattu vegna
eda,

ii. gjaldmidli sem midleegi mdtadilinn stddustofnar
vidskipti f, innan marka trygginganna sem tekid er vid i
peim gjaldmidli,

b) innstedan sé 16gd inn hja einum ef eftirfarandi adilum:

i. lanastofnun med starfsleyfi eins og skilgreint er i
tilskipun 2006/48/EB sem midlagi métadilinn geti synt
fram & ad litil greidslufallsdhatta stafi af & grundvelli
innra mats midlega moétadilans. Vid framkveemd sliks
mats skal midlegur motadili beita skilgreindum og
hlutlegum adferdum sem byggja ekki eingdngu &
utanadkomandi aliti og taka tillit til aheettunnar sem
leigdir af pvi ad utgefandinn sé med adsetur i tilteknu
landi,

ii. fjarméalastofnun i pridja landi sem Iati og hliti
varfernisreglum sem vidkomandi I6gbeer yfirvold telji
a.m.k. jafnstrangar og paer sem melt er fyrir um i
tilskipun 2006/48/EB, hafi traustar reikningsskila-
aoferoir, vorsluadferdir og innra eftirlit og sem midlaegi
métadilinn geti synt fram & ad litil greidslufallsaheetta
stafi af & grundvelli innra mats midlega motadilans.
Vid framkvaemd sliks mats skal midlegur motadili
beita skilgreindum og hlutleegum adferdum sem byggja
ekki eingdngu & utanadkomandi aliti og taka fillit til
ahattunnar sem leidir af pvi ad dtgefandinn sé med
adsetur i tilteknu landi.

2. Sé reidufé geymt sem innsteda yfir nott i samraemi vid
1. mgr. skal leggja inn a.m.k. 95% af sliku reidufé, reiknad ut
yfir medaltimabil eins almanaksméanadar, med fyrirkomulagi
sem tryggir ad reiduféd sé tryggt med audseljanlegum fjar-
mélagerningum sem uppfylla krofurnar skv. 45. gr., fyrir utan
krofuna i c-1id 1. mgr. peirrar greinar.
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45. gr.

Sampjéppunarmdérk

1. Midlegur motadili skal setja og framkveema stefnur og
verklagsreglur til ad tryggja ad fjarmalagerningar sem hann
fjarfestir i séu negilega dreifdir.

2. Midlegur métadili skal dkvarda sampjoppunarmérk og
fylgjast med sampjéppun a fjarmagni sinu ad pvi er vardar:

a) einstaka fjarmalagerninga,

b) tegundir fjarmalagerninga,

c) einstaka Utgefendur,

d) tegundir Gtgefenda,

e) motadila sem gert er samkomulag vid eins og kvedio er &
um i b- og c-1id 1. mgr. 44. gr. eda 2. mgr. 45. gr.

3. Vio &kvordun tegunda atgefenda skal midlaegur motadili
taka tillit til eftirfarandi:

a) landfreedilegrar dreifingar,

b) vixltengsla og margpattra tengsla sem adili getur haft vid
midleegan matadila,

c) umfangs greidslufallsahattu,

d) A&heettu sem midlegur motadili ber af Gtgefanda vegna
afurda sem midleegi métadilinn stddustofnar.

4.  Stefnurnar og verklagsreglurnar skulu mela fyrir um
radstafanir til ad draga Ur dhattu sem beita skal ef farid er yfir
sampjoppunarmérkin.

5. Vid akvoroun a sampjoppunarmdrkum vegna &hettu
midleegs moétadila af einstokum Gtgefanda eda vorsluadila skal
midleegur motadili leggja saman og medhdndla sem staka
dheettu pa dhaettu sem stafar af dllum fjarméalagerningum sem
gefnir eru Gt af, eda med skyrri abyrgd, utgefandans og allt
fjarmagn sem afhent er vorsluadilanum til vorslu.

6. Midlegur motadili skal hafa reglulegt eftirlit med pvi
hvort stefnur og starfsreglur hans um sampjoppunarmérk séu
fullnzegjandi. Auk pess skal midleegur métadili endurskoda
stefnu sina og starfsreglur um sampjoppunarmérk a.m.k. arlega
og hvenar sem veruleg breyting verdur sem hefur ahrif a
ahaettu midlega métadilans.

7. Fari midlegi métadilinn yfir sampjoppunarmérk sem
kvedid er & um i stefnum hans og starfsreglum skal hann
upplysa logbeera yfirvaldid um pad an tafar. Midleegur métadili
skal leidrétta brotid eins fljétt og unnt er.

46. gr.

Adrar tryggingar en reidufé

Sé tekid vid tryggingum i formi fjarmalagerninga i samraemi
vid akveedi X. kafla skulu einungis 44. og 45. gr. gilda.

Xl KAFLI

ENDURSKODUN LIKANA, ALAGSPROF OG AFTURVIRK
PROF

(49. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012)
1. PATTUR

Likén og &setlanir

47. gr.

Sannreyning likana

1.  Midlegur métadili skal framkveema itarlega sannreyningu
4 likdnum sinum, adferdum peirra og rammanum um styringu
lausafjarahattu sem er notadur til ad magngreina, leggja saman
og styra ahettu hans. Oll veruleg endurskodun eda breytingar &
likbnum hans, adferdum og rammanum um styringu lausa-
fjardheettu skulu ldta videigandi stjérnarhattum, p.m.t. pegar
rada er leitad hja ahettunefndinni, og vidurkenndar af til pess
haefum og 6hadum adila adur en peim er beitt.

2. Sannreyningarferli midleegs métadila skal skjalfest og skal
ad lagmarki tilgreina peer verklagsreglur sem er beitt til ad préfa
adferdir midlega motadilans ad pvi er vardar tryggingar,
vanskilasjod og annad fjdrmagn og rammann um Utreikning &
lausu fé. Oll veruleg endurskodun eda breytingar & slikum
verklagsreglum skulu lata videigandi stjornarhattum, p.m.t.
pegar rdda er leitad hja ahaettunefndinni, og vidurkenndar af til
pess haefum og 6hadum adila &dur en peim er beitt.

3. ltarleg sannreyning skal a.m.k. fela i sér eftirfarandi:

a) mat a fredilegum traustleika likananna og rammans, p.m.t.
studningsgdgn um préun peirra,

b) endurskodun & vidvarandi eftirlitsferlum, p.m.t. sannpréfun
a ferlum og viomiéum,

¢) endurskodun & breytum og forsendum sem beitt er vid
préun likana, adferda peirra og rammans,

d) endurskodun & pvi hve fullnaegjandi og videigandi likdnin,
adferdir peirra og ramminn sem notadur er eru fyrir peer
tegundir samninga sem pau gilda um,
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e) endurskodun & pvi hve videigandi svidsmyndir alagspréfa
eru i samraemi vid VII. kafla og 52. gr.,

f) greiningu & afleidingum préfnidurstada.

4. Midlegur métadili skal setja viomidin sem hann hefur il
hlidsjénar vid mat & pvi hvort unnt sé ad sannreyna likén hans,
adferdir peirra og rammann um styringu lausafjarahaettu med
arangursrikum hatti. A medal vidmidanna skulu vera vidmid
um fullnzgjandi nidurstédur profa.

5. Séu gbgn um verdlagningu ekki audveldlega adgengileg
eda ekki areidanleg skal midlegur mdtadili taka & slikum
takmérkunum i tengslum vid verd og am.k. beita
varfernislegum forsendum & grundvelli athugana & mérkudum
sem syna fylgni vid eda tengjast viokomandi markadi og &
grundvelli nGverandi hegdunar hans.

6. Séu gdgn um verdlagningu ekki audveldlega adgengileg
eda ekki areidanleg skulu kerfin og verdmatslikénin sem notud
eru i pessum tilgangi l0ta videigandi stjérnarhattum, p.m.t.
pegar rdda er leitad hja ahattunefndinni, sannreyningu og
profun. Midlegur métadili skal afla vidurkenningar til pess
haefs og 6h&ds adila & verdmatslikénum sinum fyrir ymsar
markadssvidsmyndir til ad tryggja ad likénin syni med
ndkvaemum hatti videigandi verd og skal, eftir atvikum, breyta
Gtreikningi sinum & upphafstryggingum til ad endurspegla pa
likansahettu sem uppgotvast.

7.  Midlegur motadili skal reglulega meta eiginleika
tryggingalikansins &  freedilegum og reynslubyggdum
forsendum fyrir alla fjairmalagerningana sem hann stédustofnar.

48. gr.

Profasetlanir

1.  Midlegur métadili skal setja sér stefnur og verklagsreglur
sem lysa dxtlunum um alagsprof og afturvirk prof sem hann
framkvaemir til ad meta hve videigandi, nakvaem, areidanleg og
alagspolin likén hans og adferdir eru, sem beitt er vid
utreikning 4 Aaheattustyringarpattum, p.m.t.  tryggingum,
framlégum i vanskilasj6d og 6dru fjarmagni, vid ymiss konar
markadsadsteedur.

2. Stefnur og verklagsreglur midleegs métadila skulu einnig
lysa &atlun hans um alagsprof sem hann framkvaemir til ad
meta hve videigandi, ndkvaemur, &reidanlegur og alagspolinn
ramminn um styringu lausafjaraheettu er.

3. Stefnurnar og starfsreglurnar skulu a.m.k. mela fyrir um
adferdirnar vid ad velja og proa videigandi prof, p.m.t. val &
gégnum um eignas6fn og markadi, tioni profa, tiltekin
ahattueinkenni  fjarmalagerninga sem eru st6dustofnadir,
greiningu & nidurstédum profa og fravikum og videigandi
Urbeetur sem porf er a.

4. Vio framkvemd allra préfa skal midleegur métadili taka
tillit til allra stadna vidskiptavina.

2. PATTUR
Afturvirk prof
49. gr.

Verklag afturvirkra préfa

1.  Midlegur moétadili skal meta tryggingar sinar med pvi ad
bera saman eftir & raunverulegar nidurstédur og veentar
nidurstodur tryggingalikana. Slik afturvirk prof skal fram-
kvema daglega til a® meta hvort um sé ad reda nokkur
profunarfravik i tryggingarpekju. Meta skal pekju midad vid
nGverandi stodur fyrir fjarmalagerninga og stddustofnunaradila
og taka tillit til mogulegra &hrifa af tryggingartoku vegna
eignasafna og, eftir pvi sem vid 4, rekstrarsamhafoum
midleegum matadilum.

2. Midlegur motadili skal meta videigandi s6gulega
timaramma fyrir zetlun sina um afturvirk prof til ad tryggja ad
skodunartimabilid sem notad er dugi til ad sporna vid &llum
skadlegum ahrifum a tolfreedilega markteekni.

3. Midlegur motadili skal i &ztlun sinni um afturvirk prof
a.m.k. tilgreina hvada skyru tolfredileg préf og fram-
mistoduvidmid midlegir motadilar skulu skilgreina fyrir matid
& nidurstddum afturvirkra profa.

4. Midlegur matadili skal reglulega skyra &hattunefndinni
frd nidurstéoum afturvirkra préfa og greiningar sinnar & formi
sem brytur ekki trunad, til ad leita rdda hja henni vid
endurskodun & tryggingalikani sinu.

5. Nidurstddur afturvirkra préfa og greiningar 4 peim skulu
gerdar adgengilegar ollum stddustofnunaradilum og, ef
midleegur métadili veit hverjir peir eru, vidskiptavinum. Ad pvi
er vardar alla adra vidskiptavini skulu vidkomandi st6du-
stofnunaradilar gera nidurstédur afturvirkra profa og greiningar
4 peim adgengilegar samkvemt beidni. Safna skal slikum
upplysingum saman & formi sem brytur ekki trinad og skulu
stodustofnunaradilar og vidskiptavinir adeins hafa adgang ad
itarlegum nidurstédum afturvirkra préfa og greiningum peirra i
tengslum vid peirra eigin eignasofn.

6. Midlegur motadili skal skilgreina verklag fyrir peer
adgerdir sem hann geti gripid til & grundvelli nidurstadna
greininga & afturvirkum profum.

3. PATTUR

Neemniprof og -greiningar

50. gr.

Verklag neemniprofa og -greininga

1.  Midlegur moétadili skal framkvaema naemnipréf og
-greiningar til ad meta pekju tryggingalikans sins vid ymsar
markadsadstedur med sdgulegum gégnum um raunverulegar
erfidar markadsadstedur og tilgatugdgnum um mdgulegar
erfidar markadsadstaedur.
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2. Midlegur motadili skal nota margvislegar breytur og
forsendur sem na til fjolbreyttra sogulegra og imyndadra
adstedna, p.m.t. pau timabil par sem mest flokt hefur verid a
morkudunum sem hann pjénar og mjog miklar breytingar &
fylgni milli verds samninga sem midlegur motadili stodu-
stofnar, til ad 6dlast skilning & pvi hvernig tryggingarpekja geeti
ordid fyrir ahrifum af mjog erfioum markadsadstedum og
breytingum a mikilveegum breytum i likaninu.

3. Gera skal na@mnigreiningu & ymsum raunverulegum og
lysandi eignasdfnum stddustofnunaradila. Pessi  lysandi
eignasofn skulu valin & grundvelli namni peirra fyrir
verulegum ahattupattum og fylgni sem midlegi motadilinn
stendur frammi fyrir. Slik nemnipréfun og -greining skal hafa
pann tilgang ad préfa lykilbreytur og -forsendur likansins fyrir
upphafstryggingar midad vid nokkur 6ryggishil til ad akvarda
nemni Kerfisins fyrir villum i kvoroun slikra breytna og
forsendna. Taka skal videigandi tillit til vaxta-/timardfs (e. term
structure) &heettupéttanna og peirrar fylgni sem talin er vera
milli dheettupatta.

4.  Midlegur métadili skal meta mdgulegt tap af stddum
stddustofnunaradila.

5. Midlegur moétadili skal, eftir atvikum, meta breytur sem
endurspegla samtimis vanskil stodustofnunaradila sem gefa ut
fjarméalagerninga, eda undirliggjandi petti afleidna, sem
midleegi motadilinn stodustofnar. Einnig skal eftir atvikum
meta ahrif vanskila vidskiptavinar sem gefur ut fjar-
malagerninga, eda undirliggjandi petti afleidna, sem midlegur
motadili stodustofnar.

6. Midlegur motadili skal reglulega skyra ahettunefndinni
fra nidurstddum namnipréfa sinna og -greininga, a formi sem
brytur ekki tranad, til ad leita rdda hja henni vid endurskodun
tryggingalikans sins.

7. Midlegur motadili skal skilgreina verklag fyrir peer
adgerdir sem hann geti gripio til & grundvelli nidurstadna
greininga & nemnipréfum.
4. PATTUR
Alagsprof
51.gr.
Verklag alagsprofa

1. 1 alagspréfum midlegs métadila skal beita alagsbreytum,
-forsendum og -svidsmyndum & likénin sem notud eru til
ahattumats til ad tryggja ad fjarmagn hans nezgi til ad meta

viokomandi  adhettu  vid  dvenjulegar en  sennilegar
markadsadstaedur.
2. 1 dtlun midleegs motadila um &lagsprof skal honum gert

ad framkvaema ymis alagsprof reglulega par sem tekin eru til
athugunar afurdasamsetning midleega métadilans og allir peettir
likana hans og adferdir peirra og rammi hans um styringu
lausafjarahaettu.

3. Awtlun midleegs métadila um alagsprof skal mela fyrir
um ad alagsprof séu framkvaeemd med skilgreindum alagssvids-
myndum, baedi vid sogulegar og imyndadar, 6venjulegar en
sennilegar markadsadsteedur i samremi vid VII. kafla.
Endurskoda og breyta skal fortidaradsteedum sem notadar eru,
eftir pvi sem vid a. Midleegur métadili skal einnig meta énnur
form videigandi alagsprofunarsvidsmynda, p.m.t.,, en ekki
takmarkad vid, teknilegan eda fjarhagslegan vanda upp-
gjorsbanka hans, umbodsadila eigin reikninga (e. nostro
agents), vorslubanka, vidskiptavaka eda rekstrarsamhafdra
midleegra maétadila.

4. Midlegur motadili skal hafa getu til ad leidrétta alagsprof
sin fljott til ad taka mid af nyrri heettu eda ahaettu sem er i
vendum.

5. Midlegur moétadili skal meta mogulegt tap vegna vanskila
vidskiptavinar, sé hann pekktur, sem stédustofnar gegnum
marga stodustofnunaradila.

6. Midlegur motadili skal reglulega skyra dhettunefndinni
frd nidurstddum alagsprdfa sinna og greininga & peim a formi
sem brytur ekki trunad, til ad leita rdda hja henni vid
endurskodun likana sinna, adferda sinna og ramma sins um
styringu lausafjarahattu.

7. Nidurstddur dlagsprofa og greiningar & peim skulu gerdar
adgengilegar o6llum stddustofnunaradilum og, ef midlegur
matadili veit hverjir peir eru, vidskiptavinum. Ad pvi er vardar
alla adra vidskiptavini skulu vidkomandi stédustofnunaradilar
gera nidurstodur dlagsprdéfa og greiningar & peim adgengilegar
samkveemt beidni. Safna skal slikum upplysingum saman &
formi sem brytur ekki trinad og skulu stédustofnunaradilar og
vidskiptavinir adeins hafa adgang ad itarlegum nidurstédum
alagsprofa og greiningum & peim i tengslum vid peirra eigin
eignasofn.

8.  Midlegur motadili skal skilgreina verklag sem tilgreinir
paer adgerdir sem hann geti gripid til & grundvelli nidurstadna
greininga & lagspréfum.

52. gr.

Ahattupeettir til alagsprofunar

1. Midlegur motadili skal akvarda, og bua yfir videigandi
adferd til ad meela, pa dhattupatti sem eiga sérstaklega vio um
pa samninga sem hann stodustofnar og geetu haft ahrif a tap
hans. Alagsprof midlegs métadila skulu a.m.k. taka tillit til
dheettupéatta sem tilgreindir eru fyrir eftirfarandi tegundir
fjarmélagerninga, eftir pvi sem vid &.

a) vaxtatengda samninga: aheettupeettir sem varda vexti i
hverjum gjaldmidli sem midleegur motadili gerir upp
fjarmélagerningana i. Skipta skal likdnum fyrir &voxtunar-
ferla i mismunandi hluta eftir lokagjalddaga til ad gera skil
breytileikanum i flokti vaxta eftir &voxtunarferlinum. Fjoldi
tengdra aheettupatta fer eftir pvi hve fléknir vaxtasamn-
ingarnir eru sem midleegur métadili stodustofnar. Grunna-
heettu sem leidir af 6fullkominni fylgni milli vaxtahreyfinga
rikisbréfa og annarra verdbréfa med fostum tekjum skal
gera skil med adgreindum haetti.
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b) samninga i tengslum vid gengi gjaldmidla; ahaettupeettir
sem varda hvern erlendan gjaldmidil sem midlaegur
métadili gerir upp fjarmalagerninga i og gengi gjaldmidils
sem vedkdll eru gerd i gagnvart gjaldmidlinum sem
midleegur métadili stédustofnar fjarmalagerninga i,

c) samninga i tengslum vio hlutabréf: ahattupattir sem varda
flokt einstakra hlutabréfadtgafna a 6llum mérkudum par
sem midlegur métadili stodustofnar og flokt mismunandi
geira hlutabréfamarkadarins i heild. bréunarstig og edli
likansadferoa fyrir tiltekinn markad skal samsvara aheattu
midleega métadilans af markadnum i heild og sampjoppun
hans i einstokum hlutabréfattgafum & peim markadi,

d) hrévdrusamninga: ahattupeettir sem varda mismunandi
flokka og undirflokka hravérusamninga og tengdar afleidur
sem midlegur motadili stddustofnar, p.m.t., eftir atvikum,
breytileiki avoxtunar vegna tiltekileika (e. convenience
yield) milli afleidustadna og reidufjarstadna i hravorunni,

e) samninga sem tengjast greidslufallsaheettu: ahaettupeettir
sem varda ahettu vegna skyndilegra vanskila (e. jump to
default risk), p.m.t. uppsafnada ahettu vegna margra
vanskila, grunndheattu og flokt endurheimtuhlutfalls.

2. | alagsprofum sinum skal midleegur motadili einnig taka
tilhlydilegt tillit til a.m.k. eftirfarandi:

a) fylgni, p.m.t. milli dhettupatta sem ordid hefur vart og
samberilegra samninga sem midleegur métadili st6ou-
stofnar,

b) pétta sem varda afleitt (e. implied) eda sogulegt flokt
samningsins sem verid er ad stddustofna,

c) sérstakra eiginleika allra nyrra samninga sem fyrirhugad er
ad midlaegi métadilinn stédustofni,

d) sampjOppunardhaettu, p.m.t. af stdédustofnunaradila og
adilum i samstaedu stodustofnunaradila,

e) vixltengsla og margpeettra tengsla,

f) é&heettu sem skiptir mali, p.m.t. gjaldeyrisahattu,

g) settra dhaettutakmarkana,

h) fylgnidhattu.

53. gr.

Alagsprof & heildarfjarmagn

1. Aatlun midleegs métadila um alagsprof skal tryggja ad
samsetning hans & tryggingum, framlégum i vanskilasj6d og
60ru fjarmagni nagi til ad standa straum af vanskilum a.m.k.
peirra tveggja stodustofnunaradila sem honum stafar mest
ahatta af vid Ovenjulegar en sennilegar markadsadsteedur.
Aztlunin um alagsprof skal einnig fela i sér athugun 4
mogulegu tap vegna vanskila adila innan somu samstedu og
peir tveir stédustofnunaradilar sem honum stafar mest ahztta af
vid Gvenjulegar en sennilegar markadsadstaedur.

2. Aetlun midlegs moétadila um alagsprof skal tryggja ad
tryggingar hans og vanskilasjodur negi til ad standa straum af
a.m.k. vanskilum stddustofnunaradilans sem honum stafar mest
dhaetta af eda peim stddustofnunaradilum sem honum stafar
nastmest og parnastmest dhatta af, sé samanlogd ahaetta vegna

peirra meiri, i samremi vid 42. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012.

3. Midlegi motadilinn skal gera itarlega greiningu &
mogulegu tapi sem hann gati ordid fyrir og meta mégulegt tap
4 stooum stédustofnunaradila, p.m.t. heattuna & ad innlausn &
slikum st6dum geeti haft ahrif & markadinn og tryggingarpekju
midleega motadilans.

4. 1 alagsprofum sinum skal midlegur motadili, eftir
atvikum, meta ahrif vanskila stodustofnunaradila sem gefur Gt
fjarmélagerninga sem midlegi moétadilinn stddustofnar eda
undirliggjandi  peetti afleiona sem midlegi motadilinn
stodustofnar. Einnig skal eftir atvikum meta ahrif vanskila
vidskiptavinar sem gefur Gt fjarmalagerninga sem midlegi
métadilinn stdédustofnar eda undirliggjandi peetti afleidna sem
midleegi moétadilinn stédustofnar.

5. Alagsprof midlaegs motadila skulu taka mid af innlausnar-
timabilinu eins og kvedid er aum i 26. gr.

54. gr.

Alagsprof 4 laust fé

1. Aetlun midleegs métadila um alagsprof & laust fé sitt skal
tryggja ad laust fé sé fullnaegjandi i samraemi vid kréfurnar sem
meelt er fyrir um i VIII. kafla.

2. Midlegur moétadili skal hafa skyrar og gagnsajar reglur
og verklag til ad taka & skorti & lausu fé sem alagsprof hans gefa
til kynna, til ad tryggja ad stadid sé vid greidsluskuldbindingar.

Midleegur métadili skal einnig hafa skyrar verklagsreglur um
notkun nidurstadna og greininga a alagspréfum sinum til mats a
pvi hvort rammi hans um styringu lausafjardhattu og
vidskiptavakar séu fullnagjandi og til ad gera umbeetur par a.
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3. Svidsmyndir sem eru notadar i alagspréfum & laust fé
skulu taka til skipulags og rekstrar midlaega motadilans og taka
til allra adila sem geetu valdid honum verulegri lausafjarahattu.
Slik alagsprof skulu einnig fela i sér mat & sterkum tengslum
eda sambarilegum ahattupattum milli stddustofnunaradila
hans, p.m.t. annarra adila sem eru hluti af sému samstaedu, og
mat & likunum & mérgum vanskilum og smitahrifum medal
stodustofnunaradila hans sem slik vanskil geetu valdid.

5. PATTUR
Tryggingarpekja og beiting nidurstadna Ur préfum
55. gr.
AQd vidhalda nagri tryggingarpekju

1.  Midlegur métadili skal koma & og vidhalda verklagi til ad
greina breytingar & markadsadsteedum, p.m.t. aukid flokt eda
minni seljanleika fjarmalagerninga sem hann stodustofnar, til
ad geta tafarlaust lagad Utreikning & krofu sinni um tryggingu
ad breyttum markadsadsteedum med tilhlydilegum haetti.

2. Midlegur motadili skal framkveema prof & fradragi sinu til
ad tryggja ad unnt sé ad innleysa tryggingar 4 a.m.k. virdi peirra
ad fradraginu fradregnu vid sannreyndar og Ovenjulegar en
sennilegar markadsadstaedur.

3. Ef midlegur métadili innheimtir  tryggingar  fyrir
eignasafn, en ekki fyrir staka afurd, skal hann stddugt
endurskoda og préfa jofnun milli afurda. Midleegur métadili
skal byggja slika jofnun & varfernislegum og fjarhagslega
markteekum adferdum sem endurspegla umfang verdhadis (e.
price dependence) milli afurdanna. Einkum skal midlegur
motadili préfa hvernig fylgnin er vid raunverulegar og
imyndadar alvarlegar markadsadsteedur.

56. gr.

Endurskodun likana & grundvelli nidurstadna ar préfum

1.  Midlegur motadili skal hafa skyrt verklag til ad akvarda
fjarheed viobotartrygginga sem hann kann ad purfa ad krefjast,
p.m.t. innan dags, og til ad endurkvarda tryggingalikan sitt ef
afturvirk prof gefa til kynna ad likanid hafi ekki virkad eins og
gert var rad fyrir og ad pad akvardi par af leidandi ekki
videigandi fjarhad upphafstrygginga sem naudsynleg er til ad
na fyrirhugudu oryggisstigi. Hafi midleegur métadili akvedid ad
naudsynlegt sé ad krefjast vidbotartrygginga skal hann gera pad
vid naesta vedkall.

2. Midlegur moétadili skal meta upptdk fravika sem afturvirk
prof hans syna fram 4. Eftir pvi hver upptok fravika eru skal
midleegur motadili akvarda hvort porf er & grundvallar-
breytingum & tryggingalikaninu, eda & likdnunum sem leggja
pvi til gégn, og hvort endurkvérdun ndverandi melipatta sé
naudsynleg.

3. Midlegur motadili skal meta upptok fravika sem
alagspréf hans syna fram 4. Midleegur motadili skal akvarda
hvort porf er & grundvallarbreytingum & Ilikdnum hans,
adferoum peirra eda ramma sinum um styringu lausafjarahattu
eda hvort naudsynlegt sé ad endurkvarda naverandi melipeetti
eda forsendur, & grundvelli upptaka fravika.

4. Syni nidurstodur préfa fram & oOfullnaegjandi pekju
tryggingar, vanskilasj6ds eda annars fjarmagns skal midlegur
métadili auka heildarpekju fjarmagns sins upp i fullnaegjandi
stig vid naesta vedkall. Syni nidurstodur profa fram &
ofullnzegjandi laust fé skal midleegur motadili auka laust fé sitt
upp i aszttanlegt stig eins fljott og audid er.

5. Midlegur motadili skal vio endurskodun & likénum
sinum, adferdum peirra og rammanum um styringu lausafjéara-
heettu fylgjast med tidni endurtekinna fravika i préfum til ad
greina og leysa Ur malum med videigandi hetti og éan
asteedulausrar tafar.

6. PATTUR
Afturvirk alagsprof
57.9r.
Afturvirk alagsprof

1. Midlegur métadili skal gera afturvirk alagsprof sem eru
til pess @tlud ad greina vid hvada markadsadstedur
samsetningin & tryggingum, vanskilasjodi og 6dru fjarmagni
hans kann ad veita 6fullnegjandi tryggingarpekju med tilliti til
greidslufallséhettu og laust fé hans kann ad vera 6fullngegjandi.
Vid framkveemd slikra profa skal midleegur motadili likja eftir
Ovenjulegum markadsadstedum sem eru Gvenjulegri en pad
sem telst sennilegar markadsadstaedur, til ad gera betur kleift ad
meta takmarkanir likana hans, ramma hans um styringu
lausafjarahzttu, fjirmagns hans og lausafjar hans.

2. Midlegur métadili skal préa afturvirk alagsprof sem
snidin eru sérstaklega ad dhattu markadanna og samninganna
sem hann veitir stddustofnunarpjénustu vegna.

3. Midlegur métadili skal beita adsteedunum sem tilgreindar
eru i 1. mgr. og nidurstddunum Gar og greiningunum &
afturvirkum é&lagspréfum sinum til ad gera betur kleift ad greina
ovenjulegar en sennilegar sviosmyndir i samraemi vid VII.
kafla.

4. Midlegur moétadili skal reglulega skyra éhaettunefndinni
fra nidurstddum Ur og greiningum & afturvirkum alagspréfum
sinum, & formi sem brytur ekki trinad, til ad leita rdda hja henni
vid endurskodun sina.
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7. PATTUR
Vanskilaferli
58. gr.
Profun & vanskilaferlum

1.  Midlegur métadili skal profa og endurskoda vanskilaferli
sin til ad tryggja ad pau séu hagnyt og skilvirk. Midlegur
métadili skal framkveema hermunarafingar sem hluta af préfun
a vanskilaferlum sinum.

2. Midlegur motadili skal, i kjolfarid & profun & vanskila-
ferlum sinum, greina alla dvissupatti og breyta verklagi sinu
med videigandi haetti til ad draga Ur slikri dvissu.

3. Midlegur motadili skal, med pvi ad framkvema
hermunarafingar, stadfesta ad allir stédustofnunaradilar, eftir
pvi sem vid &, vidskiptavinir og adrir hlutadeigandi adilar,
p.m.t. rekstrarsamhafdir midleegir métadilar, og allir tengdir
pjénustuveitendur séu upplystir og pekki vanskilaferlin.

8. PATTUR
Tidni sannreyningar og profunar
59.gr.
Tioni

1.  Midlegur motadili skal sannreyna likén sin og adferdir
med itarlegum heetti a.m.k. arlega.

2. Midlegur motadili skal sannreyna ramma sinn um
styringu lausafjarahaettu med itarlegum heetti a.m.k. arlega.

3. Midlegur motadili skal framkvaema fulla sannreyningu &
verdmatslikénum sinum a.m.k. arlega.

4.  Midlegur motadili skal a.m.k. éarlega endurskoda hve
videigandi verklagid er sem tilgreint er i 51. gr.

5. Midlegur motadili skal greina og hafa eftirlit med
skilvirkni likans sins og pekju fjarmagns ef til vanskila keemi,
med pvi ad préfa tryggingarpekjuna afturvirkt a.m.k. daglega
og gera am.k. daglega alagsprof med stédludum og
fyrirframakvednum breytum og forsendum.

6.  Midlegur métadili skal greina og hafa eftirlit med ramma
sinum um styringu lausafjarahaettu med pvi ad gera a.m.k.
daglega alagsprof a lausafé sinu.

7. Midlegur métadili skal greina nidurstdour préfa itarlega
a.m.k. méanadarlega til ad tryggja ad élagsprofssvidsmyndir,
likdn og rammi um styringu lausafjarahettu, grundvallarbreytur
og forsendur sinar séu réttar. Slika greiningu skal framkveema
oftar pegar markadsadstedur eru erfidar, p.m.t. pegar
fjarmalagerningarnir sem hann stddustofnar eda markadirnir

sem hann pjénar almennt syna mikid flokt, seljanleiki peirra
minnkar eda sterd eda sampjoppun stadna stddustofnunaradila
hans eykst verulega, eda pegar pess er vaenst ad midlegur
motadili muni lenda i erfidum markadsadstedum.

8.  Namnigreiningu skal gera a.m.k. manadarlega med
nidurstddum naemnipréfa. Slik greining skal fara fram oftar ef
6venjumikid flokt er & moérkudum eda seljanleiki & peim er
ovenjulitill eda sterd eda sampjoppun stadna stoou-
stofnunaradila hans eykst verulega.

9.  Midlegur métadili skal a.m.k. arlega préfa jafnanir milli
fjarmalagerninga og hvernig fylgni er vido raunverulegar og
imyndadar alvarlegar markadsadstaedur.

10. Profa skal fradrag midlegs motadila a.m.k. manadarlega.

11. Midlegur motadili skal gera afturvirk alagsprof a.m.k.
arsfjoroungslega.

12. Midlegur métadili skal profa og endurskoda vanskilaferli
sin am.k. arsfjérdungslega og framkvaema hermunarefingar
a.m.k. arlega, i samreemi vid 61. gr. Midleegur motadili skal
einnig framkveema hermunarafingu i Kkjolfar allra verulegra
breytinga & vanskilaferlum sinum.

9. PATTUR
Timarammar sem notadir eru i préfum
60. gr.

Timarammar

1. Timarammar sem midad er vid i alagsprofum skulu
skilgreindir i samreemi vid VII. kafla og skulu na til évenjulega
en sennilega markadsadsteedna i framtidinni.

2. Soguleg timabil sem notast er vid i afturvirkum profum
skulu fela i sér gogn frd a.m.k. nastlidnu ari eda na eins langt
aftur og midlegi métadilinn hefur verid ad stdédustofna vio-
komandi fjarmalagerning, sé pad skemmri timi en eitt &r.

10. PATTUR
Opinber birting
61. gr.

Upplysingar sem skal birta opinberlega

1.  Midlegur moétadili skal birta opinberlega par almennu
meginreglur sem liggja til grundvallar likénum hans og
adferdum peirra og upplysingar um edli préfa sem framkvaemd
eru, asamt almennri samantekt & nidurstédum préfa og
adgerdum til urbota sem gripid hefur verid til.
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2.

Midlegur métadili skal gera upplysingar um helstu peetti

vanskilaferlis sins adgengilegar almenningi, p.m.t.:

a)

b)

c)

d)

vid hvada adstedur kann ad vera gripid til adgerda,

hver kann ad gripa til pessara adgerda,

umfang adgerdanna sem kann ad vera gripid til, p.m.t.
medferd beaedi stadna fyrir eigin reikning og stadna
vidskiptavina, sj6da og eigna,

fyrirkomulag medferdar & skuldbindingum midlaegs
métadila gagnvart stédustofnunaradilum sem eru ekki i
vanskilum,

€)

fyrirkomulag til ad gera betur Kkleift ad medhdndla
skuldbindingar stddustofnunaradila i vanskilum gagnvart
vidskiptavinum sinum.

62. gr.
Gildistaka og beiting

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hun birtist
i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Akvadi h-lidar 2. pattar |. vidauka taka gildi premur arum eftir
gildistokudag pessarar reglugerdar ad pvi er vardar vidskipti
med afleidur, eins og um getur i b- og d-lid 4. mgr. 2. gr.
reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 ().

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari

I6gfestingar.

Gjort i Brussel 19. desember 2012.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.

() Stjtid. ESB L 326, 8.12.2011, bls. 1.
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1. VIDAUKI

Skilyrdi sem gilda um fjarmalagerninga, bankaabyrgdir og gull sem teljast audseljanlegar tryggingar

1. PATTUR

Fjarmalagerningar

Ad pvi er vardar 1. mgr. 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skulu audseljanlegar tryggingar i formi fjar-
méalagerninga vera fjarmalagerningar sem uppfylla skilyrdin sem kvedid er 4 um i 1. lid Il. vidauka vid pessa reglugerd
eda framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningar sem uppfylla 611 eftirfarandi skilyrdi:

a)

b)

c)

d)

€)

9

h)

midlegi moétadilinn geti synt l6gbeera yfirvaldinu fram & ad fjarmalagerningarnir hafi verid gefnir Gt af Gtgefanda
sem litil greidslufallsaheetta stafar af & grundvelli fullnaegjandi innra mats midleega métadilans. Vié framkvemd
sliks mats skal midleegur métadili beita skilgreindum og hlutlegum adferdum sem byggja ekki eingéngu &
utanadkomandi aliti og taka tillit til &hattunnar sem leidir af pvi ad dtgefandinn sé med adsetur i tilteknu landi.

midleegi moétadilinn geti synt légbeera yfirvaldinu fram & ad fjarmalagerningarnir feli i sér litla markadsaheettu &
grundvelli fullnegjandi innra mats midleega métadilans. Vid framkveemd sliks mats skal midlaeegi métadilinn beita
skilgreindum og hlutleegum adferdum sem byggja ekki eingéngu & utanadkomandi aliti.

peir séu i annaghvort:

i. gjaldmidli sem midlaegi métadilinn getur synt l16gbarum yfirvoldum fram & ad hann geti styrt ahattu vegna
eda,

ii. gjaldmidli sem midlegi métadilinn stddustofnar samninga i, innan marka peirra trygginga sem parf til ad
verjast ahaettu midlaeega moétadilans i peim gjaldmidli,

peir séu framseljanlegir an takmarkana og liti hvorki takmdrkun samkvemt reglum eda I6gum né kréfum pridja
adila sem hamla solu,

pbad sé verslad med pa i beinni sdlu eda med endurhverfum samningum & virkum markadi, i fjdlbreyttum hépi

kaupenda og seljanda, sem midlaegi métadilinn getur synt fram 4 ad hann hafi areidanlegan adgang ad, p.m.t. vid

erfid skilyroi,

areidanleg gogn um verd peirra séu birt reglulega,

peir séu ekki gefnir at af:

i. stodustofnunaradilanum sem leggur fram trygginguna, né adila sem er hluti af somu samstedu og
stodustofnunaradilinn, nema um sé ad reda sértryggt skuldabréf og adeins ef eignirnar sem standa til
tryggingar skuldabréfinu eru adgreindar a videigandi hatt innan trausts lagaramma og uppfylla peer kréfur sem
tilgreindar eru i pessum peetti,

ii. midleegum motadila eda adila sem er hluti af somu samstedu og midleegur métadili,

iii. adila sem veitir pjonustu sem er mikilvaeg fyrir starfsemi midlega moétadilans, nema sa adili sé sedlabanki
innan Evropska efnahagssveedisins eda sedlabanki sem er Gtgefandi gjaldmidils sem midlaegi métadilinn er
med ahettuskuldbindingar i,

peir séu ekki med 6rum heetti hadir verulegri fylgnidhattu.

2. PATTUR

Bankaabyrgdir

Vidskiptabankadbyrgd skal, med fyrirvara um takmarkanir sem samid er um vid hid l6gbera yfirvald, uppfylla
eftirfarandi skilyrdi til ad hljéta sampykki sem trygging skv. 1. mgr. 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012:

a) han sé gefin Gt til ad tryggja 6fjarhagslegan stédustofnunaradila,

b) hdn hafi verid gefin Gt af dtgefanda sem midleegi métadilinn geti synt l6gbeera yfirvaldinu fram & ad litil
greidslufallsaheetta stafi af & grundvelli fullneegjandi innra mats midlega moétadilans. Vid framkvemd sliks
mats skal midlegur maétadili beita skilgreindum og hlutlegum adferdum sem byggja ekki eingdngu &
utanadkomandi aliti og taka tillit til aheettunnar sem leidir af pvi ad Gtgefandinn sé med adsetur i tilteknu
landi.
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©)

d)

e)

9

h)

hin sé i annaghvort:

i. gjaldmidli sem midleegi moétadilinn getur synt légbaerum yfirvéldum fram & ad hann geti styrt ahettu
vegna med fullnaegjandi heetti eda,

ii. gjaldmidli sem midlaegi motadilinn stédustofnar samninga i, innan marka peirra trygginga sem parf til ad
verjast ahaettu midleega métadilans i peim gjaldmidli,

hin sé dafturkreef, skilyrdislaus og Gtgefandinn geti ekki byggt & undanpagu eda vorn samkvaemt [dgum eda
samningi til ad andmeela greidslu dbyrgdarinnar,

unnt sé ad standa vid hana, pegar pess er krafist, innan innlausnartimabils eignasafns stédustofnunaradilans

sem er i vanskilum og hefur lagt hana fram, an takmarkana samkveaemt reglum eda I6gum eda rekstrarlegra

takmarkana,

hin sé ekki gefin Gt af:

i. adila sem er hluti af somu samstedu og 6fjarhagslegi stodustofnunaradilinn sem abyrgdin tryggir,

ii. adila sem veitir pjonustu sem er afar mikilveg fyrir starfsemi midleega métadilans, nema sa adili sé
sedlabanki innan Evrépska efnahagssvadisins eda sedlabanki sem er Gtgefandi gjaldmidils sem midlegi
métadilinn er med ahaettuskuldbindingar i,

hin sé ekki med 6drum hetti had verulegri fylgniahzttu,

hin sé tryggd ad fullu med tryggingu sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

i. hin sé ekki had fylgnidhzttu vegna fylgni vid lanshefi abyrgdaradilans eda o6fjarhagslega
stédustofnunaradilans, nema dregid hafi verid Ur fylgnidhattunni & fullnaegjandi hatt med fradragi af

tryggingunni,

ii. midlegi motadilinn hafi tafarlausan adgang ad henni og hin sé gjaldprotsvarin (e. bankruptcy remote) ef
til samtimis vanskila stddustofnunaradilans og abyrgdaradilans kemur.

ad stjorn midleega motadilans hafi stadfest heefi abyrgdaradilans eftir fullt mat & dtgefandanum og & laga-,
samnings- og rekstrarramma abyrgdarinnar til ad hafa mikla vissu um skilvirkni abyrgdarinnar, og tilkynnt
petta til 16gbaera yfirvaldsins.

2. Bankadbyrgd sem er gefin Ut af sedlabanka skal uppfylla eftirfarandi skilyrdi til ad hljéta sampykki sem trygging
skv. 1. mgr. 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012:

a)

b)

©)

d)

hin sé gefin Ut af sedlabanka innan Evropska efnahagssvadisins eda sedlabanka sem gefur Gt gjaldmidil sem
midlaegi métadilinn er med ahattuskuldbindingar i,

hun sé i annadhvort:

i. gjaldmidli sem midleegi moétadilinn getur synt légbaerum yfirvéldum fram & ad hann geti styrt aheettu
vegna med fullnazgjandi heetti,

ii. gjaldmidli sem midlaegi motadilinn stédustofnar vidskipti i, innan marka trygginganna sem parf til ad
verjast ahaettu midleega métadilans i peim gjaldmidli,

hin sé éafturkreef, skilyrdislaus og sedlabankinn sem gefur hana Ut geti ekki byggt & undanpagu eda vorn
samkveemt l6gum eda samningi til ad andmela greidslu dbyrgdarinnar,

unnt sé ad standa vid hana innan innlausnartimabils eignasafns stddustofnunaradilans sem er i vanskilum og
hefur lagt hana fram, an takmarkana samkveemt reglum eda légum eda rekstrarlegra takmarkana eda krafna
pridja adila til hennar.

3. PATTUR

Gull

Gull skal vera hreinar gullstangir samkvemt vidurkenndum kréfum (e. good delivery) og uppfylla eftirfarandi skilyrdi
til ad hljota sampykki sem trygging skv. 1. mgr. 46. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012:

a) pad sé i beinni eigu midleega maétadilans,
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b)

c)

d)

pad hafi verid lagt inn hja sedlabanka & Evropska efnahagssveedinu eda sedlabanka sem gefur Gt gjaldmidil sem
midlaegi moétadilinn er med ahattuskuldbindingar i, sem hefur gert videigandi radstafanir til ad vernda eignarrétt
stodustofnunaradila eda vidskiptavinar & gullinu og veitir midleega métadilanum greidan adgang ad gullinu pegar
pess er krafist,

pad hafi verid lagt inn hja lanastofnun med starfsleyfi eins og han er skilgreind i tilskipun 2006/48/EB sem hefur
gert videigandi radstafanir til ad vernda eignarrétt stddustofnunaradila eda vidskiptavina & gullinu, veitir midleega
métadilanum greidan adgang ad gullinu pegar pess er krafist og sem midlegi métadilinn getur synt légbhaera
yfirvaldinu fram & ad litil greidslufallséhatta stafi af & grundvelli fullnegjandi innra mats midleega métadilans.
Vid framkveemd sliks mats skal midleegur métadili beita skilgreindum og hlutleegum adferdum sem byggja ekki
eingbngu & utanadkomandi &liti og taka tillit til ahattunnar sem leidir af pvi ad lanastofnunin sé med adsetur i
tilteknu landi.

pad hafi verid lagt inn hja lanastofnun i pridja landi sem Iytur og hlitir varfeernisreglum sem logbeer yfirvold telja
a.m.k. jafnstrangar og peaer sem melt er fyrir um i tilskipun 2006/48/EB og sem hefur traustar reiknings-
skilaadferdir, vorslufyrirkomulag og innra eftirlit og hefur gert fullnegjandi rddstafanir til ad vernda eignarrétt
stodustofnunaradila eda vidskiptavina & gullinu, veitir midleega métadilanum greidan adgang ad gullinu pegar pess
er krafist og sem midleegi métadilinn getur synt logbeera yfirvaldinu fram & ad litil greidslufallsahtta stafi af &
grundvelli fullnaegjandi innra mats midlega moétadilans. Vid framkveemd sliks mats skal midlegur moétadili beita
skilgreindum og hlutlegum adferdum sem byggja ekki eingéngu & utanadkomandi aliti og taka tillit til ahaettunnar
sem leidir af pvi ad lanastofnunin sé med adsetur i tilteknu landi.
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I1. VIDAUKI

Skilyrdi sem gilda um audseljanlega fjarmalagerninga

Ad pvi er vardar 1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 er heimilt ad telja fjArmalagerninga audseljanlega
fjarmalagerninga sem lagmarksgreidslufalls- og markadsahetta stafar af ef peir eru skuldagerningar sem uppfylla
oll eftirfarandi skilyrdi:

a)

b)

©)

d)

€)

9

peir séu Gtgefnir af eda med beinni abyrgd:

i. rikis,

ii. sedlabanka,
iii. fjolpjodlegs préunarbanka sem talinn er upp i peetti 4.2 i 1. hluta V1. vidauka vid tilskipun 2006/48/EB,
iv. Evropska fjarmélastodugleikasjodsins eda evropska stédugleikakerfisins, eftir atvikum,
midlaegi moétadilinn geti synt fram & ad litil greidslufalls- og markadsahetta stafi af peim & grundvelli innra
mats midleega motadilans. Vid framkvemd sliks mats skal midleegur métadili beita skilgreindum og
hlutleegum adferdum sem byggja ekki eingdngu 4 utanadkomandi aliti og taka tillit til aheaettunnar sem leidir
af pvi ad atgefandinn sé med adsetur i tilteknu landi.
medaltimi til lokagjalddaga i eignasafni midleega métadilans sé ekki lengri en tvo ar,

peir séu annadhvort i:

i. gjaldmidli sem midleegi moétadilinn getur synt I6gbaerum yfirvoldum fram & ad hann geti styrt ahattu
vegna eda

ii. gjaldmidli sem midlegi moétadilinn stddustofnar vidskipti i, innan marka trygginga sem tekid er vid i
peim gjaldmiali,

peir séu framseljanlegir &n takmarkana og ldti hvorki takmérkunum samkvamt reglum né krofu pridja adila
sem hamlar sélu,

verslad sé med pa i beinni solu eda med endurhverfum samningum & virkum markadi, i fjélbreyttum hopi
kaupenda og seljanda, p.m.t. vid erfid skilyrdi, sem midleegi métadilinn hefur areidanlegan adgang ad,

areidanleg verdgdgn um pessa gerninga séu birt reglulega.

Ad pvi er vardar 1. mgr. 47. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 er heimilt ad telja afleidusamninga audseljanlegar
fjarfestingar sem lagmarksgreidslufalls- og markadsaheatta stafar af ef peir eru gerdir i peim tilgangi:

a)

b)

a0 ahattuverja eignasafn stodustofnunaradila i vanskilum sem hluti af vanskilastyringarferli midleegs
motadila eda

ad ahattuverjast gjaldeyrisahattu sem leidir af rammanum um styringu lausafjarahattu sem komid er & i
samraemi vid VIII. kafla.

Séu afleidusamningar notadir vid pessar adstedur skal takmarka notkun peirra vid afleidusamninga sem
areidanleg verdgogn eru birt um reglulega og vid timann sem naudsynlegur er til ad draga Ur peirri greidslufalls-
og markadsahattu sem midlaeegi métadilinn stendur frammi fyrir.

Stjornin skal sampykkja stefnu midleega métadilans um notkun afleidusamninga ad hoéfou samradi vid
ahaettunefndina.



