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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR
(ESB) nr. 152/2013

2019/EES/25/05

fra 19. desember 2012

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um eiginfjarkrofur fyrir midleega métadila (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshatti Evrépusam-
bandsins,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evrépu (1),

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midlega
métadila og afleiduvidskiptaskrar (2), einkum 3. mgr. 16. gr.,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

Med reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er m.a. komid &
varferniskrofum fyrir midleega moétadila til ad tryggja
ad peir séu Oruggir og traustir og uppfylli alltaf eigin-
fjarkréfur. par sem ahettu sem stafar af stddustofnun-
arstarfsemi er miklu leyti maett med radstéfun sérstaks
fjarmagns &ttu slikar eiginfjarkrofur ad tryggja ad
midleegur métadili hafi &vallt nagilegt eigid fé vegna
greioslufallsaheettu, motadiladhaettu, markadsaheattu,
rekstrardhzttu, lagalegrar &hattu og vidskiptadhaettu
sem ekki er pegar mett med radstofun sérstaks
fjdrmagns, og ad hann geti & skipulegan hatt slitid eda
endurskipulagt starfsemi sina ef porf krefur.

Ad pvi er vardar teeknilega stadla atti ad taka sérstakt
tillit til eiginfjarkrafna sem gerdar eru til lanastofnana
og verdbréfafyrirteekja vegna pess ad midlagir
métadilar standa frammi fyrir svipadri ahattu og
lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki pegar peir stunda
starfsemi sem ekki er matt med radstdfuninni. Einnig
&tti ad taka tillit til videigandi hluta meginreglna um
innvidi fjarmalamarkada sem gefnar eru Ut af greidslu-
og uppgjorsnefndinni og Alpjodasamtokum eftirlitsadila
& verdbréfamarkadi (,,meginreglur CPSS-I0OSCO*). Til
ad tryggja ad peir geti skipulagt edlileg slit eda
endurskipulagningu & starfsemi sinni @ttu midlagir
métadilar ad hafa yfir negu fé ad rada til ad standa
straum af rekstrarkostnadi eins lengi og porf er a.
Midleegur motadili etti & peim tima ad geta komid &
hvers konar fyrirkomulagi til ad endurskipuleggja
mikilveegustu starfsemi sina, p.m.t. med pvi ad
endurfjarmagna, skipta um stjérnendur, endurskoda
starfsstefnur sinar, endurskoda uppbyggingu kostnadar
og gjalda, endurskipuleggja pjénustuna sem hann veitir,
innleysa stddustofnunarsafn sitt eda renna saman vid

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 52, 23.2.2013, bls. 37.

Hennar var getid i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr.112/2018 fra 31. mai 2018 um breytingu & 1X. vidauka
(Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum.
(®» Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.

3)

4)

5)

midleegan motadila eda framselja stodustofnunarstarf-
semi sina til annars midleegs métadila. Medan & slitum
eda endurskipulagningu midlegs métadila stendur
verdur hann ad geta haldid &fram rekstri sinum. 1 pvi
tilviki getur einhver kostnadur, s.s. markadskostnadur,
lekkad, & medan annar kostnadur, svo sem malsvarn-
arkostnadur, hakkad. pess vegna telst notkun arlegs
vergs rekstrarkostnadar vera videigandi nalgun fyrir
raunverulegan Kkostnad medan & slitum eda endur-
skipulagningu rekstrar midleegs moétadila stendur. Til
pess ad taka tillit til mismunandi reikningsskilavenja hja
midleegum mdtadilum eetti rekstrarkostnadur ad teljast i
samremi vid alpjédlega reikningsskilastadla sem
innleiddir eru i samreemi vid reglugerd Evrépupingsins
0g radsins nr. 1606/2002 fra 19. jali 2002 um beitingu
alpjéolegra reikningsskilastadla (3) eda i samraemi vid
takmarkadan fjolda annarra reglna sem gilda & pvi svidi
eins og tilgreint er i 16gum Sambandsins.

par sem eigid fé atti dvallt ad vera negt til ad tryggja
edlileg slit og fullnegjandi vernd gegn vidkomandi
dheettu, eins og gerd er krafa um i 2. mgr. 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, er naudsynlegt ad
innleida snemmvidvorunarteeki sem gerir ldgbaerum
yfirvldum mogulegt ad fa vitneskju med naegum
fyrirvara um peer adstedur pegar eigid fé midlegs
métadila liggur narri eiginfjarkréfum, med pvi ad koma
a4 tilkynningarmérkum sem samsvara 110% af
eiginfjarkréfum.

pratt fyrir ad erfitt sé ad magngreina ahzttu i tengslum
vid rekstrardheettu er tilskipun Evropupingsins og
radsins 2006/48/EB fra 14. jani 2006 um stofnun og
rekstur lanastofnana (4) videigandi viomidun til ad
fastsetja eiginfjarkréfur fyrir midlega motadila. |
samraemi vid tilskipun 2006/48/EB tti skilgreiningin &
rekstrardheettu ad taka til lagalegrar ahettu ad pvi er
vardar teeknilega stadla um eiginfjarkrofur fyrir midleega
motadila.

Tilskipanir Evrdpupingsins og radsins 2006/48/EB og
2006/49/EB um eiginfjarkrofur verdbréfafyrirteekja og
lanastofnana (5) eru videigandi vidmidanir i peim
tilgangi ad koma & eiginfjarkrofum sem na yfir
greidslufallséhaettu, moétadiladheettu, markadsahettu og
rekstrardhattu sem ekki er maett med radstdfun sérstaks
fjormagns par sem peer eru svipadar peim sem
lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaeki nota.

() Stjtid. EB L 243, 11.9.2002, bls. 1.
() Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.
() Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 201.
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6)

7)

8)

9)

Midleegur motadili parf ekki ad eiga eigid fé fyrir
vidskiptastddur og framldg i vanskilasjod, sem leidir af
fyrirkomulagi um rekstrarsamhefi, ef krofur 52. gr. og
53. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eru uppfylitar.
Hins vegar ef pessar krofur eru ekki uppfylltar geetu
tengingar & milli midleegra motadila aukid ahettu peirra
ef tryggingarnar sem peir leggja fram eru ekki vardar til
fulls og gjaldprotsvardar, eda ef framldg i vanskilasj6di
eru i heettu ef stodustofnunaradili midleega maétadilans
sem tekur vid tryggingunni lendir i vanskilum. T slikum
tilvikum ettu lantokugjold pvi ad gilda um framlog i
vanskilasjodi og vidskiptastddur hja 6drum midleegum
métadilum. Til ad fordast smitunarahrif etti medferd
framlaga i vanskilasjoéd hja 66rum midleegum métadila
almennt ad vera varfernari en medferd ahettuskuld-
bindinga lanastofnunar vegna midlaegs motadila. Ekki
&tti ad taka tillit til eigin fjarmagns midleegs motadila
sem notad er sem framlag i vanskilasj6d hja 6drum
midleegum motadila ad pvi er vardar 2. mgr. 16. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, par sem pvi er ekki
fjarfest i samreemi vid fjarfestingarstefnu hans. Einnig
&tti pad ekki ad vera tvitalid ad pvi er vardar Utreikning
4 ahettuvegnum ahettuskuldbindingum sem stafa af
pessum framlégum.

Timinn sem parf til ad tryggja skipuleg slit midast fyrst
og fremst vid pa stddustofnunarpjonustu sem einstakur
midleegur motadili veitir og pvi markadsumhverfi sem
hann starfar i, einkum i peim tilvikum pegar annar
midleegur motadili getur tekid vid pjonustunni. bvi etti
fjoldi peirra ménada sem parf vegna slita ad vera
grundvalladur & mati midlaeega maétadilans, med fyrirvara
um sampykki légbers yfirvalds. Ad lagmarki parf ad
kveda & um sex manudi til ad tryggja skynsamleg mérk
eiginfjarkrafnanna.

Vidskiptadhatta visar til peirra ahattu sem midlegur
métadili tekur Gt fra eigin skilvirkni sem og vegna
hugsanlegra breytinga & almennum vidskiptaskilyréum
sem liklegt er ad geti skadad fjarhagsstddu hans i kjolfar
tekjuskerdingar eda Utgjaldaaukningar sem leidir til taps
sem verdur ad feera til leekkunar & eigin fé hans. bar sem
vidskiptadheetta er mjog had adstedum sérhvers
midleegs moétadila og getur stafad af ymsum pattum &
bord vid oskilvirkt verklag, 6hagsteedar markadsad-
stedur, litil viobrogd vid tekniframférum eda slaka
framkveemd & starfsstefnum, etti eiginfjarkrafan ad
byggjast & eigin mati midleegs maétadila, med fyrirvara
um sampykki l6gbaers yfirvalds. Setja skal lagmarks-
viomid til ad tryggja skynsamleg mork eiginfjar-
krafnanna.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin hafdi naid samstarf vid
sedlabankakerfi Evropu og samrad vio Evrépsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunina &dur en han lagdi fram
drogin ad taeknilegu stddlunum sem pessi reglugerd
byggist 4. Han hefur einnig haft opio samrad vio
almenning um drdgin ad teknilegu eftirlitsstddlunum,
greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad
eftir aliti hagsmunahdpsins um bankastarfsemi, sem

komid var & fot i samremi vid 37. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (1),

10)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad taeknilegum
eftirlitsstodlum sem Evrépska eftirlitsstofnunin (Evr-
Opska bankaeftirlitsstofnunin) hefur lagt fyrir fram-
kvaemdastjornina.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.
Eiginfjarkrofur

1. Eigio fé midleegs mdtadila, p.m.t. 6rédstafad eigid fé og
annad eigid fé, skal dvallt nema a.m.k. samanlagdri fjarhad:

a) eiginfjarkrafna midleega motadilans vegna slita eda
endurskipulagningar & starfsemi hans, sem reiknadar eru Gt
i samreemi vid 2. gr.,

b) eiginfjarkrafna midleega maotadilans vegna rekstrar- eda
lagalegrar dhattu, sem reiknadar eru Ut i samraemi vid 3. gr.,

c) eiginfjarkrafna midleega moétadilans vegna greidslufalls-,
métadila- og markadsahaettu, sem reiknadar eru at i
samrami vid 4. gr.,

d) eiginfjarkrafna midleega métadilans vegna vioskiptadheettu,
sem reiknadar eru Ut i samraemi vid 5. gr.

2. Midlegur motadili skal bua yfir verklagi til ad greina alla
dhattupeetti sem geta haft ahrif & yfirstandandi starfsemi hans
og skal meta likurnar & hugsanlegum neikveedum ahrifum &
tekjur hans eda Utgjold og eiginfjarstddu hans.

3. Sé eigid fé midleegs motadila skv. 1. mgr. legra en 110%
af eiginfjarkrofum eda leegra en 110% af 7,5 milljonum evra
(,,tilkynningarmdrk«) skal hann tilkynna logbera yfirvaldinu
um pad an tafar og halda pvi upplystu a.m.k. vikulega par til
eigid fé midlega mdtadilans er aftur komid yfir tilkynn-
ingarmorkin.

4. Slik tilkynning skal vera skrifleg og hafa ad geyma
eftirfarandi:

a) lysingu & astaedum pess ad eigid fé midlega motadilans er
undir tilkynningarmérkunum og lysingu & skammtima-
horfum um fjarhagsstédu hans,

() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12.
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b) itarlega lysingu & peim radst6funum sem midlegi motad-
ilinn hyggst gera i peim tilgangi ad tryggja ad eiginfjar-
krofurnar séu afram uppfylltar.

2.gr.

Eiginfjarkrofur vegna slita eda endurskipulagningar

1.  Midlegur motadili skal deila i arlegan vergan rekstrar-
kostnad sinn med tolf til ad akvarda manadarlegan vergan
rekstrarkostnad og margfalda nidurstéduna med timabilinu til
slita eda endurskipulagningar & starfsemi sinni, sem skal
akvardad skv. 2. mgr. Nidurstada pessa Utreiknings er pad eigid
fé sem krafist er til ad tryggja ao slit eda endurskipulagning a
starfsemi midleega moétadilans fari fram med skipulegum heetti.

2. Til ad akvaroa timabilid til slita eda endurskipulagningar &
starfsemi sinni sem visad er til i 1. mgr. skal midleegur métadili
leggja fram eigid mat a videigandi timabili til slita eda
endurskipulagningar & starfseminni hja hinu I6gbeera yfirvaldi
til sampykkis, i samremi vid valdsvid pess skv. Ill. balki
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Awtlad timabil skal vera
nzgilega langt til ad tryggja, p.m.t. vid erfidar markad-
sadstedur, ad slit eda endurskipulagning & starfsemi hans,
endurskipulagning & rekstri hans, innlausn stédustofnunarsafns
hans eda framsal & stddustofnunarstarfsemi hans til annars
midleegs motadila fari fram med skipulegum heetti. I matinu
skal taka tillit til seljanleika, steerdar, eftirstdovatima
(e. maturity structure) og hugsanlegra hindrana yfir landameeri
ad pvi er vardar stéour midleega moétadilans og tegund stddu-
stofnadra afurda. Timabilid til slita eda endurskipulagningar &
starfsemi hans sem notad er til Gtreiknings & eiginfjarkrofu skal
vera ad lagmarki sex manudir.

3. Midlegur métadili skal uppfera mat sitt & videigandi
timabili til slita eda endurskipulagningar & starfsemi sinni
hvener sem veruleg breyting verdur a forsendum matsins 4 og
leggja fram uppfeert mat hja logbeera yfirvaldinu til sampykkis.

4. AJ pvi er vardar pessa grein skal rekstrarkostnadur metinn
i samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem
innleiddir eru samkveemt reglugerd (EB), nr. 1606/2002 eda i
samraemi vid tilskipanir radsins 78/660/EBE (1), 83/349/EBE
(2) og 86/635/EBE (3) eda i samreemi vid godar reikningsskila-
venjur pridja lands sem alitnar eru jafngildar IFRS i samraemi
vid reglugerd framkveemdastjornarinnar nr. 1569/2007 (%), eda
reikningsskilastadla pridja lands, sem heimilt er ad beita i
samraemi vid 4. gr. peirrar reglugerdar, eftir pvi sem vid a.
Midleegir motadilar skulu nota nyjustu endurskodudu upplys-
ingar Ur arsreikningum sinum.

3.gr.

Eiginfjarkrofur vegna rekstrarahattu og lagalegrar dhaettu

1. Midlegur motadili skal reikna Ut eiginfjarkrofur sinar
vegna rekstrardhaettu — p.m.t. lagalegrar ahattu — sem um

() Stjtid. EB L 222, 14.8.1978, bls. 11.
() Stjtid. EB L 193, 18.7.1983, bls. 1.

() Stjtid. EB L 372, 31.12.1986, bls. 1.
() Stjtid. ESB L 340, 22.12.2007, bls. 66.

getur i 1. gr. med pvi ad nota annadhvort grundvallaradferdina
(e. Basic Indicator Approach) eda préadar meliadferdir
(e. Advanced Measurement Approaches) eins og kvedid er & um
i tilskipun 2006/48/EB, sbr. p6 takmarkanirnar sem kvedid er &
um i 2.—7. mgr.

2. Midlegum motadila er heimilt ad nota grundvallarad-
ferdina til ad reikna Ut eiginfjarkrofur sinar vegna rekstr-
araheettu i samraemi vid 103. gr. tilskipunar 2006/48/EB.

3. Midlegur métadili skal bua yfir vandlega skjalfestu mats-
og styringarkerfi fyrir rekstraraheettu og skal abyrgdarskipting
innan pessa kerfis vera skyr. Hann skal tilgreina rekstrarahattu
sina og fylgjast med videigandi upplysingum um rekstr-
arahettu, p.m.t. upplysingum um verulegt tap. Kerfid skal sata
reglulegri Uttekt 6hads adila sem hefur til pess naudsynlega
pekkingu,

4. Kerfi midlaegs métadila til mats & rekstrardhettu skal vera
sampeett aheattustyringarferlum hans med nanum hetti.
Nidurstddur pess skulu vera 6adskiljanlegur hluti ferlisins til
eftirlits med og styringar & rekstrardhettusnidi midlega
métadilans.

5. Midlegur mdtadili skal innleida kerfi til skyrslugjafar til
yfirstjérnar sem felur i sér ad skyrslum um rekstrardhettu sé
skilad til vidkomandi starfseininga innan stofnananna.
Midleegur métadili skal bua yfir verklagi til ad gripa til
videigandi adgerda samkvamt upplysingum i skyrslum til
stjornenda.

6. Midleegum matadila er einnig heimilt ad saekja um leyfi til
Iogbaers yfirvalds sins til ad nota proadar meliadferdir.
Logbeera yfirvaldid getur heimilad midleega métadilanum ad
nota préadar maliadferdir sem byggjast & eigin kerfum hans til

mats & rekstrardheettu i samraemi vid 105. gr. tilskipunar
2006/48/EB.

7. Eigid fé midlegra motadila sem nota préadar mealiad-
ferdir eins og tilgreint er i 6. mgr. til Gtreiknings & eiginfjar-
krofum sinum vegna rekstrarahattu skal avallt vera a.m.k. 80%
af pvi eigin fé sem krafist er pegar grundvallaradferdin skv. 2.
gr. er notud.

4.9r.

Eiginfjarkrofur vegna greidslufallsadhettu,
greidslufallsaheaettu métadila og markadsahaettu sem ekki er
pegar matt med radstéfun sérstaks fjarmagns eins og um
getur i 41.—44. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012

1.  Midlegur métadili skal reikna Gt eiginfjarkrofur sinar sem
um getur i 1. gr. sem samt6lu af 8% af fjarhedum ahettu-
veginna ahettuskuldbindinga sinna vegna greidslufallsahettu
og greidslufallséhettu métadila og eiginfjarkréfum sinum
vegna markadsahattu sem reiknadar eru Ut i samremi vid
tilskipanir 2006/48/EB og 2006/49/EB, shr. p6 takmarkanirnar
sem kvedid er & um i 2.—5. mgr.
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2. Vid utreikning & eiginfjarkrofum vegna markadsahettu
sem ekki er pegar mett med radstofun sérstaks fjarmagns eins
0g um getur i 41.—44. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal
midlaegur métadili nota peer adferdir sem kvedid er aum i I. —
IV. vidauka vid tilskipun 2006/49/EB.

3. Vid dtreikning 4 fjarhe@dum ahattuveginna ahettu-
skuldbindinga vegna greidslufallsdhattu sem ekki er pegar
matt med radstéfun sérstaks fjarmagns eins og um getur i 41.—
44, gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal midlaegur motadili
nota stadaladferdina (e. Standardised Approach) & greidslu-
fallsaheettu sem kvedid er a um i 78.—83. gr. tilskipunar
2006/48/EB..

4. Vio JUtreikning & fjarheedum aheattuveginna ahettu-
skuldbindinga vegna greidslufallsahaettu métadila sem ekki er
pegar matt med radstofun sérstaks fjarmagns eins og um getur i
41.—-44. gr. reglugerdar (ESB) nr.648/2012 skal midlegur
motadili nota markadsvirdisadferdina sem kvedid er & um i
3. hluta 11. vidauka vid tilskipun 2006/48/EB og heildaradferd
fjarhagslegra trygginga (e. Financial Collateral Comprehensive
Method) med pvi ad beita jofnun flokts samkveemt
eftirlitsadferd (e. supervisory volatility adjustments) sem kvedid
er aum 3. hluta i VIII. vidauka vid tilskipun 2006/48/EB,.

5. Ef ekki oll skilyrdanna sem um getur i 52. gr. og 53.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eru uppfyllt og ef midlegur
motadili notar ekki eigid fjarmagn skal hann beita 1250%

ahattuveegi a4 ahattuskuldbindingar sinar sem stafa af fram-
16gum i vanskilasj6d annars midleegs motadila og 2% é&haettu-
veegi 4 vidskiptastddur sinar hja 6drum midleegum motadila.

5.gr.

Eiginfjarkréfur vegna vidskiptadhaettu

1. Midlegur métadili skal leggja fram eigid mat & pvi eigin
fé sem naudsynlegt er til ad mata tapi i tengslum vid
vidskiptadhattu a grundvelli neikvaedra sviosmynda er varda
vidskiptalikan hans og talist geta fyrirsjaanlegar, hja légbaru
yfirvaldi til sampykkis i samremi vio valdsvid pess skv.
I11. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

2. Eiginfjarkrofur vegna vidskiptadhettu skulu vera jafnhaar
og sampykkta matio auk pess sem peer skulu vera a.m.k. 25% af
arlegum vergum rekstrarkostnadi hans. Ad pvi er pessa grein
vardar skal meta vergan rekstrarkostnad i samraemi vid 4. mgr.
2.4r.

6. gr.

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hun birtist
i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari

I6gfestingar.

Gjort i Brussel 19. desember 2012.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.



