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TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RAPSINS 2007/36/EB

2009/EES/54/02

fra 11. jali 2007

um nytingu tiltekinna réttinda hluthafa i skradgum félogum (*)

EVROPUBINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum
44. gr. og 95. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjornarinnar,

med hlidsjon af Aliti efnahags- og félagsmalanefndar
Evrépubandalaganna (%),

i samreemi vio malsmedferdina sem melt er fyrir um i 251. gr.
sattmalans (%),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) | ordsendingu sinni til radsins og Evropupingsins fra
21. mai 2003, sem ber yfirskriftina ,,A0 feera félagarétt til
natimahorfs og beta stjornarheetti i fyrirtekjum |

Evrépusambandinu — Astlun um préun“, benti
framkvaemdastjornin & ad rétt veeri ad gera rédstafanir
um ny sérsnidin framtaksverkefni til ad auka réttindi
hluthafa i skrddum félégum og ad bryn porf veeri & ad
leysa vandamal vardandi  atkveedagreidslu  yfir
landameeri.

2) 1 alyktun sinni fra 21. april 2004 (°) Iysti Evrépupingid
yfir ~ studningi  sinum  vid  fyriretlun  fram-
kveemdastjornarinnar um ad efla réttindi hluthafa,
einkum med pvi ad utvikka reglur um gagnsei,
atkveedisrétt med umbodi, moguleikann & ad taka pétt i

(*) bessi EB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 184, 14.7.2007, bls. 17. Hennar var

getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 59/2008 fra 25. april

2008 um breytingu & XXII. vidauka (Félagaréttur) vid EES-samninginn, sja

EES-vidbeti vid Stjoérnartidindi Evrépusambandsins nr. 52, 21.8.2008, bls.

33.

(f) Stjtio. ESB C 318, 23.12.2006, bls. 42.

(® Alit Evrépupingsins fra 15. febrliar 2007 (hefur ekki enn verid birt i
Stjérnartidindum ESB) og akvordun radsins fra 12. juni 2007.

() stjtis. ESB C 104 E, 30.4.2004, bls. 714.

adalfundum med rafreenum hatti og tryggja ad unnt sé ad
nyta atkveedisrétt yfir landameeri.

3)  Handhdfum hlutabréfa med atkveedisrétti skal heimilt ad
nyta sér pessi réttindi pvi pau eru innifalin i verdinu sem
greida verdur vio kaup & bréfunum. Enn fremur er
skilvirkt ~ eftirlit hluthafa forsenda fyrir g6dum
stjornarhattum fyrirtekja og pvi ber ad greida fyrir pvi
og hvetja til pess. Til ad svo megi verda er pvi er
naudsynlegt ad sampykkja radstafanir til pess ad
samra@ma 16g adildarrikjanna. Hindranir, sem koma i veg
fyrir ad hluthafar greidi atkvadi, s.s. pegar nyting
atkveedisréttar fellur undir kvdd um bann vid vidskiptum
med hlutabréf i tiltekinn tima fyrir adalfund, skal
afnema. bessi tilskipun hefur p6 ekki ahrif & gildandi
16ggjof Bandalagsins um hlutdeildarskirteini sem gefin
eru ut af fyrirteekjum um sameiginlega fjarfestingu eda
um hlutdeildarskirteini sem eru keypt eda peim radstafad
i slikum fyrirteekjum.

4)  Nuaverandi 16ggjof Bandalagsins er ekki fullnzgjandi til
ad na pessu markmidi. [ tilskipun Evrépupingsins og
rddsins 2001/34/EB fra 28. mai 2001 um opinbera
skraningu verdbréfa & verdbréfapingi og upplysingar sem
birtar skulu um slik versbréf (%) er adallega fjallad um
peer upplysingar sem Gtgefendur verda ad veita
markadinum en ekki um pad hvernig stadid skuli ad
sjalfri atkvedagreioslu hluthafa. Enn fremur er med
tilskipun Evropupingsins og rddsins 2004/109/EB fra
15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i
tengslum vid upplysingar um atgefendur verdbréfa sem
eru skrad & skipulegan markad (°) 16gd si kvos &
utgefendur ad tilteknar upplysingar og skjél, sem skipta
mali, liggi frammi & adalfundi en slikar upplysingar og
skjol skulu vera tiltek i heimariki Utgefandans. bvi ber
ad fastsetja lagmarkskrofur i pvi skyni ad vernda
fjarfesta og studla ad pvi ad hluthafar geti nytt sér
réttindin sem fylgja hlutabréfum med atkveedisrétti &
greidan og skilvirkan hatt. Hvad onnur réttindi en
atkveedisrétt vardar er adildarrikjunum heimilt ad lata
beitingu pessara lagmarksstadla einnig taka til hlutabréfa
an atkvaeoisréttar ef slikar krofur gilda ekki pegar um
pau.

() Stjtio. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 2005/1/EB (Stjtid. ESB L 79, 24.3.2005, bls. 9).
(%) Stjtis. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.
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5)

6)

7)

8)

9

Umtalsverdur hluti hlutabréfa i skrddum félogum er i
eigu hluthafa sem ekki eru med fasta blsetu i pvi
adildarriki par sem félagid hefur skrdda skrifstofu sina.
Hluthafar sem eru med fasta basetu erlendis skulu geta
nytt sér réttindi sin i tengslum vid adalfund jafn
audveldlega og hluthafar sem eru med fasta busetu i
adildarrikinu par sem félagid hefur skrdda skrifstofu. Til
pess parf ad afnema nuverandi hindranir 4 adgangi peirra
hluthafa, sem hafa fasta busetu erlendis, ad upplysingum
sem skipta mali fyrir adalfundinn og nytingu
atkveedisréttar an pess ad bpeir séu sjalfir viostaddir
adalfundinn. Peir hluthafar med fasta busetu, sem eru
ekki eda geta ekki verid vidstaddir adalfund, skulu einnig
njota g6os af afndmi pessara hindrana.

Hluthafar skulu geta greitt atkvaedi & upplystan hatt 4 eda
fyrir adalfund 6had pvi hvar peir hafa fasta busetu. Allir
hluthafar skulu hafa negilegan tima til ad skoda pau
gdgn sem & ad leggja fram & adalfundi og dkveda hvernig
peir vilja nyta atkvaedisrétt sinn. 1 pvi skyni skal tilkynna
adalfund med naegum fyrirvara og hluthéfum latnar i té
allar peer upplysingar sem & ad leggja fram &
adalfundinum. Nyta skal b4 mdguleika sem nutimateekni
byour upp & svo ad heegt sé ad nalgast upplysingar pegar
i stad. | pessari tilskipun er gert rad fyrir ad 6ll skrad
félog hafi pegar vefsetur.

Meginreglan skal vera st ad hluthofum gefist kostur & ad
setja mal & dagskra adalfundar og leggja fram drég ad
alyktunum  fyrir dagskrarlidi. Med fyrirvara um
mismunandi timaramma og adferdir sem nd er studst vid
i Bandalaginu skal nyting pessara réttinda falla undir
tveer grundvallarreglur, p.e. ad engin vidomidunarmork,
sem krafa er gerd um vegna nytingar pessara réttinda,
skuli vera meira en 5% af hlutafé félagsins og ad allir
hluthafar skuli &vallt f& lokagerd dagskrarinnar med
negum fyrirvara til pess ad undirbla sig fyrir umreedur
og atkveedagreidslu fyrir hvern dagskréarlio.

Meginreglan skal vera st ad hverjum hluthafa gefist
kostur & ad leggja fram spurningar sem varda lidi &
dagskrd adalfundar og fa svor vid peim en
adildarrikjunum er 14tio eftir ad akvarda reglur um
hvernig og hvener spurningar skulu lagdar fram og peim
svarag.

Engar lagalegar hindranir skulu koma i veg fyrir ad féldg
geti bodid hluthéfum sinum ad taka patt i adalfundi med
rafreenum heetti. Atkvaedagreidsla an pess ad viokomandi
sé sjalfur & adalfundi, hvort sem pad er bréflega eda med
rafreenum heetti, skal ekki vera had 6drum takmdérkunum
en peim sem naudsynlegar eru til ad sannpréfa audkenni
og 6ryggi rafreenna samskipta. betta skal p6 ekki koma |
veg fyrir ad adildarrikin sampykki reglur sem mida ad
pvi ad tryggja ad Urslit atkvaedagreidslu endurspegli

10)

11)

12)

fyrireetlanir hluthafa undir 6llum kringumstaedum, p.m.t.
reglur um adstedur par sem nyjar Kringumstedur
myndast eda koma i 1jés eftir ad hluthafi hefur greitt
atkveedi bréflega eda med rafreenum heetti.

GOdir  stjornarheettir  fyrirteekja  krefjast  pess ad
atkveedagreiosla med umbodi (e. proxy) gangi vel og
greidlega fyrir sig. bvi ber ad afnema ndverandi
takmarkanir og hindranir sem gera atkveedagreidslu med
umbodi flokna og kostnadarsama. En gadir stjérnarhaettir
fyrirteekja krefjast einnig fullneegjandi verndarrddstafana
gegn hugsanlegri misnotkun & atkveaedagreidslu med
umbodi. Umbodshafa skal pvi skylt ad fylgja 6llum
fyrirmaelum sem hann kann ad hafa fengid fra hluthafa
og aodildarrikjum skal gert kleift ad gera videigandi
radstafanir til ad tryggja ad umbodshafi geeti ekki
hagsmuna annarra en hluthafa, 6had pvi hvada asteedur
hafa leitt til hagsmunaérekstrana. RA&dstafanir gegn
hugsanlegri misnotkun geta m.a. falist i fyrirkomulagi
sem adildarrikin kunna ad koma & fot til pess ad hafa
eftirlit med starfsemi peirra einstaklinga sem & virkan
hatt safna umbodum eda sem i reynd hafa safnad meira
en tilteknum fjolda umboda, einkum til ad tryggja
fullneegjandi &reidanleika og gegnseei. Hluthafar skulu
hafa otakmarkadan rétt samkveemt pessari tilskipun til
pess ad tilnefna slika einstaklinga sem umbodshafa til
pess ad sekja adalfund og greida atkveedi i peirra nafni.
bessi tilskipun hefur p6 & engan hatt ahrif & reglur eda
viourlég sem adildarrikin kunna ad setja vegna slikra
einstaklinga par sem atkveedi hefur verid greitt med
sviksamlegri notkun & peim umbodum sem hefur verid
safnad. Enn fremur skuldbindur pessi tilskipun ekki &
nokkurn hatt félog til ad sannreyna ad umbodshafar
greidi atkveedi i samraemi vid fyrirmeli hluthafa, sem
hafa tilnefnt b4, um atkvaedagreidslu.

Med  patttéku  fjarmalamillilida er arangur  af
atkveedagreioslu samkveemt fyrirmaelum ad miklu leyti
kominn undir pvi hve skilvirk kedja millilidanna er par
ed fjarfestar geta oft ekki nytt sér atkveedisréttinn, sem
fylgir hlutabréfum peirra, &n samstarfs vio alla millilioi
kedjunni sem hugsanlega hafa ekki efnahagslegra
hagsmuna ad geeta i hlutabréfunum. Til pess ad audvelda
fjarfesti ad nyta sér atkveedisrétt sinn yfir landameeri er
pvi mikilveegt ad millilidir lioki  fyrir  nytingu
atkveedisréttar. Framkveemdastjornin skal taka petta til
frekari medferdar med tilmaelum i pvi skyni ad tryggja
ad fjarfestar hafi adgang ad skilvirkri kosningapjonustu
0g ad atkveedisréttur sé nyttur i samreemi vid fyrirmeali
pessara fjarfesta.

Ef timasetning & upplysingum til  stjérnar,
framkvaemdastjornar eda eftirlitsstjornar sem og til
almennings um bpau atkveedi, sem greidd eru fyrir
adalfund med rafreenum heetti eda bréflega, skiptir miklu
mali vegna stjornarhatta fyrirtekja, geta adildarrikin
fastsett hana.
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13) Ganga skal fra drslitum atkvaedagreidslu med adferdum
sem endurspegla &form hluthafa med atkvaedagreidslunni
og skulu pau birt eftir adalfund am.k. & vefsetri
félagsins.

14) Ppar ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmioum
pessarar tilskipunar, p.e. ad gera hluthéfum kleift ad nyta
réttindi  sin  med skilvirkum hetti alls stadar i
Bandalaginu, & grundvelli nlaverandi l6ggjafar
Bandalagsins, og peim verdur betur nadd & vettvangi
Bandalagsins, vegna pess hve adgerdirnar eru
umfangsmiklar og hafa vidtek &hrif, er Bandalaginu
heimilt ad sampykkja radstafanir i samremi vid
dreifredisregluna eins og kvedid er & um i 5.gr.
sattmélans. | samrami vid medalhofsregluna, eins og
han er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en
naudsyn krefur i pessari tilskipun til ad n& pessu
markmidi.

15) | samremi vid 34.mgr. samstarfssamningsins milli
stofnana um betri lagasetningu (), eru adildarrikin hvétt
til ad taka saman, fyrir sig og i pAgu Bandalagsins, eigin
toflur sem syna, eftir pvi sem vid verdur komid,
samsvorun milli pessarar tilskipunar og radstafananna til
ad ldgleida hana og ad birta peer,

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:
I. KAFLI
ALMENN AKVZEDI
1.gr.
Efni og gildissvid

1. 1 pessari tilskipun eru fastsettar krofur i tengslum vid
nytingu tiltekinna réttinda hluthafa sem fylgja atkveedisrétti i
tengslum vid adalfund félaga sem hafa skrada skrifstofu i
adildarriki en hlutabréf peirra eru skrad & skipulegan markad
sem er stadsettur i eda starfreektur i agdildarriki.

2. Adildarriki sem bert er til ad setja reglur um mélefni sem
falla undir pessa tilskipun skal vera pad adildarriki par sem
félagid hefur skrdda skrifstofu og tilvisanir til ,,gildandi laga“
eru tilvisanir til laga pess adildarrikis.

3. Adildarrikjunum er heimilt ad veita eftirfarandi gerdum
félaga undanpégu fra pessari tilskipun:

a) fyrirtekjum um sameiginlega fjarfestingu i skilningi
2.mgr. 1. gr. tilskipunar radsins 85/611/EBE fra
20. desember 1985 um samremingu & I6gum og

() stjtis. ESB C 321, 31.12.2003, bls. 1.

stjornsyslufyrirmaelum um fyrirteki um sameiginlega
fjarfestingu f framseljanlegum versbréfum (%),

b) fyrirteekjum sem einungis hafa ad markmidi sameiginlega
fjarfestingu fjar sem almenningur hefur lagt fram, starfa &
grundvelli meginreglunnar um &hattudreifingu en sakjast
ekki eftir ad na lagalegum eda stjérnunarlegum yfirrddum
yfir Gtgefendum undirliggjandi fjarfestinga sinna, ad pvi
tilskildu ad l6gbeer yfirvdld hafi veitt pessum fyrirteekjum
um sameiginlega fjarfestingu starfsleyfi, og pau heyri undir
eftirlit peirra og ad bau annist vorslupjonustu sem er
jafngild peirri sem um getur fyrir vorslufyrirteeki i tilskipun
85/611/EBE,

¢) samvinnufélégum.
2.4r.
Skilgreiningar

I pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

a) ,skipulegur markadur”: markadur eins og hann er
skilgreindur i 14. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
Evrdpupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004
um markadi fyrir fjarmalagerninga (%),

b) ,hluthafi“: einstaklingur eda 16gadili sem er vidurkenndur
sem hluthafi samkvaemt gildandi 16gum,

c) ,,umbod“: heimild frd hluthafa til einstaklings eda I6gadila
til pess ad nyta sér einhver eda 6ll réttindi pessa hluthafa &
adalfundi i hans nafni.

3.qr.
Frekari raostafanir a landsvisu

bessi tilskipun kemur ekki i veg fyrir ad adildarrikin geti lagt
frekari skyldur & félog eda ad pau geri frekari radstafanir til
pess ad audvelda hluthéfum ad nyta sér pau réttindi sem um
getur i pessari tilskipun.

I1. KAFLI
ADPALFUNDIR HLUTHAFA
4.qr.

Jofn medferd hluthafa

Félagio skal tryggja jafna medferd allra hluthafa sem hafa
sému stdou ad pvi er vardar patttoku og nytingu atkvaedisréttar
& agalfundi.

() stjtis. EB L 375, 31.12.1985, bls. 3.
() stjtis. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.
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5.qr.
Upplysingar fyrir adalfund

1. Med fyrirvara um 4. mgr. 9. gr. og 4. mgr. 11. gr. |
tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/25/EB fra 21. april
2004 um yfirtokutilbod (%) skulu adildarrikin sja til pess ad
félag bodi til adalfundar & einhvern pann hatt sem tilgreindur er
i 2. mgr. pessarar greinar eigi sidar en & 21. degi fyrir
fundardag.

Adildarrikjunum er heimilt ad kveda & um pag, ef félag gefur
Ollum hluthéfum sinum kost & ad greida atkvaedi med
rafreenum heetti, ad adalfundur hluthafa geti dkvedio ad félagio
bodi til adalfundar, sem er ekki arlegur adalfundur, & einhvern
bann hatt sem tilgreindur er i 2. mgr. pessarar greinar eigi sidar
en 14 dogum fyrir fundinn. bessi dkvordun skal tekin med
a.m.k. tveimur pridju hlutum peirra atkveeda sem fylgja
hlutabréfunum eda skrddu eigin fé, sem farid er med atkvadi
fyrir, og skal hun eigi gilda lengur en fram ad nesta arlega
adalfundi.

Adildarrikin purfa ekki ad beita lagmarkstimanum, sem um
getur i fyrstu og annarri undirgrein, fyrir adra eda sidari bodun
til adalfundar pegar pad er gert vegna bess ad tilskilinn
meirihluti fékkst ekki fyrir fundinn sem fyrst var bodad til, ad
pvi tilskildu ad fario hafi verid ad pessari grein i fyrsta
fundarbodinu og ad ekkert nytt mal sé sett & dagskra og ad
minnsta kosti tiu dagar lidi milli lokabodunar og dagsetningu
adalfundar.

2. Med fyrirvara um frekari krofur um tilkynningu eda
birtingu, sem par til beert adildarriki meelir fyrir um, eins og
skilgreint er i 2. mgr. 1. gr., skal gerd su krafa ad félagio gefi ut
fundarbodio, sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar & pann
hatt ad tryggdour sé greidur adgangur ad pvi &n mismununar.
Adildarrikid skal krefjast pess ad félagid noti midla sem unnt er
ad treysta med godu moti ad dreifi upplysingum & skilvirkan
hatt til almennings i Bandalaginu. Adildarrikid mé ekki gera
bad ad skilyrdi ad einungis verdi notadir midlar sem eru reknir
af adilum med stadfestu & yfirrddasveedi pess.

Adildarrikin purfa ekki ad beita fyrstu undirgrein gagnvart
félogum sem geta greint frA& ndéfnum og heimilisfongum
hluthafa sinna i fyrirliggjandi hluthafaskra, ad pvi tilskildu ad
félagid sé skuldbundid til pess ad senda fundarbod til allra
skradra hluthafa sinna.

I hvorugu tilvikinu er félaginu heimilt ad krefja um greidslu
sérstaks kostnadar fyrir ad senda Ut fundarbod med tilskildum
heetti.

3. [ fundarbodinu, sem um getur i 1. mgr., skal a.m.k. vera
eftirfarandi:

a) nakvemar upplysingar um fundartima og fundarstad og
fyrirhugud dagskra adalfundar,

() stjtis. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12.

b) skyr og greinarg6d lysing & peim reglum sem hluthafar
verda ad fylgja til pess ad fa ad taka pétt i fundinum og
greida atkveaedi & adalfundi. betta tekur til upplysinga um:

i. réttindi hluthafa samkvemt 6. gr., ad pvi marki sem
haegt er ad nyta pessi réttindi eftir ad fundarbod hefur
verid sent, og samkveemt 9. gr. svo og pa fresti sem
gefnir eru til ad nyta pessi réttindi. Fundarbodunin
getur takmarkast vid pad ad kveda einungis & um fresti
sem veittir eru til ad nyta pessi réttindi, ad pvi tilskildu
ad i henni sé greint fra pvi ad nanari upplysingar um
bessi réttindi sé ad finna & vefsetri félagsins,

ii. tilhdgun atkveaedagreidslu med umbodi, einkum um
eyoubléd sem & ad nota vid atkveedagreidslu med
umbodi og hvernig félagio er i stakk buio til ad taka &
moéti - rafrenum  tilkynningum  um  tilnefningu &
umbodshéfum og

iii. ef vid &, hvernig stadid skuli ad bréflegri eda rafreenni
atkvaedagreioslu,

c) ef vid §, tilgreining & skréningardegi, eins og skilgreint er i
2. mgr. 7. gr., og Utskyring & pvi ad einungis peir sem eru
hluthafar & peim degi skuli hafa rétt til pess ad taka patt i
adalfundi og greida atkvaedi,

d) tilgreining & pvi hvar og hvernig heegt er ad fa allan,
oOstyttan texta skjala og draga ad alyktunum sem um getur {
c- og d-1id i 4. mgr.,

e) tilgreining & veffangi vefsetursins par sem upplysingarnar,
sem um getur i 4. mgr., verda tiltaekar.

4. Adildarrikin skulu sjé til pess ad félagio geri hluthofum
sinum, & samfelldu timabili sem hefst eigi sidar en & 21. degi
fyrir adalfundardag, ad medtéldum adalfundardegi, a.m.k.
eftirfarandi upplysingar adgengilegar & vefsetri sinu:

a) fundarbodid, sem um getur i 1. mgr.,

b) heildarfjolda hlutabréfa og atkvaeda & peim degi sem bodad
er til fundar (p.m.t. sérstakar heildartdlur fyrir hvern flokk
hlutabréfa par sem hlutafjareign félagsins er skipt i tvo eda
fleiri flokka hlutabréfa),

c) skjolin sem leggja & fram & adalfundi,
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d) drég ad alyktun eda, ef ekki er lagt til ad sampykkja
alyktun, athugasemd frd par til barum adila innan
félagsins, sem tilnefna skal samkvaemt gildandi 16gum fyrir
hvern 1id & fyrirhugadri dagskra adalfundar. Auk pess skal
setja drdg ad alyktunum fré hluthofum & vefsetrio eins fljott
0g audid er eftir ad félagid hefur fengid pau,

e) ef vid 4, eydubléd sem nota & til ad greida atkveedi med
umbodi og til ad greida atkveedi bréflega nema pessi
eydubldd séu send beint til hvers hluthafa.

Ef ekki er unnt a0 sekja eydublddin, sem um getur i e-1id, &
Netido af teeknilegum asteedum skal félagid greina frd pvi &
vefsetri sinu hvernig haegt er ad fa eydublédin a pappir. 1 pvi
tilviki er félaginu skylt ad poéstsenda eydublddin
endurgjaldslaust til hvers hluthafa sem pess 6skar.

Ef, samkvaemt 4. mgr. 9. gr. eda 4. mgr. 11. gr. tilskipunar
2004/25/EB, eda annarri undirgrein 1. mgr. pessarar greinar,
booad er til adalfundar eigi sidar en 21 degi fyrir fund, skal
fresturinn sem tilgreindur er i pessari grein, styttur i samreemi
Vid pad.

6. gr.

Réttur til setja mal & dagskra adalfundar og til ad leggja
fram drdg ad alyktunum

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad hluthafar, hver fyrir sig
eda sameiginlega:

a) hafi rétt til pess ad setja mal & dagskra adalfundar, ad pvi
tilskildu ad hverju sliku méali fylgi rokstudningur eda drog
a0 alyktun til sampykktar & agdalfundinum og

b) hafi rétt til ad leggja fram drég ad alyktunum vegna maéla
sem eru felld eda verda felld inn i dagskra adalfundar.

Adildarrikin geta kvedid & um ad einungis sé unnt ad nyta
réttindin, sem um getur i a-1id, i tengslum vio arlegan adalfund,
ad pvi tilskildu ad hluthafar, hver fyrir sig eda sameiginlega,
hafi rétt til ad boda til adalfundar eda gera kréfu um ad félagio
bodi til adalfundar, sem er ekki arlegur adalfundur, med
dagskrd sem tekur a.m.k. til allra peirra mala sem pessir
hluthafar 6ska eftir ag fjallad verdi um.

Adildarrikin geta kvedid & um ad bessi réttindi séu nytt
skriflega (send med pdsti eda rafrent).

2. Ef einhver peirra réttinda sem eru tilgreind i 1. mgr. eru
med fyrirvara um ad vidkomandi hluthafi eda hluthafar eigi
lagmarkshlut i félaginu skal petta lagmark ekki fara yfir 5% af
hlutafé.

3. Huvert adildarriki skal kveda & um einn frest, med tilliti til
tiltekins dagafjélda fyrir adalfund eda fundarbod, par sem
hluthéfum er heimilt ad nyta sér réttinn sem um getur i a-lid
1. mgr. A sama hétt getur hvert adildarriki kvedid a um frest
vegna nytingar & réttinum sem um getur i b-1id 1. mgr.

4. Adildarrikin skulu sja til pess, ef nyting réttarins, sem um
getur i a-1id 1. mgr., hefur i for med sér breytingu & dagskra
adalfundar sem bpegar hefur verid tilkynnt hluth6fum, ad
félagid skuli gera endurskodada dagskré tilteeka & sama hatt og
fyrri dagskrd fyrir gildandi skraningardag, eins og skilgreint er
i 2. mgr. 7. gr., eda ef enginn skraningardagur gildir, med
naegum fyrirvara fyrir dagsetningu adalfundar pannig ad adrir
hluthafar geti tilnefnt umbodshafa, eda eftir atvikum, greitt
atkveedi bréflega.

7.4r.

Krofur vegna patttoku og atkvaedagreidsiu & adalfundi

1. Adildarrikin skulu sja til pess:

a) ao réttindi hluthafa til ad taka péatt i adalfundi og greida
atkveedi i tengslum vid hvada hlutabréf sin sem er séu ekki
med fyrirvara um kréfur um ad hlutabréfum hans sé komid
fyrir i vorslu, pau séu flutt til eda skrdd & neinn annan
einstakling eda I6gadila fyrir adalfund og

b) ad réttindi hluthafa til ad selja eda flytja & annan hatt
hlutabréf sin & timabilinu fr4 skraningardegi, eins og hann
er skilgreindur i 2. mgr., til adalfundar, sem pessi dagur &
vid um, séu ekki had neinum takmérkunum sem gilda ekki
um pau & 6drum tima.

2. Adildarrikin skulu kveda & um ad réttindi hluthafa til ad
taka patt i adalfundi og greida atkveedi med tilliti til hlutabréfa
sinna skuli dkvardast med tilliti til hlutabréfanna i eigu pess
hluthafa & tilteknum degi fyrir adalfund (skraningardegi).

Adildarrikin purfa ekki ad beita fyrstu undirgrein gagnvart
peim félogum sem geta greint frd néfnum og heimilisféngum
hluthafa sinna & grundvelli fyrirliggjandi hluthafaskrar & peim
degi er adalfundur fer fram.
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3. Hvert adildarriki skal tryggja ad einn skraningardagur gildi
um oIl félog. PO getur adildarriki kvedid & um einn
skraningardag fyrir félog sem hafa gefio Ut handhafahlutabréf
og annan skréningardag fyrir félog sem hafa gefio Ut skrad
hlutabréf, ad pvi tilskildu ad einn skréningardagur gildi um
hvert félag sem hefur gefid Gt bédar gerdir hlutabréfa.
Skréningardagurinn skal vera innan 30 daga timabils fyrir
adalfundinn sem hann gildir um. Vid framkveemd & bessu
dkvaedi og 1. mgr. 5. gr. skal hvert adildarriki tryggja pad ad
minnst 4tta dagar 1idi milli sidasta heimilads dags fyrir bodun
til adalfundar og skréningardags. Vio atreikning & fjélda daga
skal ekki telja pessa tvo daga med. Vid per kringumstaedur
sem lyst er i pridju undirgrein 1. mgr. 5. gr. geta adildarrikin p6
gert krofu um ad minnst sex dagar 1idi fra sidustu heimiludu
dagsetningu fyrir adra adalfundarbodun og sidari bodanir til
skraningardags. Vio Utreikning & fjdlda daga skal ekki telja
bessa tvo daga med.

4. EKKi er haegt ad gera adrar krofur um sénnun um stodu sem
hluthafi nema peer sem naudsynlegar eru til ad ganga ar skugga
um audkenni hluthafa og adeins ad pvi marki sem per eru i
réttu hlutfalli vio pad markmid.

8.gr.

batttaka i adalfundi med rafreenum heetti

1. Adildarrikin skulu heimila félogum ad bj6da hluth6fum
sinum hvers kyns leidir til rafrennar patttoku i adalfundi,
einkum eina eda allar eftirfarandi leida til patttoku, p.e.:

a) rauntimaudtsending fra adalfundi,

b) rauntimasamskipti i badar attir sem gera hluthofum kleift
ad avarpa adalfund ur fjarlegs,

c) fyrirkomulag atkveedagreidslu, hvort heldur er fyrir eda
medan & adalfundi stendur, an pess ad purfa ad tilnefna
umbodshafa sem seekir fundinn i eigin personu.

2. Einungis er heimilt ad binda notkun rafreenna midla, sem
gera hluthéfum kleift ad taka patt i adalfundi, vid krofur og
skilyrdi, sem eru naudsynleg til ad tryggja audkenningu
hluthafa og 6ryggi rafreenna samskipta, og adeins ad pvi marki
sem pad er i réttu hlutfalli vid pessi markmid.

betta er med fyrirvara um hvers kyns lagadkveedi sem
adildarrikin hafa sampykkt eda kunna ad sampykkja ad pvi er
vardar ferli dkvardanatoku innan félagsins vegna innleidingar
eda framkveemdar & hvers kyns rafreenum patttokuleidum.

9.qr.

Réttur til ad leggja fram spurningar

1. Hver hluthafi skal eiga rétt & ad leggja fram spurningar
vardandi mal & dagskra adalfundar. Félagid skal svara peim
spurningum sem hluthafar beina til pess.

2. Rétturinn til ad leggja fram spurningar og skyldan til ad
svara peim eru med fyrirvara um adgerdir sem adildarrikin
kunna ad gripa til eda gefa féldgum kost & ad gera til pess ad
tryggja audkenningu & hluthéfum, gott fyrirkomulag adalfunda
og undirbuning peirra svo og verndun trinadarupplysinga og
vidskiptahagsmuna félaga. Adildarrikjunum er heimilt ag leyfa
félogum ad veita eitt heildarsvar vid spurningum vardandi
sama efni.

Adildarrikin geta kvedid & um ad svar teljist hafa verid veitt ef
vidkomandi upplysingar eru adgengilegar & vefsetri félagsins i
formi spurninga og svara.

10. gr.

Atkvaedagreidsla med umbodi

1. Hver hluthafi skal eiga rétt til pess ad tilnefna hvada
einstakling eda logadila sem er sem umbodshafa til pess ad
meta og greida atkveedi & adalfundi i sinu nafni. Umbodshafi
skal hafa somu réttindi til ad taka til mals og leggja fram
spurningar a adalfundi og hluthafinn sem hann er i forsvari
fyrir.

Ad fratalinni peirri krofu ad umbodshafi hafi gerhefi skulu
adildarrikin afnema 061l lagadkvaedi sem takmarka eda heimila
fyrirteekjum ad takmarka mdguleika einstaklinga til ad vera
tilnefndir sem umbodshafar.

2. Adildarrikjunum er heimilt ad takmarka tilnefningu
umbodshafa vid einn fund eda pa fundi sem kunna ad verda
haldnir & tilteknu timabili.

Med fyrirvara um 5. mgr. 13. gr. er adildarrikjunum heimilt ad
takmarka pann fjolda einstaklinga sem hluthafar geta tilnefnt
sem umbodshafa i tengslum vid einn tiltekinn adalfund. Eigi
hluthafi hins vegar hlutabréf i félagi, sem eru & fleiri en einum
verdbréfareikningi, kemur slik takmorkun ekki i veg fyrir ad
hluthafi geti tilnefnt sérstakan umbodshafa fyrir hlutabréf &
hverjum verdbréfareikningi i tengslum vid einn tiltekinn
adalfund. betta hefur ekki ahrif & dkveedi i gildandi 16gum sem
banna ad atkveedi séu greidd med mismunandi hetti fyrir
hlutabréf sem eru i eigu eins og sama hluthafa.
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3. Fyrir utan peer takmarkanir, sem skyrt eru heimiladar i
1.09 2. mgr., skulu adildarrikin ekki takmarka eda leyfa
féelogum ad takmarka nytingu & réttindum hluthafa fyrir
milligbngu umbodshafa i neinum &drum tilgangi en peim ad
taka & hugsanlegum hagsmunaérekstrum milli umbodshafa og
bess hluthafa sem umbodshafa er skylt ad geeta hagsmuna fyrir
0g bé skal adildarriki ekki gera adrar krofur en eftirfarandi:

a) Adildarrikjunum er heimilt ad mela fyrir um ad
umbodshafi Iati i té sérstakar upplysingar sem kunna ad
skipta mali til ad hluthafi geti metid hugsanlega haettu 4 pvi
ad umbodshafi kunni ad gezta annarra hagsmuna en
hagsmuna hluthafans,

b) Adsildarrikjunum er heimilt ad takmarka eda utiloka ad
hluthafi nyti sér réttindi sin fyrir milligongu umbodshafa an
sérstakra fyrirmala um atkvaedagreidslu fyrir hverja
alyktun sem umbodshafi & ag greida atkvaedi um fyrir hond
hluthafans,

¢) Adildarrikjunum er heimilt ad takmarka eda utiloka framsal
& umbooi til annars adila, en petta 4 ekki ad koma i veg
fyrir ad umbodshafi, sem er 16gadili, nyti sér pau réttindi
sem honum hefur verid falid fyrir milligbngu einhvers ur
félagsstjorn  eda  framkvaemdastjorn  eda  einhvers
starfsmanna sinna.

Hagsmunaarekstrar i skilningi pessarar malsgreinar geta
einkum ordid pegar umbodshafi:

i er radandi hluthafi i félaginu eda er énnur eining undir
yfirrddum sliks hluthafa,

ii. & sati i stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn i
félaginu eda er radandi hluthafi eda undireining eins og
um getur i i. lig,

iii. er starfsmadur eda endurskodandi félagsins eda fyrir
radandi hluthafa eda undireining eins og um getur i i. lig,

iv. ertengdur fjolskyldubondum einstaklingi sem um getur {
i.-iii. lio.

4. Umbooshafinn skal greida atkveedi i samremi vid
fyrirmalin fra hluthafanum sem tilnefnir hann.

Adildarrikjum er heimilt ad gera kréfu um ad umbodshafar
haldi skra yfir fyrirmali um atkveedagreioslu i tiltekinn
lagmarkstima og ad peir stadfesti, sé pess krafist, ad
fyrirmalunum um atkvadagreidslu hafa verid hlytt.

5. Sem umbodsadila er adila heimilt ad fara med umbod fleiri
en eins hluthafa &n pess ad pad takmarki fjolda peirra hluthafa
sem hann er i forsvari fyrir. Ef umbodshafi fer med umbod

fyrir marga hluthafa skulu gildandi 16g gera honum Kkleift ad
greida atkveaedi & annan hatt fyrir tiltekinn hluthafa en hann
greidir fyrir annan hluthafa.

11.gr.

Formsatridi vegna tilnefningar & umbodshafa og
tilkynningar par ad lutandi

1. Adildarrikin =~ skulu heimila hluth6fum ad tilnefna
umbodshafa med rafreenum heetti. Auk pess skulu agildarrikin
heimila féldgum ad sampykkja tilkynningu um tilnefningu med
rafrenum hetti og tryggja ad hvert félag bjodi hluthofum
sinum a.m.k. eina skilvirka aodferd til ad tilkynna med
rafreenum heetti.

2. Adildarrikin skulu sja til pess ad ekki sé heegt ad tilnefna
umbodshafa, og tilkynna félaginu um tilnefningu peirra, nema
skriflega. Ad undanskilinni pessari formlegu grundvallarkrofu
ma tilnefning umbodshafa, tilkynning um tilnefningu til
félagsins og utgafa fyrirmala til umbodshafa um
atkveedagreioslu, ef um pau er ad reeda, adeins vera had peim
formkrofum, sem naudsynlegar eru til ad tryggja audkenningu
hluthafa og umbodshafa, eda til ad tryggja moguleika & ad
sannreyna efni fyrirmala um atkveaedagreioslu, eftir pvi sem vid
&, og adeins ad pvi marki sem peer eru i réttu hlutfalli vid pessi
markmid.

3. Akvadi pessarar greinar gilda, ad breyttu breytanda, um
afturkollun & tilnefningu umbodshafa.

12.gr.

Bréfleg atkveedagreidsla

Adildarrikin skulu heimila félogum ad gefa hluthéfum sinum
kost & ad greida atkvaedi bréflega fyrir adalfund. Bréfleg
atkveedagreiosla méa adeins vera had peim krofum og
takmdrkunum sem eru naudsynlegar til ad tryggja audkenningu
hluthafa og adeins ad pvi marki sem per eru i réttu hlutfalli vid
bad markmid.

13.gr.

Afnam tiltekinna hindrana a skilvirkri nytingu
atkveedisréttar

1. Pessi grein & vid pegar einstaklingur eda 16gadili, sem er
vidurkenndur sem hluthafi samkvaemt gildandi 16gum, kemur
fram i vidskiptum fyrir hond annars einstaklings eda I6gadila
(umbj6danda).

2. Ef i gildandi 16gum eru gerdar krofur um opinbera birtingu
sem forsendu pess ad hluthafi, sem um getur i 1. mgr., geti nytt
sér atkveadisrétt sinn, skulu slikar krofur ekki vera umfram pad
ad taka saman skrd sem veitir félaginu upplysingar um
audkenni hvers umbj6danda og fjolda peirra atkveeda sem hafa
verid greidd fyrir hans hénd.
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3. Ef i gildandi I6gum eru gerdar formlegar krofur um leyfi
hluthafa, sem um getur i 1. mgr., til ad nyta atkvaedisrétt, eda
fyrirmeeli um atkveaedagreidslu, skulu slikar formlegar kréfur
ekki vera umfram bad sem naudsynlegt er til ad tryggja
audkenningu & umbjodandanum eda mdoguleikann & ad
sannreyna efni fyrirmala um atkveaedagreioslu, eftir pvi sem vid
&, og skulu peer vera i réttu hlutfalli vid pau markmid.

4. Hluthafa, sem um getur i 1. mgr., skal heimilt ad greida
atkveedi sem fylgja sumum hlutabréfum 6druvisi en fyrir 6nnur
hlutabréf.

5. Ef gildandi 16g takmarka fjélda adila, sem hluthafa er
heimilt ad tilnefna sem umbodshafa, i samremi vid 2. mgr.
10. gr., skal slik takmérkun ekki koma i veg fyrir ad hluthafi,
sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar, veiti hverjum
umbjédanda sinum umbod eda peim bpridja adila sem
umbjédandi hans tilnefnir.

14. gr.
Urslit atkvaedagreidsiu

1. Fyrir hverja alyktun skal félagio greina a.m.k. fra fjolda
hlutabréfa, sem greitt hafa gild atkveedi, hlutfall hlutafjar sem
liggur ad baki pessum atkvaedum, heildarfjolda gildra atkveda
svo og fjolda atkveeda sem greidd hafa verid med og & moti
hverri alyktun og, par sem vid 4, fjolda peirra sem satu hja.

b6 er adildarrikjunum heimilt ad kveda & um eda heimila
félogum ad kveda & um, fari enginn hluthafi fram & ad gerd sé
full grein fyrir atkvaedagreidslu, ad negilegt sé ad greina fra
Urslitum atkveedagreidslu ad pvi marki sem borf er & til ad
tryggja ad meirihluti nist fyrir hverri lyktun.

2. Innan pess tima sem tiltekinn er i gildandi 16gum, sem skal
ekki vera umfram 15 daga fra adalfundi, skal félagid birta &
vefsetri sinu urslit atkvedagreidslu sem fengin eru i samremi
vio 1. mgr.

3. bessi grein er med fyrirvara um hvers kyns lagadkveedi sem
adildarrikin hafa sampykkt eda kunna ad sampykkja ad pvi er
vardar tilskilin formsatridi til pess ad alyktun geti talist gild eda
vardandi pad ad 16gleg Urslit atkveedagreidslu kunni ad verda
vefengd sidar.

111. KAFLI
LOKAAKVEDI

15. gr.
Logleiding

Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og stjérnsyslu-
fyrirmeeli eigi sidar en 3. 4gust 2009 til ad fara ad tilskipun
pessari. Pau skulu pegar i stad senda framkvemdastjorninni
texta pessara radstafana.

brétt fyrir fyrstu malsgrein skulu pau agildarriki par sem 1. jali
2006 voru i gildi innlend &kvadi, sem takmarka eda banna
tilnefningu umbodshafa i pvi tilviki sem um getur i ii. lid
annarrar undirgreinar 3. mgr. 10. gr., sampykkja naudsynleg
16g og stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad 3. mgr. 10. gr. ad pvi
er vardar slika takmdorkun eda bann eigi sidar en 3. glst 2012.

Adildarrikin skulu pegar i stad tilkynna framkvemdastjorninni
um fjélda peirra daga sem tilgreindir eru i 3. mgr. 6. gr. og
3mgr. 7. gr. og allar sidari breytingar sem
framkveemdastjornin ~ skal  birta {  Stjérnartidgindum
Evrépusambandsins.

begar adildarrikin sampykkja rédstafanirnar, sem um getur i
1. mgr., skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim
fylgja slik tilvisun pegar peer verda birtar opinberlega.
Adildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

16. gr.

Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hian birtist
i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

17.gr.

Vidtakendur

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Strassborg 11. juli 2007.

Fyrir hénd Evropupingsins, Fyrir hond radsins,

H.-G. POTTERING M. LOBO ANTUNES

forseti. forseti.



