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Nr.46/117

TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 98/33/EB

fr4 22. jini 1998

um breytingu a 12. gr. tilskipunar radsins 77/780/EBE um samrgemingu a l6gum
og stjornsyslufyrirmaelum um stofnun og rekstur lanastofnana, 2., 5., 6., 7., 8. gr.
og I1. og I11. vidauka tilskipunar radsins 89/647/EBE um eiginfjarhlutfall linastofnana
og 2. gr. og II. vidauka tilskipunar radsins 93/6/EBE um eiginfjarkrofur
fjarfestingarfyrirtaekja og lanastofnana(*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS
HAFA,

me hlidsjon af stofnsattmala Evrépubandalagsins, einkum fyrsta
og pridja malslid 2. mgr. 57. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjornarinnar (1),
me0 hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndarinnar (),

i samrami vi0 malsmedferdina sem meelt er fyrirum{ 189. gr. b i
sattméalanum (%),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) [ fyrstu tilskipun radsins 77/780/EBE fra
12. desember 1977 um samra@mingu & l6gum og
stjornsyslufyrirmalum um stofnun og rekstur lana-
stofnana (*) er pad heimilad ad logbzr yfirvold og tiltekin
onnur yfirvold eda stofnanir skiptist & upplysingum innan
adildarrikis eda milli adildarrikja. Samkvamt fyrrnefndri
tilskipun geta adildarriki einnig gert samstarfssamninga um
upplysingaskipti vio l6gber yfirvold i pridju 16ndum. Vegna
samramisins er a&skilegt ad rymka leyfio til ad semja um
upplysingaskipti vid pridju 16nd pannig ad pad gildi einnig
um upplysingaskipti vid tiltekin onnur yfirvold eda
stofnanir { peim 16ndum, ad pvi tilskildu ad nagileg trygging
sé fyrir pvi ad videigandi pagnarskylda gildi um pessar
upplysingar.

(*)  Pessi EB-gerd, sem birtist i Stjtid. EB L 204, 21.7.1998, bls. 29, var nefnd
i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 110/98 fra 1. desember 1998
um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja
pessa utgafu af EES-viobzti vid Stjornartidindi Evropubandalagsins.

) Stjtid. EB C 208, 19. 7. 1996, bls. 8 og Stjtid. EB C 259, 26. 8. 1997,
bls. 1.

() Stjtid. EB C 30, 30. 1. 1997, bls. 13.

A Alit Evrépupingsins fra 10. april 1997 (Stjtid. EB C 132, 28. 4. 1997,
bls. 234), sameiginleg afstada radsins fra 9. mars 1998 (Stjtid. EB C 135,
30.4.1998, bls. 32) og akvordun Evropupingsins fra 30. april 1998 (Stjtid.
EB C 152, 18. 5. 1998). Akvordun radsins fra 19. mai 1998.

@) Stjtid. EB L 322, 17. 12. 1977, bls. 30. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 96/13/EB (Stjtid. EB L 66, 16. 3. 1996, bls. 15).

2) I tilskipun radsins 89/647/EBE fra 18. desember 1989 um
eiginfjarhlutfall lanastofnana (°) er eignum og lidum utan
efhahagsreiknings gefio vaegi med tilliti til pess hve mikil
lansahzttan er.

3) Kirkjur og trufélog, sem teljast 16gpersénur samkvemt
opinberum rétti og innheimta skatta, i samrami vid 16g sem
veita peim slikan rétt, hafa svipada lansadhattu og
sveitarstjornir og svadisyfirvold. Pess vegna er rétt a0 veita
l6gberum yfirvoldum moguleika & ad fara med krofur &
kirkjur og trafélog 4 sama hatt og krofur 4 sveitarstjornir og
svadisyfirvold, par sem kirkjur og trafélog innheimta skatta.
b6 skal s& kostur ad lata 0% veegi gilda um krofur &
sveitarstornir og svadisyfirvold ekki na yfir krofur & kirkjur
og trufélog eingdngu 4 grundvelli réttarins til ad innheimta
skatta.

4)  Samkvemt tilskipun framkveemdastjornarinnar 94/7/EB fra
15. mars 1994 um adlogun a tilskipun radsins 89/647/EBE
um eiginfjarhlutfall lanastofnana ad pvi er vardar teeknilega
skilgreiningu 4 ,,fj61pjodlegum prounarbonkum®™ (¢) gildir
su skilgreining um Fjarfestingarsjod Evropu. Sjoourinn hefur
i for me0 sér nyja og sérstada tegund samvinnu i Evropu og
getur styrkt hinn innri markad, studlad ad efnahagsbata i
Evrépu og eflt efnahags- og félagslega samheldni.

5) 1 skilningi 7. tolul. d-lidar 1. mgr. 6. gr. tilskipunar
89/647/EBE er rétt ad lata 100% vagi gilda fyrir pann hluta
sem er dinnborgadur af pvi fjarmagni sem lanastofhanir
skradu sig fyrir hja Fjarfestingarsj6di Evropu.

6) Padfjarmagn i Fjarfestingarsj6di Evropu, sem lanastofnanir
eigarétt  ad skra sig fyrir, er bundid vio 30% og par af skal
upphafleg innborgun nema 20% og skiptast i fjorar
arsgreidslur sem hver nemur 5%. Samkvemt pvi skulu 80%
ekki innborgud en vera abyrgdarskuldbinding adila ad
sjoonum. Med hlidsjon af yfirlystu markmioi leidtogaradsins
med stofnhun sjodsins, sem var ad hvetja vidskiptabanka til
ad eiga adild ad honum, er ekki rétt ad refsa fyrir slika adild
og pvi er heppilegra ad lata 20% veegi gilda gagnvart peim
hluta skrads fjarmagns sem hefur ekki verid innborgadur.

®) Stjtid. EB L 386, 30. 12. 1989, bls. 14. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 98/32/EB (Stjtid. EB L 204, 21. 7. 1998, bls. 29).

©) Stjtio. EB L 89, 6. 4. 1994, bls. 17.
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7

8)

9)

10)

11)

[ 1. vidauka vid tilskipun 89/647/EBE, sem fjallar um flokkun
lida utan efnahagsreiknings, eru tilteknir lidir flokkadir undir
mikla hattu og pvi er 100% vagi 14tid gilda um pa. |
4. mgr. 6. gr. somu tilskipunar segir: ,,begar 6tviredar
abyrgdir eru fyrir lidum utan efnahagsreiknings skulu peir
fa vaegi dbyrgdarveitanda frekar en métadila. begar hugsanleg
aheetta, sem stafar af vidskiptum utan efnahagsreiknings,
er a0 fullu tryggd, ad mati 1ogbaerra yfirvalda, med eignum
sem vidurkenndar eru sem trygging samkvemt 7. tolul.
a-lidar eda 11. tolul. b-lidar 1 1. mgr. skal vagio vera 0% eda
20% eftir pvi hver tryggingin er.”

Greidslujofnun afleiddra skjala, sem verslad er med utan
verdbréfamarkada, 4 greidslujofhunarstodum, sem gegna
hlutverki helsta mdétadila, gegnir mikilveegu hlutverki {
tilteknum adildarrikjum. Rétt er ad vidurkenna kosti slikrar
greidslujofnunar med tilliti til laekkunar lansahattu og
kerfisahaettu vid varfernismedferd lansdhattu. Naudsynlegt
er ad niverandi og hugsanleg framtidarlansahetta, sem stafar
af greidslujofnudum samningum um afleidd skjol sem verslad
er med utan verdbréfamarkada, sé ad fullu tryggd og ad
hattan 4 ad greidslujofnunarstodin safni upp ahettu,
umfram markadsvirdi tilkynnta vedsins, s¢ atilokud svo ad
haegt s¢ ad lata greidslujofnud afleidd skjol sem verslad er
med utan verdbréfamarkada fa somu varfaernismedferd, a
tilteknum adlogunartima, og framvirka samninga sem verslad
er med 4 verdbréfamarkadi. Logbar yfirvold skulu vera
sampykk krofum um upphaflegt tryggingarfé og sidari
krofum um tryggingarfé og um areidanleika og umfang
verndarinnar sem felst i peirri tryggingu sem er sett.

Einnig ber ad taka tillit til peirra tilvika pegar trygging er
sett med vedi i fasteign i skilningi 1. tolul. c-lidar 1. mgr.
6. gr. ad pvi er vardar lidi utan efnahagsreiknings sem eru
abyrgdir eda tryggingar sem eru i edli sinu lansigildi.

[ skilningi 2., 4. og 7. tolul. a-lidar 1. mgr. 6. gr. tilskipunar
89/647/EBE er nullvaegi latid gilda fyrir eignalidi sem eru
krofur 4 rikisstjornir og sedlabanka 4 svadi A, eda slikir
adilar dbyrgjast sérstaklega og fyrir eignalidi sem eru tryggdir
med vedi { formi verdbréfa rikisstjdorna eda sedlabanka 4
svaedi A. I skilningi 1. mgr. 7. gr. sému tilskipunar geta
adildarrikin, med tilteknum skilyrdum, latid nullvaegi gilda
fyrir eignalidi sem eru krofur &4 eigin svedis- og
sveitarstjornir og fyrir krofur 4 pridju adila og lidi utan
efnahagsreiknings, sem pridju adilar stofna til, en
adurnefndar hérads- og sveitarstjornir eru 1 abyrg0 fyrir.

[ 1. mgr. 8. gr. tilskipunar 89/647/EBE er malt fyrir um ad
adildarrikin megi beita 20% vagi gagnvart eignalidum sem
a0 mati viokomandi l6gbaerra yfirvalda hafa fullnegjandi
tryggingu med vedi i verobréfum ttgefnum af hérads- eda
sveitarstjérnum a svadi A. Rétt er ad lita 4 ved i formi
verdbréfa, sem hérads- eda sveitarstjornir adildarrikjanna

12)

13)

14)

15)

16)

gefaat, sem tryggingu af halfu tédra hérads- og sveitarstjorna
i skilningi 1. mgr. 7. gr. med pad fyrir augum ad 16gbar
yfirvold geti 14tid nullvaegi gilda fyrir eignalidi og 1idi utan
efnahagsreiknings sem eru tryggdir med sliku vedi, einnig
had skilyrdunum sem eru sett { somu malsgrein.

[ I1. vidauka vid tilskipun 89/647/EBE er malt fyrir um
medferd peirra lida utan efnahagsreiknings sem eru almennt
kalladir afleidd skjol sem verslad er med utan
verdbréfamarkada og varda vexti og gjaldeyrisgengi vid
utreikning 4 eiginfjarkrofum lanastofnana.

Nu eru a-lidur 1. mgr. 2. gr., 2. mgr. 2. gr., b-lidur 3. mgr.
2. gr., 6. mgr. 2. gr. og 1. og 2. mgr. 3. gr. pessarar tilskipunar
og vidaukinn vid hana i samrami vid pa vinnu, sem fram
hefur farid 4 alpjodavettvangi medal bankaeftirlitsyfirvalda
i peim tilgangi ad skilgreina ndkvamara og ad sumu leyti
strangara eftirlit med lansahettu sem fylgir afleiddum
skjolum, sem verslad er med utan verdbréfamarkada, einkum
med pad 1 huga ad lata skyldubundnar eiginfjartryggingar
né til afleiddra skjala, sem verslad er med utan
verdbréfamarkada og varda skjol sem liggja til grundvallar,
Onnur en pau sem snerta vexti og gjaldeyrisgengi, auk pess
ad gera rad fyrir peim moguleika ad tekid sé tillit til
ahettuminnkandi ahrifa greidslujofnunarsamninga, sem
logbaer yfirvold vidurkenna, pegar reiknadar eru ut
eiginfjarkrofur i framtidinni vegna hugsanlegrar lansahaettu
sem fylgir afleiddum skjolum sem verslad er med utan
verdbréfamarkada.

A pvi er vardar lanastofnanir sem starfa 4 alpjodavettvangi
og hopa lanastofnana i fjolda pridju landa, sem keppa vid
lanastofnanir i bandalaginu, hafa reglur, sem sampykktar
eru 4 alpjodavettvangi, i for med sér ndkvemara eftirlit med
afleiddum skjolum sem verslad er med utan
verdbréfamarkada. Nakvamara eftirlit hefur 1 for med sér
hafilegri skyldubundna eiginfjartryggingu par sem tekio er
tillit til Ahaettuminnkandi ahrifa greidslujéfnunarsamninga,
sem eftirlitsyfirvold vidurkenna, ad pvi er vardar hugsanlega
lansahattu i framtidinni.

AJ pvi er vardar lanastofnanir i bandalaginu er samskonar
nakvemt eftirlit med afleiddum skjolum, sem verslad er
med utan verdbréfamarkada, ad medtdldum moguleikanum
4 ad taka tillit til dhattuminnkandi ahrifa greid-
slujofnunarsamninga sem eftirlitsyfirvold vidurkenna, ad
pvi er vardar hugsanlega lansahattu, adeins mogulegt ef
tilskipun 89/647/EBE er breytt.

Til ad tryggja jotn samkeppnisskilyrdi lanastofnana og
fjarfestingarfyrirtekja, sem eiga i samkeppni i bandalaginu,
er naudsynlegt ad samraeema eftirlit med starfsemi peirra &
svidi afleiddra skjala sem verslad er med utan
verdbréfamarkada og pad er ekki haegt ad gera nema
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17)

med pvi ad adlaga tilskipun radsins 93/6/EBE fra
15. mars 1993 um eiginfjarkrofur fjarfestingarfyrirteekja og
lanastofnana (').

Sampykkt pessarar tilskipunar er hentugasta leidin til ad
na settu marki og gengur ekki lengra en naudsynlegt er til ad
pvi verdi nad.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1. gr

[ stad 3. mgr. 12. gr. tilskipunar 77/780/EBE komi eftirfarandi:

,,3. Adildarrikjunum er pvi adeins heimilt ad gera
samstarfssamninga um upplysingaskipti vid 1ogber yfirvold
i pridju Iondum, eda yfirvold eda stofnanir 1 pridju 16ndum,
eins og skilgreint er { 5. mgr. og 5. mgr. a, ad um
upplysingarnar riki pagnarskylda i ad minnsta kosti sama
meali og um getur { pessari grein. Slik upplysingaskipti
skulu eiga sér stad vid eftirlit 4durnefndra yfirvalda eda
stofnana.

Séu upplysingarnar upprunnar i 60ru adildarriki er ekki
heimilt ad athenda paer 4n skylauss sampykkis fra 16gbserum
yfirvoldum sem hafa athent paer og pa einungis til peirra
nota sem somu yfirvold hafa gefid sampykki fyrir.*

2. gr

Tilskipun 89/647/EBE er breytt sem hér segir:

1.

(O]

Akvadum 2. gr. er breytt sem hér segir:
a)  Vid 1. mgr. baetist eftirfarandi undirlidur:

.- viourkennd verdbréfaping*: verdbréfaping sem
eru vidurkennd af l6gberum yfirvoldum og:

i) starfareglulega,

i) fara eftir reglum, sem eru gefnar at eda
sampykktar af videigandi yfirvoldum i
landinu par sem verdbréfapingid er skrad,
par sem skilgreind eru rekstrarskilyrdi
verdbréfapingsins, skilyrdi fyrir adgangi ad
pvi og enn fremur pau skilyrdi
sem samningur parf ad uppfylla eigi
hann ad ganga kaupum og s6lum a
verdbréfapinginu,

iii) hafa greidslujofnunarkerfi sem felur i sér
a0 daglegar krofur um tryggingarfé vegna
samninganna sem um getur { I1I. vidauka
veiti naegilega vernd ad mati logbarra
yfirvalda.*

Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 1.

b)  Vid 2. mgr. baetist eftirfarandi undirgrein:

,.Logbar yfirvold geta einnig 14tio kirkjur og trafélog,
sem hafa verid stofnud sem logpersénur samkvemt
opinberum rétti, falla undir hugtakid hérads- og
sveitarstjornir ad svo miklu leyti sem pau innheimta
skatta { samraemi vid 16g sem veita peim slikan rétt. {
pvi tilviki gildir p6 ekki moguleikinn sem um getur {
7. gr.

3. mgr. 5. gr. komi eftirfarandi i stad fyrsta malslidar:

,.3. begar um er a0 reda lidi utan efnahagsreiknings, sem
um getur 1 3. mgr. 6. gr., skal reikna hugsanlegan kostnad viod
ad endurnyja samninga vegna vanskila moétadila med annarri
af peim tveimur adferdum sem greint er fra i II. vidauka.*

Akvaedi 6. gr. breytast sem hér segir:
a)  Vi0 2. mgr. baetist eftirfarandi malslidur:

. Haegt er ad lata 20% vagi gilda um pann hluta
fjarmagns Fjarfestingarsjods Evropu sem er skradur
en ekki innborgadur.”

b) Istad 3. mgr. komi eftirfarandi:

..3. Beita skal adferdunum, sem fr4 er greint i
II. vidauka, vid lidi utan efnahagsreiknings, sem um
getur i I11. vidauka, ad undanskildum:

- samningum sem ganga kaupum og solum &
vidurkenndum verdbréfapingum,

- gjaldeyrissamningum (nema samningum sem
varda gull) med upprunalegan binditima i fjortan
almanaksdaga eda minna.

Fram til 31. desember 2006 geta 1ogber yfirvold
i adildarrikjunum akvedid ad adferdunum, sem
um getur i [I. vidauka, verdi ekki beitt 4 samninga
sem verslad er med utan verdbréfamarkada og
jafnadir af greidslujofnunarstod ef su stod gegnir
hlutverki l6glegs métadila og allir, sem eiga hlut
ad peim, leggja daglega fram tryggingu vegna
peirrar ahattu sem bpeir setja greid-
slujofnunarstddina i og veita par med vernd, badi
gagnvart peirri dhettu sem er fyrir hendi og
hugsanlegri framtidardhattu. Logbaer yfirvold
skulu fullvissa sig um ad pad ved sem er sett
veiti jafnmikla vernd og trygging samkvamt
7.1i0 a-lidar 1 1. mgr. og ad engin hatta sé 4 ad
greidslujofnunarstddin safni upp dhaettu umfram
markadsvirdi vedsins. Adildarrikin skulu greina
framkvamdastjorninni fra pvi hvernig pau nyta
pennan moguleika.*
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¢)  Vid 4. mgr. baetist eftirfarandi undirgrein:

,-Adildarrikin geta beitt 50% vaegi gagnvart lidum utan
efhahagsreiknings sem eru abyrgdir eda tryggingar sem
eru i edli sinu lansigildi og eru ad fullu tryggd, ad mati
logberra yfirvalda, med vedi { fasteignum sem uppfylla
skilyrdin sem melt er fyrir um i 1. tolul. c-lidar
1. mgr., ad pvi tilskildu a0 abyrgdaradilinn hafi beinan
rétt til slikrar tryggingar.”

4. Akvadi 7. gr. breytast sem hér segir:

a) [ 1. mgr. betist eftirfarandi vid 4 eftir ordunum
,.hérads- og sveitarstjornir eru { abyrgd fyrir*:

,,e0a eru tryggdir med fullnegjandi haetti, ad mati
vidkomandi yfirvalda, med vedi i formi verdbréfa sem
slikar hérads- og sveitarstjornir gefa Gt.*

b) i2. mgr. beetist eftirfarandi vid 4 eftir ordunum ,,sem
pessar stjornir ganga { abyrgd fyrir:

,,a0 medtoldu vedi i formi verdbréfa.”
5. [ stad 1. mgr. 8. gr. komi eftirfarandi:

,.1. Me0 fyrirvara um 1. mgr. 7. gr. mega adildarrikin lata
20% vaegi gilda fyrir eignalidi, sem ad mati viokomandi
logberra yfirvalda hafa fullnagjandi tryggingu med vedi i
verdbréfum, utgefnum af hérads- eda sveitarstjornum & svaedi
A, inngreidslum i 60rum lanastofnunum & svaedi A en
stofnuninni sem veitir 14nid eda innlansskirteinum eda
svipudum skjolum sem gefin eru ut af pessum
lanastofnunum.*

6. Akvadum II. og III. vidauka er breytt eda nyir vidaukar
koma { stad peirra i samraemi vid A- og B-hluta vidaukans
vid pessa tilskipun.

3. gr

Tilskipun 93/6/EBE er breytt sem hér segir:

1. 1stad 10. tolul. 2. gr. komi eftirfarandi:
»10. ,,afleidd skjol sem verslad er med utan
verdbréfamarkada (OTC)™: lidir utan efnahagsreiknings par
sem adferdunum, sem melt er fyrir um i II. vidauka
tilskipunar 89/647/EBE, er beitt samkvaemt fyrstu
undirgrein 3. mgr. 6. gr. peirrar tilskipunar.*

2. [ stad 5. lidar { 1. vidauka komi eftirfarandi:

,.5.  Stofnanir skulu, vid utreikning 4 eiginfjarkrofu vegna
afleiddra skjala sinna sem verslad er med utan

verdbréfamarkadar, beita dkvedum II. vidauka vid
tilskipun 89/647/EBE. Ahattuvagid, sem beitt er
gagnvart vidkomandi moétadilum, skal dkvardad i
samrami vid 9. mgr. 2. gr. pessarar tilskipunar.

Fram til 31. desember 2006 geta 16gber yfirvold i
adildarrikjunum ékvedid ad adferdunum, sem um getur
i IL. vidauka, verdi ekki beitt 4 samninga sem verslad
er med utan verdbréfamarkada og jafnadir af
greidslujofnunarstod ef stod gegnir hlutverki 16glegs
moétadila og allir, sem eiga hlut ad peim, leggja daglega
fram tryggingu vegna peirrar dhattu sem peir setja
greidslujofhunarstddina { og veita par med vernd, baedi
gagnvart peirri dheettu sem er fyrir hendi og hugsanlegri
framtidaraheettu. Logber yfirvold skulu fullvissa sig
um ad pad ved sem er sett veiti jathmikla vernd og
trygging samkvaemt 7. tolul. a-lidar 1 1. mgr. 6.gr.
tilskipunar 89/647/EBE og ad engin hatta sé 4 ad
greidslujofnunarstodin safni upp éhaettu umfram
markadsvirdi vedsins. Adildarrikin skulu greina
framkvamdastjérninni fra pvi hvernig pau nyta
pennan moguleika.*

4. gr.

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg log og
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
24 manudum eftir ad hun tekur gildi. Pau skulu tilkynna pad
framkvamdastjérninni pegar { stad.

begar adildarrikin sampykkja pessi dkvaedi skal vera i peim tilvisun
i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar pau verda birt
opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.
2. Adildarrikin skulu senda framkvamdastjérninni helstu
akvaedi Ur landslogum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi ner til.

5. gr

Tilskipun pessi 60last gildi 4 peim degi sem hin birtist {
Stjornartioindum Evrépubandalaganna.

6. gr.

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort { Luxemborg 22. jini 1998.
Fyrir hond Evrépupingsins, — Fyrir hond radsins,
J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM

forseti. forseti.
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VIDAUKI

A. I vidauka vid tilskipun 89/647/EBE er breytt sem hér segir:

1. Istad fyrirsagnarinnar komi eftirfarandi:

WL VIDAUKI

MEDFERD LIDA UTAN EFNAHAGSREIKNINGS*

2. 1stad 1. lidar komi eftirfarandi:

,.1. Val aaoferd

Lénastofnanir geta, ad fengnu sampykki 16gbaerra yfirvalda, valid adra hvora af eftirfarandi
adferdum til ad reikna it lansdhaettu i tengslum vid pa samninga sem eru tilgreindir i 1. og
2. lio 1 II1. vidauka. Lanastofnanir, sem eiga ad fara ad 1. mgr. 6. gr. i tilskipun 93/6/EBE,
skulu beita adferd 1 sem lyst er hér 4 eftir. Vid mat 4 lansdhaettu { tengslum vid samningana,
sem eru tilgreindir 1 3. 1id I11. vidauka, skulu allar lanastofnanir beita adferd 1 hér 4 eftir.”

3. 12.1id komi eftirfarandi { stad toflu 1:

»TAFLA (%) (°)

Samningar Samningar | Samningar
Eftirstodva- Vaxta- ervarda | Hlutabréfa- er varda er varda
timi (%) samningar gjaldeyris- | samningar |adragoOmalma| adrar vorur
gengi og gull en gull en gédmalma
Eitt &r eda minna 0% 1% 16% 7% 10%
Meira en eitt ar,
minna en fimm ar 0,5% 5% 8% 7% 12%
Meira en fimm ar 1,5% 7.5% 10% 8% 15%

) Fara skal med samninga, sem falla ekki undir neinn af flokkunum fimm i t6flunni, 4 sama hatt og samninga um adrar

hravérur en godmalma.

®) Fyrir samninga, sem fela pad i sér ad hofudstoli er skipt margsinnis, verdur ad margfalda prosentutoluna med

fj6lda peirra greidslna sem eftir er ad inna af hendi samkvamt samningnum.

© [ samningum, sem eru gerdir med pad fyrir augum ad gera upp afallna dhattu a tilteknum greidsludsgum, og par
sem skilmalar eru endurskodadir pannig ad markadsvirdi samningsins verdur nill & pessum tilteknu dégum,
yroi eftirstdvatiminn jafnlangur timabilinu fram ad nasta endurskodunardegi. Pegar um er ad raeda
vaxtasamninga, sem uppfylla pessar vidmidunarreglur og eftirstodvatiminn er meira en eitt ar, skal hlutfallid

ekki vera innan vid 0,5%.

Efreikna 4 ut hugsanlega framtidarahettu { samraemi vid dfanga b) geta logbaer yfirvold leyft
lanastofnunum, fram til 31. desember 2006, ad nota eftirfarandi prosentur i stad peirra sem eru
i toflu 1, ad pvi tilskildu ad stofnhanirnar nyti sér moguleikann, sem sem lyst er i 11. gr. a i

tilskipun 93/6/EBE, fyrir samninga i skilningi b- og c-lidar i 3. 1id III. vidauka:
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Tafla la
Eftirstodva- G6dmalmar Landbunadar- | Annad, p. 4 m.
timi (nema gull) Odyrir malmar vorur orkuframleidslu-
(,,s0fts™) vorur
Eitt &r eda minna 2% 2.5% 3% 4%
Meira en eitt ar,
minna en fimm ar 5% 4% 5% 6%
Meira en fimm ar 7.5% 8% 9% 10%"

4. [toflu 2 komi eftirfarandi i stad fyrirsagnar i efstu linu pridja dalks:
.Samningar er varda gjaldeyrisgengi og gull.”
5. Tlok2.lidar beetist eftirfarandi malsgrein vio:

,,AQ pvi er vardar adferd 1 og 2 verda logbaer yfirvold ad sja til pess ad nafnverdid, sem lagt er til
grundvallar, sé haefilegur malikvardi 4 dhattuna sem samningurinn hefur i for med sér. Pegar til
demis er gert rad fyrir pvi i samningnum ad greidslufladi margfaldist verdur ad leidrétta nafnverdid
svo a0 tekid sé tillit til margfoldunarahrifanna 4 dhattusamsetningu samningsins.*

6. [Db-1id 3. lidar batist eftirfarandi méalsgrein vid:

,.Logbaer yfirvold geta vidurkennt greidslujofnunarsamninga sem dhattuminnkandi ef peir fela i sér
gjaldeyrissamninga med upprunalegum binditima i fjortan almanaksdaga eda minna, skriflegan kauprétt
eda svipada lidi utan efnahagsreiknings sem pessi vidauki nar ekki til af pvi ad pessum samningum
fylgir adeins Overuleg eda engin lansdhetta. Ef pad hefur i for med sér aukningu eda minnkun
eiginfjarkrafna ad pessir samningar eru innifaldir i 60rum greidslujofnunarsamningum, eftir pvi
hvort markadsvirdi samninganna er jakveett eda neikvaett, skulu lI6gbaer yfirvold skylda lanastofnanir
sinar til ad beita samramdri medferd.

7. 1ii-1id c-1id 3. lidar komi eftirfarandi i stad fyrstu malsgreinar og inngangsorda og fyrsta undirlidar
annarrar malsgreinar:

,ii)  Adrir greidslujofnunarsamningar
begar adferd 1 er notud:

- er haegt,  4fanga a), a0 f4 fram gildandi endurnyjunarkostnad fyrir p4 samninga sem eru
innifaldir 1 greidslujofnunarsamningi med pvi ad taka tillit til pess atlada
nettéendurnyjunarkostnadar sem midad er vid { samningnum; pegar pannig hattar til ad
greidslujofnun hefur 1 for med sér nettéskuldbindingu fyrir lanastofnunina, sem reiknar
ut nettoendurnyjunarkostnadinn, skal gildandi endurnyjunarkostnadur reiknadur sem
null;

- er hegt, { afanga b), ad laekka toluna fyrir framtidarlansdhaettu fyrir alla samninga sem
eru innifaldir i greidslujofnunarsamningi samkvamt eftirfarandi jofnu:

PCE,_,= 0.4 * PCE, _ +0.6 * NGR * PCE

gross
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bar sem:

PCE , =

PCE

gross

NGR =

—
=

ii)

leekkada talan fyrir hugsanlega framtidarlansahattu vegna allra samninga sem eru
gerdir vid tiltekinn métadila og innifaldir i 16ggiltum tvihlida greidslujéfnunar-
samningi,

samtala fyrir hugsanlega framtidarlansdhattu vegna allra samninga sem eru gerdir
vid tiltekinn motadila og eru innifaldir i 16ggildum tvihlida greidslujéfhunarsamningi
og reiknadir ut med pvi ad margfalda reiknadan hofudstol med préosentunum sem
eru gefnar upp i toflu 1,

L.netto/bruttd - hlutfallid: Annad af eftirfarandi eftir pvi sem 16gbaer yfirvold telja
heafilegt:

sérstakur atreikningur: hlutfallstala nettéendurnyjunarkostnadar vegna allra samninga
sem eru innifaldir 1 16ggildum tvihlida greidslujofnunarsamningi vid tiltekinn métadila
(teljari) og brattoendurnyjunarkostnadur vegna allra samninga sem eru innifaldir i
16ggildum tvihlida greidslujofnunarsamningi vid pann motadila (nefnari), eda

heildarttreikningur: hlutfallstala samanlagds nettéendurnyjunarkostnadar reiknud
atvihlida grundvelli fyrir alla motadila par sem tekid er tillit til samninganna sem eru
innifaldir 1 10ggildum greidslujofnunarsamningum (teljari) og
bruttéendurnyjunarkostnadur vegna allra samninga sem eru innifaldir i 16ggildum
greidslujofnunarsamningi (nefnari).

Efadildarrikin heimila lanastofnunum ad velja um adfer0 skal beita peirri adferd sem
hefur ordid fyrir valinu af samkvamni.

Vid utreikning 4 hugsanlegri framtidarlansahaettu, samkvamt formalunni hér ad framan, ma fara med
nakvamlega samsvarandi samninga, sem eru innifaldir i greidslujofnunarsamningi, eins og peir vaeru
einn samningur med reiknudum hofudstdl sem jafngildir hreinum tekjum. Nakvemlega samsvarandi
samningar eru framvirkir gjaldeyrissamningar eda svipadir samningar par sem reiknadur h6fudstoll
jafngildir sjodstreymi og par sem petta sjodstreymi fellur i gjalddaga 4 sama gildisdegi og ad 6llu
leyti eda ad hluta til { sama gjaldmidli.

begar adferd 2 er beitt i afanga a):

ma fara med ndkveemlega samsvarandi samninga, sem eru innifaldir i greidslujofnunarsamningi,
eins og peir veru einn samningur, med reiknudum hofudstol sem jafngildir hreinum tekjum og
margfalda reiknudu hofudstolsfjarhadirnar med présentunni sem er gefin upp i toflu 2.

Eftirfarandi komi i stad III. vidauka vid tilskipun 89/647/EBE:

WL VIDAUKT

DAMI UM LIPI UTAN EFNAHAGSREIKNINGS

Vaxtasamningar:

a)
b)
©)
d)
€)
f)

vaxtaskiptasamningur i einum gjaldmidli,

,.basis® vaxtaskiptasamningar (,,basis swaps®),

framvirkir vaxtasamningar,

stadladir framvirkir vaxtasamningar (,,interest rate futures®),
keyptur skiptiréttur ad voxtum,

alrir svipadir samningar.
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Gjaldeyrissamningar og samningar er varda gull:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

Samningar sem eru i edli sinu svipadir peim sem um getur { a- til e-lidar i 1. t6lul. og a- til d-lidar i 2.

vaxtaskiptasamningur milli gjaldmidla,

framvirkir gjaldeyrissamningar,

stadladir framvirkir gjaldeyrissamningar (,,currency futures®),

keyptur skiptiréttur ad erlendum gjaldeyri,

alrir svipadir samningar,

samningar sem varda gull, i edli sinu svipadir peim sem um getur { a-lid til e-lidar).

tolul. en midast vio adra vidmidunarlidi eda visitdlur er varda:

a)
b)
©)
d)

hlutabréf,

g60malma, p6 ekki gull,

alrar vorur en go6dmalma,
adra samninga svipads edlis.”



