8.10.1998 EES-vidbeetir vid Stjornartidindi EB Nr.42/73
TILSKIPUN EVROPUDPINGSINS OG RADPSINS 97/9/EB
fra 3. mars 1997
um boétakerfi fyrir fjarfesta(*)
EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS 4)  Til ad unnt sé ad koma hinum innri markadi a til fulls og til
HAFA, ad starfsemi hans verdi sem skyldi er mikilvaegt ad vernda

med hlidgon af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum 2.
mgr. 57. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvaemdastjornarinngr (

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndarirfpar (
5)
med hlidsjon af aliti Peningamalastofnunar Evréfu (

i samraemi vio malsmedferdina sem meelt er fyrirum i 189. gr. b
i sattmalanum 4, & grundvelli sameiginlegs texta
sattanefndarinnar fra 18. desember 1996,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Hinn 10. mai 1993 sampykkti régid tilskipun 93/22/EBE  6)
um fjéarfestingarpjonustu & svidi verdbréfavidskigjagu
tilskipun er grundvallarskjal fyrir tilkomu innri markadarins
fyrir fjarfestingarfyrirtaeki.

2) | tilskipun 93/22/EBE eru settar varfeernisreglur sem
fiarfestingarfyrirteekjum er &vallt skylt ad fara eftir, par med
taldar reglur til ad vernda, eins og kostur er, rétt fjarfesta i
tengslum vid fé eda skjol sem tilheyra peim.

7)

3) Ekkert eftirlitskerfi getur p6 veitt fulla vernd, einkum ef
svik eru hofo i frammi.

8
(*) Pessi EB-gerd, sem birtist i Stjtid. EB nr. L 84, 26. 3. 1997, bls. 22, var )

nefnd i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 12/98 fra 6. mars
1998 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-
samninginn, sja pessa Gtgafu af EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi
Evrépubandalagsins.

® Stjtio. EB nr. C 321, 27. 11. 1993, bls. 15 og Stjtid. EB nr. C 382, 31. 12.
1994, bls. 27.

(®  Stjtis. EB nr. C 127, 7. 5. 1994, bls. 1.

(®  Aliti var skilag 28. jali 1995.

* Alit Evrépupingsins fra 19. april 1994 (Stjtid. EB nr. C 128, 9. 5. 1994,
bls. 85), sameiginleg afstada radsins fra 23. oktéber 1995 (Stijtid. EB nr.
C 320, 30. 11. 1995, bls. 9) og &kvordun Evrépupingsins fra 12. mars
1996 (Stjtid. EB nr. C 96, |. 4. 1996, bls. 28). Akvérdun radsins fra 17.
febraar 1997 og akvordun Evrépupingsins fra 19. febraar 1997 (Stjtio.
EB nr. C 85, 17. 3. 1997).

® Stjtid. EB nr. L 141, 11. 6. 1993, bls. 27.

fjarfesta og vidhalda tiltranni & fjarmalakerfio. bvi er
naudsynlegt ad hvert adildarriki um sig komi a botakerfi
fyrir fjarfesta sem tryggi ad minnsta kosti samhaefda
lagmarksvernd fyrir minni fjarfesta ef fjarfestingarfyrirtaeki
reynist 6feert um ad standa vid skuldbindingar sinar
gagnvart fjarfestum sem eru vidskiptamenn pess.

Med pessu moti geta minni fjarfestar keypt
fiarfestingarpjéonustu hjé utiblum fjarfestingarfyrirteekja
bandalagsins, eda a grundvelli pjénustu yfir landamaeri, med
jafnmiklu 6ryggi og hjé innlendum fjarfestingarfyrirtaekjum

i peirri vissu ad peim gefist kostur & samhaefori
lagmarksvernd ef fjarfestingarfyrirteeki reynist 6feert um ad
standa vid skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum sem
eru vidskiptamenn pess.

Hafi slik lagmarkssamheefing ekki att sér stad geeti gistiriki
talid sig geta med réttu gert pa krofu, i pvi skyni ad vernda
fiarfesta, ad fiarfestingarfyrirtaeki annarra adildarrikja gerist
adilar ad botakerfi pess ef fyrirtaekin eru med Gtibu eda
veita pjonustu yfir landamaeri og tilheyra ekki botakerfi
fyrir fjarfesta i heimariki sinu eda tilheyra kerfi sem telst
ekki veita samsvarandi vernd. bessi krafa geeti skadad
starfsemi innri markadarins.

patt til sé einhvers konar bétafyrirkomulag fyrir fjarfesta i
flestum adildarrikjunum neer petta fyrirkomulag yfirleitt
ekki til allra fjarfestingarfyrirtaekja sem eru handhafar leyfis
sem gildir alls stadar i bandalaginu og kvedid er 4 um i 93/
22/EBE.

bvi er rétt ad krefjast pess ad i hverju adildarriki sé til eitt
eda fleiri botakerfi fyrir fjarfesta sem o6ll slik
fiarfestingarfyrirtaeki verda ad tilheyra. Hvert kerfi um sig
verdur ad na til fjarmuna og skjala sem fjarfestingarfyrirteeki
hefur i vorslu sinni i tengslum vid fjarfestingarstarfsemi
fijarfestis og ekki er unnt ad skila fjarfestinum ef
fjarfestingarfyrirteeki reynist 6faert um ad standa vid
skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum sem eru
vidskiptamenn pess. betta hefur engin ahrif a reglur og
malsmedferd i hverju adildarriki um sig ad pvi er vardar
akvardanir sem taka parf vegna gjaldprots eda slita
fjarfestingarfyrirteekis.
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Lanastofnanir, sem hafa heimild til ad veita fjarfestingar-
pjonustu, falla undir skilgreiningu & fjarfestingarfyrirtaeki.
Einnig verdur ad gera pa krofu ad allar pessar lanastofnanir
tilheyri bétakerfi fyrir fjarfesta ado pvi er vardar
fijarfestingarstarfsemi pessara stofnana. b6 er ekki
naudsynlegt ad krefjast pess ad lanastofnun af pessu tagi
tilheyri tveimur mismunandi kerfum ef eitt kerfi uppfyllir
beedi skilyroi pessarar tilskipunar og tilskipunar
Evropupingsins og radsins 94/19/EB fra 30. mai 1994 um
innlanatryggingakerfi Y. bPegar um er ad reeda
fiarfestingarfyrirtaeki sem eru lanastofnanir getur i sumum
tilvikum reynst erfitt ad greina milli innlana, sem tilskipun
94/19/EB neer til, og peninga i voérslu i tengslum vid
fijarfestingarstarfsemi. Adildarrikin aettu sjalf ad geta
akvedio hvor pessara tveggja tilskipana skuli gilda um slikar
krofur.

Samkvaemt tilskipun 94/19/EB ma adildarriki undanpiggja
lanastofnun peirri skyldu ad tilheyra innlanatryggingakerfi
ef stofnunin tilheyrir kerfi sem ver hana sjalfa og tryggir
einkum gjaldheefi hennar. Ef lanastofnun, sem tilheyrir sliku
kerfi, er einnig fjarfestingarfyrirteeki eetti adildarrikjunum
einnig ad vera heimilt, med dkvednum skilyrdum, ad
undanpiggja stofnunina peirri skyldu ad tilheyra botakerfi
fyrir fjarfesta.

Samheefdar lagmarksbaetur, sem nema 20 000 ekum & hvern
fjarfesti, aettu ad neegja til ad verja hagsmuni minni fjarfesta
ef fjarfestingarfyrirtaeki reynist 6feert um ad standa vid
skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum sem eru
vidskiptamenn pess. bvi virdist heefilegt ad dkveda ad
samhaeféar lagmarksbeetur verdi 20 000 ekur. Eins og i
tilskipun 94/19/EB kann ad vera porf & afmdrkudu
fyrirkomulagi til bradabirgda til ad bétakerfin geti uppfyllt
pessa kréfu par ed hin neer einnig til adildarrikja sem hafa
ekki slikt botakerfi & peim tima sem pessi tilskipun hlytur
sampykki.

Sama fjarhaed var sampykkt i tilskipun 94/19/EB.

Til ad hvetja fjarfesta til ad syna tilhlydilega adgeetni i vali

sinu & fjarfestingarfyrirtaekjum er rétt ad heimila

adildarrikjunum ad krefjast pess ad fjarfestar beri hluta af
hugsanlegu tapi. P6 skal fjarfestir vera tryggdur fyrir ad
minnsta kosti 90% af tapi sinu ef baeturnar sem koma til
greioslu eru leegri en lagmark bandalagsins.

Kerfi sumra adildarrikja bjéda tryggingu sem er heerri en
samhaefd lagmarksvernd samkvaemt pessari tilskipun. b6
virdist ekki aeskilegt ad gera kréfu um ad pessum kerfum
verdi breytt ad pvi er petta vardar.

Ef i bandalaginu verda afram kerfi sem bjéda tryggingu
sem er heerri en hid samhaefda lagmark getur pad leitt til
pess ad innan sama svaedis verdi beetur mismunandi og
samkeppnisskilyrdi élik hja innlendum fjarfestingarfyrir-

Stjtid. EB nr. L 135, 31. 5. 1994, bls. 5.

16)

17)

18)

19)

20)

taekjum annars vegar og Gtibdum fyrirtaeekja fra 6orum
adildarrikjum hins vegar. Til ad vega upp pessa 6kosti purfa
atiba ad hafa heimild til ad tengjast tryggingakerfum
gistirikisins svo ad pau geti bodid fjarfestum sinum sému
tryggingu og tryggingakerfin i [ondunum par sem utibuin
eru stadsett. | skyrslu sinni um beitingu pessarar tilskipunar
eetti framkveemdastjornin ad tilgreina ad hve miklu leyti
Gtibdin hafa nytt sér pennan moguleika og um pa erfidleika
sem pau eda bétakerfin fyrir fjarfesta kunna ad hafa lent i
vid framkvaemd pessara akvaeda. P& er pad ekki utilokad
ao kerfi i heimarikinu geti sjalf veitt pessa viobotartryggingu

i samraemi vid skilméla peirra kerfa.

bad getur leitt til markadsréskunar ef utiba
fiarfestingarfyrirteekja med stadfestu i 6ru adildarriki en
upprunariki sinu bjéda heerri tryggingu en
fiarfestingarfyrirteeki sem hafa fengid leyfi i gistirikinu. Pad
er ekki videigandi ad fjarheed eda umfang tryggingar af
hélfu botakerfa sé notad sem samkeppnistaeki. bvi er
naudsynlegt, ad minnsta kosti i fyrstu, ad akveda ad
trygging, sem kerfi i heimarikinu bydur fjarfestum i atibGum

i 60ru adildarriki, verdi hvorki haerri né vidteekari en
tryggingin sem samsvarandi kerfi i gistirikinu bydur.
Flj6tlega verdur ad meta hugsanleg ahrif til roskunar &
markadinum med hlidsjon af fenginni reynslu og préun i
fijarmalakerfinu.

Telji adildarriki ad vissir flokkar fjarfestinga eda fjarfesta,
sem eru seérstaklega tilgreindir i skrd, hafi ekki porf fyrir
sérstaka tryggingu, a pad ad geta utilokad péa flokka fra
botakerfum fyrir fjarfesta.

Sum adildarriki hafa bétakerfi fyrir fjarfesta sem eru &
vegum fagsamtaka. | 68rum adildarrikjum eru kerfi stofnsett
og starfreekt samkvaemt I6gum. Pessi mismunandi grunnur
kerfanna veldur ekki erfidleikum nema pegar um er ad reeda
skylduadild eda utilokun frd kerfum. bad parf pvi ad setja
reglur til ad takmarka vald kerfanna & pessu svidi.

Ekki mega verda 6naudsynlegar tafir & pvi ad fjarfestir fai
greiddar baetur eftir ad stadfest hefur verid ad krafa hans til
peirra sé l6gmeet. [ botakerfinu verdur ad vera unnt ad setja
sanngjorn timamork fyrir krofugerd. Ekki skal vera haegt
ad nota pad gegn fjarfesti ad fresturinn sé Gtrunninn ef hann
hefur af g6dum og gildum asteedum ekki getad sett fram
krofu sina i teeka tid.

Mikilveegur pattur i ad vernda fjarfesta er ad upplysa pa
um botafyrirkomulagid. | 12. gr. tilskipunar 93/22/EBE er
pess krafist ad fjarfestingarfyrirtaeki upplysi fjarfesta um
maoguleikann a pvi ad nyta sér bétakerfi adur en pad hefur
vidskipti vid pa. bvi ber i pessari tilskipun ad setja reglur
um upplysingar til hugsanlegra fjarfesta um botakerfi sem
tekur til fjarfestingarstarfsemi peirra.
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21) b6 kann 6heft tilvisun til fjarhaeda og umfangs bétakerfis i
auglysingaskyni ad hafa ahrif & stédugleika fjarmala-
kerfisins og tiltrd fjarfesta. bvi ber adildarrikjunum ad setja
reglur sem takmarka slikar tilvisanir.

22) Samkvaemt tilskipuninni er pad meginregla ad oll

fjarfestingarfyrirtaeki tengist botakerfi fyrir fjarfesta.

Tilskipanir um rekstrarleyfi fjarfestingarfyrirtaekja med

hofudstddvar utan bandalagsins, einkum tilskipun 93/22/

EBE, gefa adildarrikjum kost & ad akveda hvort og med

hvada skilyrdum utibu slikra fjarfestingarfyrirteekja fai leyfi

til reksturs & yfirrddasvaedi peirra. Slik Utibu njota ekki

akveeda annarrar malsgreinar 59. gr. sattmalans um frjals

pjénustuvidskipti né heldur dkvaeda um stadfesturétt i
60rum adildarrikjum en par sem pau hafa stadfestu.
Adildarriki, sem veitir slikum atibGum rekstrarleyfi, skal

akveda med hvada heetti meginreglur pessarar tilskipunar

taka til slikra UtibGa i samraemi vio 5. gr. tilskipunar 93/22/
EBE, med vernd fjarfesta og heilbrigdi fjarmalakerfisins i
huga. Pad er mjog mikilveegt ad fjarfestar i slikum Gtibtum
hafi fulla vitneskju um botakerfid sem peir falla undir.

23)
leidir til fjarmdgnunar botakerfa fyrir fjarfesta, medal annars
vegna pess ad fjarfestingarfyrirtaekin verda ad jafnadi sjalf
aod bera kostnadinn vid fjarmdgnun slikra kerfa og einnig

vegna pess ad fjarhagsleg geta kerfanna verdur aé vera i
samreemi vio bétaskuldbindingar peirra. betta ma samt ekki 4.

stefna stddugleika fjarmalakerfis hlutadeigandi adildarrikis
i heettu.
24) Ppessi tilskipun getur ekki gert adildarrikin eda l6gbhaer
yfirvdld peirra abyrg gagnvart fjarfestum ef pau hafa séo

til pess ad koma a einu eda fleiri kerfum sem eru opinberlega

vidurkennd og tryggja ad fjarfestar fai baetur eda vernd i

samraemi vid skilmalana i pessari tilskipun.
25) A& lokum er lagmarkssamhaefing a botafyrirkomulagi fyrir
fiarfesta naudsynleg til pess ad tilkoma innri markadarins
fyrir fjarfestingarfyrirteeki verdi ad veruleika par ed slik
samhaefing eykur traust fjarfesta a fjarfestingarfyrirtaekjum
sem peir eiga vidskipti vid, einkum fyrirtaekjum fra 6orum
adildarrikjum, og gerir kleift ad fordast erfidleika sem upp
kunna ad koma pegar gistiland beitir innlendum reglum til
verndar fjarfestum sem hafa ekki verid samreemdar a
vettvangi bandalagsins. Bindandi tilskipun bandalagsins
er eina videigandi leidin til ad na pvi marki sem stefnt er
ad par ed almennt er skortur a botafyrirkomulagi fyrir
fiarfesta sem veitir samsvarandi tryggingu og tilskipun
93/22/EBE. Med pessari tilskipun tekur einungis gildi
naudsynleg ldgmarkssamheefing; tilskipunin gefur
adildarrikjunum kost a ad krefjast vidteekari eda haerri
tryggingar ef pau éska pess og veitir peim um leid
naudsynlegt svigram vidvikjandi skipulagningu og
flarmognun botakerfa fyrir fjarfesta.

Ekki er bradnaudsynlegt ad samhaefa i pessari tilskipun

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:
1.gr.
| pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1. | fiarfestingarfyrirteeki“: fjarfestingarfyrirteeki eins og pad
er skilgreint i 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 93/22/EBE,

- sem hefur starfsleyfi i samraemi vio 3. gr. tilskipunar
93/22/EBE,

- sem hefur leyfi til ad starfa sem lanastofnun i samraemi
vid tilskipun radsins 77/780/EBE)(og tilskipun
radsins 89/646/EBE), enda taki leyfid til einnar eda
fleiri tegunda peirrar fjarfestingarpjonustu sem talin
er upp i A-peetti i vidaukanum vid tilskipun
93/22/EBE;

2., fjarfestingarstarfsemi*: fjarfestingarpjonusta eins og hun
er skilgreind i 1. mgr. 1. gr. tilskipunar 93/22/EBE og su
pjonusta sem um getur i 1. lid C-péttar i vidaukanum vid
pa tilskipun;

3. ,,skjol“: skjolin sem eru talin upp i B-peetti i vidaukanum
vid tilskipun 93/22/EBE;

,.fjarfestir’: hver sa sem hefur falid fjarfestingarfyrirtaeki i
hendur fé eda skjol i tengslum vid fjarfestingarstarfsemi;

5. ,.0tibd": starfsstdd, sem er hluti af fjarfestingarfyrirtaeki,
an réttarstoou légpersdnu sem veitir pa fjarfestingar-
pjonustu sem fjarfestingarfyrirteekid hefur fengid leyfi fyrir;
allar peer starfsstodvar sem komid hefur verid & fot i einu
adildarriki & vegum fjarfestingarfyrirteekis sem hefur
hofudstédvar sinar i 6dru adildarriki ber ad telja sem eitt
atiba;

6. ,,sameiginleg fjarfestingarstarfsemi“: fiarfesting fyrir hénd
tveggja eda fleiri adila eda sem tveir eda fleiri adilar eiga
hlut i pannig ad einn eda fleiri pessara adila geta radstafad
fjarfestingunni med undirskrift sinni;

7. ,légbeer yfirvold“: yfirvoldin sem skilgreind eru i 22. gr.
tilskipunar 93/22/EBE; ef vid & mega pessi yfirvold vera
pau sému og skilgreind eru i 1. gr. tilskipunar radsins
92/30/EBE fra 6. april 1992 um eftirlit med lanastofnunum
a samstaedugrundvelf)

®* Fyrsta tilskipun radsins 77/780/EBE fra 12. desember 1977 um
samraemingu a légum og stjornsyslufyrirmaelum um stofnun og rekstur
lanastofnana (Stjtid. EB nr. L 322, 17. 12. 1977, bls. 30).

Tilskipuninni var sidast breytt med tilskipun 89/646/EBE (Stjtid. EB
nr. L 386, 30. 12. 1989, bls. 1).

® Onnur tilskipun radsins 89/646/EBE fra 15. desember 1989 um
samreemingu & dkvaedum i Il6gum og stjornsyslufyrirmaelum um stofnun
og rekstur lanastofnana og um breytingu & tilskipun 77/780/EBE (Stjtid.
EB nr. L 386, 30. 12. 1989, bls. 1). Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun 92/30/EBE (Stjti. EB nr. L 110, 28. 4. 1992, bls. 52).

()  Sitid. EB nr. L 110, 28. 4. 1992, bls. 52.
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2.0r.

1. Hvert adildarriki um sig skal sja til pess ad a yfirradasveaedi
pess verdi komid a einu eda fleiri bétakerfum fyrir fijarfesta sem
eru vidurkennd af stjornvéldum. Ad undanskildum peim tilvikum
sem um segir i annarri undirgrein og i 3. mgr. 5. gr. ma ekkert
fjarfestingarfyrirtaeki med leyfi i viokomandi adildarriki stunda
fjarfestingarstarfsemi nema paad tilheyri sliku bétakerfi.

Adildarriki ma po veita lanastofnun, sem pessi tilskipun gildir
um, undanpagu fra peirri skyldu ad tilheyra botakerfi fyrir fjarfesta
ef stofnunin hefur pegar undanpagu samkveemt 1. mgr. 3. gr.
tilskipunar 94/19/EB fra peirri skyldu ad tilheyra innlana-
tryggingakerfi, svo fremi fjarfestar fai sému vernd og upplysingar
og innistaeedueigendur og med sdému skilmalum pannig ad
fjarfestar eigi visa tryggingu sem er ekki sidri en su trygging
sem botakerfid fyrir fjarfesta veitir.

Adildarriki, sem nyta sér pennan kost, skulu greina framkveemda-
stjorninni frd pvi; pau skulu einkum skyra fra pvi i hverju
verndarkerfin felast og hvada lanastofnanir heyri undir pau, ad
pvi er pessa tilskipun vardar, og fra 6llum breytingum sem kunna
ad verda & innsendum upplysingum. Framkvaemdastjornin greinir
radinu fra pessu.

2.
ef:

Batakerfio veitir fjarfestum tryggingu i samraemi vié 4. gr.,

- l6gbeer yfirvold hafa akvardad ad viokomandi fjarfestingar-
fyrirteeki sé ad peirra domi ad sinni ekki feert um ad standa
vid peer skuldbindingar sem fylgja kréfu fjarfesta af
astaedum er tengjast beint fjarhagslegri stddu pess og verdi
pad ekki i nainni framtio,

eda

- domstoll hefur af astaedum, er tengjast beint fjarhagslegri
stodu fjarfestingarfyrirteekisins, kvedid upp Grskurd sem
frestar um tima moguleikum fjarfesta til ad leggja fram kréfu
a hendur pvi,

og er sa atburdurinn, sem & undan fer, lagdur til grundvallar.

Veita skal tryggingu fyrir kr6fum sem stafa af pvi ad
fiarfestingarfyrirtaeki reynist 6faert um:

- ad endurgreida fé sem fjarfestar eiga eda sem tilheyrir peim
og er i vorslu fyrirteekisins fyrir peirra hond i tengslum vid
fiarfestingarstarfsemi,

eda

- skila fjarfestum skjélum sem tilheyra peim og eru i vorslu
fiarfestingarfyrirteekisins eda fyrirtaekid hefur umsyslu eda
umsjon med fyrir peirra hond i tengslum vio

fiarfestingarstarfsemi,

i samraemi vid videigandi skilyrdi i Idgum eda samningum.

3. Efldgo er fram krafa samkveemt 2. mgr. & lanastofnun sem
fellur i tilteknu adildarriki baedi undir pessa tilskipun og tilskipun
94/19/EB skal adildarrikid visa henni til kerfis sem fellur undir
adra hvora pessara tilskipana, eftir pvi hvor tilskipunin
adildarrikinu pykir eiga vio. Ekki skal greida baetur samkvaemt
badum tilskipunum fyrir sému kréfu.

4. Reikna skal fijarhaed kréfu fjarfestans i samraemi vid pau
skilyrdi i 1dgum eda samningum, einkum um skuldajéfnun og
gagnkroéfur, sem voru i gildi daginn sem akvardad var eda
Urskurdad, eins og um getur i 2. mgr., og taka til mats a fjarhaed
eda verdi, sem er akvardad med tilliti til markadsverds, pegar
unnt er, peirra skjala sem tilheyra fjarfestanum og
fiarfestingarfyrirteekid er 6faert um ad endurgreida eda skila.

3.gr.

Ekki skal greida beetur samkvaemt botakerfi fyrir fjarfesta fyrir
krofur sem ma rekja til vioskipta er tengjast refsidémum fyrir
peningapveetti, eins og pad er skilgreint i 1. gr. tilskipunar radsins
91/308/EBE fra 10. jani 1991 um radstafanir gegn pvi ad
fjarmalakerfid sé notad til peningapveettis (

4. qr.

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad bétakerfin veiti tryggingu
sem nemur ad minnsta kosti 20 000 ekum fyrir hvern fjarfesti ad
pvi er vardar krofurnar sem um getur i 2. mgr. 2. gr.

Ef trygging er leegri en 20 000 ekur & peim tima sem pessi
tilskipun er sampykkt mega adildarriki halda sig vio pessa laegri
tryggingu fram til 31. desember 1999 enda sé hin ekki leegri en
15 000 ekur. bessi kostur skal einnig standa til boda peim
adildarrikjum sem falla undir bradabirgdaakvaedi annarrar
undirgreinar 1. mgr. 7. gr. tilskipunar 94/19/EB.

2. Adildarrikin geta akvedio ad vissir fjarfestar skuli Gtilokadir
fra tryggingakerfinu eda ad trygging peirra skuli vera laegri. Pessar
utilokanir eru skradar i I. vidauka.

3. Pbessi grein kemur ekki i veg fyrir ad gdmul akveaedi séu
latin standa eda ny sampykkt sem fela i sér haerri eda vidteekari
tryggingu fyrir fjarfesta.

4. Adildarrikin geta takmarkad trygginguna, sem kvedid er a
um i 1. mgr. eda pa sem um getur i 3. mgr., vid akvedinn
hundradshluta af kréfu fjarfesta. Tryggdi hundradshlutinn skal
pé vera minnst 90% af kréfunni ef fjarhaedin, sem greida skal
samkvaemt botakerfinu, er laegri en 20 000 ekur.

5.0

1. Effjarfestingarfyrirtaeki, sem er skylt ad tilheyra bétakerfi

samkvaemt 1. mgr. 2. gr., uppfyllir ekki skyldur sinar sem adili
ad kerfinu skal tilkynna pad l6gbaeru yfirvdldunum sem veittu
pvi leyfi og skulu pau, i samvinnu vid bétakerfid, gera allar
videigandi radstafanir, ad medtdldu pvi ad setja vidurldg, til ad
tryggja ad fiarfestingarfyrirteekio uppfylli skyldur sinar sinar.

()  Sttid. EB nr. L 166, 28. 6. 1991, bls. 77.
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2. Ef pessar réadstafanir duga ekki til pess ad fjar-
festingarfyrirtaekid uppfylli skyldur sinar getur bétakerfid tilkynnt
ad pad hafi i hyggju ad utiloka fjarfestingarfyrirtaekid fra adild
ad kerfinu, svo fremi Gtilokun adila sé leyfileg samkvaemt
landslégum, med skyru sampykki légbaerra yfirvalda og minnst
tolf manada fyrirvara. Fjarfestingarstarfsemi, sem fer fram a pessu
timabili, verdur afram tryggd af kerfinu samkvaemt 2. mgr. 2. gr.
Ef fjarfestingarfyrirteekio hefur ekki uppfyllt skyldur sinar pegar
fresturinn rennur Ut getur bétakerfid, aftur med skyru sampykki
logbeerra yfirvalda, 14tid utilokunina koma til framkveemda.

3. Fjarfestingarfyrirtaeki, sem er Utilokad fra adild ad botakerfi
fyrir fjarfesta, getur haldid afram ad veita fjarfestingarpjénustu,
ef landslég heimila pad og ef [6gbaeru yfirvéldin, sem veittu pvi
leyfi, hafa veitt skyrt sampykki sitt, svo fremi pad hafi komid a
00ru botafyrirkomulagi fyrir Gtilokunina sem sér fjarfestum fyrir
ad minnsta kosti jafnmikilli tryggingu og kerfid sem stjérnvold
hafa vidurkennt og hefur einnig samsvarandi eiginleika og
bétakerfio.

4. Ef fjarfestingarfyrirteeki, sem lagt er til ad verdi Gtilokad

samkvaemt 2. mgr., getur ekki komid a 6dru fyrirkomulagi til ad
uppfylla skilyrdin i 3. mgr. skulu I6gbeeru yfirvéldin pegar i stad
afturkalla leyfid sem pau veittu fyrirteekinu.

6. gr.

begar leyfi fjarfestingarfyrirtaekis hefur verid afturkallad skal
halda afram ad veita tryggingu samkvaemt annarri undirgrein 2.
mgr. 2. gr. ad pvi er vardar fjarfestingarstarfsemi sem atti sér
stad fyrir pann tima sem leyfid var afturkallad.

7.0
1. Botakerfi fyrir fjarfesta, sem eru stofnsett og vidurkennd
af stjérnvoldum i adildarriki i samraemi vid 1. mgr. 2. gr., skulu
einnig na til fjarfesta i atibGum er fjarfestingarfyrirteeki hafa

komid sér upp i 6drum adildarrikjum.

Fram til 31. desember 1999 ma veitt trygging hvorki vera heerri

Kerfid, sem Gtibuid tengist, skal tryggja pann flokk stofnana sem
Gtibuid tilheyrir eda stendur honum naest i gistirikinu.

Adildarrikin skulu sja til pess ad sett séu hlutlaus og almenn
skilyrdi fyrir adild GtibGa ad 6llum bétakerfum fyrir fjarfesta.
Utibu getur adeins gerst adili ef pad uppfyllir videigandi skyldur
er varda adild, par & medal greidslur & 6llum framlégum og 6rum
gj6ldum. Adildarrikin skulu fylgja peim meginreglum sem koma
fram i Il. vidauka, vio framkvaemd pessarar malsgreinar.

2. Ef atiba, sem hefur ad eigin vild gerst adili ad botakerfi
samkvaemt 1. mgr., uppfyllir ekki peer skyldur er pad hefur sem
aoili ad botakerfi fyrir fjarfesta skal I6gbeeru yfirvéldunum, sem
veittu pvi leyfi, tilkynnt pad og skulu pau gera allar naudsynlegar
rédstafanir i samvinnu vid bétakerfid til ad tryggja ad atibuid
uppfylli framangreindar skyldur sinar.

Ef pessar radstafanir duga ekki til pess ad Gtibuio uppfylli
skyldurnar sem um getur i pessari grein getur botakerfio, ad
lionum mest tolf manada fyrirvara og med sampykki lIégbaeru
yfirvaldanna, sem veittu leyfid, Gtilokad atibuaio fra kerfinu.
Fjarfestingarstarfsemi, sem & sér stad fyrir pann dag sem
Gtilokunin kemur til framkvaemda, er tryggd afram af bétakerfinu
sem (tibuid var sjalfviljugur adili ad. Fjarfestum skal greint fra
pvi ad vidbétartryggingin falli nidur og hvada dag hun falli ar
gildi.

8. gr.

1.  Tryggingin, sem um getur i 1., 3. og 4. mgr. 4. gr., skal
gilda um samanlagdar krofur fjarfesta & hendur sama
fiarfestingarfyrirtaeki samkveemt pessari tilskipun, 6had fiélda
reikninga, gjaldmidli eda stadsetningu innan bandalagsins.

Adildarrikjunum er p6 heimilt ad dkveda ad fiarmunir i 66rum
gjaldmidli en gjaldmidlum adildarrikjanna og ekum fai ekki
tryggingu eda fai laegri tryggingu. bessi kostur skal ekki gilda
um skjol.

2. | sameiginlegri fiarfestingarstarfsemi skal tekid tillit til

né vidteekari, medal annars hvad hundradshluta vardar, en suhlutar hvers fjarfestis vid utreikning tryggingarinnar sem kvedid

hamarkstrygging sem er veitt af tilsvarandi botakerfi a
yfirradasvaedi gistirikisins. Fyrir pann dag skal framkveemda-
stjornin semja skyrslu & grundvelli fenginnar reynslu af beitingu
pessarar undirgreinar og 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 94/19/EB, sem

um getur hér ad framan, og meta hvort porf sé & pvi ad halda

pessum akvaedum. Ef vid & skal framkvaemdastjornin leggja
tillogu aod tilskipun fyrir Evrépupingid og radid um lengri
gildistima pessara akveeda.

Ef tryggingin i bétakerfi gistirikisins verdur heerri og vidtaekari,

eraumil., 3.0g94. mgr. 4. gr.

Ef ekki eru til sérstok akvaedi hér um skiptist krafan jafnt milli
fjarfesta.

Adildarrikin geta akvedid ad leggja megi saman kroéfur og
medhondla, ad pvi er vardar utreikning & mérkunum sem kvedid
eraumil., 3.0g4.mgr.4.gr., eins og fjarfestingu eins fjarfestis
ef peer tengjast sameiginlegri fjarfestingarstarfsemi sem tveir eda
fleiri eiga hlut i sem péatttakendur i sameignarfélagi, eda

medal annars hvad hundradshluta vardar, en su trygging sem ersamtékum svipads edlis, sem hefur ekki stddu légpersénu.

veitt i adildarrikinu par sem fjarfestingarfyrirteekid hefur fengio
leyfi, skal gistirikio sja til pess ad a yfirradasveedi pess sé hétakerfi
sem stjérnvold hafa vidurkennt og utib( getur tengst ad eigin
vild til vidbotar peirri tryggingu sem fjarfestar hennar njota pegar
vegna adildar utibusins ad kerfi heimarikisins.

3. Ef fjarfestir & ekki Otvireedan rétt til fjarhaeda eda skjala
sem eru i vorslu skal s& sem & étvireedan rétt til peirra fa baeturnar,
aod pvi tilskildu ad stadfest hafi verid, eda unnt sé ad stadfesta,
hver hann sé fyrir pann dag sem &kvordunin var tekin eda
arskurdurinn, sem um getur i 2. mgr. 2. gr., féll.
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Ef tveir eda fleiri eiga 6tvireedan rétt skal hlutur hvers peirra,
med hlidsjon af peim dkvaedum er gilda um umsjon fjarhaedanna
eda skjalanna, tekinn til greina pegar morkin i 1., 3. og 4. mgr. 4.
gr. eru reiknud ut.

betta akveedi gildir ekki um fyrirteeki um sameiginlega
fjarfestingu.

9.gr

1. Botakerfid skal gera allar naudsynlegar radstafanir til ad
upplysa fijarfesta um akvérdunina eda Urskurdinn sem um getur
i 2. mgr. 2. gr. og greida peim, eins skjott og unnt er, baetur sem
peir kunna ad eiga rétt 4. Botakerfid getur sett frest sem fjarfestar
hafa til ad leggja fram krofur sinar. bPessi frestur ma ekki vera
styttri en fimm manudir frd peim degi, sem framangreind
akvordun var tekin eda urskurdur féll, eda fra peim degi sem
akvordunin eda Urskurdurinn var gerdur opinber.

Botakerfid getur po ekki neitad fjarfesti um greidslu béta med
tilvisun til pess ad fresturinn sé utrunninn hafi hann ekki getad
sett fram krofu sina & hendur bétakerfinu i teeka tid.

2. Bétakerfid verdur ad geta greitt krofur fjarfestis eins skjott
og unnt er og eigi sidar en premur manudum eftir ad ldgmaeti og
fjarheed krofu er stadfest.

Vid sérstakar adstaedur og i undantekningartilvikum getur
botakerfi sott um lengri frest til I6gbeerra yfirvalda. Slik
framlenging ma ekki vera lengri en prir manudir.

3.  bréttfyrir frestinn sem um getur i 2. mgr. ma tryggingakerfio
draga greidslu par til démsurskurdur liggur fyrir ef fjarfestir eda
annar einstaklingur, sem a rétt 4 eda hlut i fjarfestingarstarfsemi,
hefur saett dkaeru fyrir [6gbrot i tengslum vid peningapveetti eins
og pad er skilgreint i 1. gr. tilskipunar 91/308/EBE.

10. gr.

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad hvert fjarfestingarfyrirteeki
geri videigandi radstafanir til ad veita niverandi og veentanlegum
fjarfestum naudsynlegar upplysingar um hvada botakerfi fyrir
fjarfesta viokomandi fjarfestingarfyrirteeki og atibu pess innan

2. Upplysingarnar, sem kvedid er aum i 1. mgr., skulu liggja
fyrir & pann hatt sem landslég meela fyrir um, & opinberu
tungumali eda tungumalum adildarrikisins par sem utibuio er.

3. Aadildarrikin skulu setja reglur sem takmarka notkun i

auglysingaskyni a upplysingunum sem um getur i 1. mgr. til ad
koma i veg fyrir ad slik notkun hafi ahrif 4 stéougleika

fjarmalakerfisins eda tiltru fjarfesta. Einkum geta adildarrikin

takmarkad slikar auglysingar vid beinar visanir til pess kerfis
sem fjarfestingarfyrirtaekid er adili ad.

11. gr.

1. Hvert adildarriki skal kanna hvort utibd, sem eru stofnud
af fiarfestingarfyrirteeki med hofudstddvar utan bandalagsins, hafi
samsvarandi tryggingu og meelt er fyrir um i pessari tilskipun.
Ef svo er ekki geta adildarrikin meelt svo fyrir ad Gtibd, sem eru
stofnud af fjarfestingarfyrirtaeki med héfudstéovar utan

bandalagsins, skuli gerast adilar ad starfandi botakerfi fyrir
fiarfesta & yfirradasvaedi peirra, sbr. po 5. gr. tilskipunar 93/22/
EBE.

2. Nuaverandi og veentanlegir fjarfestar i GtibGum, sem eru
stofnud af fjarfestingarfyrirtaeki med héfudstéovar utan
bandalagsins, skulu f4 allar videigandi upplysingar fra
fjarfestingarfyrirtaekinu um pau bétakerfi sem tryggja fjarfestingar
peirra.

3. Upplysingarnar, sem kvedid er & um i 2. mgr., skulu liggja
fyrir & opinberu tungumali eda tungumalum adildarrikisins par
sem Utibuid er, & pann hatt sem landslég meela fyrir um og a
skyru og skiljanlegu mali.

12. gr.

Bétakerfi, sem greida baetur til fijarfesta, skulu hafa rétt til ad
ganga inn i krofuréttindi fjarfestanna vio skiptamedferd sem
svarar til fjarhaedarinnar sem greidd er an pess ad petta hafi ad
00ru leyti ahrif & pau réttindi sem kerfin kunna ad hafa samkvaemt
landslogum.

13. gr.

bandalagsins eru adilar ad, eda um dnnur hugsanleg kerfi sem Adildarrikin skulu sja til pess ad réttur fjarfesta til bota feli i sér

eru notud, sbr. adra undirgrein 1. mgr. 2. gr. eda 3. mgr. 5. gr.
Fjarfestar skulu upplystir um akvaedi vardandi bétakerfid fyrir

fiarfesta eda um onnur hugsanleg kerfi, medal annars um pad

hversu ha og vidteek tryggingin sé sem bydst i bétakerfinu og

um paer reglur sem adildarrikin kunna ad hafa sett samkvaemt 3.

mgr. 2. gr. bessar upplysingar skulu liggja fyrir a audskildu mali.

Ef fario er fram a pad skal einnig veita upplysingar um skilyrdin
fyrir greidslu bétafjarhaedar og formsatridin sem parf ad ganga
fra i pvi sambandi.

ao fiarfestir hafi moéguleika & ad keera bétakerfio.
14. gr.
Framkvaemdastjorninni ber, eigi sidar en 31. desember 1999, ad

leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid um beitingu pessarar
tilskipunar og, ef vid &, tilldogur um endurskodun hennar.
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15. gr. 16. gr.

1. Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg l6g og  Akvaedi 12. gr. tilskipunar 93/22/EBE falli hér med ar gildi fra
stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en peim degi sem um getur i 1. mgr. 15. gr.

26. september 1998. Ppau skulu tilkynna pad

framkveemdastjérninni pegar i stad. 17. gr.

begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i peim Tilskipun pessi 6dlast gildi & peim degi sem hun birtist |
tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar pser Stjérnartidindum Evrépubandalaganna.

verda birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari reglur

um slika tilvisun. 18. gr.

2. Adildarrikin skulu senda framkveemdastjérninni helstu  Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

akveedi Ur landslégum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi neer til.

Gjort i Brussel 3. mars 1997.
Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,
J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER

forseti. forseti.
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SKRA YFIR UTILOKANIR SEM UM GETUR i 2. MGR. 4. GR.

1. Fjarfestar sem hafa fjarfestingu ad atvinnu og stofnanafjarfestar, par med talid:

- fiarfestingarfyrirtaeki, sbr. 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 93/22/EBE,

- lanastofnanir, sbr. fyrsta undirlid 1. gr. tilskipunar radsins 77/780/EBE,
- fjarmalastofnanir, sbr. 6. mgr. 1. gr. tilskipunar radsins 89/646/EBE,

- vatryggingafyrirtaeki,

- fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu,

- ellilifeyris- og eftirlaunasjodir.

Adrir fjarfestar sem hafa fjarfestingu ad atvinnu og stofnanafjarfestar.

2. Yfirrikjastofnanir, rikisstjornir og rdduneyti og adrar rikisstofnanir.

3. Hérads-, svaedis- og baegjarstjornir.

4.  Forstjérar, framkveemdastjorar og félagsmenn fjarfestingarfyrirteekja sem eru persénulega abyrgir,
eigendur minnst 5% af eigin fé fjarfestingarfyrirteekis, peir sem bera abyrgd & I6gbundinni
endurskodun reikninga fjarfestingarfyrirtaekis og fjarfestar med svipada stédu i 68rum fyrirtaekjum
i sbmu samsteypu.

5. Nain skyldmenni og pridju adilar sem koma fram fyrir hond fjarfesta sem um getur i 4. lid.

6.  Onnur fyrirtaeki i sému samsteypu.

7. Fjarfestar er bera abyrgd a eda hafa nytt sér akvedna malavexti, sem varda fjarfestingarfyrirteeki og
hafa valdid fyrirtaekinu fjarhagserfidleikum eda att patt i ad ryra fjarhagsstéou pess.

8. Félog sem eru af peirri steerd ad peim er ekki heimilt ad semja styttan efnahagsreikning samkveaemt
11. gr. fjérdu tilskipunar radsins 78/660/EBE fra 25. juli 1978 sem er byggd & g-1id 3. mgr. 54. gr.
sattmalans, um arsreikninga félaga af tiltekinni g&ré (

® Stjtid. EB nr. L 222, 14. 8.1978, bls. 11. Tilskipuninni var sidast breytt med tilskipun 94/8/EB (Stjtid. EB nr. L 82, 25.
3.1994, bls. 33).
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MEGINATRIDI TIL HLIDSJONAR

(sem um getur i fimmta undirlid 1. mgr. 7. gr.)

Saeki Utibt um adild ad vidbotartryggingakerfi gistirikis, setja kerfi gistirikisins og kerfi heimarikisins
tvihlida videigandi verklagsreglur um greidslur béta til fjarfesta hja pvi atibui. Eftirfarandi meginatridi
snerta baedi samningu pessara verklagsreglna og skilyrdi fyrir adild Gtibasins (sbr. 1. mgr. 7. gr.):

a) Kefrfigistirikisins hefur afram fullan rétt til ad beita hlutleegum og almennum reglum sinum gagnvart
fiarfestingarfyrirtaekjum sem eru adilar ad pvi; pad getur krafist videigandi upplysinga og hefur
rétt til ad bera paer saman vid upplysingar fra l6gbaerum yfirvéldum i heimarikinu.

b) Kerfigistirikisins verdur vid kréfum um vidbotarbaetur ef [6gbaer yfirvold heimarikisins hafa tilkynnt
pvi um akvoéroun eda Urskurd samkveemt 2. mgr. 2. gr. Kerfi gistirikisins hefur afram 6takmarkadan
rétt til ad ganga Ur skugga um, i samraemi vid stadla sina og verklagsreglur, hvort fjarfestir hafi rétt
til viobdtarbota adur en til greidslu kemur.

c) Kerfi heimarikis og gistirikis hafa naid samstarf sin a milli til ad tryggja ad fjarfestar fai strax
greiddar réttar botafjarhaedir. Pau skulu einkum semja um hvada ahrif gagnkrafa, sem geeti gefid
tilefni til skuldajéfnunar hja 6dru hvoru kerfinu, hafi a baetur sem hvort kerfido um sig greidir
fjarfestinum.

d) Kerfi gistirikisins hefur rétt til pess ad lata Gtibdin greida framlag vegna vidbétartryggingar og
skal i pvi sambandi midad vié pa tryggingu sem kerfi heimarikisins veitir. Til ad audvelda innheimtu
sliks framlags hefur kerfi gistirikisins rétt til ad lita svo a ad abyrgd pess takmarkist eetid vid pa
tryggingu sem pad veitir umfram trygginguna sem heimarikid veitir, 6had pvi hvort heimarikid
greidir i reynd baetur vegna krafna fjarfesta & yfirradasvaedi gistirikisins.



