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DELEGERT KOMMISJONSFORORDNING (EU) 2021/528 

av 16. desember 2020 

om utfylling av europaparlaments- og rådsforordning (EU) 2017/1129 med hensyn til minstekravet til 

opplysninger i dokumentet som skal offentliggjøres ved et prospektunntak i forbindelse med en 

overtakelse gjennom et ombyttingstilbud, en fusjon eller en deling(*) 

EUROPAKOMMISJONEN HAR 

under henvisning til traktaten om Den europeiske unions virkemåte, 

under henvisning til europaparlaments- og rådsforordning (EU) 2017/1129 av 14. juni 2017 om det prospektet som skal 

offentliggjøres når verdipapirer tilbys offentligheten eller opptas til handel på et regulert marked, og om oppheving av direktiv 

2003/71/EF(1), særlig artikkel 1 nr. 7, og 

ut fra følgende betraktninger: 

1) For å sikre høyest mulig standard for investorvernet i hele Unionen og gjøre det mulig for investorer å treffe en 

velfundert investeringsbeslutning bør dokumentet nevnt i artikkel 1 nr. 4 bokstav f) og g) og artikkel 1 nr. 5 første ledd 

bokstav e) og f) i forordning (EU) 2017/1129 («unntaksdokument») inneholde tilstrekkelige, objektive og forståelige 

opplysninger om selskapene som deltar i transaksjonen, rettighetene knyttet til egenkapitalinstrumentene, framtids-

utsiktene til utstederen av disse egenkapitalinstrumentene og, avhengig av typen transaksjon, til målselskapet, det 

overdragende selskapet eller selskapet som deles. 

2) For å sikre at investorene får de opplysningene som er nødvendige for å kunne treffe en velfundert investerings-

beslutning, bør det kreves et mer omfattende unntaksdokument ved en overtakelse gjennom et ombyttingstilbud som 

oppfyller vilkårene i artikkel 1 nr. 6a bokstav b) i forordning (EU) 2017/1129, når egenkapitalinstrumentene som tilbys, 

i det tilfellet ikke er ombyttelige med eksisterende verdipapirer som allerede er opptatt til handel på et regulert marked 

før overtakelsen og den tilknyttede transaksjonen, eller når overtakelsen anses som en omvendt overtakelse. Det 

utvidede innholdet i unntaksdokumentet bør i slike situasjoner angis nærmere. 

3) For å begrense unødvendige kostnader for utstedere bør et unntaksdokument være enklere i forbindelse med en 

transaksjon der egenkapitalinstrumentene som tilbys offentligheten eller skal opptas til handel på et regulert marked, er 

ombyttelige med egenkapitalinstrumenter som allerede er opptatt til handel på et regulert marked, og der de utgjør en 

liten prosentdel av disse egenkapitalinstrumentene. I en slik situasjon bør det begrensede innholdet i unntaksdokumentet 

angis nærmere. I slike tilfeller bør imidlertid en utsteder ikke hindres i å dra fordel av unntakene fastsatt i artikkel 1 nr. 5 

første ledd bokstav a) eller b) i forordning (EU) 2017/1129. 

4) For å forenkle utarbeidingen og redusere kostnadene ved å produsere et unntaksdokument bør utstedere ved henvisning 

kunne innlemme i dokumentet visse opplysninger som allerede er offentliggjort i elektronisk form, forutsatt at slike 

opplysninger er lett tilgjengelige og skrevet på samme språk som unntaksdokumentet. 

5) Investorer bør være i stand til å forstå situasjonen til en utsteder som har en kompleks finansiell historie eller har inngått 

betydelige finansielle forpliktelser, og i så fall kan det være nødvendig å framlegge opplysninger om et annet foretak 

enn utstederen. Utstedere bør derfor være forpliktet til å beskrive i unntaksdokumentet sin komplekse finansielle historie 

eller virkningene av betydelige finansielle forpliktelser på utstederen eller utstederens virksomhet. 

6) For å sikre at et unntaksdokument er et anvendelig dokument for investorer, er det nødvendig å angi at det er opp til den 

nasjonale vedkommende myndigheten å fastsette på hvilket språk dokumentet skal utarbeides.  

  

(*) Denne unionsrettsakten, kunngjort i EUT L 106 av 26.3.2021, s. 32, er omhandlet i EØS-komiteens beslutning nr. 216/2021 av 9. juli 2021 

om endring av EØS-avtalens vedlegg IX (Finansielle tjenester), ennå ikke kunngjort. 

(1) EUT L 168 av 30.6.2017, s. 12. 
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VEDTATT DENNE FORORDNINGEN: 

Artikkel 1 

Definisjoner 

I denne forordningen menes med 

a) «transaksjon» en overtakelse gjennom et ombyttingstilbud, en fusjon eller en deling som nevnt i artikkel 1 nr. 4 bokstav f) 

eller g) eller artikkel 1 nr. 5 første ledd bokstav e) eller f) i forordning (EU) 2017/1129 som vilkårene fastsatt i artikkel 1  

nr. 6a eller artikkel 1 nr. 6b i nevnte forordning er oppfylt for, 

b) «unntaksdokument» et dokument som skal gjøres tilgjengelig for offentligheten i samsvar med artikkel 21 nr. 2 i forordning 

(EU) 2017/1129, for å få unntak fra plikten til å offentliggjøre et prospekt i forbindelse med en transaksjon, 

c) «målselskap» et målselskap som definert i artikkel 2 nr. 1 bokstav b) i europaparlaments- og rådsdirektiv 2004/25/EF(2), 

d) «overdragende selskap» et selskap som overfører eiendeler og forpliktelser til et overtakende selskap etter en fusjon der 

vilkårene fastsatt i artikkel 1 nr. 6b i forordning (EU) 2017/1129 er oppfylt, 

e) «selskap som deles» et selskap som overfører eiendeler og forpliktelser til et selskap som mottar bidrag etter en deling der 

vilkårene i artikkel 1 nr. 6b i forordning (EU) 2017/1129 er oppfylt, 

f) «tilbyder» en tilbyder som definert i artikkel 2 bokstav i) i forordning (EU) 2017/1129. 

Artikkel 2 

Minstekrav til opplysninger i unntaksdokumentet 

1. Et unntaksdokument skal inneholde de relevante opplysningene som er nødvendige for at investorene skal kunne forstå 

a) framtidsutsiktene til utstederen og, avhengig av typen transaksjon, til målselskapet, det overdragende selskapet eller 

selskapet som deles, og eventuelle vesentlige endringer i virksomheten og den finansielle stillingen til hvert av disse 

selskapene som har funnet sted siden avslutningen av foregående regnskapsår, 

b) rettighetene som er knyttet til egenkapitalinstrumentene, 

c) beskrivelsen av transaksjonen og dens innvirkning på utstederen. 

Opplysningene i unntaksdokumentet skal framlegges skriftlig i en kortfattet og lett forståelig form slik at de lett kan analyseres, 

og de skal gjøre det mulig for investorer å treffe en velfundert investeringsbeslutning. 

Et unntaksdokument skal minst inneholde opplysningene nevnt i vedlegg I til denne forordningen. 

Et unntaksdokument skal også minst inneholde opplysningene nevnt i vedlegg II til denne forordningen dersom alle følgende 

vilkår er oppfylt: 

a) Unntaksdokumentet gjelder en overtakelse gjennom et ombyttingstilbud der vilkårene fastsatt i artikkel 1 nr. 6a bokstav b) i 

forordning (EU) 2017/1129 er oppfylt.  

  

(2) Europaparlaments- og rådsdirektiv 2004/25/EF av 21. april 2004 om overtakelsestilbud (EUT L 142 av 30.4.2004, s. 12). 
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b) Egenkapitalinstrumentene som tilbys, er ikke ombyttelige med eksisterende verdipapirer som allerede er opptatt til handel 

på et regulert marked før overtakelsen og den tilknyttede transaksjonen, eller overtakelsen anses som en omvendt 

overtakelse i henhold til nr. B19 i internasjonal standard for finansiell rapportering (IFRS) nr. 3: «Virksomhets-

sammenslutninger», vedtatt ved kommisjonsforordning (EF) nr. 1126/2008(3). 

2. Som unntak fra nr. 1 og med forbehold for artikkel 1 nr. 5 første ledd bokstav a) eller b) i forordning (EU) 2017/1129 skal 

unntaksdokumentet, dersom egenkapitalinstrumentene i forbindelse med en transaksjon tilbys offentligheten eller skal opptas til 

handel på et regulert marked og er ombyttelige med og utgjør høyst 10 % av egenkapitalinstrumenter som allerede er opptatt til 

handel på et regulert marked, bare inneholde de minstekravene til opplysninger som er nevnt i avsnitt 1, 3 og 5 og i punkt 2.2 

og 4.2 i vedlegg I til denne forordningen. 

Artikkel 3 

Innlemme opplysninger ved henvisning 

1. Opplysninger kan innlemmes ved henvisning i et unntaksdokument dersom disse opplysningene tidligere eller samtidig er 

blitt offentliggjort i elektronisk form på et språk som oppfyller kravene i artikkel 5 i denne forordningen, og dersom 

opplysningene inngår i et av følgende dokumenter: 

a) Dokumenter nevnt i artikkel 19 nr. 1 i forordning (EU) 2017/1129. 

b) Dokumenter som kreves i henhold til nasjonal rett som innarbeider direktiv 2004/25/EF. 

c) Dokumenter som kreves i henhold til nasjonal rett som innarbeider europaparlaments- og rådsdirektiv (EU) 2017/1132(4). 

d) Andre dokumenter som er offentliggjort i samsvar med nasjonal rett, når disse dokumentene er relevante for transaksjonen. 

Opplysningene nevnt i første ledd skal være de seneste opplysningene som er tilgjengelige for utstederen, målselskapet, det 

overdragende selskapet eller selskapet som deles. 

2. Når bare visse opplysninger er innlemmet ved henvisning, skal unntaksdokumentet inneholde en erklæring om at de 

delene som ikke er innlemmet, enten ikke er relevante for investoren eller finnes i andre deler av unntaksdokumentet. 

3. Personer som er ansvarlige for unntaksdokumentet, skal sikre at opplysninger som innlemmes ved henvisning i 

unntaksdokument, er lett tilgjengelige. 

4. Et unntaksdokument som inneholder opplysninger som innlemmes ved henvisning, skal inneholde en kryssreferanseliste 

som gjør det lett for investorene å finne bestemte opplysninger, og det skal ha hyperlenker til alle dokumenter som inneholder 

opplysninger som er innlemmet ved henvisning.  

  

(3) Kommisjonsforordning (EF) nr. 1126/2008 av 3. november 2008 om vedtakelse av visse internasjonale regnskapsstandarder i samsvar med 

europaparlaments- og rådsforordning (EF) nr. 1606/2002 (EUT L 320 av 29.11.2008, s. 1). 

(4) Europaparlaments- og rådsdirektiv (EU) 2017/1132 av 14. juni 2017 om visse aspekter ved selskapsrett (EUT L 169 av 30.6.2017, s. 46). 
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Artikkel 4 

Kompleks finansiell historie og betydelige finansielle forpliktelser 

1. Dersom utstederen av egenkapitalinstrumenter har en kompleks finansiell historie som omhandlet i artikkel 18 nr. 3 i 

delegert kommisjonsforordning (EU) 2019/980(5) eller har inngått en betydelig finansiell forpliktelse som omhandlet i artikkel 

18 nr. 4 i nevnte forordning, skal unntaksdokumentet inneholde alle opplysninger nevnt i vedlegg I eller, dersom det er relevant, 

vedlegg II til denne forordningen om foretaket som ikke er utstederen, som om det foretaket var utstederen av egenkapi-

talinstrumentene, i den grad investorer har behov for disse opplysningene for å treffe en velfundert investeringsbeslutning som 

omhandlet i artikkel 2 nr. 1 i denne forordningen. 

Slike tilleggsopplysninger skal angi forventede virkninger av transaksjonen som definert i artikkel 1 bokstav a) i denne 

forordningen på utstederen eller utstederens virksomhet og virkningene av den komplekse finansielle historien eller de 

betydelige finansielle forpliktelsene på utstederen eller utstederens virksomhet. 

2. Tilleggsopplysningene nevnt i nr. 1 skal ledsages av en tydelig forklaring på hvorfor investorene har behov for disse 

opplysningene for å kunne treffe en velfundert investeringsbeslutning. 

3. En utsteder som ikke er i stand til å framlegge tilleggsopplysningene nevnt i nr. 1, skal i unntaksdokumentet forklare 

hvorfor dette er tilfellet. 

Artikkel 5 

Språkbestemmelser 

Et unntaksdokument skal utarbeides på et språk som er godkjent av vedkommende myndighet som definert i artikkel 2 bokstav 

o) i forordning (EU) 2017/1129. 

Artikkel 6 

Ikrafttredelse 

Denne forordningen trer i kraft den 20. dagen etter at den er kunngjort i Den europeiske unions tidende. 

Denne forordningen er bindende i alle deler og kommer direkte til anvendelse i alle medlemsstater. 

Utferdiget i Brussel 16. desember 2020. 

 For Kommisjonen 

Ursula VON DER LEYEN 

President 

 _____  

  

(5) Delegert kommisjonsforordning (EU) 2019/980 av 14. mars 2019 om utfylling av europaparlaments- og rådsforordning (EU) 2017/1129 

med hensyn til formatet for, innholdet i og kontrollen og godkjenningen av det prospektet som skal offentliggjøres når verdipapirer tilbys 

offentligheten eller opptas til handel på et regulert marked, og om oppheving av kommisjonsforordning (EF) nr. 809/2004 (EUT L 166 av 

21.6.2019, s. 26). 
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VEDLEGG I 

MINSTEKRAV TIL OPPLYSNINGER I UNNTAKSDOKUMENTET 

Artikkel 2 nr. 1 tredje ledd og artikkel 2 nr. 2 

AVSNITT 1 PERSONER MED ANSVAR FOR Å UTARBEIDE UNNTAKSDOKUMENTET, OPPLYSNINGER FRA 

TREDJEPART OG EKSPERTRAPPORT 

Punkt 1.1 Identifisering av personer som er ansvarlige for å utarbeide unntaksdokumentet 

Identifiser alle personer som er ansvarlige for opplysningene i unntaksdokumentet eller deler av det, og 

eventuelt hvilke deler. For fysiske personer, herunder medlemmer av utsteders administrasjons-, ledelses- 

eller kontrollorganer, skal navn og stillingsbetegnelse angis. For juridiske personer skal navn og 

forretningskontor angis. 

Punkt 1.2 Ansvarserklæring 

En erklæring fra de ansvarlige for unntaksdokumentet om at opplysningene i unntaksdokumentet, så langt 

de kjenner til, er korrekte, og at unntaksdokumentet ikke utelater noe som kan påvirke dets innhold. 

Dersom det er relevant, en erklæring fra de ansvarlige for visse deler av unntaksdokumentet om at 

opplysningene i de delene av unntaksdokumentet som de er ansvarlige for, så langt de kjenner til, er 

korrekte, og at de aktuelle delene av unntaksdokumentet ikke utelater noe som kan påvirke deres innhold. 

Punkt 1.3 Ekspertuttalelse eller -rapport 

Dersom en ekspertuttalelse eller -rapport inngår i unntaksdokumentet, skal følgende opplysninger gis om 

eksperten: 

a) Navn. 

b) Forretningsadresse. 

c) Kvalifikasjoner. 

d) Eventuelle vesentlige interesser i utsteder. 

Dersom uttalelsen eller rapporten er utarbeidet på anmodning fra utsteder, skal det angis at en slik uttalelse 

eller rapport inngår i unntaksdokumentet med samtykke fra personen som har godkjent innholdet i den 

aktuelle delen av unntaksdokumentet. 

Punkt 1.4 Opplysninger fra tredjepart 

Dersom opplysningene har tredjepart som kilde, skal det framlegges en bekreftelse på at de opplysningene 

er korrekt gjengitt, og at etter det utsteder kjenner til og kan kontrollere ut fra offentliggjorte opplysninger 

fra tredjepart, er det ikke utelatt fakta som kan medføre at de gjengitte opplysningene er unøyaktige eller 

villedende. I tillegg skal kilden(e) til opplysningene angis. 

Punkt 1.5 Lovbestemte erklæringer 

En erklæring om at 

a) unntaksdokumentet ikke utgjør et prospekt i henhold til forordning (EU) 2017/1129, 

b) unntaksdokumentet ikke har vært underlagt kontroll og godkjenning av den berørte vedkommende 

myndigheten i samsvar med artikkel 20 i forordning (EU) 2017/1129, 

c) i henhold til artikkel 1 nr. 6a bokstav b) i forordning (EU) 2017/1129, dersom det er relevant, har den 

tilsynsmyndigheten som har myndighet til å gjennomgå tilbudsdokumentet i henhold til direktiv 

2004/25/EF, gitt en forhåndsgodkjenning av unntaksdokumentet. 
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AVSNITT 2 OPPLYSNINGER OM UTSTEDEREN OG OM MÅLSELSKAPET, DET OVERDRAGENDE SELSKAPET 

ELLER SELSKAPET SOM DELES 

Med mindre annet er fastsatt, skal postene oppført i avsnitt 2 utfylles for utstederen og, avhengig av typen transaksjon, for 

målselskapet, det overdragende selskapet eller selskapet som deles. Dersom en av de ovennevnte enhetene er et konsern og 

konsernregnskapet allerede er offentliggjort, skal opplysningene i dette avsnittet framlegges på konsolidert grunnlag. 

For andre egenkapitalinstrumenter enn aksjer skal postene oppført i avsnitt 2 også utfylles for utstederen av de 

underliggende aksjene, dersom dette er en annen enn utstederen av egenkapitalinstrumentene. 

Ved overtakelse gjennom et ombyttingstilbud, og der de påkrevde opplysningene om målselskapet ikke er tilgjengelige, skal 

det framlegges en erklæring om dette. 

Punkt 2.1 Generelle opplysninger 

Punkt 2.1.1 Juridisk navn og kommersiell betegnelse. 

Punkt 2.1.2 a) Domisil og juridisk form. 

b) Identifikator for juridisk person (LEI). 

c) Lovgivningen i stiftelsesstaten. 

d) Stiftelsesstat samt adresse og telefonnummer til forretningskontoret (eller hovedkontoret dersom dette 

er et annet enn forretningskontoret). 

e) Hyperlenke til nettstedet, med en erklæring om at opplysningene på nettstedet ikke utgjør en del av 

unntaksdokumentet, med mindre opplysningene er innlemmet i unntaksdokumentet ved henvisning. 

Punkt 2.1.3 Navn på revisorer for perioden som omfattes av finansregnskapet, og navnet på den eller de bransje-

organisasjonene som disse er medlemmer av. 

Punkt 2.2 Forretningsoversikt 

Punkt 2.2.1 Hovedvirksomheter, herunder hovedkategorier av solgte produkter og/eller tjenesteytelser i løpet av siste 

regnskapsår. 

Punkt 2.2.2 Eventuelle vesentlige endringer som har påvirket driften og hovedvirksomheter siden utløpet av perioden 

som omfattes av det sist offentliggjorte reviderte finansregnskapet. 

Punkt 2.2.3 En kort beskrivelse av de viktigste markedene, herunder samlede inntekter fordelt på virksomhetssegment 

og geografisk marked for siste regnskapsår. 

Ved en deling skal beskrivelsen nevnt i første ledd vise til de viktigste markedene der de viktigste 

eiendelene og forpliktelsene i selskapet som deles, befinner seg. 

Punkt 2.3 Investeringer 

En beskrivelse av de vesentlige investeringene siden datoen for det sist offentliggjorte finansregnskapet, og 

igangsatte investeringer og/eller investeringer som det er gitt bindende tilsagn til, samt forventede 

finansieringskilder. 

Punkt 2.4 Foretaksstyring 

Punkt 2.4.1 Navn, forretningsadresse og stilling hos utsteder eller, avhengig av typen transaksjon, hos målselskapet, det 

overdragende selskapet eller selskapet som deles, for medlemmer av administrasjons-, ledelses- eller 

kontrollorganer og, når det gjelder et kommandittaksjeselskap, for komplementarer. 

Punkt 2.4.2 Angivelse av større aksjeeiere. 

Punkt 2.4.3 Antall ansatte. 



Nr. 60/454 EØS-tillegget til Den europeiske unions tidende 24.8.2023 

 

 

Punkt 2.5 Finansiell informasjon 

Punkt 2.5.1 Finansregnskap 

Finansregnskap (års- og halvårsregnskap) som ble offentliggjort i løpet av de siste tolv månedene før 

unntaksdokumentet ble offentliggjort. 

Dersom både års- og halvårsregnskap er offentliggjort, stilles det bare krav om offentliggjøring av et 

årsregnskap for den perioden som ikke er omfattet av halvårsregnskapet. 

Finansregnskapene skal omfatte revisjonsberetningene. 

Dersom revisorene som har foretatt lovfestet revisjon, har nektet å utarbeide en revisjonsberetning om 

finansregnskapet, eller dersom revisjonsberetningen inneholder forbehold, endringer av uttalelser, 

presiseringer eller opplysninger av særlig betydning, skal forbeholdene, endringene, presiseringene eller 

opplysningene av særlig betydning gjengis fullt ut med en forklaring. 

Punkt 2.5.1.a 

(Bare fusjoner) 

Som unntak fra punkt 2.5.1 skal selskapet, dersom det overdragende selskapet ikke har egenkapi-

talinstrumenter som allerede er opptatt til handel på et regulert marked, framlegge det reviderte 

finansregnskapet (års- og halvårsregnskapet) som ble vedtatt i løpet av de siste tolv månedene før 

unntaksdokumentet ble offentliggjort. 

Dersom både års- og halvårsregnskap er offentliggjort, stilles det bare krav om offentliggjøring av et 

årsregnskap for den perioden som ikke er omfattet av halvårsregnskapet. 

Finansregnskapene skal omfatte revisjonsberetningene. 

Dersom revisorene som har foretatt lovfestet revisjon, har nektet å utarbeide en revisjonsberetning om 

finansregnskapet, eller dersom revisjonsberetningen inneholder forbehold, endringer av uttalelser, 

presiseringer eller opplysninger av særlig betydning, skal forbeholdene, endringene, presiseringene eller 

opplysningene av særlig betydning gjengis fullt ut med en forklaring. 

Dersom det overdragende selskapet ikke har et revidert finansregnskap, skal det framlegge et finans-

regnskap som er utarbeidet i løpet av de siste tolv månedene, med en erklæring om at finansregnskapet ikke 

er gjennomgått eller revidert. 

Punkt 2.5.2 Regnskapsstandarder 

Den finansielle informasjonen skal utarbeides i samsvar med de internasjonale standardene for finansiell 

rapportering som er godkjent i Unionen i samsvar med europaparlaments- og rådsforordning (EF)  

nr. 1606/2002(1). 

Dersom forordning (EF) nr. 1606/2002 ikke får anvendelse, skal den finansielle informasjonen utarbeides i 

samsvar med 

a) en medlemsstats nasjonale regnskapsstandarder når det gjelder utstedere fra EØS, i henhold til 

europaparlaments- og rådsdirektiv 2013/34/EU(2), 

b) et tredjelands nasjonale regnskapsstandarder som er likeverdige med forordning (EF) nr. 1606/2002, 

når det gjelder utstedere fra tredjeland. Dersom et tredjelands nasjonale regnskapsstandarder ikke er 

likeverdige med forordning (EF) nr. 1606/2002, skal finansregnskapet omarbeides i samsvar med 

nevnte forordning. 

Punkt 2.5.3 En beskrivelse av eventuelle vesentlige endringer i den finansielle stillingen som er oppstått siden utløpet 

av siste regnskapsperiode som det er offentliggjort enten revidert finansregnskap eller finansiell delårs-

informasjon for, eller dersom ingen slike vesentlige endringer er oppstått, en erklæring om dette. 

Dersom det er relevant, opplysninger om alle kjente utviklingstrekk, usikkerhetsfaktorer, krav, forpliktelser 

eller hendelser som med rimelighet kan antas å ha en vesentlig innvirkning på utstederen og, avhengig av 

typen transaksjon, på målselskapet, det overdragende selskapet eller selskapet som deles, for minst 

inneværende regnskapsår. 
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Punkt 2.5.4 Dersom det er relevant, årsberetningen omhandlet i artikkel 19 og 29 i direktiv 2013/34/EU. 

Punkt 2.6 Rettergang og voldgift 

Opplysninger om eventuelle forvaltningssaker, retterganger eller voldgiftssaker (herunder alle saker som er 

anlagt eller varslet, og som utstederen, målselskapet, det overdragende selskapet eller selskapet som deles, 

har kjennskap til), i løpet av en periode som omfatter minst de foregående tolv månedene, som kan få eller 

som i den senere tid har hatt vesentlig innvirkning på utstederen, målselskapet, det overdragende selskapet, 

selskapet som deles, eller konsernet og/eller på konsernets finansielle stilling eller lønnsomhet, eller 

eventuelt en egnet negativ erklæring. 

Ved en deling skal opplysningene om retterganger og voldgiftssaker vise til de eiendelene og forpliktelsene 

som utgjør delingens gjenstand. 

Punkt 2.7 Sammendrag av opplysninger offentliggjort i henhold til Europaparlaments- og rådsforordning (EU) 

nr. 596/2014(3) 

For enheter som omfattes av virkeområdet for forordning (EU) nr. 596/2014, et sammendrag av opplys-

ningene som er offentliggjort i henhold til nevnte forordning i løpet av de siste tolv månedene, dersom 

disse opplysningene er relevante på datoen for unntaksdokumentet. 

Sammendraget skal framlegges i en kortfattet og lett forståelig form slik at det lett kan analyseres, og skal 

ikke bestå av en gjentakelse av opplysninger som allerede er offentliggjort i henhold til forordning (EU)  

nr. 596/2014. Sammendraget skal inndeles i et begrenset antall kategorier avhengig av emnene. 

AVSNITT 3 BESKRIVELSE AV TRANSAKSJONEN 

Punkt 3.1 Formål og mål med transaksjonen 

Punkt 3.1.1 Formålet med transaksjonen for utstederen og dens aksjeeiere. 

Punkt 3.1.2 Formålet med transaksjonen for målselskapet, det overdragende selskapet eller selskapet som deles, og dets 

aksjeeiere. 

Punkt 3.1.3 Beskrivelse av eventuelle forventede fordeler som følge av transaksjonen. 

Punkt 3.2 Vilkår for transaksjonen 

Punkt 3.2.1 Opplysninger om framgangsmåter og vilkår for transaksjonen og gjeldende lovgivning for avtalen om 

gjennomføring av transaksjonen. 

Ved overtakelse gjennom et ombyttingstilbud skal unntaksdokumentet inneholde de opplysningene som 

kreves i henhold til artikkel 6 nr. 3 i direktiv 2004/25/EF, eller en angivelse av hvor disse opplysningene er 

tilgjengelige for innsyn. 

Ved en fusjon skal unntaksdokumentet inneholde de opplysningene som kreves i henhold til artikkel 91  

nr. 2 eller artikkel 122 i direktiv (EU) 2017/1132, avhengig av typen fusjon, eller en angivelse av hvor 

disse opplysningene er tilgjengelige for innsyn. 

Ved en deling skal unntaksdokumentet inneholde de opplysningene som kreves i henhold til artikkel 137 

nr. 2 i direktiv (EU) 2017/1132, eller en angivelse av hvor disse opplysningene er tilgjengelige for innsyn. 

Punkt 3.2.2 Dersom det er relevant, alle vilkår som transaksjonens effektivitet er underlagt, herunder eventuelle 

garantier. 

Punkt 3.2.3 Dersom det er relevant, alle opplysninger om delingsgebyrer eller andre sanksjoner som kan ilegges 

dersom transaksjonen ikke fullføres. 

Punkt 3.2.4 Dersom transaksjonen er gjenstand for eventuelle meldinger og/eller søknader om tillatelse, en beskrivelse 

av disse meldingene og/eller søknadene om tillatelse. 

Punkt 3.2.5 Dersom det er relevant, alle opplysninger som er nødvendige for fullt ut å forstå transaksjonens finansie-

ringsstruktur. 

Punkt 3.2.6 Tidsplan for transaksjonen. 
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Punkt 3.3 Risikofaktorer 

En beskrivelse av de vesentlige risikoene som er spesifikke for transaksjonen, inndelt i et begrenset antall 

kategorier, i et avsnitt kalt «Risikofaktorer knyttet til transaksjonen». 

I hver kategori angis først de vesentligste risikofaktorene ifølge den vurderingen som er utarbeidet av 

utstederen, idet det tas hensyn til de negative konsekvensene for utstederen og sannsynligheten for at de 

oppstår. 

Risikofaktorene skal bekreftes av innholdet i unntaksdokumentet. 

Punkt 3.4 Interessekonflikter 

Opplysninger om eventuelle interessekonflikter som utstederen, målselskapet, det overdragende selskapet 

eller selskapet som deles, og noen av deres aksjeeiere kan ha med hensyn til transaksjonen. 

Punkt 3.5 Vederlag for tilbudet 

Punkt 3.5.1 Mottakerne av tilbudet eller tildelingen av de egenkapitalinstrumentene som er knyttet til transaksjonen. 

Punkt 3.5.2 Vederlaget som tilbys for hvert egenkapitalinstrument eller hver klasse av egenkapitalinstrumenter, særlig 

bytteforholdet og størrelsen på en eventuell kontantbetaling. 

Punkt 3.5.3 Opplysninger om eventuelle betingede vederlag avtalt i forbindelse med transaksjonen, herunder, ved 

fusjon, det overtakende selskapets plikt til å overføre ytterligere verdipapirer eller kontanter til tidligere 

eiere i det overdragende selskapet dersom framtidige hendelser inntreffer eller vilkår oppfylles. 

Punkt 3.5.4 Verdsettingsmetodene og antakelsene som er brukt for å fastsette vederlaget som tilbys for hvert 

egenkapitalinstrument eller hver klasse av egenkapitalinstrumenter, særlig med hensyn til bytteforholdet. 

Punkt 3.5.5 Angivelse av eventuelle vurderinger eller rapporter som er utarbeidet av uavhengige eksperter, og 

opplysninger om hvor slike vurderinger eller rapporter er tilgjengelige for innsyn. 

Ved en fusjon skal unntaksdokumentet inneholde de opplysningene som kreves i henhold til artikkel 96 

eller artikkel 125 i direktiv (EU) 2017/1132, avhengig av typen fusjon, eller en angivelse av hvor disse 

opplysningene er tilgjengelige for innsyn. 

Ved en deling skal unntaksdokumentet inneholde de opplysningene som kreves i henhold til artikkel 142 i 

direktiv (EU) 2017/1132, eller en angivelse av hvor disse opplysningene er tilgjengelige for innsyn. 

AVSNITT 4 EGENKAPITALINSTRUMENTER SOM TILBYS OFFENTLIGHETEN ELLER OPPTAS TIL HANDEL PÅ 

ET REGULERT MARKED MED HENBLIKK PÅ TRANSAKSJONEN 

For andre egenkapitalinstrumenter enn aksjer skal opplysningene som gis, være fullstendige og omfatte opplysningene 

nedenfor for de underliggende aksjene. 

Punkt 4.1 Risikofaktorer 

En beskrivelse av de vesentlige risikoene som er spesifikke for egenkapitalinstrumentene som tilbys 

og/eller opptas til handel, inndelt i et begrenset antall kategorier, i et avsnitt kalt «Risikofaktorer knyttet til 

egenkapitalinstrumenter». 

I hver kategori angis først de vesentligste risikoene ifølge den vurderingen som er utarbeidet av utstederen, 

tilbyderen eller personen som søker om opptak til handel på et regulert marked, idet det tas hensyn til de 

negative konsekvensene for utstederen og egenkapitalinstrumentene og sannsynligheten for at de oppstår. 

Risikofaktorene skal bekreftes av innholdet i unntaksdokumentet. 
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Punkt 4.2 Erklæring om arbeidskapital 

En erklæring fra utsteder om at arbeidskapitalen etter utsteders vurdering anses tilstrekkelig til å dekke 

utsteders nåværende behov, eventuelt opplysninger om hvordan utsteder planlegger å framskaffe 

nødvendig arbeidskapital. 

Punkt 4.3 Opplysninger om egenkapitalinstrumenter som tilbys og/eller opptas til handel 

Punkt 4.3.1 Generelle opplysninger som skal framlegges: 

a) En beskrivelse av type, klasse og antall egenkapitalinstrumenter som tilbys og/eller opptas til handel, 

herunder ISIN (International Security Identification Number). 

b) De utstedte egenkapitalinstrumentenes valuta. 

Punkt 4.3.2 En redegjørelse med angivelse av de vedtakene, tillatelsene og godkjenningene som ligger til grunn for 

utferdigelsen og/eller emisjonen av egenkapitalinstrumentene. 

Punkt 4.3.3 Opplysninger om eventuelle begrensninger i egenkapitalinstrumentenes frie omsettelighet. 

Punkt 4.3.4 Opplysninger om offentlige overtakelsestilbud som gjelder utsteders aksjer, som er framsatt av tredjepart i 

løpet av siste og inneværende regnskapsår. Prisen eller bytteforholdet i slike tilbud samt resultatet skal 

angis. 

Punkt 4.4 Opptak til handel og handelsordninger 

Punkt 4.4.1 Angivelse av om egenkapitalinstrumentene som tilbys, er eller vil bli omfattet av en søknad om opptak til 

handel, med sikte på at de skal fordeles på et regulert marked eller andre likeverdige tredjelandsmarkeder 

som definert i artikkel 1 bokstav b) i delegert kommisjonsforordning (EU) 2019/980(4), og med angivelse 

av de aktuelle markedene. 

De tidligste datoene for opptak til handel av egenkapitalinstrumentene skal angis dersom de er kjent. 

Punkt 4.4.2 Alle regulerte markeder eller likeverdige tredjelandsmarkeder som definert i artikkel 1 bokstav b) i delegert 

kommisjonsforordning (EU) 2019/980 der egenkapitalinstrumenter av samme klasse som egenkapital-

instrumentene som skal tilbys eller opptas til handel, allerede er opptatt til handel, herunder, dersom det er 

relevant, depotbevis og underliggende aksjer, i den grad utsteder har kjennskap til dette. 

Punkt 4.4.3 Nærmere opplysninger om foretak som har gitt bindende tilsagn om å fungere som mellomledd i 

annenhåndsomsetning, og som skaper likviditet gjennom å stille kjøps- og salgskurser, samt en beskrivelse 

av hovedvilkårene i deres tilsagn. 

Punkt 4.4.4 Bindingsavtaler: 

a) Berørte parter. 

b) Avtalens innhold og unntak. 

c) Angivelse av bindingsperioden. 

Punkt 4.5 Utvanning 

Punkt 4.5.1 En sammenligning av netto andelsverdi per aksje på den siste balansedagen før transaksjonen og 

emisjonskursen per aksje i forbindelse med den transaksjonen. 

Punkt 4.5.2 Tilleggsopplysninger dersom det samtidig eller nesten samtidig foreligger et tilbud om eller opptak til 

handel av egenkapitalinstrumenter av samme klasse. 

Punkt 4.5.3 En tabell som viser antall egenkapitalinstrumenter og stemmeretter samt aksjekapitalen både før og etter 

transaksjonen. En angivelse av utvanningen (herunder utvanningen av stemmeretter) som utsteders 

eksisterende aksjeeiere vil oppleve som følge av tilbudet. 
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Punkt 4.6 Rådgivere 

Dersom det i unntaksdokumentet er angitt rådgivere i forbindelse med en emisjon, skal det opplyses om 

hvilken funksjon disse har hatt. 

AVSNITT 5 TRANSAKSJONENS INNVIRKNING PÅ UTSTEDEREN 

Punkt 5.1 Strategi og mål 

Utstederen skal framlegge en beskrivelse av sine hensikter med hensyn til framtidig forretningsvirksomhet 

etter transaksjonen, herunder en angivelse av eventuelle vesentlige endringer som påvirker driften, 

hovedvirksomheter samt produkter og tjenester som følge av transaksjonen. 

Dersom det er relevant, skal disse opplysningene omfatte en beskrivelse av forretningsutsiktene og 

eventuelle omstruktureringer og/eller omorganiseringer. 

Punkt 5.2 Vesentlige kontrakter 

Et kort sammendrag av alle vesentlige kontrakter som utstederen, målselskapet, det overdragende selskapet 

eller selskapet som deles, har inngått, unntatt kontrakter inngått som en del av den ordinære virksomheten, 

og som i vesentlig grad påvirkes av transaksjonen. 

Punkt 5.3 Desinvestering 

Punkt 5.3.1 I den grad det er kjent, opplysninger om vesentlige desinvesteringer, for eksempel vesentlige salg av 

datterforetak eller større forretningsområder etter at transaksjonen er fullbyrdet, sammen med en 

beskrivelse av mulige konsekvenser for utstederens konsern. 

Punkt 5.3.2 Opplysninger om eventuelle vesentlige annulleringer av framtidige investeringer eller desinvesteringer som 

er meddelt tidligere. 

Punkt 5.4 Foretaksstyring 

a) I den grad utstederen har kjennskap til det, navn, forretningsadresse og stilling hos utsteder for 

personer som umiddelbart etter transaksjonen vil være medlemmer av administrasjons-, ledelses- eller 

kontrollorganer, og, når det gjelder et kommandittaksjeselskap, for komplementarer. 

b) Mulige interessekonflikter som kan oppstå som følge av forpliktelser personene nevnt i bokstav a) har 

overfor utstederen, og i tillegg skal deres private interesser eller andre forpliktelser tydelig angis. 

Dersom slike konflikter ikke foreligger, skal det gis en bekreftelse på det. 

c) Opplysninger om eventuelle begrensninger som personene nevnt i bokstav a) har avtalt vedrørende 

avhending av sin beholdning av utsteders egenkapitalinstrumenter i løpet av et visst tidsrom etter 

transaksjonen. 

Punkt 5.5 Aksjebeholdning 

Aksjeeierstrukturen umiddelbart etter transaksjonen. 

Punkt 5.6 Finansiell proformainformasjon 

Punkt 5.6.1 Ved vesentlige bruttoendringer som definert i artikkel 1 bokstav e) i delegert forordning (EU) 2019/980 

skal det gis en beskrivelse av hvordan transaksjonen ville ha påvirket utsteders eiendeler, forpliktelser og 

resultat dersom den hadde vært gjennomført i begynnelsen av den angitte perioden eller på den angitte 

datoen. 

Dette kravet vil normalt være oppfylt ved finansiell proformainformasjon. Slik finansiell proformainforma-

sjon skal framlegges som fastsatt i punkt 5.7–5.9 og inneholde opplysningene angitt der. 

Finansiell proformainformasjon skal ledsages av en uttalelse utarbeidet av uavhengige regnskapsførere 

eller revisorer. 
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Punkt 5.6.2 Dersom finansiell proformainformasjon ikke skal brukes, skal utstederen framlegge forklarende og 

finansiell informasjon om vesentlige virkninger av transaksjonen på utstederens finansregnskap. Denne 

forklarende og finansielle informasjonen krever ikke revisjon. 

Den forklarende og finansielle informasjonen skal utarbeides i samsvar med gjeldende ramme for finansiell 

rapportering og regnskapsprinsippene som er anvendt i utstederens siste finansregnskaper, eller skal 

anvendes i kommende finansregnskaper. Dersom denne informasjonen revideres, skal det i unntaks-

dokumentet angis at informasjonen er revidert, og det skal oppgis hvilke revisorer som har utført 

revisjonen. 

Punkt 5.7 Innholdet i finansiell proformainformasjon 

Finansiell proformainformasjon skal bestå av følgende: 

a) En innledning som angir 

i) formålet med utarbeidingen av den finansielle proformainformasjonen, herunder en beskrivelse av 

overtakelsen gjennom et ombyttingstilbud, en fusjon eller en deling, betydelige forpliktelser og de 

deltakende virksomhetene eller foretakene, 

ii) perioden og/eller datoen som omfattes av den finansielle proformainformasjonen, 

iii) at den finansielle proformainformasjonen utelukkende er utarbeidet for veiledende formål, 

iv) at 

A) den finansielle proformainformasjonen viser virkningen av transaksjonen som om transak-

sjonen var gjennomført på et tidligere tidspunkt, 

B) den hypotetiske finansielle stillingen eller det hypotetiske resultatet som angis i den finansielle 

proformainformasjonen, kan avvike fra foretakets faktiske finansielle stilling eller resultat. 

b) Et resultatregnskap eller en balanse eller begge, avhengig av omstendighetene, som framlegges i 

kolonneform og inneholder 

i) historisk ikke-justert informasjon, 

ii) justeringer knyttet til regnskapsprinsipper, ved behov, 

iii) proformajusteringer, 

iv) resultatene av den finansielle proformainformasjonen i siste kolonne. 

c) Forklarende noter om 

i) kildene som den ikke-justerte finansielle informasjonen er hentet fra, og hvorvidt det er 

offentliggjort en revisjonsberetning eller en revisors uttalelse vedrørende begrenset revisjon som 

gjelder kildene, 

ii) på hvilket grunnlag den finansielle proformainformasjonen er utarbeidet, 

iii) kilden og forklaringen for hver justering, 

iv) hvorvidt hver justering i forbindelse med et proforma resultatregnskap forventes å ha varig 

innvirkning på utstederen. 

d) Dersom det er relevant, og i den grad det ikke er omhandlet andre steder i unntaksdokumentet, skal den 

finansielle informasjonen og delårsinformasjonen som gjelder (framtidig) ervervede virksomheter eller 

foretak, og som ble brukt ved utarbeidingen av den finansielle proformainformasjonen, inngå i 

unntaksdokumentet. Ved en deling skal den finansielle informasjonen for selskapet som deles, også tas 

med. 

Punkt 5.8 Prinsipper for utarbeiding og framlegging av finansiell proformainformasjon 
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Punkt 5.8.1 Finansiell proformainformasjon skal identifiseres for å kunne skille den fra historisk finansiell informasjon. 

Finansiell proformainformasjon skal utarbeides i en form som er i samsvar med de regnskapsprinsippene 

som er anvendt i utsteders siste finansregnskaper eller skal anvendes i utsteders neste finansregnskaper. 

Punkt 5.8.2 Proformainformasjon kan bare offentliggjøres for en av følgende: 

a) Den siste avsluttede regnskapsperioden. 

b) Den siste delårsperioden for hvilken relevant ikke-justert informasjon er offentliggjort eller tatt med i 

unntaksdokumentet. 

Punkt 5.8.3 Proformajusteringer skal 

a) vises tydelig og forklares, 

b) angi alle vesentlige virkninger som direkte kan tilskrives transaksjonen, 

c) være underbygget med fakta. 

Punkt 5.9 Krav til uttalelsen fra regnskapsfører/revisor 

Unntaksdokumentet skal inneholde en rapport utarbeidet av uavhengige regnskapsførere eller revisorer som 

angir at etter deres mening 

a) er den finansielle proformainformasjonen sammenstilt på tilbørlig måte basert på det angitte grunn-

laget, 

b) er grunnlaget nevnt i bokstav a) i samsvar med utsteders regnskapsprinsipper. 

AVSNITT 6 TILGJENGELIGE DOKUMENTER 

Punkt 6.1 Opplysninger om hvor følgende dokumenter, dersom det er relevant, er tilgjengelige for innsyn i tolv 

måneder etter offentliggjøringen av unntaksdokumentet: 

a) Utsteders oppdaterte stiftelsesdokument og vedtekter. 

b) Alle rapporter, brev og andre dokumenter, historisk finansiell informasjon, vurderinger og uttalelser 

som er utarbeidet av en ekspert på anmodning fra utsteder, og som helt eller delvis inngår i eller som 

det vises til i unntaksdokumentet. 

c) Alle rapporter, brev og andre dokumenter, vurderinger og uttalelser som ikke omfattes av bokstav a) 

eller b) i dette punktet eller av andre punkter i dette vedlegget, som er utarbeidet i samsvar med 

direktiv 2004/25/EF eller direktiv (EU) 2017/1132. 

Angivelse av nettstedet der dokumentene er tilgjengelige for innsyn. 

(1) Europaparlaments- og rådsforordning (EF) nr. 1606/2002 av 19. juli 2002 om anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder  

(EFT L 243 av 11.9.2002, s. 1). 

(2) Europaparlaments- og rådsdirektiv 2013/34/EU av 26. juni 2013 om årsregnskaper, konsernregnskaper og tilhørende rapporter for visse 

typer foretak, om endring av europaparlaments- og rådsdirektiv 2006/43/EF og om oppheving av rådsdirektiv 78/660/EØF og 83/349/EØF 

(EUT L 182 av 29.6.2013, s. 19). 

(3) Europaparlaments- og rådsforordning (EU) nr. 596/2014 av 16. april 2014 om markedsmisbruk (markedsmisbruksforordningen) og om 

oppheving av europaparlaments- og rådsdirektiv 2003/6/EF og kommisjonsdirektiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF  

(EUT L 173 av 12.6.2014, s. 1). 

(4) Delegert kommisjonsforordning (EU) 2019/980 av 14. mars 2019 om utfylling av europaparlaments- og rådsforordning (EU) 2017/1129 

med hensyn til formatet for, innholdet i og kontrollen og godkjenningen av det prospektet som skal offentliggjøres når verdipapirer tilbys 

offentligheten eller opptas til handel på et regulert marked, og om oppheving av kommisjonsforordning (EF) nr. 809/2004 (EUT L 166 av 

21.6.2019, s. 26). 
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VEDLEGG II 

MINSTEKRAV TIL OPPLYSNINGER I UNNTAKSDOKUMENTET 

Artikkel 2 nr. 1 fjerde ledd 

AVSNITT 1 OPPLYSNINGER OM UTSTEDEREN 

 Følgende opplysninger skal framlegges: 

a) Opplysningene som kreves i avsnitt 1 i vedlegg I til denne forordningen. 

b) Opplysningene som kreves i vedlegg 1 til delegert forordning (EU) 2019/980, med unntak av avsnitt 1 

i nevnte vedlegg. Dersom det er relevant, skal de opplysningene også framlegges for utstederen av de 

underliggende aksjene, dersom dette er en annen enn utstederen av egenkapitalinstrumentene. 

Enhver henvisning til «registreringsdokument» eller «prospekt» i vedlegg 1 til delegert forordning (EU) 

2019/980 skal forstås som en henvisning til et unntaksdokument som omhandlet i denne forordningen. 

AVSNITT 2 OPPLYSNINGER OM MÅLSELSKAPET, DET OVERDRAGENDE SELSKAPET ELLER SELSKAPET SOM 

DELES 

 Opplysningene som kreves i avsnitt 2 i vedlegg I til denne forordningen, skal framlegges, avhengig av 

typen transaksjon, for målselskapet, det overdragende selskapet eller selskapet som deles. 

Dersom en av de ovennevnte enhetene er et konsern og konsernregnskapet allerede er offentliggjort, skal 

opplysningene i dette avsnittet framlegges på konsolidert grunnlag. 

Ved overtakelse gjennom et ombyttingstilbud, og der de påkrevde opplysningene om målselskapet ikke er 

tilgjengelige, skal det framlegges en erklæring om dette. 

AVSNITT 3 OPPLYSNINGER OM EGENKAPITALINSTRUMENTER SOM TILBYS OFFENTLIGHETEN ELLER 

OPPTAS TIL HANDEL PÅ ET REGULERT MARKED MED HENBLIKK PÅ TRANSAKSJONEN 

Punkt 3.1 Opplysningene som kreves i vedlegg 11 til delegert forordning (EU) 2019/980, skal framlegges, med 

unntak av avsnitt 1 i nevnte vedlegg. 

Dersom det er relevant, skal disse opplysningene også gis for de underliggende aksjene. 

Enhver henvisning til «verdipapirdokument» eller «prospekt» i vedlegg 11 til delegert forordning (EU) 

2019/980 skal forstås som en henvisning til et unntaksdokument som omhandlet i denne forordningen. 

Punkt 3.2 Som unntak fra punkt 3.1 skal følgende opplysninger framlegges i følgende tilfeller: 

a) For verdipapirene nevnt i artikkel 19 nr. 1 eller 2 eller i artikkel 20 nr. 1 eller 2 i delegert forordning 

(EU) 2019/980, dersom disse verdipapirene ikke er aksjer eller andre omsettelige verdipapirer som kan 

sidestilles med aksjer, framlegges både opplysningene som kreves i vedlegg 14 til nevnte forordning 

(med unntak av avsnitt 1 i nevnte vedlegg), og tilleggsopplysningene nevnt i artikkel 19 nr. 1 eller 2 

eller i artikkel 20 nr. 1 eller 2. 

b) For depotbevis som utstedes for aksjer, framlegges opplysningene som kreves i vedlegg 13 til delegert 

forordning (EU) 2019/980. 

Enhver henvisning til «verdipapirdokument» eller «prospekt» i de relevante vedleggene til delegert 

forordning (EU) 2019/980 skal forstås som en henvisning til et unntaksdokument som omhandlet i denne 

forordningen. 
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AVSNITT 4 BESKRIVELSE AV TRANSAKSJONEN 

 Opplysningene som kreves i avsnitt 3 i vedlegg I til denne forordningen, skal framlegges. 

AVSNITT 5 TRANSAKSJONENS INNVIRKNING PÅ UTSTEDEREN 

 Opplysningene som kreves i avsnitt 5 i vedlegg I til denne forordningen, skal framlegges. 

 


