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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2023/EES/40/04
(ESB) 2022/629

fra 12. jandar 2022

um breytingu a teeknilegum eftirlitsstédlum sem meelt er fyrir um i framseldri reglugerd (ESB) 2017/583
ad pvi er vardar adlégun a seljanleikamérkum og hundradshlutamérkum vidskipta sem notud eru til ad
akvarda steerdina sem a sérstaklega vid um gerninginn sem gildir um tiltekna gerninga adra en
hlutabréfagerninga (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarméalagerninga og
breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum pridju undirgrein 5. mgr. 9. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

i framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 (2) eru settar fram krofur um gagnseei sem gilda fyrir
skuldabréf, samsettar fjdrmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur. Til ad tryggja snurdulausa innleidingu & pessum
kréfum er i pessari framseldu reglugerd kvedid & um ad beita tilteknum stigheekkandi vidmidunarmdrkum gagnseis yfir
4 &ra timabil sem hefst arid 2019. bessi stighaekkandi nalgun gerir kleift ad utvikka smam saman beitingu samsvarandi
skyldna um gagnsei. Petta vardar einkum vidmidid ,,medalfjoldi vidskipta 4 dag® sem notad er til ad akvarda pau
skuldabréf sem virkur markadur er med og hundradshlutamork vidskipta sem notud eru til ad kvarda sterdina sem &
sérstaklega vid um gerninginn sem gerir mogulegt ad falla fra skyldum um gagnsai &dur en vidskipti fara fram.

Samkvaemt peirri stigheekkandi nalgun gerist pad ekki sjdlfkrafa ad farid sé & nesta stig. Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni er skylt ad leggja fyrir framkveemdastjornina érlegt mat sitt & pvi hvort rétt sé ad fara & naesta
stig. I mati Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar verdur ad koma fram greining & préun magns vidskipta
med vidkomandi fjarmalagerning & naverandi stigi og sja fyrir moguleg ahrif af yfirferslu yfir & naesta stig baedi fyrir
seljanleika og markadsadila. Ef vid & er Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skylt ad leggja fram, asamt
skyrslunni, endurskodadan reglustadal til ad adlaga viomidunarmérk yfir & nasta stig.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin lagdi fram mat sitt og endurskodada eftirlitsstadla fyrir framkvemda-
stjornina 22. jali 2021. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin komst ad peirri nidurstéou ad & milli 1,57% og
2,58% skuldabréfa sem vidskipti voru med & milli fyrsta og fjéroa arsfjordungs 2020 teldust vera seljanleg i samraemi
vid gildandi vidmid a stigi S2. Yfirfersla & stig S3 pydir aukningu um u.p.b. 40%.

™)

Q)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 1151, 13.4.2022, bls. 1. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 250/2022 fra
23. September 2022 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjérnartidindi Evrépu-
sambandsins nr. 31, 20.4.2023, bls. 49.

Stjtié. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/583 fra 14. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsei fyrir vid-
skiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki er vardar skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (Stjti6. ESB L 87,
31.3.2017, bls. 229).



Nr. 40/16 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.5.2023

4) Ad pvi er vardar sterdina sem & sérstaklega vid um gerninginn, kemst Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad
peirri nidurstodu ad yfirfersla af stigi S2 & S3 muni adallega hafa ahrif & vidskipti med rikisskuldabréf og 6nnur opinber
skuldabréf, par sem haekkunin verdur mest & pessum gerningum. Hins vegar eru vidskipti med pessa gerninga almennt &
bilinu 3 til 6 milljonir evra. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin telur pvi ad yfirfeersla & stig S3 muni halda
steerdinni sem & sérstaklega vid um gerninginn fyrir vidskipti nagilega lagri til ad vernda adila sem veita seljanleika fra
markadsahrifum af stérum poéntunum, en tryggja ad seljanlegri skuldabréf muni falla undir gagnseei fyrir vidskipti.

5) Ad teknu tilliti til mats Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og takmarkads gagnseeis skuldabréfamarkada,
takmarkadra ahrifa & samkeppni & markadi og peirrar stadreyndar ad vidmidunarmérkin verda enn nzgilega lag til ad
vernda adila sem veitir seljanleika fra hugsanlegum markadsahrifum af stérum péntunum, pykir rétt ad yfirfera
skuldabréf sem virkur markadur er fyrir og sterdina sem a sérstaklega vid um gerninginn fyrir skuldabréf a stig S3.
Yfirfersla a stig S3 tti ad auka gagnsai a skuldabréfamarkadi an pess ad hafa neikvad ahrif a seljanleika.

6) pvi etti ad breyta framseldri reglugerd (ESB) 2017/583 til samraemis vid pad.

7 Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

8) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad teeknilegu eftirlits-
stodlunum sem pessi reglugerd byggist 4, greint mogulegan tengdan kostnad og &vinning og Oskad eftir aliti

hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot i samreemi vid 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (3),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Breytingar & framseldri reglugerd (ESB) 2017/583
Akvedum 17. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/583 er breytt sem hér segir:
a) | stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:
»L.  Til ad dkvarda pau skuldabréf sem ekki er virkur markadur med, ad pvi er vardar 6. gr. og samkveemt peirri adferd
sem tilgreind er i b-1id 1. mgr. 13. gr., skal nota adferdina med seljanleikavidmidinu ,,medalfjoldi vidskipta 4 dag* og beita
peim ,,medalfjolda vidskipta 4 dag* sem samsvarar prepi S3 (7 vidskipti 4 dag).”
b) | stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:
»3. Til ad akvarda pa steerd sem & sérstaklega vio um fjarmalagerninginn, ad pvi er vardar 5. gr. og samkveemt peirri
adferd sem tilgreind er i i. 1id b-lidar 2. mgr. 13. gr., skal nota pa nalgun & hundradshlutamark vidskipta par sem beitt er pvi
hundradshlutamarki vidskipta sem samsvarar prepi S3 (50. hundradshlutamark).
Til ad dkvarda pa steerd sem & sérstaklega vid um fjarmalagerninginn, ad pvi er vardar 5. gr. og samkvaemt peirri adferd sem
tilgreind er i ii. til iv. lida b-lidar 2. mgr. 13. gr., skal nota pa nalgun & hundradshlutamark vidskipta par sem beitt er pvi
hundradshlutamarki vidskipta sem samsvarar prepi S1 (30. hundradshlutamark).*
2.gr.

Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

(3) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari lgfestingar.

Gjort i Brussel 12. jandar 2022.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.



