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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2023/EES/40/06
(ESB) 2021/1833

fra 14. jali 2021

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB til ad tilgreina viomid um pad
hvenar starfsemi telst vera vidbaét vio adalstarfsemi a samstaedustigi (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum 4. mgr. 2. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1

2)

Matid & pvi hvort adilar stundi vidskipti fyrir eigin reikning eda veiti fjarfestingarpjéonustu i tengslum vio
hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra i Sambandinu sem vidbdtarstarfsemi vid adalstarfsemi sina @tti ad
fara fram & samstedustigi. | samraemi vid skilgreininguna i 11. mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2013/34/ESB (?), er ,,samsteda“ talin samanstanda af modurfélagi og 6llum dotturfélogum pess. Ad pvi er vardar pessa
reglugerd nar han yfir einingar sem stadsettar eru i Sambandinu og i pridju I6ndum 6had pvi hvort samstedan er med
héfudstddvar innan eda utan Sambandsins.

Matid atti ad framkvema & formi priggja valkveeOra profana (,,profanir 4 vidbotarstarfsemi) sem byggjast a
vidskiptastarfsemi adilanna innan samstedunnar. Med profununum etti ad skera Gr um hvort adilarnir innan
samsteedunnar eigi vidskipti fyrir eigin reikning. Ef pessir adilar veita fjarfestingarpjonustu med hravoruafleidur,
losunarheimildir eda afleidur peirra i Sambandinu i svo miklum meli midad vid adalstarfsemi samsteedunnar ad su
starfsemi geti ekki talist vera viobot & samstedustigi, ettu pessir adilar ad purfa afla sér starfsleyfis sem verdbréfa-
fyrirteeki. Til ad taka tillit til hins efnahagslega veruleika hinna mérgu mismunandi samsteedna sem purfa ad gangast
undir mat & pvi hvort vidskipti peirra séu viobot vid adalstarfsemina atti ad heimila pessum adilum ad akveda hverja
pessara priggja valkvaedu préfana skuli framkveema til ad skera Gr um hvort vidskiptastarfsemi peirra sé vidbot vid
adalstarfsemina hja tiltekinni samsteedu. Ef vidskiptastarfsemi adila er vidbotarstarfsemi samkvaemt einhverjum af
pessum profunum tti ad telja hana vera vidbot vid adalstarfsemina ad pvi er vardar j-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

™

@)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 372, 20.10.2021, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 283/2022
frd 28. oktéber 2022 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu a tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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3) Samkveemt fyrstu valkvaedu profuninni ztti starfsemi adila ad teljast vera vidbot vid adalstarfsemina ef hrein
Gtistandandi undirliggjandi &heettuskuldbinding i hravoruafleidum eda losunarheimildum eda afleidum peirra, til
uppgjors i reidufé, sem vidskipti eru med i Sambandinu, ad undanskildum hravoruafleidum eda losunarheimildum eda
afleidum peirra sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, er undir arlegum vidmidunarmérkum ad upphead
3 milljoroum evra (,,proéfun 4 lagmarksviomidunarmoérkum®).

4) [ annarri valkvaedu préfuninni er gerdur samanburdur & umfangi vidskiptastarfsemi adila og heildarvidskiptastarfsemi
samstzedunnar i Sambandinu (,,vidskiptaprofun). Akvarda atti umfang vidskiptastarfsemi adila med pvi ad draga
samtdlu magns vidskipta til lausafjar- eda ahattustyringar innan samstaedu, til ad draga hlutleegt og melanlega Ur ahattu
sem vardar beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmognun eda til pess ad uppfylla per skyldur ad veita lausafé a
vidskiptavettvangi (,,undanpegin vidskipti®), frd umfangi heildarvidskiptastarfsemi adilans. Samninga, par sem adili
innan samstedunnar sem & adild ad einhverjum af pessum samningum er med starfsleyfi i samremi vid tilskipun
2014/65/ESB eda tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (3), @tti ad draga fra vidskiptastarfsemi adila.
Heildarvidskiptastarfsemi samsteedunnar i Sambandinu tekur til forgangsvioskipta og samninga par sem adili innan
samsteeounnar sem er adili ad einhverjum pessara samninga er med starfsleyfi i samrami vid tilskipun 2014/65/ESB eda
tilskipun 2013/36/ESB.

5) Akvarda @tti umfang vidskiptastarfseminnar & grundvelli vergrar grundvallarfjarhaeedar samninga med hravéruafleidur,
losunarheimildir og afleidur peirra i Sambandinu med hlidsjon af hlaupandi medaltali neestlidinna priggja ara.

6) Umfang vidskiptastarfseminnar sem notad er sem malistika fyrir vidskiptaprofunina er &litin gefa visbendingu um
adalvidskiptastarfsemi adilans eda samsteedunnar. bad etti ad vera audvelt og kostnadarlega hagkveemt fyrir adila ad
nota pessa visbendingu par sem han byggist & gégnum sem pegar parf ad afla vegna reglufylgni, s.s. vegna skyrslugjafar
um vidskipti, jafnframt pvi ad vera markteek profun.

7 Rétt er ad stydjast vid pessa visbendingu vegna pess ad dhattufeelinn, skynsamlega rekinn agdili, svo sem framleidandi,
vinnsluadili eda neytandi hravara eda losunarheimilda, er talinn &hettuverja umfang adalvidskiptastarfsemi sinnar med
samsvarandi magni hravoruafleidona, losunarheimilda eda afleidna peirra. bess vegna er umfang allrar vidskiptastarfsemi
hans med hréavéruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra, melt i vergri grundvallarfjarhaed hinna undirliggjandi
patta, videigandi visbending um umfang adalstarfsemi samsteedunnar. par sem samstaedur sem ekki hafa adalstarfsemi
sem tengist hravoru eda losunarheimildum myndu ekki nota afleidur hravoru eda losunarheimilda til pess ad draga ar
ahaettu pa attu vioskipti peirra med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra ekki teljast sem ahattuvérn.

8) Notkun hravoruafleida til ad draga Ur ahettu getur hins vegar ekki talist fullkomin visbending um alla vidskipta-
starfsemina sem pessi adili eda samsteda stundar sem adalstarfsemi par sem han tekur hugsanlega ekki tillit til annarra
fjarfestinga i fastafjArmunum sem ekki tengjast afleioumérkudum.

9) Onnur préfunin meelir ekki umfang adalstarfsemi adila med umtalsverdar fjarfestingar med fullnagjandi haetti, i hlutfalli
vid steerd peirra, t.d. vid gerd innvida, flutningastddva og framleidslustédva. HUn ber heldur ekki kennsl & fjarfestingar
sem ekki er haegt ad dheettuverja a fjarmalamérkudum. bess vegna er naudsynlegt ad kveda & um pridju adferdina sem
stydst vid meelingar & bundnu fjarmagni til ad meela hvort vidskiptastarfsemi er vidhot vid adalstarfsemi samsteedunnar.

10) Bodid er upp & pridju valkvaedu profunina, proéfun & bundnu fjarmagni, til pess ad taka tillit til hins efnahagslega
veruleika hinna mérgu mismunandi samstedna sem purfa ad gangast undir mat & pvi hvort vidskipti peirra séu vioboét
vid adalstarfsemi peirra, p.m.t. samsteedur sem takast a hendur verulegar fjarfestingar, i hlutfalli vid sterd peirra, t.d. vid
gerd innvida, flutningastddva og framleidslustodva, auk fjarfestinga sem ekki verda audveldlega &hattuvardar &
fjarmélamdrkudum. bar sem allar préfanirnar prjar gera kleift ad gera grein fyrir mismunandi undirliggjandi efna-
hagslegum veruleika mismunandi samstadna eru allar profanirnar jafn videigandi, valkvaedar og 6hadar adferdir til ad
&kvarda hvort vidskiptastarfsemi sé viobot vid adalstarfsemi tiltekinnar samsteedu. Ef vidskiptastarfsemi adila er talin
vera viobét samkvamt einhverri af pessum préfunum atti ad telja hana vidbét vid adalstarfsemina ad pvi er varoar j-lio
1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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11) 1 pridju profuninni er studst vid &atlad fjarmagn sem samstaedur sem ekki eru fjarmalasamstadur purfa vegna
innbyggdrar markadsahattu stadna peirra sem stafa af vidskiptum med hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur
peirra i Sambandinu, 68rum en undanpegnum vidskiptum, sem visbendingu um umfang vidbotarstarfsemi adilans eda
samstedunnar. Rammanum, sem préadist undir forsja Baselnefndarinnar um bankaeftirlit og var hrundid i framkveemd i
Sambandinu med tilskipun 2013/36/EB, er beitt til ad vega stédur hlutfallslega med tilliti til reiknads fjarmagns. Innan
pessa ramma atti ad akvarda um hreina stddu i hravoruafleidum, losunarheimildum eda afleidum peirra i Sambandinu
med pvi ad jafna saman gnétt- og skortstodum i tiltekinni tegund hravéruafleidusamnings, losunarheimildar eda
afleidusamnings af peim, s.s. framtidarsamningi, valrétti, framvirkum samningi eda askriftarréttindum. Vié akvordun a
hreinni stédu etti jofnunin ad fara fram 6had pvi hvar vidskipti eru med samninginn, hver métadili samningsins er eda
liftimi hans. Verga stddu i vidkomandi hravoruafleidu, losunarheimildarsamningi eda afleidusamningi sem af honum
leidir etti hins vegar ad reikna med pvi ad beeta vid hreinni stddu samningstegunda sem tengjast tiltekinni hravéru eda
losunarheimild eda afleidu hennar. 1 pessu samhengi etti ekki ad jafna hreinum stédum tiltekinnar tegundar
hravoruafleidusamninga, losunarheimildasamninga eda afleidusamninga sem leida af peim, hverri & méti annarri.

12)  Samkvaemt pridju préfuninni atti ad bera saman &ztlad fjarmagn samstaeedu og raunverulega fjarmagnid sem samstaedan
notadi, sem &tti ad endurspegla umfang adalstarfsemi hennar. Bundid fjarmagn &tti ad reikna Gt & grundvelli samtdlu
heildareigna samstedunnar ad fradregnum fyrirliggjandi skuldum. per fyrirliggjandi skuldir sttu ad samanstanda af
skuldum sem gera parf upp innan 12 ménada.

13)  Tilgangur profananna fyrir vidbdtarstarfsemi er ad athuga hvort adilar innan samsteedu sem ekki hafa hlotid starfsleyfi i
samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB e&ttu ad szkja um starfsleyfi vegna raunumfangs eda hlutfallslegs umfangs
starfsemi peirra med hravoéruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra i Sambandinu. Préfanir & vidbotarstarfsemi
dkvarda umfang starfsemi med hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra i Sambandinu sem adilar innan
samsteedu geta stundad an starfsleyfis samkveemt tilskipun 2014/65/ESB par sem sU starfsemi sé vidbét vid adal-
starfsemi samsteedunnar. bvi er videigandi ad reikna Gt umfang vidbdtarstarfsemi samstedunnar med pvi ad nota vidomid
sem, vid allar préfanirnar prjar, undanskilja starfsemi sem adilar ad samsteedu sem eru med starfsleyfi i samreemi vid pa
tilskipun leggja stund 4, til pess ad meta umfang raunverulegrar vidbotarstarfsemi sem samsteduadilar sem ekki hafa
hlotid starfsleyfi hafa med héndum.

14)  Til pess ad gera markadsadilum kleift ad gera aatlanir og reka starfsemi sina 4 skynsamlegan hétt og taka tillit til
arstidabundinna umskipta i starfsemi, @tti Gtreikningurinn i valkvaedu préfununum, sem sker Gr um pad hvenzr
starfsemi er talin vidbodtarstarfsemi vid adalstarfsemi, ad vera gerdur & grundvelli priggja &ra timabils. Einingar attu pess
vegna ad framkveema matid & pvi hvort peer brjoti eitthvert af hinum premur vidmidunarmérkum i pessum premur
valkvaedu profunum arlega med pvi ad reikna Gt einfalt medaltal priggja ara & hlaupandi grundvelli. bessi skylda etti
ekki ad hafa ahrif & rétt 16gbeera yfirvaldsins til ad 6ska hvenar sem er eftir skyrslu fra adila um & hverju hann byggi pad
mat sitt ad starfsemi hans, skv. i. og ii. lid j-lidar 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, sé vidhot vid adalstarfsemina.

15)  Taka atti tillit til vidskipta sem unnt er ad mala & hlutleegan hatt ad dragi Ur dhaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi
eda lausafjarfjarmdgnun og vidskiptum innan samsteedu i samraemi vid dkvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 648/2012 (4). Hins vegar, ad pvi er vardar afleiduvidskipti sem unnt er ad mala & hlutleegan héatt ad dragi ur
ahaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmégnun, visar framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar
(ESB) nr. 149/2013 (5) adeins til afleidna sem vidskipti eru ekki med & skipulegum verdbréfamérkudum & medan
4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB neer til afleidna sem vidskipti eru med & vidskiptavettvéngum. pegar préfanirnar
& vidbotarstarfsemi na jafnt yfir afleidur sem vidskipti eru med & skipulegum moérkudum og afleidur sem ekki eru
vidskipti med & skipulegum morkudum pykir pess vegna rétt ad taka tillit til afleidna sem vidskipti eru med &
skipulegum moérkudum i tengslum vid vidskipti sem talid er unnt ad mela & hlutleegan hatt ad dragi Ur aheettu sem
tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmdgnun.

(%) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtio. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

(5) Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 149/2013 fra 19. desember 2012 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um 6beint stédustofnunarfyrirkomulag, stédustofnunarskyldu,
opinbera skra, adgang ad vidskiptavettvangi, ¢fjarhagslega moétadila og adferdir til ad draga Ur ahaettu fyrir OTC-afleidusamninga sem
midleegur métadili hefur ekki stddustofnad (Stjtid. ESB L 52, 23.2.2013, bls. 11).
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16)  Vid vissar adstedur, t.d. pegar seljanleiki & markadi er ekki neegur eda samsvarandi afleidusamningur er ekki tilteekur, er
mogulega ekki hagt ad ahaettuverja vidskiptadhattu med pvi ad nota beint tengdan hravoruafleidusamning, p.e.a.s.
samning med nakvamlega sému undirliggjandi eign og uppgjérsdag og ahattan sem varin er. 1 sliku tilviki etti
adilanum ad vera heimilt ad nota stadgengilsahattuvorn med natengdum gerningi til ad verja ahattuskuldbindingu sina,
s.s. gerning med adra en naid tengda undirliggjandi eign. Ad auki er adilum sem gera hravéruafleidusamninga heimilad
ad nota heildar- eda safnahattuvorn til ad verja sig gegn ahattu sem tengist heildarahattu peirra eda heildaraheaettu
samstedunnar. Slikir hravéruafleidusamningar sem eru heildar-, safn- og stadgengilsahattuvorn ettu ad teljast
ahaettuvorn ad pvi er vardar préfanirnar a vidbotarstarfsemi. begar adili sem beitir préfununum & vidbotarstarfsemi notar
safn- eda heildarahattuvérn kann ad vera 6mogulegt ad tengja beint saman tiltekin hravoruafleiduvidskipti og tiltekna
ahaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi og lausafjarfjarmégnun sem radist er i til ad verjast henni. Ahattan sem
tengist beint vidskiptastarfseminni eda lausafjarfjarmognuninni kann ad vera flékin i edli sinu, t.d. margir landfraedilegir
markadir, ymsar afurdir, timabil eda adilar. Eignasafn hravoruafleidusamninga sem gerdir eru til ad draga Ur pessari
ahaettu getur att raetur ad rekja til flokinna ahaettustyringarkerfa. 1 slikum tilvikum attu ahattustyringarkerfin ad koma i
veg fyrir ad vidskipti sem ekki eru ahettuvarnarvidskipti séu flokkud sem slik og veita negilega géda syn yfir
ahattuvarnasafnid til pess ad spakaupmennskupettir greinist og séu teknir med vid Gtreikning & viomidunarmorkum.
Stodur ttu ekki ad teljast milda ahaettu sem tengist vidskiptastarfsemi einungis & peim grundvelli ad peer séu hluti
eignasafns sem heilt yfir & ad milda ahattu.

17)  Ahatta getur proast med timanum og til pess ad adlaga sig ad proun &haettunnar geeti purft ad vega upp hravéru- eda
losunarheimildarafleidur, sem upphaflega voru til ad draga Ur &hattu sem tengist vidskiptastarfsemi, med
vidbotarafleidusamningum um hravéru eda losunarheimildir. bar af leidandi ma verja &heattu med samsetningu
afleidusamninga um hravéru eda losunarheimildir, p.m.t. hravéruafleidusamninga sem vega upp & méti peim hravoéru-
afleidusamningum sem tengjast ekki lengur vidskiptadhattunni. Ad auki @tti proun dhattu sem brugdist hefur verid vid
med pvi ad taka stoou i hravoru- eda losunarheimildarafleidu, i peim tilgangi ad draga Ur peirri aheettu, ekki ad leida til
endurmats & stddunni pannig han teljist ekki undanpegin vidskipti fra upphafi.

18)  Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/592 (6) er vidbot vid tilskipun 2014/65/ESB ad pvi er vardar
viomidin fyrir ad telja starfsemi vera vidbot vid adalstarfsemina. Peirri tilskipun var breytt pann 16. febrdar 2021 med
tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2021/338 (7), par sem sett eru fram ny akveedi vardandi undanpagur fyrir
vidbotarstarfsemi og préofanir & vidbotarstarfsemi, og framkvaemdastjorninni veitt heimild til ad sampykkja framseldar
gerdir par sem tilgreind eru viomidin fyrir a0 &kvarda hvenar starfsemi teljist vera viobot vid adalstarfsemina a
samsteedustigi. Einkum hefur préfunin & markadnum i heild verid fjarleegd par sem adsteedur fyrir hrvoruafleidur i
Sambandinu hafa breyst svo mikid ad préfunin & markadnum i heild myndi hafa i fér med sér ad adilar teldust ekki
lengur hefir til undanpagu vegna vidbotarstarfsemi jafnvel p6 engar breytingar hafi ordid & vidskiptahattum peirra. Enn
fremur er innleidd préfunin & lagmarksvidmidunarmérkum og vidmidunarmérkunum fyrir vidskiptapréfunina og
préfunina & bundnu fjarmagni breytt. Pess vegna etti ad fella reglugerd (EB) nr. 2017/592 ur gildi og pessi reglugerd
koma i hennar stad.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.
Eignaflokkar sem hafir eru fyrir préfun a vidbétarstarfsemi

Til a0 teljast viobot vid adalstarfsemi samstedunnar skal starfsemi adila sem um getur i i. og ii. lid j-lidar 1. mgr. 2. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB tengjast einhverjum einum eda fleiri eftirfarandi eignaflokka:

a) hravéruafleidum sem tengjast hravoru eda undirliggjandi eign sem um getur i 5., 6., 7. og 10. t6lulid C-pattar I. vidauka vid
tilskipun 2014/65/ESB,

(6) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/592 fra 1. desember 2016 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um vidmidin sem tilgreina hvenar starfsemi telst vera viohot vid adalstarfsemi
(Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 492).

(") Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2021/338 fra 16. febrGar um breytingu & tilskipun 2014/65/ESB ad pvi er vardar
upplysingakrofur, afurdastyringu og stéduhamark og tilskipanir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/878 ad pvi er vardar beitingu peirra a
verdbréfafyrirteeki til ad adstoda vid endurreisn i kjolfar COVID-19 hattuastandsins (Stjtid. ESB L 68, 26.2.2021, bls. 14).
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b) losunarheimildum sem um getur i 11. t6lulid C-péttar . vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB eda losunarheimildarafleidum
sem um getur i 4. tolulid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB.

2.gr.

Profanir & vidboétarstarfsemi

1. SG starfsemi adila sem um getur i 1. gr. skal teljast vera viobét vio adalstarfsemina & samstaedustigi ef han uppfyllir
einhver eftirfarandi skilyrdi:

a) hrein Utistandandi undirliggjandi aheettuskuldbinding i hravoruafleidum, til uppgjors i reidufé, eda losunarheimildum eda
afleidum peirra, til uppgjors i reidufé, sem vidskipti eru med i Sambandinu, reiknud Gt i samremi vid 3. gr., ad
undanskildum hravoruafleidum eda losunarheimildum eda afleidum peirra sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi, er
undir arlegum vidmidunarmdrkum ad upphaed 3 milljoroum evra (préfun a lagmarksvidmidunarmorkum),

b) umfang pessarar starfsemi i samraemi vid 1. mgr. 4. gr. samsvarar 50% eda minna af heildarumfangi annarrar vidskipta-
starfsemi samsteedunnar, reiknad Ut i samraemi vid 2. mgr. 4. gr.,

c) é&xtlad bundio fjarmagn i peirri starfsemi, reiknad Ut i samreemi vid 1. og 3. mgr. 5. gr., nemur ekki meira en 50%
fjarbindingar & samsteedugrundvelli i adalstarfseminni reiknad Gt i samreemi vid 4. mgr. 5. gr.

2. Samstzda er talin samanstanda af modurfélagi og &llum dotturfélogum pess. Han inniheldur einingar, stadsettar i
Sambandinu og i pridju 16ndum, 6had pvi hvort samsteedan er med héfudstodvar innan eda utan Sambandsins.

3.0r.

Préfun & lagmarksvidmidunarmérkum

1. Hreinu Utistandandi undirliggjandi &hattuskuldbindinguna sem um getur i a-lid 1. mgr. 2. gr. skal reikna Gt med pvi ad
taka medaltal af samanl6gdum Utistandandi grundvallarfjarhaedum vid manadarlok fyrir undangengna 12 manudi sem leida af
6llum samningum um hravéruafleidur, til uppgjors i reidufé, eda losunarheimildir eda afleidur peirra, til uppgjors i reidufé, sem
adilar innan samstaeedunnar gerdu i Sambandinu.

Hreina utistandandi grundvallarfjarhaedin sem um getur i fyrstu undirgrein skal reiknud at & grundvelli allra samninga um
hravoruafleidur, til uppgjors i reidufé, eda losunarheimildir eda afleidur peirra, til uppgjors i reidufé, sem vidskipti eru ekki med
& vioskiptavettvangi sem sérhver adili, stadsettur i Sambandinu, & adild ad & vidkomandi arlegu uppgjorstimabili sem um getur i
2. mgr. 6. gr.

Samningarnir um hravoruafleidur eda losunarheimildarafleidur, til uppgjors i reidufé, sem um getur i fyrstu og annarri
undirgrein skulu na yfir alla afleidusamninga sem varda hravérur eda losunarheimildir sem gera verdur upp med reidufé eda
haegt er ad gera upp med reidufé oski einn adilanna pess, af annarri asteedu en vegna vanskila eda annars atburdar sem leidir til
uppsagnar.

2. Stodur frd samningum sem leida af vidskiptum sem um getur i a-, b- og c-lid fjéréu undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar
2014/65/ESB eda af samningum par sem adilinn innan samsteedunnar sem er adili ad einhverjum peirra er med starfsleyfi i
samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB eda tilskipun 2013/36/ESB skulu ekki taldar med i samlagningunni sem um getur i fyrstu
malsgrein.

3. Hreina Gtistandandi grundvallarfjarhadin sem um getur i 1. mgr. skal akvéréud samkvamt jéfnunaradferdinni i 2. mgr.
5.¢gr.

4.  Utkoma samlagningarinnar sem um getur i pessari grein skal gefin upp i evrum.
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4.9r.
Vidskiptapréfun

1.  Umfang starfseminnar sem um getur i b-1id 1. mgr. 2. gr. sem adili innan samstaedu stundar i Sambandinu skal reiknad at
med pvi ad leggja saman verga grundvallarfjarhaed allra samninga um hravéruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra sem
sa adili 4 adild ad.

Samningar sem leida af vidskiptum sem um getur i a-, b- og c-1id fjordu undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
af samningum par sem adilinn innan samsta@dunnar sem er adili ad einhverjum peirra er med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun
2014/65/ESB eda tilskipun 2013/36/ESB skulu ekki taldir med i samlagningunni sem um getur i fyrstu undirgrein.

2. Heildarumfang annarrar vidskiptastarfsemi samsteedunnar sem um getur i b-1id 1. mgr. 2. gr. skal reiknad Ut med pvi ad
leggja saman verga grundvallarfjarhad allra samninga um hravéruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra sem adilar innan
peirrar samstaedu eru adilar ad.

Samningar sem leida af vidskiptum sem um getur i a-, b- og c-1id fjérdu undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
af samningum par sem adilinn innan samsteedunnar sem er adili ad einhverjum peirra er med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun

2014/65/ESB eda tilskipun 2013/36/ESB skulu ekki taldir med i samlagningunni sem um getur i fyrstu undirgrein.

3. Heildarvidskiptastarfsemin & markadi sem um getur i 1. og 2. mgr. skal reiknud Gt med pvi ad leggja saman verga
grundvallarfjarhed allra samninga sem vidskipti eru ekki med & vidskiptavettvangi sem adili sem stadsettur er innan
Sambandsins er adili ad og allra annarra samninga sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi stadsettum innan Sambandsins &
vidkomandi arlegu uppgjorstimabili sem um getur i 2. mgr. 6. gr.

4. bar samanldgdu fjarhadir sem um getur i pessari grein skulu tilgreindar i evrum.
5.0r.
Préfun & bundnu fjarmagni
1. Awtlad bundid fjarmagn i starfsemi sem um getur i c-1id 1. mgr. 2. gr. skal vera samtalan & eftirfarandi:

a) 15% af hverri hreinni stddu, hvort sem pad er gnoétt- eda skortstada, margfoldud med verdi hravoruafleidunnar,
losunarheimildarinnar eda afleidna hennar,

b) 3% vergrar stddu, p.e. gnottstddu plus skortstddu, margféldud med verdi hravoruafleidunnar, losunarheimildarinnar eda
afleidna hennar.

Stoédurnar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu reiknadar Gt & grundvelli allra samninga sem vidskipti eru ekki med a
vidskiptavettvangi sem adili sem er stadsettur innan Sambandsins er adili ad og allra annarra samninga sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi stadsettum innan Sambandsins & vidkomandi arlegu uppgjorstimabili sem um getur i 2. mgr. 6. gr.

2. AJ pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar 1. mgr. skal hrein stada i hravoruafleidu, losunarheimild eda afleidu hennar {
Sambandinu akvoroud med pvi ad jafna saman gnétt- og skortstéoum:

a) i hverri tegund hravoruafleidusamnings med tiltekna undirliggjandi hravoéru til ad reikna at hreina stodu fyrir hverja tegund
samnings med pé hravoru undirliggjandi,

b) i losunarheimildasamningi til ad reikna Gt hreina stddu i peim losunarheimildasamningi eda

c) i hverri tegund afleidusamnings med losunarheimildir til ad reikna Gt hreina st6du fyrir hverja tegund afleidusamnings med
losunarheimildir.

Ad pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar 1. mgr. er haegt ad jafna saman hreinum stédum i mismunandi tegundum samninga
med sému undirliggjandi hravoru eda mismunandi tegundum afleidusamninga med somu undirliggjandi losunarheimild hverri &
méti annarri.
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3. Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar 1. mgr. skal akvarda verga stédu i hravoruafleidu, losunarheimild eda
afleidusamningi hennar med pvi ad reikna Gt samtdlu télugilda hreinna stadna fyrir hverja tegund samnings med tiltekna
undirliggjandi hravoru, hvern losunarheimildarsamning eda hverja tegund samnings med tiltekinni undirliggjandi
losunarheimild.

AQd pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar 1. mgr. er ekki heegt ad jafna saman hreinum stédum i mismunandi tegundum
afleidusamninga med sému undirliggjandi hravéru eda mismunandi tegundum afleidusamninga med sému undirliggjandi
losunarheimild hverri & méti annarri.

Stoour sem leida af vidskiptum sem um getur i a-, b- og c-lid fjérou undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
samningar par sem adilinn innan samsteedunnar sem er adili ad einhverjum peirra er med starfsleyfi i samremi vid tilskipun
2014/65/ESB eda tilskipun 2013/36/ESB skulu ekki taldir meo i utreikningnum a aztludu fjarmagni.

4. Bundid fjarmagn i adalstarfsemi samsteedunnar skal vera samtala heildareigna samstedunnar ad fradregnum
skammtimaskuldum eins og per eru skradar i samstaedureikningsskilum samstedunnar i lok vidkomandi éarlegs Utreikn-
ingstimabils. Ad pvi er vardar pessa malsgrein merkir skammtimaskuld skuld sem er & lokagjalddaga innan 12 ménada.

5. Utkoma Gtreikninganna sem um getur i pessari grein skal gefin upp i evrum.

6. gr.

Verklag Gtreiknings

1. Utreikningurinn & profuninni & lagmarksvidmidunarmérkum sem um getur i 3. gr. skal byggja a tilvisun til priggja arlegra
utreikningstimabila & undan Utreikningsdeginum par sem bera skal einfalt medaltal arsvirdanna saman vid vidmidunarmarkin
sem um getur i a-1id 1. mgr. 2. gr. Utreikningur & umfangi vidskiptastarfsemi og bundnu fjarmagni sem um getur i 4. og 5. gr.
skal byggjast & einféldu medaltali daglegrar vidskiptastarfsemi eda aztludu fjarmagni sem varid var til slikrar vidskipta-
starfsemi & premur nastlidnum arlegum utreikningstimabilum & undan dagsetningu Gtreikningsins. Utreikninginn skal gerdur
arlega & fyrsta arsfjoroungi almanaksarsins sem kemur i kjolfar arlegs utreikningstimabils, par sem bera skal einfalt medaltal
arsvirdanna saman vid vidkomandi vidmidunarmdrk sem um getur i b- og c-1id 1. mgr. 2. gr.

2. 1 1. mgr. merkir arlegt Gtreikningstimabil timabil sem hefst 1. jandar vidkomandi &rs og lykur 31. desember sama ars.

3. Ad pvi er vardar 1. mgr. skal Gtreikningur & umfangi vidskiptastarfsemi eda aztlads fjarmagns sem varid er til slikrar
starfsemi sem er gerdur arid 2022 midast vid prju nestlidin arleg Utreikningstimabil, sem hefjast 1. jandar 2019, 1. jantar 2020
og 1. jantar 2021, og Gtreikningurinn sem er gerdur arid 2023 midast vid prju nastlidin arleg dtreikningstimabil, sem hefjast
1. jandar 2020, 1. jantar 2021 og 1. jantar 2022.

4.  bratt fyrir dkveedi 3. mgr. skal viomidunartimabil Utreiknings daglegrar vidskiptastarfsemi eda aatlads fjarmagns sem
vari er til slikrar starfsemi adeins taka til nzstlidins arlegs dtreikningstimabils ef baedi eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) dagleg vioskiptastarfsemi eda aatlad fjarmagn sem varid er til slikrar starfsemi dregst saman um meira en 10% samkvamt
samanburdi & fyrsta timabili hinna priggja nestlidnu arlegu utreikningstimabila vid hid sidasta og

b) dagleg vidskiptastarfsemi eda aztlad fjarmagn sem varid er til slikrar vidskiptastarfsemi & sidasta timabilinu af dtreikn-
ingstimabilunum premur er minna en & Utreikningstimabilunum tveimur par & undan.
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7.Qr.

Vidskipti sem teljast draga ar ahaettu

1. AOd pvi er vardar b-lio fjérou undirgreinar 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal telja unnt ad mela & hlutleegan hatt
ad afleiduvidskipti dragi Ur ahettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmdégnun pegar eitt eda fleiri af
eftirfarandi skilyréum eru uppfyllit:

a) viodskiptin draga Gr aheattu sem stafar af mogulegri breytingu & virdi eigna, pjénustu, adfanga, afurda, hravara eda
skuldbindinga sem adilinn eda samsteda hans &, byr til, framleidir, vinnur, veitir, kaupir, bydur til solu, leigir, selur eda
stofnar til eda hefur rokstudda asteedu til ad atla ad hann muni eiga, bda til, framleida, vinna, veita, kaupa, bjéda til sélu,
leigja, selja eda stofna til i venjulegri starfsemi sinni,

b) vidskiptin taka til &heettu sem stafar af mégulegum 6beinum &hrifum & virdi eigna, pjonustu, adfanga, afurda, hravara eda
skuldbindinga sem um getur i a-lid og leidir af sveiflum & voxtum, verdboélgu, gengi gjaldmidla eda greidslufallsahattu,

c) vidskiptin teljast dhaettuvarnarsamningur samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastédlum (IFRS) sem sampykktir hafa verio i
samrami vid 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 (8).

2. Ad pvier vardar 1. mgr. teljast vioskipti draga Ur dhaettu ein og sér eda dsamt 6drum afleioum ef 6fjarhagslegur adili:

a) lysir eftirfarandi i innri reglum sinum:

i. tegundum hravéruafleidusamninga, samninga um losunarheimild eda afleidu hennar i peim eignaséfnum sem eru
notud til ad draga Ur dhattu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmognun og valskilyrdum peirra,

ii.  tengslunum milli eignasafnsins og dhattunnar sem pad dregur 0r,

iii. rédstofunum sem gerdar eru til ad tryggja ad vidskiptin sem varda pa samninga hafi engan annan tilgang en ad draga Ur
ahaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda lausafjarfjarmdgnun o6fjarhagslega adilans og unnt sé ad bera kennsl
med skyrum heetti 4 6ll vidskipti sem pjona 6drum tilgangi,

b) getur veitt naegilega sundurgreinda yfirsyn yfir eignaséfnin ad pvi er vardar flokka hravéruafleiona, losunarheimilda og
afleidna peirra, undirliggjandi hravorur, timabil og adra petti sem skipta mali.

8. gr.

Nidurfelling

Framseld reglugerd (ESB) 2017/592 er felld ur gildi.

Lita ber 4 tilvisanir i framselda reglugerd (ESB) 2017/592 sem tilvisanir i pessa reglugerd og skulu peer lesnar med hliosjon af
samsvorunartflunni i vidaukanum vid pessa reglugerd.

9.0r.

Gildistaka og beiting

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

(8) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. jali 2002 um beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla (Stjtid. EB L 243,
11.9.2002, bls. 1).
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari lgfestingar.

Gjort i Brussel 14. jali 2021.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.
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