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FRAMKVZEAMDARAKVORDUN FRAMKVAEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/68/02
(ESB) 2019/541

fra 1. april 2019

um jafngildi laga- og eftirlitsramma fyrir sampykktar kauphallir og vidurkennda
markadsadila i Singapir i samrzaemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014

(tilkynnt med numeri C(2019) 2349) (*)

FRAMKVZEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 4. mgr. 28. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

1. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 eru audkenndir vidskiptavettvangar par sem fjarhagslegir moétadilar,
eins og peir eru skilgreindir i 8. mgr. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (2), og
ofjarhagslegir motadilar sem uppfylla skilyrdin i b-1lid 1. mgr. 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 geta stundad
vidskipti med afleidur sem tilheyra flokki afleida sem lyst hefur verid yfir ad falli undir vidskiptaskylduna.
Vidskiptavettvangarnir par sem unnt er ad stunda slik vidskipti eru takmarkadir vid skipulega markadi, markadstorg
fjarmalagerninga, skipuleg markadstorg og vidskiptavettvanga pridja lands sem framkvamdastjornin hefur vidurkennt
a0 falli undir jafngild lagaskilyrdi og skilvirkt eftirlit i pvi pridja landi. Viokomandi pridja landi er einnig skylt ad kveda
& um skilvirkt jafngilt kerfi fyrir vidurkenningu a vidskiptavettvongum sem hafa fengid starfsleyfi samkvaemt tilskipun
Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB (3).

bar ed leidtogafundur G20-hdpsins i Pittsburgh hinn 25. september 2009 komst ad samkomulagi um ad faera vidskipti
med stadlada OTC-afleidusamninga i kauphallir eda & rafreena vidskiptavettvanga er rétt ad akveda hafilegan fjolda
vidurkenndra vettvanga par sem heagt er ad stunda vidskipti samkvamt pessari skuldbindingu. I reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 er enn fremur 16gd ahersla a porf fyrir sameiginlegar reglur fyrir allar stofnanir med tilliti til tiltekinna
krafha og til ad komast hja mogulegri eftirlitshognun. begar stadladir OTC-afleidusamningar, sem munu falla undir
vidskiptaskyldu, eru tilgreindir er pvi rétt ad Sambandid hvetji einnig til préunar neegilega margra vidurkenndra
vidskiptavettvanga til ad haegt sé ad uppfylla vidskiptaskylduna, p.m.t. i Sambandinu.

[ samraemi vid 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, er unnt ad vidurkenna vidskiptavettvanga pridja lands
sem jafngilda vidskiptavettvongum sem hafa verid settir 4 laggirnar i Sambandinu ef gerd er krafa um ad peir fari ad
lagalega bindandi krofum sem eru jafngildar krofunum sem leida af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd (ESB)
nr. 600/2014, reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 (4) og ef pessar jafngildu krofur falla undir
skilvirkt eftirlit og framfylgd i pvi pridja landi. Petta tti ad lesa i 1j6si markmidanna sem stefnt er ad i pessum premur
lagagerdum, einkum framlagi peirra til stofnsetningar og starfsemi innri markadarins, heildarvirkni markadar, vernd
fjarfesta og, sidast en ekki sist, fjirmalastodugleika.

Med innleidingu nys fyrirkomulags vid ad setja reglur fyrir rekstraradila vidskiptavettvanga fyrir OTC-afleidur i
Singapur og tilgreina seljanlegustu afleidurnar sem falla undir innlenda vidskiptaskyldu er naudsynlegt ad bregdast vid
mogulegri ahattu 4 tvistrun seljanleika med pvi ad tryggja ad vidskiptavettvangar sem hafa verid stofnadir 1 Singapuir
séu vidurkenndir heaefir til ad uppfylla vidskiptaskyldu Sambandsins. Vidskiptavettvangar sem starfa i Singapur bjoda
mikilvaegt magn vidskipta med afleidur og mikilvaegt er ad fyrirteeki i Sambandinu hafi adgang ad peim seljanleika sem
stafar af asiskum moétadilum i Singapur til skilvirkrar ahaettustyringar, einkum utan opnunartima i Evropu. Akvordun

™

®
Q)

®
®

bessi ESB-gerd birtist 1 Stjtio. ESB L 93, 2.4.2019, bls. 18. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 160/2020 fra
23. oktdber 2020 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtio. ESB L 201,27.7.2012, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

Reglugerd Evropubpingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtid. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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pessi byggist 4 itarlegu mati & laga- og eftirlitsrammanum sem gildir um vidskiptavettvanga samkvaemt 16gum um
verdbréf og framtidarsamninga (SFA) i Singapur og framkvamdarreglugerdum peirra.

5) Tilgangurinn med jafngildismati skv. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 er ad sannreyna ad laga- og eftirlitsfyrir-
komulag samkvemt 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga og framkvemdarreglugerdum peirra tryggi ad
vidskiptavettvangar, sem reknir eru af sampykktum kauphodllum eda vidurkenndum markadsadilum med adsetur i
Singapur og hafa starfsleyfi fra Peningamalastofnun Singapur fari ad lagalega bindandi kréfum sem eru jafngildar
krofunum fyrir vidskiptavettvanga Sambandsins sem leida af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og
reglugerd (ESB) nr. 600/2014, byggist 4 vidmidunum sem settar eru fram 1 pridju undirgrein 4. mgr. 28. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014. Tilgangurinn med jafngildismatinu er einnig ad sannreyna ad vidkomandi sampykktar kauphallir og
vidurkenndir markadsadilar falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i Singaptr.

6) Lagalega bindandi krofur fyrir sampykktar kauphallir og vidurkennda markadsadila eru settar fram i II. hluta laga um
verdbréf og framtidarsamninga sem stydja umbod Peningamalastofnunar Singapur til ad koma a kerfi sem er byggt a
meginreglum og er teeknilega hlutlaust og gildir um allar sampykktar kauphallir og vidurkennda markadsadila. Log og
reglugerdir sem sampykkt eru a grundvelli pessara laga, svo sem reglugerdir um verdbréf og framtidarsamninga
(skipulagdir markadir) sem Peningamalastofnun Singaptr sampykkti, hafa lagagildi og mynda saman lagaramma fyrir
rekstur sampykktra kauphalla og vidurkenndra markadsadila i Singaptr. Akvaedi 45. balks i 16gum um verdbréf og
framtidarsamninga gera Peningamalastofnun Singapur kleift ad gefa ut bindandi fyrirmeeli til sampykktrar kauphallar
eda vidurkennds markadsadila. S¢ ekki farid ad peim fyrirmaelum er litid 4 pad sem brot 4 videigandi akvaedi 1 16gum
um verdbréf og framtidarsamninga. Akvaedi 321. balks i 16gum um verdbréf og framtidarsamninga heimila Peninga-
malastofnun Singapur ad veita leidsdgn til ad studla ad eftirlitsmarkmidum laganna um verdbréf og framtidarsamninga
eda i tengslum vid framkvamd einhverra akvaeda laganna um verdbréf og framtidarsamninga. I vidmidunarreglum eru
settar fram meginreglur eda stadlar um bestu starfsvenjur vardandi rekstur sampykktra kauphalla og vidurkenndra
markadsadila, svo sem vidmidunarreglur um reglusetningu um skipulagda markadi (SFA 02-GO1). S¢é ekki farid ad
vidmidunarreglunum er adilum heimilt ad hofdoa mal — hvort sem er einkamal eda refsiréttarmal — til ad krefjast eda
hafna peirri abyrgd sem er i hufi malinu (5. mgr. 321. balks 1 [6gunum um verdbréf og framtidarsamninga). Samkvamt
e-1i0 1. mgr. 15. balks og e-1id 1. mgr. 33 gr. i [6gum um verdbréf og framtidarsamninga skulu sampykktar kauphallir og
vidurkenndir markadsadilar beita vidskiptareglum og skraningarreglum sem tryggja 4 fullnaegjandi hatt skilyrdi fyrir
sanngjornum, skipulegum og gagnsajum markadi. Vidskipta- og skraningarreglurnar, sem og allar breytingar a4 peim,
skulu lagdar fram til Peningamalastofnunar Singapur 40ur en peim er hrundid i framkvemd. Vidskiptareglurnar og
skraningarreglurnar hafa somu ahrif og bindandi samningur fyrir sampykktar kauphallir og vidurkennda markadsadila
og adila peirra og peim verdur ad beita og fara ad 4 aframhaldandi grundvelli.

7) [ pridju undirgrein 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 eru sett fjdgur skilyrdi sem verdur ad fullnzgja til ad
akvarda megi ad laga- og eftirlitsrammi pridja lands vardandi vidskiptavettvanga sem hafa starfsleyfi i pvi landi hafi
jafngild ahrif.

8) Fyrsta skilyrdid kvedur 4 um ad vidskiptavettvangar i pridju 16ndum verdi ad falla undir starfsleyfi og skilvirkt eftirlit og
framfylgd 4 aframhaldandi grundvelli.

9) Samkvaemt 16gum um verdbréf og framtidarsamninga eru markadir adstada sem starfar 4 marghlida eda ,,margir-til-
margra® grundvelli. Eining sem starfar 4 markadi i Singapur verdur ad vera sampykkt kaupholl eda vidurkenndur
markadsadili. Lagadkvaedin sem varda sampykktar kauphallir og vidurkennda markadsadila er ad finna i II. hluta
laganna um verdbréf og framtidarsamninga. Fyrirteeki i Singapur eru eftirlitsskyld sem sampykktar kauphallir eda
vidurkenndir markadsadilar en erlend fyrirteeki eru eftirlitsskyld sem vidurkenndir markadsadilar. Umsekjandi sem
oskar eftir ad starfa & markadi i Singapur verdur ad fa leyfi frd Peningamalastofnun Singaptr skv. 8. balki laga um
verdbréf og framtidarsamninga sem annadhvort sampykkt kaupholl eda vidurkenndur markadsadili. begar
Peningamalastofnun Singapur akvardar hvort rekstraradili markadar @tti ad vera eftirlitsskyldur sem sampykkt kaupholl
eda vidurkenndur markadsadili hugar hiin ad kerfislegu mikilvaegi hins skipulega markadar. Fyrirtaeki sem reka
kerfislega mikilvaega skipulega markadi eru eftirlitsskyld sem sampykktar kauphallir. Umsakjandi verdur ad fullnaegja
gildandi kr6fum, p.m.t. kr6fum sem settar eru fram i 15. og 33. balki laga um verdbréf og framtidarsamninga, badi i
upphafi og & aframhaldandi grundvelli. Samkvaemt akveedum II. hluta 9. balks veitir Peningamalastofnun Singapur leyfi
ef hun kemst ad peirri nidurstddu ad allar kréfurnar ad pvi er vardar umsakjandann séu uppfylltar. Peningamalastofnun
Singaptr getur synjad umsokn ef ekki er dllum krofum fullnzegt. I dkvaedum badi a-lidar 1. mgr. 15. balks og a
-lidar 1. mgr. 33. balks laga um verdbréf og framtidarsamninga er gerd krafa um ad sampykkt kaupholl og vidurkenndur
markadsadili starfraeki sanngjarnan skipulegan markad sem einkennist af adgangi 4n mismununar ad adstédu og
upplysingum & markadi. [ akveedum d-lidar 1. mgr. 15. balks og d-lidar 1. mgr. 33. balks er enn fremur gerd krafa um ad
sampykkt kaupholl og vidurkenndur markadsadili tryggi ad adgangur ad patttoku i adstodu peirra falli undir vidmidanir
sem eru sanngjarnar og hlutlaegar og sem eru hannadar til ad tryggja skipulega starfsemi skipulega markadarins og til ad
vernda hagsmuni almennra fjarfesta. [ akveedum 13. og 25. reglugerdar um verdbréf og framtidarsamninga (skipulagdir
markadir) er gerd krafa um ad sampykktar kauphallir og vidurkenndir markadsadilar veiti adgang ad, samkvemt beidni,
eda birti upplysingar, 4 adgengilegan hatt fyrir alla fjarfesta eda mogulega fjarfesta, m.a. upplysingar um pjonustu sina,
vorur, gjold og tryggingagreioslutilhdgun sem kann ad vera til stadar. Sampykktar kauphallir og vidurkenndir
markadsadilar falla undir skipulagskrofur ad pvi er vardar stjornarhetti fyrirteekja, stefnu um hagsmunaarekstra,
aheettustyringu, sanngjérn og skipuleg vidskipti, stédustofnunar- og uppgjorsfyrirkomulag, vidnamspol vidskiptakerfa
og voktun a framfylgd.
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10)  Peningamalastofnun Singapur hefur rannsoéknarheimildir skv. deild 3 1 IX. hluta laga um verdbréf og framtidarsamninga
og samkvaemt almennum hegningarldgum sem na yfir vald til ad pvinga fram framlagningu sénnunargagna, vidtol og
skyrslutoku af grunudum adilum og vitnum, handtaka grunada adila og gera eignir upptaekar vid tilteknar adstedur.
Peningamalastofnun Singapur hefur eftirlit med ahaettustyringarstarfsemi og -eftirliti hinna sampykktu kauphalla og
vidurkenndu markadsadila med badi vettvangsskodunum og athugunum utan vettvangs. Peningamalastofnun Singapur
er med 45. paetti laganna um verdbréf og framtidarsamninga veitt vald til ad gefa ut leidbeiningar til sampykktra
kauphalla og vidurkenndra markadsadila ad pvi er vardar tiltekin malefni eins og tilgreint er i logunum um verdbréf og
framtidarsamninga til ad tryggja vernd fjarfesta, starfsemi sanngjarnra, skipulegra og gagnserra markada, heilleika og
stodugleika fjarmagnsmarkada og uppfyllingu allra skilyrda eda takmarkana sem Peningamalastofnun Singaptr
setur. Peningamalastofnun Singapur getur lagt a sektir og veitt avitur vegna brota gegn dkvaedum laganna um verdbréf
og framtidarsamninga eda afleiddri 16ggjof. Peningamalastofnun Singapur getur einnig vikid starfsfolki ur starfi vio
adstedur sem tilgreindar eru i 1. mgr. 43. balks og ef hin telur ad slik radstofun sé til hagsbota fyrir almenning.
Peningamalastofnun Singaptr hefur einnig vald til ad afturkalla leyfi sampykktrar kauphallar eda vidurkennds
markadsadila samkveemt skilyrdunum sem sett eru fram i 14. balki laganna um verdbréf og framtidarsamninga. Enn
fremur er pess krafist, skv. 15. og 33. balki laganna um verdbréf og framtidarsamninga, ad sampykktar kauphallir og
vidurkenndir markadsadilar tryggi tilhlydilega reglusetningu og eftirlit med adilum sinum. A3 auki er sampykktum
kauphollum gert skylt ad tilkynna Peningamalastofnun Singapir um hvers kyns vidurldg gegn adila skv. f-1id 1. mgr.
16. balks laganna um verdbréf og framtidarsamninga. Login um verdbréf og framtidarsamninga kveda a um vidurlog ef
vidskipta- eda skraningarreglur uppfylla ekki krofurnar sem Peningamalastofnun Singapur setur fram. Loks getur
Peningamalastofnun Singaptr, skv. 46. balki AA 1 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga, gripid til neydarvald-
heimilda til ad beina pvi til sampykktrar kauphallar eda vidurkennds markadsadila ad gripa til adgerda til ad vidhalda
eda endurheimta sanngjarna, skipulega og gagnsaja starfsemi markadarins pegar pad er i pagu almennings eda
naudsynlegt til ad vernda fjarfesta.

11)  Framkvemdastjornin kemst pvi ad beirri nidurstoou ad markadir sem sampykktar kauphallir og vidurkenndir
markadsadilar reka séu hadir starfsleyfi og luti virku eftirliti og framfylgd 4 vidovarandi grundvelli.

12) 1 68ru skilyrdinu sem sett var fram i pridju undirgrein 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 er kvedid 4 um ad
vidskiptavettvangar pridja lands hafi skyrar og gagnsajar reglur vardandi adgang fjarmalagerninga ad vidskiptum til ad
haegt s¢ ad eiga vidskipti med pessa fjairmalagerninga 4 sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt og 4n takmarkana.

13)  Skilyrdin fyrir toku fjarmalagerninga til vidskipta eru dkvedin af sampykktu kauphollinni i skraningarreglum hennar
sem tilgreina flokka afurda sem haegt er ad eiga vidskipti med 4 markadi hennar, skilmalana og skilyrdin fyrir skraningu,
svo og reglurnar til ad tryggja ad adilarnir geti stadid vid skuldbindingar sinar. Samkvemt 29. og 41. balki i 16gunum
um verdbréf og framtidarsamninga er pess krafist ad sampykktar kauphallir og vidurkenndir markadsadilar tilkynni
Peningamalastofnun Singapur adur en afurd er sett & markad. Ad auki er sampykktum kauphéllum og vidurkenndum
markadsadilum gert ad stadfesta vid Peningamalastofnun Singapur ad pau hafi tekid upp videigandi eftirlits- og
stjornunarhaetti til ad taka med videigandi haetti 4 lykildhettu sem vardar afurdirnar, pad er ad segja i) hettu a
otilhlyodilegum vidskiptum sem geta leitt af miklum verdbreytingum, ii) haettu 4 ad adilar eignist umtalsvert magn af
afurdinni sem greidir fyrir pvi ad pessir adilar geti hagnast & markadsmisnotkun, iii) haettu 4 hagraedingu daglegs
uppgjorsverds og endanlegs uppgjorsverds, iv) hettu 4 ad endanlegt uppgjérsverd afurdarinnar muni ekki nalgast
undirliggjandi eign sina, v) hattu 4 ad undirliggjandi eign afurda sem hafa verid athentar a apreifanlegu formi verdi ekki
athentar 4 6ruggan, traustan og timanlegan hatt, og vi) lagalega, rekstrarlega og ordsporstengda ahattu i tengslum vid
afurdina. Samkvaemt 45. balki i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga hefur Peningamalastofnun Singapur
heimildir til ad gripa til adgerda ef sampykktar kauphallir og vidurkenndir markadsadilar hafa ekki videigandi eftirlit og
stjornunarfyrirkomulag, m.a. til ad setja haerri krdfur um eiginfjarstodu, krefjast sjalfsteedrar uttektar 4 sérstokum ferlum
og banna skraningu nyrra afurda. Samkvemt 46. balki i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga getur
Peningamalastofnun Singapur sent fra sér skriflega tilkynningu til sampykktrar kauphallar eda vidurkennds
markadsadila um ad banna vidskipti meod afurdir ef Peningamalastofnun Singapur er peirrar skodunar ad naudsynlegt sé
a0 vernda adila sem kaupa eda selja slika fjarmalagerninga.

14)  116. 0g 33. balki i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga er pess krafist ad sampykktar kauphallir og vidurkenndir
markadsadilar, i peirri 60, tryggi ad markadurinn sem bau reka sé sanngjarn, skipulegur og gagnser, burtséd fra pvi
hvada framkvaemdarreglur eru notadar. I e-1id 1. mgr. 15. balks i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga er gerd
krafa um ad vidskiptareglur sampykktrar kauphallar geri kleift 4 fullnegjandi hatt ad reka sanngjarnan, skipulegan og
gagnsejan markad. Vidmidunarreglurnar um reglusetningu skipulagdra markada, dsamt greinargerd um markmid og
meginreglur eftirlits med fjarmalageiranum i Singapur, tilgreina enn fremur ad gagnsar markadur s¢ markadur par sem
for- og eftirvidskiptaupplysingar eru birtar opinberlega, samfellt og 4 rauntima. Ad pvi er vardar vidskipti med afleidur
gerir Peningamalastofnun Singapur ekki krofu um ad framkvemdin fari fram fyrir tilstilli tiltekins samskiptaferlis.
[ raun fer stor hluti vidskiptanna p6 fram med samskiptaferlinu ,,tilbodsbeidni. i vidskiptakerfum med rafrena
tilbodsskra er pess krafist ad bestu kaup- og solutilbod séu birt samfellt en i 6drum vidskiptakerfum (svo sem
Htilbodsbeidnakerfum™ eda ,;radddrifnum kerfum®) er pess krafist ad midlun upplysinga um verd og magn til haefra
markadsadila fari fram 40ur en pau verda framkvaemanleg. Midlarar i radddrifnum kerfum sem starfa med fjolda
midlara (e. inter-dealer voice brokers) og greida fyrir marghlida vidskiptum falla undir markadsleyfakerfi Peninga-
malastofnunar Singapur og er gert ad tryggja gagnsei fyrir vidskipti 4 skipulegum morkudum sinum.
Forvidskiptaupplysingar eru pvi birtar til ad gera fjarfestum kleift ad vita hvada vidskipti peir geta att og & hvada
verdi. Eftirvidskiptaupplysingar um framkveemd vidskipti verdur 4 sama hatt ad birta til ad endurspegla upplysingar um
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afurdina, verd og magn. ZAtlast er til pess ad sampykktar kauphallir og vidurkenndir markadsadilar birti verdtilbod sem
16g0 hafa verid fram jafnskjott og haegt er ad framkvama pau og birta ztti itarlegar upplysingar um vidskiptin eins fljott
og audio er eftir ad tilbodid hefur verid framkvaemt.

15)  Framkveemdastjornin kemst pvi ad peirri nidurstodu ad markadir sem sampykktar kauphallir og vidurkenndir
markadsadilar reka hafi skyrar og gagnsaejar reglur um téku fjarmalagerninga til vidskipta svo unnt sé ad eiga vidskipti
med slika fjarmalagerninga & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt, og ad vidskipti med pa séu an takmarkana.

16) 1 pridja skilyrdinu sem sett er fram i pridju undirgrein 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 er kvedid 4 um ad
utgefendur fjarmalagerninga verdi ad falla undir reglubundnar og samfelldar kréfur um upplysingar sem tryggja 6fluga
fjarfestavernd.

17)  Utgefendur sem oska eftir ad skra verdbréf eda taka verdbréf til vidskipta 4 markadi verda ad fullnzgja skraningar-
krofum kauphallarinnar. [ reglu 703 i skraningarhandbokinni er pess krafist ad utgefandi birti allar naudsynlegar
upplysingar til ad varast ad stofnadur verdi falskur markadur med verdbréf utgefandans eda veri liklegur til ad hafa
umtalsverd ahrif & verd eda virdi verdbréfa hans. Enn fremur eru i reglum 707 til 711 i skraningarhandbokinni i
Singapur settar fram kréfur um arsskyrslur sem skradir utgefendur gefa ut. Reglubundnar og samfelldar kréfur um
upplysingar og skuldbindingar um skyrslugjof gilda um utgefendur afleidusamninga ef undirliggjandi eign er verdbréf.
begar slik afleida er tekin til vidskipta i sampykktri kaupholl og hja vidurkenndum markadsadila fellur utgefandinn
undir skyrslugjafarkréfurnar sem settar eru fram i skraningarreglum peirrar tilteknu kauphallar.

18)  Framkvemdastjornin kemst pvi ad bpeirri nidurstoou ad utgefendur afleidusamninga sem vidskipti eru med i
sampykktum kauphéllum og hja vidurkenndum markadsadilum falli undir reglubundnar og samfelldar krofur um
upplysingar sem tryggja vioteka vernd fjarfesta.

19) I fjorda skilyrdinu sem sett er fram i pridju undirgrein 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 er kvedid 4 um ad
rammi pridja lands verdi ad tryggja gagnsaei og heilbrigdi markada fyrir tilstilli reglna sem taka & markadssvikum i
formi innherjavidskipta og markadsmisnotkunar.

20)  Samkveemt deild 1 i XII. hluta i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga hefur Peningamalastofnun Singapur komid
4 nakvemum reglu- og eftirlitsramma til ad tryggja heilleika markadar og koma i veg fyrir innherjavidskipti og
markadsmisnotkun i tengslum vid verdbréf, hlutdeildarskirteini i sjodum um sameiginlegar fjarfestingar og afleidu-
samninga. Rammi pessi bannar, og heimilar Peningamaélastofnun Singapur ad gripa til framfylgdaradgerda gegn,
framferdi sem geeti leitt til roskunar & starfsemi markada, svo sem falskra vidskipta og hagraeedingar 4 markadi
(197. balkur), hagredingar 4 fyrirmelum (201. balkur A), verdsamrads (201. balkur B), notkun & falskri eda
sviksamlegri hattsemi (201. balkur ) og dreifingu upplysinga um 6logleg vidskipti (202. balkur). Akvedi 2. mgr.
208. balks og 2. mgr. 219. balks i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga banna einnig innherjasvik og midlun
innherjaupplysinga. Samkveemt 15. og 33. balki i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga er gerd krafa um ad
sampykktar kauphallir og vidurkenndir markadsadilar vidhaldi og framfylgi vidskiptareglum fyrir tilhlydilega
reglusetningu og eftirlit med adilum hennar. Til ad tryggja ad vidskiptastarfsemi falli undir stodugt og skilvirkt eftirlit
eru sampykktar kauphallir abyrgar fyrir pvi ad farid sé ad 6llum gildandi kr6fum samkvaemt 16gum. Ad sama skapi er
etlast til pess ad paer komi 4 kerfum, adferdum og eftirliti til ad tryggja reglufylgni og koma i veg fyrir misferli.
Peningamalastofnun Singaptr framkveemir reglubundnar skodanir & starfspattum eftirlits og framfylgdar sampykktra
kauphalla til ad tryggja mikilvaegi peirra og skilvirkni vid ad koma upp um misfellur. Einnig er etlast til pess ad
vidurkenndir markadsadilar komi & adferdum og eftirliti til a0 koma upp um moguleg innherjavidskipti og markadsmis-
notkun.

21)  Framkvemdastjornin kemst pvi ad peirri nidurstodu ad ramminn sem gildir um markadi sem sampykktar kauphallir og
vidurkenndir markadsadilar reka i Singapur tryggi gagnsai 4 markadi og heilleika med adstod reglna sem taka a
markadssvikum i formi innherjavidskipta og markadsmisnotkunar.

22)  Fyrir bragdid er laga- og eftirlitsrammi i Singapur talinn tryggja ad sampykktar kauphallir og vidurkenndir
markadsadilar uppfylli lagalega bindandi kréfur sem eru jafngildar kréfunum fyrir vidskiptavettvanga Sambandsins sem
leida af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og sem falla undir
skilvirkt eftirlit og framfylgd i Singapur.

23) [ samremi vid d-1id 1. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 er heimilt ad eiga vidskipti med videigandi afleidur a
vidskiptavettvangi i pridja landi sem er vidurkenndur sem jafngildur, ad pvi tilskildu ad pridja landid hafi yfir ad rada
skilvirku jafngildu kerfi til vidurkenningar & vidskiptavettvongum sem er heimilt skv. tilskipun 2014/65/ESB ad taka til
vidskipta, eda vera vettvangur fyrir vidskipti med, afleidur sem lyst hefur verid yfir ad falli undir vidskiptaskylduna i pvi
pridja landi an pess ad pad feli i sér einkarétt.
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24)  Akvedi VI. hluta C i 1gum um verdbréf og framtidarsamninga veitir Peningamalastofoun Singaptr heimild til ad koma
a vioskiptaskyldu med pvi a0 krefjast pess ad vidskipti med tiltekna afleidusamninga, sem uppfylla tilskilin vidmid fari
fram 4 morkudum sem sampykkt kaupholl og vidurkenndur markadsadili reka, eda annarri adstodu sem
Peningamalastofnun Singaptr melir fyrir um. Akvadi VI hluta C, 1. mgr. 129. balks J i 16gum um verdbréf og
framtidarsamninga, lesid med 129. balki N, veitir Peningamalastofnun Singapur heimild til ad mela fyrir um, med
reglugerdum, alla pa vidskiptavettvanga sem eru heefir til ad fara ad vidskiptaskyldunni sem 16gber landsyfirvold i
Sambandinu setja reglur um.

25) I sameiginlegri yfirlysingu varaformanns framkvaemdastjornarinnar, sem fer med fjarmélastodugleika, fjarmalapjonustu
og samband fjarmagnsmarkada, og varaforsetisradherra Singaptr og formanns Peningamalastofnunar Singaptr, eru
settar fram sameiginlegar nalganir. A sama tima og framkvaemdastjornin hefur lagt mat 4 laga- og eftirlitsramma sem
gildir um sampykktar kauphallir og vidurkennda markadsadila i pvi skyni ad sampykkja pessa akvordun hefur
Peningamalastofnun Singapur metid ad vidskiptavettvangar i Sambandinu falli undir reglu- og eftirlitsramma sem eru
samberilegir laga- og eftirlitsramma samkvaemt logunum um verdbréf og framtidarsamninga sem gilda um
vidskiptavettvanga i Singapir. I kjolfar pess mats hefur Peningamalastofnun Singapur veitt vidskiptavettvéngum i
Sambandinu, sem framkvamdastjornin hefur tilkynnt i samreemi vid 6. mgr. 7. balks i 16gunum um verdbréf og
framtidarsamninga, undanpagu fra pvi ad skra sig sem vidurkenndir markadsadilar. Peningamalastofnun Singapur getur
gert reglulegar uttektir & pvi laga- og eftirlitsfyrirkomulagi sem gildir um vidskiptavettvanga i Sambandinu og mun
tilkynna pjonustudeildum framkvemdastjornarinnar med videigandi fyrirvara um hvers kyns slika tttekt og veita peim
teekifeeri til a0 koma med athugasemdir i tilvikum par sem uttektin myndi leida til breytinga a gildissvidi undanpagunnar
sem veitt er i samreemi vid 6. mgr. 7. balks i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga. bessari akvordun og peim
16gum og reglugerdum sem Peningamalastofnun Singapur hefur sampykkt &4 grundvelli peirra laga fylgir jafnframt
samstarfsfyrirkomulag til ad tryggja skilvirk skipti & upplysingum og samheafingu eftirlitsstarfsemi milli 16gbaerra
landsyfirvalda, sem bera abyrgd a leyfisveitingu og eftirliti med vidurkenndum vidskiptavettvongum Sambandsins og
Peningamalastofnunar Singapur.

26)  Framkvemdastjornin kemst pvi ad peirri nidurstoou ad i laga- og eftirlitsramma Singaptr sé kvedid a4 um skilvirkt
jafngilt kerfi til vidurkenningar & vidskiptavettvongum sem er heimilt samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB ad taka til
vidskipta eda eiga vidskipti med afleidur sem lyst hefur verid yfir ad falli undir vidskiptaskyldu i Singapur an pess ad
pad feli i sér einkarétt.

27)  Med pessari akvordun er dkvardad hefi sampykktra kauphalla og vidurkenndra markadsadila sem hafa starfsleyfi i
Singapur til ad gera fjarhagslegum og oOfjarhagslegum motadilum med stadfestu i Sambandinu kleift ad uppfylla
vidskiptaskyldu pegar peir stunda vidskipti med afleidur 4 vettvangi i pridja landi. Akvordun pessi hefur pvi ekki ahrif 4
getu fjarhagslegra og 6fjarhagslegra métadila med stadfestu i Sambandinu til ad stunda vidskipti med afleidur sem falla
ekki undir vidskiptaskyldu 4 vidskiptavettvongum pridja lands.

28)  Akvordun pessi er 4 grundvelli lagalega bindandi krafna sem gilda um sampykktar kauphallir og vidurkennda
markadsadila i Singapur pegar pessi akvordun er sampykkt. Framkvamdastjornin mun afram fylgjast med préun 4 laga-
og eftirlitsfyrirkomulagi fyrir vidurkennda vidskiptavettvanga, framfylgd sliks fyrirkomulags af halfu yfirvalda pridja
lands, skilvirkni samstarfs 4 svidi eftirlits, markadsproun og uppfyllingu skilyrdanna sem sampykkt pessarar akvordunar

byggist 4.

29)  Framkvemdastjornin @tti, a.m.k. a priggja ara fresti, ad endurskoda asteedurnar sem liggja til grundvallar pvi ad pessi
akvordun var sampykkt, p.m.t. laga- og eftirlitsfyrirkomulagid sem gildir i Singapir um markadi sem sampykktar
kauphallir eda vidurkenndir markadsadilar, med starfsleyfi i Singapur, reka. Regluleg endurskodun af pvi tagi hefur ekki
ahrif 4 heimild framkvaemdastjornarinnar til ad takast 4 hendur sértaeka endurskodun, hvenar sem er, ef videigandi
préun gerir pad naudsynlegt ad framkvamdastjornin endurmeti inntak pessarar akvordunar. Framkvamdastjornin getur,
4 grundvelli nidurstadna Ur reglubundinni eda sérstakri endurskodun, akvedid hvenzr sem er ad breyta pessari
akvordun, eda fella hana ur gildi, einkum ef proun hefur ahrif 4 skilyrdin sem sampykki pessarar akvordunar byggist 4.

30)  Raostafanirnar sem kvedid er 4 um i pessari akvordun eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1. gr.

A0 pvi er vardar d-1id 1. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 er hér med verid akvedid ad laga- og eftirlitsrammi
Singapur tryggi ad paer sampykktu kauphallir og peir vidurkenndu markadsadilar sem eru talin upp i vidaukanum vid pessa
akvordun uppfylli lagalega bindandi krofur sem eru jafngildar kréfunum fyrir vidskiptavettvangana sem um getur i a-, b- og
c-1ido 1. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 sem leida af peirri reglugerd, tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 596/2014 og falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i Singapur.
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2. gr.

Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en premur arum eftir gildistokudag pessarar akvordunar og eigi sidar en premur arum eftir
hverja nestliona endurskodun samkveemt pessari grein, takast 4 hendur endurskodun a peim forsendum sem akvordunin, sem
um getur i 1. gr., er byggd a.

3. gr

Akvordun pessi 68last gildi daginn eftir ad hiin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 1. april 2019.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,

Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Sampykktar kauphallir med starfsleyfi fra Peningamalastofnun Singapur og taldar eru jafngildar vidskiptavettvongum, eins og
peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB:

1) Asia Pacific Exchange Pte Ltd
2) ICE Futures Singapore Pte Ltd
3) Singapore Exchange Derivatives Trading Limited

Vidurkenndir markadsadilar med starfsleyfi fra Peningamalastofnun Singapur og taldir eru jafngildir vidskiptavettvongum eins
og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB:

1) Cleartrade Exchange Pte Ltd

2) Tradition Singapore Pte Ltd



