29.10.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 69/203

FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2020/EES/69/23
(ESB) 2018/1637

fra 13. jali 2018

um vidbeetur vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 2016/1011 ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla fyrir verklagsreglur og einkenni eftirlitsstarfsemi (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fr4 8. juni 2016 um visitdlur sem notadar eru sem
vidmidanir i fjarméalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad mela arangur fjarfestingarsjéda og um breytingu &
tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (1), einkum 5. mgr. 5. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) i 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2016/1011 er pess krafist ad stjornendur vidmidana komi & varanlegri og arangursrikri
yfirsynarstarfsemi sem framkvaema atti af halfu sérstakrar nefndar eda samkvaemt &oru videigandi fyrirkomulagi
stjornarhatta.

2) Stjérnendum er heimilt ad mdta heppilegustu yfirsynarstarfsemi fyrir viomidanirnar sem peir lata i té til ad uppfylla
kréfur 5. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011. | pessari reglugerd er sett fram skra sem ekki er teemandi yfir videigandi
fyrirkomulag stjérnarhatta.

3) Verdmeet sérfredikunnatta getur fylgt pvi ad fela utanadkomandi hagsmunaadilum tiltekna eftirlitsstarfsemi og pétttaka
peirra getur aukid skilvirkni yfirsynarstarfseminnar. Hagsmunaérekstrar geetu komid upp innan yfirsynarstarfseminnar
vegna andstedra hagsmuna pessara adila eda vegna tengsla milli fulltria yfirsynarstarfseminnar og vidskiptavina peirra
eda annarra hagsmunaadila. Til ad draga Ur slikum arekstrum attu 6hadir fulltrdar sem eru lausir vio hagsmunaarekstra
ad taka patt i pessu eftirliti med mjog mikilveegum vidmidunum, pegar haegt er, vegna pess hve naudsynlegar per eru
fyrir heildarvirkni markadar, fjarmalastodugleika, neytendur, raunhagkerfid og fjarmégnun heimila og fyrirtaekja i
adildarrikjum. begar ekki er porf & slikum 6hddum fulltrGum i samremi vid pessa reglugerd attu stjornendur ad
sampykkja adrar verklagsreglur til ad bregdast vid hugsanlegum hagsmunadrekstrum eins og ad meina adilum ad taka
patt i &kvednum umraedum eda afnema atkveedisrétt tiltekinna adila.

4) Einstaklingum, sem taka beinan pétt i gerd viomidunar, er heimilt ad taka patt i yfirsynarstarfseminni an atkvaedisréttar
par sem peir geta veitt gagnlega innsyn i vinnu stjérnandans. Stada peirra sem fulltria an atkvaedisréttar er videigandi til
ad tryggja ad stjornandinn hafi ekki éedlileg ahrif & akvardanir yfirsynarstarfseminnar.

5) Yfirsynarstarfsemin getur haft & sinum vegum nefndir med sérteeka hafni fyrir dlikar viomidanir eda fjolskyldur
vidmidana eda hun getur haft margpett hlutverk og sinnt mismunandi verkefnum pegar einstaklingar med videigandi
sérpekkingu geta ekki allir setid i einni nefnd, til deemis pegar peir eru stadsettir & 6likum landsvaedum. Yfirsynarstarfsemi

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 274, 5.11.2018, bls. 1. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 238/2019 fra
27. september 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).
(f) Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls. 1.
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pessi parf ad hafa einn einstakling eda eina nefnd i forsvari fyrir stefnu yfirsynarstarfseminnar og til ad bera abyrgd &
samskiptum vid stjorn stjérnandans og vid l6gbar yfirvéld til ad greida fyrir midstyringu yfirsynar.

Ad pvi er vardar mikilvaegar vidmidanir sem eru minna notadar og sidur vidkveemar er hagt ad heimila einstaklingi ad
taka ad sér yfirsynarstarfsemina ef einstaklingurinn getur varid nagilega miklum tima i yfirsyn yfir viokomandi
vidmidanir. Pegar yfirsynarstarfsemin er i héndum einstaklings er hin undanskilin fra akvednum verklagsreglum sem
eru einungis videigandi pegar um nefnd er ad reeda. Mikilveegar vidmidanir ettu ekki ad vera undir eftirliti einstaklings
vegna mjog mikillar notkunar mikilvaegra viomidana og ahattunnar sem par geetu skapad vid akvednar adstaedur.

Til ad uppfylla skyldur i tengslum vid yfirsynarstarfsemina purfa fulltrGar ad hafa sérpekkingu a ferlinu fyrir gerd
vidmidana og einnig a undirliggjandi markadi sem vidmidunin leitast vid ad mela. Slika sérfrediadstod ma sxkja fra
notendum og adilum sem leggja fram gogn og eru virkir & markadi eda fra peim sem lata eftirlitsskyld gdgn i té.
Yfirsynarstarfsemi geeti notid sérfrediadstodar adila sem leggja fram gdgn svo lengi sem videigandi radstafanir eru
teknar til ad tryggja ad hagsmunaarekstrar séu ekki til stadar og notendur hafi hag af pvi ad tryggja ad viomidunin sé
traust. Pvi er videigandi ad adilar sem leggja fram gégn og notendur komi til alita sem adilar ad slikum vidmidunum.

Yfirsynarstarfsemin er naudsynlegt teeki til ad styra hagsmunaarekstrum & vettvangi stjornandans og i pvi skyni ad
tryggja heilleika starfseminnar atti ad banna einstaklingum sem hafa sett vidurlégum fyrir ad brjéta reglur um
fjarméalapjonustu, einkum hagraedingu eda tilraun til hagraedingar samkvaemt reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 596/2014 (2), ad verda adilar ad yfirsynarstarfsemi.

Utanadkomandi hagsmunaadilar geetu haft hagsmuni i vidmidunum pegar paer eru almennt notadar & mérkudum peirra
0g peir geta 1atid i té vidbotarsérpekkingu. Stjornendum er heimilt ad koma & fot verklagsreglum sem gera peim kleift ad
taka patt sem aheyrnarfulltrdar i yfirsynarstarfsemi.

Ekki er haegt ad skilja sjalfsteedar nefndir algjorlega fra skipulagi stjérnandans par sem endanlegar akvardanir er sniia ad
starfsemi hans liggja hja stjérninni og adskilin nefnd geeti tekid akvardanir an pess ad meta til fulls pau hugsanlega
skadlegu ahrif sem peer geetu haft & starfsemi stjérnandans. Yfirsynarstarfsemi sem er felld inn i skipulag stjérnandans
eda modurfélags samstedunnar sem hann tilheyrir er pvi best sett til ad vefengja dkvardanir stjornandans ad pvi er
vardar viomidanirnar sem han leggur til.

Til ad yfirsynaradilinn geti rekio pa starfsemi, sem honum er falin med reglugerd (ESB) 2016/1011, er mikilvaegt ad
hann sé fer um ad meta ad fullu og vefengja akvardanir stjornar stjérnandans og, pegar um 6samkomulag er ad reda, ad
umfjéllun yfirsynarstarfseminnar sé ad pessu leyti skrad.

Verklagsreglur um forsendur fyrir vali fulltrda og &heyrnarfulltria, um styringu hagsmunaarekstra og, pegar
yfirsynarstarfsemin er i héndum nefndar, verklagsreglur sem taka til lausnar deilumala eru naudsynlegar til ad tryggja ad
yfirsynarstarfsemin geti farid fram an hindrana. [ yfirsynarstarfsemi fyrir tilteknar gerdir vidmidana eda stjérnenda geetu
verid videigandi adrar verklagsreglur sem eru ekki settar fram i pessari reglugerd en eru naudsynlegar og videigandi
fyrir rétta stjornun & viomidunum peirra. Stjérnendum er pvi heimilt ad taka upp annad verklag ad pvi tilskildu ad petta
verklag nai fram naegilegri yfirsyn.

Reglugerd pessi byggist & drégum ad taeknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkvaeemdastjornina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi i samreemi vid 37. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010 (3).

Stjérnendur ettu ad fa naegan tima til ad tryggja ad farid sé ad kréfum pessarar reglugerdar. bessi reglugerd atti pvi ad
koma til framkveemda tveimur manudum eftir ad hun &dlast gildi.

®

O

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Samsetning yfirsynarstarfseminnar

1.  Uppbygging og samsetning yfirsynarstarfseminnar skal vera i réttu hlutfalli vid eignarhalds- og stjérnunarkerfi
stjornandans og skal ad jafnadi vera akvardad i samraemi vio eina eda fleiri gerdir videigandi fyrirkomulags stjornarhatta sem
taldar eru upp i vidaukanum vid pessa reglugerd. Stjérnendur skulu lata l6gbaerum yfirvéldum i té rokstuoning fyrir hvers konar
fraviki fra sliku fyrirkomulagi.

2. Nefnd med ad minnsta kosti tveimur 6hadum fulltrum skal hafa yfirsynarstarfsemina med héndum pegar viomidunin er
mjog mikilveeg. Ohadir fulltriar skulu vera einstaklingar sem taka patt i yfirsynarstarfseminni en tengjast ekki stjiornandanum
beint ad &oru leyti en vegna patttéku peirra i yfirsynarstarfseminni og skulu lausir vid hagsmunaarekstra, einkum ad pvi er
vardar mikilveegar viomidanir.

3. Yfirsynarstarfsemin skal skipud adilum sem saman hafa hafni og sérpekkingu sem er videigandi til eftirlits med gerd
tiltekinna vidmidana og til ad sinna peim skyldum sem yfirsynarstarfseminni er &tlad ad uppfylla. Fulltrdar i yfirsynar-
starfseminni skulu hafa videigandi pekkingu & peim undirliggjandi markadi eda efnahagslega veruleika sem vidmidunin leitast
vid ad meta.

4. Stjérnendur vidmidana & grundvelli eftirlitsskyldra gagna skulu, sem adilar i yfirsynarstarfseminni, vera fulltriar eininga
sem taldar eru upp i skilgreiningu vidmidana & grundvelli eftirlitsskyldra gagna, i a-1id 24. lids 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB)
2016/1011, og, eftir atvikum, fulltriar eininga sem leggja verdmeeti hreinnar eignar fjarfestingarsjoda til vidmidana a grundvelli
eftirlitsskyldra gagna. Stjdrnendur skulu lata I6gbaerum yfirvéldum i té rokstudning séu einhverjir fulltrdar pessara eininga
utilokadir.

5. Pegar vidmidun byggist & framlégum og fulltriar adila sem leggja fram gdgn eda eininga undir eftirliti sem nota
vidmidunina eru adilar i yfirsynarstarfseminni skal stjérnandinn tryggja ad fulltriar sem eiga i hagsmunaarekstrum séu ekki
jafnmargir eda fleiri en sem nemur einféldum meirihluta. Stjornendur skulu, adur en peir skipa fulltria, jafnframt audkenna og
taka tillit til hagsmunadrekstra sem hljétast af tengslum milli hugsanlegra fulltria og annarra utanadkomandi hagsmunaadila,
einkum pegar pau hljétast af hugsanlegum hagsmunum sem snerta videigandi vidmidanir.

6.  Einstaklingar sem taka beinan patt i gerd viomidunarinnar og geetu verid fulltriar i yfirsynarstarfseminni skulu ekki hafa
atkveedisrétt. FulltrGar stjornarinnar skulu hvorki vera adilar né dheyrnarfulltrdar en heimilt er ad bjoda peim ad sekja fundi
yfirsynarstarfseminnar an atkveedisréttar.

7. Medal fulltria i yfirsynarstarfseminni skulu ekki vera einstaklingar sem hafa sett vidurlégum & svidi stjérnsyslu eda
refsiréttar ad pvi er vardar fjarmalapjonustu, einkum i tengslum vid hagredingu eda tilraun til hagredingar samkvaemt
reglugerd (ESB) nr. 596/2014.

2.gr.
Einkenni og stadsetning yfirsynarstarfseminnar

1. Yfirsynarstarfsemin skal teljast hluti af stjornskipulagi stjérnandans eda médurfélags samstedunnar sem pad telst til en
vera adskilin stjérn og 66rum stjornarhattum stjérnanda vidmidunarinnar.

2. | yfirsynarstarfseminni skal meta, og vefengja pegar vid &, akvardanir stjornar stjornandans ad pvi er vardar gerd
vidmidunar til ad tryggja ad kréfurnar i reglugerd (ESB) 2016/1011 séu uppfylltar. An pess ad hafa ahrif & i-1id 3. mgr. 5. gr.
reglugerdar (ESB) 2016/1011 skal yfirsynarstarfsemin beina éllum tilmalum um eftirlit med vidmidunum til stjérnarinnar.

3. begar yfirsynarstarfsemin verdur pess askynja ad stjornin hafi framkvaemt eda fyrirhugi ad framkvema eitthvad i
andstdu vid tilmeali eda akvardanir yfirsynarstarfseminnar skal hin skra pad greinilega i fundargerdir nasta fundar hennar eda
i kvardanaskra hennar pegar yfirsynarstarfseminni hefur verid komid a fot i samraemi vio pridja fyrirkomulag stjérnarhatta sem
sett er fram i vidaukanum vid pessa reglugerd.

3.gr.
Verklagsreglur um yfirsynarstarfsemina

1. Yfirsynarstarfsemin skal hafa verklagsreglur sem varda a.m.k. eftirfarandi svio:

a) umbod hennar, tidni reglulegra funda hennar, skraningu fundargerda og &kvardana hennar og reglubundin upplysingaskipti
vid stjérn stjérnandans,
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b)  forsendur fyrir vali fulltrGa hennar, p.m.t. forsendur til ad meta hugsanlega sérpekkingu fulltrianna, hafni peirra og hvort
peir muni geta varid peim tima til starfsins sem krafist er. pessar forsendur skulu einkum taka tillit til hlutverks
hugsanlegra fulltrda i annarri yfirsynarstarfsemi,

c) forsendur fyrir vali &heyrnarfulltria sem gaetu fengid heimild til ad sitja fundi yfirsynarstarfseminnar,
d) kjor, tilnefningu eda brottvikningu og endurnyjun fulltria hennar,

e) eftir atvikum, forsendur fyrir ad velja einstaklinginn eda nefndina sem ber abyrgd a heildarstefnu og samramingu og til ad
vera tengilidur stjérnar stjérnandans og légbera yfirvaldsins, i samreemi vid videigandi fyrirkomulag stjérnarhatta i
yfirsynarstarfsemi sem samanstendur af mérgum nefndum eins og fram kemur i vidaukanum,

f)  opinbera birtingu & agripi af upplysingum um fulltrda hennar auk yfirlysinga um hagsmunadarekstra og adgerda sem gripio
hefur verid til i pvi skyni ad draga ar peim,

g) timabundna sviptingu atkvaedisréttar utanadkomandi fulltrGa vid dakvardanir sem geetu haft bein vidskiptaahrif &
stofnanirnar sem peir eru fulltrdar fyrir,

h) ad gera pa krofu til fulltria ad peir birti upplysingar um hagsmunaérekstra fyrir umreedu um dagskrarlid a fundum
yfirsynarstarfseminnar og ad skra pad i fundargerd,

i) ad meina fulltrGum ad taka pétt i tilteknum umraedum sem tengjast hagsmunadrekstrum peirra og ad skra pad i fundargerd,
J)  adgengi hennar ad gégnum sem eru naudsynleg til ad sinna skyldum hennar,

k) medferd greinings innan hennar,

1)  radstafanir sem gripid er til vegna brota & hatternisreglum,

m) tilkynningu til I6gbeers yfirvalds um grunsemdir um misferli af halfu adila sem leggja fram gdgn eda stjérnanda og um
afbrigdileg eda grunsamleg inntaksgdgn,

n) ad koma i veg fyrir dvideigandi birtingu tranadarupplysinga eda vidkvaemra upplysinga sem tekid er & moti, teknar eru
saman eda raeddar eru innan yfirsynarstarfseminnar.

2. Pegar einstaklingur annast yfirsynarstarfsemina:
a) gilda ekki dkveedi e-, g-, i- og k-lidar 1. mar.,

b) skal stjornandinn skipa varamenn Ur hopi videigandi adila eda einstaklinga til ad tryggja ad skyldum yfirsynar-
starfseminnar sé avallt sinnt pé einstaklingurinn sem ber abyrgd a yfirsynarstarfseminni sé fjarverandi.

4.9r.
Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 25. jandar 2019.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari I6gfestingar.

Gjort i Brussel 13. jali 2018.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Ekki teemandi skra yfir videigandi fyrirkomulag stjérnarhatta

1. Ohé&d yfirsynarnefnd sem, i jéfnum hlutféllum, er skipud fulltrdum hagsmunaadila, p.m.t. eininga undir eftirliti sem nota
vidmidunina, adila sem leggja gogn til vidmidanna og annarra utanadkomandi hagsmunaadila, s.s. rekstraradila markads-
grunnvirkis og annarra inntaksgagnalinda, &samt éhadum fulltrGum og starfslidi stjérnandans sem taka a beinan hatt patt i
gerd videigandi vidmidana eda annarri tengdri starfsemi.

2. begar aogilar, sem leggja fram gogn til vidmidunarinnar, eda einingar undir eftirliti sem nota hana, hvorki eiga algjorlega né
hafa yfirrad yfir stjornandanum og engir adrir hagsmunaarekstrar eru til stadar i eftirlitsstarfseminni skal yfirsynarnefnd
samanstanda af:

a) a.m.k. tveimur einstaklingum sem téku pétt i gerd videigandi vidmidana an atkvadisréttar,

b) a.m.k. tveimur starfsménnum sem eru fulltrGar annarra hluta af starfsemi stjornandans og taka ekki & beinan hatt patt i
gerd vidkomandi viomidana eda verkefnum tengdum henni, eda

¢) a.m.k. tveimur 6hadum fulltrdum pegar slikir videigandi starfsmenn eru ekki tiltekir.

3. Ef vidmidun er ekki mikilveeg, og fleekjustig, umfang notkunar eda veikleiki gefa ekki annad til kynna, einstaklingur, sem
er starfsmadur stjornandans eda einhver annar einstaklingur sem veitir pjénustu sem stjornandi getur nytt sér eda hefur
yfirrad yfir og tekur ekki & beinan hatt patt i gerd neinnar videigandi vidmidunar og er laus vid hagsmunaarekstra, einkum
pa sem leida af hugsanlegum hagsmunum i tengslum vid vidmidunarstigid.

4. Yfirsynarstarfsemi sem samanstendur af moérgum nefndum, sem hver um sig annast yfirsyn yfir vidmidun, tegund
vidmidana eda fjolskyldu vidmidana, ad pvi tilskildu ad einn einstaklingur eda nefnd sé tilnefnd sem abyrgdaradili
heildarstefnu og samraemingu yfirsynarstarfseminnar og til ad eiga samskipti vid stjorn stjérnanda vidmidunarinnar og
l6gbaera yfirvaldsins.

5. Yfirsynarstarfsemi sem samanstendur af mérgum nefndum, sem hver um sig sinnir hluta af skyldum og verkefnum
eftirlitsins, ad pvi tilskildu ad einn einstaklingur eda nefnd sé tilnefnd sem &byrgdaradili heildarstefnu og samramingu
yfirsynarstarfseminnar og til ad eiga samskipti vid stjorn stjornanda vidmidunarinnar og ldgbeaera yfirvaldsins.



