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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

FRAMKVAEMDARAKVORDUN FRAMKV/AEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/37/01
(ESB) 2017/2238

fra 5. desember 2017

um jafngildi laga- og eftirlitsramma fyrir tilnefnda samningsmarkadi og vettvanga
fyrir skiptasamninga i Bandarikjunum i samraemi vid reglugerd Evrépupingsins
og radsins (ESB) nr. 600/2014 (*)

FRAMKV/£EMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 4. mgr. 28. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) I reglugerd (ESB) nr. 600/2014 er gerd krafa um ad fjarhagslegir motadilar og 6fjarhagslegir métadilar, sem eru yfir
stodustofnunarmérkunum eins og um getur i 4. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (2), med
stadfestu i Sambandinu stundi vidskipti med afleidur sem tilheyra afleiduflokki sem lyst hefur verid yfir ad falli adeins
undir vidskiptaskyldu & skipulegum mérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga, skipulegum vidskiptavettvéngum og
vidskiptavettvongum i pridja landi sem framkvamdastjornin hefur vidurkennt ad séu jafngildir. Vidkomandi pridja land
&tti ad kveda & um skilvirkt, jafngilt kerfi til vidurkenningar & vidskiptavettvongum med starfsleyfi samkvamt tilskipun
Evrdpupingsins og radsins 2014/65/ESB (3).

2) Ferlid vid vidurkenningu & vidskiptavettvéngum med stadfestu i pridju 16ndum sem sett er fram i 28. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014 midar ad pvi ad gera fjarhagslegum métadilum og tilteknum 6fjarhagslegum moétadilum med
stadfestu i Sambandinu kleift ad stunda vidskipti med afleidur sem falla undir vidskiptaskyldu & vidskiptavettvongum i
pridja landi sem eru vidurkenndir sem jafngildir. Vidurkenningarferlid og akvordunin um jafngildi eykur gagnsai {
vidskiptum med afleidur, m.a. ef vidskiptin eiga sér stad a vidskiptavettvongum med stadfestu i pridja landi.

3) AQ teknu tilliti til samkomulags leidtogafundar G20-hdpsins i Pittsburgh 25. september 2009 um ad fera vidskipti med
stadlada OTC-afleidusamninga i kauphallir eda & rafreena vidskiptavettvanga er rétt ad akveda hefilegan fjdlda
vidurkenndra vettvanga par sem hagt er ad stunda vidskipti samkvaemt pessari skuldbindingu. Jafngildisdkveedin tti ad
lesa i 1jési markmidanna sem leitast er vid ad nd med reglugerd (ESB) nr. 600/2014, einkum framlags hennar vid
stofnsetningu og starfsemi innri markadarins, heildarvirkni markadar, vernd fjarfesta og fjarmalastodugleika. I reglugerd
(ESB) nr. 600/2014 var enn fremur 16gd &hersla & porf fyrir sameiginlegar reglur fyrir allar stofnanir med tilliti til
tiltekinna krafna og til ad komast hja mogulegri eftirlitshognun. begar stadladir OTC-afleidasamningar, sem munu falla
undir vidskiptaskyldu, eru tilgreindir, er pvi vid heefi ad Sambandid hlui ad préun naegilega margra vidurkenndra
vidskiptavettvanga til ad framkvama vidskiptaskylduna, m.a. i ESB.

4) Vidskiptavettvangar i pridja landi geta, i samremi vid 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, verid
vidurkenndir sem jafngildir vidskiptavettvdngum med stadfestu i Sambandinu ef peir fara ad lagalega bindandi kréfum
sem eru jafngildar kréfunum fyrir vidskiptavettvanga sem leida af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 596/2014 (%) og sem falla undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i pvi pridja landi. betta tti ad lesa med

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 320, 6.12.2017, bls. 11. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtié. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

(3 Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjArmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(%) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um nidur-
fellingu & tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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hligsjon af markmidunum sem st gerd stefnir ad, einkum framlagi hennar til stofnsetningar og starfsemi innri
markadarins, heildarvirkni markadar, vernd fjarfesta og, sidast en ekki sist, fjarmalastodugleika.

5) Vidskiptavettvangar meo skiptasamninga sem starfa i Bandarikjunum bj6da mikla veltu a skiptasamningum i dollurum
og mikilvaegt er ad fyrirteeki i ESB hafi adgang ad pessum seljanleika vegna skilvirkrar aheattustyringar. Ad teknu tilliti
til mikilveegis bandariskra vidskiptavettvanga med skiptasamninga fyrir starfsemi markadarins i ESB og ahrifa peirra a
fjarmalastoougleika er vid hefi, i pessu samhengi, ad vidurkenna vidskiptavettvanga med skiptasamninga sem starfa i
Bandarikjunum. Akvérdun pessi byggist & itarlegu mati & peim laga- og eftirlitsramma sem gildir um vidskiptavettvanga
med skiptasamninga samkveemt bandariskum I6gum um hravéruvidskipti (US Commaodity Exchange Act) og fram-
kvaemdarreglugerdum, einkum med tilliti til heildarvirkni markadarins og gagnseis.

6) Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad ganga Gr skugga um ad fyrirkomulag laga og eftirlits samkvamt l6gum
um hravoruvidskipti og framkveemdarreglugerdum tryggi ad tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skipta-
samninga med stadfestu i Bandarikjunum og sem hafa fengid starfsleyfi fra nefnd um vidskipti med framtidarsamninga
um hravoru (Commodity Futures Trading Commission (CFTC)) falli undir lagalega bindandi krofur sem eru jafngildar
kréfunum til vidskiptavettvanga sem leida af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 og sem byggjast & vidmidunum sem eru sett fram i 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.
Tilgangurinn med jafngildismatinu er einnig ad sannreyna hvort tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir
skiptasamninga luti skilvirku eftirliti og framfylgd i pvi pridja landi.

7 Lagalega bindandi krofur fyrir tilnefnda samningsmarkadi med starfsleyfi i Bandarikjunum eru settar fram i légunum
um hréavoruvidskipti i formi lagaramma sem byggist & meginreglum um rekstur tilnefndra samningsmarkada. Kréfurnar
i [6gunum um hravoruvidskipti fyrir tilnefnda samningsmarkadi fela i sér 23 grundvallarreglur. Meginreglur pessar hafa
gildi laga og tilnefndir samningsmarkadir verda ad hlita peim i upphafi og & vidvarandi grundvelli. Tilnefndur
samningsmarkadur verdur einnig ad fara ad gildandi reglugeréum nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um
hravoru (CFTC-reglugerdum) sem tilgreina kréfurnar til ad reka tilnefndan samningsmarkad.

8) Lagalega bindandi kréfur fyrir vettvanga fyrir skiptasamninga med starfsleyfi i Bandarikjunum eru settar fram i
l6gunum um hréavoruvidskipti i formi lagaramma sem byggist & meginreglum. Vettvangar fyrir skiptasamninga starfa
skv. 5. peetti h i 16gum um hravoruvidskipti sem var beett vid med 733. peetti Dodd-Frank laganna um endurbatur a Wall
Street og neytendavernd (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act) (,,Dodd-Frank 16gin®) fyrir
vidskipti med og vinnslu skiptasamninga. [ 5. petti h laga um hravéruvidskipti eru settar fram 15 grundvallarreglur fyrir
vettvanga fyrir skiptasamninga. Vettvangar fyrir skiptasamninga verda ad fara ad grundvallarreglunum 15 til ad fa og
vidhalda skraningu hja nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru. Vettvangur fyrir skiptasamninga
verdur einnig ad fara ad CFTC-reglugerdum sem gilda um vettvanga fyrir skiptasamninga, badi i upphafi og &
vidvarandi grundvelli.

9) [ a- til d-1id 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 eru sett fram fjogur skilyrdi sem parf ad uppfylla til ad unnt
sé ad dkvarda ad fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar vidskiptavettvanga med starfsleyfi par, sé
jafngilt pvi sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og tilskipun 2014/65/ESB.

10)  Samkveemt fyrsta skilyrdinu purfa vidskiptavettvangar i pridja landi ad hafa starfsleyfi og lata skilvirku eftirliti og
framfylgd & vidvarandi grundvelli.

11)  Til ad stunda vidskipti sem tilnefndur samningsmarkadur verdur vidkomandi ad sakja um tilnefningu hja nefndinni um
vidskipti med framtidarsamninga um hravoru og syna fram a ad hann fari ad gildandi &kvaedum laga um hravoru-
vidskipti, &samt CFTC-reglugerdunum. Til ad geta rekid vettvang fyrir skiptasamninga parf umsekjandi ad sama skapi
ad fa skréningu hja nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru og syna fram & ad hann fari ad gildandi
akveedum laga um hravoruvidskipti, asamt CFTC-reglugerdunum. Nefnd um vidskipti med framtidarsamninga um
hravoru er eftirlitsyfirvald tilnefndra samningsmarkada og vettvanga fyrir skiptasamninga, i peirri r6d, skv. 5. peetti og
5. peetti h i 16gum um hravéruvioskipti, 7 USC 7 og 7 USC 7b-3. Til ad fa tilnefningu hja nefndinni um vidskipti med
framtidarsamninga um hrévoéru verdur tilnefndur samningsmarkadur ad hlita 23 grundvallarreglum tilnefnds
samningsmarkadar samkveemt 16gum um hravoruvidskipti og éllum kréfum sem nefndin um vidskipti med framtidar-
samninga um hravoru kann ad leggja & med reglu eda reglugerd. Vettvangur fyrir skiptasamninga verdur, til ad fa
skraningu hjé nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hrévéru, ad fara ad 15 grundvallarreglum vettvangs
fyrir skiptasamninga, samkvaemt légum um hravoruvidskipti, og 6llum krofum sem nefndin um vidskipti med
framtidarsamninga um hravéru kann ad leggja & med reglu eda reglugerd. pess er krafist ad tilnefndur samnings-
markadur sé markadstorg sem, samkvemt légunum um hravoruvidskipti, merkir marghlida kerfi par sem patttakendur
geta framkveemt vidskipti i samrami vid 6fravikjanlegar reglur. Enn fremur verda tilnefndir samningsmarkadir ad sja til
pess ad adilar ad peim hafi jafnt adgengi ad mdrkudum peirra og pjonustu. Viomidin um adgengi verda ad vera
ohlutdraeg, gagnse og a jafnréttisgrundvelli. Samkvemt l6gunum hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdunum seta
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tilnefndir samningsmarkadir enn fremur skipulagskrofum ad pvi er vardar stjérnarheetti fyrirteekja, stefnu um
hagsmunaarekstra, ahattustyringu, sanngjorn og skipuleg vidskipti, vidnamspol vidskiptakerfis, stddustofnunar- og
uppgjorsfyrirkomulag, toku til vidskipta og samraemiseftirlit, sem verdur ad uppfylla & vidvarandi grundvelli.
Vettvangar fyrir skiptasamninga eru vidskiptavettvangar sem starfa & marghlioa grundvelli. Vettvangar fyrir skipta-
samninga verda ad veita haefum samningsadilum jafnt adgengi ad mérkudum sinum og pjénustu og peir skulu hafa
adgangsviomid sem eru Ohlutdreeg, gagnse og er beitt & sanngjarnan hatt og an mismununar. Vettvangar fyrir
skiptasamninga falla einnig undir skipulagskrofur ad pvi er vardar stjornarhatti fyrirteekja, stefnu um hagsmunaarekstra,
ahattustyringu, sanngjorn og skipuleg vidskipti, vidnamspol vidskiptakerfis, stédustofnunar- og uppgjorsfyrirkomulag,
toku til vioskipta og samreemiseftirlit, sem verdur ad uppfylla & vidvarandi grundvelli.

12)  Tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga verda ad setja reglur um rekstur sinn, p.m.t. reglur sem
banna misnotkun i vidskiptahattum, og framfylgja pvi ad farid sé ad pessum reglum. Nefndin um vidskipti med
framtidarsamninga um hravéru metur pessar reglur og allar breytingar a peim til ad tryggja samremi vid l6g um
hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdir. Tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga verda ad geta
greint, rannsakad og beitt videigandi vidurlégum gagnvart peim einstaklingum sem brjota reglur tilnefnda samnings-
markadarins eda vettvangs fyrir skiptasamninga. Tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga hafa
heimild til ad nota eftirlitspjonustu pridja adila til a0 adstoda vid ad hlita gildandi kréfum samkvemt I6gum um
hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdum. Tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga eru abyrgir
fyrir pvi ad fara ad l16gbodnum skyldum sinum og eftirlitsskyldum, jafnvel pegar peir nota pridja adila til ad veita
eftirlitspjénustu.

13)  Nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru ber einnig abyrgd & vidvarandi tilsjon og framfylgd ad pvi er
vardar tilnefnda samningsmarkadi og vettvanga fyrir skiptasamninga. Gerd er regluleg endurskodun & pvi hvort farid er
ad reglum (e. Regular Rule Enforcement Reviews) sem er &tlad ad meta hvort tilnefndir samningsmarkadir uppfylli
logbodnar skyldur sinar og eftirlitsskyldur sem tengjast eftirliti med vidskiptahattum, markadseftirliti, endurskodunar-
sl60 og agadxtlunum tilnefndra samningsmarkada. Sambeerileg aaetlun fyrir vettvanga fyrir skiptasamninga er i métun.
Akvaedi 1. lidar a-lidar 8. péttar laga um hravéruvidskipti veita nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um
hravoru vidtekar rannsdknarheimildir til ad tryggja ad farid sé ad l6gunum um hravoruvidskipti og CFTC-reglu-
gerdunum. Samkveemt 5. lid e, 6. 1id b og a-1id 6. lidar c i [6gunum um hravéruvidskipti getur nefnd um vidskipti med
framtidarsamninga um hravéru einnig gripid til adfarargerda til ad binda endi & brot & 16gunum um hravéruvidskipti eda
CFTC-reglugerdum og 6dlast onnur hefileg réttarlrreedi og beita sektum: beita stjérnsysluheimildum, fresta eda
afturkalla tilnefningu tilnefnds samningsmarkadar eda skraningu vettvangs fyrir skiptasamninga og gefa fyrirmaeli um
ad binda enda & brot gegn légunum um hréavéruvidskipti og CFTC-reglugerdum. Akvadi c-lidar 6. pattar laga um
hravoruvidskipti veita nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru vald til ad taka eidsvarnar
yfirlysingar, kvedja til vitni, krefjast neaerveru peirra, afla vitnisburdar og krefjast framlagningar & bokhaldi,
bréfaskiptum, minnisblddum og 6drum gdgnum i pvi skyni ad framfylgja 16gum um hravéruvidskipti eda vegna hvers
kyns rannsdknar eda medferdar.

14)  Nidurstadan er pvi ad tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga falli undir starfsleyfi og skilvirkt
eftirlit og framfylgd & vidvarandi grunni.

15)  Samkveemt 6dru skilyrdinu, sem er sett fram i b-1id 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, verda vio-
skiptavettvangar i pridja landi ad bda yfir skyrum og gagnsajum reglum vardandi t6ku fjarmalagerninga til vidskipta
svo vidskipti med slika fjarmalagerninga geti att sér stad & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hétt, og séu an
takmarkana.

16)  Hvorki tilnefndur samningsmarkadur né vettvangur fyrir skiptasamninga getur skrdd nyjan afleidusamning nema sa
samningur sé i samraemi vid 16g um hravéruvidskipti og CFTC-reglugerdir, sem tryggja sanngjorn, skipuleg og skilvirk
vidskipti. pessu er framfylgt med pvi ad gera krofu um ad allir tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir
skiptasamninga tilkynni nyja samninga til nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru adur en peir eru
skradir, annadhvort til ad fa& sampykki hennar eda med vottun fra tilnefndum samningsmarkadi eda vettvangi fyrir
skiptasamninga um ad samningurinn sé i samreemi vid 16gin um hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdirnar. Tilkynningin
verdur ad innihalda skyringu og greiningu & afleidusamningnum og hlitni hans vid allar gildandi krofur, p.m.t. krofu
laga um hravéruvioskipti um ad tilnefndur samningsmarkadur eda vettvangur fyrir skiptasamninga skrai adeins
samninga sem ekki er audvelt ad hagreeda ad vild. I leidbeiningum nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga
um hravoru um uppfyllingu pessarar légbundnu kréfu kemur fram ad ef um er ad rada skiptasamninga sem eru gerdir
upp med reidufé atti tilnefndur samningsmarkadur eda vettvangur fyrir skiptasamninga medal annars ad hafa i huga hve
areioanlegt uppgjorsverd i reidufé er sem visbending um markadsvirdi i reidufé, svo og hvort verdrédin sem notud er til
ad reikna Gt uppgjérsverdid i reidufé vidskiptalega vidunandi, adgengileg almenningi og timanleg. 1 leidbeiningunum er
einnig Utlistad hvad nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hrévéru telur vera &settanlega forskrift ad
samningsskilmalum. Tilnefndur samningsmarkadur og vettvangur fyrir skiptasamninga verda ad gera skilmala og
skilyrdi afleidusamnings, sem er skradur hja nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru, adgengileg
almenningi pegar su skraning fer fram. Krafa pessi um tilkynningu fyrir skraningu og kréfur nefndarinnar um vidskipti
med framtidarsamninga um hravoru ad pvi er vardar einkenni samnings studla ad pvi ad tryggja ad unnt sé ad eiga
vidskipti med afleidusamninga & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt. Leidbeiningar nefndarinnar um vidskipti
med framtidarsamninga um hrévoru adstoda hana vid ad skoda hvort tilnefndur samningsmarkadur eda vettvangur fyrir
skiptasamninga fari ad kréfum grundvallarreglnanna.
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17)  Gerd er krafa um ad tilnefndir samningsmarkadir bj6di samkeppnisheafan, opinn og skilvirkan markad og fyrirkomulag
vid framkvaemd vidskipta sem stendur vord um verdakvordunarferli vidskipta & midlegum markadi tilnefnda samnings-
markadarins. | samraemi vid pessa krofu nota allir tilnefndir samningsmarkadir midlagar tilbodaskrar med takmérk-
unum par sem kaup- og solutilbod eru synd. Tilnefndir samningsmarkadir birta auk pess upplysingar um verdtilbod &
opinberum vefsetrum sinum. Vidskipti & vettvongum fyrir skiptasamninga sem fela i sér skiptasamninga sem falla undir
krofu nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru um framkveemd vidskipta, sem eru ekki stérvidskipti,
verdur ad framkveema annadhvort i samraemi vid tilbodaskra, eins og han er skilgreind i CFTC-reglugerdum, eda i
samraemi vid verddrifid vidskiptakerfi sem er starfrekt i tengslum vid tilbodaskra. ,,Verddrifid vidskiptakerfi“ er
skilgreint i CFTC-reglugerdum sem vidskiptakerfi eda -vettvangur par sem markadsadili sendir eigi feerri en premur
markadsadilum i vidskiptakerfinu eda -vettvanginum beidni um verdtilbod til ad kaupa eda selja tiltekinn gerning sem
allir slikir markadsadilar geta svarad. Enn fremur er krafa i 43. hluta CFTC-reglugerda um ad vidskipti med
tilkynningarskylda skiptasamninga séu tilkynntir til skiptasamningaskrar sem er skrad hja nefndinni um vidskipti med
framtidarsamninga um hravéru eins fljétt og teknilega er framkveemanlegt eftir ad vidskiptin fara fram. Skiptasamn-
ingaskra verdur ad tryggja, ad pvi er vardar tilkynningaskyld vidskipti med skiptasamninga sem fara fram 4 eda
samkvaemt reglum tilnefnds samningsmarkadar eda vettvangs fyrir skiptasamninga, ad gdghum um vidskipti med
skiptasamninga og gégnum um verdlagningu sé dreift eins fljott og teeknilega er framkveemanlegt eftir ad tekid er vid
slikum gognum fra tilnefndum samningsmarkadi eda vettvangi fyrir skiptasamninga, nema skiptasamningurinn falli
undir seinkun. Skiptasamningaskra er skylt ad seinka almennri dreifingu gagna um vidskipti med skiptasamninga og
verdlagningu ad pvi er vardar vidskipti med skiptasamninga sem skylt er ad birta opinberlega og eru umfram tiltekna
steerd.

18)  Pbvi mé4 draga pa alyktun ad tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga bui yfir skyrum og
gagnsajum reglum vardandi toku fjarmalagerninga til vidskipta svo vidskipti med slika fjarmalagerninga geti att sér
stad & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt, og séu an takmarkana.

19)  Samkvaemt pridja skilyrdinu sem er sett fram i c-lid 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 verda utgefendur
fjarmélagerninga ad lata reglubundnum og samfelldum kréfum um upplysingar sem tryggja vidteka vernd fjarfesta.

20)  Med hlidsjon af edli og eiginleikum afleidusamninga sem eru skradir & tilnefndum samningsmérkudum og vettvéngum
fyrir skiptasamninga, og einkum peirri stadreynd ad undirliggjandi eignir peirra eru einkum hrdvorur, vextir eda
gjaldmidlar, er ekki unnt ad beita pridja skilyrdinu gagnvart flestum valréttunum og skiptasamningunum sem vidskipti
eru med & tilnefndum samningsmorkudum og vettvongum fyrir skiptasamninga. Krafa pessi getur ekki gilt um
afleidusamninga sem visa ekki til hlutabréfa sem undirliggjandi eigna. Ad pvi er vardar afleidur sem falla undir
vidskiptaskylduna, svo sem skiptasamninga, par sem vextir eru undirliggjandi pattur, er ekkert félag sem geti gefid ut
videigandi reikningsskil. Birtingarskylda hvilir aftur & moti & utgefendum afleidusamninga pegar undirliggjandi eign er
verdbréf. 1 Bandarikjunum myndi petta adeins varda valrétti 4 verdbréf eda verdbréfaskiptasamninga. Valréttir &
verdbréf geta adeins gengid kaupum og sélum & verdbréfamorkudum undir 16gsogu verdbréfa- og kauppingsnefndar
Bandarikjanna (Securities and Exchange Commission (SEC)), og pvi hvorki & tilnefndum samningsmérkudum né
vettvongum fyrir skiptasamninga. Verdbréfaskiptasamningar geta gengid kaupum og sélum a vettvangi fyrir verdbréfa-
skiptasamninga en peir luta reglum verdbréfa- og kauppingsnefndarinnar. pegar undirliggjandi verdbréf verdbréfa-
skiptasamninga er tekid til vidskipta & innlendum bandariskum verdbréfamarkadi fellur utgefandi pess undir kréfur um
skyrslugjof skv. a-1id 13. balks laga um verdbréfamarkadi og verdur ad birta &rleg reikningsskil og arshlutareikningsskil,
en bandariskur reglurammi hefur skyrar, itarlegar og sértaekar krofur um birtingu peirra, og frjals adgangur almennings
ad peim er tryggour med EDGAR-kerfinu & vefsetri verdbréfa og kauppingsnefndarinnar. par af leidandi er tryggt ad
fjarfestar njota vidteekrar verndar.

21)  Samkvamt fjorda skilyrdinu sem er sett fram i d-lid 4. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 verdur lagarammi
pridja lands ad tryggja gagnsai og heilleika markadar fyrir tilstilli reglna sem taka & markadssvikum i formi
innherjavidskipta og markadsmisnotkunar.

22)  Légin um hrdvoruvidskipti og CFTC-reglugerdirnar koma & heildsteedum regluramma til ad tryggja heildarvirkni
markadar og koma i veg fyrir innherjavidskipti og markadsmisnotkun. Rammi pessi bannar, og veitir nefndinni um
vidskipti med framtidarsamninga um hravéru heimild til ad beita framfylgdaradgerdum gegn, framferdi sem geti valdio
roskun & starfsemi markada, t.d. verdhagradingu og dreifingu rangra eda villandi upplysinga (I6g um hravéruvidskipti
88 6(c) og 9(a)(2), 88 180.1 og 180.2 i reglugerdum framkvemdastjornarinnar), brotum gegn vidskiptahattum (16g um
hravoruvidskipti 8§ 4c(a)(1)-(2)), tiltekinni, skadlegri hattsemi sem geeti skadad skipulega framkveemd vidskipta (16g
um hravoruvidskipti 8 4c(a)(5)) og notkun eda tilraun til ad nota kerfi, binad eda klaki til ad svikja og pretta (16g um
hravoruvidskipti 8 6(c)(1), 17 CFR § 180.1 i reglugerdum framkveemdastjérnarinnar). Vidskipti & grundvelli 6l6glega
fenginna innherjaupplysinga eda med pvi ad brjéta gegn nuverandi skyldu til ad birta mikilveegar, Gopinberar
upplysingar kann einnig ad vera brot & 16gum um hravéruvidskipti. Tilnefndum samningsmérkudum og vettvdngum
fyrir skiptasamninga ber skylda til ad fylgjast med mérkudum sinum til ad studla ad pvi ad vidskipti Iuti vidvarandi og
skilvirku eftirliti og til ad greina og koma i veg fyrir a0 starfsemi sé hagratt & 6ldglegan hatt sem geeti leitt til
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verdbrenglunar eda markadsmisnotkunar. I aztlun nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru um
reglulegar endurskodanir & pvi hvort farid sé ad reglum (RER) er lagt mat & eftirlits- og agaaetlanir tilnefnds
samningsmarkadar. Samberileg astlun er i métun fyrir vettvanga fyrir skiptasamninga. Enn fremur getur nefnd um
vidskipti med framtidarsamninga um hravoru, hvenar sem er og ad eigin frumkveedi, 6skad eftir pvi ad tilnefndur
samningsmarkadur eda vettvangur fyrir skiptasamninga syni fram & ad hann uppfylli skyldur tilnefnds samnings-
markadar eda vettvangs fyrir skiptasamninga samkvaemt l6gum um hravoruvidskipti eda CFTC-reglugerdum.

23)  Nidurstadan er pvi ad ramminn sem gildir um tilnefnda samningsmarkadi og vettvanga fyrir skiptasamninga i
Bandarikjunum tryggi gagnsei og heilindi & markadi med reglum sem taka & markadssvikum i formi innherjavidskipta
og markadsmisnotkunar.

24)  bvi ma draga pa alyktun ad tilnefndir samningsmarkadir og vettvangar fyrir skiptasamninga hliti lagalega bindandi
krofum sem eru jafngildar kréfunum fyrir vidskiptavettvanga, sem leida af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerd (ESB)
nr. 596/2014 og reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og falla undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i pvi pridja landi.

25)  Vidskiptavettvangar i pridja landi geta, i samreemi vid d-lid 1. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, fengid
vidurkenningu sem jafngildir, ad pvi tilskildu ad pridja landid hafi yfir ad rdda skilvirku, jafngildu kerfi til
vidurkenningar & vidskiptavettvongum sem er heimilt skv. tilskipun 2014/65/ESB ad taka til vidskipta, eda vera
vettvangur fyrir vidskipti med, afleidur sem lyst hefur verid yfir ad falli undir vidskiptaskylduna i pvi pridja landi an
pess ad pad feli i sér einkarétt.

26)  Nefnd um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru hefur heimild, skv. g-lid 5. pattar h, i 16gum um hrévéru-
vidskipti, til ad undanskilja vettvanga fyrir skiptasamninga fra skraningu ef nefndin kemst ad peirri nidurstédu ad
vettvangarnir falli undir sambeerilegt, vidtekt eftirlit og reglur & samsteedugrunni af halfu innlendra, par til berra
yfirvalda i heimalandi vettvangsins. Nefnd um vidskipti med framtidarsamninga um hravoéru er falid vald, i samraemi vid
g-lid 5. péttar h, til ad undanskilja alla skipulega markadi, markadstorg fjarméalagerninga og skipulega vio-
skiptavettvanga sem framkvemdastjornin hefur tilkynnt i formi akvordunar pegar nefndin um vidskipti med
framtidarsamninga um hravoru hefur dkvedio ad hinir tilkynntu vettvangar falli undir sambarilegt og vidtaekt eftirlit og
reglur & samstaedugrunni.

27) 1 sameiginlegri yfirlysingu formanns nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru og varaforseta
framkveemdastjérnar Evrépusambandsins sem ber abyrgd & fjarmalapjonustu er sett fram nalgun nefndar um vidskipti
med framtidarsamninga um hravéru vardandi undanpéagu fyrir vidskiptavettvanga i ESB. Samstarfsradstafanir til ad
tryggja skilvirk upplysingaskipti og samhafingu eftirlitsstarfsemi milli l16gbeerra landsyfirvalda sem bera abyrgd a
starfsleyfum og eftirliti med vidurkenndum vidskiptavettvongum i ESB og nefndar um vidskipti med framtidarsamninga
um hravéru koma einnig til fyllingar pessari akvordun.

28)  Nidurstadan er pvi ad laga- og eftirlitsrammi Bandarikjanna kvedi & um skilvirkt, jafngilt kerfi til vidurkenningar &
vidskiptavettvongum med starfsleyfi samkvamt tilskipun 2014/65/ESB ad taka til vidskipta, eda eiga vidskipti med,
afleidur sem lyst hefur verid yfir ad falli undir kréfu um framkveemd vidskipta i Bandarikjunum, an pess ad pad feli i sér
einkarétt.

29)  Med &kvordun pessari er akvardad hefi vidskiptavettvanga i pridja landi til ad heimila fjarhagslegum og 6fjarhagslegum
métadilum med stadfestu i Sambandinu ad fara ad vidskiptaskyldu sinni pegar peir stunda vidskipti med afleidur &
vettvangi i pridja landi. Akvordun pessi hefur pvi ekki anhrif & getu fjarhagslegra og Gfjarhagslegra motadila med
stadfestu i Sambandinu til ad stunda vidskipti med afleidur sem falla ekki undir vidskiptaskylduna i samreemi vid 32. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 & vidskiptavettvéngum i pridja landi.

30)  Pbessi akvordun byggist & grundvelli lagalega bindandi krafna um tilnefnda samningsmarkadi og vettvanga fyrir
skiptasamninga sem gilda i Bandarikjunum pegar pessi akvordun er sampykkt. Framkvaemdastjornin atti 4&fram ad hafa
reglulegt eftirlit med proun laga- og eftirlitsradstafana fyrir pessa vidskiptavettvanga, markadspréun, skilvirkni
eftirlitssamstarfs i tengslum vid eftirlit, framfylgd og uppfyllingu skilyrdanna og med pvi hvort skilyrdin, sem pessi
akvoroun byggist &, hafi verid uppfyllt.

31)  Regluleg endurskodun a fyrirkomulagi laga og eftirlits i Bandarikjunum sem gildir um tilnefnda samningsmarkadi og
vettvanga fyrir skiptasamninga med starfsleyfi par og markadsproun etti ekki ad hafa ahrif & madguleika
framkveemdastjérnarinnar til ad radast i sérstaka endurskodun, hvenar sem er, ef videigandi préun gerir pad naudsynlegt
fyrir framkveemdastjérnina ad endurmeta jafngildid sem sampykkt er med pessari akvordun. Slikt endurmat geeti leitt til
nidurfellingar & pessari akvoroun.

32)  Raostafanirnar, sem kvedio er a um i pessari akvoroun, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.
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SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1. gr.

AQd pvi er vardar 4. mgr. 28. gr. reglugeroar (ESB) nr. 600/2014, skal laga- og eftirlitsrammi Bandarikjanna, sem gildir um
tilnefnda samningsmarkadi og vettvanga fyrir skiptasamninga med starfsleyfi par og settur er fram i vidaukanum, talinn
jafngildur kréfunum sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 fyrir vidskiptavettvanga eins og skilgreindir eru i
tilskipun 2014/65/ESB.

2.gr.

Akvordun pessi 88last gildi daginn eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 5. desember 2017.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



11.5.2023 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 37/7

VIDAUKI

Tilnefndir samningsmarkadir sem teljast jafngildir vidskiptavettvéngum eins og skilgreindir eru i tilskipun
2014/65/ESB:

a) Cantor Futures Exchange, L.P.

b) CBOE Futures Exchange, LLC

c) Chicago Board of Trade (Board of Trade of the City of Chicago, Inc.)
d) Chicago Mercantile Exchange, Inc.

e) Commodity Exchange, Inc.

f)  Eris Exchange, LLC

g) ICE Futures U.S,, Inc.

h) Minneapolis Grain Exchange, Inc.

i. Nasdaq Futures, Inc.

j)  New York Mercantile Exchange, Inc.

k) Nodal Exchange, LLC

1)  North American Derivatives Exchange, Inc.
m) OneChicago LLC

n) TrueEX LLC

Vettvangar fyrir skiptasamninga sem teljast jafngildir vidskiptavettvéngum eins og skilgreindir eru i tilskipun
2014/65/ESB:

a) 360 Trading Networks, Inc.

b) Bats Hotspot SEF, LLC

c) BGC Derivatives Markets, L.P.
d) Bloomberg Services LLC

e) Chicago Mercantile Exchange, Inc.
f)  Clear Markets North America, Inc.
g) DWSEFLLC

h) FTSEFLLC

i. GFI Swaps Exchange LLC

i) GTXSEFLLC

k) ICAP SEF (US) LLC

) ICE Swap Trade LLC

m) LatAm SEF, LLC

n) LedgerX LLC

0) MarketAxess SEF Corporation
p) Seed SEFLLC

q) SwapExLLC

r) TeraExchange, LLC

s) Thomson Reuters (SEF) LLC
t) tpSEF Inc.

u) Tradition SEF, Inc.

v. TrueEXLLC

w) TWSEFLLC



