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FRAMKVAMDARAKVORDUN FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2023/EES/26/11
(ESB) 2016/2278

fra 15. desember 2016

um jafngildi regluramma um midleega métadila i Sameinudu arabisku furstademunum
i samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

(1) Ferlio vid vidurkenningu & midleegum métadilum med stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midleegum maotadilum med stadfestu og starfsleyfi i pridju 16ndum, sem hafa
eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem meelt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita stddustofnunaradilum eda
vidskiptavettvongum, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stédustofnunarpjénustu. Vidurkenningarferlid og dkvardanir um
jafngildi, sem par er kvedid & um, studla pvi ad pvi ad na pvi meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ad draga
Ur kerfisahattu med pvi ad auka notkun & éruggum og traustum midleegum motadilum til ad st6dustofna OTC-
afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu motadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i pridja landi.

(2)  Til ao lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega motadila etti
gildandi fyrirkomulag laga og eftirlits i megindrattum ad hafa somu ahrif og krofur Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem paer né fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga og
eftirlits i Sameinudu arabisku furstademunum (UAE) tryggi ad midlaegir motadilar med stadfestu og starfsleyfi par
valdi ekki stodustofnunaradilum og vidskiptavettvangi med stadfestu i Sambandinu meiri &haettu en sidarnefndi adilinn
geti stadid frammi fyrir vegna midlegra motadila med stadfestu i Sambandinu og valdi, af pessum sékum, ekki
Oasettanlegri kerfisdheaettu i Sambandinu. bvi @tti einkum ad taka tillit til pess ad marktekt minni &hatta felst i
stodustofnunarstarfsemi sem fram fer & fjarmalamorkudum sem eru minni en fjarmalamarkadur Sambandsins.

(3) [ samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prji skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midleega métadila med starfsleyfi par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

4) Samkvaemt fyrsta skilyrdinu verdur midlaegur métadili med starfsleyfi i pridja landi ad fara ad lagalega bindandi kréfum
sem eru jafngildar kréfunum sem melt er fyrir um i IV. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

(5) Lagalega bindandi kréfur Sameinudu arabisku furstademanna um midleega métadila med starfsleyfi par samanstanda af
reglugerdunum sem yfirvald verdbréfa og hravara (Securities and Commodities Authority (SCA)) i Sameinudu arabisku
furstadeemunum hefur gefid ut (hér eftir ,reglugerdirnar®). I reglugerdunum eru settar fram krofur sem midlegir
motadilar verda ad uppfylla & aframhaldandi grundvelli til ad geta veitt stédustofnunarpjonustu i Sameinudu arabisku
furstadeemunum. bar samanstanda af akvordun nr. 157/R fra 2005, par sem stodustofnunarstofnun er skilgreind, og
akvoroun stjornar yfirvalds verdbréfa og hravara nr. 11 fra 2015 par sem settar eru fram krofur til midleegra métadila.
Midleegir motadilar med stadfestu i Sameinudu arabisku furstadeemunum verda ad hafa starfsleyfi fra yfirvaldi verdbréfa
og hravara.

(6)  Yfirvald verdbréfa og hravara hefur gefid Gt reglugerd (akvordun stjérnar yfirvalds verdbréfa og hravara nr. 11 fra 2015)
par sem pess er krafist ad midlaegir moétadilar med starfsleyfi i Sameinudu arabisku furstademunum fari ad megin-
reglunum um innvidi fjarmalamarkada (PFMIs) sem gefnar voru Ut af greidslu- og uppgjérsnefndinni (2) og Alpjéda-
samtokum eftirlitsadila & verdbréfamarkadi i april 2012.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 342, 16.12.2016, bls. 68. Hennar var getid i akvoérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 83/2019
frd 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmélapjonusta) vid EES-samninginn, sj& EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 44, 2.7.2020, bls. 77.

(f) Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.

(®» Greidslu- og uppgjorsnefndin breytti heiti sinu frA og med 1. september 2014 i greidslu- og markadsinnvidanefndin (e. Committee on
Payment and Market Infrastructures).
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@) Samkvaemt reglugerdunum skulu midleegir métadilar sampykkja innri reglur og verklagsreglur til ad tryggja ad farid sé
ad 6llum videigandi krofum sem taka til allra videigandi patta sem tengjast starfsemi peirra, p.m.t. verndarradstofunum
til ad styra Gtlana-, lausafjar- og rekstrarahattu. Yfirvald verdbréfa og hravara parf ad sampykkja pessar innri reglur og
verklagsreglur. bar ad auki ma ekki breyta innri reglum og verklagsreglum ef yfirvald verdbréfa og hravara andmeelir
fyrirhugudum breytingum. bar ad auki er adferdafreedin vid Utreikning & fjarmagni og svidsmyndum alagspréfa, sem
midleegur métadili beitir, med fyrirvara um sampykki yfirvalds verdbréfa og hravara.

(8) Hinar lagalega bindandi krofur sem gilda um midlaega métadila med starfsleyfi i Sameinudu arabisku furstadeemunum
eru pvi tviskiptar. I grundvallarreglunum i reglugerdunum, einkum akvérdun stjornar yfirvalds verdbréfa og hravara
nr. 11 fra 2015, eru settir fram meginstadlar sem midlaegir métadilar verda ad uppfylla til ad fa leyfi til ad veita
stodustofnunarpjonustu i Sameinudu arabisku furstademunum. bessar reglugerdir eru fyrra prepid i hinum lagalega
bindandi kréfum i Sameinudu arabisku furstadeemunum. Innri reglur og verklagsreglur midlaegra métadila eru seinna
prepid i hinum lagalega bindandi kréfum i Sameinudu arabisku furstadeemunum. Yfirvald verdbréfa og hravara metur ad
hve miklu leyti hinir midleegu moétadilar fara ad reglugerdunum og meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada. pegar
yfirvald verdbréfa og hravara hefur sampykkt innri reglurnar og verklagsreglurnar verda peer lagalega bindandi fyrir
hina midlaegu motadila.

(9)  Vio mat 4 jafngildi fyrirkomulags laga og eftirlits, sem gildir um midleega métadila med stadfestu i Sameinudu arabisku
furstadeemunum, etti einnig ad taka tillit til nidurstddu aheettumildunar sem pad tryggir med tilliti til umfangs &hattu
sem stddustofnunaradilar og vidskiptavettvangar med stadfestu i Sambandinu standa frammi pegar peir taka patt i
pessum adilum. Nidurstada aheettumildunar &kvardast baedi af umfangi ahettu, sem felst i stddustofnunarstarfseminni
sem hlutadeigandi midlaeegur motadili framkveemir, sem er had steerd fjarmalamarkadar sem hann starfar 4, og hversu vel
fyrirkomulagi laga og eftirlits, sem gildir um midleega métadila, tekst ad milda viokomandi ahattu. Til ad nd fram
jafngildri nidurst6du ahaettumildunar er naudsynlegt ad gera strangari kréfur um aheattumildun til midleegra moétadila
sem stunda starfsemi sina & steerri fjirmalamérkudum par sem innbyggd aheetta er meiri en fyrir midleega maétadila sem
stunda starfsemi sina & minni fjarmalamérkudum sem hafa minni innbyggda ahettu.

(10)  Fjarmalamarkadurinn, par sem midlegir moétadilar med starfsleyfi i Sameinudu arabisku furstademunum stunda
stodustofnunarstarfsemi sina, er umtalsvert minni en s& markadur par sem midlegir motadilar med stadfestu i
Sambandinu stunda starfsemi sina. A undanférnum premur arum hefur heildarverdmeti afleiduvidskipta sem stédu-
stofnud hafa verid i Sameinudu arabisku furstademunum verid minna en 1% af heildarverdmeeti afleiduvidskipta sem
stodustofnud hafa verid i Sambandinu. Af pessum sékum hefur patttaka i midleegum métadilum, med stadfestu i
Sameinudu arabisku furstademunum, i fér med sér marktekt minni ahattu fyrir stddustofnunaradila og vio-
skiptavettvanga med stadfestu i Sambandinu en péatttaka i midleegum métadilum sem hafa starfsleyfi i Sambandinu.

(11) Fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um midleega motadila, med stadfestu i Sameinudu arabisku furstademunum,
getur pvi talist vera jafngilt ef pad getur mildad pessa minni ahattu. Reglugerdirnar sem gilda um midleega motadila
med starfsleyfi i Sameinudu arabisku furstadeemunum, sem studdar eru af innri reglum og verklagsreglum sem hrinda i
framkveemd meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada, milda hina minni dhattu sem er fyrir hendi i Sameinudu
arabisku furstademunum og na fram nidurstdédu ahaettumildunar sem er jafngild peirri sem leitast er vid ad na fram med
reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

(12)  Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Sameinudu arabisku furstadeemunum tryggi ad midlegir métadilar,
sem hafa starfsleyfi par, uppfylli lagalega bindandi kréfur sem eru jafngildar peim sem melt er fyrir um i IV. balki
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

(13) Samkveemt 6dru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits i
Sameinudu arabisku furstadeemunum, ad pvi er vardar midleega mdtadila sem hafa starfsleyfi par, ad kveda a um
skilvirkt eftirlit med peim, sem og framfylgd & aframhaldandi grundvelli.

(14) Yfirvald verdbréfa og hravara annast eftirlit med midleegum moétadilum med starfsleyfi i Sameinudu arabisku
furstadeemunum. Yfirvald verdbréfa og hravara hefur vald til ad hafa vidvarandi eftirlit med pvi hvort midlagir
métadilar uppfylla par lagalega bindandi kréfur sem um pa gilda. I pessu sambandi getur yfirvald verdbréfa og hravara
krafist upplysinga frad midleegum métadilum, framkveemt vettvangsskodanir, gefid Gt fyrirmali um ad beta Gr brotum
eda mogulegum brotum & varfaerniskrofunum eda peim venjum sem strida gegn snurdulausri starfsemi fjarmala-
markadanna og skipad midleegum métadilum ad koma & fot innra eftirliti og ahettustyringarrddstéfunum. Yfirvald
verdbréfa og hravara getur einnig vikio stjérninni fra sem og adilum tiltekinna nefnda og 6dru starfsfolki midlaega
métadilans. Enn fremur hefur yfirvald verdbréfa og hravara valdheimild til ad afturkalla starfsleyfi hins
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midlega métadila. Yfirvald verdbréfa og hravara getur einnig beitt midleega métadila vidurldgum og sektum ef peir fara
ekki ad lagalega bindandi kréfum sem gilda um pa.

(15) Nidurstadan er pvi a0 midlegir motadilar med starfsleyfi i Sameinudu arabisku furstademunum falli undir skilvirkt
eftirlit og framfylgd & vidvarandi grunni.

(16) Samkveemt pridja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits i
Sameinudu arabisku furstadeemunum ad fela i sér skilvirkt, jafngilt kerfi til ad vidurkenna midleega moétadila med
starfsleyfi samkvamt lagareglum pridja lands (,,midleegir motadilar pridja lands®).

(17)  Yfirvald verdbréfa og hravara getur vidurkennt midleega métadila sem eru med starfsleyfi i pridja landi, par sem
fyrirkomulag laga og eftirlits tryggir sambarilega nidurstédu og pa sem fyrirkomulag laga og eftirlits i Sameinudu
arabisku furstademunum tryggir. Par ad auki skulu midlegir motadilar pridja lands falla undir skilvirkt eftirlit sem
tryggir ad farid sé ad gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits. Einnig er pess krafist ad gert sé samkomulag milli
Sameinudu arabisku furstademanna og l6gbeers eftirlitsyfirvalds midleegs motadila pridja lands sem saekir um til ad unnt
sé ad veita vidurkenningu.

(18) Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Sameinudu arabisku furstadeemunum kvedi & um skilvirkt, jafngilt
kerfi til vidurkenningar & midleegum matadilum pridja lands.

(19)  pessi &kvordun er gerd a grundvelli lagalega bindandi krafna, ad pvi er vardar midlega métadila, sem gilda i Sameinudu
arabisku furstademunum pegar pessi akvoroun er sampykkt. Framkvemdastjornin atti, i samstarfi vid Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, ad hafa afram reglulegt eftirlit med préun laga- og eftirlitsramma fyrir midlega
métadila i Sameinudu arabisku furstademunum, og pvi hvort skilyrdin, sem pessi akvordun byggist 4, hafi verid

uppfylit.

(20)  Regluleg endurskodun & gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits i Sameinudu arabisku furstadeemunum vegna midlaegra
métadila sem hafa starfsleyfi par atti ekki ad hafa ahrif & moguleika framkveemdastjérnarinnar til ad gera sérstaka
endurskodun hvenar sem er utan hinnar almennu endurskodunar, ef vidkomandi préun gerir pad naudsynlegt fyrir
framkveemdastjérnina ad endurmeta jafngildid sem var sampykkt med pessari akvordun. Slikt endurmat geeti leitt til
nidurfellingar & pessari akvordun.

(21) Réostafanirnar, sem kvedid er 4 um i pessari akvordun, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORBDUN PESSA:

1.9r.

Ad pvi er vardar 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits i Sameinudu arabisku
furstademunum, sem samanstendur af reglugerdunum sem yfirvald verdbréfa og hravara i Sameinudu arabisku furstademunum
hefur gefid Ut, eins og aukid er vid paer med beitingu meginreglna um innvidi fjarmalamarkada sem sampykktar voru med
akvordun stjornar yfirvalds verdbréfa og hravara nr. 11 fr4 2015, og gilda um midlseega mdtadila sem hafa starfsleyfi par, vera
jafngilt krfunum sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2.gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hn birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 15. desember 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



