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FRAMKVAMDARAKVORDUN FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2023/EES/26/08
(ESB) 2016/2275

fra 15. desember 2016

um jafngildi regluramma um midleega métadila i Japan i samraemi vid reglugerd
Evroépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Ferlid vid vidurkenningu & midleegum maétadilum med stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midleegum motadilum med stadfestu og starfsleyfi i pridju I16ndum, sem hafa
eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem malt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita stédustofnunaradilum eda
vidskiptavettvongum, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stédustofnunarpjonustu. Vidurkenningarferlid og akvéréun um
jafngildi, sem par er kvedid & um, studlar pvi ad pvi ad né pvi meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ad draga
Ur kerfisahaettu med pvi ad auka notkun & 6ruggum og traustum midleegum maétadilum til ad stédustofna OTC-
afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu métadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i pridja landi.

(2)  Til ao lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega motadila etti
gildandi fyrirkomulag laga og eftirlits i megindrattum ad hafa sému éahrif og kréfur Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem per na fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga og
eftirlits i Japan tryggi ad midleegir métadilar, sem hafa stadfestu og starfsleyfi par, valdi ekki stédustofnunaradilum og
vidskiptavettvangi med stadfestu i Sambandinu meiri aheettu en sidarnefndi adilinn geeti stadid frammi fyrir vegna
midleegra motadila sem hafa stadfestu i Sambandinu og valdi, af pessum s6kum, ekki dasettanlegri kerfisdhattu |
Sambandinu. bvi etti einkum ad taka tillit til pess ad marktaekt minni dhatta felst i stodustofnunarstarfsemi sem fram fer
& fjarmalamdrkudum sem eru minni en fjarmalamarkadur Sambandsins.

(3) i samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prjd skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midleega métadila med starfsleyfi par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

(4) Samkvaemt fyrsta skilyrdinu verdur midlaegur métadili med starfsleyfi i pridja landi ad fara ad lagalega bindandi kréfum
sem eru jafngildar krofunum sem meelt er fyrir um i IV. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

(5) Hinar lagalega bindandi krofur Japans ad pvi er vardar midleega métadila med starfsleyfi par, samanstanda af 16gunum
um fjarmalagerninga og kauphallir frd 2006 (the Financial Instruments and Exchange Act (FIEA)) sem koma & fot
eftirlitsramma fyrir stofnanir sem st6dustofna verdbréf og fjarmalaafleidur, og l6gunum frd 2009 um hravéruafleidur
(the Commaodity Derivatives Act (CDA)) sem kveda a um eftirlitsramma fyrir stofnanir sem stédustofna vidskipti med
hravorur. Nlverandi akvordun tekur adeins til fyrirkomulagsins sem sett er fram i [6gunum um hravoruafleidur fyrir
stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur (CTCO). 1 16gunum um hréavéruafleidur eru settar fram kréfur sem
stofnanir sem stddustofna vidskipti med hravorur verda ad uppfylla & aframhaldandi grundvelli til ad geta veitt
stodustofnunarpjonustu i Japan. Stofnanir sem stddustofna vidskipti med hravorur verda ad fa starfsleyfi hja 16gbaerum
rddherra. Logbaer radherra getur sett skilyroi fyrir leyfisveitingu til handa stofnunum sem stédustofna vidskipti med
hravorur. Landbunadar-, skogrektar og sjavarGtvegsradherra (MAFF) er légbeer radherra stofnana sem eingdngu
stodustofna vidskipti med hravorur & hrdvorumoérkudum sem falla undir valdsvid hans. Efnahags-, vidskipta- og
idnadarradherra (MET]I) er 16gbaer radherra stofnana sem eingdngu stdédustofna vidskipti med hravorur & hravérumork-
udum sem falla undir valdsvid hans. Hvad vardar adrar stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravorur eru badi
landbunadar-, skogreektar- og sjavaritvegsradherra og efnahags-, vidskipta- og idnadarradherra hinir 16gbaeru radherrar.

(6) P& birtu landblnadar-, skogreektar- og sjavardtvegsradherra og efnahags-, vidskipta- og idnadarradherra, i névember 2014,
,QGrundvallarreglur um eftirlit med stofnunum sem stddustofna vidskipti med hravorur (Basic Guidelines on

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 342, 16.12.2016, bls. 57. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 83/2019
fra 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vié EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjérnartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 44, 2.7.2020, bls. 77.

(f) Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
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Supervision of Commodity Clearing Organisations) (,,vidmidunarreglurnar®) par sem nanar er greint fra eftir-
litsrammanum um stofnanir sem stddustofna vidskipti med hravérur med tilliti til meginreglnanna um innvidi
fjarmalamarkada (Principles for Financial Markets Infrastructures (PFMI)) sem greidslu- og uppgjoérsnefndin birti i
april 2012 (1) asamt Alpjédasamtdkum eftirlitsadila & verdbréfamarkadi, einkum hvernig stofnanir sem stédustofna
vidskipti med hravérur verda ad fara ad I6gum um hravoruafleidur. Vidmidunarreglunum er hrundid i framkveemd i
innri reglum og verklagsreglum stofnana sem stédustofna vidskipti med hravérur.

@) Samkvamt grunnreglunum verda stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur ad taka upp eigin reglur um g6da
vidskiptaheetti - innri reglur og verklagsreglur stofnana sem stédustofna vidskipti med hravérur - sem uppfylla gildandi
16g og reglur og gera pad mogulegt ad vidskipti med afleidur eigi sér stad a tilhlydilegan og traustan hatt. Eigin reglur
um go6da vidskiptahatti tryggja lika ad fjarhagsstada stofnana sem stdoustofna vidskipti med hravérur dugi til ad
stodustofna hravdrur, ad veentar tekjur og Gtgjold hvad vardar vidskipti stofnana sem stédustofna vidskipti med hravorur
séu hagstaedar, ad starfsfolk stofnana sem stodustofna vidskipti med hravorur bui yfir negjanlegri pekkingu og reynslu
til a0 stjorna stddustofnun hravara & videigandi hatt og af éryggi, og ad uppbygging og kerfi stofnana sem stddustofna
vidskipti med hravorur séu neegilega proud til ad uppgjor geti gengid fyrir sig & fullnegjandi hatt. Logbar radherra parf
ad sampykkja pessar innri reglur og verklagsreglur, og pbeim ma ekki breyta ef hann er peim métfallinn.

(8) Hinar lagalega bindandi kréfur sem gilda um stofnanir sem stddustofna vidskipti med hravérur med starfsleyfi i Japan
eru pvi tviskiptar. T grundvallarreglum fyrir stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur, sem settar eru fram i
meginreglunum, er melt fyrir um meginstadla sem stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravorur verda ad uppfylla
til ad fa starfsleyfi til a0 veita stodustofnunarpjonustu i Japan (kallast saman ,,meginreglurnar®). Pessar meginreglur eru
fyrra prep lagalega bindandi krafna i Japan sem gilda um stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravorur. Til ad syna
fram & ad farid sé ad meginreglunum skulu stofnanir sem stodustofna vidskipti med hravorur leggja innri reglur og
verklagsreglur sinar fyrir 16gbaeran radherra til sampykkis. Pessar innri reglur og verklagsreglur eru annad prep hinna
lagalega bindandi krafna i Japan sem gilda um stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur, sem skulu veita
itarlega forskrift ad pvi er vardar med hvada heatti umsdknarstofnunin um ad stédustofna vidskipti med hravorur
uppfyllir pessa stadla i samremi vid vidomidunarreglurnar. Enn fremur innihalda innri reglur og verklagsreglur
stofnananna sem stddustofna vidskipti med hravorur, vidbotardkvaedi sem beeta vid meginreglurnar. Efnahags-,
vidskipta- og idnadarrddherra og landblinadar-, skograektar- og sjavardtvegsradherra meta hvort stofnun sem
stddustofnar vidskipti med hravorur uppfyllir pessa stadla, sem og meginreglurnar um innvidi fjarmalamarkada. pegar
l6gbaer rddherra hefur sampykkt innri reglurnar og verklagsreglurnar verda peer lagalega bindandi fyrir stofnunina sem
stodustofnar vidskipti med hravorur.

(9)  Vio mat & jafngildi fyrirkomulags laga og eftirlits, sem gildir um stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravorur sem
komid er & fot i Japan, etti einnig ad taka tillit til nidurstddu ahattumildunar sem pad tryggir med filliti til umfangs
ahaettu sem stddustofnunaradilar og vidskiptavettvangar med stadfestu i Sambandinu standa frammi pegar peir taka patt
i pessum adilum. Nidurstada ahattumildunar akvardast badi af umfangi ahettu, sem felst i stddustofnunarstarfseminni
sem hlutadeigandi midleegur maétadili framkveemir og er had sterd fjarmalamarkadar sem hann starfar &, og hversu vel
fyrirkomulagi laga og eftirlits, sem gildir um midleega métadila, tekst ad milda viokomandi ahattu. Til ad na fram
jafngildri nidurst6du ahaettumildunar er naudsynlegt ad gera strangari kréfur um ahattumildun til midleegra métadila
sem stunda starfsemi sina & steerri fjirmalamérkudum par sem innbyggd &hetta er meiri en fyrir midlaega métadila sem
stunda starfsemi sina & minni fjarmalamérkudum sem hafa minni innbyggda ahattu.

(10)  Fjarmalamarkadurinn par sem stofnanir sem stodustofna vidskipti med hravorur og eru med starfsleyfi i Japan stunda
stodustofnunarstarfsemi sina er umtalsvert minni en sa markadur par sem midlegir moétadilar med stadfestu i
Sambandinu stunda starfsemi sina. A undanférnum premur &rum hefur heildarverdmeti afleiduvidskipta, sem
stodustofnud hafa verid i Japan, verid minna en 2% af heildarverdmeeti afleiduvidskipta sem stodustofnud hafa verid i
Sambandinu. bvi hefur patttaka i stofnunum sem stédustofna vidskipti med hravérur i Japan i for med sér marktaekt
minni ahaettu fyrir stédustofnunaradila og vidskiptavettvanga med stadfestu i Sambandinu en patttaka i midleegum
métadilum sem hafa starfsleyfi i Sambandinu.

(11)  Fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur med stadfestu i Japan
getur pvi talist vera jafngilt ef pad er fullnaegjandi til ad milda pessa minni ahattu. Meginreglurnar sem gilda um
stofnanir sem stodustofna vidskipti med hravérur med stadfestu i Japan, sem studdar eru af innri reglum og
verklagsreglum peirra sem hrinda i framkveemd meginreglunum um innvidi fijarméalamarkada, milda hina minni &hattu
sem er fyrir hendi i Japan og na fram nidurstddu dhaettumildunar sem er jafngild peirri sem leitast er vid ad n& fram med
reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

(12)  Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits i Japan tryggi ad stofnanir sem stodustofna vidskipti med hravorur,
sem hafa starfsleyfi par, uppfylli lagalega bindandi kréfur sem eru jafngildar kréfunum sem malt er fyrir um i 1V. balki
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

(1) Greidslu- og uppgjorsnefndin breytti heiti sinu frd og med 1. september 2014 i greidslu- og markadsinnvidanefndin.
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(13)  Samkveemt 6dru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits i Japan,
ad pvi er vardar midleega métadila sem hafa starfsleyfi par, ad kveda & um skilvirkt eftirlit og framfylgd & aframhaldandi
grundvelli.

(14) Eftirlit med stofnunum sem stddustofna vidskipti med hravérur og eru med starfsleyfi i Japan annast efnahags-,
vidskipta- og idnadarradherra og landblnadar-, skégreektar- og sjavaritvegsradherra, innan viokomandi valdsvida sinna,
innan valdsvids hvors raduneytis. Efnahags-, vioskipta- og ionadarradherra og landblUnadar-, skograektar- og
sjavartvegsradherra geta gefid stofnunum sem stédustofna vidskipti med hravérur og stédustofnunaradilum peirra
fyrirmali um ad leggja fram skyrslur eda efni um eignir peirra eda vidskipti. Efnahags-, vioskipta- og ionadarradherra
og landbunadar-, skograektar- og sjavarttvegsradherra geta einnig gert eftirlitsdttektir a stofnunum sem stédustofna
vidskipti med hravorur og stédustofnunaradilum peirra, p.m.t. & bokhaldi og skjélum eda hverjum 6drum peetti sem
tengist vidskiptum peirra. Efnahags-, vidskipta- og ionadarradherra og landbinadar-, skograktar- og sjavaritvegs-
radherra geta gefid stofnunum sem stddustofna vidskipti med hravorur fyrirmali, ef peir telja pad naudsynlegt og
videigandi, um rétta og areidanlega framkveaemd stédustofnunarpjonustu, um ad breyta félagssamningum sinum, reglum
um gboa vidskiptahatti og 60rum reglum, breyta vidskiptaadferoum sinum eda gripa til naudsynlegra radstafana til a0
beta vidskiptapjonustu eda astand eigna sinna. Efnahags-, vioskipta- og idnadarradherra og landblinadar-, skograektar-
0g sjavarutvegsradherra geta einnig beitt stofnanir sem stddustofna vidskipti med hravorur, vidurlégum og sektum ef
peer fara ekki ad gildandi akveedum.

(15) Nidurstadan er pvi ad stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur med starfsleyfi i Japan falli undir skilvirkt
eftirlit og framfylgd & vidvarandi grunni.

(16)  Samkveemt pridja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits i
Japan ad fela i sér skilvirkt, jafngilt kerfi til ad vidurkenna midlega mdétadila sem hafa starfsleyfi samkvaemt lagareglum
pridja lands (,,midleegir métadilar pridja lands*).

(17)  Midlegir métadilar pridja lands geta sott um starfsleyfi sem stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravorur, er gerir
peim kleift ad veita sému pjonustu i Japan og peir hafa leyfi til ad veita i pridja landinu. Fjarmalaeftirlit Japans (The
Japan Financial Services Agency (JFSA)) hefur valdheimild til ad tilgreina hravorur, i samradi vid radherrann sem hefur
16gsdgu yfir hrdvérumarkadi, sem hagt er ad hafa vidskipti med & markadi med fjarmalagerninga (FIM) samkvamt
japonskum 16gum um fjarmélagerninga og kauphallir. Pegar midleegir métadilar pridja lands stédustofna slika tilnefnda
samninga sem vidskipti eru med 4 markadi fyrir fjarmalagerninga getur midlaegi moétadilinn sétt um leyfi fyrir ,erlenda
midlaega motadila“ til fjarmalaeftirlits Japans sem gerir peim kleift ad veita sému pjonustu i Japan og peir hafa leyfi til
ad veita i pridja landinu. Vidmidanirnar sem beitt er & midleegan métadila pridja lands sem sakir um leyfi eru likar
vidmidununum sem beitt er gagnvart stddustofnunarfyrirteekjum i Japan, en midlegir motadilar pridja lands eru
undanpegnir vissum kréfum sem gilda um innlenda midlaega métadila med starfsleyfi i Japan ef peim hefur verid veitt
jafngilt leyfi fra yfirvaldi vidkomandi pridja lands sem fjarmalaeftirlit Japans hefur gert samstarfssamkomulag vid.
Midlegir métadilar i pridja landi sem st6dustofna samninga sem ekki eru tilnefndir til vidskipta & markadi fyrir
fjarmalagerninga, purfa ad sekja um leyfi hja landbinadar-, skdgreektar- og sjavardtvegsradherra og efnahags-,
vidskipta- og idnadarradherra samkveemt japonsku légunum um hravoruafleidur. pegar landbinadar-, skogreektar- og
sjavarutvegsradherra og efnahags-, vidskipta- og idnadarradherra meta umsokn um leyfi taka peir fillit til leyfisstodu
hins midleega motadila i pridja landinu.

(18) Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits Japans kvedi & um skilvirkt, jafngilt kerfi til vidurkenningar &
midleegum métadilum pridja lands.

(19) bessi akvordun gerd er a grundvelli lagalega bindandi krafna, ad pvi er vardar stofnanir sem stodustofna vidskipti med
hravorur, sem gilda i Japan pegar pessi akvordun er sampykkt. Framkvaemdastjérnin atti afram ad hafa eftirlit med
préun laga- og eftirlitsramma Japans ad pvi er vardar stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravorur og athuga hvort
skilyrdin, sem pessi akvordun byggist &, hafi verid uppfyllt.

(20)  Regluleg endurskodun & gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits i Japan vegna midlagra motadila sem hafa starfsleyfi
par tti ekki ad hafa ahrif & pann mdguleika framkvemdastjérnarinnar, i samvinnu vid Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunina, ad radast i sérstaka endurskodun hvenar sem er utan hinnar almennu endurskodunar, ef viskomandi
préun gerir pad naudsynlegt fyrir framkveemdastjornina ad endurmeta jafngildid sem var sampykkt med pessari
akvoroun. Slikt endurmat geeti leitt til nidurfellingar & pessari akvordun.

(21) Ré&dstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvoroun, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.



30.3.2023 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 26/27

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:
1. gr.

AQ pvi er vardar 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits i Japan, sem samanstendur af
I6gunum um hravoruafleidur fra 2009 eins og bett er vid pau med grundvallarreglunum um eftirlit med stofnunum sem
stédustofna vidskipti med hravérur, og gilda um stofnanir sem stédustofna vidskipti med hravérur sem hafa starfsleyfi par, vera
jafngilt kr6funum sem meelt er fyrir um i reglugero (ESB) nr. 648/2012.

2.gr.

Akvordun pessi 8last gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.

Gjort i Brussel 15. desember 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



