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FRAMKVAMDARAKVORDUN FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2023/EES/26/07
(ESB) 2016/2274

fra 15. desember 2016

um jafngildi regluramma um midleega métadila & Nyja-Sjalandi i samraemi vid reglugerd
Evroépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Ferlid vid vidurkenningu & midlaegum métadilum med stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midleegum motadilum med stadfestu og starfsleyfi i pridju I16ndum, sem hafa
eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem malt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita stédustofnunaradilum eda
vidskiptavettvdngum, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stédustofnunarpjonustu. Vidurkenningarferlid og akvardanir um
jafngildi, sem par er kvedid & um, studlar pvi ad pvi ad na pvi meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ad draga
Ur kerfisdheettu med pvi ad auka notkun & oruggum og traustum midlegum motadilum til ad stédustofna
OTC-afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu motadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i pridja landi.

(2)  Til ad lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega motadila etti
gildandi fyrirkomulag laga og eftirlits i megindrattum ad hafa somu ahrif og kréfur Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem paer né fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga og
eftirlits & Nyja-Sjalandi tryggi ad midlegir motadilar, sem hafa stadfestu og starfsleyfi par, valdi ekki stédustofnunar-
adilum og vidskiptavettvangi med stadfestu i Sambandinu meiri dhaettu en sidarnefndi adilinn geeti stadid frammi fyrir
vegna midlaegra maétadila sem hafa starfsleyfi i Sambandinu og valdi, af pessum sokum, ekki 6asattanlegri kerfisaheettu
i Sambandinu. bvi @tti einkum ad taka tillit til pess ad markteekt minni &hetta felst i stodustofnunarstarfsemi sem fram
fer & fjarmalamdrkudum sem eru minni en fjairmalamarkadur Sambandsins.

(3) [ samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prji skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midleega motadila med starfsleyfi par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

4) Samkvaemt fyrsta skilyrdinu verdur midlaegur métadili med starfsleyfi i pridja landi ad fara ad lagalega bindandi kréfum
sem eru jafngildar kréfunum sem melt er fyrir um i IV. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

(5) Lagalega bindandi krofur Nyja-Sjalands, ad pvi er vardar midleega motadila med starfsleyfi par, samanstanda af hluta
5C i légum um sedlabanka Nyja-Sjalands (Reserve Bank of New Zealand Act) fra 1989 (,,meginreglunum®) og
fyrirmelum um ad veita midlegum moétadilum starfsleyfi sem tilgreind uppgjorskerfi (,.tilgreiningarfyrirmeeli).
I meginreglunum og tilnefningarfyrirmalunum eru settar fram kréfur sem midlagir métadilar verda ad uppfylla &
aframhaldandi grundvelli til ad geta veitt stddustofnunarpjénustu & Nyja-Sjalandi. Midlegir métadilar med stadfestu &
Nyja-Sjalandi geta fengid starfsleyfi hja landstjéranum (e. Governor-General) sem tilgreint uppgjorskerfi, ad fengnum
medmealum fjarmalaradherra og vidskiptaradherra og i samraemi vid sameiginleg tilmali Banka Nyja-Sjalands (Bank of
New Zealand) og yfirvalds fjarmalamarkada (Financial Markets Authority) (saman ,,sameiginlegir eftirlitsadilar). Setja
ma skilyrdi fyrir ad veita midlegum motadila starfsleyfi sem tilgreint uppgjorskerfi. Tilgreiningarfyrirmalin sampykkja
hinar sérstoku innri reglur og verklagsreglur hins tilgreinda uppgjorskerfis sem hafa ad geyma krofur sem tilgreind
uppgjorskerfi verda ad uppfylla, og sem eru i samraeemi vid meginstefnu hinna sameiginlegu eftirlitsadila sem peir hafa
birt. Samkveemt 16gunum fra 1989 um Sedlabanka Nyja-Sjalands verda tilgreind uppgjorskerfi ad uppfylla videigandi
alpjédlega stadla um greidslujéfnunar- og uppgjorskerfi, p.m.t. meginreglurnar um innvidi fjarmalamarkada
(e. Principles for Financial Markets Infrastructures (PFMIs)) sem Greidslu- og uppgjorsnefndin og Alpjédasamtdk

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 342, 16.12.2016, bls. 54. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 83/2019
fra 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 44, 2.7.2020, bls. 77.

(f) Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
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eftirlitsadila & verdbréfamarkadi (1) (I0SCO) gafu at i april 2012. Hinir sameiginlegu eftirlitsadilar gafu Gt stefnu-
markandi yfirlysingu, ,tilnefning og eftirlit med tilnefndum uppgjorskerfum®, sem gerir krofu um ad tilnefnd
uppgjorskerfi fari ad meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada.

(6) Hinar lagalega bindandi kréfur sem gilda um midleega moétadila med starfsleyfi & Nyja-Sjalandi eru pvi tviskiptar.
[ grundvallarreglunum sem settar eru fram i meginreglunum er malt fyrir um meginstadla sem tilgreind uppgjérskerfi
verda ad uppfylla til ad fa starfsleyfi til ad veita stédustofnunarpjénustu a Nyja-Sjalandi. Pessar meginreglur eru fyrsta
prepid i hinum lagalega bindandi kréfum a Nyja-Sjalandi. Til ad syna fram & ad farid sé ad meginreglunum skulu
tilgreind uppgjorskerfi leggja fram innri reglur sinar og verklagsreglur til sampykktar hja sameiginlegu eftirlitsadilunum.
pessar innri reglur og verklagsreglur, asamt tilgreiningarfyrirmealunum sem peer eru sampykktar med, eru seinna prepio
i hinum lagalega bindandi kréfum & Nyja-Sjalandi, en i peim verdur ad setja fram itarlega forskrift ad pvi er vardar med
hvada hetti tilgreind uppgjorskerfi uppfylla pessa stadla og meginreglurnar um innvidi fjarmalamarkada. Hinir
sameiginlegu eftirlitsadilar meta hvort tilgreind uppgjorskerfi uppfylli pessa stadla og meginreglur um innvidi
fjarmalamarkada. begar kerfid hefur fengid starfsleyfi sem tilgreint uppgjorskerfi verda innri reglur og verklagsreglur
lagalega bindandi fyrir pad og verdur ekki breytt ef hinir sameiginlegu eftirlitsadilar eru moétfallnir fyrirhuguéum
breytingum.

(7)  Vio mat 4 jafngildi fyrirkomulags laga og eftirlits sem gildir um tilgreind uppgjorskerfi med stadfestu & Nyja-Sjalandi
&tti einnig ad taka tillit til nidurstdou aheettumildunar sem pad tryggir med tilliti til umfangs aheattu sem
stodustofnunaradilar og vidskiptavettvangar med stadfestu i Sambandinu standa frammi fyrir pegar peir taka patt i
pessum adilum. Nidurstada aheettumildunar &kvardast baedi af umfangi ahettu, sem felst i stddustofnunarstarfseminni
sem hlutadeigandi midlegur métadili framkveemir, sem er had sterd fjarmalamarkadarins par sem hann starfar, og
hversu vel fyrirkomulagi laga og eftirlits, sem gildir um midleega matadila, tekst ad milda vidkomandi ahattu. Til ad na
fram jafngildri nidurst6du ahettumildunar er naudsynlegt ad gera strangari krofur um aheattumildun til midlegra
métadila sem stunda starfsemi sina & steerri fjarmalamérkudum par sem innbyggd ahetta er meiri en fyrir midlega
métadila sem stunda starfsemi sina & minni fjarmalamérkudum sem hafa minni innbyggda ahattu.

(8) Fjarmélamarkadurinn par sem tilgreind uppgjorskerfi sem hafa starfsleyfi & Nyja-Sjalandi stunda stddustofnunar-
starfsemi sina er umtalsvert minni en s markadur par sem midleegir motadilar med stadfestu i Sambandinu stunda
starfsemi sina. A undanfornum premur arum hefur heildarverdmaeti afleiduvidskipta sem stodustofnud hafa verid &
Nyja-Sjalandi verid minna en 1% af heildarveromati afleiduvidskipta sem stoédustofnud hafa verid i Sambandinu. Af
pessum s6kum hefur patttaka i tilgreindum uppgjérskerfum med stadfestu & Nyja-Sjalandi i for med sér marktaekt minni
ahaettu fyrir stdoustofnunaradila og vidskiptavettvanga med stadfestu i Sambandinu en pétttaka i midleegum moétadilum
sem hafa starfsleyfi i Sambandinu.

9) Fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um tilgreind uppgjorskerfi med stadfestu & Nyja-Sjalandi geeti pvi talist vera
jafngilt ef pad er fullnaegjandi til ad milda pessa minni ahattu. Meginreglurnar sem gilda um tilgreind uppgjorskerfi med
stadfestu & Nyja-Sjalandi, sem bett er vid med innri reglum og verklagsreglum, sem hrinda i framkveemd
meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada, milda hina minni éheettu sem er fyrir hendi & Nyja-Sjalandi og né fram
nidurstddu ahaettumildunar sem er jafngild peirri sem leitast er vid ad na fram med reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

(10)  bvi eetti ad alykta ad fyrirkomulag laga og eftirlits Nyja-Sjalands tryggi ad tilgreind uppgjorskerfi sem hafa starfsleyfi
par uppfylli lagalega bindandi krofur sem eru jafngildar kréfunum sem malt er fyrir um i V. balki reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012.

(11)  Samkveemt 6dru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits & Nyja-
Sjalandi, ad pvi er vardar midleega métadila sem hafa starfsleyfi par, ad kveda a um skilvirkt eftirlit og framfylgd a
&framhaldandi grundvelli.

(12)  Hinir sameiginlegu eftirlitsadilar sja um eftirlit med hinum tilgreindu uppgjérskerfum med starfsleyfi & Nyja-Sjalandi.
Hinir sameiginlegu eftirlitsadilar geta farid fram & upplysingar fra hinum tilgreindu uppgjérskerfum og patttakendum
peirra og geta beitt sektum ef viokomandi neita ad svara. Hinir sameiginlegu eftirlitsadilar geta afturkallad starfsleyfi
tilgreinds uppgjorskerfis. Hinir sameiginlegu eftirlitsadilar fylgjast med pvi hvort tilgreind uppgjorskerfi uppfylli
skilyrdin sem gilda um starfsleyfi tilgreinds uppgjorskerfis. pessi skilyrdi geta innihaldid kréfur um ad tilkynna
sameiginlegum eftirlitsadilum um mikilveega atburdi (t.d. ad ahattustyringarramma kerfisins eda fjarmagnstefnu sé ekki
fylgt eda breytt), reglubundna skyrslugjof til hinna sameiginlegu eftirlitsadila og ad birta upplysingar, p.m.t. sjalfsmat er

(1) Greidslu- og uppgjorsnefndin breytti heiti sinu frd og med 1. september 2014 i greidslu- og markadsinnvidanefndin (e. Committee on
Payment and Market Infrastructures).
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vardar viokomandi alpjodlega stadla (meginreglur um innvidi fjarmalamarkada). Sameiginlegir eftirlitsadilar hitta
framkveemdastjérn hinna tilgreindu uppgjorskerfa reglulega og geta endurskodad starfsleyfid og latid frekari skilyrdi
gilda um starfsleyfid eda afturkallad pad ef ekki er farid ad kréfunum sem um pad gilda.

(13) bvi ma draga pa alyktun ao tilgreind uppgjorskerfi med starfsleyfi a Nyja-Sjalandi falli undir skilvirkt eftirlit og
framfylgd a vidvarandi grunni.

(14) Samkveaemt pridja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits &
Nyja-Sjalandi ad fela i sér skilvirkt, jafngilt kerfi til ad viourkenna midleega motadila med starfsleyfi samkveemt
lagareglum pridja lands (,,midlaegir métadilar pridja lands*).

(15) Midlegir motadilar pridja lands geta starfad & Nyja-Sjalandi, ad pvi tilskildu ad pad fyrirkomulag laga og eftirlits sem
gildir um pa og patttakendur peirra sé traust. bar ad auki skulu midlaegir métadilar pridja lands falla undir skilvirkt
eftirlit sem tryggir ad farid sé ad gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits. Ganga ma fra viljayfirlysingu milli banka Nyja-
Sjalands og logbeers eftirlitsyfirvalds pridja lands hins midleega métadila.

(16)  Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits Nyja-Sjalands kvedi & um skilvirkt, jafngilt kerfi til vidurkenningar &
midleegum motadilum pridja lands.

(17)  Ppessi akvoroun er gerd & grundvelli lagalega bindandi krafna ad pvi er vardar tilgreind uppgjorskerfi sem gilda & Nyja-
Sjalandi pegar pessi akvordun er sampykkt. Framkvemdastjornin etti, i samstarfi vid Evrdpsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina, ad hafa afram reglulegt eftirlit med préun laga- og eftirlitsramma um tilgreind uppgjorskerfi
& Nyja-Sjalandi og pvi hvort skilyrdin, sem pessi akvordun byggist &, hafi verid uppfyllit.

(18) Regluleg endurskodun & gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits & Nyja-Sjalandi vegna midleegra motadila sem hafa
starfsleyfi par atti ekki ad hafa ahrif & moguleika framkvaemdastjérnarinnar til ad gera sérstaka endurskodun hvenzr
sem er utan hinnar almennu endurskodunar, ef vidkomandi préun gerir pad naudsynlegt fyrir framkvemdastjérnina ad
endurmeta jafngildid sem var sampykkt med pessari dkvordun. Slikt endurmat geeti leitt til nidurfellingar & pessari
akvoroun.

(19) Ré&ostafanirnar sem kvedid er & um i pessari akvordun eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORBDUN PESSA:

1.9r.

Ad pvi er vardar 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga og eftirlits & Nyja-Sjalandi sem
samanstendur af hluta 5C i I6gunum um sedlabanka Nyja-Sjalands fra 1989, eins og aukid er vid pau med hinni stefnumarkandi
yfirlysingu; ,tilnefning og eftirlit med tilgreindum uppgjorskerfum, sem gerir krofu um ao tilgreind uppgjorskerfi fari ad
meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada, sem gildir um tilgreind uppgjorskerfi, teljast jafngilt krofunum sem meelt er fyrir
um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2.gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 15. desember 2016.

Fyrir hénd framkvaeemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



