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FRAMKVAMDARAKVORDUN FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2023/EES/26/06
(ESB) 2016/2269

fra 15. desember 2016

um jafngildi regluramma um midleega métadila & Indlandi i samraemi vid reglugerd
Evroépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Ferlio vid vidurkenningu & midlegum métadilum med stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midleegum maétadilum med stadfestu og starfsleyfi i pridju 16ndum, sem hafa
eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem meelt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita stddustofnunaradilum eda
vidskiptavettvangi, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stddustofnunarpjonustu. Vidurkenningarferlid og akvardanir um
jafngildi, sem par er kvedid & um, studlar pvi ad pvi ad na pvi meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ad draga
Ur kerfisahattu med pvi ad auka notkun & éruggum og traustum midleegum motadilum til ad stédustofna OTC-
afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu motadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i pridja landi.

2) Til ad lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega motadila eetti
gildandi fyrirkomulag laga og eftirlits i megindrattum ad hafa somu ahrif og kréfur Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem paer né& fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga og
eftirlits & Indlandi tryggi ad midlegir motadilar med stadfestu og starfsleyfi par valdi ekki stddustofnunaradilum og
vidskiptavettvongum med stadfestu i Sambandinu meiri dhettu en sidarnefndi adilinn geeti stadid frammi fyrir vegna
midleegra métadila med stadfestu i Sambandinu og valdi, af pessum sékum, ekki Gasettanlegri kerfisahattu i
Sambandinu. bvi etti einkum ad taka tillit til pess ad marktaekt minni aheetta felst i stodustofnunarstarfsemi sem fram fer
& fjarmalamdrkudum sem eru minni en fjarmalamarkadur Sambandsins.

3) Hinn 1. september 2013 fékk framkvaemdastjornin teknirddgjof fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um midlaeega métadila sem hafa starfsleyfi &4 Indlandi. I tekniradgjofinni er
komist ad peirri nidurstddu ad fyrirkomulag laga og eftirlits, & vettvangi ddmsvalds, tryggi ad midleegir métadilar sem
hafa starfsleyfi & Indlandi og sem hafa sampykkt innri stefnur og verklagsreglur, ad pvi er vardar nokkur svid sem fela
sér lagalega bindandi krofur, uppfylli lagalega bindandi kréfur sem eru jafngildar kréfunum sem melt er fyrir um i
IV. bélki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

4) [ samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prja skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midlaega métadila med starfsleyfi par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

5) Samkvaemt fyrsta skilyrdinu verda midlaegir métadilar med starfsleyfi i pridja landi ad fara ad lagalega bindandi kroéfum
sem eru jafngildar krofunum sem meelt er fyrir um i IV. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

6) Lagalega bindandi kréfur Indlands um midleega motadila, sem par hafa starfsleyfi og stodustofna fyrirteekjaverdbréf og
fjarmalaafleidur og sem luta eftirliti og umsjon verdbréfa- og kauppingsrads Indlands (Securities and Exchange Board
of India, SEBI) (SEBI-reglurnar), samanstanda af légum frd 1956 um verdbréfasamninga (Securities Contracts
(Regulation) Act (SCRA)) og reglugerdum fra 2012 um verdbréfasamninga (kauphallir og stédustofnunarfyrirtaeki)
(reglugerdir) (Securities Contract (Regulation) (Stock Exchange and Clearing Corporations)) sem verdbréfa- og

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 342, 16.12.2016, bls. 38. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 83/2019
frd 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 44, 2.7.2020, bls. 77.

(f) Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.



Nr. 26/18 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 30.3.2023

kauppingsradio sampykkti i juni 2012 med valdheimild sem 16gin um verdbréfasamninga og l6gin um verdbréfa- og
kauppingsrad Indlands (SEBI-l6gin) veittu pvi. Verdbréfa- og kauppingsrad Indlands gaf Gt umburdarbréf
4. september 2013 (umburdarbréfid) en med pvi sampykkti pad meginreglurnar um innvidi fijarmalamarkada (Principles
for Financial Markets Infrastructures, PFMIs)) sem greidslu- og uppgjérsnefndin (1) og alpjédasamtok eftirlitsadila a
verdbréfamarkadi gafu Ut i april 2012 og krofdust pess ad innvidir fjarmalamarkada, p.m.t. stddustofnunarfyrirteeki, faeru
ad peim.

7) i 16gunum um verdbréfasamninga og reglugerdunum er sett fram fyrirkomulag leyfisveitinga rikisstjornarinnar og
verdbréfa- og kauppingsrads Indlands til ad stédustofnunarstddvar geti ordid viourkennd stédustofnunarfyrirteeki (RCC).
Stodustofnunarstdd sem sakir um verdur ad fara ad tilteknum kréfum sem mida ad pvi ad tryggja sanngjarna starfsemi
stodustofnunarstddvarinnar og vernd fjarfesta. Rikisstjornin eda verdbréfa- og kauppingsrad Indlands geta einnig sett
skilyroi fyrir vidurkennd stédustofnunarfyrirteki. Vidurkennd stédustofnunarfyrirteeki verda ad sampykkja innri reglur
og verklagsreglur sem rikisstjornin og verdbréfa- og kauppingsrad Indlands meta adur en stodustofnunarfyrirteki er
veitt starfsleyfi, og sem verda ad vera i samrami vid skilyrdin sem eru sett & vidurkennd stédustofnunarfyrirteki. Innri
reglum og verklagsreglum vidurkenndra stédustofnunarfyrirtaekja ma ekki breyta an fyrirframsampykkis verobréfa- og
kauppingsrads Indlands. A& auki getur verdbréfa- og kauppingsrad Indlands sampykkt innri reglur vidurkenndra
stodustofnunarfyrirteekja um tiltekin atridi eda breytt gildandi innri reglum vidurkenndra stodustofnunarfyrirtekja, ef
naudsyn krefur eda telst radlegt. Ad auki getur verdbréfa- og kauppingsrad Indlands beitt sektum fyrir brot & innri
reglum og verklagsreglum vidurkenndra stddustofnunarfyrirtekja eda tilmelum sem verdbréfa- og kauppingsrad
Indlands gefur at.

8) Lagalega bindandi kréfur sem gilda um midleega métadila med starfsleyfi & Indlandi sem stdédustofna rikisverdbréf,
peningamarkadsgerninga og gjaldeyrisgerninga og sem falla undir eftirlit Sedlabanka Indlands (Reserve Bank of India,
RBI) (Sedlabankareglurnar), samanstanda af [6gum fra 2007 um greidsluuppgjorskerfi (PSSA) og reglugerdum fra 2008
um greidsluuppgjorskerfi (PSS-reglugerdirnar). Sedlabanki Indlands veitir adilum starfsleyfi til ad reka stddustofn-
unarstdd, svo framarlega sem peir uppfylla skilyrdin sem krafist er (stddustofnunarstddvar med starfsleyfi). Sedlabanki
Indlands getur enn fremur sett tiltekin skilyrdi fyrir starfsleyfisveitingu og er leyfid pa i gildi svo lengi sem hin tilteknu
skilyrdi eru uppfyllt. Samkvemt l6gunum um greidsluuppgjorskerfi skulu stddustofnunarstédvar med starfsleyfi
sampykkja innri reglur og verklagsreglur og ber peim skylda til ad reka stédustofnunarstédina i samraemi vid peer.

9) Ad auki gefa 16gin um greidsluuppgjorskerfi Sedlabanka Indlands valdheimild til ad gefa Gt almennar leidbeiningar eda
leidbeiningar sem beint er ad tilteknum stédustofnunarstédvum med starfsleyfi. Stédustofnunarstédvar med starfsleyfi
verda ad fara ad badum gerdum leidbeininga. Sedlabanki Indlands gaf 26. juli 2013 1t ,,Stefnu um reglur og eftirlit med
innvidum fjarmalamarkada“ (e. Policy Document for Regulation and Supervision of Financial Market Infrastructures)
en par er farid fram & ad allar stodustofnunarstddvar med starfsleyfi fari ad meginreglunum um innvidi
fjarmalamarkada.

10)  Ppessi akvordun & adeins vid um jafngildi laga- og eftirlitsfyrirkomulags fyrir vidurkennd stédustofnunarfyrirteeki og
stodustofnunarstéovar med starfsleyfi en ekki laga- og eftirlitsfyrirkomulags fyrir midleega mdtadila sem veita
stodustofnunarpjénustu & hravérumarkadi og falla undir reglur og eftirlit nefndar um framvirka markadi (Forward
Markets Commission).

11)  Hinar lagalega bindandi kréfur sem gilda um midleega motadila med starfsleyfi & Indlandi eru pvi tviskiptar.
Grundvallarreglurnar sem vidurkennd stédustofnunarfyrirteeki og stodustofnunarstédvar med starfsleyfi verda ad fara ad
til ad fa starfsleyfi til ad veita stodustofnunarpjonustu 4 Indlandi (,,meginreglurnar®) eru eftirfarandi: a) samkvamt
SEBI-reglunum, grundvallarreglurnar fyrir vidurkennd stddustofnunarfyrirteeki sem settar eru fram i I6gunum um
verdbréfasamninga og reglugerdunum og beett er vid med umburdarbréfinu fra 4. september 2013 en i pvi er farid fram &
ad meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada sé hlitt, og b) samkveemt Sedlabankareglunum, 16gin um greidsluupp-
gjorskerfi og reglugerdirnar um greidsluuppgjorskerfi sem og stefna um reglur og eftirlit med innvidum fjarmala-
markada, en samkvaemt peim ber ad fara ad meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada. Pessar meginreglur eru fyrra
prepid i lagalega bindandi kréfum & Indlandi. Til ad syna fram & ad farid sé ad meginreglunum verda vidurkennd
stodustofnunarfyrirteki ad leggja innri reglur og verklagsreglur sinar fyrir verdbréfa- og kauppingsrad Indlands til
sampykkis. Samkvaemt Sedlabankareglunum verda stdédustofnunarstédvar med starfsleyfi ad fara ad innri reglum og
verklagsreglum sinum vid rekstur stddustofnunarstdova med starfsleyfi. bessar innri reglur og verklagsreglur eru annad
prep hinna lagalega bindandi krafna & Indlandi sem skulu veita itarlegar upplysingar um med hvada hetti vidurkennd
stodustofnunarfyrirteki og stddustofnunarstddvar med starfsleyfi uppfylla pessa stadla. Enn fremur innihalda innri
reglur og verklagsreglur vidurkenndra stodustofnunarfyrirteekja og stddustofnunarstédva med starfsleyfi, vidbotara-
kvaedi sem stydja vid meginreglurnar & vissum svidum. Innri reglur og verklagsreglur vidurkenndra stédustofnunarfyrir-
teekja og stodustofnunarstddva med starfsleyfi, sem framkveema meginreglurnar um innvidi fjarmalamarkada, eru
lagalega bindandi fyrir vidurkennd stédustofnunarfyrirtaeki og stddustofnunarstédvar med starfsleyfi.

12)  Vid mat & jafngildi laga- og eftirlitsfyrirkomulags sem gildir um vidurkennd stédustofnunarfyrirteeki og stddustofnunar-
stodvar med starfsleyfi og stadfestu & Indlandi @tti einnig ad taka tillit til nidurstddu &haettumildunar sem

(1) Greidslu- og uppgjorsnefndin breytti heiti sinu frd og med 1. september 2014 i greidslu- og markadsinnvidanefndin (Committee on
Payment and Market Infrastructures).
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peer tryggja hvad vardar pad aheattustig sem stddustofnunaradilar og vidskiptavettvangar med stadfestu i Sambandinu
standa frammi fyrir pegar peir taka patt i pessum adilum. Nidurstada ahattumildunar akvardast baedi af pvi umfangi
ahaettu sem felst i stddustofnunarstarfseminni sem hlutadeigandi midleegur motadili framkveemir, en hin er had sterd
fjarmalamarkadarins par sem hann starfar, og hversu vel fyrirkomulagi laga og eftirlits, sem gildir um midlega
métadila, tekst ad milda vidkomandi ahattu. Til ad na fram jafngildri nidurstédu aheettumildunar eru naudsynlegar
strangari kroéfur um ahattumildun fyrir midleega métadila sem stunda starfsemi sina & steerri fjarmalamorkudum par sem
innbyggd ahatta er meiri en fyrir midleega métadila sem stunda starfsemi sina & minni fjarmalamérkudum sem hafa
minni innbyggda ahaettu.

13)  Fjarmalamarkadurinn par sem vidurkennd stédustofnunarfyrirteeki og stédustofnunarstédvar med starfsleyfi a Indlandi
stunda stddustofnunarstarfsemi sina er umtalsvert minni en s& markadur par sem midleegir métadilar med stadfestu i
Sambandinu stunda starfsemi sina. A undanférnum premur arum hefur heildarverdmeti afleiduvidskipta sem stddu-
stofnud hafa verio a Indlandi verid minna en 1% af heildarverometi afleiduvidskipta sem stéoustofnud hafa verid i
Sambandinu. Af pessum s6kum hefur patttaka i vidurkenndum stddustofnunarfyrirteekjum og stédustofnunarstéovum
med starfsleyfi og stadfestu a Indlandi i for med sér marktekt minni ahattu fyrir stooustofnunaradila og vio-
skiptavettvanga med stadfestu i Sambandinu en patttaka i midleegum métadilum sem hafa starfsleyfi i Sambandinu.

14)  Fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um vidurkennd stddustofnunarfyrirteeki og stddustofnunarstddvar med
starfsleyfi med stadfestu & Indlandi getur pvi talist vera jafngilt ef pad er fullneegjandi til ad milda pessa minni ahattu.
Meginreglurnar sem gilda um vidurkennd st6dustofnunarfyrirteeki og stddustofnunarstddvar med starfsleyfi med
stadfestu & Indlandi, sem stutt er vid med peim innri reglum og verklagsreglum sem (theimta ad farid sé ad
meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada, milda hina minni &hettu sem er fyrir hendi & Indlandi og n& fram ahrifum
dhaettumildunar sem eru jafngild peim sem leitast er vid ad n& fram med reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

15)  Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits & Indlandi tryggi ad vidurkennd stédustofnunarfyrirteki og
stodustofnunarstédvar med starfsleyfi, sem hafa starfsleyfi par, uppfylli lagalega bindandi krofur sem eru jafngildar
kréfunum sem meelt er fyrir um i 1V. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

16)  Samkveemt 6dru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits &
Indlandi, ad pvi er vardar midleega motadila sem hafa starfsleyfi par, ad kveda & um skilvirkt eftirlit med peim sem og
framfylgd & &framhaldandi grundvelli.

17)  Verobréfa- og kauppingsrad Indlands annast eftirlit med vidurkenndum stddustofnunarfyrirteekjum. Verdbréfa- og
kauppingsrdd Indlands getur sampykkt innri reglur vidurkenndra stédustofnunarfyrirteekja hvad vardar sérstok atridi eda
breytt gildandi innri reglum peirra, med sému ahrifum og vidkomandi vidurkennt stédustofnunarfyrirteki hefdi sam-
pykkt peer eda breytt peim. Enn fremur getur verdbréfa- og kauppingsrad Indlands gefid Gt tilmeli til vidurkenndra
stodustofnunarfyrirtekja med hagsmuni almennings, vidskipta, fjarfesta eda verobréfamarkadar ad leidarljosi. Vidur-
kennd st6dustofnunarfyrirtaeki falla undir Gttektir, rannsoknir og endurskodanir verdbréfa- og kauppingsrads Indlands og
verda ad veita verdbréfa- og kauppingsradi Indlands upplysingar um starfsemi sina. I l6gunum um verdbréfasamninga er
kvedid & um vidurldg fyrir brot & innri reglum og verklagsreglum vidurkenndra stddustofnunarfyrirteekja eda hvers
konar tilmalum sem verdbréfa- og kauppingsrad Indlands gefur Gt. Loks getur rikisstjorn eda verdbréfa- og kauppings-
rdd Indlands afturkallad starfsleyfi vidurkenndra stddustofnunarfyrirteekja med hagsmuni almennings eda vidskipta-
hagsmuni ad leidarljosi.

18)  Sedlabanki Indlands fer med eftirlit med stédustofnunarstddvum med starfsleyfi. Sedlabanki Indlands getur farid fram a
upplysingar fra stédustofnunarstédvum med starfsleyfi og hefur vald til ad framkveema skodun i hisnadi peirra og gera
Gttektir. Enn fremur getur Sedlabanki Indlands sett fram tilmaeli til stodustofnunarstédva med starfsleyfi, vid tilteknar
adsteedur, um ad lata af athefi sinu og gera pad sem telst naudsynlegt til ad rada bot & astandinu. Enn fremur skal kveda
& um vidurlog ef ekki er farid ad akveedum i l16gum um greidsluuppgjorskerfi og reglugerdunum, fyrirmelum eda
tilmeelum sem Sedlabanki Indlands hefur gefid Gt. Loks getur Sedlabanki Indlands afturkallad starfsleyfi til ad reka
stodustofnunarstéd med starfsleyfi ef vidkomandi stddustofnunarstdd brytur gegn dkvaedum laga um greidsluuppgjors-
kerfi, reglugeréum um greidsluuppgjérskerfi, fyrirmeaelum eda tilmaelum sem Sedlabanki Indlands hefur gefid Gt, eda ef
skilyrdin sem gilda um starfsleyfid eru ekki uppfyllit.

19)  Nidurstadan er pvi ad vidurkennd stodustofnunarfyrirteeki og stddustofnunarstodvar med starfsleyfi, med starfsleyfi a
Indlandi, falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd & vidvarandi grunni.

20)  Samkvamt pridja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits &
Indlandi ad fela i sér skilvirkt, jafngilt kerfi til ad vidurkenna midleega moétadila sem hafa starfsleyfi samkveemt
lagareglum pridja lands (,,midlegir métadilar pridja lands®).
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21)  Midlegir motadilar pridja lands geta sott um starfsleyfi sem ,,stodustofnunarstéd med starfsleyfi“ samkvaemt
Sedlabankareglunum en pad heimilar midleegum moétadilum i pridja landi ad veita somu stédustofnunarpjénustu og
midlegir motadilar med stadfestu & Indlandi. Heimilt er ad undanpiggja midleega motadila pridja lands fra tilteknum
kréfum sem gilda um vidurkennd stodustofnunafyrirteeki og stodustofnunarstddvar med starfsleyfi & Indlandi, ad pvi
tilskildu ad peir fari ad meginreglunum um innvidi fjarmalamarkada og ad gengid sé fra fyrirkomulagi samvinnu milli
Sedlabanka Indlands og eftirlitsadila pridja lands. Mat & umsékn um starfsleyfi ma byggjast & upplysingunum sem
eftirlitsadili pridja lands veitir.

22)  bvi atti ad lita svo & ad fyrirkomulag laga og eftirlits Indlands kvedi & um skilvirkt, jafngilt kerfi til viourkenningar &
midleegum métadilum pridja lands.

23)  bessi akvordun er gerd a grundvelli lagalega bindandi krafna ad pvi er vardar vidurkennd stédustofnunarfyrirtaeki og
stodustofnunarstédvar med starfsleyfi sem gilda a Indlandi pegar pessi akvoroun er sampykkt. Framkvaemdastjornin
@tti, i samstarfi vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, ad hafa afram reglulegt eftirlit med préun laga- og
eftirlitsramma fyrir vidurkennd stédustofnunarfyrirtaeki og stédustofnunarstéovar med starfsleyfi, og pvi hvort skilyrdin,
sem pessi akvoroun byggist &, hafi verid uppfyllt.

24)  Regluleg endurskodun & gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits & Indlandi vegna midleegra métadila sem hafa starfsleyfi
par atti ekki ad hafa ahrif & moguleika framkveemdastjornarinnar til ad radast i sérstaka endurskodun hvengr sem er
utan hinnar almennu endurskodunar, ef vidokomandi préun gerir pad naudsynlegt fyrir framkvaemdastjérnina ad
endurmeta jafngildid sem var sampykkt med pessari dkvordun. Slikt endurmat geeti leitt til nidurfellingar & pessari
akvoroun.

25)  Raostafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvoroun, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORBDUN PESSA:

1.gr.

1. AQd pvi er vardar 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits & Indlandi, sem
samanstendur af légum frd 1956 um verdbréfasamninga, reglugeroum frd 2012 um verdbréfasamninga (kauphallir og
stodustofnunarfyrirteeki) og umburdarbréfinu fra 4. september 2013, og gildir um vidurkennd stédustofnunarfyrirtaeki sem hafa
starfsleyfi par, vera jafngilt krofunum sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2. AQ pvi er vardar 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits & Indlandi, sem
samanstendur af 16gum frad 2007 um greidsluuppgjorskerfi og reglugerdum fra 2008 um greidsluuppgjorskerfi, eins og beett er
vid pau med stefnu um reglur og eftirlit med innvidum fjarmalamarkada, og gildir um stédustofnunarstédvar med starfsleyfi
par, vera jafngilt kr6funum sem malt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2.gr.

Akvordun pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hn birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 15. desember 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



