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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

FRAMKVAEMDARAKVORDUN FRAMKV/AEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/26/01
(ESB) 2016/1073

fra 1. jli 2016

um jafngildi tilnefndra samningsmarkada i Bandarikjunum i samraemi vid reglugero
Evroépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKV/AEMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 2. mgr. 2. gr. a,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er melt fyrir um krofur um stédustofnun og tvihlida ahettustyringu ad pvi er vardar
OTC-afleidusamninga, sem og upplysingaskyldu um slika samninga. OTC-afleidur eru i 7. lid 2. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 skilgreindar sem afleidusamningar sem ekki eru vidskipti med & skipulegum markadi i skilningi 14. lidar
1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins (2) 2004/39/EB eda & markadi pridja lands sem telst jafngildur
skipulegum markadi i samraemi vid 2. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. bvi eru afleidusamningar sem vidskipti eru
med & markadi i pridja landi sem telst ekki jafngildur skipulegum markadi skilgreindir sem OTC-afleidusamningar ad
pvi er vardar reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2) I samraemi vid 2. gr. a i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 telst markadur pridja lands jafngilda skipulegum markadi pegar
hann uppfyllir lagalega bindandi kréfur sem eru jafngildar kréfunum sem melt er fyrir um i 11, balki tilskipunar
2004/39/EB og fellur undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i pridja landi & &framhaldandi grundvelli.

3) Til ad markadur pridja lands geti talist jafngildur skipulegum markadi i skilningi tilskipunar 2004/39/EB &ttu gildandi
lagalega bindandi kréfur og fyrirkomulag eftirlits og framfylgdar i megindrattum ad hafa sému ahrif og krofur
Sambandsins ad pvi er vardar eftirlitsmarkmidin sem peaer na fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad
sannreyna ad hinar lagalega bindandi krofur sem gilda um tilnefnda samningsmarkadi (DCM) i Bandarikjunum séu
jafngildar kréfunum sem maelt er fyrir um i 111. balki tilskipunar 2004/39/EB, og ad pessir markadir falli undir skilvirkt
eftirlit og framfylgd & aframhaldandi grundvelli. Markadir er hafa starfsleyfi sem tilnefndir samningsmarkadir & peim
degi pegar pessi akvordun er sampykkt attu pvi ad vera tilgreindir sem markadir er teljast jafngildir skipulegum
markadi i skilningi tilskipunar 2004/39/EB.

4) Tilnefndir samningsmarkadir eru kaupping (e. board of trade) sem starfa undir 16gbodnu eftirliti Nefndar um vidskipti
med framtidarsamninga um hravéru (Commodity Futures Trading Commission (CFTC)) skv. 5. peatti laga um
hravoruvidskipti (Commodity Exchange Act (CEA)), 7 USC 7. Lagalega bindandi krofur fyrir tilnefnda samnings-
markadi sem hafa starfsleyfi i Bandarikjunum samanstanda af 16gunum um hravoruvidskipti sem, dsamt reglugerdum
nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru (CFTC-reglugerdum), mynda lagaramma um starfsemi
tilnefndra samningsmarkada. I 38. hluta CFTC-reglugerdanna eru tilgreindar kréfurnar fyrir pvi ad starfa sem kaupping
og settar fram 23 grundvallarreglur sem tilnefndir samningsmarkadir verda ad hlita i upphafi og & aframhaldandi
grundvelli. I CTFC-reglugerdunum er pess krafist ad tilnefndir samningsmarkadir reki markadstorg sem, samkvamt
I6gunum um hréavoruvidskipti, merkir jafnan marghlida kerfi par sem pétttakendur geta framkveemt vidskipti i samraemi
vid ofravikjanlegar reglur. Enn fremur verda tilnefndir samningsmarkadir ad sja til pess ad adilar ad peim hafi jafnt
adgengi ad moérkudum bpeirra og pjonustu. Vidmidin um adgengi verda ad vera Ohlutdreeg, gagnse og &
jafnréttisgrundvelli. Med CFTC-reglugerdunum falla tilnefndu samningsmarkadirnir auk pess undir skipulagskrofur ad
pvi er vardar stefnur um hagsmunaarekstra, ahettustyringu, vidskipta-, stéoustofnunar- og uppgjorsfyrirkomulag,
skraningarreglur og voktun a reglufylgni. Samkveemt grundvallarreglu 2 (17 balkur safns alrikisreglugerda (CFR)

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 178, 2.7.2016, bls. 24. Hennar var getid i akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 256/2018 fra
5. desember 2018 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 99, 12.12.2019, bls. 10.

(f) Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.

(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE
(Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).
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§38.150 (2015)) verdur kauppingid ad koma &, fylgjast med og framfylgja hlitni vid innri reglur tilnefnda
samningsmarkadarins, p.m.t. reglur sem banna misnotkun i vidskiptahattum innan hans. I pessu skyni verdur hann ad
geta greint, rannsakad og beitt videigandi vidurldgum i gard peirra adila sem brjota innri reglur tilnefnda samnings-
markadarins.

Hinar lagalega bindandi kréfur sem gilda um tilnefnda samningsmarkadi med starfsleyfi i Bandarikjunum og settar eru
fram i lagarammanum um starfreekslu tilnefndra samningsmarkada hafa i megindrattum svipud ahrif og paer krofur sem
meelt er fyrir um i 111, balki tilskipunar 2004/39/EB a eftirfarandi svidum: leyfisveitingaferli, kréfur um skilgreiningu,
adgangur ad tilnefnda samningsmarkadnum, skipulagskréfur, krofur til framkvemdastjornar, taka afleidna til vioskipta,
timabundin stddvun vidskipta med afleidur og taka peirra Gr vidskiptum, eftirlit med ad farid sé ad reglum og adgangur
a0 stdoustofnunar- og uppgjorsfyrirkomulagi.

Samkveemt tilskipun 2004/39/EB gilda krofur um gagnsai fyrir og eftir vidskipti adeins um hlutabréf sem eru tekin til
vidskipta & skipulegum moérkudum. Par sem hlutabréf eru hvorki tekin til vioskipta né vidskipti htfd med pau a
tilnefndum samningsmérkudum alitur framkvaemdastjérnin ad mat a peim kréfum skipti ekki mali ad pvi er varoar
akvoroun pessa.

Nidurstadan er pvi ad hinar lagalega bindandi kréfur til tilnefndra samningsmarkada med stadfestu i Bandarikjunum hafi
jafngild ahrif og kréfurnar sem meelt er fyrir um i I11. balki tilskipunar 2004/39/EB.

Tilnefndu samningsmarkadirnir starfa undir eftirliti Nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hréavoru.
Meginmarkmid eftirlitsdsetlunar Nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru er ad meta hlitni
tilnefndra samningsmarkada vid gildandi dkveedi laganna um hravéruvidskipti, p.m.t. hinar 23 grundvallarreglur sem
tilnefndir samningsmarkadir verda ad hlita, og CFTC-reglugerdirnar sem hrinda pessum grundvallarreglum i
framkveemnd. T pessu skyni gerir Nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru rannsoknir & pvi hvort
tilnefndir samningsmarkadir fylgi grundvallarreglum og reglugerdum sem varda voktun vidskipta, markadseftirlit,
endurskodunarslédir og agaaatlanir tilnefndra samningsmarkada. Samkveemt markadseftirlitsaztluninni fylgist Nefndin
um vidskipti med framtidarsamninga um hravdru med seljendum til ad tryggja ad peir uppfylli dkvaedi laganna um
hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdanna. Samkvaemt eftirlitsasetluninni er i pessu skyni fylgst med vidskiptastarfsemi &
tilnefndum samningsmérkudum, st6dum i framtidarsamningum, skiptividskiptum og skiptistdoum til ad greina og
hindra markadsmisnotkun og til ad tryggja reglufylgni vid 16gin um hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdirnar.
Samkvaemt markadseftirlitsazetluninni eru allar regluskréningar tilnefndra samningsmarkada einnig endurskodadar og
samkvaemt afurdaeftirlitsdetluninni eru skraningar afurdaskilméla og -skilyrda endurskodadar; samkvemt badum
dzetlunum eru skréaningarnar skodadar til ad tryggja samreemi vid 16gin um hravoruvidskipti og CFTC-reglugerdirnar.

Nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru ber einnig abyrgd a framfylgd. Samkvemt 6. patti b i
I6gunum um hravoruvidskipti er Nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru heimilt ad gefa ut
fyrirmali til ad stdova tilteknar adgerdir og leggja & vidurldg samkvemt einkarétti eda refsirétti ef tilnefndir
samningsmarkadir brjéta gegn légunum um hrévoruvidskipti eda CFTC-reglugerdunum. Samkveemt a-1id 6. péttar c i
I6gunum um hravoruvidskipti er Nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru einnig heimilt ad héfoa
mal fyrir alrikisddmstoli i Bandarikjunum gegn skradum adilum eda 6drum adilum sem brjéta gegn akvaedum laganna
um hravoruvidskipti eda videigandi reglum, reglugerdum og fyrirmalum nefndarinnar. Tilnefndir samningsmarkadir
taka ad sér tilteknar eftirlitsskyldur og ber peim skylda til ad fylgjast med og framfylgja pvi ad farid sé ad innri reglum
hvers tilnefnds samningsmarkadar. Samkveemt ,,neydarheimildum* (16gin um hravoruvidskipti § 8a(9)) hefur Nefndin
um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru heimild til ad skipa tilnefndum samningsmarkadi ad gripa til adgerda
sem ad mati nefndarinnar eru naudsynlegar til ad vidhalda eda taka aftur upp skipuleg vidskipti med eda sélu &
tilteknum afleidusamningi. Tilnefndu samningsmérkudunum ber einnig ad bla yfir radstéfunum og tilfongum til ad
framfylgja innri reglum af skilvirkni.

Nidurstadan er pvi ad tilnefndir samningsmarkadir falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i Bandarikjunum &
vidvarandi grunni.

Skilyrdunum sem malt er fyrir um i 2. gr. a. i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 etti pvi ad teljast vera fullnagt ad pvi er
vardar tilnefnda samningsmarkadi med starfsleyfi i Bandarikjunum.

pessi akvordun er & grundvelli lagalega bindandi krafna um tilnefnda samningsmarkadi sem gilda i Bandarikjunum
pegar pessi akvoroun er sampykkt. Framkvaemdastjérnin atti ad halda afram ad vakta reglulega préunina i laga- og
eftirlitsfyrirkomulagi fyrir tilnefnda samningsmarkadi og uppfyllingu skilyrdanna sem pessi akvordun byggist a.
Einkum atti framkvaemdastjornin ad endurskoda pessa akvordun i ljosi gildistdku reglugerdar Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 (1) og tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB (2).

@)
®

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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13)  Regluleg endurskodun & gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits sem gildir um tilnefnda samningsmarkadi i
Bandarikjunum atti ekki ad hafa ahrif & moguleika framkvemdastjornarinnar til ad radast i sérstaka endurskodun
hvenar sem er, ef vidskomandi préun gerir pad naudsynlegt fyrir framkveemdastjérnina ad endurmeta jafngildid sem
sampykkt er med pessari akvoéroun. Slikt endurmat geeti leitt til nidurfellingar a pessari akvordun.

14)  Réaostafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvoroun, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1. gr.

A0 pvi er vardar 7. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 teljast kaupping sem Nefnd um vidskipti med framtidarsamninga
um hravoru tilnefnir sem samningsmarkadi i Bandarikjunum og fram koma i vidaukanum jafngilda skipulegum mérkudum eins
og peir eru skilgreindir i 14. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB.

2.9r.

Akvordun pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 1. jali 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Tilnefndir samningsmarkadir i Bandarikjunum sem um getur i 1. gr.:

a) Cantor Futures Exchange, L.P.

b) CBOE Futures Exchange, LLC

c) Chicago Board of Trade (Board of Trade of the City of Chicago, Inc.)
d) Chicago Mercantile Exchange, Inc.

e) Commodity Exchange, Inc.

f) ELX Futures, L.P.

g) Eris Exchange, LLC

h) ICE Futures U.S., Inc.

i) Minneapolis Grain Exchange, Inc.

j) New York Mercantile Exchange, Inc.

k) Nodal Exchange, LLC

I) North American Derivatives Exchange, Inc.
m) OneChicago LLC

n) TrueEX LLC

0) Nasdaq Futures, Inc.



