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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RABSINS (ESB) nr. 596/2014 2020/EES/73/09
fra 16. april 2014
um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um nidurfellingu a tilskipun Evrépupingsins og radsins

2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjérnarinnar,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pj6dpingin,

med hlidsjon af &liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af &liti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Einn heill og O6skiptur markadur fyrir fjdrmalapjonustu hefur mikla pydingu fyrir hagvoxt og atvinnuskopun i
Sambandinu.

2) Sampeettur, skilvirkur og gagnser fjarmalamarkadur byggist & heilleika markadarins. Snurdulaus starfsemi
verdbréfamarkada og tiltrd almennings & mérkudunum er forsenda hagvaxtar og hagseeldar. Markadssvik skada heilleika
fjarmélamarkada og tiltrd almennings & verdbréfum og afleidum.

3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB (4) fullgerdi og uppferdi lagaramma Sambandsins sem & ad vernda
heilleika markadarins. T 1josi pess ad préun Idggjafar, markadar og taekni fré gildistoku peirrar tilskipunar hefur valdid
verulegum breytingum & fjarmalaumhverfinu etti nd ad skipta peirri tilskipun Gt. borf er & nyjum lagagerningi til ad
tryggja samraemdar reglur og skyrleika lykilhugtaka og sameiginlegt regluverk i samremi vid nidurstodur skyrslu
nefndar hattsettra embeettismanna fra 25. febrdar 2009 um fjarmalaeftirlit i Evropusambandinu, undir formennsku
Jacques de Larosiére (,,de Larosiére hopurinn®).

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 259/2019 fra
25. oktéber 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta), vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Stjtis. ESB C 161, 7.6.2012, bls. 3.

() Stjtia. ESB C 181, 21.6.2012, bls. 64.

(3) Afstada Evrépupingsins fra 10. september 2013 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 14. april 2014.

(4 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/6/EB fra 28. jantiar 2003 um innherjasvik og markadsmisnotkun (markadssvik) (Stjtid. ESB
L 96, 12.4.2003, bls. 16).
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porf er & ad koma & samraemdari og Oflugri ramma til ad vernda heilleika markadar, komast hja mogulegri
eftirlitshdgnun, tryggja ad menn sati abyrgd ef gerd er tilraun til hagredingar og kveda & um aukna réttarvissu og
einfaldari reglur fyrir markadsadila. bessi reglugerd midar ad pvi ad studla & afgerandi hatt ad snurdulausri starfsemi
innri markadarins og atti pvi ad byggjast & 114. gr. sattmalans um starfshetti Evrépusambandsins (SUSE) eins og hdn
er tulkud i samreemdri démaframkveemd Evrépudomstolsins.

Til ad rydja ar vegi sidustu vidskiptahindrununum og komast hja verulegri samkeppnisrdskun, sem er til komin vegna
mismunandi laga eftir I6ndum, og til ad koma i veg fyrir frekari vidskiptahindranir og verulega samkeppnisroskun i
framtidinni er naudsynlegt ad sampykkja reglugerd sem kemur & samreemdari talkun & regluverki Sambandsins um
markadssvik, sem skilgreinir med skyrari hatti reglur sem gilda skulu i 6llum adildarrikjum. Framsetning krafna vegna
markadssvika i formi reglugerdar mun tryggja ad pessar krofur taki gildi an frekari ldgfestingar. betta atti ad tryggja
samreemd skilyrdi med pvi ad koma i veg fyrir 6likar landsbundnar kréfur vegna I6gleidingar tilskipunar. Med pessari
reglugerd verdur pess krafist ad allir adilar fylgi sému reglum i 6llu Sambandinu. Hin mun einnig einfalda reglur og
minnka kostnad fyrirtekja vio ad fylgja reglum, einkum fyrirtaekja sem starfa yfir landameeri, og mun studla ad pvi ad
Gtryma réskun & samkeppni.

Ordsending framkvaemdastjornarinnar fra 25. jani 2008 um ,,I6g um litil fyrirteeki i Evropu® hvetur Sambandid og
adildarriki pess til ad semja reglur til ad draga Ur stjérnsyslubyrdi, adlaga 16ggjof ad porfum Gtgefenda & moérkudum
fyrir litil og medalstor fyrirteeki og audvelda pessum Utgefendum adgengi ad fjarmagni. Nokkur akveedi tilskipunar
2003/6/EB leggja stjornsyslubyrdi a utgefendur, einkum pa sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta &
vaxtarmorkudum litilla og medalstorra fyrirtekja, og Ur henni etti ad draga.

Markadssvik er hugtak sem naer yfir 6l6gmaeta hegdun & fjarmalamérkudum og, ad pvi er vardar pessa reglugerd, tti ad
lita svo & ad pad nai yfir innherjasvik, 6ldgmaeta midlun innherjaupplysinga og markadsmisnotkun. Slik hegdun kemur {
veg fyrir fullt og edlilegt gagnsei & markadi en pad er meginforsendan fyrir vidskiptum allra rekstraradila & sampeettum
fjarmalamérkudum.

Gildissvid tilskipunar 2003/6/EB midadist einkum vid fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta & skipulegum
markadi i adildarriki eda 6skad hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta & slikum markadi. A undanférnum arum
hafa vidskipti med fjarméalagerninga pd i auknum meeli farid fram & markadstorgum fjarméalagerninga (e. multilateral
trading facilities (MTFs)). Einnig eru til fjarmalagerningar sem vidskipti eru adeins med & annars konar skipulegum
markadstorgum (e. organised trading facilities (OTF)) eda eingdngu utan skipulegs verdbréfamarkadar (e. over the
counter (OTC)). Gildissvid pessarar reglugerdar tti pvi ad na yfir alla fjsrmélagerninga sem vidskipti eru med a
skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi og hvers konar annad framferdi eda
adrar adgerdir sem geetu haft ahrif & slikan fjarmalagerning an tillits til pess hvort framferdid eda adgerdin & sér stad &
vidskiptavettvangi. A tilteknum tegundum markadstorga fjarmalagerninga sem, likt og skipulegir markadir, adstoda
fyrirteeki vid ad sekja eiginfjarfjarmdgnun, gildir bannid gegn markadssvikum einnig ef dskad hefur verid eftir toku til
vidskipta & slikum markadi. Gildissvid pessarar reglugerdar tti pvi ad na yfir fjarmalagerninga sem 6skad hefur verid
eftir ad teknir verdi til vidskipta & markadstorgi fjarmalagerninga. betta tti ad auka fjarfestavernd, vernda heilleika
markada og tryggja ad skyrt bann sé vid markadssvikum med slika gerninga.

I pagu gagnseeis @ttu rekstraradilar skipulegs markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs ad
tilkynna I6gbaerum yfirvéldum, an tafar, um pa fjarmalagerninga sem peir hafa tekid til vidskipta, sem dskad hefur verid
eftir ad teknir verdi til vidskipta eda sem vidskipti hafa verid med & vidskiptavettvangi peirra. Adra tilkynningu skal
senda pegar hett er ad taka gerninginn til vidskipta Slik skylda etti einnig ad gilda um fjarmalagerninga sem dskad
hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta a vidskiptavettvangi peirra og fjarmalagerninga sem hafa verid teknir til
vidskipta fyrir gildistoku pessarar reglugerdar. Logbaer yfirvold attu ad leggja tilkynningarnar fyrir Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina (ESMA) og hin tti ad birta lista yfir alla fjarmalagerningana sem tilkynnt er um.
Pessi reglugerd gildir um fjarmalagerninga hvort sem peir eru & listanum sem Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin hefur birt eda ekki.

Mogulegt er ad tilteknum fjarmalagerningum sem ekki eru vidskipti med a vidskiptavettvangi sé beitt til markadssvika.
par & medal eru fjarmalagerningar sem hafa verd eda virdi sem er had eda hefur &hrif & fjarmalagerninga sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi, eda fjarmalagerningar sem vidskipti med hafa ahrif 4 verd eda virdi annarra
fjarméalagerninga sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi. Dami um adsteedur par sem mogulegt er ad beita slikum
gerningum til markadssvika eru innherjaupplysingar um hlutabréf eda skuldabréf, sem haegt er ad nota til ad kaupa
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afleidu af pvi hlutabréfi eda skuldabréfi, eda pegar gildi visitdlu er had viokomandi hlutabréfi eda skuldabréfi. Ef
fjarmalagerningur er notadur sem vidmidunarverd er mogulegt ad nota OTC-afleidu til ad hagnast & verdi sem hefur
verid hagrett, eda til ad hagreda verdi fjarmalagernings sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi. Annad demi er
fyrirhugud Utgafa nys ahattuflokks verdbréfa, sem falla annars ekki undir gildissvid pessarar reglugerdar, en par sem
vidskipti med pessi verdbréf geetu haft ahrif & verd eda virdi peirra verdbréfa sem pegar eru skrdd og falla undir
gildissvid pessarar reglugerdar. bessi reglugerd nar einnig yfir adstedur par sem verd eda virdi gernings sem vidskipti
eru med a vidskiptavettvangi er had OTC-gerningi. Sama meginregla etti ad gilda um stundarsamninga um hravéru sem
eru verdlagdir & grundvelli afleidu og um kaup & stundarsamningum um hravéru sem fjarmalagerningar visa til.

Vidskipti med verdbréf eda tengda gerninga til verdjofnunar verdbréfa eda vidskipti med eigin hlutabréf i
endurkaupadatlunum geta verid réttletanleg af efnahagslegum asteedum og attu pvi, vid tilteknar adsteedur, ad vera
undanpegin banni vid markadssvikum ad pvi tilskildu ad naudsynlegt gagnsai sé i framkvemd adgerdanna og
upplysingar sem skipta mali i tengslum vid verdjofnunina eda endurkaupadztlunina séu birtar.

Vidskipti med eigin hlutabréf i endurkaupadatlunum og verdjofnun fjarmalagernings, sem myndu ekki njéta undanpagu
samkvaemt pessari reglugerd, etti ekki i sjalfu sér ad teljast vera markadssvik.

Adildarriki, adilar ad sedlabankakerfi Evrdpu, raduneyti og adrar stofnanir og féloég med sérstakan tilgang i einu eda
fleiri adildarrikjum, og Sambandid og tilteknir adrir opinberir adilar eda » C1 adilar <« sem adhafast fyrir peirra hond,
&ttu ekki ad falla undir takmarkanir vid framfylgd peninga- eda gengisstefnu eda stefnu um skuldir hins opinbera, ad
pvi marki sem adgerdir eru gerdar med hagsmuni almennings i huga og eingéngu i peim tilgangi ad framfylgja pessum
stefnum. Enn fremur &tti ekki ad takmarka vidskipti, fyrirmali eda hegdun Sambandsins, félags med sérstakan tilgang i
einu eda fleiri adildarrikjum, Fjarfestingarbanka Evropu, Evrdpska fjarmélastddugleikasjodsins, Evropska
stodugleikakerfisins eda alpjodlegrar fjarmalastofnunar sem tvd eda fleiri adildarriki hafa komid & fot, pegar pau vinna
ad fjarmdgnun og veita fjrhagsadstod til handa adilum sinum. Slika undanpégu fra gildissvidi pessarar reglugerdar ma,
i samraemi vid pessa reglugerd, rymka pannig ad han nai yfir tiltekna opinbera adila sem bera dbyrgd 4, eda hafa afskipti
af styringu & opinberum skuldum og sedlabanka pridju landa. A sama tima ettu undanpagur fyrir peninga- eda
gengisstefnu eda stefnu um opinberar skuldir ekki ad na yfir tilvik par sem pessir adilar eiga i vidskiptum, gefa
fyrirmeeli eda stunda hegdun sem ekki midast ad pvi ad framfylgja pessum stefnum eda ef adilar sem starfa fyrir pessa
adila stunda vidskipti, gefa fyrirmali eda vidhafa hegdun fyrir eigin reikning.

Upplystir fjarfestar byggja fjarfestingarakvardanir sinar & upplysingum sem peir hafa pa pegar adgang ad, p.e.a.s. &
adgengilegum fyrirframupplysingum. bess vegna verdur ad meta & grundvelli hinna adgengilegu fyrirframupplysinga
hve miklar likur eru & pvi ad upplystur fjarfestir taki tillit til tiltekinna upplysinga pegar hann tekur
fjarfestingardkvéroun. Vid slikt mat verdur ad taka tillit til veentanlegra ahrifa upplysinganna med hlidsjon af
heildarstarfsemi viokomandi Utgefanda, areidanleika upplysinganna og éllum &drum markadsbreytum sem eru liklegar
til hafa ahrif & fjarmalagerningana, tengda stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvérur sem grundvallast &
losunarheimildum vid hinar tilteknu adsteedur.

Eftirdupplysingar ma nota til ad kanna hvort fyrirframupplysingar hafa haft verdomaétandi ahrif en ekki etti ad nota peer
til a0 gripa til adgerda gegn adilum sem hafa dregid upplystar alyktanir af fyrirframupplysingum sem peir h6féu adgang
ad.

Ef innherjaupplysingar varda ferli sem fer fram i prepum geeti hvert prep ferlisins, sem og heildarferlid, innihaldid
innherjaupplysingar. Milliprep i langvarandi ferli getur i sjalfu sér falist i adsteedum eda atburdi sem er til stadar, eda
raunhafar likur eru & ad komi upp, & grundvelli heildarmats & peim pattum sem liggja fyrir & viokomandi tima. betta atti
b6 ekki ad tulka sem svo ad taka verdi tillit til umfangs ahrifa af peim adstedum eda atburdi & verd vidkomandi
fjarmélagerninga. Milliprep eetti ad teljast vera innherjaupplysingar ef pad, eitt og sér, uppfyllir viomidanirnar sem melt
er fyrir um i pessari reglugerd um innherjaupplysingar.
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Upplysingar um atburd eda adstedur sem er milliprep i langvarandi ferli geta t.d. vardad st6du samningavidraedna,
skilmala sem eru sampykktir til bradabirgda i samningavidradum, moéguleikann & Utbodi fjarmalagerninga, skilyrdi fyrir
markadssetningu fjarmalagerninga, bradabirgdaskilmala Gtbods fjarmalagerninga eda ad verid sé ad ihuga ad taka
fjarmalagerning med i mikilveaega visitdlu eda fella hann ur slikri visitolu.

Tryggja ber markadsadilum aukid réttardryggi med pvi ad skilgreina nanar tvo grundvallarpetti i skilgreiningu a
innherjaupplysingum, nanar tiltekid hvada sérstaka vitneskja felst i vidkomandi upplysingum og pydingu mégulegra
ahrifa peirra & verd fjarmalagerninganna, tengdra stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvara sem grundvallast &
losunarheimildum. A& pvi er vardar afleidur sem eru heildsdluorkuafurdir ettu upplysingar sem birta ber samkvamt
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 (1) sérstaklega ad teljast innherjaupplysingar.

pessari reglugerd er ekki ®tlad ad banna umradur almenns edlis um vidskipti og markadspréun milli hluthafa og
stjornenda sem varda Utgefanda. Slik samskipti eru mikilveaeg fyrir skilvirka starfsemi markada og tti ekki ad banna pau

Stundarmarkadir og tengdir afleidumarkadir eru mjog samtengdir og alpjodlegir og markadssvik geta att sér stad pvert &
markadi sem og yfir landameri en pad getur valdio verulegri kerfisaheettu. petta @ baedi vid um innherjasvik og
markadsmisnotkun. Einkum geta innherjaupplysingar fra stundarmarkadi gagnast adila sem & vidskipti &
fjarmalamarkadi. Innherjaupplysingar i tengslum vid hravoruafleidu etti ad skilgreina sem upplysingar sem badi
uppfylla hina almennu skilgreiningu & innherjaupplysingum i tengslum vid fjarmalamarkadi og sem ber ad gera
opinberar i samreemi vid lagadkvaedi og reglur Sambandsins eda einstakra landa, reglur & markadi, samninga eda venjur
& viokomandi markadi med hravoruafleidur eda stundarmarkadi. Eftirtektarverd demi um slikar reglur eru m.a.
reglugerd (ESB) nr.1227/2011 um orkumarkadinn og sameiginlega framtaksverkefnid um oliugégn (e. Joint
Organisations Database Initiative (JODI)). Slikar upplysingar geta verid grundvéllur ékvardana markadsadila um ad
gera afleidusamninga um hravérur eda tengda stundarsamninga um hravoérur og ettu pvi ad teljast vera
innherjaupplysingar sem ber ad gera opinberar ef liklegt er ad per hafi veruleg ahrif & verd slikra afleida eda tengdra

par ad auki getur misnotkun einnig teygt sig yfir stundar- og afleidumarkadi. Vidskipti med fjarmalagerninga, p.m.t.
hravoruafleidur, ma nota til ad hagraeda tengdum stundarsamningum um hrdvérur og nota ma stundarsamninga um
hravorur til ad hagraeda tengdum fjarmalagerningum. Bannid vid markadsmisnotkun etti pvi ad fanga pessi innbyrdis
tengsl. bad pykir po hvorki rétt né framkveemanlegt ad rymka gildissvid pessarar reglugerdar til ad hdn ni yfir hegdun
sem vardar ekki fjarmalagerninga, t.d. vidskipti med stundarsamninga um hravérur sem adeins hafa ahrif a
stundarmarkadinn. Ad pvi er vardar heilds6luorkuafurdir sérstaklega attu légbeer yfirvold ad taka tillit til sérstakra
einkenna skilgreininganna i reglugerd (ESB) nr.1227/2011 er pau beita skilgreiningum innherjaupplysinga,

innherjasvika og markadsmisnotkunar, samkvemt pessari reglugerd, a fjarmalagerninga i tengslum vid

Samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB (2) bera framkvemdastjornin, adildarrikin og adrir
opinberlega tilnefndir adilar, m.a., 4byrgd & teeknilegri utgafu losunarheimilda, gjaldfrjélsri uthlutun peirra til heefra
atvinnugreina og nyrra adila og almennt & préun og framkvaemd & loftslagstefnuramma Sambandsins sem er grundvollur
fyrir frambod & losunarheimildum til adila innan losunarvidskiptakerfis Sambandsins (vidskiptakerfi ESB fyrir
losunarheimildir) sem skylt er ad kaupa peer. Vid framkvemd pessara skyldna geta pessir opinberu adilar, m.a., haft
adgang ad verdnemum, 6opinberum upplysingum og geta, samkvamt tilskipun 2003/87/EB, purft ad framkvama
tilteknar markadsadgerdir i tengslum vid losunarheimildir. T kjolfar pess ad losunarheimildir eru flokkadar sem
fjarmalagerningar sem hluti af endurskodun tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB (3) munu peir gerningar
einnig falla undir gildissvid peirrar reglugerdar.

17)

18)

19)
med pessari reglugero.

20)
stundarsamninga um hravérur.
heilds6luorkuafurdir.

21)

®

®
O

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 fra 25. oktdber 2011 um heildsteedan og gagnsajan heildsélumarkad fyrir orku
(Stjtio. ESB L 326, 8.12.2011, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB fra 13. oktdber 2003 um ad koma & fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar
grédurhusalofttegunda innan Bandalagsins og um breytingu & tilskipun radsins 96/61/EB (Stjtid. ESB L 275, 25.10.2003, bls. 32).
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjArmalagerninga og um breytingu 4 tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE (Stjti6. ESB L 145,
30.4.2004, bls. 1).
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Til ad vidhalda getu framkveemdastjérnarinnar, adildarrikjanna og annarra opinberlega tilnefndra adila til ad préa og
framkveema loftslagsstefnu Sambandsins etti starfsemi pessara opinberu adila, ad pvi marki sem hin fer fram i pagu
almennings og eingdngu vid framfylgd pessarar stefnu og vardandi losunarheimildir, ad vera undanpegin beitingu pessar
reglugerdar. Slik undanpaga atti ekki ad hafa neikvad ahrif & gagnsaei 4 markadi i heild par sem pessir opinberu adilar
hafa logbundnar skyldur til ad starfa med heetti sem tryggir skipulega og sanngjarna midlun og adgang ad, an
mismununar, upplysingum um nyjar akvardanir, préun og gégn sem eru verdnaem i edli sinu. Radstafanir til ad vernda
sanngjarna midlun, &n mismununar, & tilteknum verdnaemum upplysingum sem opinber yfirvéld bda yfir eru auk pess til
stadar i tilskipun 2003/87/EB og framkvamdarradstfunum sem sampykktar eru samkvaemt henni. A sama tima etti
undanpagan fyrir opinbera adila vid framfylgd loftslagsstefnu Sambandsins ekki ad na yfir tilvik par sem pessir
opinberu adilar adhafast eda taka patt i vidskiptum sem eru ekki til ad framfylgja loftslagsstefnu Sambandsins eda pegar
adilar sem starfa fyrir pessa adila adhafast eda taka patt i vidskiptum fyrir eigin reikning.

Samkvamt 43. gr. sattmalans um starfshetti Evropusambandsins og framkvemd alpjédasamninga, sem gerdir eru
samkvaemt sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, bera framkvaemdastjornin, adildarrikin og adrir opinberlega
tilnefndir adilar, m.a., abyrgd a pvi ad framfylgja sameiginlegu landbinadarstefnunni og sameiginlegu sjavardtvegs-
stefnunni. Vid framkveemd pessara skyldna geta pessir opinberu adilar stundad starfsemi og gert radstafanir sem mida
ad pvi ad styra bavérumorkudum og fiskveidum, p.m.t. med opinberri ihlutun, og beitt vidbétarinnflutningsgjéldum eda
fellt pau timabundid nidur. [ ljési gildissvids pessarar reglugerdar, tiltekinna akvada hennar sem gilda um
stundarsamninga um hravorur sem hafa eda eru liklegir til ad hafa ahrif a fjArmalagerninga og fjarmalagerninga sem eru
hadir virdi stundarsamninga um hravérur og sem hafa, eda eru liklegir til ad hafa, ahrif & stundarsamninga um hravorur,
er naudsynlegt ad tryggja ad starfsemi framkvemdastjornarinnar, adildarrikja og annarra adila sem eru tilnefndir
opinberlega til ad framfylgja sameiginlegu landbunadarstefnunni og sameiginlegu sjavardtvegsstefnunni, sé ekki
takmorkud. Til ad vidhalda getu framkveemdastjérnarinnar, adildarrikjanna og annarra opinberlega tilnefndra adila til ad
préa og framfylgja sameiginlegu landblnadarstefnunni og sameiginlegu sjavarGtvegsstefnunni etti starfsemi peirra, ad
pvi marki sem hin fer fram i pagu almennings og eingdngu vid framfylgd pessara stefna, ad vera undanpegin beitingu
pessar reglugerdar. Slik undanpéga etti ekki ad hafa neikvaed ahrif & gagnsai & markadi i heild par sem pessir opinberu
adilar hafa 16gbundnar skyldur til ad starfa med hetti sem tryggir skipulega og sanngjarna midlun og adgang ad, an
mismununar, upplysingum um nyjar akvardanir, proun og gégn sem eru verdnaem i edli sinu. A sama tima etti
undanpégan fyrir opinbera adila vid framfylgd sameiginlegu landblinadarstefnunnar og sameiginlegu sjavardtvegs-
stefnunnar ekki ad na yfir tilvik par sem pessir opinberu adilar adhafast eda taka patt i vidskiptum sem ekki eru til ad
framfylgja sameiginlegu landbinadarstefnunni og sameiginlegu sjavardtvegsstefnunni eda ef adilar sem starfa fyrir
pessa adila adhafast eda taka patt i vidskiptum fyrir eigin reikning.

Adaleinkenni innherjasvika er dsanngjarnt forskot sem faest med innherjaupplysingum i 6hag pridju adila sem bua ekki
yfir slikum upplysingum og grefur pannig undan heilleika fjairmalamarkada og tiltru fjarfesta. Af pessum sokum eetti
bannid vid innherjasvikum ad gilda pegar adili sem byr yfir innherjaupplysingum nytir sér med oréttmeetum heetti paer
upplysingar med pvi ad eiga markadsvioskipti i samreemi vid par upplysingar med pvi ad kaupa eda selja, reyna ad
kaupa eda selja, afturkalla eda breyta eda reyna ad afturkalla eda breyta fyrirmalum um ad kaupa eda selja, fyrir eigin
reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda Obeint, fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda. Notkun
innherjaupplysinga getur einnig falist i ad eiga vidskipti med losunarheimildir og afleidur peirra og ad leggja fram tilbod
& uppbodum losunarheimilda eda annarra uppbodsafurda sem grundvallast & peim, sem eru geymdar samkvemt
reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 1031/2010 (2).

Ef 16gadili eda einstaklingur sem byr yfir innherjaupplysingum kaupir eda selur eda reynir ad kaupa eda selja, fyrir eigin
reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda ébeint, fjarmalagerninga sem pessar upplysingar varda atti ad gera rad
fyrir ad viokomandi hafi nytt sér paer upplysingar. St alyktun hefur ekki ahrif & rétt til varnar. Spurningin um hvort agili
hefur brotid bannid vid innherjasvikum, eda hefur reynt ad beita innherjasvikum, atti ad skodast i ljosi tilgangsins med
pessari reglugerd, sem er ad vernda heilleika fjarmalamarkadarins og auka tiltrG fjarfesta, sem ad sinu leyti byggist &
fullvissu um ag fjarfestar standi jafnfeetis og njoti verndar fyrir misnotkun innherjaupplysinga.

(1) Reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) nr. 1031/2010 fra 12. névember 2010 um timasetningu, stjérnun og adra peetti i tengslum vid

uppbod a heimildum til losunar grédurhdsalofttegunda samkveemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB um ad koma a fot kerfi
fyrir vidskipti med heimildir til losunar grédurhtsalofttegunda innan Bandalagsins (Stjtid. ESB L 302, 18.11.2010, bls. 1).
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Fyrirmali sem gefin eru 4dur en »C1 adili <« byr yfir innherjaupplysingum ettu ekki ad teljast vera innherjasvik. Ef
» C1 adili « fer innherjaupplysingar atti b6 ad ganga Gt fra peirri forsendu ad allar sidari breytingar tengdar peim
upplysingum & fyrirmaelum sem gefin voru adur en hann fékk slikar upplysingar, p.m.t. afturkéllun eda breyting a
fyrirmeaelum eda tilraun til ad afturkalla eda breyta fyrirmalum, teljist vera innherjasvik. b6 metti falla fra peirri
forsendu ef »C1 vidkomandi <€ synir fram & ad hann eda han hafi ekki nytt innherjaupplysingarnar vidé framkvemd
vidskiptanna.

Notkun innherjaupplysinga getur falist i pvi ad kaupa eda selja fjarmalagerning, eda uppbodsafurd sem grundvallast &
losunarheimildum, ad afturkalla eda breyta fyrirmelum eda gera tilraun til ad kaupa eda selja fjarmalagerning eda
afturkalla eda breyta fyrirmeelum pegar sa sem pad gerir veit, eda atti ad vita, ad um innherjaupplysingar er ad reda.
[ pessu sambandi ttu [6gbeaer yfirvold taka afstddu til pess sem edlilegur og sanngjarn einstaklingur veit eda hefdi 4tt ad
vita vid tilteknar adstaedur.

pessa reglugerd ber ad tulka & pann hatt sem samraemist radstéfununum sem adildarrikin hafa sampykkt i pvi skyni ad
vernda hagsmuni eigenda framseljanlegra verdbréfa sem hafa atkveedisrétt i félagi (eda geetu fengid slikan rétt i
framhaldi af beitingu réttar eda eignabreytingu) pegar félagid er vidfang i almennu yfirtokutilbodi eda adrar breytingar
eru fyrirhugadar & yfirrddum félagsins. Einkum skal tdlka pessa reglugerd a pann hatt sem samraemist I6gum og
stjornsyslufyrirmalum sem sampykkt hafa verid i tengslum vid yfirtékutilbod, samruna og énnur vidskipti sem hafa
ahrif & eignarhald eda yfirrad yfir félogum sem falla undir eftirlit eftirlitsyfirvalda sem adildarriki hafa tilnefnt skv. 4. gr.
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB (1).

Rannsoknir og &xtlanir sem byggjast & gdgnum sem eru 6llum adgengileg ettu, einar og sér, ekki ad teljast
innherjaupplysingar og pad ad vidskipti fari fram & grundvelli slikra rannsokna eda dzetlana etti pvi ekki teljast notkun
innherjaupplysinga. P& geta slikar upplysingar talist vera innherjaupplysingar t.d. ef markadurinn vantir reglulegrar
birtingar eda dreifingar upplysinga og ef slik birting eda dreifing & patt i veromyndun fjarmalagerninga eda ef
upplysingarnar fela i sér alit vidurkennds markadslysanda eda stofnunar sem getur haft ahrif & verd & tengdum
fjarmalagerningum. Markadsadilar skulu pvi taka til athugunar ad hvada marki upplysingarnar eru 6éopinberar og
moguleg ahrif peirra & fjarmalagerninga, sem vidskipti eru med fyrir birtingu peirra eda dreifingu, til ad dkvarda hvort
peir veeru ad eiga vioskipti a grundvelli innherjaupplysinga.

Til ad komast hja pvi ad banna fyrir slysni tiltekna fjarmalastarfsemi sem er [6gmaet, p.e.a.s. ef ekki er um ad raeda ahrif
af markadssvikum, er naudsynlegt ad vidurkenna tiltekna I6gmata hegdun. betta getur t.d. verid vidurkenning a
hlutverki vidskiptavaka er peir beita I6gmaetum heimildum sinum til ad studla ad seljanleika & markadi.

pad ad vidskiptavakar eda »C1 adilar «, sem hafa heimild til ad koma fram sem métadilar takmarki sig vid 16gmeta
starfsemi vid kaup og s6lu fjarmalagerninga, eda pad ad » C1 adilar <, sem hafa heimild til ad framkveema fyrirmeli
fyrir hénd pridju adila sem bua yfir innherjaupplysingum, takmarki sig vid ad framkvema, afturkalla eda breyta
fyrirmaelum samviskusamlega, @tti i sjalfu sér ekki teljast vera notkun upplysinga. Verndin sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd fyrir vidskiptavaka, adila sem hafa heimild til ad koma fram sem matadilar eda einstaklinga sem hafa
heimild til ad framkvama fyrirmali fyrir hond pridju adila sem bia yfir innherjaupplysingum ner p6 ekki yfir athefi
sem er bannad med skyrum heetti samkvamt pessari reglugerd, p.m.t. svo demi sé tekid pad sem almennt er kallad
,,framhjahlaupsvidskipti‘ (e. » C1 front-running <€). Hafi l6gadilar gert allar réttmaetar radstafanir til ad koma i veg
fyrir markadssvik en einstaklingar, i starfi sinu, stunda samt markadssvik fyrir hond l6gadilans atti pad ekki ad teljast
markadssvik l6gadilans. Annad deemi sem atti ekki ad teljast notkun innherjaupplysinga eru vidskipti sem gerd eru til
ad uppfylla fyrri skuldbindingu sem er gjaldfallin. bad eitt ad hafa adgang ad innherjaupplysingum um annad félag og
nota peer i tengslum vid almennt yfirtdkutilbod i pvi skyni ad na yfirradum i pvi félagi eda leggja til samruna vid pad
atti ekki ad teljast vera innherjasvik.

(*) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB fréa 21. april 2004 um yfirtokutilbod (Stjtid. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12).
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par ed undanfari ad kaupum og solu fjarmalagerninga hlytur ad vera akvérdun um kaup eda s6lu sem »C1 adili <« sem
sér um vidskiptin tekur tti pad eitt ad kaupin eda salan fari fram ekki teljast notkun innherjaupplysinga. Adgerdir a
grundvelli eigin skipulags og astlana um vidskipti attu ekki ad teljast vera notkun innherjaupplysinga. Enginn pessara
I6gadila eda einstaklinga @tti p6 ad njota verndar i krafti starfssvids sins; peir &ttu adeins ad njota verndar ef peir starfa
a réttan og tilhlydilegan hatt og uppfylla beaedi pau vidmid sem veenst er i starfi peirra og vidmid pessarar reglugerd, p.e.
heilleika markadar og fjarfestavernd. Samt sem adur meetti lita svo & ad brot hafi verid framid ef 16gbeert yfirvald synir
fram & olégmeeta astedu fyrir pessum vidskiptum, fyrirmaelum eda hegdun eda ad »C1 adilinn <« hafi notad
innherjaupplysingar.

Markadspreifingar eru samskipti milli seljanda fjarmalagerninga og eins eda fleiri mogulegra fjarfesta, adur en
tilkynning um vidskipti er gefin, til ad meta ahuga mdgulegra fjarfesta & hugsanlegum vidskiptum og verdlagningu
peirra, umfangi og uppbyggingu. Markadspreifingar geetu falid i sér frumutbod verdbréfa eda Gtbod verdbréfa a
eftirmarkadi sem er adgreint fra venjulegum vioskiptum. baer eru afar dyrmeett teeki til ad leggja mat a alit mégulegra
fjarfesta, auka samskipti vid hluthafa, tryggja a0 samningar gangi snurdulaust fyrir sig og samrema sjonarmid
utgefenda, peirra hluthafa sem fyrir eru og mégulegra nyrra fjarfesta. baer geta verid sérstaklega gagnlegar pegar skortur
er & tiltrd & markadi eda videigandi viomidun, eda ef markadir eru 6stddugir. Getan til ad framkvaema markadspreifingar
er pvi mikilveeg fyrir edlilega starfsemi fjarmalamarkada og ekki etti ad lita & markadspreifingar sem slikar sem
markadssvik.

Dami um markadspreifingar eru adsteedur par sem fyrirteekid & séluhlidinni hefur att i vidreedum vid Gtgefanda um
moguleg vidskipti og pad hefur dkvedid ad meta mogulegan dhuga fjarfesta til ad dkvarda skilmala vidskipta; par sem
utgefandi hefur i hyggju ad tilkynna um uUtgafu & skuldabréfum eda vidbotarhlutafjaratbod og fyrirteeki & séluhlidinni
hefur samband vid lykilfjarfesta og gefur peim upp alla skilmala samkomulags til ad fa pa til ad skuldbinda sig til ad
taka patt i vidskiptunum; eda par sem s6luhlidin hyggst selja mikinn fjdlda verdbréfa fyrir hond fjarfestis og leitast vid
ad meta mogulegan dhuga annarra mogulegra fjarfesta & pessum verdbréfum.

Pegar markadspreifingar eiga sér stad kann ad vera naudsynlegt ad midla innherjaupplysingum til mdgulegra fjarfesta.
Almennt mun adeins vera moégulegt ad hagnast fjarhagslega & vidskiptum & grundvelli innherjaupplysinga sem veittar
eru vio markadspreifingu ef pegar er til stadar markadur med fjarmalagerninginn sem var tilefni markadspreifingarinnar
eda med tengdan fjdrmalagerning. Vegna timasetningar slikra vidredna er mogulegt ad innherjaupplysingum verdi
midlad til mégulegra fjarfesta i markadspreifingarferlinu eftir ad fjarmalagerningur hefur verid tekinn til vidskipta &
skipulegum markadi eda vidskipti hafa verid med hann & markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi.
Adur en markadspreifingar fara fram atti markadsadilinn sem midlar upplysingunum ad leggja mat & pad hvort
markadspreifingarnar muni fela i sér midlun innherjaupplysinga.

Midlun innherjaupplysinga @tti ad teljast I6gmaet ef han fer fram i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur adila.
Ef markadspreifing felur i sér midlun innherjaupplysinga telst hun fara fram i edlilegu sambandi vid starf, stddu eda
skyldur markadsadilans sem midlar upplysingunum ef hann, pegar upplysingunum er midlad, upplysir og feer sampykki
pess sem faer upplysingarnar & ad mogulega geeti verid um innherjaupplysingar ad raeda, ad akvaeoi pessarar reglugerdar
takmarki ad hann geti att vidskipti eda adhafst & grundvelli pessara upplysinga, ad gera skuli réttmaetar radstafanir til ad
vernda &framhaldandi trinad og ad hann verdi ad upplysa markadsadilann sem midladi upplysingunum um alla
einstaklinga og légadila sem upplysingunum er midlad til vid préun svara vid markadspreifingunni. S& markadsadili
sem midlar upplysingunum etti einnig ad uppfylla skyldurnar sem settar verda fram med itarlegum heetti i teeknilegum
eftirlitsstddlum og varda vidhald skraa yfir upplysingar sem veittar eru. Ekki skal gera rad fyrir ad markadsadilar sem
ekki fara ad pessari reglugerd er peir framkvema markadspreifingar hafi med O6logmeetum hetti midlad
innherjaupplysingum en peir ettu ekki ad geta notid undanpagunnar sem veitt er peim sem hafa hlitt slikum akveedum
Spurningin um hvort peir hafi brotid bannid vid 6légmetri midlun innherjaupplysinga etti ad skodast i 1josi allra
videigandi akvaeda pessarar reglugerdar og allir markadsadilar sem midla upplysingum ttu ad vera skyldugir til ad
leggja mat sitt fram skriflega adur en peir taka patt i markadspreifingu, hvort sem st markadspreifing felur i sér midlun
innherjaupplysinga eda ekki.
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Mégulegir fjarfestar sem markadspreifing beinist ad &ttu af sinni halfu ad taka til athugunar hvort paer upplysingar sem
midlad er til peirra flokkist sem innherjaupplysingar sem myndi banna peim ad eiga vidskipti a grundvelli peirra eda
midla peim til annarra. Mdgulegir fjarfestar lata &fram reglunum um innherjasvik og 6ldgmeta midlun innherjaupp-
lysinga sem settar eru fram i pessari reglugerd. Til ad adstoda mogulega fjarfesta vid athuganir peirra og ad pvi er vardar
hvada skref skuli taka til ad brjota ekki i baga vid pessa reglugerd atti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad
gefa Gt vidmidunarreglur.

I reglugerd (ESB) nr. 1031/2010 er kvedid & um tvennar samhlida reglur um markadssvik sem gilda um uppbod &
losunarheimildum. T kj6lfar pess ad losunarheimildir eru flokkadar sem fjarmélagerningar atti pessi reglugerd p6 ad
mynda sameiginlegar heildarreglur um radstafanir vegna markadssvika sem gilda um alla frum- og eftirmarkadi med
losunarheimildir. bessi reglugerd etti einnig ad gilda um hegdun eda vidskipti, p.m.t. tilbod, i tengslum vid uppbod a
uppbodsvettvangi sem hefur starfsleyfi sem skipulegur markadur med losunarheimildir eda adrar uppbodsafurdir sem
grundvallast & peim, p.m.t. ef uppbodsafurdir eru ekki fjsrmalagerningar, samkveemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010.

Pessi reglugerd etti ad kveda & um radstafanir sem varda markadsmisnotkun og unnt er ad laga ad nyjum
vidskiptahattum eda nyjum &ztlunum sem geetu talist misnotkun. Til ad endurspegla pa stadreynd ad vidskipti med
fjarmalagerninga fara i auknum meeli fram med sjalfvirkum heetti er eeskilegt ad i skilgreiningunni & markadsmisnotkun
séu tilgreind deemi um tilteknar misnotkunaraztlanir sem unnt er ad beita med tiltekum vidskiptaadferdum, p.m.t.
algrims- og hatidnividskiptum. bessum deemum er hvorki &tlad ad vera temandi né &tlad ad gefa i skyn ad pessar sému
deetlanir, framkveemdar med 6drum adferdum, myndu ekki einnig teljast misnotkun.

Bannid vid markadssvikum &tti einnig ad gilda um pa adila sem eru i samstarfi i peim tilgangi ad stunda markadssvik.
Dami geetu tekid til, en ekki takmarkast vio, midlara sem eiga hugmynd ad og radleggja vidskiptadatlun sem etlud er
til ad leida til markadssvika, adila sem hvetja adila sem byr yfir innherjaupplysingum til ad midla peim med 6l6gmaetum
heetti eda adila sem prda hugbunad i samstarfi vid fjarfesti i peim tilgangi ad audvelda markadssvik.

Til ad tryggja ad abyrgd lendi badi a l6gadilanum og hverjum peim einstaklingi sem tekur patt i dkvardanatdku
I6gadilans er naudsynlegt ad vidurkenna mismunandi lagakerfi i einstokum adildarrikjum. Slik kerfi a&ttu ad tengjast
beint adferdum vid akvdrdun abyrgdar i landslégum.

Til vidbotar vid bannid vid markadsmisnotkun eetti pessi reglugerd ad innihalda bann vid pvi ad gera tilraun til ad taka
patt i markadsmisnotkun. Tilraun til ad taka patt i markadsmisnotkun atti ad adgreina fra hegdun sem er likleg til ad
leida til markadsmisnotkunar par sem badi tilvikin eru bonnud samkveemt pessari reglugerd. Slik tilraun geeti nad yfir
adsteedur par sem adgerdin er hafin en er ekki lokid, t.d. vegna teknilegra erfidleika eda fyrirmeela um vidskipti sem
ekki hefur verid brugdist vid. Bann vid tilraunum til ad taka patt i markadsmisnotkun er naudsynlegt til ad gera
l16gbaerum yfirvéldum kleift ad beita vidurlogum vid slikum tilraunum.

An pess ad hafa ahrif & markmidid med pessari reglugerd og pau &kvaedi hennar sem taka gildi an frekari l6gfestingar,
geeti adili, sem & i vidskiptum eda gefur fyrirmeli um vidskipti sem geetu talist markadsmisnotkun, synt fram & ad
steedur hans fyrir slikum vidskiptum eda fyrirmeelum um vidskipti séu I6gmeetar og ad vidskiptin og fyrirmalin séu i
samremi vid vidurkennda venju a vidkomandi markadi. Adeins logbaer yfirvdld sem bera abyrgd a eftirliti med
markadssvikum & vidkomandi markadi er heimilt ad vidurkenna markadsframkveemd. Framkveemd sem vidurkennd er &
tilteknum markadi telst ekki videigandi & 6drum mdérkudum nema l6gbaer yfirvold slikra markada hafa opinberlega
sampykkt pa framkveemd. Samt sem adur geti brot talist hafa att sér stad ef l6gbart yfirvald synir fram & ad 6légleg
steeda sé fyrir pessum vidskiptum eda um vidskipti.

pessi reglugerd atti einnig ad skyra ad patttaka i markadsmisnotkun eda tilraun til ad taka patt i markadsmisnotkun med
fjarmalagerning gati verid med peim hatti ad notadir veeru tengdir fjarmalagerningar & bord vid afleidugerninga sem
vidskipti eru med & 68rum vidskiptavettvangi eda OTC-afleidugerninga.
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Margir fjarmalagerningar eru verdlagdir med visan til vidmidunargilda. Raunveruleg misnotkun eda tilraun til
misnotkunar & viomidunargildum, p.m.t. millibankavoxtum, getur haft alvarleg ahrif & tiltrd & markadi og getur leitt til
verulegs taps fyrir fjarfesta eda raskad raunhagkerfinu. bvi er naudsynlegt ad setja sértek &kveaedi i tengslum vid
vidmidunargildi til ad vernda heilleika markadanna og til ad tryggja ad légbear yfirvold geti framfylgt skyru banni vid
misnotkun vidmidunargilda. Pessi dkvadi ettu ad na yfir 61l birt vidmidunargildi, p.m.t. pau sem eru adgengileg &
netinu hvort sem pau eru an endurgjalds eda ekki, t.d. vidmidunargildi skuldatryggingar og visitéluvisitolur.
Naudsynlegt er ad beta vid almenna bannid vid markadsmisnotkun med pvi ad banna hagredingu & sjalfu
vidmidunargildinu og sendingu rangra eda villandi upplysinga, veitingu rangra eda villandi inntaksgagna eda adrar
adgerdir sem hagreda Utreikningi vidmidunargildis, ef Gtreikningurinn hefur svo vidteka skilgreiningu ad hann
innihaldi mottdku og mat & 6llum gégnum sem tengjast Utreikningi & pvi vidmidunargildi og innihaldi einkum adlogud
gogn, og ad medtalinni adferdafreedi sem & vid um vidmidunargildid, hvort sem hidn er & grundvelli algrims eda
domgreindar ad hluta til eda ad 6llu leyti. pessar reglur eru til vidbdtar vid reglugerd (ESB) nr. 1227/2011 sem leggur
bann vid ad veita fyrirtekjum sem gera verdmat eda markadsskyrslur um heildséluorkuafurdir viljandi rangar
upplysingar sem villir um fyrir markadsadilum sem bregdast vid & grundvelli verdmatsins eda markadsskyrsinanna.

Til ad tryggja samreemd markadsskilyrdi milli vidskiptavettvanga og fyrirtaekja sem falla undir pessa reglugerd ettu allir
adilar sem reka skipulega markadi, markadstorg fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg ad purfa ad koma & fét og
vidhalda skilvirku fyrirkomulagi, kerfum og verklagi sem midar ad pvi ad koma i veg fyrir og greina markadsmisnotkun
og misnotkunaradgerair.

Misnotkun eda tilraun til misnotkunar & fjarmalagerningum getur einnig falist i pvi ad setja fram fyrirmeali sem ekki er
vist ad verdi framkveemd. bar ad auki er mdgulegt ad misnota fjarmalagerning med hegdun utan vidskiptavettvangs.
Adilar sem koma & eda framkvaema vidskipti i atvinnuskyni @ttu ad purfa ad koma & fot og vidhalda skilvirku
fyrirkomulagi, kerfum og verklagi til ad greina og tilkynna grunsamleg vidskipti. peir @ttu einnig ad tilkynna
grunsamleg fyrirmeli og grunsamleg vidskipti sem fara fram utan vidskiptavettvangs.

Misnotkun eda tilraun til misnotkunar fjarmalagerninga getur einnig falist i ad dreifa rongum eda villandi upplysingum.
Dreifing rangra eda villandi upplysinga getur haft veruleg ahrif & verd fjarmalagerninga 4 tiltdlulega skdmmum tima.
Hun getur falist i ad spinna upp bersynilega rangar upplysingar en einnig ad sleppa viljandi mikilveegum stadreyndum,
auk pess ad veita visvitandi dndkvaemar upplysingar. pess konar markadsmisnotkun er sérstaklega skadleg fjarfestum
par sem hun veldur pvi ad peir byggja fjarfestingardkvardanir sinar & réngum eda brengludum upplysingum. bad er
einnig skadlegt fyrir Gtgefendur par sem pad dregur Ur trausti & peim upplysingum sem adgengilegar eru i tengslum vid
pa. Skortur & tiltrd & markadi getur teflt i tvisynu getu Gtgefanda til ad gefa Ut nyja fjarmalagerninga eda til ad tryggja
sér lansfé fra 6drum markadsadilum til ad fjarmagna starfsemi sina. Upplysingar berast mjog hratt um markadinn. par af
leidandi getur tjon fjarfesta og Gtgefanda varad i tiltdlulega langan tima par til i 1j6s kemur ad upplysingarnar eru rangar
eda villandi og Utgefandinn eda s& sem ber abyrgd a ad dreifa peim getur leidrétt paer. Af pessum sokum er naudsynlegt
a0 flokka dreifingu rangra eda villandi upplysinga, p.m.t. pad ad breida Ut sdgusagnir og rangar eda misvisandi fréttir,
sem brot gegn pessari reglugerd. bvi attu peir sem eru virkir & fjarmalamérkudum ekki ad mega veita ad vild
upplysingar gegn eigin aliti eda domgreind, sem peir vita eda attu ad vita ad eru rangar eda misvisandi, fjarfestum og
utgefendum i éhag.

par sem notkun vefsetra, blogga og samfélagsmidla hefur aukist er mikilveegt ad skyra ad dreifing rangra eda villandi
upplysinga & netinu, p.m.t. & samfélagsmidlum eda nafnlausum bloggsidum, tti, ad pvi er vardar pessa reglugerd, ad
teljast jafngild dreifingu med hefdbundnari samskiptaleidum.

Opinber birting innherjaupplysinga af halfu Gtgefanda er naudsynleg til ad koma i veg fyrir innherjasvik og til ad tryggja
ad fjarfestar séu ekki blekktir. Utgefendum etti pvi ad vera skylt ad upplysa almenning, eins fljott og mégulegt er, um
innherjaupplysingar. pessi skylda gati pd, vid sérstakar adsteedur, skadad I6gmeeta hagsmuni Gtgefandans. Vid slikar
adsteedur @tti ad heimila frestun birtingar ad pvi tilskildu ad frestunin veeri ekki likleg til ad villa um fyrir almenningi og
tgefandinn geti tryggt tranad um upplysingarnar. Utgefandinn er adeins skyldugur til ad birta innherjaupplysingar ef
hann hefur éskad eftir eda leyft toku fjarmalagerningsins til vidskipta.
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50)

51)

52)

53)

54)

Vid beitingu krafnanna um opinbera birtingu innherjaupplysinga og frestun a slikri opinberri birtingu, eins og kvedid er
& um i pessari reglugerd, geta l6gmeetir hagsmunir einkum vardad eftirfarandi adstedur, pott upptalningin sé ekki
teemandi: (a) yfirstandandi samningavidraedur, eda svipadar adstedur, par sem opinber birting geeti haft ahrif &
nidurstodu eda edlilegan gang vidreednanna. Einkum ef fjarhagsafkoma Utgefanda er i alvarlegri og yfirvofandi hattu,
an pess ad pad falli undir gildandi 16g um gjaldprot, er hagt ad fresta opinberri birtingu upplysinga i takmarkadan tima
ef birtingin kynni ad tefla hagsmunum hluthafa og hugsanlegra hluthafa i tvisynu med pvi ad draga ar likum pess ad
unnt sé ad leida til lykta tilteknar samningavidreedur sem eiga ad tryggja fjarhagslega endurreisn Gtgefandans til langs
tima, (b) akvardanir sem stjorn Gtgefanda hefur tekid eda samningar sem hin hefur gert Gtheimta sampykki annarrar
einingar hja Gtgefanda til ad ddlast gildi, krefjist skipulag Utgefandans pess ad pessar einingar séu adskildar, ad pvi
tilskildu ad opinber birting upplysinganna, adur en slikt sampykki er veitt, a&samt tilkynningu um ad sampykkis sé enn
bedid kynni ad hafa i for med sér haettu & ad almenningur geti ekki metid upplysingarnar rétt.

par ad auki parf ad beina kréfunni um midlun innherjaupplysinga til patttakenda a markadi med losunarheimildir. Til ad
komast hja pvi ad markadnum berist tilkynningar sem eru ekki til gagns og til ad vidhalda kostnadarhagkvemni
fyrirhugadra radstafana virdist vera naudsynlegt ad lata regluna um pessa kréfu eingdngu hafa ahrif & pa rekstraradila
vidskiptakerfis ESB fyrir losunarheimildir sem etla ma ad geti, i krafti steerdar sinnar og starfsemi, haft marktak ahrif &
verd losunarheimilda, uppbodsafurda sem grundvallast a peim eda afleiddra fjarmélagerninga i tengslum vid per og a
tilbod & uppbodum samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010. Framkveemdastjornin etti ad sampykkja radstafanir til ad
koma & lagmarksmdrkum i peim tilgangi ad beita peirri undanpagu med framseldri gerd. Upplysingarnar sem skal midla
&ttu ad varda raunlaega starfsemi adilans sem midlar upplysingunum en ekki aatlanir hans eda stefnur um vidskipti med
losunarheimildir, uppbodsvérur sem grundvallast & peim eda afleidda fjarmalagerninga i tengslum vid per. Ef
patttakendur @ markadi med losunarheimildir uppfylla na pegar jafngildar kréfur um midlun innherjaupplysinga, einkum
i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1227/2011, etti skyldan ad midla innherjaupplysingum um losunarheimildir ekki ad
valda tvitekningu skyldubundinnar midlunar upplysinga sem eru ad mestu um sama efni. Sé um ad raeda pétttakendur &
markadnum med losunarheimildir med samanlagda losun eda nafnvarmaafl vid eda undir settum vidmidunarmérkum,
par sem upplysingarnar um raunlaega starfsemi peirra teljast ekki vera mikilvaegar med tilliti til midlunar, atti han
somuleidis ekki ad teljast hafa marktaek ahrif & verd losunarheimilda, uppbodsvara sem grundvallast & peim og afleiddra
fjarmalagerninga i tengslum vid peer. Slikir patttakendur & markadnum med losunarheimildir &ttu préatt fyrir pad ad falla
undir bann vid innherjasvikum i tengslum vid allar adrar upplysingar sem peir hafa adgang ad og flokkast sem
innherjaupplysingar.

Til ad vernda hagsmuni almennings, vidhalda st6dugleika fjarmalakerfisins og t.d. til ad komast hjad pvi ad
lausafjarvandi fjarmalastofnana verdi ad greidsluvanda vegna skyndilegrar Uttektar & fjarmagni, getur verid rétt ad
heimila, vid sérstakar adstedur, frestun & opinberri birtingu innherjaupplysinga af halfu lanastofnana eda
fjarmalastofnana. Sér i lagi geeti petta att vido um upplysingar sem tengjast timabundum lausafjarerfidleikum, ef paer
purfa ad fa lan hja sedlabanka, p.m.t. lausafjarfyrirgreidslu i neyd fra sedlabanka, par sem midlun upplysinganna myndi
hafa kerfisleeg ahrif. Skilyrdi pessarar frestunar atti ad vera ad utgefandinn fai sampykki viokomandi I6gbeers yfirvalds
0og ad pad sé skyrt ad hagsmunir almennings af frestun birtingar og efnahagsleg pyding hennar vegi pyngra en
hagsmunir markadarins ad fa upplysingarnar sem falla undir frestunina.

AQ pvi er vardar fjarmalastofnanir, einkum ef par f& lan hja sedlabanka, p.m.t. lausafjarfyrirgreidslu i neyo, etti l6gbeert
yfirvald, ad héféu samradi vid, eins og vid 4, sedlabanka vidkomandi lands, pjodhagsvartdaryfirvald eda annad
videigandi landsyfirvald, ad framkvaema matid & pvi hvort upplysingarnar séu kerfislega mikilvaegar og hvort frestun &
birtingu sé i pagu almennings.

Skyrt bann atti ad vera vid notkun innherjaupplysinga eda tilraun til ad nota innherjaupplysingar til ad eiga vidskipti
fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila. Notkun innherjaupplysinga getur einnig falid i sér vidskipti med
losunarheimildir og afleidur og tilbodsgjof & uppbodum & losunarheimildum eda 6drum uppbodsvérum sem grundvallast
& peim, sem eru geymdar samkvamt reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 1031/2010, af hélfu adila sem vita,
eda attu ad vita, ad upplysingarnar sem peir bua yfir geetu verid innherjaupplysingar. Upplysingar um eigin &atlanir og
stefnur markadsadila um vidskipti a&ttu ekki ad teljast innherjaupplysingar, pratt fyrir ad upplysingar um &atlanir og
stefnur pridja adila geti talist innherjaupplysingar.
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55)

56)

57)

58)

59)

60)

Krafan um opinbera birtingu innherjaupplysinga getur verid ipyngjandi fyrir litil og medalstor fyrirteeki, eins og pau eru
skilgreind i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB (1), sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til
vidskipta & vaxtarmorkudum fyrir litil og medalstor fyrirtaeki, vegna kostnadar vid ad vakta upplysingar i vorslu peirra
og vegna logfrediradgjafar um pad hvort og hvener birta parf upplysingarnar. Tafarlaus birting innherjaupplysinga er
b6 naudsynleg til ad tryggja tiltra fjarfesta & pessum utgefendum. bvi atti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
ad geta gefid Ut leidbeiningar til ad hjalpa Gtgefendum ad uppfylla skylduna um ad birta innherjaupplysingar an pess ad
stofna vernd fjarfesta i heettu.

Innherjalistar eru mikilveegt teki fyrir eftirlitsadila er peir rannsaka méguleg markadssvik en mismunur milli landa ad
pvi er vardar gogn sem skulu vera & pessum listum getur lagt 6parfa stjornsyslubyrdi & Gtgefendur. Gagnareitir
innherjalista &ttu pvi ad vera samreemdir til ad draga Ur peim kostnadi. Naudsynlegt er ad adilar sem eru skradir a
innherjalista séu upplystir um pad og afleidingar pess samkvaemt pessari reglugerd og tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2014/57/ESB (2). Krafan um ad halda og uppfera stddugt innherjalista leggur einkum stjornsyslubyrdi &
Utgefendur & vaxtarmérkudum litilla og medalstérra fyrirteekja. Par sem logber yfirvold geta haft skilvirkt eftirlit med
markadssvikum an pess ad hafa pessa lista alltaf til taks fyrir pessa Gtgefendur, &ttu peir ad vera undanpegnir pessari
skyldu til ad draga Ur peim stjornsyslukostnadi sem felst i pessari reglugerd. Slikir Gtgefendur attu pé ad leggja fram
innherjalista samkveemt beidni légbaerra yfirvalda.

Ad Utgefendur, eda »C1 adilar <« sem koma fram fyrir peirra hdnd eda peirra reikning, taki saman lista yfir »C1 adila
<« sem starfa fyrir p4 samkvaemt rddningarsamningi eda med 6drum heetti og hafa adgang ad innherjaupplysingum sem
tengjast utgefandanum beint eda dbeint, er gagnleg radstdfun til ad vernda heilleika markadar. Slikir listar geta komid
sér vel fyrir atgefendur eda slika » C1 adila < til ad styra fleedi innherjaupplysinga og pannig hjalpad peim ad sinna
trinadarskyldum sinum. Slikir listar geta lika verid nytsamlegt teeki fyrir l16gbeer yfirvold til ad audgreina adila sem hafa
adgang ad innherjaupplysingum og dagsetninguna pegar peir fengu adgang. Adgangur adilanna sem eru & slikum lista
ad innherjaupplysingum, sem beint eda dbeint tengjast Gtgefandanum, hefur ekki ahrif & pau bénn sem malt er fyrir um
i pessari reglugerd.

Aukid gagnsai i vidskiptum adila sem gegna stjornunarstérfum hja Gtgefendum og, ef vid 4, P C1l adila <«
» C1 ndkomnum <€ peim, getur verid fyrirbyggjandi ad pvi er vardar markadssvik, einkum innherjasvik. P& getur
birting pessara vidskipta, a.m.k. i einst6kum tilvikum, veitt fjarfestum afar mikilvaegar upplysingar. Naudsynlegt er ad
skyra ad skyldan til ad birta upplysingar um vidskipti pessara stjornenda nzr einnig yfir vedsetningu & eda lanveitingu
fjarmalagerninga par sem vedsetning hlutabréfa getur haft veruleg og mégulega raskandi ahrif & fyrirteekid ef um er ad
reeda skyndilega, ofyrirséda sélu. An upplysingamidlunar myndi markadurinn ekki vita ad aukinn méguleiki veeri t.d. &
verulegri breytingu & eignarhaldi hlutabréfa i framtidinni, aukningu & frambodi hlutabréfa & markadi eda ad
atkveedisréttur i pvi fyrirtaeki tapist. Af peim sdkum er krafist tilkynningar samkveemt pessari reglugerd ef vedsetning
verdbréfanna er hluti af steerri vidskiptum par sem stjérnandinn setur verdbréfin sem tryggingu til ad fa lan fra prigja
adila. bar ad auki er fullt og edlilegt gagnseei & markadi forsenda fyrir tiltri & markadsadilum og sér i lagi tiltrd hluthafa
fyrirteekis. Einnig er naudsynlegt ad skyra ad s skylda ad birta vidskipti pessara stjornenda naer einnig yfir vidskipti
annars adila sem beitir eigin mati fyrir hond stjornandans. Til ad tryggja videigandi jafnvaegi milli gagnseisstigs og
fiolda tilkynninga sem skal senda l6gbserum yfirvdldum og birta almenningi, etti i pessari reglugerd ad setja
vidmidunarmork sem ekki parf ad tilkynna vidskipti undir.

Tilkynningar um vidskipti einstaklinga, sem gegna stjornunastérfum, fyrir eigin reikning eda » C1 adila ndkomnum
peim <« eru ekki einungis dyrmetar upplysingar fyrir markadsadila heldur eru einnig vidbdtarurraedi fyrir 16gbaer
yfirvold til ad hafa eftirlit med mérkudum. Sa skylda ad tilkynna um vidskipti hefur ekki ahrif pau bénn sem melt er
fyrir um i pessari reglugerd.

Tilkynning um vidskipti atti ad vera i samreemi vid reglur um midlun persénuupplysinga sem melt er fyrir um i
tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB (3).

@)
®
Q)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/67/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/57/ESB fra 16. april 2014 um refsividurlég gegn markadssvikum (tilskipunin um markadssvik)
(Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 179).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).
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62)

63)

64)

65)

Banna tti adilum sem gegna stjornunarstdrfum ad eiga vidskipti fyrir birtingu arshlutareikningsskila eda arsskyrslu
sem vidkomandi Utgefanda er skylt ad birta opinberlega samkvamt reglum vidskiptavettvangsins par sem hlutabréf
Utgefandans hafa verid tekin til vidskipta eda samkvaemt landsldgum, nema sérstakar og takmarkadar adsteedur séu fyrir
hendi sem myndu réttleeta ad dtgefandinn heimiladi adila sem gegnir stjérnunarstorfum ad eiga vidskipti. Slik heimild
fra atgefanda hefur p6 ekki ahrif & pau bdnn sem meelt er fyrir um i pessari reglugerd.

Skilvirkt eftirlit er tryggt ef 16gbaert yfirvald i hverju adildarriki reedur yfir skilvirkum tekjum, heimildum og fjarmagni.
Til samreemis vid pad kvedur pessi reglugerd sérstaklega a um lagmarkseftirlits- og rannséknarvald sem fela etti
logbaerum yfirvéldum adildarrikja i samraemi vid landslég. Pessu valdi tti ad beita pegar gerd er krafa um slikt i
landslégum, med pvi ad leita til domsyfirvalda. pegar 16gbar yfirvold beita valdheimildum sinum samkveemt pessari
tilskipun ettu pau ad gera pad a hlutleegan og éhlutdraegan hétt og vera sjalfsteed i akvardanatdku sinni

Markadsfyrirteki og allir rekstraradilar &ttu einnig ad studla ad heilleika markadarins. Ad pvi leyti @tti tilnefning eins
logbaers yfirvalds vegna markadssvika ekki ad Gtiloka ad um samstarf geti verid ad reeda eda ad deila beri abyrgd
logbaers yfirvalds milli pess yfirvalds og markadsfyrirteekja til ad tryggja skilvirkt eftirlit med pvi ad akveedunum i
pessari reglugerd sé fylgt. begar adilar sem setja saman eda dreifa fjarfestingarradleggingum eda 6drum upplysingum
sem fela i sér rddleggingu eda tilldgu um fjarfestingarazetlun i einum eda fleiri fjarmalagerningum, eiga einnig sjalfir i
vidskiptum fyrir eigin reikning med slika gerninga ettu légbeer yfirvold, m.a., ad geta farid fram & eda krafist upplysinga
fra slikum adilum, sem naudsynlegar eru til ad akvarda hvort radleggingarnar, sem settar eru saman eda midlad af peim
adila, séu i samreemi vid pessa reglugero.

i peim tilgangi ad greina innherjasvik og markadsmisnotkun er naudsynlegt ad logbeer yfirvéld eigi, i samremi vid
landsldg, rétt & adgangi ad husnadi einstaklinga og logadila til ad leggja hald & gogn. Adgangur ad sliku hasnzdi er
naudsynlegur ef réttmaetur grunur er um ad skjol og 6nnur gogn i tengslum vid vidfangsefni rannséknar finnist og geti
skipt méli til ad sanna ad um innherjasvik eda markadssvik sé ad reda. Auk pess er naudsynlegt ad komast inn i slikt
husnadi pegar adilinn sem pegar hefur verid krafinn um upplysingar uppfyllir ekki pa krofu, ad éllu leyti eda ad hluta,
eda pegar rokstuddur grunur er til ad etla ad ef peirra veeri krafist yrdi pvi ekki sinnt eda ad skjolin eda upplysingarnar,
sem krafan um upplysingar & vid um, veeru fjarleegdar, falsadar eda peim eytt. Ef porf er & fyrirframleyfi fra
domsyfirvoldum hlutadeigandi adildarrikis, i samraemi vid landsldg, @tti ad heimila adgang ad husakynnum eftir ad
vidkomandi fyrirframleyfi domstéla hefur fengist.

Skréningar og upptokur simtala og gagnaumferdarskrér fra verdbréfafyrirteekjum, lanastofnunum og fjarmalastofnunum
sem framkvama og skra framkvaemd vidskipta sem og skrar yfir simtdl og gagnaumferdarskrar fra fjarskiptafyrirteekjum
skipta skfpum og eru stundum einu sénnunargdgnin til ad greina og sanna innherjasvik og markadsmisnotkun. Skréar
yfir simt6l og gagnaumferd geta faert sonnur a deili adila sem ber abyrgd & dreifingu rangra eda villandi upplysinga eda
ad adilar hafi verid i samskiptum & tilteknum tima og ad samband sé & milli tveggja eda fleiri adila. bvi ettu 16ghaer
yfirvold ad geta krafist pess ad fa skraningar og upptokur simtala, rafreenna fjarskipta og gagnaumferdarskréar sem eru {
férum verdbréfafyrirteekis, lanastofnunar eda fjarmalastofnunar i samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB. Adgangur ad
gbgnum og skram yfir simtdl er naudsynlegur til ad faera sénnur & og rannsaka visbendingar um mdguleg innherjasvik
og markadsmisnotkun og par af leidandi til ad greina markadssvik og beita vidurlégum vegna peirra. Til ad innleida jofn
samkeppnisskilyrdi i Sambandinu, ad pvi er vardar adgang ad skrdam yfir simt6l og gagnaumferd i férum
fjarskiptafyrirteekis eda skrér yfir simtél og gagnaumferd i forum verdbréfafyrirteekis, lanastofnunar eda fjarmala-
stofnunar, @ttu logbeer yfirvold, i samreemi vid landsldg, ad geta krafist pess ad fa skrar yfir simtél og gagnaumferd i
férum fjarskiptafyrirteekis, ad pvi marki sem heimilt er samkvemt landslégum, og skraningu og upptokur simtala og
gagnaumferdarskrar i férum verdbréfafyrirtekis, pegar rékstuddur grunur er um ad slik gogn tengd efni Uttektar eda
rannsOknar geti skipt mali til ad sanna innherjasvik eda markadsmisnotkun sem brytur i baga vid pessa reglugerd.
Adgangur ad skram yfir simtdl og gagnaumferd i forum fjarskiptafyrirteekis neer ekki yfir adgang ad innihaldi
talfjarskipta um sima.
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pratt fyrir ad pessi reglugerd meeli fyrir um lagmarksvaldheimildir sem I6gbaer yfirvold attu ad hafa, skal beita pvi valdi
innan heildarkerfis landslaga sem tryggir virdingu fyrir grundvallarréttindum, p.m.t. réttinum til fridhelgi einkalifs. Vi
beitingu pessara valdheimilda sem geetu haft i for med sér alvarlega skerdingu & réttinum til ad virda einka- og
fjolskyldulif, heimili og samskipti ettu adildarrikin ad hafa & ad skipa fullnaeegjandi og gagnlegum Grreedum gegn hvers
konar misnotkun, t.d., par sem vid &, videigandi fyrirframleyfi domsyfirvalda vidkomandi adildarrikis. Adildarriki attu
ad gefa kost & pvi ad I6gbaer yfirvold beiti pess hattar valdi til inngripa, eftir pvi sem purfa pykir, til ad naudsynleg
rannsokn geti fario fram & alvarlegum tilvikum par ekki eru til neinar samberilegar adferdir til ad na somu nidurstédu
med arangursrikum heetti.

par sem markadssvik geta att sér stad yfir landamaeri og pvert a markadi skulu l6gbeer yfirvold alltaf, nema vio sérstakar
adstedur, hafa samstarf og skiptast & upplysingum vid onnur logbar yfirvold og eftirlitsyfirvéld og vid Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, einkum i tengslum vid rannsoknaradgerdir. Ef 16gbart yfirvald er pess fullvisst ad
markadssvik séu stundud eda hafi att sér stad i 60ru adildarriki eda hafi ahrif & fjarmalagerninga sem vidskipti eru med i
00ru adildarriki etti pad ad tilkynna léghera yfirvaldinu og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad. Ef
um er ad reeda markadssvik sem hafa ahrif yfir landameeri atti Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad geta haft
yfirumsjon med rannsokninni ef eitt l6gbeeru yfirvaldanna 6skar eftir pvi.

Naudsynlegt er fyrir 16gbaer yfirvold ad hafa pau teeki sem parf til skilvirks eftirlits med tilbodaskrdm pvert & markadi.
Samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB geta ldghaer yfirvold 6skad eftir og fengid gogn fra 6drum I6gbarum yfirvéldum i
tengslum vid tilbodaskrana til ad hjalpa til vid ad vakta og greina markadsmisnotkun yfir landameeri.

Til ad tryggja upplysingaskipti og samstarf vid yfirvéld i pridja landi i tengslum vid skilvirka framfylgd pessarar
reglugerdar ettu logbeer yfirvold ad gera samstarfssamninga vid samsvarandi adila i pridju londum. Oll sending
persénuupplysinga sem fram fer & grundvelli pessara samninga atti ad vera i samraeemi vid tilskipun 95/46/EB og vid
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (2).

Traustur varfernis- og vidskiptahattarammi fyrir fjdrmalageirann atti ad hvila & traustu fyrirkomulagi eftirlits,
rannsokna og vidurlaga. I peim tilgangi attu eftirlitsyfirvold ad hafa nagar valdheimildir til ad geta brugdist vid og ettu
ad geta treyst & jafngilt, 6flugt og fyrirbyggjandi fyrirkomulag vidurlaga vio hvers konar fjarmalamisferli, og framfylgja
&tti vidurlogum med skilvirkum hetti. Larosiére hdpurinn taldi p6 engan pessara patta fyrir hendi eins og er.
[ ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra 8. desember 2010 um ad efla fyrirkomulag vidurlaga & svidi
fjarmalapjonustu hefur verid gerd endurskodun & gildandi valdheimildum og beitingu peirra i reynd sem midar ad pvi ad
koma & samreemdum vidurldgum & 6llum svidum eftirlitsstarfsemi.

bvi etti ad kveda a um stjornsysluvidurlég og adrar stjornsysluradstafanir til ad tryggja samremda nalgun i
adildarrikjum og til ad auka varnadarahrif peirra. Logbeert yfirvald @tti ad eiga moguleika & ad banna einstaklingum ad
gegna stjornunarstérfum innan verdbréfafyrirtaekis. Akvarda etti vidurldg sem 16gd eru & i sérstékum tilvikum med
tilliti til videigandi patta s.s. endurgreidslu sannreynanlegs fjarhagslegs avinnings, alvarleika og timalengdar brotsins,
allra patta sem auka eda milda refsinaemi, peirrar parfar ad sektir hafi varnadarahrif og, eftir pvi sem vid 4, tti ad veita
afslatt vegna samvinnu vid logbeart yfirvald. Einkum getur raunveruleg fjarhaed stjornsyslusekta sem lagdar eru & i
tilteknu tilviki ndd hamarkinu sem kvedid er & um i pessari reglugerd, eda herri fjarhed sem kvedid er & um i
landslégum, vegna mjdg alvarlegra brota en beita ma sektum sem eru mikid leegri en hdmarkid vegna minnihéttar brota
eda ef um er ad reda sattagerd. bessi reglugerd takmarkar ekki moguleika adildarrikja & ad kveda a um harri
stjornsysluvidurlog eda adrar stjornsysluradstafanir.

pratt fyrir ad ekkert komi i veg fyrir ad adildarriki meli fyrir um reglur um stjornsyslu- og refsividurldg vid sému
brotum eetti pess ekki ad vera krafist ad pau meli fyrir um reglur um stjérnsysluvidurlég vid brotum gegn pessari
reglugerd ef pau falla pegar undir landsbundinn refsirétt 3. juli 2016. Adildarrikjum er, i samreemi vid landslég, ekki
skylt ad beita badi stjornsyslu- og refsividurlégum vid sama brotinu, en pau geta gert pad ef landsldg peirra heimila. En

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr.45/2001 fra 18.desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu

persénuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,
bls. 1).
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ef refsividurldgum er beitt i stad stjornsysluvidurlaga vid brotum gegn pessari reglugerd eda tilskipun 2014/57/ESB atti
slikt ekki ad draga Ur eda hafa ahrif ad 6dru leyti & moguleika l16gbarra yfirvalda & ad starfa saman, hafa adgang ad og
skiptast & upplysingum timanlega vid I6gbeer yfirvold i 66rum adildarrikjum i tengslum vid pessa reglugerd, einnig eftir
ad viokomandi brotum hefur verid visad til saksoknar hja l6gbzerum démsyfirvéldum.

Almennt etti ad birta akvardanir sem ldgbeer yfirvold taka til ad tryggja ad peer hafi letjandi ahrif & allan almenning.
Birting akvardana er einnig mikilveegt teeki fyrir 16gbaer yfirvold til ad upplysa markadsadila um hvada hegdun telst vera
brot a pessari reglugerd og til ad studla ad godri hegdun medal markadsadila. Ef slik birting veldur hlutadeigandi adilum
6hoflegum skada eda stofnar stédugleika fjarmalamarkada eda yfirstandandi rannsokn i heettu etti 16gbeert yfirvald ad
birta upplysingar um stjornsysluvidurlég og adrar stjérnsysluradstafanir nafnlaust i samraemi vid landslog eda fresta
birtingu. Légbeer yfirvdld attu ad eiga kost & pvi ad birta ekki upplysingar um vidurlég og adrar stjérnsysluradstafanir ef
birting an nafngreiningar eda frestun birtingar telst ekki nagileg radstéfun til ad tryggja ad stéougleika
fjarmalamarkadanna verdi ekki stofnad i hettu. ba atti l1égbeerum yfirvéldum heldur ekki ad vera skylt ad birta
upplysingar um radstafanir sem teljast minnihattar og birting telst ekki i réttu hlutfalli vid brotid.

Uppljéstrarar geta vakid athygli l6gbeerra yfirvalda & nyjum upplysingum sem geta hjalpad peim ad koma upp um
innherjasvik og markadsmisnotkun og leggja a vidurlog. Otti vid hefndaradgerdir kann hins vegar ad feela uppljostrara
fra sliku eda pa kann ad skorta hvatningu til uppljéstrana. Tilkynningar um brot & pessari reglugerd eru naudsynlegar til
ad tryggja ad logbeert yfirvald geti greint markadssvik og beitt vidurlégum vid peim. Ré&dstafanir ad pvi er vardar
uppljéstrara eru naudsynlegar til ad studla ad pvi ad unnt sé ad greina markadssvik og til ad tryggja verndun
uppljostrarans og ad réttindi hans séu virt, sem og réttindi sakborningsins. Pessi reglugerd etti pvi ad tryggja ad
fullneegjandi fyrirkomulag sé fyrir hendi til ad gera uppljéstrurum kleift ad gera logbserum yfirvoldum vidvart um
madguleg brot gegn pessari reglugerd og vernda pa fyrir refsiadgerdum. Adildarrikjum etti ad vera heimilt ad kveda &
um fjarhagslega hvata fyrir p4 adila sem veita videigandi upplysingar um moguleg brot gegn pessari reglugerd.
Hinsvegar &ttu uppljdstrarar einungis ad eiga rétt & slikum fjarhagslegum hvata ef peir leida nyjar upplysingar i 1j6s sem
peim ber ekki pegar lagaleg skylda til ad tilkynna og ef upplysingarnar leida til vidurlaga vegna brota gegn pessari
reglugerd. Adildarriki ettu einnig ad tryggja ad i uppljostrarakerfum, sem pau koma &, sé tilhdgun sem veitir
sakborningi videigandi vernd, einkum ad pvi er vardar réttinn til verndar personuupplysingum hans og malsmedferd til
ad tryggja rétt hans til ad taka til varna og flytja mal sitt &dur en akvordun er hann vardar er tekin, auk réttarins til
raunhefs Urraedis til ad leita réttar sins fyrir domstoli vegna dkvordunar sem vardar hann.

par ed adildarriki hafa sampykkt 16ggjof til framkveemdar tilskipun 2003/6/EB og par ed sampykkja atti paer framseldu
gerdir, teeknilegu eftirlitsstadla og teeknilegu framkveemdarstadla, sem kvedid er & um i pessari reglugerd, 4dur en unnt
er ad beita rammanum, sem stefnt er ad pvi ad innleida, med nytsamlegum heetti er naudsynlegt ad fresta beitingu
efnisdkvaeda pessarar reglugerdar i negilega langan tima.

Til ad audvelda snurdulausa gildistdku pessarar reglugerdar getur markadsframkveemd, sem var i gildi fyrir gildistéku
pessarar reglugerdar og l6gber yfirvold hafa sampykkt i samreemi vid tilskipun framkveemdastjérnarinnar 2004/72/EB
(1) ad pvi er vardar beitingu a-lidar 2. lidar 1. gr. tilskipunar 2003/6/EB, afram gilt ad pvi tilskildu ad tilkynnt sé um
hana til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar innan tilskilins tima, par til 16gheert yfirvald hefur tekid
akvordun um hvort pessari framkveemd skuli haldid afram i samraemi vid pessa reglugerd.

I pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og peim meginreglum fylgt sem vidurkenndar eru i sattméla
Evrépusambandsins um grundvallarréttindi (sattmali). bar af leidandi ber ad tilka og beita pessari reglugerd i samraemi
vid pau réttindi og meginreglur. pegar pessi reglugerd visar til reglna um fjolmidlafrelsi og tjaningarfrelsi i 6drum
midlum og reglna eda venja sem gilda um blada- og fréttamennsku atti einkum ad taka tillit til pess frelsis sem tryggt er
i Sambandinu og i adildarrikjunum og vidurkennt er skv. 11. gr. sattméalans og 6drum videigandi dkvaedum.

(1) Reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 2273/2003 fra 22. desember 2003 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins

2003/6/EB ad pvi er vardar undanpagur fyrir endurkaupaaatlanir og verdjéfnun fjarmalagerninga (Stjtid. ESB L 336, 23.12.2003, bls. 33).
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Til ad auka gagnsei og til ad upplysa betur um fyrirkomulag vidurlaga ettu légbeer yfirvold ad leggja arlega fram
nafnlaus og samantekin gogn hja Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni. pessi gogn attu ad fela i sér fjolda
rannsokna sem hafist hafa, fjolda yfirstandandi rannsokna og fjdlda peirra sem lauk & vidkomandi timabili.

Tilskipun 95/46/EB og reglugerd (EB) nr. 45/2001 gilda um vinnslu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar a
persénuupplysingum innan ramma pessarar reglugerdar og undir eftirliti I6gbarra yfirvalda i adildarrikjunum, einkum
peirra opinberu 6hadu yfirvalda sem adildarrikin tilnefna. Oll upplysingaskipti eda sending upplysinga af halfu l6gbarra
yfirvalda atti ad vera i samreemi vid reglur um midlun persénuupplysinga eins og melt er fyrir um i tilskipun 95/46/EB.
Oll upplysingaskipti eda sending upplysinga sem framkvaemd er af Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni atti
ad vera i samraemi vid reglurnar um midlun persénuupplysinga eins og meelt er fyrir um i reglugerd (EB) nr. 45/2001.

pessi reglugerd, auk framseldra gerda, framkvemdargerda, teeknilegra eftirlitsstadla, teeknilegra framkvaemdarstadla og
vidmidunarreglna sem sampykktar eru i samraemi vid par, hafa ekki ahrif & beitingu samkeppnisreglna Sambandsins.

Til ad tilgreina krofurnar i pessari reglugerd atti ad fela framkveemdastjorninni vald til ad sampykkja gerdir, i samraemi
vid 290. gr. sattmalans um Evrépusambandid, ad pvi er vardar undanpégu tiltekinna opinberra adila og sedlabanka
pridju landa og tiltekinna tilnefndra opinberra adila i pridju 16ndum, sem hafa gert tengslasamning vid Sambandid i
skilningi 25. gr. tilskipunar 2003/87/EB, fré gildissvidi pessarar reglugerdar; visbendingar um misnotkun sem taldar eru
upp i I. vidauka vid pessa reglugerd; vidmidunarmork vegna &kvordunar & beitingu skyldu til opinberrar birtingar
upplysinga fyrir patttakendur & markadi med losunarheimildir; vid hvada adstedur heimilt er ad eiga vidskipti & lokudu
timabili; og peer gerdir tiltekinna vidskipta, sem framkvaemd eru af einstaklingum sem gegna stjornunarstérfum eda
»C1 adilum <« ndkomnum peim, sem myndu hrinda af stad krofu um tilkynningu. Einkar mikilveegt er ad
framkveemdastjornin hafi videigandi samrdd medan & undirbuningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfredinga. Vid
undirblning og samningu framseldra gerda etti framkveemdastjornin ad tryggja samhlida, timanlega og videigandi
afhendingu viokomandi skjala til Evrépupingsins og radsins.

Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir framkveemd pessarar reglugerdar ad pvi er vardar verklag fyrir tilkynningar &
brotum gegn pessari reglugerd etti ad fela framkvaemdastjorninni framkvaemdarvald til ad tilgreina petta verklag, p.m.t.
fyrirkomulag um eftirfylgni tilkynninga og radstafanir til verndar »C1 adilum < sem starfa samkvemt
radningarsamningi og radstafanir um vernd personuupplysinga. bessu valdi etti ad beita i samraemi vid reglugerd
Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 (1).

Teeknilegir stadlar i fjarmalapjonustu ettu ad tryggja samreemd skilyrdi alls stadar i Sambandinu ad pvi er vardar pau
malefni sem pessi reglugerd tekur til. par ed Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin byr yfir mikilli sérhaefori
sérpekkingu veri pad skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni ad semja drég ad teknilegum eftirlitsstddlum og
teeknilegum framkveemdarstodlum, sem fela ekki i sér akvardanir um stefnu, til ad leggja fyrir framkveemdastjornina.

Fela etti framkvaemdastjorninni vald til ad sampykkja drégin ad teeknilegu eftirlitsstddlunum sem Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur samid, tilgreina efni tilkynninga sem rekstraradilar skipulegra verdbréfa-
markada, markadstorga fjarmalagerninga eda skipulegra markadstorga skulu senda um fjarmalagerninga sem teknir hafa
verid til vidskipta, sem vidskipti eru med eda sem dskad hefur verid eftir ad verdi teknir til vidskipta &
vidskiptavettvangi peirra; med hvada hetti og skilyrdum Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka saman,
birta og vidhalda listanum yfir pessa gerninga; skilyrdin sem endurkaupadztlanir og radstafanir til verdjéfnunar skulu
uppfylla, p.m.t. skilyrdi um takmérkun & vidskiptum, tima og magni, birtingar- og tilkynningarskyldu og verdskilyrdi
verdjofnunar; i tengslum vid verklag og fyrirkomulag, kerfi fyrir vidskiptavettvanga til ad koma i veg fyrir og greina
markadssvik og kerfi og snidmat sem »C1 adilar <« geta notad til ad greina og tilkynna um grunsamleg fyrirmeli og

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrdar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhégun

eftirlits adildarrikjanna med framkveemdastjérninni pegar hdn beitir framkveemdarvaldi sinu (Stjtié. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13).
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vidskipti; videigandi fyrirkomulag, verklag og kréfur um skraningu vid markadspreifingar; og ad pvi er vardar teeknilegt
fyrirkomulag fyrir flokka adila til ad setja fram & Ohlutdregan hatt radleggingar um fjarfestingardztlun og veita
upplysingar um tiltekna hagsmuni eda tilgreina hagsmunaarekstra med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um
Evropusambandid og i samr@mi vid 10.—14. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (2).
Einkum er mikilveegt ad framkveemdastjornin hafi videigandi samrad medan & undirbiningsvinnu hennar stendur, p.m.t.
vid sérfreedinga.

Framkvaemdastjornin skal einnig hafa vald til ad sampykkja teeknilega framkveemdarstadla med framkvaemdargerdum
skv. 291. gr. sattmalans um starfshztti Evrdpusambandsins og i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.
Fela @tti Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad semja drég ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad
leggja fyrir framkvamdastjérnina vardandi opinbera birtingu innherjaupplysinga, snid innherjalista og snid og verklag
samstarfs og upplysingaskipta légberra yfirvalda sin & milli og vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

par ed adildarrikin geta ekki fyllilega ndd markmidi pessarar reglugerdar, p.e. ad koma i veg fyrir markadssvik i formi
innherjasvika, 6légmeetrar midlunar innherjaupplysinga og markadsmisnotkunar, og par ed pvi verdur betur nad a
vettvangi Sambandsins vegna umfangs pess og ahrifa, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samraemi vid
nalagdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattméalans um Evrépusambandid. I samrami vid medalh6fsregluna, eins
0g han er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pessu markmidi.

par sem akveedi tilskipunar 2003/6/EB eiga ekki lengur vid og eru 6fullnzegjandi etti ad fella pa tilskipun Gr gildi fra
3. juli 2016. Kréfurnar og bénnin i pessari reglugerd eru eingdngu tengd akveedum tilskipunar 2014/64/ESB og ettu pvi
ad taka gildi & gildistokudegi peirrar tilskipunar.

Til ad heegt sé ad beita pessari reglugerd & réttan hatt er naudsynlegt ad adildarriki geri allar videigandi radstafanir til ad
tryggja ad landslog peirra uppfylli, fyrir 3. juli 2016, akveedi pessarar reglugerdar er varda logbaer yfirvold og
valdheimildir peirra, stjornsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir, tilkynningar um brot og birtingu dkvardana.

Evrdpska personuverndarstofnunin skilagi aliti 10. febrdar 2012 (2).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

ALMENN AKVZEDI
1.9r.

Efni

Med reglugerd pessari er settur sameiginlegur reglurammi um innherjasvik, 6légmata midlun innherjaupplysinga og
markadsmisnotkun (markadssvik) og radstafanir til ad koma i veg fyrir markadssvik i pvi skyni ad tryggja heilleika
fjarméalamarkada i Sambandinu og efla fjarfestavernd og tiltrd & pessum mérkudum.

1.

2.gr.

Gildissvid

Reglugerd pessi gildir um eftirfarandi:

fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi eda dskad hefur verid eftir ad teknir verdi til
vidskipta a skipulegum markadi,

@)

®

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvoréun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvérdunar framkvaemdastjérnarinnar 2009/78/EB
(Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

Stjtid. ESB C 177, 20.6.2012, bls. 1.
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b) fjarmalagerninga sem vidskipti eru med a markadstorgi fjarmalagerninga, teknir hafa verid til vidskipta & markadstorgi
fjarmélagerninga eda 6skad hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta & markadstorgi fjarmalagerninga,

c) fjarmalagerninga sem vioskipti eru med a skipulegu markadstorgi,

d) fjarmalagerninga sem falla ekki undir a-, b- eda c-1id en svo er hattad ad verd eda virdi peirra er had eda hefur ahrif a verd
eda virdi fjarmalagernings sem um getur i pessum lidum, p.m.t., en ekki takmarkad vid, skuldatryggingar og mismuna-
samninga.

Pessi reglugerd gildir einnig um hegdun eda vidskipti, p.m.t. kauptilbod, i tengslum vid uppbod & uppbodsvettvangi sem hefur
starfsleyfi sem skipulegur markadur med losunarheimildir eda adrar uppbodsvérur sem grundvallast & peim, p.m.t. pegar
uppbodsvorurnar eru ekki fjarmalagerningar, samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010. An pess ad hafa ahrif 4 sértek akveedi
sem visa til kauptilboda sem 18gd eru fram i tengslum vid uppbod skulu allar kréfur og bonn i pessari reglugerd sem varda
vidskiptafyrirmeli gilda um slik kauptilbod.

2. Akvadi 12. og 15. gr. gilda einnig um:

a) stundarsamninga um hravorur sem eru ekki heildséluorkuafurdir, ef vidskiptin, fyrirmeelin eda hegdunin hefur, eda er likleg
til eda henni er &tlad ad hafa, ahrif & verd eda virdi fjarmalagernings sem um getur i 1. mgr.,

b) tegundir fjarmalagerninga, p.m.t. afleidusamninga eda afleidugerninga til yfirferslu & greidslufallsahettu, ef vidskiptin,
fyrirmeelin, kauptilbodid eda hegdunin hefur, eda er likleg til ad hafa, &hrif & verd eda virdi stundarsamnings um hréavérur ef
verdid eda virdid er had verdi eda virdi pessara fjarmalagerninga, og

¢) hegdun i tengslum vid vidmidunargildi.

3. Reglugerd pessi gildir um 6ll vidskipti, fyrirmeeli og hegdun sem varda hvers kyns fjarmalagerninga sem um getur i 1. og
2. mgr., an tillits til pess hvort slik vidskipti eiga sér stad, fyrirmeli eru gefin eda hegdun & sér stad & vidskiptavettvangi.

4. Bonn og krofur sem kvedid er & um i pessari reglugerd skulu gilda um athafnir og athafnaleysi, i Sambandinu og i pridja
landi, i tengslum vid pa gerninga sem um getur i 1. og 2. mgr.

3.0r.
Skilgreiningar

1. [ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1) ,fjarmalagerningur<: fjArmalagerningur eins og hann er skilgreindur i 15. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,
2) ,verdbréfafyrirteeki: verdbréfafyrirteeki eins og pad er skilgreint i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

3) .lanastofnun®: lanastofnun eins og hun er skilgreind i 1. lid 1. mgr. 4. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 575/2013 (1),

4) |, fjarmélastofnun*: fjarmalastofnun eins og hdn er skilgreind i 26. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

5) ,rekstraradili markadar«: rekstraradili markadar eins og hann er skilgreindur i 18.1id 1. mgr. 4.gr. tilskipunar
2014/65/ESB,

6) ,.skipulegur markadur: skipulegur markadur eins og hann er skilgreindur i 21. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.575/2013 fra 26. juni 2013 um varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtido. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).
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7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

,markadstorg fjarmalagerninga“ eda ,,MTF*: marghlida kerfi eins og skilgreint er i 22.1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB,

,skipulegt markadstorg* eda ,,OTF*: kerfi eda torg i Sambandinu eins og skilgreint er i 23. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB,

,vidurkennd markadsframkveemd<: tiltekin markadsframkveemd sem vidurkennd er af 18gberu yfirvaldi i samraemi vid
13.gr.,

,.vioskiptavettvangur: vidskiptavettvangur eins og hann er skilgreindur i 24. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

,.vaxtarmarkadur litilla og medalstérra fyrirteekja“: vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstér fyrirteki eins og hann er
skilgreindur i 12. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

,.logbaert yfirvald*: yfirvald sem tilgreint er i samreemi vid 22. gr., nema annad se tekid fram i pessari reglugerd,

,,a0ili*: einstaklingur eda 16gadili,

Hhrévara“: hravara eins og hun er skilgreind i 1. 1id 2. gr. reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 (%),

L.stundarsamningur um hravéru“: samningur um afhendingu & hravéru sem vidskipti eru med & stundarmarkadi, sem er
afhent an tafar vid uppgjor vidskiptanna, og samningur um afhendingu hravéru sem er ekki fjarmalagerningur, p.m.t.
framvirkur samningur sem er gerdur upp efnislega,

stundarmarkadure: hrvorumarkadur par sem hravorur eru seldar gegn peningum og afhentar &n tafar vid uppgjor
vidskiptanna, og adrir markadir sem ekki eru fijarméalamarkadir, s.s. framvirkir markadir med hravérur,

endurkaupaaaetlun: vidskipti med eigin hlutabréf i samreemi vid 21.-27. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2012/30/ESB (2),

L»algrimsvidskipti«: algrimsvidskipti eins og pau eru skilgreind i 39. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

losunarheimild*: losunarheimild eins og lyst er i 11. lid C-péttar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB,

.patttakandi & markadi med losunarheimildir: adili sem & i vidskiptum, p.m.t. ad gefa fyrirmali um vidskipti, med
losunarheimildir, uppbodsvorur sem grundvallast & peim eda afleidur peirra, og nytur ekki undanpagu skv. annarri
undirgrein 2. mgr. 17. gr.,

Lwutgefandi: 16gadili sem heyrir undir opinberan rétt eda einkarétt og gefur Ut eda hefur i hyggju ad gefa ut
fjarmalagerninga, en sé um ad reda heimildarskirteini sem standa fyrir fjarmalagerninga, er att vid utgefanda peirra
fjarmalagerninga sem pau standa fyrir,

Lheilds6luorkuafurd“: heildséluorkuafurd eins og han er skilgreind i 4. 1id 2. gr. reglugerdar (EB) nr. 1227/2011,

@)

®

Reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. aglst 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur verdbréfafyrirteekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsai & markadi, skraningu
fjarmalagerninga & markad og skilgreind hugték i skilningi peirrar tilskipunar (Stjtid. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2012/30/ESB fra 25. oktoéber 2012 um samremingu verndarradstafana, sem &tlad er ad vera
jafngildar i Bandalaginu og adildarriki krefjast pegar almenningshlutafélég eru stofnud og um tilskilid hlutafé og heimiladar breytingar a
hlutafé peirra i skilningi annarrar malsgreinar 54. gr. sattmalans um starfshetti Evropusambandsins til ad vernda hagsmuni félagsmanna og
annarra (Stjtio. ESB L 315, 14.11.2012, bls. 74).
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23)

24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

landsbundid eftirlitsyfirvald*: landsbundid eftirlitsyfirvald eins og pad skilgreint i 10.1id 2. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1227/2011,

hravéruafleida“: hravoruafleida eins og hun er skilgreind i 30. lid 1. mgr. 2. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 (3),

einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum*: einstaklingur innan dtgefanda, patttakanda & markadi med losunarheimildir
eda annars adila sem um getur i 10. mgr. 19. gr. sem:

a) situr i stjorn, framkveemdastjorn eda eftirlitseiningu pess adila eda

b) er yfirstjérnandi, sem situr ekki i stjérn eda peim einingum sem um getur i a-lid en hefur reglulegan adgang ad
innherjaupplysingum sem tengjast peim adila beint eda 6beint og hefur vald til ad taka stjérnunarakvardanir sem hafa
ahrif & framtidarproun og rekstrarhorfur pess adila,

,nakominn agili:

a) maki eda samvistarmaki sem telst jafngildur maka i samreemi vid landslog,

b) barn & framfaeri, i samraemi vid landsldg,

¢) skyldmenni sem hefur baid & sama heimili i a.m.k. eitt &r & peim degi sem vidkomandi vidskipti fara fram eda

d) l6gadili, sjéour eda sameignarfélag par sem stjérnunarstdrfum er gegnt af einstaklingi sem gegnir stjérnunarstorfum
eda einstaklingi sem um getur i a-, b- eda c-lid, eda sem s einstaklingur stjérnar beint eda dbeint, sem komid er & fot i
pagu pess einstaklings eda hefur fjarhagslega hagsmuni sem fara ad verulegu leyti saman vid hagsmuni pess
einstaklings,

gagnaumferdarskrar<: skrar um umferdargdgn eins og pau eru skilgreind i b-1id annarrar malsgreinar 2. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2002/58/EB (2),

,,a0ili sem sér um eda framkveemir vidskipti i atvinnuskyni: adili sem starfar vid vidtoku og sendingu fyrirmala um, eda
framkveemd vidskipta med, fjArmalagerninga,

,Lvidmidunargildi*: gengi, visitala eda tala sem er gerd adgengileg almenningi eda birt og akvéréud 66ru hverju eda
reglulega med pvi ad beita formulu &, eda & grundvelli, verdgildis einnar eda fleiri undirliggjandi eigna eda verda, p.m.t.
azetladra verda, raunverulegra eda axtladra vaxta eda annarra gilda, eda athugana, og sem liggur til grundvallar akvordun
fjarhadar til greidslu samkvaemt fjarmalagerningi eda akvordun & virdi fjirmalagernings,

,.vidskiptavaki“: vidskiptavaki eins og hann er skilgreindur i 7. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

,,.uppbygging eignarhlutar<: kaup & verdbréfum i félagi sem leidir ekki til skyldu samkvemt l6gum eda reglum til ad
tilkynna um yfirtokutilbod i pad félag,

markadsadili sem midlar upplysingum*: adili sem fellur i einn peirra flokka sem settir eru fram i a- til d-lid 1. mgr.
11. gr. eda 2. mgr. 11. gr. og midlar upplysingum vid markadspreifingu (e. » C1 market sounding <),

@)
®

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/58/EB fra 12. jali 2002 um vinnslu persénuupplysinga og um verndun einkalifs & svidi rafreenna
fjarskipta (tilskipun um fridhelgi einkalifsins og rafraen fjarskipti) (Stjtid. EB L 201, 31.7.2002, bls. 37).
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33) ,hatidnividskiptic: beiting hatidnividskiptateekni med notkun algrims eins og han er skilgreind i 40. 1id 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB,

34)

35)

Lupplysingar sem fela i sér radleggingu eda tillogu um fjarfestingaraztlun: upplysingar:

sem beint eda 6beint fela i sér tiltekna tillégu um fjarfestingu i tengslum vid fjarmalagerning eda Gtgefanda og sem
6haddur sérfreedingur, verdbréfafyrirteki, lanastofnun eda annar adili sem hefur pad ad adalstarfsemi ad veita
radleggingar um fjarfestingar, eda einstaklingur sem starfar hja slikum adila samkvemt radningarsamningi eda &
annan hatt, leggur fram eda

sem adrir en peir adilar, sem um getur i i. 1id, veita og fela i sér beina tillogu um tiltekna fjarfestingardkvordun i
tengslum vid fjarmalagerning,

fjarfestingarradleggingar*: upplysingar sem med beinum eda débeinum hatti fela i sér radleggingu eda tillégu um
fjarfestingarazetlun i tengslum vid einn eda fleiri fjairmalagerninga eda utgefendur, p.m.t. alit & nGverandi virdi eda verdi
eda framtidarvirdi eda -verdi slikra gerninga, sem &tlunin er ad fari um dreifileidir eda etlud er almenningi.

Ad pvi er vardar 5. gr. er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,,verdbréf:

b)

c)

d)

hlutabréf og dnnur verdbréf sem eru jafngild hlutabréfum,

skuldabréf og énnur form verdbréfadra skulda eda

verdbréfadar skuldir sem eru breytanlegar eda skiptanlegar i hlutabréf eda onnur verdbréf sem eru jafngild
hlutabréfum,

,.tengdir gerningar“: eftirfarandi fjArmalagerningar, p.m.t. peir sem eru ekki teknir til vidskipta eda ekki eru vidskipti med &
vidskiptavettvangi, eda sem ekki hefur verid dskad eftir ad verdi teknir til vidskipta a vidskiptavettvangi:

samningar eda réttur til ad skra sig fyrir, kaupa eda selja verdbréf,

fjarméalaafleiour verdbréfa,

séu verdbréfin breytanlegir eda skiptanlegir skuldagerningar, verdbréfin sem unnt er ad breyta eda skipta slikum
breytanlegum eda skiptanlegum skuldagerningum i,

gerningar sem Utgefandi eda abyrgdaradili verdbréfanna gefur Gt eda abyrgist par sem liklegt er ad markadsverd peirra
hafi veruleg ahrif & verd verdbréfanna eda 6fugt,

séu verdbréfin jafngild hlutabréfum, hlutabréfin sem pessi verdbréf standa fyrir og énnur verdbréf sem eru jafngild
peim hlutabréfum,

,,sala & verulegum eignarhlut®: frumitbod verdbréfa eda (thod verdbréfa & eftirmarkadi sem er adgreint fra venjulegum
vidskiptum, baedi ad pvi er vardar virdi verdbréfanna sem bodin eru Ut og séluadferdina sem er notud,

,,verdjofnun®: kaup eda kauptilbod & verdbréfum, eda vidskipti med tengda gerninga sem jafngilda peim, af hendi
lanastofnunar eda verdbréfafyrirtaekis i tengslum vid sélu & verulegum eignarhlut i verobréfunum eingéngu til ad stydja vid
markadsverd verdbréfanna i fyrirframakvedinn tima, vegna soluprystings & pau verdbréf.
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4.9r.
Tilkynningar og listi yfir fjarmalagerninga

1. Rekstraradilar skipulegra markada og verdbréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem reka markadstorg fjarmalagern-
inga eda skipulegt markadstorg skulu, an tafar, tilkynna I6gheeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins um alla fjarmalagerninga sem
Oskad er eftir ad séu teknir til vidskipta & vioskiptavettvangi peirra, eda sem teknir eru til vidskipta eda vidskipti eru med i
fyrsta sinn.

peir skulu einnig tilkynna légberu yfirvaldi vidskiptavettvangsins um pad pegar vidskiptum med fjarmalagerning er hatt eda
heett er a0 taka hann til vidskipta, nema dagsetningin pegar vidskiptum med fjarmalagerninginn er hett eda pegar hett er ad
taka hann til vidskipta sé pekkt og visad hafi verid til hennar i tilkynningu sem var send i samraemi vio fyrstu undirgrein.

Tilkynningar sem um getur i pessari malsgrein skulu tilgreina, eftir pvi sem vid 4, heiti og audkenni vidkomandi fjarmalagern-
ings og dagsetningu og tima beidninnar um toku til vidskipta, dagsetningu og tima toku til vidskipta og dagsetningu og tima
fyrstu vidskipta.

Rekstraradilar markada og verdbréfafyrirtaeki skulu einnig senda l6gbeeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins par upplysingar sem
tilgreindar eru i pridju undirgrein ad pvi er vardar fjarméalagerninga sem 6skad var eftir ad teknir yrou til vidskipta eda sem
teknir voru til vidskipta fyrir 2. juli 2014 og sem enn eru teknir til vidskipta eda vidskipti eru med & peim degi.

2. Logber yfirvold vidskiptavettvangsins skulu an tafar senda &fram tilkynningar sem peim berast skv. 1. mgr. til Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta slikar tilkynningar & vefsetri
sinu i formi lista an tafar vid méttdku. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal uppfeera listann &n tafar vid mottoku
tilkynningar 16gbeers yfirvalds vidskiptavettvangs. Listinn takmarkar ekki gildissvid pessarar reglugerdar.

3. Alistanum skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:

a) heiti og audkenni fjarméalagerninga sem 6skad er eftir ad teknir séu til vidskipta, sem teknir eru til vidskipta eda sem
vidskipti eru med i fyrsta sinn, & skipulegum moérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga og skipulegum markadstorgum,

b) dagsetningar og timi beidna um téku til vidskipta, dagsetningar og timi toku til vidskipta eda dagsetningar og timi fyrstu
vidskipta,

c) upplysingar um pa vidskiptavettvanga par sem dskad er eftir toku fjarmalagerninga til vidskipta, par sem peir eru teknir til
vidskipta eda par sem vidskipti eru med pa i fyrsta sinn og

d) dagsetning og timi pegar vidskiptum er heett med fjarmalagerningana eda hett er ad taka pa til vidskipta.

4. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstddlum til ad meela fyrir um:

a) efni peirra tilkynninga sem um getur i 1. mgr. og
b) hvernig og med hvada skilyrdum samantekt, birting og vidhald listans sem um getur i 3. mgr. fer fram.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstddlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1).

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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5. Til ad tryggja samraemd skilyrdi beitingar & pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog ad
teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad meela fyrir um timasetningu, form og snid framlagningar & tilkynningum skv. 1. og
2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarstédlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5.0r.
Undanpéagur vegna endurkaupaaetlana og verdjofnunar

1.  Pau bonn sem getid er um i 14. og 15. gr. pessarar reglugerdar gilda ekki um vidskipti med eigin hlutabréf sem hluta af
endurkaupadzetlunum par sem:

a) temandi upplysingar um dztlunina eru birtar &dur en vidskipti hefjast,

b) vidskipti eru tilkynnt sem hluti endurkaupaaaetlunarinnar til 16gbers yfirvalds vidskiptavettvangsins i samreemi vid 3. mgr.
og i kjolfarid tilkynnt opinberlega,

c) farid er eftir fullnsegjandi verd- og magntakmoérkunum og

d) pau eru framkvemd i samreemi vid pau markmid sem um getur i 2. mgr. og pau skilyrdi sem tilgreind eru i pessari grein og
i peim taeknilegu eftirlitsstddlum sem um getur i 6. mgr.

2. Til ad njéta undanpagunnar sem kvedid er & um i 1. mgr. skal eini tilgangur endurkaupadgtlunarinnar vera:

a) ad lekka hlutafé Gtgefanda,

b) ad standa vid skuldbindingar sem leida af skuldagerningum sem eru skiptanlegir i eiginfjargerninga eda

c) ad standa vid skuldbindingar sem leida af kaupréttareetlunum eda 6drum Gthlutunum hlutabréfa til handa starfsménnum,
stjornarmonnum, peim sem starfa i framkvamdastjorn eda eftirlitseiningum Gtgefandans eda hlutdeildarfélags.

3. Til ad njota undanpagunnar sem kvedid er & um i 1.mgr. skal utgefandinn tilkynna I6gbaeru yfirvaldi
vidskiptavettvangsins, par sem hlutabréfin hafa verid tekin til vidskipta eda vidskipti eru med pau, um 6ll vidskipti i tengslum
vid endurkaupaédatlunina, p.m.t. par upplysingar sem tilgreindar eru i 1. og 2. mgr. 25.gr. og 1., 2. og 3. mgr. 26. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

4. bau bdnn sem getid er um i 14. og 15. gr. pessarar reglugerdar gilda ekki um vidskipti med verdbréf eda tengda gerninga
til verdjofnunar verdbréfa par sem:

a) verdjofnun fer fram i takmarkadan tima,

b) videigandi upplysingar um verdjéfnunina eru birtar og tilkynntar 16gbaeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins i samraemi vio
5. mgr.,

c) farid er eftir fullneegjandi verdtakmdrkunum og

d) vidskiptin uppfylla pau skilyrdi um vergjofnun sem meelt er fyrir um i teeknilegu eftirlitsstédlunum sem um getur i 6. mgr.
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5. An pess ad hafa ahrif & 1. mgr. 23. gr. skulu Gtgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem taka ad sér verdjéfnun, hvort heldur
er fyrir hond fyrrnefndra adila eda ekki, veita Iogbaeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins allar upplysingar um 6ll verdjéfnunar-
vidskipti eigi sidar en vid lok sjoundu daglegu markadslotu eftir ad slik vidskipti fara fram.

6. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad tilgreina pau skilyrdi sem endurkaupaéeetlanir og radstafanir til verdjofnunar sem um getur i
1. og 4. mgr. skulu uppfylla, p.m.t. skilyrdi fyrir vidskiptum, tima- og magntakmarkanir, birtingar- og tilkynningaskyldu og
verdskilyrdi.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkvaemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. gr.

Undanpéaga vegna starfsemi & svidi peningastefnu og styringar & opinberum skuldum og starfsemi sem vardar
loftslagsstefnu

1. Reglugerd pessi gildir ekki um vidskipti, fyrirmeli eda hegdun eftirfarandi adila i peim tilgangi ad fylgja peningamala-
stefnu, gengisstefnu eda stefnu um styringu & opinberum skuldum:

a) adildarrikis,
b) adila sedlabankakerfis Evropu,

c) raduneytis, stofnunar eda félags med sérstakan tilgang i einu eda fleiri adildarrikjum eda adila sem kemur fram fyrir hénd
hinna fyrrgreindu,

d) séum ad reda adildarriki sem er sambandsriki, adila sambandsrikisins.

2. Reglugerd pessi gildir ekki um vidskipti, fyrirmeli eda hegdun af hendi framkveemdastjérnarinnar eda annarra
opinberlega tilnefndrar stofnunar eda adila sem kemur fram fyrir hennar hénd, til framfylgdar stefnu um styringu opinberra
skulda.

Reglugerd pessi gildir ekki um slik vidskipti, fyrirmeli eda hegdun af hendi:
a) Sambandsins,

b) félags med sérstakan tilgang i einu fleiri adildarrikjum,

c) Fjarfestingarbanka Evrépu,

d) Evrdpska fjarmalastddugleikasjéosins,

e) Evrdpska stdougleikakerfisins,

f) alpjédlegrar fjarmalastofnunar sem tvo eda fleiri adildarriki hafa komid & fot og hefur pann tilgang ad vinna ad fjarmégnun
og veita fjarhagsadstod til handa peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmdgnunarerfidleikum eda slikir erfidleikar
stedja ad.

3. Pessi reglugerd gildir ekki um starfsemi adildarrikis, framkveemdastjérnarinnar eda annars opinberlega tilnefnds adila, eda
adila sem kemur fram fyrir hénd hinna fyrrgreindu, sem vardar losunarheimildir og er stundud til ad framfylgja loftslagsstefnu
Sambandsins i samreemi vid tilskipun 2003/87/EB.
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4. bessi reglugerd gildir ekki um starfsemi adildarrikis, framkvamdastjornarinnar eda annars opinberlega tilnefnds adila, eda
adila sem kemur fram fyrir hénd hinna fyrrgreindu, sem er stundud til ad framfylgja sameiginlegri landblnadarstefnu
Sambandsins eda sameiginlegri sjavarGtvegsstefnu Sambandsins i samrami vid gerdir sem eru sampykktar eda alpj6da-
samninga sem eru gerdir samkvaemt sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins.

5. Framkvamdastjérninni skal einnig falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 35. gr. til ad rymka pa
undanpagu sem um getur i 1. mgr. til ad han gildi um tiltekna opinbera adila og sedlabanka pridju landa.

I pvi skyni skal framkvamdastjornin eigi sidar en 3. jantiar 2016 gera og leggja fram skyrslu til Evrépupingsins og radsins sem
hefur ad geyma mat & alpjodlegri medferd opinberra adila sem falin er, eda hafa afskipti af, styringu opinberra skulda og mat a
alpjéolegri medferd sedlabanka pridju landa.

Skyrslan skal hafa ad geyma samanburdargreiningu & medferd pessara adila og sedlabanka innan lagaramma pridju landa og
skal hafa ad geyma pau vidmid um &hattustyringu sem eiga vid um pau vidskipti sem pessir adilar og sedlabankar eiga i i
vidkomandi 16gsdgum. Sé komist ad peirri nidurstodu i skyrslunni, einkum ad pvi er vardar samanburdargreininguna, ad
naudsynlegt sé ad undanskilja peningastefnulegar skyldur pessara sedlabanka pridju landa fra skyldum og bénnum samkveemt
pessari reglugerd skal framkvaeemdastjornin rymka undanpaguna sem um getur i 1. mgr. svo hdn néi einnig til sedlabanka peirra
pridju landa.

6.  Framkveemdastjérninni skal einnig falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 35. gr. til ad rymka
undanpaguna sem um getur i 3. mgr. svo ad han nai til tilnefndra opinberra adila pridju landa sem hafa gert samning vid
Sambandid skv. 25. gr. tilskipunar 2003/87/EB.

7. Pessi grein gildir ekki um adila sem starfa samkvaemt rddningarsamningi eda med édrum heetti fyrir peer stofnanir sem um
getur i pessari grein, ef peir framkveema vidskipti eda fyrirmeeli, eda adhafast, beint eda dbeint, fyrir eigin reikning stofnananna.

2. KAFLI

INNHERJAUPPLYSINGAR, INNHERJASVIK, OLOGM/ET MIBLUN INNHERJAUPPLYSINGA OG MARKADSMISNOTKUN
7.Qr.
Innherjaupplysingar

1. Ad pvi er vardar pessa reglugerd eru innherjaupplysingar eftirfarandi tegundir upplysinga:

a) nagjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda, beint eda dbeint, einn eda fleiri
Utgefendur eda einn eda fleiri fjarmalagerninga og veeru liklegar, yrou paer gerdar opinberar, til ad hafa marktek ahrif &
verd fjarmalagerninganna eda verd tengdra afleiddra fjarmalagerninga,

b) i tengslum vid hravéruafleidur, negjanlega tilgreindar upplysingar sem hafa ekki verid gerdar opinberar og varda, beint eda
oObeint, eina eda fleiri slikar afleidur, eda varda beint tengdan stundarsamning um hravéru, og veeru liklegar, yrou peer
gerdar opinberar, til ad hafa marktaek ahrif & verd slikra afleiona eda tengdra stundarsamninga um hravérur, og sé um ad
reeda upplysingar sem atla ma ad verdi birtar opinberlega eda sem krafist er birtingar & i samraemi vid akveedi laga eda
reglna & Sambands- eda landsvisu, markadsreglur, samning, venju eda hefdir, & viskomandi markadi med hravoruafleidur
eda stundarmarkadi,

c) i tengslum vid losunarheimildir eda uppbodsvorur sem grundvallast & peim, nagjanlega tilgreindar upplysingar sem hafa
ekki verid gerdar opinberar og varda, beint eda 6beint, einn eda fleiri slika gerninga, og sem veru liklegar, yréu paer gerdar
opinberar, til ad hafa marktek ahrif & verd slikra gerninga eda tengdra afleiddra fjarmalagerninga,
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d) ad pvi er vardar adila sem hefur verid falid ad framkveema fyrirmali um fjarmalagerninga eru pad einnig upplysingar sem
vidskiptavinur veitir, tengjast 6afgreiddum fyrirmalum hans um fjarmalagerninga, eru neagjanlega tilgreindar og varda,
beint eda ébeint, einn eda fleiri Gtgefendur eda einn eda fleiri fjarmalagerninga og veeru liklegar, yrdu peer gerdar opinberar,
til ad hafa marktek ahrif a verd fjarmalagerninganna, verd tengdra stundarsamninga um hravérur eda verd tengdra afleiddra
fjarmalagerninga.

2. Vid beitingu 1. mgr. skal litid svo & ad upplysingar séu nagjanlega tilgreindar ef pear gefa til kynna adstedur sem eru fyrir
hendi eda sem etla ma ad verdi fyrir hendi eda atburd sem hefur att sér stad eda sem &tla ma ad muni eiga sér stad, ef paer eru
naegilega nakveemar til ad unnt sé ad draga alyktun um moguleg ahrif peirra adsteedna eda atburdar & verd fjarmalagerninga eda
afleiddra fjarmalagerninga sem peim tengjast, tengdra stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvara sem grundvallast &
losunarheimildum. Sé i pessu sambandi um ad reda langvarandi ferli sem atlad er ad na fram, eda sem veldur, tilteknum
adsteedum eda tilteknum atburdi ma lita & pessar framtidaradsteedur eda -atburd, og milliprep i ferlinu sem tengjast pvi ad na
fram eda valda pessum framtidaradsteedum eda -atburdi, sem nagjanlega tilgreindar upplysingar.

3. Milliprep i langvarandi ferli telst vera innherjaupplysingar ef pad, eitt og sér, uppfyllir skilyrdi um innherjaupplysingar
sem um getur i pessari grein.

4. A0 pvi er vardar 1. mgr. eru upplysingar sem veeru liklegar, yrdu peer gerdar opinberar, til ad hafa marktek ahrif & verd
fjarmélagerninga, afleiddra fjarmélagerninga, stundarsamninga um hravérur sem peim tengjast eda uppbodsvara sem
grundvallast & losunarheimildum paer upplysingar sem upplystur fjarfestir er liklegur til ad nota sem hluta af peim grunni sem
hann byggir fjarfestingarakvardanir sinar a.

Sé um ad reda patttakendur & markadnum med losunarheimildir med samanlagda losun eda nafnvarmaafl vid eda undir peim
vidmidunarmdrkum sem sett eru i samreemi vid adra undirgrein 2. mgr. 17. gr. teljast upplysingar um raunlaega starfsemi peirra
ekki hafa marktaek ahrif & verd losunarheimilda, uppbodsvara sem grundvallast & peim eda afleiddra fjarméalagerninga.

5. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa Gt vidmidunarreglur til ad gera lista til viomidunar, sem ekki er
teemandi, yfir upplysingar sem etla ma ad verdi birtar eda sem krafist er birtingar & i samreemi vid dkvadi laga eda reglna a
Sambands- eda landsvisu, markadsreglur, samning, venju eda hefdir, & vidkomandi markadi med hravoruafleidur eda
stundarmarkadi eins og um getur i b-1id 1. mgr. Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal taka tilhlyoilegt tillit til
sérstakra eiginleika pessara markada.

8.0r.

Innherjasvik

1. AQ pvi er vardar pessa reglugerd teljast pad innherjasvik ef adili byr yfir innherjaupplysingum og notar peer til ad kaupa
eda selja, fyrir eigin reikning eda reikning pridja adila, beint eda 6beint, fjarmalagerninga sem per upplysingar varda. Notkun
innherjaupplysinga til ad afturkalla eda breyta fyrirmaelum i tengslum vid fjarmalagerning sem upplysingarnar varda telst einnig
innherjasvik ef fyrirmaelin voru 16gd fram &dur en hlutadeigandi adili bjo yfir innherjaupplysingunum. T tengslum vid uppbod &
losunarheimildum eda 6drum uppbodsvérum sem grundvallast & peim sem eru haldin samkvemt reglugerd (ESB)
nr. 1031/2010 fellur pad einnig undir notkun innherjaupplysinga ad adili leggi fram, breyti eda afturkalli kauptilbod fyrir eigin
reikning eda fyrir reikning pridja adila.

2. AJ pvi er vardar pessa reglugerd telst pad radlegging um ad annar adili taki patt i innherjasvikum, eda hvatningu til ad
taka patt i innherjasvikum, ef adili byr yfir innherjaupplysingum og:

a) raoleggur, & grundvelli peirra upplysinga, ad hinn adilinn kaupi eda selji fjArmalagerninga sem upplysingarnar varda, eda
hvetur til pess ad sa adili radist i slik kaup eda s6lu eda

b) radleggur, & grundvelli peirra upplysinga, ad hinn agilinn afturkalli eda breyti fyrirmalum i tengslum vid fjarmalagerning
sem par upplysingar varda, eda hvetur til ad sa adili radist i slika afturkdllun eda breytingu.
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3. Sé farid ad radleggingum eda hvatningu eins og um getur i 2. mgr. telst pad innherjasvik i skilningi pessarar greinar ef
adilinn sem fer eftir radleggingunni eda hvatningunni veit eda atti ad vita ad hun grundvallast & innherjaupplysingum.

4.  bessi grein gildir um alla adila sem bua yfir innherjaupplysingum vegna:

a) setu sinnar i stjorn, starfs sins i framkvaemdastjorn eda eftirlitseiningum Utgefandans eda patttakandans a markadi med
losunarheimildir,

b) hlutdeildar i hlutafé Utgefandans eda patttakandans a markadi med losunarheimildir,

c) adgangs ad upplysingum i krafti starfs, stddu eda skyldna sinna eda

d) pess ad peir eru vidrionir refsiverda hattsemi.

bessi grein gildir einnig um alla adila sem bda yfir innherjaupplysingum vid adrar adstedur en paer sem um getur i fyrstu
undirgrein ef viokomandi adili veit eda atti ad vita ad um innherjaupplysingar er ad reda.

5. Sé adilinn 16gadili gildir pessi grein einnig, i samreemi vid landslég, um pa einstaklinga sem taka pétt i dkvérduninni um
ad radast i kaupin, s6luna, afturkéllunina eda breytinguna & fyrirmaelum fyrir reikning hlutadeigandi l6gadila.

9.0r.
Logmeet hegdun

1. AQ pvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad 16gadili bui yfir, eda hafi baid yfir, innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi
ad hann hafi notad peer upplysingar og par med framid innherjasvik & grundvelli kaupa eda sélu, ef sa 16gadili:

a) hefur komid &, hrundid i framkveemd og vidhaldid fullnaegjandi og skilvirku innra fyrirkomulagi og verklagi sem tryggir &
skilvirkan hétt ad hvorki einstaklingurinn sem tok dkvordunina fyrir hans hond um ad kaupa eda selja fjarmalagerninga sem
upplysingarnar varda, né annar einstaklingur sem kann ad hafa haft ahrif & p& d&kvordun, hafi baid yfir
innherjaupplysingunum og

b) hefur ekki hvatt, radlagt , talid & eda med 6drum heetti haft slik ahrif & einstaklinginn sem, fyrir hond l6gadilans, keypti eda
seldi pa fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda.

2. Ad pvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad adili bui yfir innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi ad hann hafi notad peer
upplysingar og par med framid innherjasvik & grundvelli kaupa eda sélu, ef sa adili:

a) er, ad pvi er vardar fjarmalagerninginn sem per upplysingar varda, vidskiptavaki eda hefur heimild til ad koma fram sem
métadili, og kaup eda sala fjarmalagerningsins sem par upplysingar varda fer fram & I16gmeetan hatt i edlilegu sambandi vid
starfsemi hans sem vidskiptavaka eda motadila fyrir pann fjarmalagerning, eda

b) hefur heimild til ad framkvaema fyrirmeli fyrir hond pridju adila og kaupin eda salan & fjarmélagerningunum sem
fyrirmalin varda fara fram til ad framkvama slik fyrirmali & Idgmeetan hatt i edlilegu sambandi vid starf, stddu eda skyldur
pess adila.
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3. Ad pvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad adili bui yfir innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi ad hann hafi notad paer
upplysingar og par med framid innherjasvik & grundvelli kaupa eda s6lu ef hann & i vidskiptum til ad kaupa eda selja
fjarmélagerninga og pau vidskipti fara fram til ad standa i gédri tra vid skuldbindingu sem er gjaldfallin en ekki til ad snidganga
bann gegn innherjasvikum og:

a) aod su skuldbinding er vegna fyrirmeala sem 1696 voru fram eda samnings sem gerdur var adur en hlutadeigandi adili komst
yfir innherjaupplysingarnar eda

b) radist er i viskomandi vidskipti til ad uppfylla skyldu samkvemt 16gum eda reglum sem stofnadist &dur en hlutadeigandi
adili bjo yfir innherjaupplysingunum.

4. A0 hvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad adili bui yfir innherjaupplysingum ekki jafngilda pvi ad hann hafi notad paer
upplysingar og par med framid innherjasvik ef hann fékk peer innherjaupplysingar vio framkvaemd opinberrar yfirtoku eda
samruna vid félag og notar peer innherjaupplysingar eingéngu i peim tilgangi ad framkveema samrunann eda yfirtékuna, ad pvi
tilskildu ad pegar hluthafar félagsins sampykkja samrunann eda tilbodid hafi allar innherjaupplysingar verid gerdar opinberar
eda séu med 60rum heetti ekki lengur innherjaupplysingar.

Pessi malsgrein gildir ekki um uppbyggingu eignarhluta.

5. AJ pvi er vardar 8. og 14. gr. telst pad eitt ad adili noti eigin vitneskju um ad hann hafi dkvedid ad kaupa eda selja
fjarmélagerninga vid kaup eda solu peirra ekki fela i sér notkun innherjaupplysinga

6.  pratt fyrir 1.—5. mgr. pessarar greinar getur brot gegn banninu vid innherjasvikum sem kvedid er & um i 14. gr. samt talist
hafa att sér stad ef I6gbeert yfirvald kemst ad peirri nidurstddu ad 6l6gmeet asteeda hafi verid fyrir fyrirmalunum um ad eiga
vidskipti, fyrir vidskiptunum eda fyrir viokomandi hegdun.

10. gr.
Olégmeet midlun innherjaupplysinga

1. AOd pvi er vardar pessa reglugerd telst pad 6l6gmet midlun innherjaupplysinga ef adili byr yfir innherjaupplysingum og
midlar peim til annars adila, nema midlunin fari fram i edlilegu sambandi vid starf, stddu eda skyldur.

Pessi malsgrein gildir um alla einstaklinga og 16gadila vid paer adstedur sem um getur i 4. mgr. 8. gr.

2. Ad pvi er vardar pessa reglugerd telst &frammidlun radlegginga eda hvatningar sem um getur i 2. mgr. 8. gr. vera 6l6gmeet
midlun innherjaupplysinga samkveemt pessari grein ef adilinn sem midlar radleggingunni eda hvatningunni veit eda etti ad vita
ad hun grundvallast & innherjaupplysingum.

11.gr.
Markadspreifingar
1. Markadspreifing (e. market sounding) felur i sér veitingu upplysinga, &dur en tilkynnt er um vidskipti, til eins eda fleiri

mogulegra fjarfesta til ad kanna dhuga peirra @ mdgulegum vidskiptum og skilyrdi sem varda pau, s.s. mégulegt umfang peirra
eda verdlagningu, fré:

a) utgefanda,

b) tilbodsgjafa fjarmalagernings & eftirmarkadi, i sliku magni eda sliku virdi ad vidskiptin greina sig frd venjulegum
vidskiptum og fela i sér séluadferd sem grundvallast & fyrirframmati & mégulegum ahuga mogulegra fjarfesta,
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c) patttakanda & markadi med losunarheimildir eda

d) pridja adila sem kemur fram fyrir hénd eda fyrir reikning adila sem um getur i a-, b- eda c-lio.

2. An pess ad hafa &hrif 4 3. mgr. 23. gr. telst pad einnig markadspreifing ef adili sem hyggst gera yfirtdkutilood i verdoréf
félags, eda hyggur & samruna vid félag, midlar til adila sem rada yfir verdbréfunum, innherjaupplysingum, ad pvi tilskildu ad:

a) upplysingarnar séu naudsynlegar til ad gera adilunum sem eiga rétt & verobréfunum kleift ad mynda sér skooun & pvi hvort
peir vilja bjoda verdbréf sin og

b) edlilegt sé ad akvdrdunin um ad gera yfirtokutilbodid eda um samrunann krefjist pess ad peir adilar sem eiga rétt a
verdbréfunum séu fisir til ad bjéda verdbréf sin.

3. Markadsadili sem midlar upplysingum skal, adur en hann framkvamir markadspreifingu, taka sérstaklega til athugunar
hvort markadspreifingin felur i sér midlun innherjaupplysinga. Markadsadilinn sem midlar upplysingunum skal gera skriflega
grein fyrir nidurstddu sinni og astedum hennar. Hann skal einnig afhenda légbeera yfirvaldinu slikar skriflegar greinargerdir sé
pess dskad. bessi skylda & vid um hverja midlun upplysinga & medan markadspreifingin stendur yfir. Markadsadilinn sem
midlar upplysingunum skal uppfara skriflegar greinargerdir sem um getur i pessari malsgrein til samramis vid pad.

4. A0 pvi er vardar 1. mgr. 10. gr. telst midlun innherjaupplysinga medan & markadspreifingu stendur vera i edlilegu
sambandi vid starf, stodu eda skyldur adila ef markadsadilinn sem midlar upplysingunum uppfyllir &kvadi 3. og 5. mgr.
pessarar greinar.

5. AQ pvi er vardar 4. mgr. skal markadsadilinn, sem midlar upplysingunum, adur en hann midlar peim:

a) fasampykki adilans sem markadspreifingin beinist til fyrir ad hann fai innherjaupplysingar,

b) upplysa adilann sem markadspreifingingin beinist til um ad honum sé éheimilt ad nota paer upplysingar, eda reyna ad nota
peer, til ad kaupa eda selja, fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila, beint eda 6beint, fjsrmalagerninga sem paer
upplysingar varoa,

c) upplysa adilann sem markadspreifingingin beinist til um ad honum sé 6heimilt ad nota peer upplysingar, eda reyna ad nota
paer, med pvi ad afturkalla eda breyta fyrirmalum sem hafa pegar verid gefin i tengslum vid fjarmalagerning sem peer
upplysingar varda og

d) upplysa adilann sem markadspreifingingin beinist til um ad med pvi ad sampykkja ad taka vid upplysingunum skuldbindi
hann sig til ad halda trinad um peer.

Markadsadilinn sem midlar upplysingunum skal gera og halda skrd med 6llum upplysingum sem veittar eru adilanum sem
markadspreifingingin beinist til, p.m.t. upplysingum sem veittar eru i samraemi vid a- til d-lid fyrstu undirgreinar, og
upplysingum um deili & mégulegum fjarfestum sem upplysingunum hefur verid midlad til, p.m.t., en p6 ekki takmarkad vid,
I6gadila og einstaklinga sem koma fram fyrir hond hins mdgulega fjarfestis, og dagsetningu og tima hverrar midlunar.
Markadsadilinn sem midlar upplysingunum skal afhenda I6gbeera yfirvaldinu pa skra sé pess dskad.

6.  Séu upplysingar sem hefur verid midlad vid markadspreifingu ekki lengur innherjaupplysingar ad mati markadsadilans
sem midladi peim skal hann upplysa vidtakandann um pad eins fljétt og unnt er.
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Markadsadilinn sem midladi upplysingunum skal halda skra yfir paer upplysingar sem midlad er i samraemi vid pessa malsgrein
og afhenda hana ldgbaera yfirvaldinu sé pess 6skad.

7.  bratt fyrir akveedi pessarar greinar skal adilinn sem markadspreifingin beinist til sjalfur meta hvort hann byr yfir
innherjaupplysingum og hvenzr hann byr ekki lengur yfir innherjaupplysingum.

8.  Markadsadilinn sem midlar upplysingum skal vardveita peer skrar sem um getur i pessari grein i ad lagmarki fimm ar.

9. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstéolum til ad akvarda videigandi fyrirkomulag, verklag og kréfur um skraahald fyrir adila svo peir uppfylli
peer kréfur sem meelt er fyrirumi 4., 5., 6. og 8. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. Til ad tryggja samraemd skilyrdi beitingar pessarar greinar skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog
ad teeknilegum framkvaemdarstodlum til ad tilgreina pau kerfi og snid tilkynninga sem adilar skulu nota til ad uppfylla peer
krofur sem gerdar eru med 4., 5., 6. og 8. mgr. pessarar greinar, einkum nakvaemlega pad snid skranna sem um getur i
4-8. mgr. og teknilegar adferdir til videigandi veitingar peirra upplysinga sem um getur i 6. mgr. til adilans sem
markadspreifingin beinist til.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarst6dlum fyrir framkvaemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkvemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11. Evropska bankaeftirlitsstofnunin skal gefa Gt vidmidunarreglur i samraemi vid 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010
sem beint er til adila sem markadspreifingar beinast til, ad pvi er vardar:

a) péa peetti sem slikir adilar skulu taka tillit til pegar upplysingum er midlad til peirra sem hluti af markadspreifingu, svo peir
geti metid hvort upplysingarnar séu innherjaupplysingar,

b) peer radstafanir sem slikir adilar skulu gera, ef innherjaupplysingum hefur verid midlad til peirra, til ad uppfylla dkvadi 8.
0g 10. gr. pessarar reglugerdar og

c) peer skrar sem slikir adilar skulu halda til ad syna fram & ad peir hafi uppfyllt kvadi 8. og 10. gr. pessarar reglugerdar.

12.gr.

Markadsmisnotkun

1. Ad pvi er vardar pessa reglugerd tekur markadsmisnotkun til eftirfarandi athafis:

a) ad eiga i vidskiptum, leggja fram vidskiptafyrirmeli eda 6nnur hegdun sem:

i. gefur, eda liklegt er ad gefi, ranga eda villandi mynd af frambodi &, eftirspurn eftir eda verdi fjarmalagernings, tengds
stundarsamnings um hravorur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum eda
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b)

c)

d)

b)

c)

d)

ii. tryggir, eda liklegt er ad tryggi, 6edlilegt eda tilbid verd eins eda fleiri fjarmalagerninga, tengds stundarsamnings um
hravorur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum,

nema adilinn sem 4 i vidskiptum, leggur fram vidskiptafyrirmeli eda synir af sér vidkomandi adra hegdun syni fram & ad
pau vidskipti, fyrirmeli eda st hegdun eigi sér I6gmatar asteedur og samraemist vidurkenndri markadsframkveemd eins og
akvardad er skv. 13. gr.,

ad eiga i vidskiptum, leggja fram vidskiptafyrirmeli eda syna af sér annad athafi eda hegdun sem hefur ahrif, eda er liklegt
til ad hafa ahrif, & verd eins eda fleiri fjarmalagerninga, tengds stundarsamnings um hravérur eda uppbodsvoru sem
grundvallast & losunarheimildum, med slikum heetti ad tilbGningi eda 6dru formi blekkingar eda klakja er beitt,

ad dreifa upplysingum gegnum fjélmidla, p.m.t. netid, eda med einhverjum 6drum hatti, sem gefa eda eru liklegar til ad
gefa ranga eda villandi mynd af frambodi &, eftirspurn eftir eda verdi fjarmalagernings, tengds stundarsamnings um
hravorur eda uppbodsvoru sem grundvallast a losunarheimildum, eda sem tryggja eda eru liklegar til ad tryggja éedlilegt
eda tilbuid verd eins eda fleiri fjarmalagerninga, tengds stundarsamnings um hravérur eda uppbodsvéru sem grundvallast &
losunarheimildum, p.m.t. ad dreifa ordrémi, ef adilinn sem dreifdi upplysingunum vissi, eda hefdi matt vita, ad peer veeru
rangar eda villandi,

ad senda rangar eda villandi upplysingar eda leggja fram réng eda villandi inntaksgdgn i tengslum vid vidmidunargildi ef
adilinn sem sendi upplysingarnar eda lagdi fram inntaksgdgnin vissi, eda hefdi matt vita, ad pau veeru rong eda villandi, eda
onnur hegdun sem felur i sér félsun & Utreikningi vidmidunargildis.

Medal annars eftirfarandi hegdun telst vera markadsmisnotkun:

pad ad adili eda nokkrir adilar i samstarfi adhafist til nA markadsradandi stédu yfir frambodi a eda eftirspurn eftir
fjarmélagerningi, tengdum stundarsamningi um hravérur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum, sem hefur
i for med sér, eda er liklegt til ad hafa i for med sér, beina eda 6beina styringu & kaup- eda séluverdi eda skapar, eda er
liklegt til ad skapa, énnur 6sanngjorn vidskiptaskilyrai,

kaup eda sala & fjarmalagerningum, vid opnun eda lokun markadar, sem er villandi, eda likleg til ad vera villandi, fyrir
fjarfesta sem adhafast & grundvelli birts verds, p.m.t. opnunar- eda lokaverds,

ad leggja fram fyrirmeeli & vidskiptavettvangi, p.m.t. afturkéllun eda breyting & fyrirmeelum, med tiltekum vidskipta-
adferoum, p.m.t. med rafreenum heetti, s.s. algrims- og hatidnividskiptum, sem hafa einhver pau &hrif sem um getur i a- eda
b-1id 1. mgr. med pvi ad:

i. trufla eda tefja virkni vidskiptakerfis vioskiptavettvangsins eda vera likleg til ad gera pad,

ii. torvelda 60rum adilum ad greina raunveruleg fyrirmeli i vidskiptakerfi vidskiptavettvangsins, eda vera likleg til ad
gera pad, p.m.t. med pvi ad setja inn fyrirmali sem valda yfiralagi eda roskun & tilbodaskranni eda

iii. gefa, eda vera likleg til ad gefa ranga eda villandi mynd af frambodi 4, eftirspurn eftir eda verdi fjarmalagernings,
einkum med pvi ad setja inn fyrirmaeli til ad setja af stad eda auka tiltekna leitni,

ad notfera sér, 60ru hverju eda reglulega, adgang ad hefdbundnum eda rafrenum midlum til ad lata i 1jés alit sitt &
fjarmélagerningi, tengdum stundarsamningi um hravorur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum (eda,
Obeint, lata i ljos alit sitt & utgefandanum) og hafa adur tekid stédur i peim gerningi, tengdum stundarsamningi um hravérur
eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum og hagnast sidan a ahrifum pess alits sem Iatio er i 1jos & verd pess
gernings, tengds stundarsamnings um hravorur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum, &n pess ad hafa &
sama tima greint opinberlega fra peim hagsmunaarekstri & tilhlydilegan og skilvirkan hatt,
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e) kaup eda sala & eftirmarkadi & losunarheimildum eda skyldum afleidum adur en uppbod fer fram samkvemt reglugerd
(ESB) nr. 1031/2010, sem hefur pau &hrif ad halda uppbodsverdi uppbodsvoru & éedlilegu eda tilbinu stigi eda ad blekkja
bj6dendur i uppbodunum.

3. A0 pvi er vardar beitingu a- og b-lidar 1. mgr., og an pess ad hafa ahrif & pa hegdun sem um getur i 2. mgr., er i I. vidauka
ad finna viomio, sem ekki eru temandi, um beitingu uppspuna eda annarra forma blekkingar eda klakja , auk vidmida, sem
ekki eru temandi, um pad hvort gefin er rong eda villandi mynd og hvort leitast er vid ad tryggja 6edlilegt verd.

4,  Sé saadili sem um getur i pessari grein l6gadili gildir pessi grein einnig, i samremi vid landsldg, um pa einstaklinga sem
taka patt i peirri &kvordun ad adhafast fyrir reikning hlutadeigandi I6gadila.

5. Framkvaemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vid 35. gr., sem tilgreina pau vidmid
sem meelt er fyrir um i I. vidauka, til ad skyra petti peirra og taka tillit til teknipréunar a fjarmalamérkuéum.
13.gr.
Vidurkennd markadsframkveemd
1. Bannid sem um getur i 15. gr. gildir ekki um pad atheefi sem um getur i a-1id 1. mgr. 12. gr., ad pvi tilskildu ad adilinn
sem & i vidskiptum, leggur fram vidskiptafyrirmeli eda synir af sér vidkomandi adra hegdun syni fram & ad pau vidskipti,

fyrirmeli eda st hegdun eigi sér logmeetar asteedur og samramist vidurkenndri markadsframkveemd eins og hdn er akvordud
samkveemt pessari grein.

2. Logberu yfirvaldi er heimilt ad &kvarda ad um sé ad reeda vidurkennda markadsframkveemd med tilliti til eftirfarandi
viomida:

a) hvort markadsframkveemdin veitir umtalsvert gagnsei a markadnum,

b) hvort markadsframkvaemdin tryggir mikla vernd fyrir starfsemi markadsafla og edlilegt samspil frambods og eftirspurnar,

c) hvort markadsframkveemdin hefur jakveed ahrif a seljanleika og skilvirkni & markadi,

d) hvort med vidkomandi markadsframkveemd sé tekid tillit til vidskiptafyrirkomulags vidkomandi markadar og
markadsadilum gert kleift ad bregdast & tilhlydilegan hatt og timanlega vid peim nyju markadsadstedum sem framkvaemdin
skapar,

e) hvort markadsframkvaemdin veldur ahettu fyrir heilleika beint eda 6beint tengdra markada, hvort sem peir eru skipulegir
eda ekki, med vidkomandi fjsrmalagerning innan Sambandsins,

f) nidurstadna hvers kyns rannséknar logbaers yfirvalds eda annars yfirvalds & viokomandi markadsframkvaemd, einkum hvort
han brytur i baga vio 18g eda reglur sem a&tlad er ad koma i veg fyrir markadssvik eda vid sidareglur, an tillits til pess hvort
han vardar viskomandi markad eda beint eda dbeint tengda markadi innan Sambandsins, og

g) eiginleika i uppbyggingu vidkomandi markadar, m.a. hvort hann er skipulegur eda ekki, tegunda fjarmalagerninga sem
vidskipti eru med og tegunda markadsadila, p.m.t. hve mikil patttaka almennra fjarfesta er 4 viokomandi markadi.
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Markadsframkveemd sem légheert yfirvald hefur vidurkennt & tilteknum markadi telst ekki gilda um adra markadi nema logbaer
yfirvéld peirra markada hafi sampykkt pa framkveemd samkveemt pessari grein.

3. Adur en légbert yfirvald vidurkennir markadsframkvemd i samremi vid 2. mgr. skal pad tilkynna Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og 66rum l6gbarum yfirvéldum um pa fyriretlan sina ad vidurkenna markadsframkvaemd
og veita upplysingar um matid sem skal gert i samremi vid pau viomid sem melt er fyrir um i 2. mgr. Slika tilkynningu skal
senda a.m.k. premur manudum adur en vidurkenndu markadsframkveemdinni er &tlad ad taka gildi.

4. Innan tveggja manada fra vidtoku tilkynningarinnar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin veita logbara
yfirvaldinu sem sendir tilkynninguna alit & pvi hvort vidurkennda markadsframkveemdin samraemist 2. mgr. og peim taeknilegu
eftirlitsstodlum sem sampykktir eru skv. 7. mgr. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig meta hvort
vidurkenning markadsframkvamdarinnar myndi 6gna tiltrd markadarins & fjarmalamarkadi Sambandsins. Alitid skal birt &
vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

5. Vidurkenni logbert yfirvald markadsframkveemd pvert & alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar sem veitt
er i samr@mi vid 4. mgr. skal pad birta tilkynningu & vefsetri sinu innan 24 klukkustunda fra pvi ad framkvemdin er
vidurkennd, med fullum roékstudningi, p.m.t. fyrir pvi hvers vegna vidurkennda markadsframkvaemdin dgnar ekki tiltrd &
markadi.

6.  Telji Iogbaert yfirvald ad annad l6gbeert yfirvald hafi vidurkennt markadsframkvaemd sem uppfyllir ekki vidmidin i 2. mgr.
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin adstoda hlutadeigandi yfirvold vid ad komast ad samkomulagi i samraemi vid
valdheimildir sinar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Komist hlutadeigandi logbeer yfirvold ekki ad samkomulagi getur Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin tekid akvoroun i
samrami vid 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina vidmid, verklag og kroéfur um vidurkenningu markadsframkvemdar skv. 2., 3. og
4. mgr. og krofur i tengslum vid ad vidhalda henni, fella hana ur gildi eda breyta skilyrdum um vidurkenningu hennar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8.  Logber yfirvold skulu endurskoda reglulega, a.m.k. & tveggja ara fresti, pa markadsframkvaemd sem pau hafa vidurkennt,
einkum med filliti til verulegra breytinga & vidkomandi markadsumhverfi, s.s. breytinga & vidskiptareglum eda
markadsinnvidum, med pad fyrir augum ad akveda hvort eigi ad vidhalda henni, nema hana ur gildi eda breyta skilyrdunum
fyrir vidurkenningu hennar.

9. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu lista yfir vidurkennda markadsframkvaemd og
hvada adildarrikjum han gildir.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa eftirlit med beitingu vidurkenndrar markadsframkvaemdar og leggja
fram arlega skyrslu til framkveemdastjérnarinnar um pad med hvada hatti framkvaemdinni er beitt & viskomandi mérkudum.

11. Logbeer yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pa markadsframkveemd sem pau hafa
vidurkennt fyrir 2. jali 2014 innan priggja manada fra gildistoku peirra teeknilegu eftirlitsstadla sem um getur i 7. mgr.
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Sa vidurkennda markadsframkvaemd sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal gilda afram i vidkomandi
adildarrikjum par til I6gbaert yfirvald hefur tekid akvordun um aframhald peirrar framkvaemdar ad fengnu aliti Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skv. 4. mgr.

14. gr.
Bann vid innherjasvikum og 6l6gmeetri midlun innherjaupplysinga
Adili skal ekki:
a) taka patt eda gera tilraun til ad taka patt i innherjasvikum,
b) radleggja ad annar adili taki patt i innherjasvikum eda hvetja annan adila til ad taka patt i innherjasvikum né
c) midla innherjaupplysingum med dlégmatum haetti.

15. gr.

Bann vid markadsmisnotkun
Adili skal hvorki taka patt né gera tilraun til ad taka patt i markadsmisnotkun.

16. gr.

Fyrirbygging og greining markadssvika

1.  Rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteki sem starfreekja vidskiptavettvang skulu koma & fot og vidhalda skilvirku
fyrirkomulagi, kerfum og verklagi sem mida ad pvi ad koma i veg fyrir og greina innherjasvik, markadsmisnotkun og tilraunir
til innherjasvika og markadsmisnotkunar, i samraemi vid 31. og 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Adili sem um getur i fyrstu undirgrein skal &n tafar tilkynna I6gberu yfirvaldi vidskiptavettvangsins um fyrirmeli og vidskipti,
p.m.t. afturkéllun eda breytingu & peim, sem geetu falid i sér innherjasvik, markadsmisnotkun eda tilraun til innherjasvika og
markadsmisnotkunar.

2. AQili sem sér um eda framkvaemir vidskipti i atvinnuskyni skal koma & og vidhalda skilvirku fyrirkomulagi, kerfum og
verklagi til ad greina og tilkynna um grunsamleg fyrirmeeli og vidskipti. Hafi slikur adili réttmeetan grun um ad fyrirmeli eda
vidskipti med fjarmalagerning, hvort sem pau eru gefin eda framkvemd innan eda utan vidskiptavettvangs, geetu falid i sér
innherjasvik, markadsmisnotkun eda tilraun til innherjasvika eda markadsmisnotkunar skal adilinn tilkynna légbaeru yfirvaldi
sem um getur i 3. mgr. um pad an tafar.

3. An pess ad hafa ahrif 4 22. gr. ldta adilar sem sja um eda framkveaema vidskipti i atvinnuskyni peim reglum sem gilda um
tilkynningar i pvi adildarriki par sem peir eru skrddir eda hafa hofudstodvar eda, sé um Utibu ad raeda, i adildarrikinu par sem

Gtibaid er stadsett. Tilkynningunni skal beint til 16gbeers yfirvalds i pvi adildarriki.

4.  Logber yfirvdld sem um getur i 3. mgr. og fa tilkynningu um grunsamleg fyrirmeli eda vidskipti skulu senda slikar
upplysingar an tafar til I16gbeerra yfirvalda viskomandi vidskiptavettvanga.

5. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad dkvarda:

a) videigandi fyrirkomulag, kerfi og verklag til pess ad adilar uppfylli peer kréfur sem komid er & skv. 1. og 2. mgr. og
b) snidmat tilkynninga sem adilar skulu nota til ad uppfylla peer krofur sem komid er & skv. 1. og 2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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3.KAFLI

UPPPLYSINGASKYLDA
17.gr.
Opinber birting innherjaupplysinga

1. Utgefandi skal birta almenningi eins fljott og audid er peer innherjaupplysingar sem varda beint pann Gtgefanda.

Utgefandinn skal tryggja ad innherjaupplysingarnar séu gerdar opinberar med hetti sem gerir almenningi kleift ad fa skjotan
adgang ad upplysingunum og ad leggja fullt, rétt og timanlegt mat & per og, eftir atvikum, i opinbera kerfinu sem um getur {
21. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB (1). Utgefandinn skal ekki blanda saman annars vegar opinberri
birtingu & innherjaupplysingum og hins vegar markadssetningu & starfsemi sinni. Utgefandinn skal birta og vidhalda & vefsetri
sinu i a.m.k. fimm &r 6llum innherjaupplysingum sem honum ber ad birta opinberlega.

pessi grein gildir um utgefendur sem hafa 6skad eftir eda heimilad toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & skipulegum
markadi i adildarriki eda, sé um ad reda gerninga sem adeins eru vidskipti med a markadstorgi fjarmalagerninga eda &
skipulegu markadstorgi, Utgefendur sem hafa heimilad vidskipti med fjarméalagerninga sina & markadstorgi fjarmalagerninga
eda & skipulegu markadstorgi eda 6skad eftir toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & markadstorgi fjarmalagerninga i
adildarriki.

2. Ppatttakandi & markadi med losunarheimildir skal birta opinberlega, & timanlegan og skilvirkan hatt, innherjaupplysingar
sem varda losunarheimildir sem hann & vegna starfsemi sinnar, p.m.t. flugstarfsemi eins og tilgreint er i 1. vidauka vid tilskipun
2003/87/EB eda vegna stddva i skilningi e-lidar 3. gr. peirrar tilskipunar sem hlutadeigandi pétttakandi, eda médurfélag hans
eda tengt félag, & eda hefur yfirrdd yfir eda vegna rekstrarpatta sem péatttakandinn, eda médurfélag hans eda tengt félag, ber
abyrgd & ad hluta til eda ad 6llu leyti. Ad pvi er vardar stédvar skal slik upplysingagjof taka til upplysinga sem skipta mali fyrir
afkastagetu og nytingu stédvanna, p.m.t. skipulagds eda fyrirvaralauss otiltekileika slikra stodva.

Fyrsta undirgrein gildir ekki um markadsadila & markadi med losunarheimildir ef losun peirra stodva eda flugstarfsemi sem
hann &, styrir eda ber abyrgd & hefur & nastlidnu ari ekki verid yfir lagmarksmérkum koltvisyringsigildis og, stundi hann
brennslustarfsemi, ef nafnvarmaafl hans hefur ekki verid yfir lagmarksmérkum.

Framkveemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 35.gr. sem tilgreina lagmark
koltvisyringsigildis og lagmark nafnvarmaafls til beitingar & peirri undanpagu sem kvedid er & um i annarri undirgrein pessarar
greinar.

3. Framkveemdastjérninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 35. gr. sem tilgreina logbeera
yfirvaldid ad pvi er vardar tilkynningar skv. 4. og 5. mgr. pessarar greinar.

4. Utgefandi eda patitakandi 4 markadi med losunarheimildir getur, & eigin &byrgd, frestad opinberri birtingu
innherjaupplysinga ad pvi tilskildu ad 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) tafarlaus birting upplysinganna sé likleg til ad skada I6gmaeta hagsmuni Utgefandans eda patttakanda & markadi med
losunarheimildir,

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um Gtgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu & tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).
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b) frestun & birtingu upplysinganna sé ekki likleg til ad villa um fyrir almenningi,

c) utgefandinn eda patttakandi & markadi med losunarheimildir geti tryggt trinad um pessar upplysingar.

Sé um ad raeda langvarandi ferli sem & sér stad i afdngum og er &tlad ad na fram, eda veldur, tilteknum adstedum eda tilteknum
atburdi getur Utgefandi eda patttakandi & markadi med losunarheimildir, & eigin abyrgd, frestad opinberri birtingu
innherjaupplysinga sem varda petta ferli, med fyrirvara um a-, b- og c-lid fyrstu undirgreinar.

Hafi Gtgefandi eda patttakandi & markadi med losunarheimildir frestad birtingu innherjaupplysinga samkvamt pessari grein skal
hann upplysa l6gbeera yfirvaldido sem tilgreint er skv. 3. mgr. um ad birtingu upplysinganna hafi verid frestad og leggja fram
skriflega Gtskyringu a pvi hvernig skilyrdi pessarar malsgreinar hafi verid uppfyllt, pegar i stad eftir ad upplysingarnar eru birtar
almenningi. Ad 66rum kosti geta adildarriki kvedid & um ad slikar skrifleg Utskyring sé adeins 16gd fram ad fenginni beidni
l6gbeera yfirvaldsins sem tilgreint er skv. 3. mgr.

5. Til ad vidhalda st6dugleika fjarmalakerfisins getur dtgefandi sem er lanastofnun eda fjarmalastofnun, & eigin abyrgo,
frestad opinberri birtingu innherjaupplysinga, p.m.t. upplysinga sem varda timabundna lausafjarerfidleika og, sér i lagi, porf &
timabundinni lausafjaradstod sedlabanka eda lanveitanda til prautavara, ad pvi tilskildu ad 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) birting innherjaupplysinganna feli i sér haettu & pvi ad grafa undan fjarmalastddugleika Utgefandans og fjarmalakerfisins,

b) frestun & birtingu upplysinganna pjéni almannahag,

€) unnt sé ad tryggja tranad um vidkomandi upplysingar og

d) logbaera yfirvaldio sem tilgreint er skv. 3. mgr. hafi sampykkt frestunina & grundvelli pess ad skilyrdi a-, b- og c-lidar séu
uppfylit.

6.  AOQ pvi er vardar a- til d-1id 5. mgr. skal utgefandi tilkynna légbeeru yfirvaldi sem tilgreint er skv. 3. mgr. um pa fyrireetlan
sina ad fresta birtingu innherjaupplysinga og leggja fram gdgn sem syna fram & ad skilyrdi a-, b- og c-lidar 5. mgr. séu uppfyllt.
Logbeert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. skal, eins og vid &, hafa samradd vid sedlabanka adildarrikisins eda
pjéohagsvaradaryfirvaldid, hafi sliku yfirvaldi verid komid & fot, eda ad 6drum kosti eftirfarandi yfirvold:

a) sé Gtgefandinn lanastofnun eda verdbréfafyrirteeki, yfirvaldid sem tilnefnt er i samreemi vid 1. mgr. 133. gr. tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (1),

b) i 6drum tilvikum en peim sem um getur i a-lid, hvert pad annad landsyfirvald sem ber byrgd & eftirliti med utgefanda.

Logbeera yfirvaldid sem tilgreint er skv. 3. mgr. skal tryggja ad birtingu innherjaupplysinganna sé adeins frestad svo lengi sem
naudsynlegt er i almannapégu. Logbara yfirvaldid sem tilgreint er skv. 3. mgr. skal meta a.m.k. vikulega hvort skilyrdi a-, b- og
c-lidar 5. mgr. séu enn uppfyllt.

Sampykki l6gbeert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. ekki frestun & birtingu innherjaupplysinganna skal dtgefandinn birta peer
an tafar.

bessi malsgrein gildir um tilvik par sem Gtgefandinn dkvedur ekki ad fresta birtingu innherjaupplysinga i samraemi vid 4. mgr.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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Tilvisanir i pessari malsgrein i I6gbeert yfirvald sem tilgreint er skv. 3. mgr. hafa ekki ahrif & getu l16gbara yfirvaldsins til ad
sinna hlutverki sinu med nokkrum hatti sem um getur i 1. mgr. 23. gr.

7. Hafi birtingu innherjaupplysinga verid frestad i samraemi vid 4. eda 5. mgr. og trdnadur pessara innherjaupplysinga er ekki
lengur tryggdur skal Gtgefandinn eda patttakandinn & markadi med losunarheimildir birta peer innherjaupplysingar almenningi
eins fljott og audid er.

bessi malsgrein tekur til adsteedna par sem ordromur tengist med skyrum hetti innherjaupplysingum sem birtingu hefur verio
frestad & i samraemi vid 4. eda 5. mgr., sé sa ororémur nagilega réttur til ad gefa til kynna ad tranadur peirra upplysinga sé ekki
lengur tryggadur.

8.  Ef Utgefandi eda patttakandi & markadi med losunarheimildir, eda adili sem kemur fram fyrir hans hond eda adhefst fyrir
reikning hans, leetur pridja adila i té innherjaupplysingar i edlilegu sambandi vid starf, stddu eda skyldur sinar eins og um getur
i 1. mgr. 10. gr. skal hann birta upplysingarnar opinberlega & heildstedan og skilvirkan hatt, samtimis ef birtingin er &formud og
eins fljétt og unnt er hafi birtingin ekki verid aformud. bessi malsgrein gildir ekki ef adilinn sem tekur vid upplysingunum er
bundinn pagnarskyldu, burtséd fra pvi hvort slik skylda grundvallast & 16gum, reglum, félagssampykktum eda samningi.

9.  Birta m& innherjaupplysingar um utgefendur sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta & vaxtarmarkad
fyrir litil og medalstor fyrirtaeki & vefsetri vidskiptavettvangsins i stad vefseturs Utgefanda kjdsi vidskiptavettvangurinn ad veita
utgefendum pa pjonustu & peim markadi.

10. Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar pessarar greinar skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég
ad teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad dkvarda:

a) taeknilegar leidir til videigandi opinberrar birtingar innherjaupplysinga, eins og um getur i 1., 2., 8. og 9. mgr., og

b) teknilegar leidir til ad fresta opinberri birtingu innherjaupplysinga eins og um getur i 4. og 5. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkvemdarstédlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa Gt vidmidunarreglur um gerd lista til vidmidunar, sem ekki er
teemandi, yfir I6gmeeta hagsmuni Utgefenda, eins og um getur i a-lid 4. mgr., og yfir adstedur par sem frestun & birtingu
innherjaupplysinga er likleg til ad villa um fyrir almenningi eins og um getur i b-1id 4. mgr.

18. gr.
Innherjalistar

1. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda adhafast fyrir reikning peirra skulu:

a) gera lista yfir alla adila sem hafa adgang ad innherjaupplysingum og starfa fyrir pa samkveemt radningarsamningi, eda hafa
& annan hatt med hondum verkefni sem peir hafa adgang ad innherjaupplysingum gegnum, s.s. radgjafa, endurskodendur
eda lanshafismatsfyrirteeki (innherjalista),

b) uppfara innherjalistann tafarlaust i samraemi vid 4. mgr. og

c) afhenda l6gbaru yfirvaldi innherjalistann eins fljétt og audio er ad beioni pess.
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2. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda adhafast fyrir peirra reikning skulu gera allar edlilegar
radstafanir til ad tryggja ad allir adilar & innherjalistanum vidurkenni skriflega peaer skyldur samkvemt I6gum og reglum sem pvi
fylgir og geri sér grein fyrir peim vidurlégum sem gilda um innherjasvik og 6l6gmaeta midlun innherjaupplysinga.

Ef annar adili sem kemur fram fyrir hond eda adhefst fyrir reikning Utgefanda tekur ad sér pad verkefni ad gera og uppfera
innherjalistann ber Gtgefandinn &fram fulla Abyrgd & pvi ad farid sé ad akvaedum pessarar greinar. Utgefandinn skal avallt halda
rétti sinum til adgangs ad innherjalistanum.

3. Innherjalistinn skal tilgreina a.m.k.:

a) deili & hverjum peim adila sem hefur adgang ad innherjaupplysingum,

b) astedur pess ad viokomandi adili er & innherjalistanum,

c) dagsetningu og tima pegar adilinn fékk adgang ad innherjaupplysingunum og

d) dagsetninguna pegar innherjalistinn var gerdur.

4.  Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda adhafast fyrir reikning peirra skulu uppfaera innherjalistann &n
tafar, p.m.t. dagsetningu uppferslunnar, vid eftirfarandi adsteedur:

a) ef breyting verdur a astedu pess ad hafa adila & innherjalistanum sem pegar er & honum,

b) ef nyr adili feer adgang ad innherjaupplysingum og pvi parf ad baeta honum & innherjalistann og

c) efadili hefur ekki lengur adgang ad innherjaupplysingum.

Hver uppfersla skal tilgreina dagsetningu og tima pegar breytingin sem veldur uppfaerslunni atti sér stad.

5. Utgefendur eda adilar sem koma fram fyrir peirra hond eda adhafast fyrir reikning peirra skulu geyma innherjalistann i
minnst fimm ar eftir gerd hans eda uppfersiu.

6.  Utgefendur sem hafa fengid fjarmalagerninga sina tekna til vidskipta & vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki,
skulu undanpegnir pvi ad gera innherjalista, ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

a) aod utgefandi geri allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad allir adilar sem hafa adgang ad innherjaupplysingum vidurkenni
paer skyldur sem pvi fylgir samkveemt [6gum og reglum og geri sér grein fyrir peim vidurlégum sem gilda um innherjasvik
og 6légmata midlun innherjaupplysinga og

b) ao atgefandinn geti afhent l6gbeeru yfirvaldi innherjalista samkveemt beidni.

7. Pbessi grein gildir um Gtgefendur sem hafa 6skad eftir eda heimilad toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta a skipulegum
markadi i adildarriki eda, sé um ad raeda gerning sem adeins eru vidskipti med & markadstorgi fjarmalagerninga eda a skipulegu
markadstorgi, um Utgefendur sem hafa heimilad vidskipti med fjarmalagerninga sina & markadstorgi fjarmalagerninga eda a
skipulegu markadstorgi eda dskad eftir toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & markadstorgi fjarmalagerninga i adildarriki.

8.  Akvadi 1. »C1 til < 5. mgr. pessarar greinar gilda einnig um:

a) pétttakendur & markadi med losunarheimildir i tengslum vid innherjaupplysingar um losunarheimildir sem eru afleiding
raunlagrar starfsemi pess patttakanda & markadi med losunarheimildir,
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b) alla uppbodsvettvanga, uppbodshaldara og uppbodsvaktara i tengslum vid uppbod & losunarheimildum eda &drum
uppbodsvérum sem grundvallast & peim, sem eru haldin samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010.

9.  Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog
ad teeknilegum framkveemdarstodlum sem akvarda nakveemlega snid innherjalista og snid til uppfaerslu & innherjalistum sem um
getur i pessari grein.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvemdarstédlum fyrir framkvemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19.gr.
Vidskipti stjornenda

1.  Einstaklingar sem gegna stjérnunarstérfum og »C1 nakomnir adilar <« skulu tilkynna utgefanda eda péatttakanda &
markadi med losunarheimildir og pvi I16gbera yfirvaldi sem um getur i annarri undirgrein 2. mgr.:

a) ad pvi er vardar utgefendur, um 6ll vidskipti fyrir sinn eigin reikning sem eiga sér stad i tengslum vid hlutabréf eda
skuldagerninga pess Utgefanda eda i tengslum vid afleidur eda adra fjarmalagerninga sem peim tengjast,

b) ad pvi er vardar patttakendur & markadi med losunarheimildir, um &ll vidskipti fyrir sinn eigin reikning sem fara fram i
tengslum vid losunarheimildir, uppbodsvorur sem grundvallast & peim eda afleidur sem peim tengjast.

Slika tilkynningu skal senda &n tafar og eigi sidar en premur vidskiptaddégum eftir daginn sem vidskiptin fara fram.

Fyrsta undirgrein gildir pegar heildarfjarheed vidskipta hefur nad peim vidmidunarmérkum sem sett eru fram i 8. eda 9. mgr.,
eftir pvi sem vid 4, innan almanaksars.

2. AQ pvi er vardar 1. mgr., og an pess ad hafa ahrif 4 rétt adildarrikja til ad kveda & um annars konar tilkynningarskyldu en
pa sem um getur i pessari grein, skal tilkynna légbaerum yfirvéldum um 6ll vidskipti sem fara fram fyrir reikning peirra adila
sem um getur i 1. mgr. og skulu peir adilar annast tilkynninguna.

per reglur sem gilda um tilkynningar og adilum sem um getur i 1. mgr. ber ad hlita skulu vera reglur adildarrikisins par sem
Utgefandinn eda pétttakandinn & markadi med losunarheimildir er skrddur. Senda skal l6gbaeru yfirvaldi i pvi adildarriki
tilkynningarnar innan priggja virkra daga fra vidskiptadegi. Sé utgefandinn ekki skradur i adildarriki skal tilkynningin send
I6gbeaeru yfirvaldi heimaadildarrikisins i samraemi vid i. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2004/109/EB eda, sé pvi ekki ad skipta,
l6gbaeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins.

3. Utgefandi eda patttakandi & markadi med losunarheimildir skal tryggja ad paer upplysingar sem tilkynntar eru i samraemi
vid 1. mgr. séu gerdar opinberar &n tafar, eigi sidar en premur vidskiptaddégum eftir vidskiptin, med hetti sem veitir skjotan
adgang ad upplysingunum, an mismununar, i samremi vié pa teknilegu framkvemdarstadla sem um getur i a-1id 10. mgr.
17.gr.

Utgefandi eda pétttakandi & markadi med losunarheimildir skal nota midla sem edlilegt er ad reida sig a til ad dreifa
upplysingum & skilvirkan hatt til almennings alls stadar i Sambandinu og skal, eftir atvikum, nota opinbera kerfid sem um getur
i 21. gr. tilskipunar 2004/109/EB.

Ad 6drum Kosti geta landsldg kvedid & um ad logbeert yfirvald geti sjalft gert upplysingarnar opinberar.
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4.

a)

b)

5.

pessi grein gildir um Gtgefendur sem:

hafa 6skad eftir eda heimilad toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & skipulegum markadi i adildarriki eoa,

sé um ad ra@da gerning sem adeins eru vidskipti med & markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi, hafa
heimilad vidskipti med fjarméalagerninga sina & markadstorgi fjsrmalagerninga eda skipulegu markadstorgi eda 6skad eftir
toku fjarmalagerninga sinna til vidskipta & markadstorgi fjsrmalagerninga.

Utgefendur og pétttakendur & markadi med losunarheimildir skulu tilkynna einstaklingum sem gegna stjornunarstdrfum

skriflega um skyldur peirra samkvamt pessari grein. Utgefendur og péatttakendur & markadi med losunarheimildir skulu gera
lista yfir alla einstaklinga sem gegna stjornunarstérfum og » C1 adila ndkomna peim «.

Einstaklingar sem gegna stjornunarstdrfum skulu tilkynna »C1 ndkomnum adilum <€ skriflega um skyldur peirra samkveemt
pessari grein og vardveita afrit af peirri tilkynningu.

6.

a)

b)

c)

d)

€)

9)

a)

b)

c)

I tilkynningu um vidskipti eins og um getur i 1. mgr. skulu eftirfarandi upplysingar koma fram:
nafn adilans,
asteeda tilkynningar,
nafn viokomandi Utgefanda eda patttakanda & markadi med losunarheimildir,
lysing & fjarmalagerningnum &samt audkenni hans,

edli vidskiptanna (t.d. kaup eda sala), hvort pau tengjast nytingu kaupréttar & hlutabréfum eda peim tilteknu demum sem
sett eru fram i 7. mgr.,

dagsetning og stadur vidskiptanna og

verd og magn vidskiptanna. Sé um ad reda handved med skilmalum sem kveda & um ad virdi pess breytist skulu paer
upplysingar koma fram asamt virdi pess & dagsetningu handvedsins.

Ad pvi er vardar 1. mgr. skal einnig tilkynna um eftirfarandi vidskipti:

vedsetningu & eda lan fjarmalagerninga af halfu, eda fyrir hond, einstaklings sem gegnir stjornunarstérfum eda »C1
ndkomins adila <, eins og um getur i 1. mgr.,

vidskipti adila sem sjad um eda framkvaema vidskipti i atvinnuskyni eda annars adila fyrir hénd einstaklings sem gegnir
stjérnunarstérfum eda adila sem er ndkominn slikum einstaklingi, eins og um getur i 1. mgr., p.m.t. ef pad er & grundvelli
eigin akvorounar,

vidskipti sem fara fram samkvamt liftryggingarsamningi, eins og hann er skilgreindur i samrami vid tilskipun Evrdpu-
pingsins og radsins 2009/138/EB (%) ef:

i. liftryggingartakinn er einstaklingur sem gegnir stjornunarstérfum eda »C1 adili ndkominn honum <, eins og um
getur i 1. mgr.,

®

Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. nGvember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja a svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaatlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).
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ii. liftryggingartakinn ber fjarfestingarahattuna og

iii. liftryggingartakinn hefur heimild eda akvérdunarvald til ad taka fjarfestingarakvardanir um tiltekna gerninga i
tengslum vid vidkomandi liftryggingarsamning eda til ad framkvama vidskipti med tiltekna gerninga i tengslum vid
vidkomandi liftryggingarsamning.

Ad pvi er vardar a-lid parf ekki ad tilkynna um handved eda svipada vedsetningu fjarmalagerninga i tengslum vid ao
fjarmalagerningar séu lagdir inn a vorslureikning, nema og par til ad slik handved eda annad veo er tilgreint sem trygging
tiltekinnar lanafyrirgreioslu.

Ad pvi marki sem vatryggingartaka ber ad tilkynna um vidskipti samkvemt pessari malsgrein Iytur vatryggingafélagio ekki
tilkynningarskyldu.

8. Akvadi 1. mgr. gilda um &ll vidskipti eftir ad heildarfjarhaedinni 5000 evrum er nad innan almanaksars. Pad hvort
vidmidunarfjarhaedinni, 5000 evrum, er ndd skal reikna Gt med samlagningu, &n Utreiknings & hreinni st6du, allra peirra
vidskipta sem um getur i 1. mgr.

9. Logbert yfirvald getur dkvedid ad haekka vidmidunarmérkin sem sett eru fram i 8. mgr. upp i 20 000 evrur og skal
upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um akvéréun sina um ad haekka vidmidunarmérkin og rékstudning
hennar, med sérstakri tilvisun i markadsadstedur, adur en peim er beitt. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta
& vefsetri sinu lista yfir vidmidunarmérk sem gilda i samraemi vid pessa grein og pann rékstudning sem I6gbeer yfirvold leggja
fram fyrir slikum viomidunarmérkum.

10. Pessi grein gildir einnig um vidskipti einstaklinga sem gegna stjérnunarstdrfum hja uppbodsvettvangi, uppbodshaldara og
uppbodsvaktara sem koma ad uppbodum sem haldin eru samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010 og um P C1 adila nakomna
peim <« ad pvi marki sem vidskipti peirra taka til losunarheimilda, afleida peirra eda uppbodsvara sem grundvallast & peim.
pessir »C1 adilar <« skulu tilkynna uppbodsvettvanginum, uppbodshaldaranum og uppbodsvaktaranum um vidskipti sin, eftir
pvi sem vid &, og l6gbeera yfirvaldinu par sem uppbodsvettvangurinn, uppbodshaldarinn eda uppbodsvaktarinn, eftir pvi sem
vid &, er skrddur. Uppbodsvettvangarnir, uppbodshaldararnir, uppbodsvaktararnir eda logbaera yfirvaldid skulu gera peer
upplysingar sem pannig er tilkynnt um opinberar i samreemi vid 3. mgr.

11.  An pess ad hafa ahrif 4 14. og 15. gr. skal einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum hja Gtgefanda ekki eiga vidskipti
fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila, med beinum eda 6beinum heetti, i tengslum vid hlutabréf eda skuldagerninga
Utgefandans eda afleidur eda adra fjarmalagerninga sem peim tengjast & lokudu 30 almanaksdaga timabili &dur en tilkynnt er
um éarshlutareikningsskil eda arsskyrslu sem ttgefandanum er skylt ad birta opinberlega i samreemi vid:

a) reglur vidskiptavettvangsins par sem hlutabréf utgefandans eru tekin til vidskipta eda

b) landsldg.

12. An pess ad hafa ahrif 4 14. og 15.gr. getur Gtgefandi heimilad einstaklingi sem gegnir stjérnunarstorfum hja
utgefandanum ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning eda fyrir reikning pridja adila & lokudu timabili eins og um getur i 11. mgr.,
annadhvort:

a) vegna undantekningartilvika samkvemt mati & hverju tilviki fyrir sig, s.s. alvarlegra fjarhagserfidleika, sem krefjast
tafarlausrar solu hlutabréfa, eda

b) wvegna eiginleika vidskipta sem fara fram samkveemt, eda i tengslum vid, &ztlun um hlutabréfaeign eda sparnad
starfsmanna, avinnslu eda réttinda til hlutabréfa, eda vidskipta par sem raunverulegir hagsmunir i viokomandi verdbréfi
breytast ekki.
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13.  Framkvaemdastjérninni skal falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 35. gr. sem tilgreina vid hvada
adsteedur Utgefandinn getur heimilad vidskipti & lokudu timabili, eins og um getur i 12. mgr., p.m.t. peer adsteedur sem myndu
teljast undantekningartilvik og peer tegundir vidskipta sem myndu réttlaeta heimild til vidskipta.

14. Framkvemdastjorninni skal falio vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 35. gr. sem tilgreina paer tegundir
vidskipta sem myndu hrinda af stad kréfunum sem um getur i 1. mgr.

15. Til ad tryggja samreemda beitingu 1. mgr. skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad teeknilegum
framkvaemdarst6dlum um form og sniomat sem skal nota vid tilkynningu og opinbera birtingu peirra upplysinga sem um getur i
1. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarstédlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu framkvemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

20. gr.
Fjarfestingarradleggingar og télfraedilegar upplysingar

1.  Adilar sem semja eda dreifa rddleggingum um fjarfestingar eda 6drum upplysingum sem fela i sér radleggingu eda tilldgu
um fjarfestingardzetlun skulu gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad slikar upplysingar séu settar fram & hlutleegan hatt og
upplysa um hagsmuni sina, eda tilgreina hagsmunaérekstra, i tengslum vid pa fjdirmalagerninga sem per upplysingar varda.

2. Opinberar stofnanir sem dreifa tdlfreedilegum upplysingum eda spam sem liklegt er ad hafi markteek ahrif & fjarmala-
markadi skulu dreifa peim & hlutleegan og gagnsejan hatt.

3. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum til ad &kvarda teknilegt fyrirkomulag i tengslum vid mismunandi flokka adila sem um getur i
1. mgr., 6hlutdreega framsetningu radlegginga um fjarfestingu og annarra upplysinga sem fela i sér rddleggingu eda tillégu um
fjarfestingaraaetlun og upplysingagjof um tiltekna hagsmuni eda tilgreiningu & hagsmunaarekstrum.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

pad taeknilega fyrirkomulag sem peir teeknilegu eftirlitsstadlar sem um getur i 3. mgr. meela fyrir um gildir ekki um fréttamenn
sem ldta jafngildu videigandi eftirliti i adildarriki, p.m.t. jafngildu videigandi sjalfseftirliti, ad pvi tilskildu ad slikt eftirlit hafi
samberileg ahrif og pad teknilega fyrirkomulag. Adildarriki skulu senda framkvaemdastjorninni texta reglna sinna um pad
jafngilda videigandi eftirlit.

21.gr.
Midlun eda dreifing upplysinga i fjdlmidlum

AQ pvi er vardar 10. gr., 12. gr. (c-1id 1. mgr.) og 20. gr. skal midlun eda dreifing upplysinga, pegar upplysingum er midlad eda
peim dreift og radleggingar samdar eda peim dreift til fréttaflutnings eda annarrar framsetningar i fjéImidlum, vera metin med
tilliti til peirra reglna sem gilda um fjélmidlafrelsi og tjaningarfrelsi i 6drum midlum og til regina og venja sem gilda um blada-
og fréttamennsku, nema:

a) hlutadeigandi adilar, eda adilar nakomnir peim, hafi, med beinum eda ébeinum hatti, dvinning eda hagnad af midlun eda
dreifingu vidkomandi upplysinga, eda
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b) tilgangur midlunarinnar eda dreifingarinnar er ad villa um fyrir markadnum i tengslum vid frambod 4, eftirspurn eftir eda
verd & fjarmalagerningum.

4. KAFLI
EVROPSKA VERDBREFAMARKADBDSEFTIRLITSSTOFNUNIN OG LOGBAR YFIRVOLD
22.9r.
Logbeer yfirvold

An pess ad hafa ahrif & valdsvid domsmalayfirvalda tilnefnir hvert adildarriki eitt 16gbert yfirvald ad pvi er vardar pessa
reglugerd. Adildarriki skulu upplysa framkvaemdastjérnina, Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og 6nnur légheer
yfirvéld i hinum adildarrikjunum til samraemis vid pad. Logbeera yfirvaldid skal tryggja ad akveedum pessarar reglugerdar sé
beitt & yfirradasvaedi pess, ad pvi er vardar allar adgerdir sem framkvemdar eru & yfirradasvaedi pess og adgerdir sem
framkvaemdar eru erlendis i tengslum vio gerninga sem eru teknir til vidskipta & skipulegum markadi, hafi verid éskad eftir toku
peirra til vidskipta & slikum markadi, sem bodnir eru upp & uppbodsvettvangi eda sem vidskipti eru med & markadstorgi

fjarmélagerninga eda skipulegum vidskiptavettvangi, eda sem 6skad hefur verid eftir ad teknir séu til vidskipta & markadstorgi
fjarmélagerninga sem starfar & yfirradasvaedi pess.

23.gr.
Valdheimildir l6gbaerra yfirvalda

1. Logber yfirvold skulu reekja hlutverk sitt og beita valdheimildum sinum med einhverjum af eftirfarandi haetti:
a) med beinum heetti,

b) isamstarfi vid énnur yfirvdld eda markadsfyrirtaeki,

c) aeigin dbyrgd med framsali verkefna til slikra yfirvalda eda markadsfyrirtekja,

d) med pvi ad leita til 16gbzerra domsyfirvalda.

2. Svo peim sé unnt ad rekja skyldur sinar samkvaemt pessari reglugerd skulu l6gbar yfirvold, i samraemi vid landsldg, hafa
a.m.k. eftirfarandi eftirlits- og rannsdknarheimildir:

a) ad faadgang ad 6llum skjélum og gégnum & hvada formi sem er og fa pau i hendur eda taka afrit af peim,

b) ad krefjast upplysinga fra adilum, p.m.t. peim sem koma a mismunandi timum ad pvi ad senda fyrirmali eda sinna
vidkomandi starfsemi, sem og umbjédendum peirra, og, sé porf &, kvedja slikan adila til fundar og spyrja hann spurninga {
pvi skyni ad fa upplysingar,

c) itengslum vid hravoruafleidur, ad krefjast upplysinga frd markadsadilum & tengdum stundarmérkudum a stédludu formi,
fa skyrslur um vidskipti og hafa beinan adgang ad kerfum midlara,

d) ad framkvema vettvangsskodanir og rannséknir annars stadar en & einkaheimilum einstaklinga,

e) med fyrirvara um adra undirgrein, ad fara inn i hisnadi einstaklinga og 16gadila til ad leggja hald & skjél og gégn & hvada
formi sem er, sé rokstuddur grunur um ad pau skjél eda gégn sem tengjast vidfangsefni skodunarinnar eda rannséknarinnar
kunni ad skipta mali i ad syna fram & innherjasvik eda markadsmisnotkun sem brytur i baga vid pessa reglugerd,

f) a0 visa malum til rannsdknar sakamals,

g) ad krefjast pess ad fa skraningar og upptdkur simtala, rafrenna fjarskipta eda gagnaumferdarskrar sem eru i forum
verdbréfafyrirtekja, lanastofnana eda fjarmalastofnana,
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h) ad krefjast, ad pvi marki sem heimilt er samkvemt landslogum, fyrirliggjandi gagnaumferdarskraa sem eru i forum
fjarskiptafyrirteekis, leiki rokstuddur grunur & broti og ef slikar skrar geta skipt mali vid rannsokn & broti & a- eda b-lid
14. gr. eda 15. gr.,

i) a0 krefjast frystingar eda upptdku eigna, eda hvoru tveggja,

j) ad stddva timabundid vidskipti med vidkomandi fjarmalagerning,

k) ad krefjast timabundinn stédvunar a hvers konar framkveemd sem l6gbeera yfirvaldio telur brjota i baga vio akvedi
pessarar reglugerdar,

I) ad leggja timabundid bann vid pvi ad atvinnustarfsemi sé stundud og

m) ad gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad almenningur fai réttar upplysingar, m.a. med pvi ad leidrétta rangar
eda villandi upplysingar sem midlad hefur verid, p.m.t. med pvi ad krefjast pess ad Utgefandi eda annar adili sem hefur
midlad eda dreift rongum eda villandi upplysingum birti yfirlysingu til leidréttingar.

Sé krafist, i samreemi vid landsldg, fyrirframleyfis démsyfirvalda vidkomandi adildarrikis til ad fara inn i his eda & 160
einstaklinga og l6gadila sem um getur i e-1id fyrstu undirgreinar skal adeins beita peim valdheimildum sem um getur i peim lid
ad fengnu sliku fyrirframleyfi.

3. Adildarriki skulu tryggja ad videigandi radstafanir séu gerdar svo l6gbaer yfirvéld hafi allar naudsynlegar eftirlits- og
rannsoknarheimildir til ad uppfylla skyldur sinar.

bessi reglugerd hefur ekki ahrif & 16g, reglugerdir eda stjornsyslufyrirmali sem sampykkt hafa verid i tengslum vid
yfirtékutilbod, samruna og dnnur vidskipti sem hafa &hrif & eignarhald eda yfirrad fyrirteekja sem luta eftirliti eftirlitsyfirvalda
sem adildarriki tilnefna skv. 4. gr. tilskipunar 2004/25/EB og sem gera krofur til vidbdtar vid kréfur pessarar reglugerdar.

4. Adili sem gerir upplysingar adgengilegar I6gbeeru yfirvaldi i samraemi vid pessa reglugerd telst ekki brjéta gegn dkvaedum
um takmorkun & midlun upplysinga sem melt er fyrir um i samningi eda laga- eda stjornsysludkveedum, og skal
tilkynningaradilinn ekki seeta 4byrgd af neinu tagi i tengslum vid slika tilkynningu.

24.gr.
Samstarf vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1.  Logbeer yfirvold skulu vinna med Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad framkveemd pessarar reglugerdar, i
samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logber yfirvold skulu an tafar veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar naudsynlegar upplysingar svo
henni sé kleift ad uppfylla skyldur sinar, i samreemi vid 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Til ad tryggja samraemd skilyrdi beitingar & pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drog ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad dkvarda verklag og eydubléd til upplysingaskipta eins og um getur i 2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarstodlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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25.gr.
Samstarfsskylda

1. Logber yfirvold skulu starfa saman og med Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ef naudsyn krefur i tengslum
vid pessa reglugerd, nema ein af undanpagunum i 2. mgr. gildi. Logbaer yfirvold skulu adstoda logbeer yfirvéld annarra
adildarrikja og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina. Sér i lagi skulu pau skiptast & upplysingum an asteedulausrar tafar
0g vinna saman & svidi rannsokna, eftirlits og framfylgdar.

Skyldan til ad starfa saman og veita adstod sem meelt er fyrir um i fyrstu undirgrein gildir einnig ad pvi er vardar
framkvaemdastjornina i tengslum vid upplysingaskipti um hravorur sem eru landbinadarafurdir og taldar upp i 1. vidauka vid
sattmalann um starfsheetti Evropusambandsins.

Logbeeru yfirvoldin og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu starfa saman i samremi vid reglugerd (ESB)
nr. 1095/2010, einkum 35. gr. hennar.

Hafi adildarriki kosid, i samreemi vid adra undirgrein 1. mgr. 30. gr., ad mela fyrir um refsividurldg vid brotum & akveedum
pessarar reglugerdar sem um getur i peirri grein skulu pau tryggja ad videigandi radstafanir hafi verid gerdar svo l6gbaer
yfirvold hafi allar naudsynlegar heimildir til samskipta vid démsyfirvéld innan 16gsogu sinnar til ad fa tilteknar upplysingar i
tengslum vid rannsokn sakaméla eda mal sem eru hofdud vegna hugsanlegra brota & pessari reglugerd, og Utvega 6drum
l16gbaerum yfirvéldum og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni sému upplysingar til ad uppfylla skuldbindingu sina
um samstarf sin & milli og vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina ad pvi er vardar pessa reglugero.

2. Logbeeru yfirvaldi er eingdngu heimilt ad synja beidni um upplysingar eda samstarf vegna rannséknar i eftirfarandi
undantekningartilvikum:

a) ef veiting viokomandi upplysinga geti haft skadleg ahrif & 6ryggi adildarrikisins sem beidninni er beint til, einkum
barattuna gegn hrydjuverkum og 68rum alvarlegum gleepum,

b) ef pad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skadleg ahrif & pess eigin rannsdkn, framfylgd eda, eftir atvikum,
rannsokn sakamals,

c) ef domsmal hefur pegar verid héfdad vegna sému hattsemi gegn sému adilum fyrir yfirvéldum adildarrikisins sem
beidninni er beint til eda

d) ef vidkomandi adilar hafa hlotid endanlegan dém fyrir sému hattsemi i adildarrikinu sem beidninni er beint til.

3. Logbeerum yfirvoldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ber ad starfa med Samstarfsstofnun eftirlitsadila
& orkumarkadi (ACER), sem komid var fét samkvemt reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 713/2009 (1), og
landsbundnum eftirlitsyfirvéldum adildarrikjanna til ad tryggja samreemda néalgun vid framfylgd vidkomandi regina ef vidskipti,
fyrirmaeli um vidskipti eda adrar adgerdir eda hegdun tengist einum eda fleiri fjarmalagerningum sem pessi reglugerd gildir um
og einnig einum eda fleiri heildsdluorkuafurdum sem 3., 4. og 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011 gildir um. Logbeer
yfirvéld skulu taka mid af hinum tilteknu eiginleikum skilgreininganna i 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011 og akvedi 3.,
4. 09 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011 vid beitingu 7., 8. og 12. gr. pessarar reglugerdar & fjdirmalagerninga sem tengjast
heilds6luorkuafurdum.

4.  Logber yfirvold skulu, samkvemt beidni, tafarlaust veita hverjar paer upplysingar sem naudsynlegar eru i peim tilgangi
sem um getur i 1. mgr.

(1) Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB) nr. 713/2009 fra 13. juli 2009 um ad koma & fot Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi
(Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 1).
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5. Sé logbeert yfirvald sannfert um ad brotid sé, eda brotid hafi verid, gegn akveedum pessarar reglugerdar a yfirradasvaedi
annars adildarrikis eda hattsemi hafi ahrif a fjarmalagerninga sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi i 66ru adildarriki skal
pad tilkynna petta til 16gbeers yfirvalds hins adildarrikisins og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og, sé um ad
reeda heildséluorkuafurdir, Samstarfsstofnunar eftirlitsadila & orkumarkadi, & eins skilmerkilegan hatt og unnt er. Logbar
yfirvold hlutadeigandi adildarrikja skulu hafa samrad hvert vié annad og vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og, i
tengslum vid heildséluorkuafurdir, Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi um videigandi adgerdir sem gripa skal til og
upplysa hvert annad um mikilveega petti i framvindu malsins i millitidinni. Pau skulu samreema adgerdir sinar til ad komast hja
mogulegri tvitekningu og skorun vid beitingu stjérnsysluvidurlaga og annarra stjérnsysluradstafana i tilvikum sem na yfir
landameeri i samraemi vid 30. og 31. gr. og adstoda hvert annad vid framfylgd akvardana sinna.

6. Logbert yfirvald i einu adildarriki getur 6skad adstodar ldgheers yfirvalds annars adildarrikis vegna vettvangsathugana eda
rannsékna.

Logbeert yfirvald sem leggur fram beioni getur upplyst Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina um hverja pa beioni sem
um getur i fyrstu undirgrein. Sé um ad reda rannsokn eda skodun sem hefur ahrif yfir landamari skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa yfirumsjon til samremingar med rannsokninni eda skoduninni ef eitt I6gberu
yfirvaldanna dskar eftir pvi.

Logbeeru yfirvaldi sem faer beidni fra I6gbaeru yfirvaldi annars adildarrikis um ad gera vettvangsathugun eda rannsokn er
heimilt ad gera hvad sem er af eftirfarandi:

a) annast sjalft skodunina & stadnum eda rannsoknina,

b) leyfa l6gbara yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad taka patt i vettvangsathugun eda rannsékn,

c) leyfalégbera yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad framkvama sjalft vettvangsathugunina eda rannsoknina,
d) skipa Uttektaradila eda sérfraedinga til ad annast vettvangsathugunina eda rannsoknina,

e) deila tilteknum eftirlitstengdum verkefnum med 6drum I8gbeerum yfirvéldum.

Logbeer yfirvold geta einnig haft samstarf vid I6gbeer yfirvold i 66rum adildarrikjum til ad audvelda innheimtu fjarhagslegra
vidurlaga.

7. An pess ad hafa ahrif 4 258. gr. sattmélans um starfshatti Evrpusambandsins er l6gbaeru yfirvaldi sem hefur ekki fengid
vidbroégo vid beidni sinni um upplysingar eda adstod i samraemi vid 1., 3., 4. og 5. mgr. innan hefilegs frests, eda fengid synjun
& beidni sinni um upplysingar eda adstod, heimilt ad visa synjuninni eda adgerdarleysinu innan hzfilegs frests til Evrépsku
eftirlitsstofnunarinnar & verdbréfamarkadi.

I slikum tilvikum getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin adhafst i samreemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010, an pess ad pad hafi ahrif & mdguleikann & pvi ad han adhafist i samremi vid 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

8. Logbear yfirvold skulu starfa med og skiptast & upplysingum vid vidkomandi landsbundin eftirlitsyfirvold og
eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum sem bera abyrgd & tengdum stundarmérkudum ef pau hafa rékstuddan grun um ad hattsemi sem
felur i sér innherjasvik, 6l6gmeeta birtingu upplysinga eda markadsmisnotkun i baga vid pessa reglugerd eigi sér eda hafi att sér
stad. Slikt samstarf skal tryggja heildaryfirsyn & fjarmala- og stundarmarkadi, ad komid sé upp um misnotkun pvert & markadi
og yfir landameeri og ad vidurlogum sé beitt i slikum tilvikum.

i tengslum vid losunarheimildir skal einnig tryggja pad samstarf og upplysingaskipti sem kvedid er & um i fyrstu undirgrein vid:

a) uppbodsvaktarann, ad pvi er vardar uppbod & losunarheimildum, eda 6drum uppbodsvérum sem grundvallast & peim, sem
eru haldin samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 1031/2010, og
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b) l6gbeer yfirvold, skrarstjornendur (e. registry administrators), p.m.t. midlaega stjornandann (e. Central Administrator), og
adra opinbera adila sem hafa med héndum eftirlit med hlitni samkvaemt tilskipun 2003/87/EB.

Hlutverk Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar skal vera ad greida fyrir og samraeema samstarf og upplysingaskipti
milli 16gbeerra yfirvalda og eftirlitsyfirvalda i 66rum adildarrikjum og pridju I16ndum. Logbeer yfirvold skulu, eftir pvi sem unnt
er, gera samstarfssamninga vid eftirlitsyfirvold i pridju 16ndum sem bera abyrgd & tengdum stundarmérkudum i samraemi vid
26. gr.

9. Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar & pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ao
teeknilegum framkvemdarstdolum til ad akvarda verklag og eydubldo til upplysingaskipta og adstodar eins og um getur i
pessari grein.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvemdarstodlum fyrir framkvemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

26. gr.

Samstarf vid pridju lénd

1. Logbeer yfirvold adildarrikja skulu, ef naudsyn krefur, gera samstarfssamninga vid eftirlitsyfirvdld pridju landa um
upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold pridju landa og framfylgd skuldbindinga samkvaemt pessari reglugerd i pridju l6ndum.
pessir samstarfssamningar skulu tryggja a.m.k. skilvirk upplysingaskipti sem gera légberu yfirvdldunum kleift ad sinna
skyldum sinum samkvaemt pessari reglugerd.

Logbeert yfirvald skal gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og hinum légbeeru yfirvdldunum vidvart ef pad
hyggst gera slikan samning.

2. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, pegar mégulegt er, greida fyrir og samraeema préun samstarfssamninga
milli 16gbaerra yfirvalda og vidkomandi eftirlitsyfirvalda pridju landa.

Til ad tryggja samramda beitingu pessarar greinar skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad teeknilegum
eftirlitsstddlum med snidmati fyrir samstarfssamninga sem logbeer yfirvold i adildarrikjunum skulu nota pegar unnt er.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i annarri undirgrein i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig, pegar unnt er, greida fyrir og samreema skipti milli l6gbeerra yfirvalda
& upplysingum sem pau fa fra eftirlitsyfirvoldum pridju landa og geta skipt mali fyrir radstafanir sem eru gerdar skv. 30. og
31.0r.

3. Logber yfirvold skulu adeins gera samstarfssamninga um upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold pridju landa ef um
upplysingarnar gildir pagnarskylda sem er ad lagmarki jafngild peirri sem kvedid er &4 um i 27. gr. Slik upplysingaskipti verda
ad hafa pann tilgang ad pjona verkefnum vidkomandi I6gbeeru yfirvalda.
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27.9r.
bagnarskylda

1.  Tranadarupplysingar sem tekid er vio, skipst er a eda sendar eru samkvaemt pessari reglugerd lita peim skilyroum um
pagnarskyldu sem melt er fyrir umi 2. og 3. mgr.

2. Allar upplysingar sem logber yfirvold skiptast & samkvamt pessari reglugerd og varda vioskipta- eda rekstrarskilyrdi og
onnur fjarhagsleg mal eda einkamal skulu teljast trinadarupplysingar og luta pagnarskyldu, nema légbeera yfirvaldio lysi pvi
yfir pegar samskiptin fara fram ad heimilt sé ad midla vidkomandi upplysingum eda birting peirra sé naudsynleg vegna
domsmals.

3. bagnarskylda gildir um alla adila sem vinna, eda hafa unnid, fyrir logbeara yfirvaldid og hvert pad yfirvald eda
markadsfyrirteeki sem logheera yfirvaldid hefur falid umbod sitt, p.m.t. Uttektaradila og sérfreedinga sem légheera yfirvaldid
semur vid. Upplysingum sem falla undir pagnarskyldu er 6heimilt ad midla til annars adila eda yfirvalds nema samkveaemt
akveedum laga Sambandsins eda landslaga.

28. gr.
Personuvernd

Ad pvi er vardar vinnslu persénuupplysinga innan ramma pessarar reglugerdar skulu I6gbeer yfirvéld sinna verkefnum sinum i
tengslum vid pessa reglugerd i samraemi vid landsldg, reglugerdir eda stjornsyslufyrirmeli sem légleida tilskipun 95/46/EB. Ad
pvi er vardar vinnslu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & persoénuupplysingum innan ramma pessarar
reglugerdar skal hun fara ad dkveedum reglugerdar (EB) nr. 45/2001.

Personuupplysingar skulu geymdar i fimm ar ad hamarki.

29. gr.
Midlun persénuupplysinga til pridju landa

1. Logbeaerum yfirvdldum i adildarriki er heimilt ad senda persénuupplysingar til pridja lands ad pvi tilskildu ad krofur
tilskipunar 95/46/EB séu uppfylltar og adeins had mati i hverju tilviki fyrir sig. Logber yfirvold skulu ganga ur skugga um ad
sendingin sé naudsynleg ad pvi er vardar pessa reglugerd og ad pridja landid sendi ekki upplysingarnar til annars pridja lands
nema pad fai til pess skylausa skriflega heimild og uppfylli pau skilyrdi sem ldgheera yfirvaldid i adildarrikinu tilgreinir.

2. Logbert yfirvald adildarrikis skal adeins midla persdnuupplysingum sem berast fra 16gbeeru yfirvaldi i 6oru adildarriki til
eftirlitsyfirvalds i pridja landi pegar logbaera yfirvaldid i viokomandi adildarriki hefur fengid skylaust sampykki I6gbera
yfirvaldsins sem sendi upplysingarnar og, eftir atvikum, upplysingunum adeins midlad i peim tilgangi sem pad l6gbara yfirvald
veitti sampykki sitt fyrir.

3. Kvedi samstarfssamningur & um skipti & personuupplysingum skal hann samraemast landsldgum, reglum og stjornsyslu-
fyrirmeaelum sem I6gleida tilskipun 95/46/EB.

5. KAFLI

STJORNSYSLURABSTAFANIR OG -VIDURLOG
30. gr.
Stjérnsysluvidurldg og adrar stjornsysluradstafanir

1. An pess ad hafa ahrif & refsividurldg og eftirlitsheimildir 16gbeerra yfirvalda skv. 23. gr. skulu adildarriki, i samreemi vid
landslég, kveda a um ad légbeer yfirvold hafi vald til ad beita videigandi stjoérnsysluvidurlégum og &drum stjérnsyslurad-
stéfunum i tengslum vid a.m.k. eftirfarandi brot:

a) brot gegn 14. og 15. gr., 16. gr. (1. og 2. mgr.), 17. gr. (1., 2., 4., 5. og 8. mgr.), 18. gr. (1.-6. mgr.), 19. gr. (1., 2., 3., 5., 6.,
7.0g 11. mgr.), 20. gr. (1. mgr.) og
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b) brest & pvi ad samstarf sé haft eda farid sé ad kréfum i rannsékn eda i tengslum vid eftirlitsskodun eda beidni eins og um
getur i 2. mgr. 23. gr.

Adildarriki geta akvedid ad mela ekki fyrir um reglur um stjérnsysluvidurldg eins og um getur i fyrstu undirgrein ef brotin sem
um getur i a- eda b-1id peirrar undirgreinar falla pegar undir refsividurldg i landslégum peirra hinn 3. jali 2016. Taki adildarriki
slika akvordun skal pad gera framkvaemdastjorninni og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni itarlega grein fyrir
vidkomandi hlutum refsiléggjafar sinnar.

Adildarriki skulu eigi sidar en 3. juli 2016 gera framkvemdastjérninni og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
itarlega grein fyrir peim reglum sem um getur i fyrstu og annarri undirgrein. bau skulu an tafar tilkynna framkveemdastjérninni
og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar sidari breytingar & reglunum.

2. Aodildarriki skulu, i samremi vid landslég, tryggja ao l6gbeer yfirvold hafi vald til ad beita a.m.k. eftirfarandi
stjornsysluvidurldgum og ad gera a.m.k. eftirfarandi stjérnsysluradstafanir vegna brots sem um getur i a-lid fyrstu undirgreinar
1. mgr.:

a) ad gera hinum brotlega ad lata af hattseminni og endurtaka hana ekki,

b) svipting avinnings i formi hagnadar af eda taps sem komist er hja med brotinu, ad pvi marki sem unnt er ad akvarda pad,

c) opinber vidvérun sem tilgreinir hinn brotlega og edli brotsins,

d) afturkéllun eda timabundin nidurfelling starfsleyfis verdbréfafyrirtekis,

@D

) timabundid bann vid pvi ad einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum innan verdbréfafyrirtaekis eda annar einstaklingur
sem gerdur er byrgur fyrir brotinu sinni stjornunarstérfum hja verdbréfafyrirteekjum,

f) sé um er ad reeda endurtekin brot & 14. eda 15. gr., varanlegt bann vid pvi ad einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum
innan verdbréfafyrirteekis eda annar einstaklingur sem gerdur er abyrgur fyrir brotinu sinni stjérnunarstorfum hja
verdbréfafyrirtekjum,

g) timabundid bann vid pvi ad einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum innan verdbréfafyrirtaekis eda annar einstaklingur
sem gerdur er abyrgur fyrir brotinu eigi vidskipti fyrir eigin reikning,

h) héamarki fjarhagslegra stjornsysluvidurlaga allt ad prefaldri fjarhaed hagnadarins af brotinu, eda tapsins sem komist er hja
med pvi, sé unnt ad dkvarda hana,

i) a0 pvi er vardar einstakling, hamarki fjarhagslegra stjornsysluvidurlaga sem nemur a.m.k.:

i. vegna brota & 14. og 15. gr., 5 000 000 evrum eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi
fjarhaed i gjaldmidli viokomandi rikis hinn 2. jali 2014,

ii. vegna brota & 16. og 17. gr., 1 000 000 evrum eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi
fjarhaed i gjaldmidli viokomandi rikis hinn 2. juli 2014, og

iii. vegna brota & 18., 19. og 20. gr., 500 000 evrum eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi
fjarhaed i gjaldmidli viokomandi rikis hinn 2. juli 2014, og
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j) ad pvi er vardar ldgadila, hamarki fjarhagslegra stjornsysluvidurlaga sem nemur a.m.k.:

i. vegna brota & 14. og 15. gr., 15 000 000 evrum eda 15% af heildararsveltu 16gadilans samkveemt nyjustu fyrirliggjandi
reikningsskilum sem sampykkt hafa verid af stjorninni, eda i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil,
samsvarandi fjarhad i gjaldmidli peirra hinn 2. juli 2014,

ii. vegna brota a4 16. og 17. gr., 2 500 000 evrum eda 2% af heildararsveltu peirra samkvemt nyjustu fyrirliggjandi
reikningsskilum sem sampykkt hafa verid af stjérninni, eda i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil,
samsvarandi fjarhad i gjaldmioli peirra hinn 2. jali 2014, og

iii. vegnabrota 4 18., 19. 0g 20. gr., 1 000 000 evrum eda, i adildarrikjum sem ekki hafa evru sem gjaldmidil, samsvarandi
fjarhaed i gjaldmidli peirra hinn 2. jali 2014.

Tilvisanir i 16gbeert yfirvald i pessari méalsgrein hafa ekki ahrif & getu pess til ad sinna hlutverki sinu med nokkrum peim heetti
sem um getur i 1. mgr. 23. gr.

Ad pvi er vardar i. og ii. lid j-lidar fyrstu undirgreinar skal vidkomandi heildararsvelta, sé 16gadilinn mddurfélag eda
dotturfyrirteeki sem ber ad gera samstedureikningsskil samkveemt tilskipun 2013/34/ESB (1), vera heildararsvelta eda
samsvarandi tegund tekna i samraemi vid viokomandi tilskipanir um reikningsskil — tilskipun radsins 86/635/EBE (?) fyrir
banka og tilskipun radsins 91/674/EBE (3) fyrir vatryggingafélég — samkveemt nyjustu fyrirliggjandi samsteedureikningsskilum
sem stjorn endanlega modurfélagsins hefur sampykkt.

3. Adildarriki geta kvedid & um ad logbeer yfirvold hafi heimildir til vidbotar peim sem um getur i 2. mgr. og kvedid & um
strangari vidurldg en gert er i peirri mélsgrein.

31. gr.
Nyting eftirlitsheimilda og beiting vidurlaga

1. Adildarriki skulu tryggja ad logheer yfirvold taki tillit til allra adstedna sem mali skipta pegar pau taka akvordun um
tegund og stig stjornsysluvidurlaga, p.m.t., eftir pvi sem vid &:

QO

) alvarleika og timalengdar brotsins,

b) hve mikla dbyrgd hinn brotlegi ber & brotinu,

c) fjarhagslegs styrks hins brotlega, & grundvelli t.d. heildarveltu I6gadila eda arstekna einstaklings,

d) mikilveegis hagnadar hins brotlega af brotinu eda taps sem hann kemst hja med pvi, ad pvi marki sem unnt er ad &kvarda
pad,

e) samstarfsfysi hins brotlega vid l6gbaera yfirvaldid, an pess ad hafa ahrif & porfina & ad tryggja ad hann endurgreidi hagnad
sinn af brotinu eda tap sem hann komst hja med pvi,

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um é&rleg reikningsskil, samstaedureikningsskil og vidkomandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE (Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).

(®» Tilskipun radsins 86/635/EBE fra 8. desember 1986 um arsreikninga og samstaedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana (Stjtio.
EB L 372, 31.12.1986, bls. 1).

(3) Tilskipun radsins 91/674/EBE fra 19. desember 1991 um arsreikninga og samstedureikninga vatryggingafélaga (Stjtid. EB L 374,
31.12.1991, bls. 7).



32014R0596 Samsteyptur texti: 29.9.2022

51

f) fyrri brota hins brotlega og

g) radstafana sem hinn brotlegi gerir til ad koma i veg fyrir endurtekningu brotsins.

2. Vio0 beitingu valdheimilda sinna til ad beita stjérnsysluvidurlégum og &drum stjornsysluradstéfunum skv. 30. gr. skulu
l6gheer yfirvold vinna naid saman til ad tryggja ad beiting sin & eftirlits- og rannsoknarheimildum, stjornsysluvidurlégum og
60rum stjérnsysluradstéfunum sé skilvirk og videigandi samkvaemt pessari reglugerd. bau skulu samraema adgerdir sinar i
samremi vio 25. gr. til ad fordast tviverknad og skoérun vio beitingu eftirlits- og rannsoknarheimilda sinna og
stjornsysluvidurlaga i tilvikum sem na yfir landameeri.

32.gr.
Tilkynningar um brot

1. Adildarriki skulu tryggja ad logbaer yfirvéld komi & skilvirkum kerfum til ad gera kleift ad tilkynna légbaerum yfirvéldum
um raunveruleg eda moguleg brot & pessari reglugerd.

2. Kerfin sem um getur i 1. mgr. skulu a.m.k. fela i sér:

a) tiltekin ferli til mottoku tilkynninga um brot og eftirfylgni peirra, p.m.t. ad komid sé & 6ruggum bodleidum slikra
tilkynninga,

b) fullnaegjandi vernd i starfi fyrir adila sem starfa samkveemt radningarsamningi og tilkynna um brot eda eru sakadir um brot,
gegn a.m.k. hefndaradgerdum, mismunun eda annarri sanngjarnri medferd, og

c) vernd persdnuupplysinga badi adilans sem tilkynnir brotid og einstaklingsins sem sakadur er um brotid, p.m.t. vernd i
tengslum vid ad vidhalda nafnleynd peirra, & 6llum stigum malsmedferdarinnar, med fyrirvara um upplysingaskyldu
samkvamt landslégum i tengslum vid rannséknir eda ddmsmal sem af hljétast.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad vinnuveitendur sem stunda starfsemi sem lytur eftirliti sem fjarmalapjonusta hafi
vidhlitandi innri ferla fyrir tilkynningar starfsmanna sinna um brot & pessari reglugerd.

4. Adildarriki geta kvedio & um fjarhagslega hvata, sem veittir skulu i samremi vid landslég, fyrir adila sem veita
upplysingar sem skipta mali um brot & pessari reglugerd, sé viokomandi adilum ekki pegar skylt ad légum eda samkvaemt
samningi ad tilkynna slikar upplysingar, og ad pvi tilskildu ad upplysingarnar séu nyjar og leidi til beitingar stjérnsyslu- eda
refsividurlaga eda annarra stjérnsysluradstafana vegna brots & pessari reglugerd.

5. Framkveemdastjornin skal sampykkja framkveemdargerdir til ad tilgreina pad ferla sem um getur i 1. mgr., p.m.t.
fyrirkomulag tilkynninga og eftirfylgniskyrsina, og radstafanir til verndar adilum sem starfa samkveemt radningarsamningi og
til verndar persénuupplysinga. Sampykkja skal pessar framkvaemdargerdir i samra@mi vid rannséknarméalsmedferdina sem um
getur i 2. mgr. 36. gr.

33.0r.
Upplysingaskipti vio Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1. Logbeer yfirvdld skulu é&rlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heildarupplysingar um &l
stjornsysluvidurldg og adrar stjérnsysluradstafanir sem logbara yfirvaldid beitir i samraemi vio 30., 31. og 32. gr. Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta pessar upplysingar i arlegri skyrslu. Légbeer yfirvold skulu einnig arlega veita
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni nafnlausar heildarupplysingar um allar stjérnsyslurannsoknir sem gerdar eru i
samrami vid pessar greinar.
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2. Hafi adildarriki, i samrami vid adra undirgrein 1. mgr. 30. gr., melt fyrir um refsividurldg vid peim brotum sem um getur
i peirri grein skulu ldgheer yfirvold peirra arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni nafnlausar heildarupp-
lysingar um allar rannséknir sakamala sem radist er i og pau refsividurlog sem démsyfirvéld beita i samraemi vié 30., 31. og
32. gr. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta upplysingar um refsividurlég sem beitt er i arlegri skyrslu.

3. Hafi logbeert yfirvald upplyst um stjornsyslu- eda refsividurldg eda adrar stjornsysluradstafanir opinberlega skal pad
samstundis gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni vidvart.

4.  Vardi birt stjornsyslu- eda refsiviourlog eda adrar stjornsysluradstafanir verdbréfafyrirteeki sem hefur starfsleyfi i
samremi vid tilskipun 2014/65/ESB skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin bata tilvisun i hin birtu vidurlég eda
raostofun vid skrana yfir verobréfafyrirtaeki sem gerd er skv. 3. mgr. 5. gr. peirrar tilskipunar.

5. Til ad tryggja samreemd skilyrdi beitingar & pessari grein skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad dkvarda verklag og eydubldd til upplysingaskipta eins og um getur i pessari grein.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarstodlum fyrir framkvemda-
stjornina eigi sidar en 3. juli 2016.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

34. gr.
Birting dkvardana

1. Med fyrirvara um pridju undirgrein skulu ldgbeer yfirvold birta hverja akvordun um ad beita stjérnsysluvidurlégum eda
6drum stjornsysluradstéfunum i tengslum vid brot & pessari reglugerd & vefsetri sinu an tafar eftir ad adilinn sem lytur
vidkomandi akvordun er upplystur um hana. Slik birting skal innihalda a.m.k. upplysingar um tegund og edli brotsins og deili &
adilanum sem fellur undir &kvordunina.

Fyrsta undirgrein gildir ekki um akvardanir um ad beita radstéfunum sem eru rannséknarlegs edlis.

Telji logbeert yfirvald ad birting sem tilgreinir deili & I6gadila sem lytur akvérduninni, eda birting & persénuupplysingum
einstaklings, sé 6hofleg midad vid tilefnid ad undangengnu medalhofsmati i hverju tilviki fyrir sig & birtingu slikra gagna, eda
ef birtingin myndi tefla aframhaldandi rannsokn eda stddugleika fjarmalamarkadarins i tvisynu, skal pad gera eitt af
eftirfarandi:

a) fresta birtingu akvordunarinnar par til steedur frestunarinnar eru ekki lengur fyrir hendi,

b) birta akvordunina an nafngreiningar i samremi vid landslog ef slik birting tryggir haldgéda vernd vidkomandi
persénuupplysinga,

c) ekki birta akvordunina ef 1ogbaera yfirvaldid telur ad birting i samreemi vid a- eda b-1id dugi ekki til ad tryggja:

i. a0 stddugleika fjarmalamarkada sé ekki teflt i tvisynu eda

ii. medalhdf vid birtingu slikra dkvardana sé um ad reeda radstafanir sem teljast minnihattar.
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Akvedi l6gbaert yfirvald ad birta akvérdun an nafngreiningar eins og um getur i b-1id pridju undirgreinar getur pad frestad
birtingu vidkomandi gagna um hzfilegan tima ef fyrirsjaanlegt er ad asteedur birtingar an nafngreiningar verdi ekki lengur fyrir
hendi pegar sa timi rennur (t.

2. Sé akvorduninni skotid til landsbundinna démsyfirvalda, stjornsysluyfirvalds eda annars yfirvalds skulu I6gbeer yfirvéld
an tafar einnig birta & vefsetri sinu slikar upplysingar og allar sidari upplysingar um nidurstédu pess malskots. Einnig skal birta
allar &kvardanir um 6gildingu dkvordunar sem skotid er til Urskurdar.

3. Logber yfirvold skulu tryggja ad hver akvordun sem er birt i samraemi vid pessa grein sé afram adgengileg a vefsetri sinu
i am.k. fimm ar eftir birtingu hennar. Persénuupplysingar sem birtingin inniheldur skulu vera & vefsetri l6gbara yfirvaldsins
svo lengi sem naudsynlegt er samkvemt videigandi reglum um persénuvernd.

6. KAFLI
FRAMSELDAR GERPIR OG FRAMKV/ZAMDARGERDIR
35.9r.
Beiting framsals

1. Framkvemdastjorninni er falid vald til pess ad sampykkja framseldar gerdir ad uppfylltum peim skilyrdum sem malt er
fyrir um i pessari grein.

2. Framkveemdastjérninni skal falid vald til 6akvedins tima fra 2. juli 2014 til ad sampykkja framseldar gerdir sem um getur {
6. gr. (5. 09 6. mgr.), 12. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3. mgr.) og 19. gr. (13. og 14. mgr.).

3. Evrdpupinginu eda radinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 6. gr. (5. og 6. mgr.),
12. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3. mgr.) og 19. gr. (13. og 14. mgr.) Med akvordun um afturkéllun
skal bundinn endi & framsal pess valds sem tilgreint er i peirri akvérdun. Akvérdunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu hennar i
Stjornartidindum Evrépusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvérduninni. Hin skal ekki hafa ahrif & gildi
framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.

5. Framseld gerd sem er sampykkt skv. 6. gr. (5. og 6. mgr.), 12. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr.
(3. mgr.) eda 19. gr. (13. eda 14. mgr.) skal pvi adeins 6dlast gildi ad Evrépupingid eda radiod hafi ekki haft uppi nein andmeeli
innan priggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef baedi Evropupingid og radid hafa upplyst
framkvemdastjornina, a4dur en sa frestur er lidinn, um pa fyrireetlan sina ad hreyfa ekki andmelum. bessi frestur skal
framlengdur um prj& méanudi ad frumkvadi Evropupingsins eda radsins.

36. gr.
Nefndarmedferd

1.  Framkvemdastjornin skal njota adstodar evropsku verdbréfanefndarinnar sem var stofnsett med akvordun
framkvemdastjornarinnar 2001/528/EB (1). Su nefnd skal vera nefnd i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. Pegar visad er til pessarar malsgreinar gilda dkveedi 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

() Akvérdun framkvemdastjérnarinnar 2001/528/EB fra 6. juni 2001 um ad koma & fot evropsku verdbréfanefndinni (Stjtid. EB L 191,
13.7.2001, bls. 45),



32014R0596 Samsteyptur texti: 29.9.2022

54

7. KAFLI

LOKAAKV/EDI
37.9r.
Nidurfelling & tilskipun 2003/6/EB og framkvaemdarradstéfunum hennar
Tilskipun 2003/6/EB og tilskipanir framkvaemdastjérnarinnar 2004/72/EB (*), 2003/125/EB (?) og 2003/124/EB (3) og
reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 2273/2003 (4) skulu felldar Ur gildi fra og med 3. juli 2016. Lita ber 4 tilvisanir i

tilskipun 2003/6/EB sem tilvisanir i pessa reglugerd og lesa par med hlidsjon af samsvoérunartéflunni i 11. vidauka pessarar
reglugerdar.

38. gr.
Skyrsla

Framkveemdastjornin skal eigi sidar en 3. jali 2019 leggja fyrir Evropupingid og radio skyrslu um beitingu pessarar reglugerdar
asamt tilldgu ad nyrri 16ggjof til ad breyta henni ef vid &. T skyrslunni skal m.a. lagt mat &:

a) hvort videigandi er ad innleida sameiginlegar reglur um porfina & ad 61l adildarriki kvedi & um stjornsysluvidurlég vid
innherjasvikum og markadsmisnotkun,

b) hvort skilgreiningin & innherjaupplysingum ner til allra upplysinga sem skipta mali fyrir skilvirka barattu légbeerra
yfirvalda gegn markadssvikum,

c) hve videigandi skilyrdin eru fyrir pvi ad banna vidskipti i samraemi vid 11. mgr. 19. gr., med pad fyrir augum ad greina
hvort bannid etti einnig ad gilda vid fleiri adstedur,

d) moguleikann & ad setja ramma & vettvangi Sambandsins um eftirlit med tilbodaskram pvert & markadi i tengslum vid
markadssvik, p.m.t. tilldgur um slikan ramma, og

e) gildissvid beitingar akvaeda um vidmidunargildi.

Ad pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin kortleggja beitingu
stjornsysluvidurlaga og, ef adildarriki hafa &kvedid, samkveemt annarri undirgrein 1. mgr. 30. gr., ad mela fyrir um
refsividurlog eins og getid er um i pvi dkvaedi vegna brota a pessari reglugerd, beitingu slikra refsividurlaga innan adildarrikja.
Sa kortlagning skal einnig taka til allra gagna sem gerd eru adgengileg skv. 1. og 2. mgr. 33. gr.

39. gr.
Gildistaka og beiting

1.  Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

(1) Tilskipun framkveemdastjornarinnar 2004/72/EB fréa 29. april 2004 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB ad
pvi er vardar vidurkenndar markadsvenjur, skilgreiningu & innherjaupplysingum i tengslum vid afleidd voruskuldaskjol, samningu
innherjaskraa, tilkynningu um vidskipti stjérnenda og tilkynningu um grunsamleg vidskipti (Stjtid. ESB L 162, 30.4.2004, bls. 70).

(® Tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2003/125/EB fra 22. desember 2003 um framkveaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/6/EB
ad pvi er vardar o6hlutdreega kynningu radlegginga um fjarfestingu og birtingu upplysinga um hagsmunaérekstra (Stjtid. ESB L 339,
24.12.2003, bls. 73).

(3) Tilskipun framkvamdastjornarinnar 2003/124/EB fra 22. desember 2003 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB
ad pvi er vardar skilgreiningu og birtingu & innherjaupplysingum og skilgreiningu & markadsmisnotkun (Stjtid. ESB L 339, 24.12.2003,
bls. 70).

(%) Reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (EB) nr. 2273/2003 fra 22. desember 2003 um framkvamd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/6/EB ad pvi er vardar undanpagur fyrir endurkaupaaatlanir og verdjofnun fjarmalagerninga (Stjtid. ESB L 336, 23.12.2003, bls. 33).
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2. Hun gildir fra 3. jali 2016 nema 4. gr. (4. og 5. mgr.), 5. gr. (6. mgr.), 6. gr. (5. og 6. mgr.), 7. gr. (5. mgr.), 11. gr. (9., 10.
og 11. mgr.), 12. gr. (5. mgr.), 13. gr. (7. og 11. mgr.), 16. gr. (5. mgr.), 17. gr. (pridja undirgrein 2. mgr.), 17. gr. (3., 10. og
11. mgr.), 18. gr. (9. mgr.), 19. gr. (13., 14. og 15. mgr.), 20. gr. (3. mgr.), 24. gr. (3. mgr.), 25. gr. (9. mgr.), 26. gr. (6nnur,
pridja og fjérda undirgrein 2. mgr.), 32. gr. (5. mgr.) og 33. gr. (5. mgr.) sem taka gildi 2. jali 2014.

3. Aodildarriki skulu gera videigandi radstafanir til ad fara ad 22., 23. og 30. gr., 31. gr. (1. mgr.) og 32. og 34. gr. fyrir
3. jali 2016.

4.  Tilvisanir i pessari reglugerd til tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skulu, fyrir 3. jandar 2017,
lesnar sem tilvisanir i tilskipun 2004/39/EB i samraemi vid samsvérunartofluna sem sett er fram i IV. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB, ad pvi marki sem st samsvorunartafla hefur ad geyma akvadi sem visa til tilskipunar 2004/39/EB.

pau akvadi pessarar reglugerdar sem visa til skipulegra vidskiptavettvanga, vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirtekja,
losunarheimilda eda uppbodsvara sem grundvallast & peim gilda ekki um skipulega vidskiptavettvanga, vaxtarmarkadi litilla og
medalstdrra fyrirteekja, losunarheimildir eda uppbodsvérur sem grundvallast & peim fyrr en 3. janGar 2017.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.
Gjort i Strasshorg 16. april 2014.
Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,

M. SCHULZ D. KOURKOULAS

forseti. forseti.
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1. VIDAUKI

A. Visbendingar um misnotkun med pvi ad gefa ranga eda villandi mynd og tryggja éedlilegt vero

Ad pvi er varoar beitingu a-lidar 1. mgr. 12. gr. pessarar reglugerdar, og an pess ad hafa ahrif & pa hegoun sem um getur i
2. mgr. peirrar greinar, skulu markadsadilar og légbeer yfirvold sem rannsaka vidskipti eda vidskiptafyrirmali taka tillit til
eftirfarandi viomida, sem ekki eru temandi og skulu ein og sér ekki endilega teljast markadsmisnotkun:

a)

b)

©)

d)

€)

9

ad hvaoa marki vidskiptafyrirmeli sem eru gefin eda vidskipti sem eiga sér stad eru verulegur hluti daglegs magns
vidskipta med vidkomandi fjarmalagerninga, tengda stundarsamninga um hravorur eda uppbodsvorur sem grundvallast
& losunarheimildum, einkum ef petta atferli leidir til verulegra breytinga & verdi peirra,

ad hvada marki vioskiptafyrirmali eda vidskipti adila med verulega kaup- eda sélustddu i fjarmalagerningi, tengdum
stundarsamningi um hravorur eda uppbodsvéru sem grundvallast & losunarheimildum leida til verulegra breytinga a
verdi pess fjarmalagernings, tengds stundarsamnings um hravorur eda uppbodsvoru sem grundvallast &
losunarheimildum,

hvort vidskipti sem eiga sér stad valda engri breytingu & raunverulegu eignarhaldi fjarmalagernings, tengds
stundarsamnings um hravoérur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum,

ad hvada marki vidskiptafyrirmeeli sem eru gefin eda vidskipti sem eiga sér stad, eda fyrirmali sem eru afturkéllud, fela
i sér ad stooutdkum hefur verid snuid vid & skdmmum tima sem nemur verulegum hluta daglegs vidskiptamagns med
vidkomandi fjarmalagerning, tengdan stundarsamning um hravorur eda uppbodsvéru sem grundvallast &
losunarheimildum og kunna ad tengjast markteekum breytingum & verdi fjarmalagernings, tengds stundarsamnings um
hravérur eda uppbodsvoru sem grundvallast & losunarheimildum,

ad hvada marki vidskiptafyrirmeli sem eru gefin eda vidskipti sem eiga sér stad eru sampjoppud & stuttan tima &
vidskiptatimabilinu og leida til verdbreytingar sem gengur sidan til baka,

ad hvaoda marki vidskiptafyrirmali sem eru gefin breyta upplysingum um besta kaup- eda soluverd fjarmalagernings,
tengds stundarsamnings um hravérur eda uppbodsvéru sem grundvallast & losunarheimildum eda, i vidara samhengi,
upplysingum i tilbodaskranni sem markadsadilar hafa adgang ad, og eru dregin til baka &dur en pau eru afgreidd, og

ad hvada marki vidskiptafyrirmali eru gefin eda vidskipti eiga sér stad & eda nalegt tilteknum tima pegar
vidmidunarverd, uppgjorsverd og verdmat er reiknad Ut og leida til verdbreytinga sem hafa ahrif & slikt verd og
veromat.

B. Visbendingar um misnotkun med uppspuna eda 6drum blekkingum eda klekjum

A& pvi er vardar beitingu b-lidar 1. mgr. 12. gr. pessarar reglugerdar, og an pess ad hafa ahrif & pa hegdun sem um getur i
2. mgr. peirrar greinar, skulu markadsadilar og l6gbeer yfirvéld sem rannsaka vidskipti eda vidskiptafyrirmeli taka tillit til
eftirfarandi vidmida, sem ekki eru temandi og skulu ein og sér ekki endilega teljast markadsmisnotkun:

a)

b)

hvort &dur en, eda eftir ad, adilar 16gdu fram vidskiptafyrirmali eda attu i vidskiptum hafi peir eda adilar sem eru
tengdir peim dreift réngum eda villandi upplysingum, og

hvort adilar hafa lagt fram vidskiptafyrirmeli eda att i vidskiptum &dur en, eda eftir ad, peir sjalfir eda adilar sem eru
tengdir peim semja eda dreifa radleggingum um fjarfestingar sem eru rangar eda hlutdraegar eda sem unnt er ad syna
fram ad verulegir hagsmunir hafi haft ahrif a.
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1. VIDAUKI

Samsvdrunartafla

bessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

1.gr.

2.gr.

a-lidur 1. mgr. 2. gr.
b-lidur 1. mgr. 2. gr.
c-lidur 1. mgr. 2. gr.
d-lidur 1. mgr. 2. gr.
3. mgr. 2. gr.

4. mgr. 2. gr.

1. lidur 1. mgr. 3. gr.
2. lidur 1. mgr. 3. gr.
3. lidur 1. mgr. 3. gr.
4. lidur 1. mgr. 3. gr.
5. lidur 1. mgr. 3. gr.
6. lidur 1. mgr. 3. gr.
7. lidur 1. mgr. 3. gr.
8. lidur 1. mgr. 3. gr.
9. lidur 1. mgr. 3. gr.
10. lidur 1. mgr. 3. gr.
11. lidur 1. mgr. 3. gr.
12. lidur 1. mgr. 3. gr.
13. lidur 1. mgr. 3. gr.
14.-35. lidur 1. mgr. 3. gr.
4. gr.

5.0r.

1. mgr. 6. gr.

2. mgr. 6. gr.

3. mgr. 6. gr.

4. mgr. 6. gr.

5. mgr. 6. gr.

6. mgr. 6. gr.

7. mgr. 6. gr.

Fyrsta malsgrein 9. gr.

Onnur malsgrein 9. gr.
Fyrsta malsgrein 9. gr.
a-lidur 10. gr.

3.mgr. 1. gr.

4. mgr. 1. gr.

5.mgr. 1. gr.

7.mgr. 1. gr.

6. mgr. 1. gr.

8. 0r.

7.4r.
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Pessi reglugerd

Tilskipun 2003/6/EB

a-lidur 1. mgr. 7. gr.
b-lidur 1. mgr. 7. gr.
c-lidur 1. mgr. 7. gr.
d-lidur 1. mgr. 7. gr.
2. mgr. 7. gr.
3. mgr. 7. gr.
4. mgr.7.qr.
5. mgr. 7. gr.
1. mgr. 8. gr.
2. mgr. 8. gr.
a-lidur 2. mgr. 8. gr.
b-lidur 2. mgr. 8. gr.
3. mgr. 8. gr.
a-lidur 4. mgr. 8. gr.
b-lidur 4. mgr. 8. gr.
c-lidur 4. mgr. 8. gr.

d-lidur 4. mgr. 8. gr.

Onnur undirgrein 4. mgr. 8. gr.

5. mgr. 8. gr.

1. mgr. 9. qr.
2.mgr. 9. gr.
a-lidur 3. mgr. 9. gr.
b-lidur 3. mgr. 9. gr.
4. mgr. 9. gr.
5.mgr. 9. gr.

6. mgr. 9. gr.

1. mgr. 10. gr.

2. mgr. 10. gr.

11. gr.

1. mgr. 12. gr.

a-lidur 1. mgr. 12. gr.
b-lidur 1. mgr. 12. gr.

c-lidur 1. mgr. 12. gr.

Fyrsta malsgrein 1. mgr. 1. gr.

Onnur malsgrein 1. mgr. 1. gr.

Pridja malsgrein 1. mgr. 1. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 2. gr.

b-lidur 3. gr.

a-lidur 1. mgr. 2. gr.

b-lidur 1. mgr. 2. gr.

c-lidur 1. mgr. 2. gr.

d-lidur 1. mgr. 2. gr.

4.r.

2.mgr. 2. gr.

3. mar. 2. gr.

3. mgr. 2. gr.

a-lidur 3. gr.

a-lidur 2. mgr. 1. gr.
b-lidur 2. mgr. 1. gr.

c-lidur 2. mgr. 1. gr.
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d-lidur 1. mgr. 12. gr.
a-lidur 2. mgr. 12. gr.
b-lidur 2. mgr. 12. gr.
c-lidur 2. mgr. 12. gr.
d-lidur 2. mgr. 12. gr.
e-lidur 2. mgr. 12. gr.
3. mgr. 12.
4,

5.

9.
10. mgr. 13. gr.

11. mgr. 13. gr.

magr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

12.

12.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

a-lidur 14. gr.

b-lidur 14. gr.

c-lidur 14. gr.

15. gr.

1.

2.

3.

4.

5.

1.

mgr

mgr

mgr

mgr

mgr

mgr

. 16.

. 16.

. 16.

. 16.

. 16.

17,

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

pridja undirgrein 1. mgr. 17. gr.

2. mgr. 17. gr.

Fyrsti undirlidur annarrar malsgreinar 2. mgr. 1. gr.

Annar undirlidur annarrar malsgreinar 2. mgr. 1. gr.

prigji undirlidur annarrar malsgreinar 2. mgr. 1. gr.

pridja malsgrein 2. mgr. 1. gr.

Onnur malsgrein a-lidar 2. mgr. 1. gr.

Fyrsta malsgrein 1. mgr. 2. gr.
b-lidur 3. gr.

a-lidur 3. gr.

5.0r.

6. mgr. 6. gr.

9. mgr. 6. gr.

Sjoundi undirlidur 10. mgr. 6. gr.
1. mgr. 6. gr.

pridja malsgrein 9. gr.
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3. mgr. 17. gr.
4. mgr. 17. gr.
5. mgr. 17. gr.
6. mgr. 17. gr.
7. mgr. 17. gr.
8. mgr. 17. gr.
9. mgr. 17. gr.
10. mgr. 17. gr.
11. mgr. 17. gr.
1. mgr. 18. gr.
2. mgr. 18. gr.
3. mgr. 18. gr.
4. mgr. 18. gr.
5. mgr. 18. gr.
6. mgr. 18. gr.
7. mgr. 18. gr.
8. mgr. 18. gr.
9. mgr. 18. gr.

1. mgr. 19. gr.

a-lidur 1. mgr. 19. gr.

b-lidur 1. mgr. 19. gr.

2. mgr. 19. gr.

3. mgr. 19. gr.

a-lidur 4. mgr. 19. gr.

b-lidur 4. mgr. 19. gr.

5~13. mgr. 19. gr.
14. mgr. 19. gr.
15. mgr. 19. gr.

1. mgr. 20. gr.

2. mgr. 20. gr.

3. mgr. 20. gr.
21.gr.

22.9r.

1. mgr. 23. gr.

2. mgr. 6. gr.

Fyrsta og 6nnur undirgrein 3. mgr. 6. gr.

Fyrsti og annar undirlidur 10. mgr. 6. gr.

pridja undirgrein 3. mgr. 6. gr.

pridja malsgrein 9. gr.

Fjorai undirlidur 10. mgr. 6. gr.
4. mgr. 6. gr.

4. mgr. 6. gr.

Fimmti undirlidur 10. mgr. 6. gr.

Fimmti undirlidur 10. mgr. 6. gr.

5. mgr. 6. gr.

8. mgr. 6. gr.

Sjotti undirliour 10. mgr. 6. gr. og 11. mgr. 6. gr.
Annar malslidur c-lidar 2. mgr. 1. gr.

Fyrsta malsgrein 11. gr. og 10. gr.

1. mgr. 12. gr.
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a-lidur 1. mgr. 23. gr. a-lidur 1. mgr. 12. gr.

b-lidur 1. mgr. 23. gr. b-lidur 1. mgr. 12. gr.

c-lidur 1. mgr. 23. gr. c-lidur 1. mgr. 12. gr.

d-lidur 1. mgr. 23. gr. d-lidur 1. mgr. 12. gr.

a-lidur 2. mgr. 23. gr. a-lidur 2. mgr. 12. gr.

b-lidur 2. mgr. 23. gr. b-lidur 2. mgr. 12. gr.

c-lidur 2. mgr. 23. gr.

d-lidur 2. mgr. 23. gr. c-liour 2. mgr. 12. gr.

e-lidur 2. mgr. 23. gr.

f-lidur 2. mgr. 23. gr.

g-lidur 2. mgr. 23. gr. d-lidur 2. mgr. 12. gr.

h-lidur 2. mgr. 23. gr. d-lidur 2. mgr. 12. gr.

i-lidur 2. mgr. 23. gr. g-lidur 2. mgr. 12. gr.

j-liour 2. mgr. 23. gr. f-lidur 2. mgr. 12. gr.

k-lidur 2. mgr. 23. gr. e-lidur 2. mgr. 12. gr.

I-lidur 2. mgr. 23. gr. h-lidur 2. mgr. 12. gr.

m-lidur 2. mgr. 23. gr. 7. mgr. 6. gr.

3. mgr. 23. gr.

4. mgr. 23. gr.

1. mgr. 24. gr. 1.mgr.15.gr.a

2. mgr. 24. gr. 2.mgr.15.gr. a

3. mgr. 24. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 25. gr. 1. mgr. 16. gr.

2. mgr. 25. gr. 2. mgr. 16. gr. og fjérda undirgrein 4. mgr. 16. gr.

a-lidur 2. mgr. 25. gr. Fyrsti undirlidur annarrar undirgreinar 2. mgr. 16. gr. og fjorda
undirgrein 4. mgr. 16. gr.

b-lidur 2. mgr. 25. gr.

c-lidur 2. mgr. 25. gr. Annar undirlidur annarrar undirgreinar 2. mgr. 16. gr. og
fjoroa undirgrein 4. mgr. 16. gr.

d-lidur 2. mgr. 25. gr. Prioji undirlidur annarrar undirgreinar 2. mgr. 16. gr. og fjéréa
undirgrein 4. mgr. 16. gr.

3. mgr. 25. gr.

4. mgr. 25. gr. Fyrsti malslidur 2. mgr. 16. gr.

5. mgr. 25. gr. 3. mgr. 16. gr.

6. mgr. 25. gr. 4. mgr. 16. gr.
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7. mgr. 25. gr.

8. mgr. 25. gr.

9. mgr. 25. gr.

26. gr.

1. mgr. 27. gr.

2. mgr. 27. gr.

3. mgr. 27. gr.

28.0r.

29. gr.

Fyrsta undirgrein 1. mgr. 30. gr.
a-lidur 1. mgr. 30. gr.
b-lidur 1. mgr. 30. gr.
2. mgr. 30. gr.

3. mgr. 30. gr.

31.gr.

32.¢gr.

1. mgr. 33. gr.

2. mgr. 33. gr.

3. mgr. 33. gr.

4. mgr. 33. gr.

5. mgr. 33. gr.

1. mgr. 34. gr.

2. mgr. 34. gr.

3. mgr. 34. gr.

35.0r.

1. mgr. 36. gr.

2. mgr. 36. gr.

37.0r.

38.gr.

39.0r.

Vidauki

Fjorda undirgrein 2. mgr. 16. gr. og fjérda undirgrein 4. mgr.
16. gr.

5. mgr. 16. gr.

13.gr.

1. mgr. 14. gr.

3. mgr. 14. gr.

Fyrsta undirgrein 5. mgr. 14. gr.

Onnur undirgrein 5. mgr. 14. gr.

pridja undirgrein 5. mgr. 14. gr.

4. mgr. 14. gr.

1. mgr. 17. gr.

20. gr.

21. gr.




