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EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 49/227

TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2001/107/EB

2003/EES/49/23

fra 21. jantar 2002
um breytingu 4 tilskipun radsins 85/611/EBE um samr@emingu 4 logum og stjornsyslufyrirmaelum um fyrirtaeki um
sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (verdbréfasj6oi), med pad i huga ad setja reglur um
rekstrarfélog og einfaldadar titbooslysingar (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af stofnsattmala Evropubandalagsins, einkum
2. mgr. 47. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnarinnar ('),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar-
innar (%),

i samremi vid malsmedferdina sem melt er fyrir um i
251. gr. sattmalans A,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

*

Tilskipun radsins 85/611/EBE fra 20. desember 1985
um samremingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum
um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i fram-
seljanlegum verdbréfum %) (verdbréfasjodi (UCITS))
hefur pegar studlad verulega ad tilkomu innri
markadarins & pessu svidi pvi ad par er 1 fyrsta sinn &
svidi fjarmalapjonustu sett meginreglan um gagn-
kveema vidurkenningu 4 leyfum og 6nnur dkvaedi sem
audvelda frjalsa dreifingu i Evropusambandinu a
hlutdeildarskirteinum fyrirtekja um sameiginlega
fjarfestingu (fjarhaldssjoda (unit trusts)/sameignar-
sjoda eda fjarfestingarfélaga) sem su tilskipun tekur
til.

[ tilskipun 85/611/EBE eru p6 ekki settar reglur til
nokkurrar hlitar um félog sem annast rekstur & fyrir-
tekjum um sameiginlega fjarfestingu (svokollud
,rekstrarfélog®). T tilskipun 85/611/EBE eru t.d. ekki
sett akvaedi sem tryggja ad hlidstedar reglur gildi um
markadsadgang og rekstrarskilyrdi slikra félaga i
6llum adildarrikjunum. I tilskipun 85/611/EBE eru
ekki sett akvaedi um stofnun utibta og frelsi pessara
félaga til ad veita pjonustu i 6drum adildarrikjum en
heimaadildarriki sinu.

Leyfi, sem rekstrarfélagi er veitt i heimaadildarriki
sinu, etti ad tryggja vernd fjarfesta og gjaldheefi
rekstarfélaga med pad fyrir augum ad studla ad
stodugleika fjarmalakerfisins. Markmidid hefur verid
ad na fram naudsynlegri og nagilegri lagmarkssam

bessi EB-gerd, sem birtist i Stjtid. EB L 41, 13.2.2002, bls. 20, var

nefnd i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 103/2002 fra
12. juli 2002 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vido EES-
samninginn. Sja EES-viobati vid Stjérnartidindi Evrépubandalaganna
nr. 54, 31.10.2002, bls. 15.

Stjtio. EB C 272, 1.9.1998, bls. 7 og

Stjtid. EB C 311 E, 31.10.2000, bls. 273.

Stjtid. EB C 116, 28.4.1999, bls. 1.

Alit Evropupingsins fra 17. febraar 2000 (Stjtis. EB C 339,
29.11.2000, bls. 228), sameiginleg afstada radsins fra 5. juni 2001
(Stjtid. EB C 297, 23.10.2001, bls. 10) og akvordun Evropupingsins fra
23. oktober 2001. Akvordun radsins fra 4. desember 2001.

Stjtid. EB L 375, 31.12.1985, bls. 3. Tilskipuninni var sidast breytt med
tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/64/EB (Stjtid. EB L 290,
17.11.2000, bls. 27).

4)

5)

6)

7)

remingu til ad tryggja gagnkvaema vidurkenningu &
leyfum og fyrirkomulagi & varferniseftirliti sem gerir
pad ad verkum ad heaegt er ad gefa ut eitt leyfi sem
gildir i 6llu Evropusambandinu og lata heimaadildar-
rikid annast eftirlit.

Til ad vernda fjarfesta er naudsynlegt ad tryggja innra
eftirlit 1 6llum rekstrarfélogum, einkum med pvi ad
hafa tvo stjornendur og fullnegjandi innra eftirlits-
kerfi.

Til a0 tryggja ad rekstrarfélagid geti raekt paer skyldur
sem fylgja starfsemi pess og til ad tryggja med peim
heaetti stodugleika pess er gerd krafa um stofnfé og
eiginfjarviobot. Til ad taka mid af peirri préun sem a
sér stad, einkum ad pvi er vardar eiginfjarkrofur
vegna rekstrardhettu i Evropusambandinu og &
alpjodavettvangi ad 00ru leyti, parf ad endurskoda
pessar krofur, p.m.t. notkun abyrgda, innan priggja
ara.

[ krafti gagnkvaemrar vidurkenningar ber ad heimila
rekstrarfélogum med leyfi i heimaadildarriki sinu ad
stunda pa pjonustustarfsemi, sem pau hafa leyfi fyrir,
i 6llu Evropusambandinu med pvi ad koma 4 fot uti-
btium eda a grundvelli frelsisins til ad veita pjonustu.
bad heyrir undir valdsvid heimaadildarrikis rekstrar-
félagsins ad sampykkja sjodsreglur sameignarsjoda/
fjarhaldssjoda.

A pvi er vardar sameiginlega stjornun verdbréfasam-
vals (rekstur fjarhaldssjoda/sameignarsjoda og fjar-
festingarfélaga) tti leyfi, sem veitt er rekstrarfélagi
med leyfi i heimaadildarriki sinu, ad gera félaginu
kleift ad stunda eftirfarandi starfsemi i gistiadildar-
rikjum: ad dreifa hlutdeildarskirteinum i samreemdum
fjarhaldssjodum/sameignarsjodum sem reknir eru af
félaginu 1 heimaadildarriki pess; ad dreifa hluta-
bréfum samremdra fjarfestingarfélaga sem félagio
rekur; ad annast 611 onnur storf og verkefni sem fylgja
sameiginlegri stjornun verdbréfasamvals; ad styra
eignum fjarfestingarfélaga sem stofnud eru i 6drum
adildarrikjum en heimaadildarriki rekstrarfélagsins;
a0 annast, & grundvelli umboda og fyrir hond rekstrar-
félaga sem stofnud eru i 6drum adildarrikjum en
heimaadildarriki rekstrarfélagsins, pau storf sem
fylgja sameiginlegri stjornun verdbréfasamvals.
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8)

9)

10)

11)

[ meginreglunum um gagnkvama vidurkenningu og
eftirlit heimaadildarrikis er gengid Ut fra pvi ad
logbaer yfirvold adildarrikjanna veiti ekki leyfi eda
afturkalli leyfi pegar til ad mynda efni starfsaetlana,
landfraedileg stadsetning eda starfsemi, sem fer fram
pa stundina, bendir oOtvirett til pess ad rekstrarfélag
hafi valid réttarkerfi tiltekins adildarrikis til ad komast
hja strangari dkvaedum sem gilda i adildarrikinu par
sem pad hefur i hyggju ad reka eda rekur nu pegar
steerstan hluta starfsemi sinnar. Samkvaemt bessari
tilskipun etti rekstrarfélag ad hafa leyfi i adildarrikinu
par sem pad er med skrada skrifstofu. I samremi vid
meginregluna um eftirlit heimalands telst einungis
adildarrikid, par sem rekstrarfélagid er med skrada
skrifstofu, logbert til ad sampykkja sjodsreglur
fjarhaldssjoda/sameignarsjoda, sem slikt félag stofnar,
og val a vorslufyrirteki [a: fjarvorslufyrirtaeki]. Til ad
koma i veg fyrir -eftirlitshognun (supervisory
arbitrage) og til ad studla ad tiltra 4 skilvirkni eftirlits
yfirvalda i heimaadildarrikinu er rétt ad sett sé pad
skilyrdi fyrir leyfum til verdbréfasjoda ad engar laga-
legar hindranir standi i vegi fyrir ad pau markadssetji
sig 1 heimaadildarriki sinu. betta hefur ekki ahrif &
frelsid til ad akveda, pegar verdbréfasjodi hefur a
annad bord verid veitt leyfi, hvada adildarriki skal eda
skulu valin fyrir markadssetningu hlutdeildarskirteina
hans 1 samrami vid pessa tilskipun.

[ tilskipun 85/611/EBE er starfssvid rekstrarfélaga
takmarkad vid rekstur fjarhaldssjoda/sameignarsjoda
og fjarfestingarfélaga (sameiginlega stjornun verd-
bréfasamvals). Askilegt er ad endurskoda bessa
takmorkun til ad taka mid af peirri préun sem ordid
hefur undanfarid i 16ggjof adildarrikjanna og gera
slikum félogum kleift ad na fram peirri mikilveegu
hagkvaemni sem felst i storrekstri. bvi er askilegt ad
leyfa slikum félogum ad annast einnig stjornun
fjarfestingarsamvals fyrir einstaka vidskiptamenn
(einstaklingsmidud stjornun verdbréfasamvals), p.m.t.
rekstur lifeyrissjoda og onnur tiltekin vidbotarstarf-
semi 1 tengslum vid adalstarfsemina. Slik utvikkun a
starfssvidi rekstrarfélags etti ekki ad stofna stodug-
leika slikra félaga i heettu. b6 er rétt ad setja sérstakar
reglur til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra pegar
rekstrarfélog hafa badi heimild til ad starfa vid sam-
eiginlega og einstaklingsmidada stjornun verdbréfa-
samvals.

Stjornun fjarfestingarsamvals er fjarfestingarpjonusta
sem hefur pegar verid fjallad um i tilskipun radsins
93/22/EBE fra 10. mai 1993 um fjarfestingarpjonustu
4 svidi verdbréfavidskipta (). Til ad tryggja einsleitan
lagaramma & pessu svidi er eskilegt ad rekstrarfélog
lati peim rekstrarskilyrdum sem meelt er fyrir um i
peirri tilskipun enda taka leyfi peirra einnig til pess-
arar pjonustu.

A0 jafnadi getur heimaadildarriki sett strangari reglur
en melt er fyrir um i pessari tilskipun, einkum ad pvi

(") Stjtio. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27. Tilskipuninni var siast breytt med
tilskipun 2000/64/EB.

12)

13)

14)

15)

er vardar skilyrdi fyrir leyfi, varferniskrofur, reglur
um skyrslugjof og Ostyttar utbodslysingar.

Zskilegt er ad settar verdi reglur sem skilgreina for-
sendurnar fyrir pvi a0 rekstrarfélag megi, 4 grundvelli
umboda, vista tiltekin verkefni og storf hja pridja
adila til ad auka skilvirkni { rekstri starfseminnar. Til
ad tryggja rétta beitingu meginreglnanna um gagn-
kvaema vidurkenningu 4 leyfum og eftirlit heimalands
skulu adildarriki, sem leyfa slika vistun verkefna, sja
til pess ad rekstrarfélagid, sem pau veittu leyfi, feli
ekki alla starfsemi sina einum eda fleiri pridju adilum
og verdi par med ad poéstkassafyrirteeki og ad um-
bodin komi ekki i veg fyrir skilvirkt eftirlit med
rekstrarfélaginu. Pott rekstrarfélagid hafi vistad verk-
efni sin hja 60rum adilum skal pad i engum tilvikum
hafa ahrif 4 skadabotaabyrgd pess félags og vorslu-
fyrirteekisins gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina
og 16gbarum yfirvoldum.

Til ad vernda hagsmuni hluthafa og tryggja jofn sam-
keppnisskilyrdi & markadnum fyrir samremd fyrir-
teeki um sameiginlega fjarfestingu er gerd krafa um ad
fjarfestingarfélog radi yfir stofnfé. Ad pvi er vardar
fjarfestingarfél6g sem hafa tilnefnt rekstrarfélog mun
pessu skilyrdi po teljast fullnegt med eigin fé
rekstrarfélagsins.

Fjarfestingarfélog, sem fengid hafa leyfi, skulu avallt
fara ad akvedum S5.gr.g og S5.gr.h, annadhvort
beint, skv. 13. gr. b, eda obeint pvi ad kjosi fjarfest-
ingarfélag med leyfi ad tilnefna rekstrarfélag skal pad
rekstrarfélag hafa fengid leyfi i samremi vid tilskip-
unina og er par af leidandi skuldbundid til ad fara ad
akvaedum 5. gr g og 5. gr. h.

Askilegt er ad endurskoda nuverandi upplysinga-
ramma, sem kvedid er 4 um i tilskipun 85/611/EBE,
til ad taka tillit til prounar i upplysingataeekni. Einkum
er @skilegt ad taka upp nyja tegund utbodslysinga
fyrir verdbréfasjodi (einfaldadar utbodslysingar) til
vidbotar vid fyrirliggjandi, Ostyttar tbodslysingar.
bessi nyja tegund utbodslysingar skal pannig Gr gardi
gerd ad hun sé fjarfestaven og veiti almennum fjar-
festum verdmaetar upplysingar. { slikri utbodslysingu
ber ad veita helstu upplysingar um vidkomandi vero-
bréfasjod med skyrum, gagnordum og audskiljanleg-
um hetti. Fjarfestum skal po avallt tilkynnt, med vio-
eigandi yfirlysingu i einfoldudu utbodslysingunni, ad
itarlegri upplysingar séu veittar i Ostyttri utbods-
lysingu og i arsskyrslu og halfsarsskyrslu vidkomandi
verdbréfasjods og ad pessi skjol standi peim til boda
endurgjaldslaust ad 6sk peirra. Einfaldada utbods-
lysingin skal avallt bodin askrifendum endurgjalds-
laust adur en samningur er gerdur. betta naegir til ad
uppfylla pa lagaskyldu samkveemt pessari tilskipun ad
veita askrifendum upplysingar adur en samningur er
gerdur.
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16) Tryggja parf jofn samkeppnisskilyrdi milli millilida i 7. utibu“: starfsstéé sem er hll.lt.i af reksj[rarfélagi, an
fiarmélapjonustu, sem veita sdmu pjonustu, og sjé til réttarstoou !égaélla, og .Veltlr ba .bj()nustu sem
bess ad fjarfestar njoti samramdrar lagmarksverndar. rekstrarfélagid hefur fengid leyfi fyrir; allar starfs-
Naudsynleg forsenda pess ad innri markadnum verdi stéévar, sem komid hefur verid 4 fot i einu adildar-
komid 4 fyrir pessa adila er lagmarkssamreeming skil- riki 4 vegum rekstrarfélags, sem hefur hofudstodvar
yrda fyrir pvi ad hefja og reka slika starfsemi. bvi er sinar i 60ru adildarriki, ber ad telja sem eitt utibu;
adeins hagt ad néd settum markmidum med bindandi
tilskipun framkvemdastjornarinnar par sem melt er 8. logber yfirvold“: yfirvold sem hvert adildarriki
fyrir um sampykkta lagmarksstadla i pessum efnum. tilnefnir skv. 49. gr. pessarar tilskipunar;
bessi tilskipun tekur adeins til naudsynlegrar lag-
marks’samraamingar 0g sengur ekki leng.ra en barf t_il 9. ,nain tengsl“: per adstedur sem eru skilgreindar i
ad na §ettum markmidum i samremi vid bridju 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 95/26/EB (¥);
malsgrein i 5. gr. sattmalans.

17) Framkvaemdastjornin getur tekid til athugunar ad 10. ,,virk eignarhlutdeild: bein eda obein eignarhlut-
leggja fram tillogu um kerfisbalkun pegar par ad deild i rekstrarfélagi sem nemur 10% eda meira af
kemur eftir sampykkt tillagnanna. hofuodstol eda atkvaedisrétti eda gerir pad kleift ad

hafa veruleg ahrif & stjornun rekstrarfélagsins.

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

I pessari skilgreiningu skal taka mid af atkvaedis-
1 gr. réttinum sem um getur { 7. gr. tilskipunar
&3k,

Tilskipun 85/611/EBE er breytt sem hér segir: 88/627/EBE (*%);

1. Eftirfarandi grein beetist vid sem 1. gr. a: 11. . tilskipunin um fjarfestingarpjéonustu 4 svidi verd-

bréfavidskipta™: tilskipun radsins 93/22/EBE fra

L1 gr.a 10. mai 1993 um fjarfestingarpjonustu 4 svidi

. verdbréfavidskipta (***);

I pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem

hér segir: 12. ,,moédurfyrirteeki:  modurfyrirteeki  samkvemt

1. ,vorslufyrirteki“: stofnun sem hefur verid falin pau Zlgl/lfjgl/r];gg]iu(**i*)l og 2. gr tilskipunar
storf sem um getur i 7. og 14. gr. og heyrir undir ’
onnur akvaedi sem melt er fyrir um 1 III. paetti a og
IV. peetti a; 13. , dotturfyrirtaeki*: dotturfyrirteki samkvamt

skilgreiningu i 1. og 2. gr. tilskipunar 83/349/EBE;

2. rekstrarfélag: 61l félog sem annast rekstur verd- einnig ber ad lita 4 dotturfyrirtacki dotturfyrirtaekis
bréfasjoda i formi fjarhaldssjoda/sameignarsjoda sem dotturfyrirtaeki modurfyrirtakisins sem er hofud
og/eda fjarfestingarfélaga (sameiginlega stjornun pessara fyrirteekja;
verdbréfasamvals verdbréfasjoda), p.m.t. st starf-
semi sem um getur i II. vidauka, 14. ,stofnfé*“: eigid fé eins og pad er skilgreint i

1.0g2.1id 2. mgr. 34. gr. tilskipunar

3. ,heimaadildarriki rekstrarfélags*: adildarrikid par 2000/12/EB (****%);
sem rekstrarfélagid er med skrada skrifstofu;

4. ,gistiadildarriki rekstrarfélags“: adildarriki sem er 13, ’l’elbg;gti f; ‘k;fllgaléVfiéliimggi?l;n;fﬂzgggt)r}llnzg/%Bl
ekki heimaadildarriki en par sem rekstrarfélagid er b. . k:1 L  hei Plt 5b A
med utibl eda veitir pjonustu; essart skigremingy er b © heimilt ag breyta 1 b.elm

tilvikum sem lyst er i V.vidauka vio tilskipun

5. ,heimaadildarriki verdbréfasjods® merkir: 93/6/EBE (***+%).

a) ad pvi er vardar verdbréfasjod sem er stofnsettur
sem fjarhaldssjodur/sameignarsjodur, adildar-
rikid par sem rekstrarfélagio er med skrada skrif- (*)  Stjtio. EB L 168, 18.7.1995, bls. 7.
stofu, (**)  Stjtid. EB L 348, 17.12.1988, bls. 62.

b) ad pvi er vardar verdbréfasjod sem er stofnsettur
sem fjarfestingarfélag, adildarrikid par sem fjar-
festingarfélagid er med skraoa skrifstofu;

»gistiadildarriki verdbréfasjods*: adildarriki sem er
ekki heimaadildarriki verdbréfasj6dsins en par sem
hlutdeildarskirteini sameignarsjodsins/fjarhalds-
sjo0sins eda fjarfestingarfélagsins eru markadssett;

(*F**) Stjtio. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27. Tilskipuninni var sidast

(****)

breytt med tilskipun 2000/64/EB (Stjtio. EB L 290,
17.11.2000, bls. 27).

Stjtio. EB L 193, 18.7.1983, bls. 1. Tilskipuninni var sidast
breytt med adildarlogunum fra 1994.

(*****) Stjtio. EB L 126, 26.5.2000, bls. 1. Tilskipuninni var breytt

med tilskipun Evropupingsins og radsins 2000/28/EB (Stjtid.
EB L 275, 27.10.2000, bls. 37).

(FFFFxH) Stjtio. EB L 141, 11.6.1993, bls. 1. Tilskipuninni var sidast

breytt med tilskipun Evropupingsins og radsins 98/33/EB
(Stjtid. EB L 204, 21.7.1998, bls. 29).
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2.

f stad 3. mgr. 4. gr. komi eftirfarandi:

3. Logbaer yfirvold mega ekki veita verdbréfasjooi
leyfi ef rekstrarfélagid eda fjarfestingarfélagid uppfylla
ekki skilyrdin sem melt er fyrir um i III. og IV. peetti
pessarar tilskipunar.

Logbeer yfirvold skulu heldur ekki veita verdbréfasjooi
leyfi ef stjornarmenn vorslufyrirtaekisins fullnegja ekki
skilyroum um gott mannord eda naga reynslu med tilliti
til peirrar tegundar verdbréfasjods sem etlunin er ad
reka. f pvi skyni verdur tafarlaust a8 tilkynna 15gbarum
yfirvoldum um néfn stjérnarmanna vorslufyrirtaekising
og allra eftirmanna peirra.

Stjornarmenn eru peir sem samkvemt logum eda
félagssampykktum eru i fyrirsvari fyrir vorslufyrirtaekid
eda peir sem raunverulega akveda stefnu pess.

3a. Logbeer yfirvold skulu ekki veita verdbréfasjooi
leyfi ef lagalegar hindranir (t.d. dkvadi i sjodsreglum
eda félagssampykktum) standa i vegi fyrir ad hann
markadssetji hlutdeildarskirteini sin eda hlutabréf i
heimaadildarriki sinu.*

. I stad fyrirsagnar IIL pattar og 5. og 6.gr. komi

eftirfarandi:

LIL PATTUR

Skyldur rekstrarfélaga
Balkur A

Skilyroi fyrir ad hefja starfsemi
5. gr.

1. Rekstrarfélagi er ekki heimilt ad hefja starfsemi fyrr
en ad fengnu opinberu leyfi fra 16gberum yfirvéldum
heimaadildarrikisins. Leyfi, sem rekstrarfélagi er veitt
samkvaemt pessari tilskipun, skal gilda i 6llum
adildarrikjunum.

2. Rekstrarfélog mega ekki stunda adra starfsemi en
rekstur verdbréfasjoda sem fengid hafa leyfi samkvemt
pessari tilskipun nema pegar um er ad raeda viobotar-
rekstur 4 60rum fyrirtekjum um sameiginlega fjarfest-
ingu sem falla ekki undir pessa tilskipun og eru asteda
pess ad rekstrarfélagid setir varferniseftirliti en sem
ekki er haegt ad markadssetja i 60rum adildarrikjum
samkvamt pessari tilskipun.

Rekstur fjarhaldssjoda/sameignarsjoda og fjarfestingar-
félaga tekur, ad pvi er vardar pessa tilskipun, til peirrar
starfsemi sem skrad er i II. vidauka en skrdin er ekki
teemandi.

3. bratt fyrir akveedi 2. mgr. geta adildarrikin heimilad
rekstrarfélogum ad veita eftirtalda pjonustu til vidobotar
vid rekstur fjarhaldssjoda/sameignarsjdda og fjarfesting-
arfélaga:

a) stjornun fjarfestingarsamvals, einnig 1 eigu
lifeyrissjoda, 4 grundvelli sérstakra umboda fra
einstokum fjarfestum ef vidkomandi fjarfestingar-
samval inniheldur einn eda fleiri af gerningunum
sem skradir eru i B-petti i vidaukanum vid
tilskipunina um fjarfestingarpjonustu &  svidi
verdbréfavioskipta,

b) sem vidbotarpjonustu:

— fjarfestingarradgjof um einn eda fleiri af
gerningunum sem skrddir eru i B-paetti vid-
aukans vid tilskipunina um fjarfestingarpjonustu
4 svioi verdbréfavidskipta,

— vorslu og umsyslu i tengslum vid hlutdeildar-
skirteini fyrirteekja um sameiginlega fjarfestingu.

[ engum tilvikum ma veita rekstrarfélsgum leyfi
samkvaemt pessari tilskipun til ad veita eingdngu pa
pjoénustu sem um getur i pessari malsgrein eda til ad
veita vidObotarpjonustu an pess ad hafa leyfi fyrir
pjénustunni sem um getur i a-1id.

4. Akvedi 2. gr. (4. mgr.), 8. gr. (2. mgr.) og 10, 11.
og 13. gr. tilskipunarinnar um fjarfestingarpjonustu a
svidi verdbréfavidskipta skulu gilda um pa pjonustu sem
rekstrarfélog veita og um getur i 3. mgr. pessarar
greinar.

S.gr.a

1. Med fyrirvara um Onnur almenn skilyrdi i
landslogum  skulu  logber yfirvold ekki veita
rekstrarfélagi leyfi nema:

a) stofnfé rekstrarfélagsins sé a.m.k. 125 000 evrur:

— Dbegar verdOmati verobréfasamvals rekstrarfélags-
ins er yfir 250 000 000 evrum skal rekstrarfélag-
inu skylt ad hafa yfir ad rdda eiginfjarviobot.
bessi eiginfjarviobot skal jafngilda 0,02% af
peirri fjarhad sem nemur verdmeti verdbréfa-
samvals rekstrarfélagsins umfram 250 000 000
evrur. Heildarfjarhed stofnfjar og eiginfjarvid-
botar skal p6 ekki vera harri en 10 000 000
evrur.

— A0 Dpvi er Dessa malsgrein vardar skal
eftirfarandi verdbréfasamval teljast verdbréfa-
samval rekstrarfélagsins:

i) fjarhaldssjodir/sameignarsjodir sem rekstrar-
félagio rekur, p.m.t. verdbréfasamval, sem
pad hefur falid 60rum adilum ad styra, en ad
undanskildu verdbréfasamvali sem pvi hefur
verid falid ad styra;

ii) fjarfestingarfélog sem rekstrarfélagid hefur
verid tilnefnt fyrir sem rekstrarfélag;

iii) onnur fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu
sem rekstrarfélagid rekur, p.m.t. verdbréfa-
samval, sem pad hefur falid 60rum adilum ad
styra, en ad undanskildu verdbréfasamvali
sem pvi hefur verid falid ad styra.
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— An tillits til fjarhadar pessara krafna skal eigid
fé rekstrarfélagsins aldrei vera undir peirri fjar-
had sem melt er fyrir um i IV. vidauka vid
tilskipun 93/6/EBE.

— Adildarrikin geta heimilad rekstrarfélogum ad
hafa ekki yfir ad radda allt ad 50% Dbeirrar
eiginfjarvidobotar sem um getur i fyrsta undirlid
ef peir eru med abyrgd frd lanastofnun eda
vatryggingafyrirteeki sem nemur somu fjarheed.
Lanastofnunin eda vatryggingafyrirtaekid skal
vera med skrada skrifstofu i adildarriki eda 1 riki
utan bandalagsins svo fremi ad pad heyri undir
varfernisreglur sem logbaer yfirvold telja
jafngilda peim sem melt er fyrir um i 16gum
bandalagsins.

— Framkvamdastjornin  skal, eigi sidar en
13. febraar 2005, leggja skyrslu fyrir Evropu-
pingid og radid um beitingu pessarar eigin-
fjarkrofu dsamt tillogu, ef vio 4, um endurskodun
hennar;

b) peir sem i reynd stjorna rekstrarfélaginu fullnegi
skilyroum um gott mannord eda nega reynslu,
einnig med tilliti til peirrar tegundar verdbréfasj6ds
sem rekstrarfélagid rekur. [ pvi skyni verdur tafar-
laust ad tilkynna logberum yfirvoldum um ndfn
pessara einstaklinga og allra eftirmanna peirra.
Stefna rekstrarfélagsins skal motud af a.m.k. tveim-
ur einstaklingum sem uppfylla pessi skilyroi;

c) starfsaaetlun, par sem stjornskipulag rekstrarfélags-
ins, m.a., kemur fram, fylgi umsokn um leyfi;

d) adalskrifstofa pess og skrad skrifstofa séu badar i
sama adildarriki.

2. Ef ndin tengsl eru fyrir hendi milli rekstrarfélags og
annarra einstaklinga eda 16gadila skulu 16gbaer yfirvold
einungis veita leyfi ef synt er ad pessi tengsl koma ekki
i veg fyrir ad yfirvoldin gegni eftirlitshlutverki sinu med
skilvirkum haetti.

Logbeer yfirvold skulu jafnframt synja um leyfi ef 16g
og stjornsysluakveedi lands utan bandalagsins, sem gilda
um einn eda fleiri einstaklinga eda l6gadila sem
rekstrarfélagid hefur ndin tengsl vid, eda vandkveedi
tengd framkveemd peirra koma i veg fyrir ad yfirvoldin
gegni eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum haetti.

Logbaer yfirvold skulu krefjast pess ad rekstrarfélog
veiti peim naudsynlegar upplysingar svo pau geti gengid
ur skugga um ad jafnan sé farid ad skilyrdunum sem um
getur i pessari malsgrein.

3. Innan sex manada fra pvi ad umsakjandi leggur
fram fullbuna umsoékn skal honum tilkynnt hvort leyfi
hafi verid veitt eda ekki. Ef synjad er um leyfi skal
tilgreina astedur.

4. Rekstrarfélagi er heimilt ad hefja starfsemi pegar i
stad eftir ad leyfi hefur verio veitt.

5. Logbarum yfirvoldum er eingongu heimilt ad
afturkalla leyfi sem veitt hefur verid rekstrarfélagi sem
fellur undir pessa tilskipun ef félagio:

a) nytir ekki leyfid innan t6lf manada, afsalar sér
skylaust leyfinu eda hefur heett starfseminni, sem
heyrir undir pessa tilskipun, meira en sex manudum
4dur nema hlutadeigandi adildarriki hafi kveodio a
um ad leyfi falli ur gildi i slikum tilvikum;

b) hefur fengid leyfi med pvi ad gefa rangar
yfirlysingar eda & annan 6l6gmetan hatt;

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir leyfisveitingu;

d) uppfyllir ekki lengur dkvaedi tilskipunar 93/6/EBE
og leyfid tekur einnig til einstaklingsmidadrar
stjornunar fjarfestingarsamvals sem um getur i a-1id
3. mgr. 5. gr. pessarar tilskipunar;

e) hefur brotid alvarlega og/eda itrekad gegn akvadum
sem sampykkt hafa verid samkvaemt pessari
tilskipun; eda

f) fellur undir dkvaedi i landslogum um afturkéllun
leyfis.

S5.gr.b

1. Logbeaer yfirvold skulu ekki veita rekstrarfélogum
leyfi til ad hefja starfsemi fyrr en pau hafa fengid
upplysingar um n6fn allra hluthafa eda félagsadila sem
rada beint eda Obeint yfir virkri eignarhlutdeild sem
einstaklingar eda l6gadilar, svo og hve stdran hlut peir
eiga.

Logbar yfirvold skulu synja um leyfi ef pau telja
adurnefnda hluthafa eda adila ekki hafa, ad teknu tilliti
til ad naudsynlegt er ad tryggja trausta og varferna
stjornun rekstrarfélaga.

2. Ef um er ad reda utiba rekstrarfélaga sem hafa
skrada skrifstofu utan Evropusambandsins og eru ad
hefja starfsemi eda stunda begar starfsemi skulu
adildarrikin ekki beita akvedum sem fela 1 sér
hagstedari kjor en pau utibi njota sem hafa skrada
skrifstofu i adildarrikjunum.

3. Hafa skal samrad vid logber yfirvold vidkomandi
adildarrikis 40ur en rekstrarfélagi er veitt leyfi ef pad er:

a) dotturfyrirteeki annars rekstrarfélags eda fjarfesting-
arfyrirtaekis, lanastofnunar eda vatryggingafyrirteekis
med leyfi i 60ru adildarriki, eda

b) dotturfyrirtaki moédurfyrirteekis annars rekstrar-
félags eda fjarfestingarfyrirtaekis, lanastofnunar eda
vatryggingafyrirtaekis med leyfi i 60ru adildarriki,
eda
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¢) undir stjorn sama ecinstaklings eda 16gadila og
stjornar 60ru rekstrarfélagi eda fjarfestingarfyrir-
teki, lanastofnun eda vatryggingafyrirtaeki med leyfi
i 60ru adildarriki.

Balkur B
Samskipti vio pridju lond
S.gr.c

1. Reglur um samskipti vid pridju 16nd skulu vera i
samremi vid videigandi reglur sem melt er fyrir um {
7. gr. tilskipunarinnar um fjarfestingarpjonustu a svidi
verdbréfavioskipta.

AQ pvi er vardar pessa tilskipun skulu ordin ,,fyrir-
teeki/fjarfestingarfyrirteeki® 1 7. gr. tilskipunarinnar um
fjarfestingarpjonustu & svidi verdbréfavidskipta tulkud
sem ,,rekstrarfélag” og ,,rekstrarfélog® og ordin ,,i fjar-
festingarpjonustu® 1 2. mgr. 7. gr. tilskipunarinnar um
fjarfestingarpjonustu & svidi verdbréfavidskipta skulu
tulkud sem ,,i pjonustu‘.

2. Adildarrikin skulu einnig tilkynna framkvaemda-
stjorninni um alla erfidleika almenns edlis sem verd-
bréfasjodir eiga i vid markadssetningu hlutdeildarskir-
teina sinna i pridja landi.

Balkur C
Rekstrarskilyroi
S.gr.d

1. Logber yfirvold i heimaadildarriki rekstrarfélagsins
skulu krefjast pess ad rekstrarfélog, sem pau hafa veitt
leyfi, uppfylli avallt skilyrdin sem sett eru 1 5. gr. og 1.
og 2.mgr. 5.gr.a i Dessari tilskipun. Eigid fé
rekstrarfélags ma ekki fara nidur fyrir morkin sem til-
greind eru i a-lid 1. mgr. 5. gr. a. Ef eigid fé fer samt
nidur fyrir morkin geta 16gbaer yfirvold veitt slikum
fyrirteekjum tiltekinn frest til urbota eda til ad hetta
starfsemi ef réttlaetanlegt pykir.

2. Varferniseftirlit med rekstrarfélagi skal vera a
abyrgd logberra yfirvalda heimaadildarrikisins hvort
sem rekstrarfélagio stofnar utibti eda veitir pjonustu i
6dru adildarriki eda ekki, sbr. p6 pau dkvadi pessarar
tilskipunar sem fela yfirvoldum gistilandsins abyrgdina
4 hendur.

S.gr.e

1. Virk eignarhlutdeild i rekstrarfélogum skal heyra
undir somu reglur og melt er fyrir um 1 9. gr. tilskip-
unarinnar um fjarfestingarpjonustu 4 svidi verdbréfa-
vidskipta.

2. Ad pvi er vardar pessa tilskipun skulu ordin
Hfyrirteeki/fjarfestingarfyrirteeki® i 9. gr. tilskipunarinnar
um fjarfestingarpjonustu 4 svidi verdbréfavidskipta talk-
ud sem ,rekstrarfélag” og ,,rekstrarfélog™.

S.gr.f

1. Hvert heimaadildarriki skal semja varfernisreglur sem
rekstrarfélogum er avallt skylt ad fara eftir vid rekstur
verdbréfasjoda med leyfi samkvaemt pessari tilskipun.

Einkum skulu 16gber yfirvold heimaadildarrikisins, med
hlidsjon af tegund bess verdbréfasjods sem vidkomandi
rekstrarfélag rekur, krefjast pess ad rekstrarfélagio:

a) hafi traust stjornunar- og bokhaldsfyrirkomulag,
eftirlits- og verndarfyrirkomulag a télvuvinnslu gagna
og fullnegjandi innra eftirlit, sem einkum tekur til
reglna um einkavidskipti starfsmanna pess eda reglna
um eignarhlutdeild eda stjornun fjarfestinga i fjarmala-
skjélum i peim tilgangi ad fjarfesta eigin fé, pannig ad
tryggt sé, m.a., ad rekja megi uppruna allra vidskipta
sem varda sjodinn, hverjir séu adilar ad vidskiptunum,
edli vidskiptanna, hvenar og hvar pau attu sér stad og
ad ecignir fjarhaldssjoda/sameiginlegra sjoda eda
fjarfestingarfélaga, sem rekstrarfélagid rekur, séu fjar-
festar 1 samraemi vid sjodsreglur eda félagssampykktir
og gildandi lagadkvaedi;

b) sé uppbyggt og skipulagt & pann hatt ad dregid sé eins
og hagt er ur peirri hettu ad hagsmunaarekstrar milli
rekstrarfélagsins og vidskiptamanna pess, milli vid-
skiptamanna félagsins innbyrdis eda milli vidskipta-
manns pess og verdbréfasjods eda milli tveggja verd-
bréfasjoda skadi hagsmuni verdbréfasjodsins eda hags-
muni vidskiptamanna. Hins vegar, ef utibui er komid &
fot, ma skipulagid ekki strida gegn sidareglum sem
gistiadildarrikid hefur sett til ad leysa hagsmuna-
arekstra.

2. Ef leyfi rekstrarfélags tekur einnig til einstaklings-
midadrar stjornunar fjarfestingarsamvals eins og um getur i
a-1i0 3. mgr. 5. gr. skal félagio:

— ekki hafa leyfi til ad fjarfesta allt samval eda hluta af
samvali fjarfestis i hlutdeildarskirteinum fjarhalds-
sjoda/sameiginlegra sjoda eda fjarfestingarfélaga sem
pau stjorna nema ad fengnu leyfi vidskiptamannsins til
pess,

— heyra undir akvedin, sem sett eru i tilskipun
Evrépupingsins og radsins 97/9/EB fra 3. mars 1997 um
boétakerfi fyrir fjarfesta (*), ad pvi er vardar pjonustuna
sem um getur 1 3. mgr. 5. gr.

5.gr.g

1. Ef adildarrikin heimila rekstrarfélogum ad vista eitt eda
fleiri af verkefnum sinum hja pridju adilum i peim tilgangi
a0 gera starfsemi fyrirteekisins skilvirkari skal eftirfarandi
skilyrdum fullnaegt:

a) vidkomandi l6gbert yfirvald skal fa tilkynningu par ad
lutandi med videigandi heetti;
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b) umbodid skal ekki hindra skilvirkt eftirlit med
rekstrarfélaginu og einkum skal pad ekki koma i veg
fyrir ad rekstrarfélagid starfi eda ad viokomandi
verdbréfasjodur sé rekinn med hagsmuni fjarfestanna ad
leidarljosi;

c) ef verkefni, sem vistad er hja 60rum adilum, vardar
fjarfestingarstyringu er adeins heimilt ad veita
fyrirteekjum umbod pegar leyfi peirra eda skraning taka
til eignastyringar og pau seta varfaerniseftirliti. Vistun
verkefna verdur ad vera i samremi vid vidmidanir um
fjarfestingarradstofun sem rekstrarfélog akveda med
reglulegu millibili;

d) ef umbodid vardar fjarfestingarstyringu og er veitt
fyrirteeki 1 pridja landi skal samvinna vidkomandi
eftirlitsyfirvalda vera tryggo;

e) ekki skal veita vorslufyrirtaeki eda 00ru fyrirteki, sem
kann ad hafa hagsmuni sem fara i baga vid hagsmuni
rekstrarfélagsins eda eigenda hlutdeildarskirteina,
umbod sem vardar pa grunnstarfsemi sem felst i
fjarfestingarstyringu;

f) gera skal radstafanir sem gera peim sem annast rekstur
rekstrarfélagsins kleift ad vakta starfsemi fyrirtekisins,
sem faer umbodid, med skilvirkum heetti og hvenar sem
er;

g) umbodid skal ekki koma i veg fyrir ad peir sem annast
rekstur rekstrarfélagsins geti hvener sem er gefid
frekari fyrirmeeli til fyrirtaekisins, sem tiltekin verkefni
hafa verid vistud hja, og afturkallad umbodid
umsvifalaust ef pad pjonar hagsmunum fjarfesta;

h) med hlidsjon af peirri tegund verkefna sem etlunin er
a0 vista skal fyrirteekid, sem fela & verkefnid, hafa haefi
og feerni til ad annast umraedd verkefni; og

i) 1 utbodslysingum verdbréfasjodsins skal tilgreind st
starfsemi sem rekstarfélaginu hefur verid heimilad ad
vista hja 60rum.

2. bott rekstrarfélagid visti tiltekin verkefni hja pridju
adilum skal pad i engum tilvikum hafa ahrif 4 abyrgd
rekstrarfélagins og vorslufyrirteekisins né skal rekstrar-
félagid vista verkefni sin i peim meli ad bad endi sem
postkassafyrirtaeki.

S.gr.h

Hvert adildarriki skal semja sidareglur sem rekstrar-
fyrirteekjum med leyfi i pvi adildarriki er avallt skylt ad fara
eftir. Med slikum reglum skal a.m.k. komid til framkvaemda
meginreglunum sem eru settar i eftirfarandi undirlidum.
bessar meginreglur skulu tryggja ad rekstrarfélag:

a) starfi 4 heidarlegan og sanngjarnan hatt med hagsmuni
verdbréfasjodsins, sem pad rekur, og heildarvirkni innri
markadarins ad leidarljosi;

b) annist vidskipti sin af kunnattusemi, umhyggju og
kostgaefni med hagsmuni verdbréfasjodsins, sem pad
rekur, og heildarvirkni innri markadarins ad
leidarljosi;

¢) hafi yfir ad rada og noti 4 skilvirkan hatt fjarmuni og
adferdir sem porf er a vegna starfseminnar;

d) reyni ad fordast hagsmunaarekstra og, ef ekki er hja
peim komist, 1ati verdbréfasjodinn, sem pad rekur,
njota sanngjarnrar medferdar; og

e) fari a0 Ollum gildandi dkvedum um framkvamd
starfsemi sinnar til ad tryggja sem best hagsmuni
fjarfesta sinna og heildarvirkni innri markadarins.

Balkur D

Stadfesturéttur og fielsi til ad veita pjonustu

0. gr.

1. Adildarrikin skulu sja til pess ad rekstrarfélog, sem
16gbeer yfirvold annars adildarrikis hafa veitt leyfi i
samraemi vid pessa tilskipun, geti stundad pa starfsemi &
yfirrddasvadum peirra sem leyfio tekur til, annadhvort
med pvi ad stofna utibu eda 4 grundvelli frelsisins til ad
veita pjonustu.

2. Adildarrikjunum er Oheimilt ad krefjast leyfis,
stofnframlags eda annarra samberilegra radstafana
vegna stofnunar Utibas eda pjonustustarfsemi.

6.gr.a

1. Auk pess ad uppfylla skilyrdin i 5. gr. og 5.gr.a
skal rekstrarfélag, sem oskar eftir ad stofna tutibu a
yfirrddasvadi annars adildarrikis, tilkynna pad
16gbeerum yfirvoldum i heimaadildarriki sinu.

2. Adildarrikid skal krefja hvert rekstrarfélag, sem
oskar eftir ad stofna utibu & yfirradasvadi annars
adildarrikis, um eftirfarandi  upplysingar med
tilkynningunni sem um getur i 1. mgr.:

a) a yfirradasvadi hvada adildarrikis rekstrarfélagio
hyggst stofha ttibu;

b) starfsdetlun par sem fram kemur fyrirhugud
starfsemi og pjonusta skv. 2. og 3. mgr. 5. gr. asamt
stjornskipulagi utibusins;

c) heimilisfang i gistiadildarrikinu par sem skjol eru
latin i té;

d) nofn peirra sem bera abyrgd a stjorn utibusins.
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3. Ef logber yfirvold i heimaadildarriki hafa ekki
astaedu til ad efast um ad stjornskipulag eda fjarhags-
stada rekstrarfélags sé fullneegjandi, med tilliti til peirrar
starfsemi sem fyrithugud er, skulu pau innan priggja
manada fra viotoku upplysinganna, sem um getur i
2. mgr., tilkynna 16gberum yfirvoldum i gistiadildar-
rikinu um peer og lata hlutadeigandi rekstrarfélag vita.
bau skulu einnig senda nakveemar upplysingar um 611
botakerfi sem eru @tlud til ad vernda fjarfesta.

Neiti 10gbaer yfirvold heimaadildarrikisins ad veita
16gberum yfirvoldum gistiadildarrikisins upplysingar-
nar sem um getur 1 2. mgr. ber peim ad greina hlutad-
eigandi rekstrarfélagi fra astedum fyrir synjuninni innan
tveggja manada fra pvi ad peim hafa borist allar upp-
lysingar. Heimilt er ad afryja til domstdla i heima-
adildarrikinu ef um er ad rada synjun eda ef ekkert svar
berst.

4. Adur en atiba rekstrarfélags hefur starfsemi og eigi
sidar en tveimur manudum eftir ad upplysingarnar, sem
um getur i 2.mgr.,, berast skulu 16gbar yfirvold
gistiadildarrikis undirbua eftirlit med rekstrarfélaginu og
ef naudsyn krefur tilgreina hvada skilyrdi, p.m.t. paer
reglur, sem um getur i 44. og 45. gr. og eru 1 gildi 1
gistiadildarrikinu, og sidareglur vidvikjandi stjornun
fjarfestingarsamvals, sem um getur i 3. mgr. 5. gr.,
asamt fjarfestingarradgjof og vorslu, skuli gilda um
starfsemina i gistiadildarrikinu svo almennra hagsmuna
sé geett.

5. begar tilkynning berst fra 16gberum yfirvoldum
gistiadildarrikisins, eda hafi frestur sa sem kvedid er 4
um i 4. mgr. runnid Ut an pess ad tilkynning hafi borist
fra peim, ma stofna utibuid og hefja starfsemi. Fra peirri
stundu er rekstarfélaginu einnig heimilt ad hefja
dreifingu hlutdeildarskirteina fjarhaldssjoda/sameignar-
sjoda og fjarfestingarfélaga sem pad rekur og heyra
undir pessa tilskipun nema logber yfirvold i
gistiadildarrikinu taki um pad rokstudda akvordun, fyrir
lok pessa tveggja manada frests, sem tilkynna skal
logberum  yfirvoldum  heimaadildarrikisins,  ad
radstafanir, sem gerdar hafa verid vidvikjandi markads-
setningu  hlutdeildarskirteinanna, samremist ekki
akvaedunum sem um getur i 1. mgr. 44. gr. og i 45. gr.

6. Ef breytingar verda a einstékum atridum sem
tilkynnt eru skv. b-, c- eda d-1id 2. mgr. skal rekstrar-
félag tilkynna 16gberum yfirvoldum heima- og gisti-
adildarrikjanna skriflega um breytinguna, a.m.k. manudi
adur en hun er gerd, til ad logber yfirvold
heimaadildarrikisins geti tekid akvordoun um breyting-
una skv. 3. mgr. og logber yfirvold gistiadildarrikisins
geti gert pad sama skv. 4. mgr.

7. Ef breytingar verda a einstokum atridum sem
tilkynnt eru samkvaemt fyrstu undirgrein 3. mgr. skulu
yfirvold heimaadildarrikisins tilkynna pad yfirvoldum
gistiadildarrikisins.

6.gr. b

1. Hvert pad rekstrarfélag, sem i fyrsta sinn oskar eftir
a0 stunda starfsemi 4 yfirradasvadi annars adildarrikis &
grundvelli frelsisins til ad veita pjonustu, skal koma
eftirfarandi upplysingum til 16gbarra yfirvalda heima-
adildarrikisins:

a) a yfirradasvaedi hvada adildarrikis rekstrarfélagio
hyggst starfa;

b) starfsaetlun bpar sem fram kemur fyrirhugud
starfsemi og pjonusta sem um getur i 2. og 3. mgr.
5. gr.

2. Logbaer yfirvold heimaadildarrikisins skulu innan
manadar fra viotoku tilkynningarinnar, sem um raedir i
1. mgr., senda hana 16gbarum yfirvoldum i gistiadildar-
rikinu.

bau skulu einnig senda nakvemar upplysingar um 6ll
botakerfi sem 1 gildi eru og @tlud eru til ad vernda
fjarfesta.

3. Rekstrarfélaginu er sidan heimilt ad hefja starfsemi i
gistiadildarrikinu pratt fyrir akvaedi 46. gr.

begar vid 4 skulu 16gbaer yfirvold gistiadildarrikisins
tilkynna rekstrarfélaginu, pegar peim berast upplysing-
arnar sem um getur i 1. mgr., um pau skilyrdi, p.m.t.
sidareglur vidvikjandi stjornun fjarfestingarsamvals,
sem um getur i 3.mgr. 5.gr., asamt fjarfestingar-
pjonustu og vorslu, sem rekstrarfélaginu ber ad hlita i
gistiadildarrikinu svo ad almennra hagsmuna sé gett.

4. Ef breytingar eru gerdar a4 efni upplysinganna sem
komid er a framferi i samreemi vid b-1id 1. mgr. skal
rekstrarfélagio tilkynna logberum yfirvoldum heima-
adildarrikisins og gistiadildarrikisins skriflega um breyt-
inguna adur en hun er gerd svo ad logbar yfirvold
gistiadildarrikisins geti, ef porf krefur, tilkynnt fyrir-
teekinu um allar breytingar og vidbatur vid upplysingar-
nar sem komid er & framfeeri skv. 3. mgr.

5. Rekstrarfélag skal einnig heyra undir pa
tilkynningareglu sem melt er fyrir um i pessari grein
pegar pad felur pridja adila markadssetningu hlut-
deildarskirteinanna i gistiadildarriki.

6.gr.c

1. Gistiadildarriki ~ geta  krafist  pess,  vegna
hagskyrslugerdar, ad oOll rekstrarfélog med utiba a
yfirradasvaedi peirra gefi 16gberum yfirvoldum i gisti-
adildarrikjunum reglulega skyrslu um starfsemi sina i
gistiadildarrikjunum.
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2. Gistiadildarrikin geta, er pau inna af hendi skyldur
sinar samkveemt pessari tilskipun, krafist pess ad utibu
rekstrarfélaga veiti somu upplysingar og krafist er af
innlendum rekstrarfélogum i pessum tilgangi.

Gistiadildarrikin geta krafist pess ad rekstrarfélog, sem
stunda starfsemi sina 4 yfirradasvaedi peirra & grundvelli
frelsisins til ad veita pjoénustu, veiti naudsynlegar
upplysingar til ad unnt sé ad hafa eftirlit med pvi hvort
pau fari ad settum reglum i gistiadildarrikinu sem gilda
um pau. b6 mega pessar krofur ekki vera strangari en
par sem sama adildarriki gerir til rekstrarfélaga, sem
hafa par stadfestu, til ad hafa eftirlit med pvi hvort pau
fari a0 somu reglum.

3. Ef logbeer yfirvold 1 gistiadildarriki komast ad raun
um agd rekstrarfélag, sem hefur utibu eda veitir pjonustu
a yfirradasveedi pess, fer ekki ad akvaedum laga eda
reglna, sem pad riki hefur sampykkt samkvaemt peim
akvedum pessarar tilskipunar sem veita logbaerum
yfirvoldum i gistiadildarrikinu valdheimildir, skulu pau
hin somu yfirvold krefjast pess ad hlutadeigandi
rekstrarfélag fari ad settum reglum.

4. Hafi rekstrarfélagid ekki gert naudsynlegar
radstafanir ber 16gbarum yfirvéldum i gistiadildarrikinu
a0 tilkynna pad 16gberum yfirvoldum i heimaadildar-
rikinu. Logbeer yfirvold heimaadildarrikisins skulu vid
fyrsta tekiferi gera allar videigandi radstafanir til ad
tryggja ad hlutadeigandi rekstrarfélag fari ad settum
reglum. Tilkynna ber logberum yfirvoldum i gisti-
adildarrikinu hvers edlis par radstafanir eru.

5. Haldi hlutadeigandi rekstrarfélag afram ad brjota
pau akvadi laga og reglna, sem um getur i 2. mgr. og
eru i gildi i gistiadildarrikinu, pratt fyrir radstafanir sem
heimaadildarrikid gerir eda vegna pess ad par reynast
ofullnaegjandi eda eru ekki fyrir hendi i hlutadeigandi
adildarriki, getur gistiadildarrikid, eftir ad hafa skyrt
16gberum yfirvoldum i heimaadildarrikinu fra pvi, gert
videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir eda refsa
fyrir frekari brot 4 reglum og, ad svo miklu leyti sem
naudsyn krefur, hindrad ad rekstrarfélagid hefji frekari
starfsemi 4 yfirrddasvaedi pess. Adildarrikin skulu
tryggja 4 yfirrddasvedum sinum ad unnt sé ad birta
rekstrarfélogum naudsynleg lagaskjol vegna pessara
radstafana.

6. Framangreind akvadi hafa ekki ahrif 4 vald gisti-
adildarrikja til ad gera videigandi radstafanir til ad koma
i veg fyrir eda refsa fyrir brot gegn reglugerdarakvadum
sem bpau hafa sett i pagu almennra hagsmuna a
yfirrddasvadum sinum. Petta skal fela i sér moguleika &
pvi ad koma i veg fyrir ad rekstrarféldg, sem hafa gerst
brotleg, hefji frekari vidskipti & yfirradasvadum beirra.

7. Allar radstafanir, sem gripid er til skv. 4., 5. og
6. mgr. og fela i sér refsingar eda takmarkanir 4 starf-
semi rekstrarfélags, verda ad vera rokstuddar og per ber
ad tilkynna hlutadeigandi rekstrarfélagi. Ollum slikum
radstéfunum ma skjota til domstola i adildarrikinu sem
sampykkti peer.

8. Adur en 16gber yfirvold gistiadildarrikis fylgja
malsmedferdinni sem melt er fyrirumi 3., 4. og 5. mgr.
geta pau gert naudsynlegar vartidarradstafanir i brada-
tilvikum til ad vernda hagsmuni fjarfesta og annarra sem
veitt er pjonusta. Tilkynna ber framkvamdastjérninni
og logberum yfirvoldum annarra hlutadeigandi adildar-
rikja um slikar radstafanir vio fyrsta taekifeeri.

Framkveemdastjornin getur akvedid, eftir samrad vid
16gber yfirvold hlutadeigandi adildarrikja, ad vidkom-
andi adildarriki skuli breyta pessum radstéfunum eda
afturkalla peer.

9. Ef leyfi er afturkallad skal tilkynna pad l6gbserum
yfirvoldum gistiadildarrikisins sem gera videigandi rad-
stafanir til ad koma i veg fyrir ad hlutadeigandi
rekstrarfélag hefji frekari vioskipti & yfirradasvaedi gisti-
adildarrikisins og til ad tryggja hagsmuni fjarfesta.
Framkvaemdastjornin skal gefa tengslanefndinni, sem
komid var & fot skv. 53. gr., skyrslu um slik tilvik annad
hvert ar.

10. Adildarrikin skulu tilkynna framkveemdastjorninni
hve oft og 1 hvers konar tilvikum synjad er um leyfi skv.
6.gr.a eda hvenazr gerdar hafa verid radstafanir i
samremi vid 5. mgr. Framkvemdastjornin skal gefa
tengslanefndinni, sem komid var & fot skv. 53.gr.,
skyrslu um slik tilvik annad hvert ar.

(*) Stjtio. EB L 84, 26.3.1997, bls. 22.*

. Eftirfarandi texti komi 4 undan 7. gr.:

LI PATTUR a

Skyldur vérslufyrirtaekja“.

I stad fyrirsagnar IV. péttar og 12. gr. komi eftirfarandi:
LIV. PATTUR

Skyldur fjarfestingarfélaga

Balkur A

Skilyroi fyrir ad hefja starfsemi

12. gr.

Fjarfestingarfélagi er ekki heimilt ad hefja starfsemi fyrr
en ad fengnu opinberu leyfi fra 16gbaerum yfirvéldum

heimaadildarrikisins.

Adildarrikin skulu dkveda hvert skuli vera rekstrarform
fjarfestingarfélags ad 16gum.*.
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6. Eftirfarandi greinar komi 4 eftir 13. gr.:

,13.gr.a

1. Med fyrirvara um Onnur almenn skilyrdi 1
landslogum skulu 16gbeer yfirvold ekki veita fjarfest-
ingarfélagi, sem hefur ekki tilnefnt rekstrarfélag, leyfi
nema fjarfestingarfélagid hafi negilegt stofnfé, ad fjar-
haed a.m.k. 300 000 evrur.

Enn fremur, hafi fjarfestingarfélag ekki tilnefnt
rekstrarfélag med leyfi samkvaemt pessari tilskipun:

— skal ekki veita leyfid nema starfsaztlun, par sem
stjornskipulag fjarfestingarfélagsins, m.a., kemur
fram, fylgi umsékn um leyfi;

— skulu stjornarmenn fjarfestingarfélagsins fullnaegja
skilyrdum um gott mannord og naga reynslu, einnig
med tilliti til peirrar tegundar starfsemi sem fjar-
festingarfélagid stundar. I pvi skyni verdur tafarlaust
a0 tilkynna 16gbaerum yfirvoldum um néfn stjornar-
manna og allra eftirmanna beirra. Stefna fjarfest-
ingarfélagsins skal motud af amk. tveimur
einstaklingum sem uppfylla pessi skilyrdi. Stjérnar-
menn eru peir sem samkvamt 16gum eda félagssam-
bykktum sjo0sins eru i fyrirsvari fyrir fjarfestingar-
félagid eda beir sem raunverulega akveda stefnu
hans;

— ef nain tengsl eru par ad auki fyrir hendi milli fjar-
festingarfélags og annarra einstaklinga eda 16gadila
skulu 16gbeer yfirvold einungis veita leyfi ef synt er
ad pessi tengsl koma ekki 1 veg fyrir ad yfirvoldin
gegni eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum haetti.

Logber yfirvold skulu jafnframt synja um leyfi ef 16g
og stjornsysluakveedi lands utan bandalagsins, sem gilda
um einn eda fleiri einstaklinga eda 16gadila, sem fjar-
festingarfélagid hefur ndin tengsl vid, eda vandkveedi
tengd framkvemd peirra koma i veg fyrir ad yfirvoldin
gegni eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum haetti.

Logbeer yfirvold skulu krefjast pess ad fjarfestingarfélog
veiti peim naudsynlegar upplysingar.

2. Innan sex manada fra pvi a0 umsazkjandi leggur
fram fullbina umsokn skal honum tilkynnt hvort leyfi
hafi verid veitt eda ekki. Ef synjad er um leyfi skal til-
greina astedur.

3. Fjarfestingarfélagi er heimilt ad hefja starfsemi
pegar i stad eftir ad leyfi hefur verid veitt.

4. Logbaerum yfirvoldum er eingdngu heimilt ad aftur-
kalla leyfi sem veitt hefur verid fjarfestingarfélagi sem
fellur undir pessa tilskipun ef félagio:

a) nytir ekki leyfid innan tolf manada, afsalar sér
skylaust leyfinu eda hefur hett starfseminni, sem
heyrir undir pessa tilskipun, meira en sex manudum
40ur nema hlutadeigandi adildarriki hafi kvedid a
um ad leyfi falli ur gildi i slikum tilvikum;

b) hefur fengid leyfi med pvi ad gefa rangar
yfirlysingar eda & annan 6l6gmetan hatt;

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir leyfisveitingu;

d) hefur brotid alvarlega og/eda itrekad gegn dkvaedum
sem sampykkt hafa verid samkvaemt pessari
tilskipun; eda

e) fellur undir akvaedi i landslogum um afturkdllun
leyfis.

Balkur B
Rekstrarskilyroi
13.gr. b

Akvadi 5.gr.g og 5.gr.h skulu gilda um fjar-
festingarfélog sem hafa ekki tilnefnt rekstrarfélag sem
fengid hefur leyfi samkvamt pessari tilskipun. A9 pvi er
vardar pessa grein skal hugtakio ,,rekstrarfélag™ tilkad
sem ,,fjarfestingarfélag*.

Fjarfestingarfélogum er adeins heimilt ad styra eignum i
eigin verdbréfasamvali og mega i engum tilvikum taka
vid umbodi um eignastyringu fyrir hond pridja adila.

13. gr.c

Hvert heimaadildarriki skal semja varfaernisreglur sem
fjarfestingarfélogum, sem hafa ekki tilnefnt rekstrar-
félag sem fengid hefur leyfi samkvamt pessari tilskip-
un, er avallt skylt ad fara eftir.

Einkum skulu 16gb@r yfirvold heimaadildarrikisins,
med hlidsjon af tegund fjarfestingarfélagsins, krefjast
pess ad rekstrarfélagid hafi traust stjornunar- og bok-
haldsfyrirkomulag, eftirlits- og verndarfyrirkomulag a
tolvuvinnslu gagna og fullnaegjandi innra eftirlit, sem
einkum tekur til reglna um einkavidskipti starfsmanna
pess eda reglna um eignarhlutdeild eda stjornun fjarfest-
inga i fjarmalaskjolum i peim tilgangi ad fjarfesta eigin
stofnfé, pannig ad tryggt s¢, m.a., ad rekja megi uppruna
allra vidskipta sem varda fyrirtekid, hverjir séu adilar
a0 vidskiptunum, edli vidskiptanna, hvenar og hvar pau
attu sér stad og ad eignir fjarfestingarfélagsins séu
fjarfestar i samraemi vio félagssampykkir og gildandi
lagadkveedi.
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. Eftirfarandi texti komi 4 undan 14. gr.:
LIV.PATTUR a

Skyldur vorslufyrirtaekja®.

. Istad 1. mgr. 27. gr. komi eftirfarandi:

,»1. Fjarfestingarfélag og, fyrir hvern fjarhaldssjod og
sameignarsjod sem bad rekur, rekstrarfélag skal gefa ut:

— einfaldada utbodslysingu,
— Ostytta utbodslysingu,
— arsskyrslu fyrir hvert fjarhagsar, og

— halfsarsskyrslu sem ner yfir fyrstu sex manudi
fjarhagsarsins.*

. 1stad 28. gr. komi eftirfarandi:
,28. gr.

1. B®0i einfaldadar og Ostyttar utbodslysingar skulu
hafa ad geyma per upplysingar sem fjarfestum eru
naudsynlegar til pess ad geta metid af pekkingu pa fjar-
festingu sem peim er bodin og einkum bpa ahaettu sem
henni fylgir. I sidarefndu utbodslysingunni skal, 6had
skjolunum sem fjarfest er i, gerd grein fyrir dhaettu-
stefhu sjodsins med skilmerkilegum og audskiljanlegum
heetti.

2. Ostytt utbodslysing skal a.m.k. hafa ad geyma per
upplysingar sem kvedid er 4 um i fylgiskjali A med
I. vidauka vid pessa tilskipun hafi paer upplysingar ekki
pegar komid fram i sjédsreglum eda félagssampykktum
sem fylgja skulu ostyttri utbodslysingu skv. 1. mgr.
29. gr.

3. 1 einfoldudu utbodslysingunni skulu koma fram i
stuttu mali helstu upplysingar i fylgiskjali C med
1. vidauka vi0 pessa tilskipun. Hun skal sett fram og
ritud med peim heetti ad hun sé audskiljanleg almennum
fjarfestum. Adildarrikin geta heimilad ad einf6ldud
utbodslysing sé latin fylgja ostyttri utbodslysingu en
pannig ad unnt sé¢ ad skilja per { sundur. Nota ma
einfoldudu utbodslysinguna sem taeki til markads-
setningar 1 6llum adildarrikjunum &n annarra breytinga
en pydingar. Adildarrikin geta pvi ekki gert kr6fur um
frekari skjol og upplysingar.

4. Be0di ostytt og einfoldud utbodslysing geta verid
skriflegt skjal eda & varanlegum midli sem logbeer
yfirvold sampykkja sem jafngildan pvi ad 16gum.

5. Arsskyrslan skal hafa ad geyma efnahagsreikning
eda yfirlit um eignir og skuldir, sundurlidadan rekstrar-
reikning fyrir reikningsarid, skyrslu um starfsemi a
reikningsarinu og per upplysingar adrar sem kvedid er a
um i fylgiskjali B med I. vidauka vid tilskipun pessa,
svo og adrar upplysingar sem mali skipta og gera fjar-
festum kleift ad meta af pekkingu framvinduna i starf-
semi verdbréfasjodsins og arangur starfseminnar.

10

11

12

13.

14

6. Halfsarsskyrslan skal a.mk. hafa ad geyma
upplysingar peer sem kvedid er 4 um i L.-IV. kafla fylgi-
skjals B med 1. vidauka vid tilskipun pessa; pegar verd-
bréfasjodur hefur greitt eda fyrirhugar ad greida Ut ars-
hlutaard skulu tolulegar upplysingar syna atkomu eftir
skatt & pvi sex manada timabili, sem um er ad rada, og
pann arshlutaard sem greiddur hefur verid eda fyrirhug-
ad er ad greida.”

. Tstad 29. gr. komi eftirfarandi:

,29. gr.

1. Sjodsreglur eda félagssampykktir fjarfestingarfélags
skulu vera hluti 6styttrar utbodslysingar og fylgja henni.

2. Gognin, sem um getur i 1. mgr., purfa po ekki ad
fylgja Ostyttri 0tboOslysingu enda sé eigendum
hlutdeildarskirteina tilkynnt ad peim verdi send gognin
ef peir oska pess eda skyrt fra pvi hvar pau liggja
frammi til athugunar { hverju adildarriki par sem hlut-
deildarskirteinin eru markadssett.*

. I stad 30. gr. komi eftirfarandi:

,,30. gr.

Grundvallaratridi einfaldadrar og ostyttrar utbodslysing-
ar skulu uppfeerd reglulega.*

. I stad 32. gr. komi eftirfarandi:

,32. gr.

Verobréfasjoour skal senda einfaldadar og Ostyttar
utbodslysingar sinar og breytingar & peim asamt ars-
skyrslu og halfsarsskyrslu til 16gbzrra yfirvalda.”

I stad 33. gr. komi eftirfarandi:
,33. gr.

1. Einfaldada tutbodslysingin skal bodin askrifendum
endurgjaldslaust adur en samningur er gerdur.

A0 auki skal lata askrifendum endurgjaldslaust i té
oOstytta utbodslysingu og sidustu arsskyrslu og halfsars-
skyrslu sé pess 6skad.

2. Eigendum hlutdeildarskirteina skulu latnar i té ars-
skyrsla og halfsarsskyrsla endurgjaldslaust sé pess
6skad.

3. Arsskyrsla og halfsarsskyrsla skulu tilteekar almenn-
ingi 4 peim stodum, sem nefndir eru i 6styttu og einfold-
udu utbodslysingunni, eda med 60rum heetti sem 16gbaer
yfirvold sampykkja.*

. I stad 35. gr. komi eftirfarandi:

,35. gr.

[ 6llu kynningarefni, sem felur i sér tilbod um kaup a
hlutdeildarskirteinum verdbréfasjodsins, skal geta pess
ad utbodslysingar séu til og hvar eda hvernig almenn-
ingur geti fengid peer.“
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15.

16

17.

f stad 46. gr. komi eftirfarandi:
,,46. gr.

Hafi verobréfasjodur i hyggju ad markadssetja hlut-
deildarskirteini sin i 6dru adildarriki en hann hefur
adsetur i skal hann fyrst tilkynna pad 16gbarum yfir-
voldum pess adildarrikis. Samtimis skal hann senda
pessum yfirvoldum:

— stadfestingu 16gbaerra yfirvalda 4 pvi ad hann
uppfylli pau skilyrdi sem sett eru 1 tilskipun pessari,

— sjo0sreglur sinar eda félagssampykktir,
— Ostytta og einfaldada utbodslysingu sina,

— sidustu arsskyrslu asamt eftirfarandi halfsarsskyrslu
pegar vid 4, og

— upplysingar um einstok atridi vardandi tilhdgun
markadssetningar hlutdeildarskirteina i hinu adildar-
rikinu.

Fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu eda rekstrarfélag
ma hefja markadssetningu hlutdeildarskirteina sinna i
hinu adildarrikinu pegar tveir manudir eru lidnir fra
slikri  tilkynningu nema stjornvold hlutadeigandi
adildarrikis komist med rokstuddum trskurdi ad raun
um, adur en tveggja manada fresturinn er lidinn, ad
undirbuningur ad markadssetningu hlutdeildarskirteina
fullnaegi ekki peim akvaedum sem um getur i 1. mgr.
44. gr.og 45. gr.”

. 1stad 47. gr. komi eftirfarandi:

47, gr.

Ef verdbréfasjodur markadssetur hlutdeildarskirteini sin
i 60ru adildarriki en hann hefur adsetur i verdur hann ad
dreifa ostyttri og einfaldadri utbodslysingu, arsskyrslu
og halfsarsskyrslu og 6drum upplysingum, sem kvedid
er 4 um i 29. og 30. gr., i pvi adildarriki samkvemt
somu malsmedferd og kvedid er & um i heimaadildar-
rikinu.

bessi skjol skulu latin i té & opinberu tungumali eda einu
af opinberum tungumalum gistiadildarrikisins eda &
tungumali sem logbar yfirvold gistiadildarrikisins
vidurkenna.

Eftirfarandi greinar komi 4 eftir 52. gr.:
,32.gr.a

1. Ef rekstrarfélag starfar i einu eda fleiri gisti-
adildarrikjum med pvi ad veita pjonustu eda med pvi ad
koma a fot Gtibuum skulu 16gbaer yfirvold i 6llum vid-
komandi adildarrikjum hafa med sér nid samstarf.

bau skulu samkvaemt beidni veita hvert 6dru allar
upplysingar vardandi stjornun og eignarhald slikra
rekstrarfélaga, sem geta audveldad eftirlit med peim, og
allar upplysingar sem kunna ad audvelda voktun pessara
félaga. Einkum skulu yfirvold heimaadildarrikisins

18.

19.

vinna saman til ad tryggja ad yfirvold gistiadildarrikj-
anna afli upplysinganna sem um getur i 2. mgr. 6. gr. c.

2. Ef naudsyn krefur vegna beitingar eftirlitsheimilda
skulu 16gbaer yfirvold gistiadildarrikisins tilkynna 16g-
baerum yfirvoldum heimaadildarrikisins um allar rad-
stafanir sem gistiadildarrikid gerir skv. 6. mgr. 6. gr. ¢
sem hafa i for med sér refsiadgerdir gagnvart rekstrar-
félagi eda takmarkanir a starfsemi rekstrarfélagsins.

52.gr. b

1. Gistiadildarriki skulu sja til pess, ef rekstrarfélag
med leyfi 1 60ru adildarriki stundar starfsemi 4 yfirrdda-
sveedi peirra med utibui, ad 1ogbeer yfirvold heima-
adildarrikis rekstrarfélagsins eda milligdngumenn, sem
pau velja til pess, geti sjalf sannprofad a stadnum upp-
lysingarnar, sem um getur i 52. gr. a, eftir ad hafa skyrt
l6gbaerum yfirvoldum i gistiadildarrikinu fré pvi.

2. Logbarum yfirvoldum heimaadildarrikis rekstrar-
félagsins er einnig heimilt ad fara fram & pad vid 16gbeer
yfirvold i gistiadildarriki rekstrarfélagsins ad pau annist
slika sannprofun. Yfirvold, sem fa slika beidni, skulu
bregdast vid henni & grundvelli valdheimilda sinna,
annadhvort med pvi ad annast sannprofunina sjalf eda
med pvi ad leyfa yfirvoldunum, sem 16gdu beidnina
fram, eda endurskodendum eda sérfreedingum ad annast
hana.

3. Pessi grein hefur ekki ahrif 4 rétt 16gbaerra yfirvalda
i gistiadildarrikinu til ad hafa eftirlit 4 stadbnum med
utiblum sem stofnud eru 4 yfirrddasvadi peirra pegar
pau raekja skyldur sinar samkvamt pessari tilskipun.*

Vidaukinn ~ vid  tilskipun  85/611/EBE skal

endurtolusettur sem 1. vidauki.

Fylgiskjali A med I. vidauka er breytt sem hér segir:

1. Eftirfarandi beetist vid eftir 110 1.2 i dalknum
,.Upplysingar um fjarfestingarfélag*:

,»1.3. Pegar um er ad rada fjarfestingarfélog med
adgreindar fjarfestingardeildir skal tilgreina
deildirnar.”

2. Eftirfarandi malslidur beetist vid 1 1id 1.13 1 dalknum
,.Upplysingar um fjarfestingarfélag*:

LPegar um er ad reda fjarfestingarfélag med
adgreindar fjarfestingardeildir skal greina fra pvi
hvernig eigandi hlutdeildarskirteina getur flutt sig
milli deilda og hvada kostnadur fylgir pvi.“
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3. Eftirfarandi malsgreinar komi & eftir 4. mgr.:
,»J. Adrar upplysingar um fjarfestingar:

5.1. Fyrri frammistada fjarhaldssjodsins/ sam-
eignarsjodsins eda fjarfestingarfélagsins
(eftir pvi sem vid a) en pessar upplysingar
ma birta i Utbodslysingunni eda lata fylgja
henni.

5.2. Lysing 4 demigerdum fjarfesti sem fjar-
haldssjodurinn/sameignarsjédurinn eda
fjarfestingarfélagio er etlad fyrir.

6. Fjarhagslegar upplysingar

6.1. Hugsanlegur kostnadur eda gjold, ad
undanskildum peim 1utgjoldum sem um
getur i 1i0 1.17, og skal greina & milli
peirra sem handhafi hlutdeildarskirteina
greidir og peirra sem greidd eru af eignum
fjarhaldssjodsins/sameignarsjodsins  eda
fjarfestingarfélagsins.*

20. Texti I. vidauka vid pessa tilskipun betist vid 1. vidauka
vid tilskipun 85/611/EBE.

21. II. vidauki vid pessa tilskipun baetist vid sem II. vidauki
vid tilskipun 85/611/EBE.

Bradabirgoa- og lokadkvaedi
2. gr.

1. Fjarfestingarfyrirteeki samkveemt skilgreiningu i 2. mgr.
1. gr. tilskipunar 93/22/EBE, sem hafa adeins leyfi til ad
annast pa pjonustu sem kveodid er 4 um 1 3. lid pattar A og i
1. og 6.1i0 pattar C i vidaukanum vid pa tilskipun, geta
fengid leyfi samkvamt pessari tilskipun til ad stjorna fjar-
haldssjo0um/sameignarsjodum og fjarfestingarfélogum og
00last réttindi sem ,,rekstrarfélog®. begar svo er verda pessi
fjarfestingarfyrirteeki ad afsala sér leyfinu sem pau hafa
fengid samkveemt tilskipun 93/22/EBE.

2. Rekstrarfélog, sem hafa fengid leyfi fyrir 13. februar
2004 i heimaadildarriki sinu samkvemt tilskipun
85/611/EBE til ad stjorna verdbréfasjooum i formi fjar-
haldssjo0a/sameignarsjoda og fjarfestingarfélaga, teljast
hafa leyfi ad pvi er vardar pessa tilskipun ef 16g pessara

adildarrikja kveda 4 um ad forsenda pess ad pau fai ad hefja
slika starfsemi s¢ ad pau uppfylli skilyrdi sem jafngilda
peim sem sett erui 5. gr. aog 5. gr. b.

3. Rekstrarfélog, sem hafa pegar fengid leyfi fyrir
13. febraar 2004 og eru ekki medal peirra sem um getur i
2. mgr., geta haldid slikri starfsemi afram svo fremi ad pau
fai leyfi, eigi sidar en 13. febriiar 2007 og i samremi vid
akvaedi laga 1 heimaadildarriki sinu, til ad halda slikri starf-
semi afram i samreemi vid pau dkvaedi sem eru sampykkt til
framkvamdar pessari tilskipun.

Akvaedi pessarar tilskipunar um stadfesturétt og frelsi til ad
veita pjonustu gilda ekki um rekstrarfélog fyrr en ad fengnu
sliku leyfi.

3. gr.
Adildarrikin skulu sampykkja naudsynleg 16g og stjorn-
syslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
13. 4gust 2003. Pau skulu tilkynna pad framkvaemda-

stjorninni pegar i stad.

Pau skulu beita pessum radstéfunum eigi sidar en
13. febraar 2004.

begar adildarrikin sampykkja pessar radstafanir skal vera i
peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun
pegar per eru birtar opinberlega. Adildarrikin skulu setja
nanari reglur um slika tilvisun.

4. gr.

Tilskipun pessi 60last gildi & peim degi sem hun birtist {
Stjornartidindum Evrépubandalaganna.

5. gr.
Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.
Gjort 1 Brussel 21. januar 2002.

Fyrir hénd Evrépupingsins,
P. COX M. ARIAS CANETE

Fyrir hond radsins,

forseti. forseti.
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1. VIDAUKI
,,FYLGISKJAL C
Efni einfaldadrar utbodslysingar
Stutt kynning a verdbréfasjoonum

— hvener fjarhaldssjodurinn/sameignarsjodurinn eda fjarfestingarfélagid var stofnad og i hvada adildarriki fjar-
haldssjodurinn/sameignarsjodurinn eda fjarfestingarfélagio hefur verid skrad/stofnad,

— efum er ad reeda verdbréfasjod med adgreindar fjarfestingardeildir skal pad tekid fram,
— rekstrarfélag (ef vid a),

— vantanlegt timabil starfsemi fyrirtekisins (ef vid &),

— vorslufyrirtaeki,

— endurskodendur,

— fjarmalasamstaeda sem stendur ad baki verdbréfasjodnum (t.d. banki).

Upplysingar um fjarfestingar

— stutt skilgreining 4 markmidum verdbréfasjodsins,

— fjarfestingarstefna fjarhaldssjodsins/sameignarsjodsins eda fjarfestingarfélagsins og stutt greinargerd um
aheettustefnu sjodsins (p.m.t. upplysingar skv. 24. gr. a og fyrir hverja fjarfestingardeild ef vid &),

— fyrri frammistada fjarhaldssjodsins/sameignarsjodsins eda fjarfestingarfélags (eftir pvi sem vid &) og vidvorun um
a0 ekki megi alykta ut fra henni um frammist6du hans i framtidinni — pessar upplysingar ma birta i Gtbodslysing-
unni eda lata peer fylgja henni,

— lysing 4 demigerdum fjarfesti sem fjarhaldssjodurinn/sameignarsjodurinn eda fjarfestingarfélagio er etlad fyrir.
Fjarhagslegar upplysingar

— skattakerfi,

— kaup- og s6lupdknun,

— annar hugsanlegur kostnadur eda gjold og skal greina a milli peirra sem handhafi hlutdeildarskirteina greidir og
peirra sem greidd eru af eignum fjarhaldssj6dsins/sameignarsj6dsins eda fjarfestingarfélagsins.

Vidskiptaupplysingar
— hvernig hlutdeildarskirteini eru keypt,
— hvernig hlutdeildarskirteini eru seld,

— Degar um er ad reda verdbréfasjod med adgreindar fjarfestingardeildir skal greina fra pvi hvernig unnt er ad flytja
sig milli deilda og hvada kostnadur fylgir pvi,

— hvenzr og hvernig ardi af hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i verdbréfasjoonum er thlutad (ef vio a),
— hversu oft og hven@r/hvernig verd eru birt eda gerd adgengileg.
Viobotarupplysingar

— abending um ad unnt s¢ ad fa dstytta utbodslysingu, arsskyrslu og halfsarsskyrslu endurgjaldslaust, sé pess oskad,
fyrir og eftir samningagerd,

— logbeert yfirvald,
— abending um tengilid (einstakling/deild, timasetningu o.s.frv.) par sem fa ma frekari skyringar ef porf krefur,

— utgafudagur Gtbodslysingar.*
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1I. VIDAUKI
1L VIDAUKI

Sameiginleg stjornun verdbréfasamvals felur m.a. i sér eftirfarandi verkefni:

— Fjarfestingarstyring.

— Umsysla:

a)
b)
<)
d)
e)
)
g)
h)
i)

16gfraedipjonusta og bokhaldspjonusta i tengslum vid stjérnun sjodsins,
svor vid fyrirspurnum vidskiptamanna,

mat og verdlagning (p.m.t. skattframtal),

eftirlit med ad reglum sé fylgt,

vidhald skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina,

skipting tekna,

utgafa og innlausn hlutdeildarskirteina,

uppgjor samninga (p.m.t. sending vottorda),

skraahald.

— Markadssetning.*



