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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

FRAMSELD REGLUGERD FRAMKV/AEMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/01
(ESB) 2017/566

fra 18. mai 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga ad
pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir hlutfall 6framkvemdra tilboda midad vid vidskipti i pvi skyni
ad koma i veg fyrir étilhlydilegar vidskiptaadstaedur (*)

FRAMKV/AMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (1), einkum b-1id 12. mgr. 48. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Vidskiptavettvangar &ttu ad hafa yfir ad rdda dkveonum fjolda kerfa, verklagsreglna og radstafana, p.m.t. kerfum til ad
fylgjast med og, pegar vid &, takmarka hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti, til ad tryggja ad
algrimsvidskiptakerfi geti ekki myndad eda studlad ad 6tilhlydilegum vidskiptaadsteedum.

2) Med tilliti til edlis radddrifinna vidskiptakerfa attu pau ad vera undanpegin gildissvidi pessarar reglugerdar sem etti
einungis ad na yfir vidskiptavettvanga sem starfreekja rafreen samfelld uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskra
(e. electronic continuous auction order book) eda verddrifin [adur pytt tilbodsdrifin] (e. quote-driven) eda bléndud
vidskiptakerfi.

3) [ tilskipun 2014/65/ESB eru krofurnar sem varda akvordun & hlutfalli 6framkvaemdra tilooda midad vid vidskipti
rymkadar svo peer nai til markadstorga fjarmalagerninga og skipulegra markadstorga. Pvi er mikilvaegt ad pessir
vettvangar falli einnig undir gildissvid pessarar reglugerdar.

4) Vidskiptavettvangar @ttu ad reikna Gt hlutfall 6framkvemdra tilboda midad vid vidskipti sem adilar eda patttakendur
peirra stofna til i reynd fyrir hvern fjarmalagerning sem vidskipti eru med & peim til ad tryggja & skilvirkan hatt ad
hlutfallid leidi ekki til 6hoflegs flokts & peim gerningi.

5) Til ad tryggja fullnzgjandi samraemingu innan Sambandsins & radstéfunum til ad koma i veg fyrir 6tilhlydilegar
vidskiptaadsteedur med pvi ad takmarka hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti etti ad mela fyrir um skyrar
adferdir til ad reikna Gt hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti ad pvi er vardar alla markadsadila.

6) Skyra @tti merkingu akvedinna grundvallarpatta sem nota & vid Utreikning & hlutfalli 6framkveemdra tilboda midad vid
vidskipti.

7) Utreikningurinn & hlutfalli 6framkvaemdra tilboda midad vid vidskipti sem adili eda patttakandi feerir inn i kerfid atti ad
grundvallast 4 nagilega longu eftirlitstimabili. A peim grundvelli atti Utreikningstimabil raunverulegs hlutfalls
oframkveemdra tilboda midad vid vidskipti ekki ad vera lengra en eitt vidskiptatimabil. Vidskiptavettvéngum etti pd ad
vera heimilt ad kveda & um skemmri eftirlitstimabil pegar pad myndi & skilvirkari hatt studla ad pvi ad viohalda
edlilegum vidskiptaadstedum.

8) Til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa virkni fjarmalamarkadsins er naudsynlegt ad akvaedin sem melt er fyrir
um i pessari reglugerd og tengd innlend akvaedi sem leida i 16g tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvaemda fra og med
sama degi.

9) Reglugerd pessi byggist & drégum ad taeknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 84. Hennar var getid i akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evrépu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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10)  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (1),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Skilgreiningar
[ pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,tilbod*“: oll innferd skilabod, p.m.t. skilabod um framlagningu, breytingu og nidurfellingu, sem send eru { vidskiptakerfi
vidskiptavettvangs og varda tilbod eda verdgjof, ad undanskildum skilabodum sem send eru eftir:

i.  porun tilboda med uppbodsfyrirkomulagi (e. uncrossing),
ii. ad tenging vid vettvang rofnar,
iii. neydarstddvunaradgerd (e. kill functionality),
b) ,,vidskipti“: tilbod sem framkveemd eru ad fullu eda ad hluta,
€) ,,magn“: magn fjirmalagerninga sem vidskipti eru med, tilgreint sem eitthvad af eftirfarandi:

i. fjoldi gerninga pegar um er ad raeda hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adra svipada
fjarmélagerninga,

ii. nafnverd pegar um er ad reeda skuldabréf og samsettar fjarmalaafurdir,
iii. fjoldi af lotusteerdum eda fjéldi samninga pegar um er ad reeda afleidur,
iv. tonn Koltvisyrings pegar um er ad reeda losunarheimildir.
2.gr.
Skylda til ad reikna Gt hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti

Vioskiptavettvangar skulu reikna Ut hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti sem hver adili ad eda patttakandi i peim
feerir i raun inn i kerfid, fyrir hvern fjarméalagerning sem vidskipti eru med gegnum samfellt rafreent uppbodsvidskiptakerfi med
tilbodaskré eda verddrifid eda blandad vidskiptakerfi.

3.gr.
Adferd

1. Vidskiptavettvangur skal reikna Gt hlutfall 6framkvaemdra tilboda midad vid vidskipti fyrir hvern adila eda patttakanda
sinn a.m.k. vid lok hvers vidskiptatimabils, & bada eftirfarandi vegu:

a) eftir magni: (heildarmagn tilboda/heildarmagn vidskipta) — 1,
b) eftir fjolda: (heildarfjoldi tilboda/heildarfjoldi vidskipta) — 1,

2. Litid skal svo & ad adili ad eda patttakandi i vidskiptavettvangi hafi farid yfir hamarkshlutfall 6framkveemdra tilboda
midad vid vioskipti, sem vidskiptavettvangurinn reiknar Ut, ef vioskipti pess adila eda patttakanda med einn tiltekinn gerning,
ad teknu tilliti til allra stiga vidskiptatimabilsins, p.m.t. uppboda, fara yfir annad eda badi pau hlutféll sem sett eru fram i
1. mgr.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) um breytingu & kvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvoérdun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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3. Vidskiptavettvangar skulu reikna Gt fjélda tilboda, sem tekid er vido frd hverjum adila eda pétttakanda, med peirri
talningaradferd fyrir hverja tegund tilboda sem sett er fram i vidaukanum.

4. Noti vidskiptavettvangur tegund tilboda sem ekki er getid sérstaklega um i vidaukanum skal hann telja viokomandi
skilabod i samreemi vio hina almennu reglu ad baki talningaradferdinni og & grundvelli peirrar tegundar tilboda i vidaukanum
sem er likust vidkomandi tilbodum.

4.9r.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med peim degi sem kemur fyrst fram i annarri undirgrein 1. mgr. 93. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 18. mai 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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Talningaradferd fyrir hverja tegund tilboda

Tegundir tilboda

Fjoldi tilboda sem vidskiptavettvangurinn tekur
vid og skal telja pegar hann reiknar Gt hlutfall
6framkvaemdra tilboda midad vid vidskipti
(hver framlagning, breyting eda nidurfelling
telst sem eitt tilbod)

Uppferslur sem vidskiptavettvangurinn sendir
mogulega og skal ekki telja pegar hann reiknar Gt
hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti
(ad undanskildum framkveemdum/nidurfellingum
med markadsadgerdum)

Skilyrt tilbod (e. limit order) 1 0
Skilyrt tilbod — beeta vid 1 0
Skilyrt tilbod — eyda 1 0

0

Skilyrt tilbod — breyta

2 (allar breytingar fela i sér nidurfellingu
0g nyja innsetningu)

Stopptilbod (e. stop order) 1 1 (pegar tilbodid virkjast)
Tafarlaust ~ tilbod (&  markadsverdi)|1 0

(e. immediate order (market order))

Tafarlaust tilbod (allt eda ekkert (e. fill-or-|1 (og ef pvi er eytt/pad nidurfellt 2) 0

kill), tafarlaust eda nidurfellt tilbod

(e. immediate-or-cancel))

isjakatilbod (e. iceberg/reserve) 1 0

Markadstilbod asamt skilyrtu marktilbodi
fyrir afgang (e. market-to-limit)

[EEN

1 (pegar tilbodid virkjast)

Verdgjof (e. quote) 2 (1 fyrir kauphlidina og 1 fyrir solu-|0
hligina)

Verdgjof — baeta vid 2 0

Verdgjof — eyoda 2 0

Verdgjof — breyta 4 (allar breytingar fela i sér nidurfellingu |0

0g nyja innsetningu)

Tilbod med fostu viomidi (e. peg)

Tilbod med markadsvidmidi (e. market
peg): tilbod sem midast vid hagstedasta
(evropska) kaup- eda solutilbod & gagn-
steedri hlid

Tilbod med viomidi sémum  megin
(e. primary peg): tilbod sem midast vid
hagsteedasta  (evropska)  kaup-  eda
s6lutilbod & somu hlid

Midverdstilbod (e. midpoint peg): tilbod
sem midast vid midpunkt hagstedasta
(evrdpska) kaup- og sélutilbods

Tilbod med breytilegu vidmidi (e. alternate
peg) sem er annadhvort midpunktur eda eitt
verdskref, eftir pvi hvort er minna agengt
(e. aggressive)

Midverd & sému hlid verndads hagstaedasta
kaup- eda solutilbods

1

hugsanlega an takmorkunar vegna pess ad
tilbodid fylgir hagstedasta kaup- eda
s6lutilbodi (BBO)

Eitt tilbod fellir annad ur gildi (e. one-
cancels-the-other): tvo tilbod eru tengd
pannig ad ef annad peirra er framkvaemt er
hitt fjarleegt med markadsadgerdum

1 (pegar vidskipti fara fram med annan
hlutann er hinn afturkalladur)
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Tegundir tilboda

Fjoldi tilboda sem vidskiptavettvangurinn tekur
vid og skal telja pegar hann reiknar Gt hlutfall
6framkvamdra tilboda midad vid vidskipti
(hver framlagning, breyting eda nidurfelling
telst sem eitt tilbod)

Uppfarslur sem vidskiptavettvangurinn sendir
mogulega og skal ekki telja pegar hann reiknar Gt
hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti
(a0 undanskildum framkvemdum/nidurfellingum
med markadsadgerdum)

Eitt tilbod fellir annad Ur gildi — baeta vio |2
Eitt tilbod fellir annad Ur gildi — eyoa 2
Eitt tilbod fellir annad Ur gildi — breyta 4
Breytilegt stopptilbod (e. trailing stop|l hugsanlega an takmdérkunar vegna pess ad

order): stopptilbod par sem stoppverdid (e.
stop price) sem virkjar tilbodio er breytilegt
eftir hagsteoasta (evropska) kaup- eda
solutilbodi

oskilyrta stopppontunin fylgir hagstedasta
kaup- eda solutilbooi (BBO)

Skilyrt tilbod med hagstaedustu mérkum (e.
at best limit order) par sem skilyrta verdid
(e. limit price) er jafnt hagstedasta
(evrdpska) kaup- eda solutilbodi & gagn-
steedri hlid vid innsetningu.

Skilyrt tilbod med verdbili (e. spread limit
order) par sem afrakstur pess er reiknadur
Ut med pvi ad bata verdbili vid afrakstur
vidmidsins  (tveer breytur: verdbil og
Vidmiod)

hugsanlega an takmorkunar vegna pess ad
morkin eru h&d uppgefnu verdi annarrar
eignar

Markads-/marktilbod med vidbotarmérkum
(e. strike match): lagmarksverd fyrir
kauptilbod og hamarksverd fyrir sélutilbod

hugsanlega an takmoérkunar en takmarkad
vid tima (timabil uppbods)

Atviksbundid tilbod (e. order-on-event):
tilbod sem er 6virkt par til pad virkjast vid
tiltekid atvik (svipad og stopptilbod nema
ad pegar tilbooid hefur virkjast fylgir pad
ekki endilega préun undirliggjandi pattar:
kauptilbod getur virkjast pegar stoppverd
virkjast vegna verdlekkunar fjarmala-
gerningsins)

1 (pegar tilbogdid virkjast)

,»Vid opnun‘/,,vid lokun* (e. at the open/at
the close): tilbod sem er ovirkt par til pad
virkjast vid opnun eda lokun markadar

1 (pegar tilbogdid virkjast)

Innsetning i tilbodaskra eda nidurfelling
(e. book-or-cancel/post): tilbod sem geta
ekki parast vid hina hlid tilbodaskrarinnar &
peim tima sem pau eru feerd i hana

Innsetning i tilbodaskra eda nidurfelling —|1 (2 ef pvi er eytt/pbad nidurfellt) 0
baeta vid

Innsetning i tilbodaskra eda nidurfelling —|1 (2 ef pvi er eytt/pbad nidurfellt) 0
eyda

Innsetning i tilbodaskra eda nidurfelling —|2 0
breyta

Ostadfest tilbod (e. withheld): tilbod sem|2 (framlagning tilboda + stadfesting) 0

hafa verid ferd i tilbodaskrana og eru
tilbGin ad verda breytt i bindandi tilbod
(e. firm order).
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Tegundir tilboda

Fjoldi tilboda sem vidskiptavettvangurinn tekur
vid og skal telja pegar hann reiknar Gt hlutfall

6framkvamdra tilboda midad vid vidskipti
(hver framlagning, breyting eda nidurfelling
telst sem eitt tilbod)

Uppfarslur sem vidskiptavettvangurinn sendir
mogulega og skal ekki telja pegar hann reiknar Gt
hlutfall 6framkveemdra tilboda midad vid vidskipti
(a0 undanskildum framkvemdum/nidurfellingum
med markadsadgerdum)

Samningstilbod (e. deal order)

[EEN

TOP eda TOP+ annadhvort sett efst i
tilbodaskrana eda hafnad (+: athugun a
tilteeku magni): tilbod sem verdur ad vera
baedi ovirkt (e. passive) og a verdi
hagstedasta kaup- eda solutilbods, annars
er pvi hafnad

Tilbod vegna oOjafnveegis (e. imbalance
order) (vid opnun (IOOP) eda lokun
(100CQ)): tilbod sem er adeins gilt i
uppbodum og gegnir pvi hlutverki ad jafna
at 6jafnveegi i magni (milli offrambods- og
skortshlida) an pess ad hafa éahrif &
verdjafnveegi.

hugsanlega &n takmorkunar en takmarkad
vid tima (timabil uppbods)

Samtengd tilbod: eitt tilbod sem samsvarar
fleiri einstokum tilbodum sem eru hver um
sig um mismunandi fjarmalagerninga.
begar vidskipti eiga sér stad samkveemt
einu sliku tilbodi minnkar magn hinna
pegar i stad sem pvi svarar. bessi tegund
tilbods er venjulega notud & skulda-
bréfamarkadi.

hugsanlega jafnt innsetts  undir-

liggjandi pattar

magni

Soptilbod (e. sweep): veitir patttakendum
adgang ad samtengdum tilbodaskram.

Soptilbod & besta verdi (e. best price
sweep): vinna sig gegnum verdprepin frd
sameinudu tilbodaskranum ad skilyrta
verdinu

Radbundid soptilbod & synilegum hluta
(e. sequential lit sweep): framkvema
vidskipti ad verdi synilegs skilyrts tilbods i
peirri tilbodaskra par sem tilbodid kemur
inn adur en nokkurt magn er sent i hina
skrana

Nefnd tilbod: ekki nafnlaus tilbod

0

Verdbundid tilbod (e. if-touched): virkjast
pegar sidasta verd, kaup- eda solutil-
bodsverd naer dkvednu stigi

1 (pegar tilbodid virkjast)

Tryggt stopptilbod (e. guaranteed stop):|1 1 (pegar tilbodid virkjast)
petta tryggir framkveemd a stoppverdi
Sameinud tilbod s.s. adferd med valréttum, |1 hugsanlega an takmérkunar

framlengingu,
o.s.frv.)

framtidarsamningum
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/02
(ESB) 2017/568

fra 24. mai 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla fyrir toku fjarmalagerninga til vioskipta a skipulegum mérkudum (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum pridju undirgrein 6. mgr. 51. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Framseljanleg verdbréf ettu eingdngu ad teljast &n takmarkana (e. freely negotiable) ef engar takmarkanir eru & framsali
peirra &dur en pau eru tekin til vidskipta sem raska myndun sanngjarns, skipulegs og skilvirks markadar.

2) Til ad unnt sé ad taka framseljanlegt verdbréf, eins og pad er skilgreint i tilskipun 2014/65/ESB, til vidskipta &
skipulegum markadi, ef um er ad raeda verdbréf i skilningi tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB (2), purfa
neaegjanlegar upplysingar ad vera adgengilegar 6llum svo hagt sé ad verdleggja pann fjarmalagerning og taka hann til
vidskipta & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt. Ef um er ad raeda hluti ettu auk pess negilega margir peirra ad
vera tilteekir til dreifingar til almennings og fyrir verdbréfadar afleidur atti ad vera til stadar hentugt uppgjors- og
afhendingarfyrirkomulag.

3) Framseljanleg verobréf sem uppfylla kréfurnar um opinbera skraningu i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og
raddsins 2001/34/EB (3) attu ad teljast &n takmarkana og teek til vidskipta & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt.

4) Taka hlutdeildarskirteina sem gefin eru Ut af verdbréfasjodi eda sérhaefdum sjdai til vidskipta & skipulegum markadi atti
ekki ad hindra beitingu viokomandi akvaeda tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB (4) eda tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB (5). bess vegna er naudsynlegt ad rekstraradili skipulegs markadar gangi ur
skugga um ad hlutdeildarskirteinin sem hann tekur til vidskipta komi fr sameiginlegum fjarfestingarsjodi sem hlitir
vidkomandi sérlégum. Ef um er ad reeda kauphallarsjodi er naudsynlegt ad rekstraradili skipulegs markadar tryggi ad
fullneegjandi innlausnarfyrirkomulag fyrir fjarfesta sé avallt fyrir hendi.

5) Vid toku afleidugerninga, sem um getur i 4. til 10. lid C-péttar 1. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB, til vidskipta &
skipulegum markadi etti ad taka tillit til pess hvort nagjanlegar upplysingar séu tilteekar fyrir verdmat & afleidunum sem
og undirliggjandi pattum og, ef um er ad reeda samninga sem gera verdur upp efnislega, hvort til stadar sé videigandi
tilhdgun uppgjors og afhendingar.

6) Med tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB (6) eru sett tiltekin skilyrdi um losunarheimildir til ad tryggja ad
paer séu an takmarkana og teknar til vidskipta & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt.Allar losunarheimildir i

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 117. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(1) Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

(® Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um (thods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).

(3) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2001/34/EB fra 28. mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa & verdbréfapingi og upplysingar sem
birtar skulu um slik verdbréf (Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1).

(%) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & légum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtis. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

() Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefdra sjéda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

() Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB fra 13. oktéber 2003 um ad koma & fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar
grédurhuisalofttegunda innan Bandalagsins og um breytingu & tilskipun radsins 96/61/EB (Stjtid. ESB L 275, 25.10.2003, bls. 32).
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skilningi 11. lidar C-péattar I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB sem vidurkennt er ad uppfylli kréfurnar i tilskipun
2003/87/EB ettu pess vegna ad vera tekar til vidskipta & skipulegum markadi &n pess ad einhverjar frekari krofur séu
gerdar i pessari reglugerd.

7 Radstafanir sem skipulegir markadir gera til ad ganga Ur skugga um ad utgefendur uppfylli skyldur sinar i samraemi vio
I6g Sambandsins og til ad audvelda adgang ad upplysingum sem gerdar hafa verid opinberar samkvaemt l6gum
Sambandsins, attu ad na yfir skyldurnar sem melt er fyrir um i reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB)
nr. 596/2014 (1), tilskipun 2003/71/EB og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB (?), par sem pessar
lagagerdir kveda a um helstu og mikilveegustu skyldur Gtgefenda eftir upphaflega toku til vidskipta & skipulegum
markadi.

8) Skipulegir markadir &ttu ad setja verklagsreglur til ad ganga Ur skugga um ad Utgefendur framseljanlegra verdbréfa
uppfylli skyldur samkveemt 16gum Sambandsins sem attu ad vera adgengilegar Utgefendum og almenningi. Pessar
reglur &ttu ad tryggja ad athuganir & reglufylgni séu skilvirkar og eetti skipulegi markadurinn ad upplysa Gtgefendur um
skyldur sinar.

9) Skipulegir markadir &ttu ad audvelda adgengi ad upplysingum sem birtar hafa verid i samraemi vid skilyrdi i 16gum
Sambandsins og tilteekar eru adilum og pétttakendum i gegnum fyrirkomulag sem veitir greidan og sanngjarnan adgang
fyrir alla adila og pétttakendur, &n mismununar. Vidkomandi I6g Sambandsins i pessum tilgangi eru tilskipun
2003/71/EB, tilskipun 2004/109/EB, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 sem og reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 (3). Adgangsfyrirkomulagid etti ad tryggja ad adilar og patttakendur hafi a jafnréttisgrundvelli adgang ad
vidkomandi upplysingum sem geta haft ahrif & verdmat fjarmalagernings.

10)  Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjarmalamarkadanna, ad akveedin sem melt er
fyrir um i pessari reglugerd og tengd innlend akveedi sem légleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvemda fra og
med sama degi.

11)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) hefur lagt fyrir framkvaemdastjérnina.

12)  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (4),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.
Framseljanleg verdbréf — an takmarkana

1.  Framseljanleg verdbréf skulu teljast &n takmarkana ef adilar vidskipta geta att vidskipti med pau og svo framselt an
takmarkana og 6l verdbréf i sama flokki og viokomandi verdbréf eru jafngeng (e. fungible).

2. Framseljanleg verdbréf sem lGta takmorkun & framsali skulu ekki teljast an takmarkana i samraemi vid 1. mgr. nema su
takmorkun sé ekki likleg til ad raska markadnum. Framseljanleg verdbréf sem ekki hafa veridgreidd ad fullu geta talist an

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvamdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).

(®» Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhefingu krafna um gagnsai i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).

(3 Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(%) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. nbvember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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takmarkana ef radstafanir hafa verid gerdar til ad tryggja ad engar hémlur séu & sélu slikra verdbréfa og ad fullnagjandi
upplysingar um ad verdbréfin séu ekki greidd ad fullu og um afleidingar pess fyrir hluthafa séu adgengilegar éllum.

2.gr.
Framseljanleg verdbréf — sanngjorn, skipuleg og skilvirk vidskipti
1. Vid mat a pvi hvort unnt er ad eiga vidskipti med framseljanlegt verdbréf a sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt skal
skipulegur markadur taka tillit til peirra upplysinga sem krafist er samkvaemt tilskipun 2003/71/EB eda upplysinga sem & annan
hatt eru adgengilegur 6llum, s.s.:
a) sogulegra fjarhagsupplysinga,
b) upplysinga um Gtgefanda,

c) upplysinga sem veita yfirlit um atvinnustarfsemi.

2. Auk upplysinganna i 1. mgr. skal skipulegur markadur, vid mat & pvi hvort unnt er ad eiga vidskipti med tiltekid hlutabréf
& sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt, taka tillit til dreifingar hlutanna til almennings.

3. Vid mat & pvi hvort unnt er ad eiga vidskipti med framseljanlegt verdbréf sem um getur i c-lid 44. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt skal skipulegur markadur taka tillit til pess, allt eftir edli
verdbréfsins sem tekid er til vidskipta, hvort eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) skilmalar verdbréfsins eru skyrir og Otviredir og gera rad fyrir fylgni milli verds verdbréfsins og verds eda annars
virdismelikvarda undirliggjandi pattar,

b) verd eda annar virdismelikvardi undirliggjandi pattar er &reidanlegur og adgengilegur 6llum,
c) neagilegar upplysingar til ad meta veromaeti verdbréfsins eru adgengilegar 6llum,

d) fyrirkomulag vid ad akvarda uppgjorsverd verdbréfsins tryggir ad pad verd endurspegli rétt verd eda adra virdismelikvarda
undirliggjandi péttar,

e) ef tilskilid er eda gert rad fyrir peim moguleika vid uppgjor verdbréfs ad undirliggjandi verdbréf eda eign sé afhent fremur
en ad gert sé upp i reidufé, er til stadar fullnegjandi tilhdgun uppgjors og afhendingar pess undirliggjandi pattar, auk
fullnzegjandi fyrirkomulags til ad afla videigandi upplysinga um hann.

3.0r.

Framseljanleg verdbréf — opinber skraning

Framseljanlegt verdbréf sem er skrdd opinberlega i samreemi vid tilskipun 2001/34/EB, og an pess ad skraning pess falli
timabundid nidur, skal teljast &n takmarkana og taekt til vidskipta & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hétt.

4.9r.
Hlutdeildarskirteini og hlutir i sjodum um sameiginlega fjarfestingu

1. Vid toku hlutdeildarskirteina eda hluta sjods um sameiginlega fjarfestingu til vidskipta skal skipulegur markadur ganga ar
skugga um ad heimilt sé ad markadssetja viokomandi hlutdeildarskirteini eda hluti i adildarriki vidkomandi skipulegs markadar.

2. Vio mat & pvi hvort unnt er ad eiga vidskipti med hlutdeildarskirteini eda hluti i opnum (e. open-ended) sj6di um
sameiginlega fjarfestingu & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt skal skipulegur markadur taka mid af eftirfarandi pattum:

a) dreifingar hlutdeildarskirteinanna eda hlutanna til almennings,

b) hvort videigandi tilhdgun vidskiptavaktar er fyrir hendi eda hvort rekstrarfélag sjédsins gefur kost a annarri videigandi
tilhdgun fyrir fjarfesta til ad innleysa hlutdeildarskirteinin eda hlutina,
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c) séum ad reeda kauphallarsj6di, hvort gefinn er kostur & annarri tilhdgun fyrir fjarfesta til ad innleysa hlutdeildarskirteini eda
hluti til vidbdtar vid tilhdgun vidskiptavaktar, a.m.k. i tilvikum par sem virdi hlutdeildarskirteinanna eda hlutanna vikur
verulega fra innra virdi sjodsins (e. net asset value),

d) hvort virdi hlutdeildarskirteinanna eda hlutanna er gert naegilega gagnsatt fyrir fjarfesta med reglubundinni birtingu & innra
virdi sjodsins.

3. Vid mat & pvi hvort unnt er ad eiga vidskipti med hlutdeildarskirteini eda hluti i lokudum (e. closed-end) sj6di um
sameiginlega fjarfestingu & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt, skal skipulegur markadur taka mid af eftirfarandi
pattum:

a) dreifingar hlutdeildarskirteinanna eda hlutanna til almennings,

b) hvort virdi hlutdeildarskirteinanna eda hlutanna er gert nagilega gagnsatt fyrir fjarfesta, annadhvort med birtingu
upplysinga um fjarfestingarstefnu sj6dsins eda reglubundinni birtingu & innra virdi hans.

5.0r.
Afleidur
1. Vid mat & pvi hvort unnt er ad eiga vidskipti med fjdrmalagerning sem um getur i 4. til 10. lid C-péttar i 1. vidauka
tilskipunar 2014/65/ESB & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt skal skipulegur markadur ganga Ur skugga um ad

eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllit:

a) skilméalar samningsins sem stofnar til fjarméalagerningsins séu skyrir og Otvireedir og gefi moguleika & fylgni milli verds
fjarmélagerningsins og verdsins eda annars virdismelikvarda undirliggjandi pattar,

b) verd eda annar virdismelikvardi undirliggjandi pattar sé areidanlegur og adgengilegur 6llum,
c) negilegar upplysingar til ad meta virdi afleidunnar séu adgengilegar 6llum,

d) fyrirkomulag vio ad akvarda uppgjorsverd samningsins sé med peim hatti ad verdid endurspegli rétt verd eda annan
virdismelikvarda undirliggjandi péattar,

e) eftilskilio er eda gert rad fyrir peim moguleika vid uppgjor afleidu ad undirliggjandi verdbréf eda eign sé afhent fremur en
ad gert sé upp i reidufé, pa sé til stadar fullnaegjandi tilhdgun sem geri markadsadilum kleift ad afla videigandi upplysinga
um pann undirliggjandi patt, auk fullnaegjandi verkferla vid uppgjor og afhendingu pess undirliggjandi pattar.

2. Akvadi b-lidar 1. mgr. pessarar greinar gilda ekki um fjarmalagerninga sem um getur i 5., 6., 7. og 10. lid C-pattar i
I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB, ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) samningurinn sem stofnar til gerningsins er liklegur til ad fela i sér leid til ad birta markadnum eda gera honum kleift ad
meta, verd eda annan virdismelikvarda undirliggjandi péattar, sé verdid eda virdismealikvardinn ekki adgengilegur 6llum
med 6drum heetti,

b) skipulegi markadurinn tryggir ad videigandi eftirlitsradstafanir séu til stadar til ad fylgjast med vidskiptum med og uppgjori
slikra fjarméalagerninga,

¢) skipulegi markadurinn tryggir ad uppgjor og afhending, hvort sem um er ad reda efnislega afhendingu eda uppgjor i
reidufé, geti farid fram i samreemi vid samningsskilméla viokomandi fjarmélagerninga.

6. gr.
Losunarheimildir

Allar losunarheimildir sem um getur i 11. 1id C-péttar I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB sem vidurkennt er ad fullnagi krofum
tilskipunar 2003/87/EB, eru teekar til vidskipta & skipulegum markadi &n frekari krafna.
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7.Qr.
Eftirlit med pvi ad utgefendur reeki skyldur sinar

1. Skipulegir markadir skulu setja og birta & vefsetri sinu verklagsreglur til ad ganga Gr skugga um ad Utgefandi
framseljanlegs verdbréfs uppfylli skyldur sinar samkvamt I16gum Sambandsins.

2. Skipulegir markadir skulu tryggja ad skilvirkt eftirlit med pvi hvort ad paer skyldur sem um getur i 1. mgr. séu uppfylitar i
samraemi vid edli peirrar skyldu sem er til skodunar, ad teknu tilliti til peirra eftirlitsverkefna sem vidkomandi logbeer yfirvéld
sinna.

3. Skipulegir markadir skulu tryggja ad verklagsreglurnar sem um getur i 1. mgr. lysi:
a) peim ferlum sem skipulegu markadirnir beita til ad uppfylla kréfu 1. mgr.,
b) pvi hvernig atgefandi geti best synt skipulega markadnum fram & ad hann uppfylli peer skyldur sem um getur i 1. mgr.

4. Skipulegir markadir skulu tryggja ad atgefandi sé upplystur um peaer skyldur sem um getur i 1. mgr. vid toku
framseljanlegs verdbréfs pess tgefanda til vidskipta og ad beidni Gtgefandans.

8.0r.
Greidur adgangur ad upplysingum

Skipulegir markadir skulu hafa til stadar adgengilegt fyrirkomulag sem er an endurgjalds og birt & vefsetri peirra til ad veita
adilum eda patttakendum sinum greidan adgang ad upplysingum sem birtar hafa verid i samraemi vid 16g Sambandsins.

9.0r.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Hun gildir fra peim degi sem fram kemur i annarri undirgrein 1. mgr. 93. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari I6gfestingar.

Gjort i Brussel 24. mai 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/03
(ESB) 2017/569

fra 24. mai 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla
fyrir timabundna stdédvun vidskipta meo fjarmalagerninga og téku peirra ar vidskiptum (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (1), einkum 10. undirgrein 2. mgr. 32. gr. og 10. undirgrein 2. mgr.
52.¢r.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Markmid timabundinnar stddvunar vidskipta med fjarmalagerning eda téku hans ur vidskiptum mun i sumum tilvikum
ekki nast nema vidskipti med afleidu af peirri tegund sem um getur i 4.-10. lid C-pattar C I. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB, sem tengist eda midast vio pann fjarmalagernings, séu einnig stodvud timabundid eda hdn tekin ar
vidskiptum.

2) pegar tekin er akvordun um hvort tengslin séu slik ad naudsynlegt sé ad stédva timabundid vidskipti med tengdar
afleidur eda taka peer Ur vidskiptum atti ad taka tillit til pess hversu sterk tengslin eru milli afleidunnar og
fjarmalagerningsins sem vidskipti eru timabundid stédvud med eda hann tekinn ar vidskiptum. T pvi tilliti atti ad gera
greinarmun & afleidu par sem myndun verds eda veromatis er hdd verdi eda verdmati adeins eins undirliggjandi
fjarmalagernings og afleidum, par sem verd eda verdmeeti eru had mérgum verdpattum, svo sem afleidum sem tengjast
visitolu eda korfu fjarmalagerninga.

3) Pegar ekki tekst ad verdleggja tengdar afleidur & réttan hatt, sem leidir til 6réleika & markadi, etti einkum ad taka tillit til
tilvika pegar afleidan tengist eda midast vid adeins einn fjarmalagerning. Ef afleidan tengist eda midast vid korfu
fjarmalagerninga eda visitdlu par sem fjarmalagerningurinn sem vidskipti eru stodvud timabundid med er adeins einn
pattur yrou ahrifin minni pegar markadsadilar geta ekki akvardad rétt verd. bvi etti ad taka tillit til einkenna tengslanna
milli afleidunnar og undirliggjandi gernings pegar heildarmarkmid timabundinnar stddvunar eda toku Gr vidskiptum er
skodad.

4) Taka atti tillit til pess ad rekstraradili verdur ad tryggja sanngjorn, skipuleg og skilvirk vidskipti & markadi sinum. Fyrir
utan gildissvio pessarar reglugerdar mun rekstraradili purfa ad meta hvort timabundin stédvun vidskipta meo
undirliggjandi fjarmalagerning eda taka hans Ur vidskiptum tefli i tvisynu sanngjérnum og skipulegum vidskiptum med
afleiduna & vidskiptavettvangi hans, p.m.t. ad gripa ad eigin frumkvedi til videigandi adgerda eins og timabundinnar
stddvunar vidskipta med tengdar afleidur eda toku peirra Ur vidskiptum.

5) Beita skal 2. mgr. 32. gr. og 2. mgr. 52. gr. tilskipunar 2014/65/ESB med samramdum hetti gagnvart mismunandi
tegundum vidskiptavettvanga. bessar greinar eru natengdar par sem per tilgreina nanar timabundna stédvun vidskipta
med fjarméalagerninga og toku peirra ur vidskiptum & mismunandi tegundum vidskiptavettvanga. Til ad tryggja samraemi
milli pessara dkvaeda sem taka ttu gildi & sama tima og til ad hagsmunaadilar, einkum peir sem falla undir skyldurnar,
hafi betri yfirsyn er naudsynlegt ad taka pessa teknilegu eftirlitsstadla, sem samdir hafa verid & grundvelli 2. mgr.
32.gr. og 2. mgr. 52. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, saman i eina reglugerd.

6) Til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa virkni fjairmalamarkada er naudsynlegt ad akveedin sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd og tengd innlend akveedi sem leida i 18g tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvemda fra og med sama
degi.

) Reglugerd pessi byggist a drégum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evrdépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 122. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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8) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samréd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (1),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Tengsl milli afleidu sem tengist eda midast vid fjarmalagerning sem vidskipti eru stédvud timabundid med eda hann
tekinn ar vidskiptum og upphaflega fjarmalagerningsins

Rekstraradili skipulegs markadar og verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfreekir markadstorg fjarmalagerninga
eda skipulegt markadstorg skal stddva timabundid vidskipti med afleidu sem um getur i 4. til 10. 1id C-péattar I. vidauka vid til-
skipun 2014/65/ESB eda taka hana ur vidskiptum ef hin tengist eda midast einungis vid einn fjarmalagerning og vidskipti med
pann fjarmalagerning hafa verio stédvud timabundid eda hann tekinn ar vidskiptum.

2.9r.
Gildistaka og framkvaemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 24. mai 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/04
(ESB) 2017/570

fra 26. mai 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga ad
pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla til ad dkvarda um mikilvaegi markadar med tilliti til seljanleika i
tengslum vid tilkynningar um timabundna st6dvun vidskipta (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (), einkum e-lid 12. mgr. 48. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Naudsynlegt er ad skyra hvada skipulegir markadir ettu ad teljast mikilvaegir med filliti til seljanleika sérhverrar
tegundar fjarmalagernings, pannig ad pessir markadir hafi yfir ad rada videigandi kerfum og verklagi vegna tilkynninga
til I6gbeerra yfirvalda um timabundnar stédvanir vidskipta.

Med tilskipun 2014/65/ESB eru kréfurnar sem varda stddvun vidskipta Gtvikkadar pannig ad peer nai til markadstorga
fjarmalagerninga og skipulegra markadstorga og pvi er mikilveegt ad tryggja ad fjarmalagerningar sem vidskipti eru med
& pessum vettvdngum falli einnig innan gildissvids pessara teknilegu eftirlitsstadla.

Mikilveegt er ad tryggja hoflega beitingu & tilkynningarskyldunni. Eftir ad hafa fengid tilkynningu um timabundna
stddvun vidskipta er 16gbaeru yfirvaldi skylt ad meta hvort midla eigi peirri tilkynningu afram til markadarins og til ad
samrema vidobrégd markadarins alls, ef naudsyn krefur. Til ad takmarka rekstrarlegt alag vidskiptavettvanga ettu
eingdngu peir vidskiptavettvangarnir sem mestar likur eru & ad hafi ahrif & markadinn i heild pegar vidskipti eru stédvud
ad falla undir tilkynningaskylduna.

Hvad vardar hlutabréf og adra fjarmalagerninga sem likjast hlutabréfum etti mikilveegur markadur med tilliti til
seljanleika ad vera sé vidskiptavettvangur sem er med mesta veltu i vidkomandi fjarmalagerningi innan Sambandsins,
par sem mestar likur eru & ad sa vidskiptavettvangur hafi vidteekust ahrif & markadinn pegar vidskipti eru stddvud.

Fyrir adra fjarmalagerninga en hlutabréf atti mikilveegi markadurinn med tilliti til seljanleika ad vera skipulegi
markadurinn par sem hlutadeigandi fjarmalagerningur var fyrst tekinn til vidskipta. Ef annar fjarmalagerningur en
hlutabréf er ekki tekinn til vidskipta & skipulegum markadi atti mikilveegi markadurinn med tilliti til seljanleika ad vera
vidskiptavettvangurinn par sem hann gekk fyrst kaupum og sdlum. petta etti ad tryggja vissu fyrir tiltekna flokna
fjarmélagerninga med pvi ad setja einfalda tilvisun til pess vidskiptavettvangs par sem atburdir hafa mikil ahrif &
seljanleika & 6orum mdrkudum par sem vidskipti eru med sama fjarmalagerning, einkum vegna pess ad umtalsverdur
hluti, med tilliti til magns vidskiptanna med pann gerning, fer fram & peim vidskiptavettvangi.

Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa virkni fjarmalamarkadanna, ad akvaedin sem malt er fyrir
um i pessari reglugerd og tengd landsakveedi sem logleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvaemda fr4 og med
sama degi. Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hefur lagt fyrir framkveemdastjérnina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og dskad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010(2).

™)

@)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 124. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Mikilveegur markadur med tilliti til seljanleika

A0 pvi er vardar adra undirgrein 5. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal mikilveegur markadur med tilliti til seljanleika
teljast vera:

a) ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjéoi, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga, vio-
skiptavettvangurinn sem er mikilveegasti markadurinn fyrir seljanleika gerningsins eins og tilgreint er i 4. gr. framseldrar
reglugerdar framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2017/587 (%),

b) ad pvi er vardar fjarmalagerninga, adra en pa sem um getur i a-1id, sem teknir eru til vioskipta a skipulegum markadi,
skipulegi markadurinn par sem fjarmalagerningurinn var fyrst tekinn til vidskipta,

c) ad pvi er vardar fjarméalagerninga, adra en pa sem um getur i a-lid, sem eru ekki teknir til vidskipta & skipulegum markadi,
vidskiptavettvangurinn par sem fjarmalagerningurinn gekk fyrst kaupum og sélum,

2.9r.
Gildistaka og framkvaemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi kemur til framkvaemda frd og med peim degi sem kemur fram fyrst i annarri undirgrein 1. mgr. 93. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 26. mai 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.

(t) Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 fra 14. juli 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsei fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada
fjarmalagerninga og um pé skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram & vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (Stjtid. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 124).
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/05
(ESB) 2017/571

fra 2. juni 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla
um starfsleyfi, skipulagskréfur og birtingu vidskiptaupplysinga fyrir veitendur gagnaskyrslupjénustu (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum 61. gr. (4. mgr.), 64. gr. (6. og 8. mgr.), 65. gr. (6. og
8. mgr.) og 66. gr. (5. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) [ samraemi vid tilskipun 2014/65/ESB eru veitendur gagnaskyrslupjonustu prjar mismunandi tegundir adila: vidurkennd
skyrslugjafarkerfi (ARM), vidurkennd birtingarpjonusta (APA) og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
(CTP). bott pessar tegundir adila stundi mismunandi starfsemi kvedur tilskipun 2014/65/ESB & um svipad
starfsleyfisferli fyrir peer allar.

2) I umsokn um starfsleyfi sem veitandi gagnaskyrslupjonustu atti umseakjandi ad veita starfsaztlun og skipurit.
[ skipuritinu etti ad tilgreina hver ber abyrgd & mismunandi starfsemi sem audveldar l6gbaeru yfirvaldi ad meta hvort
veitandi gagnaskyrslupjonustu hafi neegan mannaud og yfirsyn yfir starfsemi sina. Skipuritid @tti ekki adeins ad taka til
gagnaskyrslupjonustunnar heldur einnig annarrar pjonustu sem adilinn veitir par sem petta geeti varpad ljosi & svid sem
geetu haft ahrif & 6haedi veitanda gagnaskyrslupjonustu og ytt undir hagsmunaéarekstra. Umseakjandi um starfsleyfi sem
veitandi gagnaskyrslupjonustu etti einnig ad veita upplysingar um samsetningu, starfsemi og 6hadi stjérna sinna og
gera pannig légbaerum yfirvéldum kleift ad meta hvort stefnur, verkferlar og skipulag stjornarhéatta tryggi 6hedi
veitanda gagnaskyrslupjonustu og komi i veg fyrir hagsmunaéarekstra.

3) Hagsmunaarekstrar geta ordid milli veitenda gagnaskyrslupjonusta og vidskiptavina sem nota pjonustu peirra til ad
uppfylla eftirlitsskyldur og annarra adila sem kaupa gdégn fra veitendum gagnaskyrslupjénustu. bessir arekstrar geetu
einkum ordid pegar veitandi gagnaskyrslupjénustu stundar adra starfsemi, s.s. ef hann kemur fram sem rekstraradili
markadar, verdbréfafyrirtaeki eda afleiduvidskiptaskra. Ef ekki er brugdist vid arekstrum geeti pad leitt til adsteedna par
sem veitandi gagnaskyrslupjonustu hefur hvata til ad seinka birtingu eda framlagningu gagna eda til ad eiga vidskipti &
grunni tranadarupplysinga sem hann hefur méttekid. Veitandi gagnaskyrslupjonustu etti pvi ad beita heildraenni nalgun
vid ad greina, koma i veg fyrir og takast & vio fyrirliggjandi og hugsanlega hagsmunaéarekstra, p.m.t. ad taka saman skra
um hagsmunaarekstra og setja videigandi stefnur og verklagsreglur til ad takast & vid pessa arekstra og, pegar
naudsynlegt er, adskilja vidskiptastarfsemi og starfsfolk til ad takmarka fleedi vidkveemra upplysinga milli mismunandi
rekstrarsvida hja veitanda gagnaskyrslupjonustu.

4) Allir stjérnarmenn veitanda gagnaskyrslupjonustu attu ad vera einstaklingar sem hafa nagilega gott ordspor og bua yfir
fullneegjandi pekkingu, hafni og reynslu par sem pessir einstaklingar gegna lykilhlutverki vid ad tryggja ad veitandi
gagnaskyrslupjonustu uppfylli eftirlitsskyldur sinar og eiga patt i ad mota starfsstefnu veitanda gagnaskyrslupjonustu.
pvi er mikilveegt fyrir veitanda gagnaskyrslupjénustu ad syna fram & ad hann hafi traust ferli til ad skipa stjérnarmenn
og endurmeta frammistddu peirra og ad til stadar séu skyrar bodleidir og fram fari regluleg skyrslugjof til stjérnar.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 126. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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5) Utvistun & starfsemi, einkum naudsynlegri starfsemi, getur leitt til verulegra breytinga & skilyrdunum fyrir veitingu
starfsleyfis til veitanda gagnaskyrslupjonustu. Til ad tryggja ad Gtvistun & starfsemi muni hvorki hindra getu veitanda
gagnaskyrslupjénustu til ad uppfylla skyldur sinar samkveemt tilskipun 2014/65/ESB né leida til hagsmunaarekstra atti
veitandi gagnaskyrslupjénustu ad geta synt fram & ad yfirsyn og eftirlit med pessari starfsemi sé med fullneegjandi heetti.

6) Upplysingateknikerfi veitanda gagnaskyrslupjonustu attu ad vera 16gud ad mismunandi verkefnum sem pessir adilar
geta sinnt, p.e. a0 gera opinberar upplysingar um vidskipti eda vioskiptaskyrslur eda veita sameinadar Vvio-
skiptaupplysingar, og vera nagjanlega traust til ad tryggja samfellu og reglufestu i veitingu pessarar pjonustu. I pessu
felst ad tryggja ber a0 upplysingateknikerfi veitanda gagnaskyrslupjonustu geti tekist & vid sveiflur i gagnamagni sem
pad verdur ad anna. Slikar sveiflur, einkum évaent aukning gagnastreymis, geetu haft neikveed ahrif a skilvirkni kerfa
veitanda gagnaskyrslupjénustu og par af leidandi haefni hennar til ad birta eda tilkynna fullgerdar og réttar upplysingar
innan tilgreinds timaramma. Til ad geta radio vid petta attu veitendur gagnaskyrslupjénustu ad préfa kerfi sin reglulega
til ad tryggja ad pau séu nogu traust til ad rada vid breytingar a rekstrarskilyrdum og nagjanlega sveigjanleg.

7 Varakerfi og fyrirkomulag sem veitandi gagnaskyrslupjonustu tekur upp etti ad duga til ad gera veitanda gagnaskyrslu-
pjénustu kleift ad veita pjonustu sina, jafnvel pegar atvik verdur er veldur rdskun. Veitandi gagnaskyrslupjonustu etti ad
skilgreina pann hamarkstima sem &sattanlegur er til ad endurheimta naudsynlega starfsemi eftir ad réskun verdur
pannig ad haegt sé ad virda fresti til skyrslugjafar og birtingar & upplysingum.

8) Til ad tryggja ad veitandi gagnaskyrslupjonustu geti veitt pjonustu sina, tti hann ad greina hvada verkefni og starfsemi
eru naudsynleg til ad veita pjonustuna og mogulegar svidsmyndir sem geetu leitt til atviks sem veldur réskun, p.m.t. ad
gera radstafanir til ad koma i veg fyrir og milda pessar adstaedur.

9) Pegar roskun verdur a pjonustu etti veitandi gagnaskyrslupjénustu ad tilkynna légberu yfirvaldi i heimaadildarriki sinu,
6drum vidkomandi 16gbaerum yfirvéldum, vidskiptavinum og almenningi um pad pvi réskunin geeti einnig pytt ad pessir
adilar geetu ekki uppfyllt lagalegar skyldur sinar, eins og pa skyldu ad framsenda vidskiptaskyrslur til annarra
lI6gbundinna yfirvalda eda gera opinberar upplysingar um framkveemd vidskipti. Tilkynningin tti ad gera pessum
adilum kleift ad gera adrar radstafanir til ad uppfylla skyldur sinar.

10)  Ppegar uppferslur upplysingateeknikerfa eru teknar i notkun geti pad hugsanlega haft ahrif & skilvirkni og traustleika
kerfanna sem notud eru til ad lata gagnapjonustu i té. Til ad koma i veg fyrir ad rekstur upplysingateknikerfa hans verdi
& einhverjum tima 6samrymanlegur eftirlitsskyldum hans, einkum peim ad hafa til stadar traustan éryggisbinad til ad
tryggja 6ryggi upplysingaflutninga, lagmarka heettu & spillingu gagna og koma i veg fyrir upplysingaleka fyrir birtingu,
&tti veitandi gagnaskyrslupjonustu ad notast vid vel skilgreindar préunar- og préfunaradferdir til ad tryggja ad eftirlit
med reglufylgni og ahattustyringu sem er innbyggt i kerfin virki eins og atlast er til og ad kerfid geti haldid afram ad
vinna & skilvirkan hatt vid allar adstedur. begar veitandi gagnaskyrslupjénustu gerir verulegar kerfisbreytingar skal
hann tilkynna pad I6gbzru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu og, eftir atvikum, 6drum l6gbarum yfirvéldum svo pau geti
metid hvort uppfeerslan muni hafa ahrif & kerfi peirra og hvort skilyrdi starfsleyfis séu afram uppfyllt.

11)  Otimaber opinber birting, pegar um er ad rada upplysingar um vidskipti, eda 6heimil birting pegar um er ad reda
vidskiptaskyrslur, geti gefid visbendingar um vidskiptadaetlun eda opinberad vidkvemar upplysingar eins og deili
vidskiptavina veitanda gagnaskyrslupjonustu. bvi atti veitandi gagnaskyrslupjonustu ad koma & fot raunlegum
eftirlitsradstdfunum, eins og laestri adstddu, og rafreenum eftirlitsradstofunum sem felur medal annars i sér eldveggi og
lykilord, til ad tryggja ad einungis starfsmenn med adgangsheimild hafi adgang ad gégnunum.

12)  Fravik fra raunlegum eda rafrenum oryggisraostéfunum veitanda gagnaskyrslupjonustu er égn vid tranad i gégnum
vidskiptavina. Vid slikt fravik etti veitandi gagnaskyrslupjénustu, af pessum sokum, ad tilkynna pad tafarlaust
vidkomandi l6gbaru yfirvaldi og vidskiptavinum sem fravikid geeti haft ahrif 4.Slik tilkynning til I6gbeers yfirvalds i
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heimaadildarrikinu er naudsynleg til ad gera pvi kleift ad annast vidvarandi eftirlitsskyldur sinar i tengslum vid hvort
veitandi gagnaskyrslupjonustu standi & réttan hatt ad traustu 6ryggisfyrirkomulagi til ad tryggja éryggi upplysinganna og
lagmarka heettu a spillingu gagna og oleyfilegum adgangi. Einnig atti ad tilkynna 66rum ldgherum yfirvéldum sem
hafa taeknilegan skilflét vid veitanda gagnaskyrslupjonustu par sem pau geetu ordid fyrir skadlegum &hrifum, einkum
pegar fravikid vardar adferdir vid ad senda upplysingar & milli veitanda gagnaskyrslupjonustu og légbeera yfirvaldsins.

13)  Verdbréfafyrirtaeki sem ber skylda til ad tilkynna um vidskipti sin, svokallad ,,skyrslugjafarfyrirteeki®, er heimilt ad nota
prigja adila til ad athenda vidurkenndu skyrslugjafarkerfi vidskiptaskyrslur fyrir hond pess, p.e. ,,athendingarfyrirtaeki*.
[ krafti pessa hlutverks hefur afhendingarfyrirteekid adgang ad trunadarupplysingunum sem pad afhendir.
Afhendingarfyrirtekid atti p6 ekki ad hafa heimild til adgangs ad 6drum gognum um skyrslugjafarfyrirteekid eda
vidskipti skyrslugjafarfyrirteekisins sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid byr yfir. Slik gdgn getu tengst vio-
skiptaskyrslum sem skyrslugjafarfyrirteekid hefur sjalft lagt fram til vidurkennda skyrslugjafarkerfisins eda sent 6dru
afhendingarfyrirteki i pvi skyni ad senda til vidurkennda skyrslugjafarkerfisins. Gogn pessi attu ekki ad vera
adgengileg afhendingarfyrirteekinu par sem pau gaetu haft ad geyma tranadarupplysingar eins og audkenni vidskiptavina
skyrslugjafarfyrirteekisins.

14)  Veitandi gagnaskyrslupjénustu atti ad fylgjast med pvi ad gdgn sem pad birtir eda afhendir séu rétt og fullgerd og etti
ad sja til pess ad hann hafi banad til ad greina villur eda yfirsjonir af vldum vidskiptavinarins eda hans sjalfs. pegar
vidurkennt skyrslugjafarkerfi & i hlut getur petta verid afstemming & Urtakspydi gagna sem verdbréfafyrirteki sendir
vidurkenndu skyrslugjafarkerfi, eda verdour til hja vidurkennda skyrslugjafarkerfinu fyrir hond verdbréfafyrirtaekisins,
vid samsvarandi gogn sem logbera yfirvaldid leggur fram. Tidni og umfang pess hattar afstemmingar @tti ad vera i réttu
hlutfalli vid gagnamagnid sem vidurkennt skyrslugjafarkerfi medhéndlar og ad hvada marki pad byr til vidskiptaskyrslur
Ur gognum vidskiptavina eda midlar &fram peim vidskiptaskyrslum sem vidskiptavinir hafa gert. Vidurkennda
skyrslugjafarkerfid etti ad halda a4fram ad fylgjast med afkastagetu kerfa sinna til ad tryggja timanlega skyrslugjof sem
er laus vid villur og engu er sleppt ar.

15)  Efvidurkennt skyrslugjafarkerfi veldur sjalft villu eda sleppir upplysingum atti pad ad leidrétta paer upplysingar an tafar
og tilkynna légbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu og hverju pvi l6gbeera yfirvaldi sem pad sendir skyrslur um villur
eda yfirsjonir par sem pessi logbzru yfirvéld hafa dhuga & gedum peirra gagna sem peim eru send. Vidurkennda
skyrslugjafarkerfid atti einnig ad tilkynna vidskiptavini sinum um villuna eda yfirsjonina og lata vidskiptavininum i té
uppferdar upplysingar til ad vidskiptavinurinn geti lagad innri skrar sinar ad upplysingunum sem vidurkennda
skyrslugjafarkerfid sendi 16gbara yfirvaldinu fyrir hond vidskiptavinarins.

16)  Vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ettu ad geta eytt og breytt
upplysingunum sem peer taka vid fra adila sem veitir upplysingar til ad takast & vid pau undantekningartilvik pegar
skyrslugjafaradilinn & vid teknileg vandamal ad glima og getur hvorki eytt né breytt upplysingunum sjalfur.
Vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar &ttu annars ekki ad bera dbyrgd &
pvi ad leidrétta upplysingar sem finna mé i birtum upplysingum pegar villuna eda yfirsjonina ma rekja til adilans sem
veitti upplysingarnar. Asteda pessa er si ad vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar geta ekki vitad med vissu hvort i raun sé um ad raeda villu eda yfirsjon par sem paer voru ekki
adilar ad framkveemdum vidskiptum.

17)  Til ad audvelda areidanleg bodskipti milli vidurkenndrar birtingarpjonustu og verdbréfafyrirtekisins sem tilkynnir um
vidskipti, einkum i tengslum vid nidurfellingar og breytingar & tilteknum vidskiptum, etti vidurkennd birtingarpjénusta
ad lata audkenniskdda vidskipta, sem vidurkennda birtingarpjonustan hafdi Gthlutad pegar upplysingarnar voru gerdar
opinberar, fylgja stadfestingunni til verdbréfafyrirtaekisins sem tilkynnir vidskiptin.

18)  Til ad uppfylla skyrslugjafarskyldur sinar samkveemt reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (1), eetti
vidurkennt skyrslugjafarkerfi ad tryggja snurdulaust fledi upplysinga til og fra l16gbaeru yfirvaldi, p.m.t. leidir til ad
yfirfeera skyrslur og fast vid skyrslur sem er hafnad. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi etti pvi ad geta synt fram 4 ad pad
geti fario ad tekniforskriftum sem logbaert yfirvald setur fram ad pvi er vardar skilflstinn milli vidurkennda
tilkynningakerfisins og l6gbaera yfirvaldsins.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd radsins (ESB)
nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).



11.11.2021 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/19

19)  Veitandi gagnaskyrslupjonustu atti einnig ad tryggja ad hann geymi upplysingar i vidskiptaskyrslum og upplysingum
um vidskipti, sem hann medhéndlar, négu lengi til ad Idgbaer yfirvold geti audveldlega heimt eldri upplysingar. 1
sérstokum tilvikum pegar um er ad raeda vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar atti ad tryggja ad peer innleidi naudsynlegar skipulagsradstafanir til ad vidhalda gégnum i a.m.k. pann tima
sem tiltekinn er i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og geti svarad 6llum pjonustubeidnum sem falla undir pessa reglugerd.

20) 1 pessari reglugerd er kvedid & um nokkrar vidbotarpjonustur sem pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar geeti
framkvamt og aukid pannig skilvirkni markadarins. 1 ljési mogulegrar markadsprounar pykir ekki rétt ad lata i té
teemandi lista yfir viobétarpjonustur sem pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar geeti framkvemt. bjonusta fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar atti pvi ad geta veitt frekari pjénustu umfram pa vidbotarpjéonustu sem er sérstaklega
tilgreind i pessari reglugerd ad pvi tilskildu ad slik énnur pjénusta hafi enga ahaettu i for med sér ad pvi er vardar 6hadi
pjonustu fyrir sameinadar vioskiptaupplysingar eda gaedi sameinadra vidskiptaupplysinga.

21)  Til ad tryggja skilvirka midlun upplysinga sem vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar gera opinberar og audvelt adgengi og notkun slikra upplysinga af halfu markadsadila etti ad birta
upplysingarnar & télvulasilegu snidi gegnum traustar leidir sem gera mogulegan sjalfvirkan adgang ad gégnunum. pott
vefsetur bjodi ekki alltaf upp & trausta uppbyggingu og nagjanlega skdlun sem studlar ad audveldum sjalfvirkum
adgangi ad gégnum geeti sidar meir ordid mdgulegt ad sigrast & pessum taeknilegu takmorkunum. bvi etti ekki ad lysa
tiltekinni teekni heldur setja fram viomid sem taeeknin sem verdur notud parf ad uppfylla.

22)  AQ pvi er vardar hlutabréfagerninga og gerninga sem likjast hlutabréfum uatilokar reglugerd (ESB) nr. 600/2014 ekki ad
verdbréfafyrirtaeki geri vidskipti sin opinber gegnum fleiri en eina vidurkennda birtingarpjonustu. Sérstakt fyrirkomulag
&tti p6 ad vera til stadar til ad audvelda hagsmunaadilum ad sameina vidskiptaupplysingar fra fleiri en einni
vidurkenndri birtingarpjonustu, einkum pjonustum fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar, til ad greina mogulega
tvitekningu vidskipta af peim toga pegar somu vidskiptin geetu annars verid sameinud margsinnis og vidurkenndar
birtingarpjonustur gaetu birt margsinnis. betta myndi grafa undan geedum og notagildi sameinadra vidskiptaupplysinga.

23)  Pbegar vidurkenndar birtingarpjonustur birta upplysingar um vidskipti ettu peer pvi ad birta upplysingar sem
verdbréfafyrirteeki tilkynna med pvi ad baeta vid reitnum ,,afrit sem gefur til kynna hvort upplysingarnar séu afrit. Til
ad studla ad hlutlausri nalgun med tilliti til teekni sem er notud er naudsynlegt ad kveda & um o6likar mégulegar leidir
sem vidurkennd birtingarpjénusta getur notad til ad greina afrit.

24)  Til ad tryggja ad hver vidskipti séu adeins talin einu sinni i sameinudu vidskiptaupplysingunum og par med auka
dreidanleika veittra upplysinga, tti pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ekki ad birta upplysingar i tengslum
vid vidskipti sem vidurkennd birtingarpjonusta hefur birt og eru skilgreindar sem afrit.

25)  Vidurkenndar birtingarpjonustur ettu ad birta upplysingar um vidskipti, p.m.t. viokomandi timastimpla, s.s. timann
pegar vidskiptin voru framkvaemd og timann pegar tilkynnt var um pau. Nakvamni timastimpla etti enn fremur ad
endurspegla edli vidskiptakerfisins par sem vidskiptin voru framkveemd. Nakvaemnin etti ad vera meiri pegar birtar eru
upplysingar um vidskipti sem framkveemd eru i rafrenum kerfum en pegar vidskipti eru ekki framkveemd i rafrenum
kerfum.

26)  bjonustum fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar er heimilt ad birta upplysingar um hlutabréfagerninga og gerninga
adra en hlutabréfagerninga. Vegna mismunandi krafna um starfraekslu pessara sameinudu vidskiptaupplysinga, einkum
umtalsvert vidara svids fjarmalagerninga pegar einnig eru taldir gerningar sem eru ekki hlutabréfagerningar og
frestadrar gildistoku akveeda tilskipunar 2014/65/ESB um sameinadar vidskiptaupplysingar um adra gerninga en
hlutabréf, tilgreinir pessi reglugerd adeins umfang sameinadra upplysinga pjonusta fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar um hlutabréfagerninga.

27)  Akvadi pessarar reglugerdar eru natengd par ed pau fjalla um starfsleyfi, skipulagskréfur og opinbera birtingu
upplysinga um vioskipti fyrir veitendur gagnaskyrslupjonustu. Til ad tryggja samraeemi milli pessara akveeda, sem attu
ad taka gildi & sama tima, og til ad hagsmunaadilar hafi betri yfirsyn yfir pau, einkum peir sem falla undir
skuldbindingarnar, er naudsynlegt ad pessir teeknilegu eftirlitsstadlar séu i einni reglugero.
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28)  Reglugerd pessi tilgreinir kréfur um opinbera birtingu gagna sem gilda um vidurkenndar birtingarpjénustur og pjonustur
fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar. Til ad tryggja samreemda framkveemd vid opinbera birtingu vidskiptaupplysinga
af halfu vidskiptavettvanga, vidurkenndra birtingarpjonusta og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar og til ad
audvelda sameiningu gagna af halfu pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar tti ad beita akveedum pessarar
reglugerdar i tengslum vid framselda reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 (1) og (ESB) 2017/583 (2)
pegar itarlegar krofur sem gilda um birtingu vidskiptaupplysinga eru settar fram.

29)  Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa virkni fjarmalamarkadarins, ad akveedin sem meelt er fyrir
um i pessari reglugerd og tengd innlend ékveedi sem leida i 16g tilskipun 2014/65/ESB komi til framkveemda fra og med
sama degi. bar sem 2. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB kemur til framkvaemdar fra og med 3. september & &rinu
eftir ad pessi reglugerd kemur til framkveemda ettu tiltekin akveedi pessarar reglugerdar ad gilda fra pessari sidari
dagsetningu.

30)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) hefur lagt fyrir framkvaemdastjérnina.

31)  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti

hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (3),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

STARFSLEYFI
(Akveedi 2. mgr. 61. gr. tilskipunar 2014/65/esh)
1.gr.
Upplysingar til 1dgbeerra yfirvalda

1. Umszkjandi um starfsleyfi til ad veita gagnaskyrslupjonustu skal leggja fyrir 16gheert yfirvald peaer upplysingar sem settar
eru fram i 2., 3. og 4. gr. og upplysingar i tengslum vid peer skipulagskrofur sem settar eru fram i 1. og I1l. kafla.

2. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tafarlaust upplysa logbaert yfirvald i heimaadildarriki sinu um allar verulegar
breytingar & peim upplysingum sem veittar eru pegar starfsleyfid er veitt sem og peim upplysingum sem veittar eru sidar.

2.gr.
Upplysingar um fyrirtaekid

1. Umszkjandi um starfsleyfi til ad veita gagnaskyrslupjonustu skal lata starfsaatlun sina sem um getur i 2. mgr. 61. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB fylgja umsdkn sinni um starfsleyfi. Starfsaatlunin skal hafa ad geyma eftirfarandi upplysingar:

a) upplysingar um stjérnskipulag umszkjanda, p.m.t. skipurit og lysingar & mannaudi, teeknidrreedum og l6gfreedipjonustu sem
atvinnustarfsemi hans er Gthlutad,

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 fra 14. jali 2016 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsei fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada
fjarmalagerninga og um pa skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram & vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (Stjtid.
L 87, 31.3.2017, bls. 387).

(3 Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 fra 14. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsai fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (Stjtid. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 229).

(3) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvoérdun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).



11.11.2021 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/21

b) upplysingar um stefnur og verklagsreglur veitanda gagnaskyrslupjénustunnar um hlitingu, p.m.t.:
i.  heiti einstaklings eda einstaklinga sem bera abyrgd & ad sampykkja og vidhalda pessum stefnum,
ii. tilhogun vid ad hafa eftirlit med og framfylgja stefnum og verklagsreglum um hlitingu,

iii. adgerdir sem gripio er til ef fravik & sér stad sem geeti leitt til pess ad skilyrdum upphaflegrar veitingar starfsleyfis sé
ekki fullnzgt,

iv. lysingu & verklagi tilkynninga til I6gbeerra yfirvalda um fravik sem gatu leitt til pess ad skilyroum upphaflegrar
veitingar starfsleyfis sé ekki fullnagt,

c) lista yfir alla Utvistada rekstrarpeetti og tilféng sem Uthlutad er til eftirlits med Utvistudum rekstrarpattum.
2. Veitandi gagnaskyrslupjonustu sem bydur adra pjonustu en gagnaskyrslupjonustu skal lysa henni i skipuritinu.
3.0r.
Stjornarhaettir

1. 1 umsékn um starfsleyfi til ad veita gagnaskyrslupjonustu skulu vera upplysingar um stefnu umseakjanda um innri
stjornarhatti og verklagsreglur sem gilda um framkvemdastjérnina, stjérn og, hafi paer verid stofnadar, nefndir.

2. Upplysingarnar sem tilgreindar eru i 1. mgr. skulu hafa ad geyma:
a) lysingu & ferlum vid val, rddningar, frammistddumat og brottvikningu framkvaemdastjornar og stjérnarmanna,
b) lysingu & stjérnunarlinum og tidni upplysingagjafar til framkvemdastjornar og stjornar,
c) lysingu & stefnum og verklagsreglum um adgang stjornarmanna ad skjélum.
4.9r.
Upplysingar um stjérnarmenn

1. 1 umsékn um starfsleyfi til ad veita gagnaskyrslupjonustu skal umsekjandi veita eftirfarandi upplysingar um hvern
stjornarmann:

a) nafn, fedingardag og -stad, landsbundid audkennisnimer einstaklings eda jafngildi pess, heimilisfang og samskipta-
upplysingar,

b) st6duna sem einstaklingurinn gegnir/mun gegna,
c) ferilskra sem synir fram & fullnaegjandi reynslu og pekkingu til ad sinna skyldum a vidhlitandi hatt,

d) sakavottord, & formi opinbers vottords, eda, sé slikt skjal ekki tilteekt i viokomandi adildarriki, eigin yfirlysingu um gott
ordspor og heimild til handa I6gbeera yfirvaldinu til ad kanna hvort stjérnarmadurinn hefur verid sakfelldur fyrir refsivert
brot i tengslum vid veitingu fjarmala- eda gagnapjonustu eda i tengslum vid svik eda fjardratt,

e) eigin yfirlysingu um gott ordspor og heimild til handa I6gbaru yfirvaldi til ad kanna hvort stjérnarmadurinn:

i.  hefur sett dkvordun sér i 6hag i vidurlagamali hja eftirlitsyfirvaldi eda rikisstofnun eda er til umfjollunar i sliku mali
sem er ekki lokid,
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ii.  hefur sett arskurdi sér i 6hag i einkamali fyrir domstoli i tengslum vid veitingu fjarmala- eda gagnapjonustu, eda
vegna misferlis eda svika i atvinnurekstri,

iii. hefur verid hluti af stjérn fyrirtekis sem hefur satt Grskurdi pvi i 6hag eda verid beitt vidurlégum af halfu
eftirlitsyfirvalds eda sett pvi ad eftirlitsyfirvald hefur afturkallad skraningu eda starfsleyfi pess,

iv. hefur verid synjad um rétt til ad stunda starfsemi sem krefst skraningar hja eda starfsleyfis fra eftirlitsyfirvaldi,

v.  hefur verid hluti af stjérn fyrirteekis sem vard 6gjaldfeert eda var tekid til gjaldprotaskipta & medan einstaklingurinn
gegndi slikri st6du eda innan ars fra pvi ad hann hetti ad gegna slikri stédu,

vi.  hefur hlotid annars konar sektir, sa&tt timabundinni sviptingu, verid gerdur vanhafur eda beittur 68rum vidurlégum af
halfu fagfélags eda samtaka i tengslum vid svik eda fjardratt eda i tengslum vid veitingu fjarmala- eda gagnapjonustu,

vii. hefur verid vikid r starfi sem framkveemdastjori, eda stjérnunarstddu eda honum hefur verid sagt upp stérfum eda
hann leystur fra 6drum skyldum vegna misferlis eda vanraekslu i starfi,

f) lagmarkstima sem einstaklingnum ber ad verja til starfs sins hja veitanda gagnaskyrslupjonustunnar,

g) yfirlysingu um alla hugsanlega hagsmunaarekstra sem geta verid til stadar eda komid upp vid ad gegna skyldunum og
hvernig pessir arekstrar eru medhondladir.

1. KAFLI

SKIPULAGSKROFUR
(Akvaedi 64. gr. (3., 4. 0g 5. mgr.), 65. gr. (4., 5. 0og 6. mgr.) og 66. gr. (2., 3. og 4. mgr.) tilskipunar 2014/65/esb)
5.r.
Hagsmunaarekstrar

1. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal starfa eftir og vidhalda skilvirku stjornunarfyrirkomulagi sem er etlad ad koma i veg
fyrir hagsmunadrekstra vid vidskiptavini sem nota pjénustu hans til ad uppfylla 16gbundnar skyldur sinar og hagsmunaarekstra
vid adra adila sem kaupa gogn fra veitendum gagnaskyrslupjénustu. Slikt fyrirkomulag skal fela i sér stefnur og verklagsreglur
um greiningu, medhondlun og upplysingagjéf um ndverandi og mégulega hagsmunadrekstra og skal fela i sér:

a) skra yfir niverandi og mégulega hagsmunaarekstra sem hefur ad geyma lysingu & peim, uppgétvun peirra, hvernig komio
er i veg fyrir pa, hvernig tekist er & vid pa og upplyst um pa,

b) adskilnad verkefna og vidskiptastarfsemi hja vidkomandi veitanda gagnaskyrslupjonustu, p.m.t.:
i. radstafanir til ad koma i veg fyrir eda styra upplysingaskiptum pegar hztta & hagsmunaarekstrum getur skapast,

ii. adskilid eftirlit med adilum sem skipta mali ef meginhlutverk peirra snertir hagsmuni sem rekast hugsanlega a vid
hagsmuni vidskiptavinar,

¢) lysingu & gjaldtokustefnu sem akvardar gjold sem veitandi gagnaskyrslupjénustunnar og fyrirteeki sem hann er i nanum
tengslum vid taka,

d) lysingu & starfskjarastefnu fyrir stjornarmenn og framkvamdastjorn,

e) reglur um vidtdku peninga, gjafa eda greida af halfu starfsfélks veitanda gagnaskyrslupjonustu og stjérnar hans.
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2. Skréin yfir hagsmunadrekstra sem um getur i a-1id 1. mgr. skal taka til hagsmunadrekstra sem verda vid adstedur par sem
veitandi gagnaskyrslupjénustu:

a) geeti notid fjarhagslegs avinnings eda komist hja fjarhagslegu tapi, vidskiptavini i 6hag,

b) geti att hagsmuna ad geta ad pvi er vardar nidurstddu pjénustu sem veitt er vidskiptavini sem eru adrir en hagsmunir
vidskiptavinarins ad pvi er vardar pa nidurstddu,

c) geti haft hvata til ad setja eigin hagsmuni eda hagsmuni annars vidskiptavinar eda héps vidskiptavina ofar hagsmunum
vidskiptavinarins sem hann veitir pjonustuna,

d) tekur vid eda geati tekid vid hvata fra 6orum adila en vidskiptavini, i tengslum vid pjénustu sem veitt er vioskiptavini, {
formi peninga, véru eda pjénustu, orum en poknunum eda gjéldum sem pegin eru fyrir pjénustuna.

6. gr.
Skipulagskréfur um Gtvistun
1. Feli veitandi gagnaskyrslupjonustu pridju adilum ad annast verkefni fyrir sina hénd, p.m.t. fyrirteekjum sem hann er i
nadnum tengslum vid, skal hann tryggja ad pridji adilinn sem veitir pjonustuna hafi hafni og getu til ad sinna verkefnunum

areidanlega og af fagmennsku.

2. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tilgreina hvada verkefnum verdur Gtvistad, p.m.t. hve mikinn mannaud og teeknibnad
parf til ad annast hvern patt i peirri starfsemi.

3. Veitandi gagnaskyrslupjénustu sem utvistar verkefhum skal tryggja ad Gtvistunin dragi ekki ur hafni eda getu hans til ad
sinna storfum framkvemdastjornar eda stjdrnar.

4. Veitandi gagnaskyrslupjonustu ber abyrgd & allri Gtvistadri starfsemi og skal gera skipulagslegar radstafanir til ad tryggja:

a) ad hann meti hvort prigji adilinn sem veitir pjénustuna sinnir atvistudum verkefnum & skilvirkan hatt og i samreemi vid
gildandi 16g og reglur og taki med skilvirkum heatti & annmérkum sem finnast,

b) ad &heetta i tengslum vid Gtvistada starfsemi uppgdtvist og ad til stadar sé fullnaegjandi reglubundio eftirlit,

c) fullnegjandi adferdir til eftirlits med Gtvistudum verkefnum, p.m.t. skilvirkt eftirlit med starfsemi og ahattu sem henni
tengist hja veitanda gagnaskyrslupjonustu,

d) fullnaegjandi rekstrarsamfellu Gtvistadrar starfsemi.

Ad pvi er vardar d-lid skal veitandi gagnaskyrslupjonustu afla upplysinga um radstafanir sem pridji adilinn sem veitir pjénustu
gerir til ad vidhalda rekstrarsamfellu, meta geedi peirra og, pegar porf krefur, krefjast Grbota.

5. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tryggja ad pridji adilinn sem veitir pjonustuna starfi med I6gberu yfirvaldi veitanda
gagnaskyrslupjonustunnar i tengslum vid Gtvistud verkefni.

6.  Utvisti veitandi gagnaskyrslupjonustu naudsynlegri starfsemi skal hann veita légbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu
eftirfarandi upplysingar:

a) audkenni pridja adilans sem veitir pjonustuna,

b) upplysingar um skipulagsradstafanir og stefnur sem lGta ad UGtvistun og ahattu sem af henni hlyst eins og tilgreint er i
4. mgr.,

c) innri og ytri skyrslur um Gtvistudu starfsemina.
Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein 6. mgr. telst starfsemi naudsynleg ef galli eda misbrestur i framkveemd hennar myndi ryra

verulega getu veitanda gagnaskyrslupjénustu til ad uppfylla afram skilyrdi og skyldur sem fylgja starfsleyfi hans eda adrar
skyldur hans samkvaemt tilskipun 2014/65/ESB.
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7.Qr.

Rekstrarsamfella og varakerfi

1. Veitandi gagnaskyrslupjénustu skal nota kerfi og binad sem eru videigandi og négu traust til ad tryggja samfellu og
reglufestu i framkvamd veittrar pjonustu sem um getur i tilskipun 2014/65/ESB.

2. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal framkvaema reglubundna endurskodun, eigi sjaldnar en arlega, til ad meta taeknilega
innvidi sina og tengdar stefnur og verklagsreglur, p.m.t. radstafanir til ad viohalda rekstrarsamfellu. Veitandi gagnaskyrslu-
pjonustu skal rada bét a peim annmérkum sem endurskodunin leidir i 1jés.

3. Veitandi gagnaskyrslupjénustu skal bla yfir skilvirku fyrirkomulagi til ad vidhalda rekstrarsamfellu til ad takast & vid
atvik er valda réskun, p.m.t.:

a) ferlum sem eru naudsynleg til ad tryggja pjonustu veitanda gagnaskyrslupjénustu, pb.m.t. verklagi vid stigmdgnun adgerda,
vidkomandi Utvistada starfsemi eda i tengslum vid hadi gagnvart ytri veitendum,

b) sérteku fyrirkomulagi rekstrarsamfellu sem tekur til naegilega vids svids hugsanlegra svidsmynda, til skamms og
medallangs tima, p.m.t. kerfisbilana, nattiruhamfara, fjarskiptatruflana, missis lykilstarfsfolks og pess ad ekki sé unnt ad
nota hdsnadi sem venjulega er notad,

c) varaeintokum vélbinadarihluta, sem gerir kleift ad skipta yfir i varakerfi, p.m.t. tengingum netkerfa og fjarskiptaleidum,

d) Oryggisafritun gagna sem eru naudsynleg starfseminni og skal bda yfir uppferdum upplysingum um naudsynlega tengilidi,
sem tryggir samskipti innan starfsemi veitanda gagnaskyrslupjonustunnar og vid vidskiptavini,

e) verklagsreglum um flutning & varastad og starfreekslu gagnaskyrslupjénustu par,

f) viomidum um hadmarks endurheimtartima naudsynlegrar starfsemi, sem skal vera eins stuttur og kostur er og aldrei lengri en
sex klukkustundir fyrir vidurkennda birtingarpjonustu og pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar og til dagsloka &
naesta virka degi fyrir vidurkennd skyrslugjafarkerfi,

g) bjalfun starfsfolks i fyrirkomulagi til ad vidhalda rekstrarsamfellu, hlutverkum einstaklinga, p.m.t. tiltekinna dryggisstarfs-
manna sem eru reidubunir ad bregdast vid pegar i stad ef roskun verdur & pjonustu.

4. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal innleida astlun um reglulega profun, endurskodun og, pegar porf krefur, breytingar &
fyrirkomulagi til ad vidhalda rekstrarsamfellu.

5. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal birta upplysingar & vefsetri sinu, og upplysa an tafar logbart yfirvald i
heimaadildarriki sinu og vidskiptavini sina, um alla truflun & pjénustu og raskanir & sambandi og dztladan tima fram ad pvi ad
venjuleg pjonusta hefjist aftur.

6. Sé um ad rada vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal einnig senda peer tilkynningar sem um getur i 5. mgr. til l6gbaerra
yfirvalda sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid sendir vidskiptaskyrslur til.

8.0r.

Préfun og afkastageta

1. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal innleida vel skilgreindar préunar- og préfunaradferdir sem tryggja ao:

a) starfreksla upplysingateknikerfa fullnagi eftirlitsskyldum veitanda gagnaskyrslupjonustu,

b) eftirlitstaeki regluvérslu og ahattustyringar sem byggd eru inn i upplysingataeknikerfin virki eins og atlast er til,

c) upplysingataeknikerfi geti alltaf haldid afram ad vinna & skilvirkan hatt.



11.11.2021 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/25

2. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal einnig beita peim adferdum sem um getur i 1. mgr. fyrir og eftir ad uppfarslur
upplysingateknikerfa eru teknar i notkun.

3. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tafarlaust tilkynna légbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu um fyrirhugadar verulegar
breytingar & upplysingateknikerfinu adur en peer eru framkveemdar.

4.  Sé um ad raeoa vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal einnig senda per tilkynningar sem um getur i 3. mgr. til l6gberra
yfirvalda sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid sendir vioskiptaskyrslur til.

5. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal innleida vidvarandi aztlun um reglulega endurskodun og, pegar porf krefur,
breytingar & préunar- og préfunaradferoum.

6. Veitandi gagnaskyrslupjénustu skal reglulega framkvaema alagspréfanir, eigi sjaldnar en arlega. Veitandi gagnaskyrslu-
pjénustu skal i neikveedum svidsmyndum &lagsprofsins taka til greina Oveenta préun mikilveegra patta i kerfum og
samskiptaleidum sinum. Med &lagsprofuninni skal greina hvernig vélbGnadur, hugbdnadur og fjarskipti bregdast vid
hugsanlegum 6gnum og tilgreina kerfi sem na ekki ad takast & vid neikvadar svidsmyndir. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal
gera radstafanir til ad bregdast vid annmdrkum sem greinast i pessum kerfum.

7. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal:

a) hafa fullnegjandi getu til ad reka starfsemi sina an pess ad han liggi nidri eda bilanir verdi, p.m.t. ad gégn vanti eda séu
rong,

b) hafa ndgu sveigjanlega getu til ad rdda vid, an otilnlydilegrar tafar, aukid magn upplysinga sem vinna parf Ur og aukinn
fj6lda adgangsbeidna fra vidskiptavinum sinum.

9.0r.
Oryggi

1. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal innleida og vidhalda verklagsreglum og fyrirkomulagi um raunlagt og rafraent éryggi
sem er &tlad ad:

a) vernda upplysingataeknikerfi hans fyrir misnotkun og éheimilum adgangi,

b) lagmarka hettu & arasum & upplysingakerfin eins og pau eru skilgreind i 2. gr. a i tilskipun Evrdpupingsins og radsins
2013/40/ESB (1),

c¢) hindra 6heimila birtingu trinadarupplysinga,

d) tryggja 6ryggi og heilleika gagna.

2. Noti verdbréfafyrirteeki (,,skyrslugjafarfyrirtaeki®) pridja adila (,,athendingarfyrirteeki) til ad athenda vidurkenndu
skyrslugjafarkerfi upplysingar fyrir sina hond skal vidurkennda skyrslugjafarkerfid baa yfir verklagsreglum og fyrirkomulagi til
ad tryggja ad afhendingarfyrirteekid hafi hvorki adgang ad 6drum upplysingum um skyrslugjafarfyrirtaekid né upplysingum sem
skyrslugjafarfyrirteekio hefur veitt vidurkennda skyrslugjafarkerfinu, sem skyrslugjafarfyrirteekid kann ad hafa sent

skyrslugjafarkerfinu beint eda gegnum annad afhendingafyrirtaeki.

3. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal koma & og vidhalda trreedum og radstdfunum til ad greina tafarlaust og takast & vid pa
ahattu sem tilgreind er i 1. mgr.

4. Komi upp fravik i tengslum vid raunlaegar og rafreenar dryggisradstafanir sem um getur i 1., 2. og 3. mgr. skal veitandi
gagnaskyrslupjénustu tafarlaust tilkynna:

a) logbaeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu um pad og leggja fram skyrslu um tilvikid sem greinir fra edli pess, rdostéfunum
sem gerdar hafa verid til ad rdda bot & pvi og adgerdum sem gripid hefur verid til til ad koma i veg fyrir svipud tilvik,

b) peim vidskiptavinum sinum sem 6ryggisfravikid hefur ahrif & um pad.

(t) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/40/ESB frd 12. &gust 2013 um éarésir gegn upplysingakerfum, og um nidurfellingu &
rammadakvordun radsins 2005/222/DIM (Stjtid. ESB L 218, 14.8.2013, bls. 8).
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5. Sé um ad reda vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal einnig senda peer tilkynningar sem um getur i a-lid 4. mgr. til annarra
logberra yfirvalda sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid sendir vidskiptaskyrslur sinar til.

10. gr.

Medhondlun vidurkenndrar birtingarpjonustu eda pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar & 6fullgerdum eda
hugsanlega rongum upplysingum

1. Vidurkennd birtingarpjonusta eda pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal koma & og vidhalda videigandi
fyrirkomulagi til ad tryggja ad han birti med réttum heetti upplysingar um vidskipti (e. trade reports) sem henni berast fra
verdbréfafyrirtekjum og, sé um ad reda pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar, fra vidskiptavettvbngum og
vidurkenndri birtingarpjénustu, an pess ad valda sjalf villum eda sleppa upplysingum og skal leidrétta upplysingarnar hafi hin
sjalf valdid villunni eda yfirsjoninni.

2. Viourkennd birtingarpjonusta eda pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal fylgjast stodugt med upplysinga-
teeknikerfum sinum i rauntima til ad tryggja ad métteknar upplysingar um vidskipti hafi verid birtar.

3. Vidurkennd birtingarpjonusta eda pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal framkveema reglubundnar
afstemmingar milli annars vegar upplysinga um vidskipti sem henni berast og hins vegar upplysinga um vidskipti sem hun birtir
og sannreyna ad upplysingarnar hafi verid birtar & réttan hatt.

4. Vidurkennd birtingarpjonusta skal stadfesta vidtoku upplysinga um vidskipti vid verdbréfafyrirteekio sem tilkynnir um
vidskiptin, p.m.t. audkenniskdda vidskiptanna sem vidurkennda birtingarpjénustan Gthlutar. Vidurkennda birtingarpjénustan
skal visa til audkennisk6da vidskiptanna i sidari samskiptum vid skyrslugjafarfyrirteekid i tengslum vid tilteknar upplysingar um
vidskipti.

5. Vidurkennd birtingarpjonusta skal koma & og vidhalda videigandi fyrirkomulagi til ad bera kennsl &, vid mottoku,
upplysingar um vidskipti sem eru 6fullgerdar eda hafa ad geyma upplysingar sem liklegt er ad séu rangar. betta fyrirkomulag
skal fela i sér sjalfvirka viovorun um verd og magn, par sem tillit er tekid til:

a) geira og afmarkads svids hans par sem vidskipti eru med fjarmalagerninginn,
b) seljanleikastigs, p.m.t. sbgulegs vidskiptastigs,

c) videigandi vidmida um verd og magn,

d) sé pess porf, annarra breyta eftir eiginleikum fjarmalagerningsins.

6.  Akvardi vidurkennd birtingarpjonusta ad upplysingar um vidskipti sem henni berast séu 6fullgerdar eda hafi ad geyma
upplysingar sem liklegt er ad séu rangar skal hin ekki birta upplysingarnar heldur tafarlaust gera verdbréfafyrirteekinu sem
lagoi peer fram vidvart.

7. 1 undantekningartilvikum skal vidurkennd birtingarpjonusta eda pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eyda og
breyta tilteknum upplysingum um vidskipti ad beidni pess adila sem veitir upplysingarnar ef honum er okleift ad eyda eda
breyta eigin upplysingum af teeknilegum asteedum.

8.  Vidurkennd birtingarpjonusta skal birta 6fravikjanlegar reglur um brottfellingu og breytingar tiltekinna upplysinga um
vidskipti, sem kveda & um vidurlég sem vidurkenndu birtingarpjonustunni er heimilt ad beita verdbréfafyrirteeki sem leggja
fram upplysingar um vidskipti ef 6fullgerdu eda rongu upplysingarnar hafa leitt til nidurfellingar eda breytingar & upplysingum
um vidskipti.

11.gr.
Medhondlun vidurkennds skyrslugjafarkerfis & 6fullgerdum eda hugsanlega réngum upplysingum

1. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal innleida og vidhalda videigandi fyrirkomulagi til ad bera kennsl & vidskiptaskyrslur
sem eru Ofullgerdar eda hafa ad geyma greinilegar villur sem vidskiptavinir hafa valdid. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal
sannreyna ad vidskiptaskyrslur séu i samreemi vid paer krofur sem gerdar eru skv. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 um
reiti, snid og efni reita i samraemi vid toflu 17 1. vidauka vid framselda reglugerd framkveemdastjdrnarinnar (ESB) 2017/590 (1).

(*) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/590 fra 28. juli 2016 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar tekilega eftirlitsstadla um skyrslugjéf um vidskipti til I6gbeerra yfirvalda (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017,
bls. 449).
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2. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal innleida og vidhalda videigandi fyrirkomulagi til ad bera kennsl & vidskiptaskyrslur
sem hafa ad geyma villur eda yfirsjonir sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid veldur sjalft og til ad leidrétta, p.m.t. eyda eda
breyta, slikum villum og yfirsjonum. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal sannreyna ad reitir, snid og efni reita séu i samrami vid
toflu 1 7 1. vidauka vid framselda reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/590.

3. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal fylgjast stddugt med kerfum sinum i rauntima til ad tryggja ao vidskiptaskyrsla sem pvi
hefur borist hafi verio send ldgbzru yfirvaldi i samraemi vid 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

4. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal framkvama reglulegar afstemmingar, ad beidni logbers yfirvalds i heimaadildarriki
sinu eda pess léghaera yfirvalds sem vidurkennda skyrslugjafarkerfio leggur fram vidskiptaskyrslur hja, milli annars vegar
peirra upplysinga sem berast vidurkennda skyrslugjafarkerfinu fra vidskiptavini pess, eda upplysinga sem pad tekur saman fyrir
hoénd vidskiptavinarins, vegna vidskiptaskyrsina og hins vegar gagnatrték ar upplysingunum sem légbeaera yfirvaldid Gtvegar.

5. Leidréttingar, p.m.t. nidurfellingar eda breytingar a vioskiptaskyrslum, sem ekki eru leidréttingar & villum eda yfirsjonum
sem viourkennda skyrslugjafarkerfid veldur sjalft, skal adeins gera ad beidni vidskiptavinar og fyrir hverja vidskiptaskyrslu
sérstaklega. Felli vidurkennt skyrslugjafarkerfi nidur eda breyti vidskiptaskyrslu ad beidni vidskiptavinar skal pad senda honum
pa tilkynningu uppferda.

6.  Verdi vidurkennt skyrslugjafarkerfi vart vid villu eda yfirsjon af véldum vidskiptavinar &dur en pad leggur fram
vidskiptaskyrslu skal pad ekki leggja hana fram og skal tafarlaust veita verdbréfafyrirteekinu upplysingar um villuna eda
yfirsjénina til ad gera vidskiptavininum Kleift ad leggja fram leidréttar upplysingar.

7. Verdi vidurkennt skyrslugjafarkerfi vart vid villur eda yfirsjonir sem pad veldur sjélft skal pad tafarlaust leggja fram rétta
og fullgerda tilkynningu.

8. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal tafarlaust veita vidskiptavininum upplysingar um villuna eda yfirsjonina og afhenda
honum uppferda vidskiptaskyrslu. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal einnig tafarlaust tilkynna l6gbaeru yfirvaldi i
heimaadildarriki sinu, og pvi l6gbeera yfirvaldi sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid sendi vidskiptaskyrsluna til, um villuna eda
yfirsjénina.

9.  Krafan um ad leidrétta eda fella nidur vidskiptaskyrslur sem innihalda villu eda tilkynna vidskipti sem sleppt hefur verid
skal ekki na til villna eda yfirsjona sem eiga sér stad meira en fimm arum fyrir daginn sem vidurkennda skyrslugjafarkerfid
verdur vart vid slikar villur eda yfirsjonir.

12.gr.
Tengingar vidurkenndra skyrslugjafarkerfa

1. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa stefnur, fyrirkomulag og teknilega getu til ad fara ad peirri teekniforskrift um
afhendingu vidskiptaskyrsina sem krafist er af 16gbaera yfirvaldinu i heimaadildarriki pess og 6drum légbaerum yfirvéldum sem
vidurkennda skyrslugjafarkerfid sendir slikar vidskiptaskyrslur til.

2. Viourkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa fullnaegjandi stefnur, fyrirkomulag og teknilega getu til ad taka vid vidskipta-
skyrslum fra vidskiptavinum og senda upplysingar aftur til vidskiptavina. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal afhenda
vidskiptavininum afrit af vidskiptaskyrslum sem pad leggur fram hja lgbeera yfirvaldinu fyrir hénd vidskiptavinarins.

13.gr.
Onnur pjonusta sem pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar veita
1. bjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar er heimilt ad veita eftirfarandi vidbo6tarpjénustu:
a) veitingu gagna til ad tryggja gagnsai adur en vidskipti fara fram,

b) wveitingu sdgulegra gagna,
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c) veitingu tilvisunargagna,
d) veitingu rannsdkna,

e) vinnslu, dreifingu og markadssetningu gagna og t6lfreedilegra upplysinga um fjarmalagerninga, vidskiptavettvanga og
onnur markadstengd gogn,

f)  hoénnun, utanumhald, vidhald og markadssetningu hughtnadar, vélblinadar og netkerfa i tengslum vid sendingu gagna og
upplysinga.

2. Auk peirrar pjonustu sem tilgreind er i 1. mgr. er pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar heimilt ad veita adra

pjénustu sem eykur skilvirkni markadarins, ad pvi tilskildu ad su pjénusta skapi ekki aheettu ad pvi er vardar gaedi sameinadra

vidskiptaupplysinga eda 6hadi pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar sem ekki er haegt ad koma i veg fyrir eda draga
ar med fullnaegjandi heetti.

1. KAFLI

FYRIRKOMULAG OPINBERRAR BIRTINGAR
(Akveedi 1. og 2. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/esb)
14.gr.
Tolvulaesileiki
1. Vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu birta opinberlega peer
upplysingar sem gera skal opinberar i samraeemi vid 1. mgr. 64. gr. og 1. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB & tolvulasilegan

hatt.

2. bjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu birta opinberlega paer upplysingar sem gera skal opinberar i
samraemi vid 2. mgr. 65. gr. tilskipunar 2014/65/ESB & tolvulasilegan hétt.

3. Upplysingar skulu einungis teljast birtar opinberlega & t6lvulesilegan hatt ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:
a) peer eru & rafraenu formi sem er til pess etlad ad tlva geti lesid per beint og sjalfvirkt,

b) peer eru geymdar med videigandi hogun upplysingateeknikerfa (e. IT architecture) i samraemi vid 7. mgr. 8. gr. sem gerir
sjalfvirkan adgang mdgulegan,

€) umgjord peirra er ndgu traust til ad tryggja samfellu og reglufestu i framkvaemd veittrar pjonustu og tryggir fullneegjandi
adgang ad pvi er vardar hrada,

d) peer ma nélgast, lesa, nota og afrita med tdlvuhugbuinadi sem er n endurgjalds og adgengilegur dllum.

Ad pvi er vardar a-lid fyrstu undirgreinar skal rafreena snidid tilgreint i endurgjaldslausum og opnum st6dlum sem eru ekki
einkaleyfisvardir.

4. AOJ pvi er vardar a-lido 3. mgr. skal rafreena snidio taka til tegundar skraa eda skilaboda, reglna um audkenningu peirra og
heitis og gagnategundar reitanna sem pau hafa ad geyma.

5. Vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu:

a) gera leidbeiningar tilteekar almenningi sem Utskyra hvernig og hvar audvelt er ad nalgast og nota gognin, ad pvi medtdldu
ad tilgreina rafraena snidid,

b) gera opinberar allar paer breytingar & leidbeiningunum sem um getur i a-1id minnst premur manudum adur en peer taka gildi,
nema aridandi og tilhlydilega rokstudd porf sé & pvi ad breytingarnar & leidbeiningunum taki gildi fyrr,

c) setjatengil i leidbeiningarnar sem um getur i a-lid & heimasidu vefseturs peirra.
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15.gr.

Umfang sameinadra vidskiptaupplysinga um hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjéai, skirteini og adra svipada
fjarmalagerninga

1.  bjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa i rafreenu gagnastreymi sinu gégn sem gerd eru opinber skv. 6.
og 20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 i tengslum vid alla fjarmalagerninga sem um getur i pessum greinum.

2. begar ny vidurkennd birtingarpjonusta eda nyr vidskiptavettvangur hefur starfsemi skal pjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar beta i rafreent gagnastreymi sitt fyrir sameinadar vioskiptaupplysingar peim gégnum sem vidurkennda
birtingarpjonustan eda vidskiptavettvangurinn hefur gert opinber eins skjott og audio er og eigi sidar en sex manudum fra pvi ad
vidurkennda birtingarpjénustan eda vioskiptavettvangurinn hefur starfsemi.

16. gr.

Audkenning a upphaflegum og afritudum upplysingum um vidskipti med hlutabréf, innlansskirteini, kauphallarsjodi,
skirteini og adra svipada fjarmalagerninga

1.  Pegar vidurkennd birtingarpjonusta birtir upplysingar um vidskipti sem er afrit skal hin fera inn kédann ,,DUPL* {
endurprentunarreitinn til ad gera vidtakendum gagnanna kleift ad gera greinarmun & upphaflegu upplysingunum um vidskipti
og afritum peirra.

2. AO pvi er vardar 1. mgr. skal vidurkennd birtingarpjénusta gera pa krofu til hvers verdbréfafyrirtaekis ad pad fullnegi einu
eftirfarandi skilyrda:

a) ad pad votti ad pad tilkynni adeins um vidskipti med tiltekinn fjarmalagerning gegnum pa vidurkenndu birtingarpjénustu,

b) ad pad noti audkenningarfyrirkomulag par sem ein skyrsla er merkt upprunaleg (,,ORGN*) og allar adrar skyrslur um somu
vidskipti eru merktar sem afrit (,,DUPL®).

17.qgr.

Birting upphaflegra upplysinga um vidskipti med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adra
svipada fjarmalagerninga

pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal ekki sameina upplysingar um vidskipti med kédanum ,DUPL® {
endurprentunarreitnum.

18. gr.
Upplysingar sem vidurkennd birtingarpjénusta skal birta opinberlega
1. Vidurkennd birtingarpjonusta skal gera opinberar:

a) vegna vidskipta sem framkveemd eru i tengslum vid hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada
fjarmalagerninga, upplysingar um vidskipti sem tilgreindar eru i t6flu 2 i I. vidauka vid framselda reglugerd (ESB)
2017/587, og nota videigandi merki sem talin eru upp i t6flu 3 i I. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2017/587,

b) wvegna vidskipta sem framkveemd eru i tengslum vid skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur,
upplysingar um vidskipti sem tilgreindar eru i téflu 1 i Il. vidauka vio framselda reglugerd (ESB) 2017/583, og nota
videigandi merki sem talin eru upp i téflu 2 i Il. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2017/583.
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2. Vid birtingu upplysinga um hvener tilkynnt var um vidskiptin skal vidurkennd birtingarpjénusta tilgreina dagsetningu og
tima, upp & sekdndu, pegar hin birtir upplysingar um vidskiptin.

3. bratt fyrir akvaedi 2. mgr. skal vidurkennd birtingarpjénusta sem birtir upplysingar um vidskipti sem framkvemd eru i
rafraenu kerfi tilgreina, upp a millisekindu, dagsetningu og tima birtingar peirra vidskipta i upplysingum sinum um vidskipti.

4. A0 pvi er vardar 3. mgr. skal ,rafrent kerfi“ merkja kerfi par sem unnt er ad framkvaema fyrirmeeli rafreent eda par sem
unnt er ad framkveema fyrirmeli utan kerfisins ad pvi tilskildu ad pau séu auglyst i gegnum vidkomandi kerfi.

5. Timastimplar sem um getur i 2. og 3. mgr. skulu ekki vikja meira en, i sému rdd, annars vegar einni sekindu og hins
vegar einni millisek(ndu fra samreemdum heimstima (UTC) sem timamidstddvarnar sem taldar eru upp i sidustu arsskyrslu
Alpjodastofnunarinnar um mal og vog (BIPM) um timatengda starfsemi (e. Annual Report on Time Activities) birta og vidhalda.

19. gr.

Bann vid mismunun

Vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu tryggja ad upplysingar sem gera skal
opinberar séu sendar um allar dreifileidir & sama tima, p.m.t. pegar upplysingar eru gerdar opinberar eins nerri rauntima og er
teeknilega unnt eda 15 minatum eftir fyrstu opinberu birtingu.

20. gr.

Upplysingar sem pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal birta opinberlega

pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal gera opinberar:

a) vegna vidskipta sem framkveemd eru i tengslum vid hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adra svipada
fjarmélagerninga, upplysingar um vidskipti sem tilgreindar eru i toflu 2 i I. vidauka vid framselda reglugerd (ESB)
2017/587, og nota videigandi merki sem talin eru upp i toflu 3 i 1. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2017/587,

b) vegna vidskipta sem framkveemd eru i tengslum vid skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur,
upplysingar um vidskipti sem tilgreindar eru i t6flu 1 i Il. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2017/583, og nota
videigandi merki sem talin eru upp i t6flu 2 i I1. vidauka vio framselda reglugerd (ESB) 2017/583.

21.gr.

Gildistaka og framkvaemd

Reglugerd pessi d0last gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Hun skal koma til framkveemda fr4 og med peim degi sem kemur fyrst fram i annarri undirgrein 1. mgr. 93. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

Akvadi 2. mgr. 14. gr. og b-lidar 20. gr. skulu p6 koma til framkvaeemda fra og med fyrsta degi niunda manadar eftir ad
tilskipun 2014/65/ESB kemur til framkveemda.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 2. juni 2016.

Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/06
(ESB) 2017/577

fra 13. juni 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um kerfi um hamarksmagn og
tilhdgun upplysingagjafar ad pvi er vardar gagnsai og adra Utreikninga (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012(%), einkum 9. mgr. 5. gr. og 4. mgr. 22. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) I reglugerd (ESB) nr.600/2014 er pess krafist ad l6ghaer yfirvild og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) framkveemi verulegan fjélda atreikninga til ad finstilla gildissvid reglna um gagnsei fyrir og eftir vidskipti og
vidskiptaskylduna um afleidur sem og til ad akvarda hvort verdbréfafyrirteeki er innmidlari.

2) Til a0 framkveema naudsynlega Utreikninga purfa baedi logbeer yfirvold og Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
ad geta aflad traustra gagna af miklum gadum fyrir hvern eignaflokk sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 gildir um. bess
vegna er naudsynlegt ad bata baedi adgengileika og gaedi gagnanna sem tilteek eru 16gbaerum yfirvéldum og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB (2) og reglugerd
(ESB) nr. 600/2014 til pess ad heegt sé ad reikna ut flokkun fjarmalagerninga, p.m.t. vidmidunarmérkin ad pvi er vardar
gagnsei fyrir og eftir vidskipti, og, ef naudsyn krefur, endurstillingu peirra viomidunarmarka & upplystari grundvelli
eftir ad reglunni hefur verio beitt i tiltekinn tima.

3) Mela etti fyrir um akveedi sem tilgreina med almennum hatti sameiginlega patti ad pvi er vardar efni og framsetningu
gagna sem vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
skulu leggja fram vegna gagnszis og annarra Utreikninga. Pessi akveedi ettu ad hafa hlidsjon af framseldum
reglugerdum framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 (3), (ESB) 2017/583 (4), (ESB) 2017/567 (), (ESB) 2017/565
(5) og (ESB) 2016/2020 (") sem lysa adferdafreedinni og gdgnunum sem naudsynleg eru til ad framkvaema vidkomandi
Utreikninga og tilgreina efni og umfang gagnanna sem naudsynleg eru til ad framkvaema gagnseisutreikningana. Efni,

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 174. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(1) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB frad 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmélagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(3) Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 fra 14. juli 2016 um vidbetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsei fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada
fjarmalagerninga og um péa skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram & vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (Stjtid. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 387).

(%) Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 fra 14. jali 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsai fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (Stjtid. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 229).

(5) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 fra 18. mai 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar, gagnszi, sampjoppun eignasafns og eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og
stodur (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 90).

(6) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verobréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 1).

(") Framseld reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2016/2020 fra 26. mai 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjArmélagerninga ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um viomid til ad akvarda hvort afleidur
sem falla undir stddustofnunarskylduna @ttu ad falla undir vidskiptaskylduna (Stjtid. ESB L 313, 19.11.20186, bls. 2).
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framsetning og geedi gagnanna sem 16gd eru fram ad pvi er vardar vidskiptavettvanga, vidurkenndar birtingarpjénustur
og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar attu pess vegna ad vera i samreemi vid gildandi adferdafraedi sem er
melt fyrir um i vidkomandi framkvaemdargerdum tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 pegar
slikir atreikningar eru framkveemdir.

4) A8 undanskildum mégulegum tilfallandi gagnabeidnum og utreikningum sem skal framkvema vegna kerfis um
hamarksmagn ettu vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir sameinadar vidskiptaupp-
lysingar ad leggja fram skyrslur daglega. Ad teknu tilliti til hins breida Urvals fjarmalagerninga og mikils gagnamagns
sem vinna parf Ur gerir slik dagleg framlagning l6gheerum yfirvéldum kleift ad vinna af meiri nakveemni Ur skram af
vidradanlegri steerd og tryggja skilvirka og timanlega stjérnun & framlagningu, gedakénnun og drvinnslu gagna. Dagleg
gagnasofnun gerir vidskiptavettvéngum, vidurkenndum birtingarpjénustum og pjénustum fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar audveldara fyrir ad uppfylla skylduna um veitingu gagna med pvi ad losa pau undan byrdinni af pvi ad
reikna Ut fjolda vidskiptadaga i peim tilvikum pegar st magnbundna seljanleikavidmidun & vid og af ad safna saman
gognum um sama fjarmalagerning yfir élik liftimabil i peim tilvikum pegar taka parf tillit til timans fram ad gjalddaga.
Ad gera pann Utreikning midlegan tryggir einnig samreemda notkun vidmidananna fyrir alla fjarmalagerninga og
vidskiptavettvanga.

5) Vidskiptavettvangar &ttu ad geyma itarleg gdgn sem gera l6gbarum yfirvéldum og Evrdpsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni kleift ad framkvaema rétta dtreikninga. Tilskildar upplysingar eru alla jafnan veittar i skyrslugjof eftir
vidskipti en i sumum tilvikum er pdrf & meiri upplysingum fyrir Gtreikningana en par er ad finna. betta & t.d. vid um
upplysingar um vidskipti framkveemd & grundvelli fyrirmaela sem falla undir undanpéagu fyrir umfangsmikil fyrirmeeli.
peer upplysingar a@ttu ekki ad vera medal tilkynntra upplysinga um vidskipti par sem pad geeti orsakad ad slik vidskipti
verdi fyrir neikveedum markadsahrifum. bar sem slikar upplysingar geetu pé verid naudsynlegar til ad 16gbear yfirvéld
geti framkvamt nakveema Utreikninga ettu vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar ad geyma per & videigandi hatt og senda légbaerum yfirvéldum og Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ef naudsyn krefur. Vidskiptavettvangar ettu ad tryggja ad peir dreifi med
fullneegjandi hatti upplysingunum sem veita & 16gbarum yfirvéldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni.
Vidskipti & grundvelli umfangsmikilla fyrirmaela atti ad audkenna & videigandi hatt i skyrslu peirra til pjonustu fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar.

6) Safna etti gégnum frd mismunandi heimildum par sem ekki er vist ad ein heimild hafi ad geyma 6ll gogn um tiltekinn
eignaflokk eda jafnvel tiltekinn gerning. bess vegna etti ad heimila l6gbserum yfirvéldum og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni ad afla og safna saman gognum af miklum gedum frd& ymsum heimildum og e&ttu
vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjénustur og pjénustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ad notast vid
fyrirframskilgreiningar, ef tiltekar eru, er varda efni og framsetningu til ad gera gagnas6fnunina audveldari og
kostnadarhagkveemari.

7 Ad teknu tilliti til nemleika naudsynlegra Gtreikninga og mdgulegra vidskiptalegra afleidinga af birtingu rangra
upplysinga fyrir vidskiptavettvanga, Utgefendur og adra markadsadila sem, ef um er ad raeda kerfi um hamarksmagn,
geetu leitt til timabundinnar frestunar & notkun undanpdganna fyrir einn tiltekinn vettvang eda einn tiltekinn
fjarmalagerning i Sambandinu, er mjog mikilvaegt ad skyra Gt framsetningu gagnanna sem leggja skal fram hja
logbaerum yfirvdldum og Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i peim tilgangi ad koma & skilvirkum
samskiptaleidum vid vidskiptavettvanga og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar og tryggja timanlega og
rétta birtingu tilskilinna upplysinga.

8) I reglugerd (ESB) nr.600/2014 er pess krafist ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin birti, fyrir fjar-
mélagerninga sem kerfi um hamarksmagn gildir um, mealingar & heildarmagni vidskipta nastlidinna 12 méanada og
hundradshlutfalli vidskipta sem fara fram med undanpagum badi frd umsémdum vidskiptum og vidmidunarverdi innan
Sambandsins og & hverjum vidskiptavettvangi & nastlionum 12 manudum. Ef vidskipti eru med fjarméalagerninga i fleiri
en einum gjaldmidli er naudsynlegt ad umreikna vidskiptamagnid i 6likum gjaldmidlum yfir i einn sameiginlegan
gjaldmiail til ad haegt sé ad reikna Ut magnid og gera tilskilda Utreikninga. bess vegna etti ad mela fyrir um pa
adferdafreedi og gengi sem nota skal til ad umreikna vidskiptamagnid, ef naudsyn krefur.

9) Ad pvi er vardar kerfi um hamarksmagn attu vidskiptavettvangar ad purfa ad tilgreina magn vidskipta med undanpagu
frd vidmidunarverdinu og, fyrir audseljanlega gerninga, undanpagu frd umsdmdu vidskiptunum. Ad pvi gefnu ad
undanpagurnar gildi um fyrirmali en ekki um vidskipti er mikilvaegt ad Gtskyra ad magnid sem tilkynna & etti ad na yfir
6ll vidskipti sem floggud eru ,,RFPT* eda ,,NLIQ* ad pvi er vardar birtingu upplysinga eftir vidskipti og eins og tilgreint
er i framseldri reglugerd (ESB) 2017/587. Ef vidskipti attu sér stad & grundvelli tvennra fyrirmela sem fengu undanpéagu
vegna umfangsmikilla fyrirmala ettu pessi vidskipti ekki ad reiknast med magninu sem reiknad er Ut samkvemt
undanpagu fra vidmidunarverdinu og undanpéagu fra umsdmdu vidskiptunum.

10)  Ad pvi er vardar kerfi um hamarksmagn attu vidskiptavettvangar og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ad
tryggja ad vidskiptavettvangurinn par sem vidskiptin fara fram sé audkenndur af nagjanlegri nakvemni til ad gera
Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni kleift ad framkveema alla Utreikningana sem um getur i reglugero
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(ESB) nr.600/2014. Einkum tti audkennid sem notad er fyrir vidskiptavettvanginn ad vera einkvaemt fyrir pann
vidskiptavettvang og ekki ad vera notad til ad audkenna annan vidskiptavettvang sem starfraektur er af sama
markadsadila. Audkenni vidskiptavettvangs etti ad gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni kleift ad greina
med Otviredum hetti & milli allra vidskiptavettvanga sem markadsadilinn hefur fengid sérstakt starfsleyfi fyrir
samkveaemt tilskipun 2014/65/ESB.

11)  AOd pvi er vardar kerfi um hamarksmagn er naudsynlegt ad krefjast pess ad vidskiptavettvangar leggi fram fyrstu skyrslu
a gildistdkudegi tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 par sem tilgreint er magn vidskipta med
undanpagu fra vidmidunarverdinu og, fyrir audseljanlega fjarmalagerninga, med undanpagu fra umsémdum vidskiptum
fyrir neestlioid almanaksar. Til ad tryggja hlutfallslega beitingu pessarar krofu ettu vidskiptavettvangar, i pessum
tilgangi, ad byggja skyrslu sina & adlégudu magni vidskipta med jafngildum undanpagum i samremi vid tilskipun
Evropupingsins og radsins 2004/39/EB (%) og reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 (2).

12)  Til a0 veita I6ghaerum yfirvéldum og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni rétt gégn attu vidskiptavettvangar,
vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ad tryggja ad skyrslur peirra
innihaldi eingdngu vidskipti reiknud Ur fra annarri hlid peirra (e. single-counted transactions).

13)  Akvadin i pessari reglugerd eru natengd par sem pau fjalla um ad tilgreina efni gagnabeidna, tidni peirra og
framsetningu, adferdina sem nota & vid Urvinnslu pessara gagna og adrar skilgreiningar sem varda birtingu upplysinga i
tengslum vid gagnsai eins og skilgreint er i reglugerd (ESB) nr. 600/2014. Til ad tryggja samreemi milli pessara
dkvaeda, sem taka munu gildi & sama tima og til ad hagsmunaadilar, einkum peir sem bundnir eru skyldunum, hafi betri
yfirsyn er a&skilegt ad pau séu felld inn i eina reglugerd.

14)  Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjarmalamarkadarins, ad akveedin sem meelt er
fyrir um i pessari reglugerd og akveedin sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 komi til framkveemda fra
0g med sama degi.

15)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur lagt fyrir
framkveemdastjérnina.

16)  Evropska eftirlitsstofnunin & verdbréfamarkadi hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist 4, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir &liti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010(3).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.
Efni og gildissvid

1. | pessari reglugerd er tilgreint efni gagnabeidna sem logbar yfirvold skulu senda og efni svara vid slikum beidnum sem
vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur (e. approved publication arrangements (APA)) og pjonustur fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar (e. consolidated tape providers (CTP)) skulu senda, til Gtreiknings og afstillingar & vidmidum
reglna um gagnsai fyrir og eftir vidskipti og um vidskiptaskyldu og, sér i lagi, i peim tilgangi ad akvaroa eftirfarandi peetti:

a) hvort virkur markadur er med hlutabréfagerninga, fjarmalagerninga sem likjast hlutabréfum og adra fjarmalagerninga en
hlutabréfagerninga,

b) vidmidunarmdrk um undanpagur fra gagnsai &dur en vidskipti fara fram fyrir hlutabréfagerninga, fjarmélagerninga sem
likjast hlutabréfum og adra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga,

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE
(Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).

(®» Reglugerd framkvemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. 4glst 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2004/39/EB ad pvi er vardar skyldur verdbréfafyrirteekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar um vidskipti, gagnsai & markadi, skraningu
fjarmalagerninga & markad og skilgreind hugtok i skilningi peirrar tilskipunar (Stjtid. ESB L 241, 2.9.2006, bls. 1).

(3) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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c) vidmidunarmork um frestun & gagnseaiskrofum eftir vidskipti fyrir hlutabréfagerninga, fjarmalagerninga sem likjast
hlutabréfum og adra fjarmélagerninga en hlutabréfagerninga,

d) hvener seljanleiki flokks fjarmalagerninga fer nidur fyrir tiltekin viomidunarmérk,

e) hvort verdbréfafyrirteeki er innmidlari,

f) stadlada markadssterd sem gildir um innmidlara sem stunda vidskipti med hlutabréfagerninga og fjarmalagerninga sem
likjast hlutabréfum, og pa sterd sem a sérstaklega vid um gerninginn og gildir um innmidlara sem stunda vidskipti med
adra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga,

g) fyrir hlutabréfagerninga og fjarmalagerninga sem likjast hlutabréfum, heildarmagn vidskipta nastlidinna 12 manada og
hundradshlutfoll vidskipta sem fara fram med undanpagum fra baedi umsémdum vidskiptum og viomidunarverdi innan
Sambandsins og & hverjum vidskiptavettvangi a naestlionum 12 manudum,

h) hvort afleidur eru naegjanlega seljanlegar til ad framfylgja vidskiptaskyldunni um afleidur.

2.9r.
Efni gagnabeidna og upplysinga sem skal tilkynna

1. Til framkveemdar Gtreikninga sem fara fram & fyrirframakvednum dagsetningum eda med fyrirframskilgreindri tioni skulu

vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar veita I6gbserum

yfirvéldum sinum 6ll gégn sem parf til ad framkveema pa dtreikninga sem tilgreindir eru i eftirfarandi reglugerdum:

a) framseldri reglugerd (ESB) 2017/587,

b) framseldri reglugerd (ESB) 2017/583,

c) framseldri reglugerd (ESB) 2017/567,

d) framseldri reglugerd (ESB) 2017/565.

2. Ef naudsyn ber til geta logbeer yfirvold krafist vidbotarupplysinga i peim tilgangi ad fylgjast med og stilla af pau

vidmidunarmork og breytur sem um getur i a- til f-lid og h-lid 1. gr. fr4 vidskiptavettvongum, vidurkenndum birtingar-

pjoénustum og pjénustum fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar.

3. Logber yfirvold geta krafist allra gagna sem Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ber ad taka tillit til i samraemi
vid framselda reglugerd (ESB) 2016/2020 vegna annarra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga, p.m.t. gagna um eftirfarandi:

a) medaltidni vidskipta,
b) medalsterd og dreifingu vidskipta,
c) fjélda og tegundir markadsadila,
d) medalverdbil.
3.gr.

Tioni gagnabeidna og svarfrestur vidskiptavettvanga, vidurkenndra birtingarpjonusta og pjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar

1. Vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu daglega
leggja fram pau gdgn sem um getur i 1. mgr. 2. gr.

2. Vioskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu leggja
fram gdgn ad fenginni tilfallandi beidni eins og um getur i 2. mgr. 2. gr. innan fjdgurra vikna frd& méttéku beidninnar, nema
sérstakar adsteedur krefjist svars innan skemmri frests samkveemt pvi sem tilgreint er i beidninni.

3. brétt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. skulu vidskiptavettvangar og pjénustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar leggja fram
gdgn til notkunar vegna kerfis um hamarksmagn eins og kvedid er & um i 6. til 9. mgr. 6. gr.
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4.9r.
Framsetning gagnabeidna

Vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu leggja fram pau
gdgn sem um getur i 2. gr. & sameiginlegu XML-snidi og, ef tiltekt er, i samraemi vid onnur fyrirmeli um efni og framsetningu
sem audveldar skilvirkt og sjalfvirkt ferli gagnaafhendingar sem og sameiningu slikra gagna vid svipud gégn annars stadar fra.

5.gr.

Tegund gagna sem skal geyma og lagmarkstimi sem vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjénustur og
pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu geyma gogn

1. Vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjénustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu geyma oll
gogn sem parf til ad reikna Gt, fylgjast med eda stilla af pau vidmidunarmérk og breytur sem um getur i 2. gr. an tillits til pess
hvort par upplysingar hafa verid gerdar opinberar eda ekki.

2. Vioskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjénustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu geyma
gdgnin sem um getur i 1. mgr. i a.m.k. prju ar.

6. gr.

Krofur til vidskiptavettvanga og pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar um upplysingagjof vegna kerfis um
hamarksmagn

1. Fyrir hvern fjarméalagerning sem fellur undir gagnseiskrofur 3. gr. reglugerdar (ESB) nr.600/2014 skulu vid-
skiptavettvangar veita ldgbaera yfirvaldinu eftirfarandi upplysingar:

a) heildarmagn vidskipta med fjarmalagerninginn sem framkvaemd eru & vidkomandi vidskiptavettvangi,

b) heildarmagn vidskipta med fjarmalagerninginn sem framkveemd eru & vidkomandi vidskiptavettvangi og falla undir
undanpagurnar i a-1id 1. mgr. 4. gr. eda i. lid b-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eftir pvi sem vid 4,
pannig ad heildarmagnid sé tilgreint med adskildum heetti fyrir hverja undanpégu.

2. Fyrir hvern fjarmalagerning sem fellur undir gagnsaiskrofur 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, og ef logbera
yfirvaldid fer pess & leit, skal pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar veita légbeera yfirvaldinu eftirfarandi upplysingar:

a) heildarmagn vidskipta med fjarmalagerninginn sem framkveemd eru & 6llum vidskiptavettvéngum innan Sambandsins
pannig ad heildarmagnid sé tilgreint med adskildum heetti fyrir hvern vidskiptavettvang,

b) heildarmagn vidskipta sem framkveemd eru & éllum vidskiptavettvéngum innan Sambandsins og falla undir undanpéagurnar
sem um getur i a-1id 1. mgr. 4. gr. eda i. 1id b-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eftir pvi sem vid &, pannig
ad heildarmagnid sé tilgreint med adskildum heetti fyrir hverja undanpéagu og fyrir hvern vidskiptavettvang.

3. Vidskiptavettvangar og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu veita I6gbzra yfirvaldinu pau gdgn sem um
getur i 1. og 2. mgr. & pvi snidi sem tilgreint er i vidaukanum. bau skulu einkum tryggja ad audkenni vidskiptavettvanga sem
pau gefa upp séu nzgjanlega nakveem til ad gera logbera yfirvaldinu og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni kleift
ad greina Ur magni vioskipta sem framkveemd eru med undanpagu fra vidmidunarverdinu og, sé um ad raeda audseljanlega
fjarmalagerninga, med undanpagu frd umsémdum vidskiptum & hverjum vidskiptavettvangi og gera kleift ad reikna at hlutfallio
sem um getur i a-1id 1. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

4. AOd pvi er vardar ttreikning magns sem um getur i 1. og 2. mgr.:

a) skal dkvarda magn einstakra vidskipta med pvi ad margfalda verd fjarméalagerningsins med fjolda eininga sem vidskipti
VvOoru meo,

b) skal akvarda heildarmagn vidskipta med hvern fjarmalagerning sem um getur i a-1id 1. mgr. og a-lid 2. mgr. med pvi ad
taka saman magn allra einstakra vidskipta og vidskipta sem eru reiknud Gt fra annarri hlid peirra (e. single-counted
transactions) fyrir pann fjarmalagerning,

c) skal akvarda vidskiptamagnid sem um getur i b-1id 1. mgr. og b-1id 2. mgr. med pvi ad taka saman magn einstakra vidskipta
og vidskipta sem eru reiknud at fra annarri hlid peirra, fyrir pann fjarmalagerning sem eru tilkynnt undir flégguninni
,»vidmidunarverd“ og flogguninni ,,umsamin vidskipti med audseljanlega fjarmalagerninga® i samreemi vid toflu 4 i
I. vidauka framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/587.
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5. Vidskiptavettvangar og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu eingdngu leggja saman vidskipti sem eru
framkvaemd i sama gjaldmidli og skulu tilgreina med adskildum heetti hvert samanlagt magn i gjaldmidlinum sem notadur er i
vidskiptunum.

6.  Vioskiptavettvangar skulu leggja fram pau gégn sem um getur i 1. til 5. mgr. hja légbeera yfirvaldinu a fyrsta og sextanda
degi hvers almanaksmanadar eigi sidar en kl. 13:00 & Mid-Evréputima (CET). Sé fyrsti eda sextandi dagur almanaksmanadarins
ekki virkur dagur hja vidskiptavettvanginum skal hann afhenda I6gbera yfirvaldinu gégnin nasta virka dag eigi sidar en kl.
13:00 & Mid-Evréputima.

7. Vioskiptavettvangar skulu veita l6gbara yfirvaldinu upplysingar um heildarmagn vidskipta sem akvardad er i samraemi
vid 1. til 5. mgr. um eftirfarandi timabil:

a) fyrir skyrslur sem leggja skal fram & sextanda degi hvers almanaksmanadar er framkvemdartimabilid fra fyrsta til
fimmtanda dags sama almanaksmanadar,

b) fyrir skyrslur sem leggja skal fram & fyrsta degi hvers almanaksmanadar er framkvaemdartimabilid fra sextanda til sidasta
dags almanaksménadarins & undan.

8.  bréatt fyrir 4kveedi 6. og 7. mgr. skulu vidskiptavettvangar leggja fram fyrstu skyrslu um hvern fjarmalagerning a
gildistokudegi tilskipunar 2014/65/ESB og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 eigi sidar en kl. 13:00 & Mid-Evrdputima og
tilgreina vidskiptamagnid sem um getur i 1. mgr. & nastlidnu almanaksari. I pessu skyni skulu vidskiptavettvangar tilgreina
eftirfarandi & adskilinn hatt fyrir hvern almanaksméanud:

a) vidskiptamagn & timabilinu fra fyrsta degi til fimmtanda dags hvers almanaksmanadar,
b) vidskiptamagn & timabilinu fra sextanda degi til sidasta dags hvers almanaksmanadar.

9.  Vioskiptavettvangar og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skulu bregdast vid 6llum tilfallandi beidnum
I6gbeaerra yfirvalda um upplysingar um vidskiptamagn i tengslum vid Gtreikning sem gera parf til ad fylgjast med notkun
undanpéga fra vidmidunarverdi eda fra umsémdum vidskiptum eigi sidar en i dagslok & nasta virka degi eftir beidnina.

7.qr.

Kroéfur um upplysingagjof logbeerra yfirvalda til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar vegna kerfis um
hamarksmagn og vegna vidskiptaskyldu um afleidur

1.  Logbeer yfirvold skulu veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni pau gdgn sem berast fra vidskiptavettvangi
eda pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar i samrami vid 6. gr. eigi sidar en kl. 13:00 & Mid-Evrdputima & naesta virka
degi eftir méttoku peirra.

2. Logber yfirvold skulu afhenda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni pau gégn sem berast fra vidskiptavettvangi,
vidurkenndri birtingarpjonustu eda pjonustu fyrir sameinadar vioskiptaupplysingar i peim tilgangi ad dkvarda hvort afleidur séu
n&gilega seljanlegar eins og um getur i h-1id 1. gr., &n 6tilhlydilegrar tafar og eigi sidar en premur virkum dégum eftir méttoku
vidkomandi gagna.

8. gr.
Krofur til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar vegna kerfis um hamarksmagn

1.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta malingarnar & heildarmagni vidskipta fyrir hvern fjarmalagerning
4 nastlionum 12 manudum og & hundradshlutfalli vidskipta med undanpagum fra badi umsdmdum vidskiptum og
vidmidunarverdi innan Sambandsins og & hverjum vidskiptavettvangi & nastlionum 12 manudum, i samremi vid 4., 5. og
6. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eigi sidar en kl. 22:00 & Mid-Evroputima & fimmta virka degi eftir lok
skyrsluskilatimabilanna sem um getur i 6. mgr. 6. gr. pessarar reglugeroar.

2. Birtingin sem um getur i 1. mgr. skal vera an endurgjalds og 4 snidi sem er télvulesanlegt og leesilegt ménnum eins og
skilgreint er i 14. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/571 (1) og i 4. og 5. mgr. 13. gr.
framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/567.

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/571 fra 2. juni 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um starfsleyfi, skipulagskréfur og birtingu vidskiptaupplysinga fyrir veitendur
gagnaskyrslupjénustu (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 126).
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3. Ef vidskipti eru med fjarmalagerning i fleiri en einum gjaldmidli innan Sambandsins skal Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin umreikna allt magn i evrur & medalgengi sem reiknad er Gt & grundvelli daglegs vidmidunargengis
evru sem Sedlabanki Evrépu birti & vefsetri sinu a naestlidnum 12 manudum. betta umreiknada magn skal notad til dtreiknings
og birtingar & heildarmagni vidskipta og a hundradshlutfalli vidskipta med undanpagum fra baedi umsémdum vidskiptum og
vidmidunarverdi innan Sambandsins og & hverjum vidskiptavettvangi eins og um getur i 1. mgr.

9. gr.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari légfestingar.

Gjort i Brussel 13. jani 2016.

Fyrir hdnd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Tafla 1

Taknatafla fyrir t6flu 2

TAKN

GAGNATEGUND

SKILGREINING

{ALPHANUM-n}

Upp ad n-alstéfum

Frjals textareitur.

{DECIMAL-n/m}

Tugabrot upp ad n télustéfum
alls, par sem allt ad m télustafir
par af geta verid brotat6lur

Talnareitur fyrir baedi plis- og minusgildi:

— taknid sem skilur & milli heiltoluhlutans og aukastafa er ,,.“
(punktur),

— talan getur verid med ,,-* (minus) fyrir framan til ad gefa til
kynna neikvadar tolur.

Eftir atvikum skulu gildi namundud og ekki styfd.

{CURRENCYCODE_3}

3 alstafir

3 bokstafa gjaldmidilsk6di, samkvaemt 1SO 4217 gjaldmidil-
sk6dum

{DATEFORMAT} ISO 8601 dagsetningarsnio Dagsetningar attu ad vera & eftirfarandi snioi:
AAAA-MM-DD.

{ISIN} 12 alstafir ISIN-k&di eins og hann er skilgreindur i 1SO 6166

{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1SO 10383

Tafla 2

Framsetning skyrslu vegna kerfis um hamarksmagn

Heiti gagnareits

Snid

Timabil sem skyrsla tekur til

{DATEFORMAT}{DATEFORMAT}

par sem fyrri dagsetningin er upphaf skyrslutimabilsins og
sidari dagsetningin er lok skyrslutimabilsins.

Tilgreining skyrslugefandi adila

begar skyrslugefandi adili er vidskiptavettvangur: {MIC}
(markadsaudkennisk6di markadshluta (e. segment MIC) eda,
eftir atvikum, markadsaudkenniskdi rekstraradila  (e.
operational MIC))

eda

{ALPHANUM-50}

ef skyrslugefandi adili er pjonusta fyrir sameinadar vid-
skiptaupplysingar.

Audkenni vidskiptavettvangs

{MmIC}

(markadsaudkennisk6di markadshluta, sé hann tilteekur, annars
markadsaudkenniskddi rekstraradila)

Audkenniskdodi gernings

{ISIN}

Gjaldmidill vidskipta

{CURRENCYCODE_3}

Heildarmagn vidskipta (i hverjum gjaldmidli)

{DECIMAL-18/5}
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Heiti gagnareits Snid

Heildarmagn vidskipta med undanpagu fra viomidunarverdi|{DECIMAL-18/5}
samkveemt skilgreiningu i a-lid 1. mgr. 4. gr. reglugerdar um
markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFIR) (i hverjum gjaldmidli)

Heildarmagn vidskipta samkveemt undanpagu frd& umsémdum|{DECIMAL-18/5}
vidskiptum samkveemt skilgreiningu i i. lid b-lidar 1. mgr.
4. gr. reglugerdar um markadi fyrir fjarmalagerninga (MiFIR)
(i hverjum gjaldmidli)
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/07
(ESB) 2017/578

fra 13. jani 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjirmalagerninga ad
pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla sem tilgreina kréfurnar um vidskiptavaktarsamninga og
vidskiptavaktarkerfi (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum a-, b- og c-1id 7. mgr. 17. gr. og a- og f-1id 12. mgr.
48. gr.,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) TvO meginmarkmid ettu ad nast med pvi ad tilgreina vidskiptavaktarskyldur seljenda sem nota algrim og vinna eftir
aatlunum um vidskiptavakt og tengdar skyldur vidskiptavettvanga. I fyrsta lagi etti ad gera seljanleika i tilbodaskranni
fyrirsjdanlegan med pvi ad koma & samningsbundnum skyldum fyrir verdbréfafyrirteeki sem vinna eftir deetlunum um
vidskiptavakt. T 68ru lagi @tti ad skapa hvatningu fyrir vidveru pessara fyrirteekja & markadnum, einkum vid erfidar
markadsadsteedur.

2) Akvaedin i pessari reglugerd eru natengd par sem pau fjalla um tengdar skyldur verdbréfafyrirteekja sem leggja stund &
algrimsvidskipti og vinna eftir detlunum um vidskiptavakt og skyldur vidskiptavettvanga par sem pessar atlanir um
vidskiptavakt geta farid fram. Til ad tryggja samraemi milli pessara dkveeda, sem ettu ad taka gildi & sama tima, og til ad
adilar sem bundnir eru pessum skyldum &dlist yfirsyn og hafi audvelt adgengi ad peim, p.m.t. fjarfestar sem ekki eru
busettir i Sambandinu, er askilegt ad lata eina reglugerd na yfir pessi akvaoi.

3) Reglugerd pessi atti ekki eingdngu ad gilda um skipulega markadi heldur einnig um markadstorg fjarmalagerninga og
skipuleg markadstorg eins og krafa er gerd um i 5. mgr. 18. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

4) Agtlanir um vidskiptavakt geta tengst einum eda fleiri fjarmalagerningum og einum eda fleiri vidskiptavettvongum. |
akveonum tilvikum getur pé verid 6mogulegt fyrir vidskiptavettvang ad vakta aatlanir sem na yfir fleiri en einn
vidskiptavettvang eda gerning. I peim tilvikum ettu vidskiptavettvangar ad geta, i samremi vid edli, umfang og
fleekjustig starfsemi sinnar, haft eftirlit med aatlunum um vidskiptavakt sem unnid er eftir & vettvangi peirra, og attu
pess vegna ad takmarka vidkomandi vidskiptavaktarsamninga og vidskiptavaktarkerfi vid per adsteedur eingdngu.

5) Allir adilar eda patttakendur sem stunda algrimsvidskipti og vinna eftir detlun um vidskiptavakt & vidskiptavettvangi
sem heimilar eda gerir algrimsvidskipti moguleg @ttu ad gera vidskiptavaktarsamning vid rekstraradila pess
vidskiptavettvangs. Eingdngu etti pd ad gera krofu um hvata innan ramma vidskiptavaktarkerfis fyrir tiltekna gerninga
sem vioskipti eru med samkvaemt samfelldu uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskrd. Ekkert atti ad hindra vid-
skiptavettvanga i ad koma & annars konar hvotum ad eigin frumkveadi fyrir adra fjsrmalagerninga eda vidskiptakerfi.

6) Tilgreina etti med skyrum hetti pau tilvik pegar vidskiptavettvongum er ekki skylt ad I6gum ad koma & fot
vidskiptavaktarkerfi, ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskipta & pessum vidskiptavettvéngum. I pessu skyni pykir
rétt ad audkenna fjarmalagerninga og vidskiptakerfi sem auka hattuna & miklu flokti og sem mikilveegt er ad skapa
hvata til ad mynda seljanleika fyrir til ad tryggja ad markadir starfi med skipulegum og skilvirkum heetti. Hvad petta
vardar etti pessi reglugerd ad taka tillit til pess ad pegar algrimsvidskipti eru med tiltekna audseljanlega gerninga i
samfelldu uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskra er meiri hatta & yktum vidbrégdum vid ytri atburdum sem geta aukid
flokt & markadi.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 183. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

peir vidskiptavettvangar sem rétt pykir ad hafi vidskiptavaktarkerfi i samra@mi vid pessa reglugerd ettu ad purfa ad
endurskoda fyrirliggjandi samninga sina til ad tryggja ad akvadi peirra samninga er varda seljendur sem nota algrim og
vinna eftir dzetlunum um vidskiptavakt séu i samraemi vid pessa reglugerd.

Vidskiptavaktarkerfid getur skapad hvata fyrir verobréfafyrirteeki sem hafa undirritad vidskiptavaktarsamning til ad
uppfylla skyldur sinar vid edlilegar vidskiptaadstaedur en etti einnig ad skapa hvata fyrir fyrirteeki sem & skilvirkan hatt
leggja sitt af moérkum til ad skapa seljanleika vid erfidar markadsadstedur. bess vegna tti ad vera til stadar hvatakerfi
til ad takmarka skyndilega og umfangsmikla afturkéllun seljanleika vid erfidar markadsadstaedur. Til ad koma i veg fyrir
a0 pessari skyldu sé beitt a 6lika vegu er mikilveegt ad vidskiptavettvangar tilkynni 6llum adilum ad vidskiptavaktar-
kerfinu um erfioar markadsadstaedur. Skilgreina atti undantekningaradsteedur a teemandi hatt og pvi ekki telja til peirra
neina reglulega eoda fyrirframaformada upplysingaatburdi sem geta haft ahrif & gangvirdi fjarmalagernings vegna
breytinga a afstédunni til markadsahattu, hvort sem peir verda innan eda utan vidskiptatima.

Adilar, patttakendur eda vidskiptavinir sem hafa undirritad vidskiptavaktarsamning verda ad uppfylla tilteknar
lagmarkskrofur meo tilliti til vidveru, sterdar og verdbils i 6llum tilvikum. Adilar, patttakendur eda vidskiptavinir sem
eingdngu uppfylla pessar lagmarkskrofur vid edlilegar vidskiptaadstedur purfa p6 ekki naudsynlega ad hafa adgang ad
6llum tegundum hvata. Vidskiptavettvangar geta komid & vidskiptavaktarkerfum sem eingdngu umbuna adilum,
patttakendum eda vidskiptavinum sem uppfylla strangari skilmala med tilliti til vidveru, sterdar og verdbils.
Vidskiptavaktarkerfi sem vidskiptavettvangar koma & attu pess vegna ad tilgreina med skyrum heetti skilyrdin fyrir
adgangi ad hvétum og ettu ad taka tillit til raunverulegs framlags patttakendanna i kerfinu til seljanleika a
vidskiptavettvanginum, maelt med tilliti til vidveru, sterdar og verdbils.

Til a0 koma i veg fyrir 6lika beitingu pessarar reglugerdar og til ad tryggja sanngjarna innleidingu vidskiptavaktarkerfa
&n mismununar er aridandi ad allir adilar, péatttakendur og vidskiptavinir vidskiptavettvangs séu upplystir med
samremdum hetti pegar upp koma undantekningartilvik. Pvi er naudsynlegt ad tilgreina tilkynningaskyldur
vidskiptavettvanga vid slikar undantekningaradstaedur.

Naudsynlegt er, til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa virkni fjirmalamarkadarins, ad akvaedin sem meelt er fyrir
um i pessari reglugerd og tengd innlend akveaedi sem leida i 169 tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvaemda frad og med
sama degi.

Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist 4, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (%).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.

1.9r.
Skylda verdbreéfafyrirtekja til ad gera vidskiptavaktarsamning

Verobréfafyrirtaeki skulu gera vidskiptavaktarsamning um pann fjarmalagerning eda pa fjarmalagerninga sem peir fylgja

aeetlun um vioskiptavakt fyrir vid vidskiptavettvanginn eda -vettvangana par sem peirri aaetlun er fylgt ef pau gera eftirfarandi a
helmingi vidskiptadaga eins manadar timabils til ad framkvaema asetlunina um vidskiptavakt:

a)

b)

setja fram samtimis bindandi sélu- og kauptilbod af sambeerilegri steerd og & samkeppnishafu verdi,

eiga vidskipti fyrir eigin reikning med a.m.k. einn fjadrméalagerning & einum vidskiptavettvangi & a.m.k. 50% daglegs
vidskiptatima med samfelldum vidskiptum & vidkomandi vidskiptavettvangi, ad undanskildum opnunar- og lokunarupp-
bodum.

@)

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2. Adpviervardar 1. mgr.:

a) telst tilbod bindandi ef pad felur i sér fyrirmali og tilbod sem samkvamt reglum vidskiptavettvangs er mogulegt ad para &
méti gagnstedum fyrirmalum eda tilbooi,

b) skulu tilbod teljast samtimis sélu- og kauptilbod ef pau eru sett fram & pann hatt ad badi kaup- og séluverd kemur fram |
tilbodaskranni & sama tima,

c) skulu tvo tilbod teljast af sambeerilegri steerd ef ekki er meira en 50% munur & steerdum peirra,

d) skal verd tilboda teljast samkeppnishaft ef pad svarar til eda liggur innan hamarksbils kaup- og s6luverds sem
vidskiptavettvangurinn akvedur og lagt er a hvert verdbréfafyrirteeki sem undirritad hefur vidskiptavaktarsamning vid pann
vidskiptavettvang.

2.gr.
Efni vidskiptavaktarsamninga

1. Efni bindandi skriflegs samnings eins og um getur i b-lid 3. mgr. 17. gr. og 2. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal
taka til a.m.k.:

a) fjarmalagerningsins eda -gerninganna sem samningurinn tekur til,
b) peirra lagmarksskuldbindinga sem verdbréfafyrirteekinu ber ad uppfylla med tilliti til vidveru, sterdar og verdbils, sem
skulu fela i sér krofu um a.m.k. framsetningu samtimis, bindandi, s6lu- og kauptilboda af samberilegri sterd og a

samkeppnisheefu verdi fyrir a.m.k. einn fjarmélagerning & vidskiptavettvangnum & a.m.k. 50% daglegs vidskiptatima med
samfelldum vidskiptum, ad undanskildum opnunar- og lokunaruppbodum, reiknudum 0t fyrir hvern vidskiptadag,

c) eftir pvi sem vid &, skilméla viokomandi vidskiptavaktarkerfis,
d) skyldna verdbréfafyrirtaekisins i tengslum vid &framhaldandi vidskipti eftir hlé vegna flokts,

e) voktunar, hlitni og Uttektarskyldna verdbréfafyrirtaekisins sem gera pvi kleift ad hafa eftirlit med vidskiptavaktarstarfsemi
sinni,

f) skyldunnar um fléggun bindandi tilboda sem 16gd eru fram & vidskiptavettvangnum samkvemt vidskiptavaktar-
samningnum, til ad adgreina slik tilbod fra 6dru streymi fyrirmeela,

g) skyldunnar til ad halda skrar yfir bindandi tilbod og vidskipti sem varda vidskiptavaktarstarfsemi verdbréfafyrirtaekisins,
svo su starfsemi sé audgreinanleg fra annarri vidskiptastarfsemi, og gera pessar skrar tilteekar vidskiptavettvangnum og
l6gbeera yfirvaldinu samkvemt beidni.

2. Vidskiptavettvangar skulu st6dugt vakta raunverulega hlitingu vidkomandi verdbréfafyrirteekja vid vidskiptavaktar-
samningana.

3.gr.
Undantekningartilvik

Su skylda verdbréfafyrirteekja ad mynda seljanleika med reglubundnum og fyrirsjaanlegum heetti eins og meelt er fyrir um i a-lid
3. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal ekki gilda i eftirfarandi undantekningartilvikum:

a) vid adstedur par sem mikid flokt hrindir af stad floktsferlum fyrir meirihluta fjarmalagerninga, eda undirliggjandi peetti
fjarmalagerninga, sem vidskipti eru med & vidskiptahluta (e. trading segment) innan vidskiptavettvangsins og skyldan um
gerd vidskiptavaktarsamnings tekur til,

b) vid strid, vinnudeiluadgerdir, borgaralegan éréa eda skemmdarverk um Netid (e. cyber sabotage),
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c) vio 6edlileg vidskiptaskilyrdi par sem vidhaldi sanngjarnra, skipulegra og gagnsarra vidskipta er stefnt i tvisynu og synt er
fram & eitthvad af eftirfarandi:

i.  aod tafir og truflanir hamli verulega frammistddu kerfis vidskiptavettvangsins,
ii. fjolda fyrirmala eda vidskipta sem innihalda villu,
iii. a0 geta vidskiptavettvangs til ad veita pjénustu sé ordin 6fullnaegjandi,
d) efeitthvad af eftirfarandi kemur i veg fyrir getu verdbréfafyrirtakisins til ad vidhalda varferinni dhattustyringu:

i. teknileg vandamél, p.m.t. i tengslum vid gagnastreymi eda onnur kerfi sem eru naudsynleg til ad fylgja dtlun um
vidskiptavakt,

ii. vandamal vid dhettustyringu i tengslum vid 16gbundid eigid fé, tryggingarpekju og adgang ad stédustofnun,
iii. a0 ekki sé unnt ad ahattuverja stdou vegna banns vid skortsélu,

e) um adra gerninga en eiginfjargerninga, & frestunartimabilinu sem um getur i 4. mgr. 9. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 600/2014 (1).

4.9r.
Tilgreining undantekningartilvika
1. Vidskiptavettvangar skulu tilkynna opinberlega um undantekningaradsteedur, sem um getur i a-, b-, ¢c- og e-lid 3. gr. og,
jafnskjott og pess er teeknilega kostur, um &framhald edlilegrar vidskiptastarfsemi peirra pegar undantekningaradstedurnar eru

um gard gengnar.

2. Vioskiptavettvangar skulu setja skyra verkferla um &framhald edlilegrar vidskiptastarfsemi pegar undantekningarad-
steedurnar eru um gard gengnar, p.m.t. timasetningu sliks aframhalds, og skulu gera pessa ferla adgengilega almenningi.

3. Vidskiptavettvangar skulu ekki framlengja yfirlysinguna um undantekningaradstedur fram yfir lokun markadar nema
naudsynlegt sé i peim tilvikum sem um getur i b-, c- og e-lidum 1. mgr. 3. gr.

5.gr.
Skylda vidskiptavettvanga til ad koma & vidskiptavaktarkerfum
1. Vidskiptavettvéngum skal ekki skylt ad koma & vidskiptavaktarkerfi eins og um getur i b-1id 2. mgr. 48. gr. tilskipunar
2014/65/ESB nema fyrir einn eda fleiri eftirfarandi flokka fjarmalagerninga sem vidskipti eru med gegnum samfellt

uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskra:

a) hlutabréf og kauphallarsjodi sem virkur markadur er med eins og skilgreint er i samreemi vid 17. lid 1. mgr. 2. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og eins og tilgreint er i framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/567 (2),

b) valrétti og framtidarsamninga sem tengjast beint peim fjarmalagerningum sem tilgreindir eru i a-lid,
c) framtidarsamninga med tengingu vid hlutabréfavisitdlu (e. equity index futures) og valrétti med tengingu vid hluta-

bréfavisitdlu (e. equity index options) sem virkur markadur er med eins og tilgreint er i samreemi vid c-lid 1. mgr. 9. gr. og
c-lid 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og framselda reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/583 (3).

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(®» Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 fra 18. mai 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar, gagnsei, sampjoppun eignasafns og eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og
stodur (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 90).

(3) Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 fra 14. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um kréfur um gagnsai fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (Stjtid. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 229).
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2. AOd pvi er vardar 1. mgr. merkir samfellt uppbodsvidskiptakerfi med tilbodaskra kerfi sem notast vid tilbodaskrd og
vidskiptaalgrim sem starfa &n mannlegrar ihlutunar til ad para med samfelldum heetti s6lutilbod og kauptilbod & grundvelli besta
veros.

6. gr.

Lagmarksskyldur ad pvi er vardar vidskiptavaktarkerfi

1. Vidskiptavettvangar skulu lysa hvétum vidskiptavaktarkerfis sins og peim kréfum sem verdbréfafyrirteeki verda ad
uppfylla ad pvi er vardar vidveru, sterd og verdbil, til ad fa adgang ad pessum hvétum vid:

a) venjulegar vioskiptaadstedur ef vidskiptavettvangurinn bydur hvata vid slikar adstaedur,

b) erfidar markadsadsteedur, ad teknu tilliti til aukinnar ahettu vid slikar adstedur.

2. Vioskiptavettvangar skulu tilgreina vidmid til ad greina erfidar markadsadsteedur med tilliti til skammtimabreytinga &
verdi og magni. Vidskiptavettvangar skulu skilgreina upptoku vidskipta ad nyju eftir truflanir vegna flokts sem erfidar
markadsadstaedur.

3. Ad pvi er vardar a-1id 1. mgr. er vidskiptavettvongum heimilt ad &skilja ad hvatar vidskiptavaktarkerfa peirra séu einungis
i bodi fyrir pann eda pa sem skila bestum arangri.

7.Qr.

Sanngjorn vidskiptavaktarkerfi &n mismununar

1.  Vidskiptavettvangar skulu birta & vefsetri sinu skilméala vidskiptavaktarkerfanna, néfn peirra fyrirteekja sem hafa
undirritad vidskiptavaktarsamning fyrir hvert pessara kerfa og fjdrméalagerninga sem peir samningar gilda um.

2. Vioskiptavettvangar skulu tilkynna patttakendum i vidskiptavaktarkerfum um allar breytingar & skilmalum kerfanna
a.m.k. einum manudi adur en paer koma til framkveemda.

3. Vidskiptavettvangar skulu med vidskiptavaktarkerfum sinum veita sému hvata fyrir alla patttakendur sem skila jofnum
arangri hvad vardar vidveru, sterd og verdbil.

4. Vidskiptavettvangar skulu ekki takmarka fjolda patttakenda i vidskiptavaktarkerfi. Peim er p6 heimilt ad takmarka adgang
ad hvotum kerfisins vid pau fyrirteeki sem hafa uppfyllt fyrirframakvedin viomio.

5. Vioskiptavettvangar skulu hafa stédugt eftirlit med pvi ad patttakendurnir hliti reglum vidskiptavaktarkerfanna.

6.  Vidskiptavettvangar skulu koma & verkferlum til ad tilkynna 6llum patttakendum i vidskiptavaktarkerfinu um erfidar
markadsadstaedur & vidskiptavettvangi sinum, med bodleidum sem greidur adgangur er ad.

8. gr.

Gildistaka og framkvaemd

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med 3. jandar 2018.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 13. juni 2016.

Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/08
(ESB) 2017/583

fra 14. jali 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.°600/2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um kréfur um gagnseei fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirtaeki ad pvi er vardar skuldabréf, samsettar
fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (*)

FRAMKV/AEMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
0g um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 1. gr. (8. mgr.), 9. gr. (5. mgr.), 11. gr. (4. mgr.), 21. gr. (5. mgr.)
0g 22. gr. (4. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Mikid gagnsai er naudsynlegt til ad tryggja ad fjarfestar séu upplystir & fullnegjandi hatt um eiginlegt umfang
raunverulegra og mogulegra vidskipta med skuldabréf, samsettar fjairmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur, an tillits
til pess hvort pessi vidskipti fara fram & skipulegum moérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga (MTF), skipulegum
markadstorgum, hja innmidlurum eda utan pessara vettvanga. Petta mikla gagnszi @tti einnig ad tryggja jofn
samkeppnisskilyrdi milli vidskiptavettvanga pannig ad verddkvordunarferlid ad pvi er vardar sérstaka fjarmalagerninga
veikist ekki vegna tvistrunar seljanleika og ad fjarfestar verdi ekki fyrir tjoni.

2) Jafnframt er mikilveegt ad vidurkenna ad per adstedur geta komid upp par sem veita etti undanpagur fra kréfu um
gagnsai fyrir vidskipti eda fresta gagnsaisskyldum eftir vidskipti til ad komast hja neikveedum ahrifum & seljanleika
sem ovart getur leitt af skyldu um opinbera birtingu upplysinga um vidskipti og gera med pvi stdduaheettur opinberar.
Pess vegna pykir rétt ad tilgreina nakvaemlega adstedurnar pegar veita ma undanpagur fra krofu um gagnsai a4dur en
vidskipti fara fram og fresta ma kréfu um gagnsei eftir vidskipti.

3) Akvaedin i pessari reglugerd eru natengd par sem pau fjalla um ad tilgreina nanar kréfurnar um gagnsai fyrir og eftir
vidskipti sem gilda um vidskipti med adra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga. Til ad tryggja samreemi milli pessara
&kveeda, sem taka attu gildi & sama tima, og til ad hagsmunaadilar, einkum peir sem bundnir eru pessum skyldum, hafi
betri yfirsyn yfir pau er naudsynlegt er ad safha saman i eina reglugerd pessum teeknilegu eftirlitsstéolum.

4) pegar ldgber yfirvold veita undanpéagur i tengslum vid kréfur um gagnsai fyrir vidskipti eda heimila frestun &
gagnsaisskyldum eftir vidskipti &ttu pau ad medhoéndla alla skipulega markadi, markadstorg fjarmalagerninga, skipuleg
markadstorg og verdbréfafyrirteeki sem stunda vidskipti utan vidskiptavettvanga jafnt og &n mismununar.

5) Rétt pykir ad skyra takmarkadan fjélda teknilegra hugtaka. pessar teknilegu skilgreiningar eru naudsynlegar til ad
tryggja samreemda beitingu dkvaedanna i pessari reglugerd innan Sambandsins og par med studla ad pvi ad koma &
sameiginlegum reglum um fjarmélamarkadi Sambandsins. bessar skilgreiningar pjona eingdngu peim tilgangi ad
fastsetja gagnseisskyldur vegna annarra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga og attu eingéngu ad gilda mea tilliti til
skilnings & pessari reglugerd.

6) Hravorur, sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi (ETC) og skuldavidurkenningar, sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi (ETN) sem falla undir pessa reglugerd etti ad lita & sem skuldagerninga vegna uppbyggingar peirra
samkvamt 16gum. par sem vidskipti med per eru svipud og med kauphallarsjédi (ETF), ettu svipadar gagnsaisreglur
ad gilda um paer og gilda um kauphallarsj4di.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 229. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(1) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.
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7) [ samraemi vid reglugerd (ESB) nr.°600/2014 etti nokkur fjéldi gerninga ad teljast haefur til ad fa undanpagu fra krofu
um gagnsei adur en vidskipti fara fram ad pvi er vardar gerninga sem ekki er virkur markadur med. pessi krafa etti
einnig ad gilda um afleidur sem falla undir stédustofnunarskylduna og sem falla ekki undir vidskiptaskyldu, svo og
skuldabréf, afleidur, samsettar fjarmalaafurdir og losunarheimildir sem eru ekki seljanlegar.

8) Vidskiptavettvangur sem starfreekir tilboosdrifid kerfi tti ad birta opinberlega gildandi verd kaup- og sélutilboda eda
yfirlystan vidskiptaahuga og magnid sem byr ad baki pessu verdi eigi sidar en & peim tima pegar tilbodsbeidandinn getur
framkveemt vidskiptin samkveemt reglum kerfisins. betta er til ad tryggja ad adilar eda patttakendur sem leggja fyrstir
fram tilbod sin til tilbodsbeidandans séu ekki settir i slema stédu.

9) Meirihluti seljanlegra sértryggora skuldabréfa eru fasteignatryggd skuldabréf sem gefin eru Gt til ad veita lan fyrir
fjarmdgnun & kaupum einstaklinga & hasnadi og medalvirdi peirra tengist beint virdi lansins. A markadnum fyrir
sértryggd skuldabréf tryggja vidskiptavakar ad fagfjarfestar sem eiga i vidskiptum af mikilli steerdargradu séu paradir
vid haseigendur sem eiga i litlum vidskiptum. Til ad komast hja réskun & pessari starfsemi og par med tengdum,
skadlegum afleidingum fyrir hlseigendur, etti ad fastsetja steerdina sem & sérstaklega vio um gerninginn, en yfir henni
geta vidskiptavakar notid undanpagu frd gagnsei adur en vidskipti fara fram, vid pa sterd vidskipta sem 40%
vidskiptanna eru undir, par sem pessi steerd vidskipta er talin endurspegla medalverd ibudarhisnadis.

10)  Upplysingar sem krafist er ad séu gerdar adgengilegar eins néalegt rauntima og unnt er &ttu ad vera adgengilegar eins
fljott og teeknilega er mogulegt, ad pvi gefnu ad rekstraradili markadarins, vidurkennda birtingarpjénustan (APA) eda
verdbréfafyrirteekio sem i hlut & sé negilega skilvirkt og leggi negilega mikid fé til kerfa sinna. Adeins i
undantekningartilvikum tti ad birta upplysingarnar nalegt fyrirframgefnum lokafresti, ef ekki er unnt ad birta
upplysingar innan styttri timamarka med fyrirliggjandi kerfum.

11)  Verobréfafyrirtaeki ettu ad birta opinberlega upplysingar um vidskipti sem eru framkveemd utan vidskiptavettvangs fyrir
tilstilli vidurkenndrar birtingarpjonustu. | pessari reglugerd etti ad setja fram hvernig verdbréfafyrirtaeki tilkynna
vidskipti sin til vidurkenndrar birtingarpjonustu og &tti hin ad gilda i tengslum vid framselda reglugerd framkveemda-
stjornarinnar (ESB) 2017/751 (2).

12) 1 reglugerd (ESB) nr. 600/2014 er settur fram méguleiki & ad tilgreina nanar beitingu skyldunnar um upplysingagjof eftir
vidskipti af halfu tveggja verdbréfafyrirteekja, p.m.t. innmidlara, med skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir,
losunarheimildir og afleidur sem akvardast af 6drum pattum en gildandi markadsvirdi, svo sem framsali &
fjarmalagerningum sem tryggingu. Slik vidskipti hafa ekki ahrif & verdakvérdunarferlid eda hafa i for med sér heettu a
ad gera myndina dskyra fyrir fjarfestum eda hindra bestu framkveemd vidskipta og pvi eru i pessari reglugerd tilgreind
pau vidskipti sem akvardast af 6drum pattum en gildandi markadsvirdi sem ekki tti ad birta opinberlega.

13)  Verdbréfafyrirteeki stunda oft, fyrir eigin reikning eda fyrir hond vidskiptavina, vidskipti med afleidur og adra
fjArmélagerninga eda eignir sem samanstanda af nokkrum samtengdum, innbyrdis hadum vidskiptum. Slik
pakkavidskipti gera verdbréfafyrirtekjum og vidskiptavinum peirra kleift ad hafa betri stjorn & dheettu sem pessir adilar
taka, par sem verd hvers pattar i pakkavidskiptunum endurspeglar heildarahaettusnid pakkans fremur en gildandi
markadsverd hvers pattar. Pakkavidskipti geta tekid & sig ymsar myndir, t.d. skipti & moéti efnislegum vorum
(e. exchange for physicals), vidskiptadeetlanir sem framkveemdar eru & vidskiptavettvongum eda sérsnidin
pakkavioskipti og er mikilveegt ad tekid sé tillit til pessara sérstoku eiginleika pegar videigandi gagnseisreglur eru
stilltar af. Ad pvi er vardar pessa reglugerd er pvi rétt ad tilgreina skilyrdin fyrir ad beita frestun & kréfu um gagnseei
eftir vidskipti i pakkavidskiptum. Slikt fyrirkomulag etti ekki ad standa til boda fyrir vidskipti sem &hattuverja
fjarméalagerninga og eru stundud i venjubundnum vidskiptum.

14)  Skipti & méti efnislegum voérum er érjufanlegur péttur fijarméalamarkada sem gerir markadsadilum Kleift ad skipuleggja
og framkveaema vioskipti med afleidur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi sem tengjast beint vidskiptum & hinum
undirliggjandi efnislega markadi. bau eru vida notud og taka til fjolda patttakenda, eins og banda, framleidenda og
vinnsluadila hravoru. Alla jafna fara vidskipti sem fela i sér skipti & méti efnislegri voru fram pegar seljandi efnislegrar
eignar leitast vid ad gera upp tilsvarandi dhattuvarnarstodu sina i afleidusamningi vid kaupanda efnislegu eignarinnar

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/571 fra 2. juni 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar tekilega eftirlitsstadla um starfsleyfi, skipulagskréfur og birtingu fersina fyrir veitendur gagna-
skyrslupjénustu (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 126).
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pegar svo vill til ad sa sidarnefndi er einnig handhafi tilsvarandi ahattuvarnar i sama afleidusamningi. pau greida pannig
fyrir skilvirku uppgjori ahattuvarnarstadna sem ekki er porf fyrir lengur.

15) A8 pvi er vardar vioskipti sem eru framkveemd utan reglna vidskiptavettvangs er naudsynlegt ad skyra hvada
verdbréfafyrirteki eigi ad gera vioskipti opinber i tilvikum par sem badir adilar ad vidskiptunum eru verdbréfafyrirteki
med stadfestu i Sambandinu til ad tryggja ad opinber birting upplysinganna um vidskiptin sé ekki tvitekin. Abyrgdin &
a0 birta opinberlega upplysingar um vidskiptin atti pess vegna @tid ad hvila & verobréfafyrirteekinu sem selur nema
adeins einn motadilanna sé innmidlari og pad sé fyrirteekid sem kaupir.

16)  Ef adeins einn métadilanna er innmidlari i tilteknum fjarmalagerningi og hann er einnig fyrirteekid sem kaupir pann
gerning &tti hann ad vera abyrgur fyrir ad gera vidskiptin opinber par sem vidskiptavinir hans blast vid ad hann geri pad
og hann er i betri stodu til ad fylla Gt upplysingareitinn par sem getid er stodu hans sem innmidlara. Til ad tryggja ad
upplysingar um vidskiptin séu eingdngu birtar einu sinni etti innmidlarinn ad upplysa hinn adilann um ad hann birti
vidskiptin opinberlega.

17)  Mikilveegt er ad vidhalda ndverandi gedum vid opinbera birtingu upplysinga um vidskipti sem eru framkvaemd sem
samtengd vidskipti til pess ad komast hja birtingu upplysinga um stok vidskipti eins og pau vearu fleiri vidskipti og veita
réttarvissu um hvada verdbréfafyrirteeki er abyrgt fyrir ad birta upplysingar um vidskipti. Tvenn sams konar vidskipti
sem eru framkveemd & sama tima og & sama verdi med sama millilid ettu pess vegna ad vera birt sem ein vidskipti.

18)  Med reglugerd (ESB) nr.°600/2014 er logbserum yfirvoldum gert kleift ad krefjast opinberrar birtingar vidbotar-
upplysinga pegar birtar eru upplysingar sem njéta frestunar eda ad heimila framlengdan frest. Til ad studla ad
samraemdri beitingu pessara akveeda alls stadar i Sambandinu, er naudsynlegt ad akveda skilyrdin og viomidin fyrir pvi
ad logbeer yfirvold geti veitt vidbotarfrest.

19)  Vioskipti med marga fjarmalagerninga sem ekki eru hlutabréfagerningar, einkum afleidur, eru tilfallandi, breytileg og
had reglulegum breytingum & vidskiptamynstrum. Fastar akvardanir um fjarmalagerninga sem hafa ekki virkan markad
og fastar dkvardanir um ymis vidmidunarmérk i peim tilgangi a0 stilla af gagnseisskyldur fyrir og eftir vidskipti 4n pess
ad gera rad fyrir moguleika & ad adlaga seljanleikastddu og vidmidunarmork i 1josi breytinga & vidskiptamynstrum
myndu pess vegna ekki henta. bvi er rétt ad kveda a um adferdafreedi og breytur sem naudsynlegar eru til ad framkveema
seljanleikamatid og Utreikning & vidmidunarmdrkum fyrir beitingu undanpéga fra kréfu um gagnsei adur en vidskipti
fara fram og frestun & kréfum um gagnsei eftir vidskipti med reglulegu millibili.

20)  Til ad tryggja samreemda beitingu & undanpagum fra krofu um gagnseei &dur en vidskipti fara fram og frestun & kréfu um
gagnsei eftir vioskipti er naudsynlegt ad setja samreemdar reglur vardandi efni og tidni gagna sem I6gbeer yfirvold geta
oOskad eftir fra vioskiptavettvongum, vidurkenndri birtingarpjonustu og pjénustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
(CTP), i pagu gagnszis. Einnig er naudsynlegt ad tilgreina adferdafreedina fyrir Gtreikning & vidkomandi vidmidunar-
morkum og setja samraeemdar reglur ad pvi er vardar birtingu upplysinganna innan Sambandsins. Reglum um sértaeku
aoferdafreedina og gognin sem naudsynleg eru til ad framkvaema Gtreikninga, i peim tilgangi ad tilgreina gagnseis-
reglurnar sem gilda um adra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga, @tti ad beita dsamt framseldri reglugerd
framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/577 (1) par sem settir eru fram sameiginlegir pzttir ad pvi er vardar efni og tidni
gagnabeidona sem beina skal til vidskiptavettvanga, vidurkenndrar birtingarpjonustu og pjonustu fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar ad pvi er vardar gagnsai og adra Utreikninga almennt.

21)  AQ pvi er vardar onnur skuldabréf en hravorur og skuldavidurkenningar, sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi,
®tti ekki ad taka med vidskipti undir 100 000 evrum vid Utreikning & vidmidunarmdérkum gagnsais fyrir og eftir
vidskipti par sem pau eru alitin vera ad smasolusterd. pessi vidskipti ad smasolusterd ettu i 6llum tilvikum ad njota
gods af nyju reglunum um gagnsei og 6ll vidmidunarmérk sem gefa tilefni til undanpagu eda frestunar & kréfunni um
gagnsei &ttu ad vera harri en petta.

22)  Tilgangurinn med undanpagu fra gagnsaisskyldum, sem sett er fram i reglugerd (ESB) nr.°600/2014, er ad tryggja ad
skilvirkni i starfsemi sem evrukerfid annast vid framkvemd meginverkefna, eins og sett er fram i stofnsampykkt

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/577 fra 13. juni 2016 um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr.°600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um kerfi um hamarksmagn og tilhégun
upplysingamidlunar ad pvi er vardar gagnsei og adra Utreikninga (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 174).
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sedlabankakerfis Evropu og Sedlabanka Evropu sem fylgir med sattmalanum um Evropusambandid (,,Stofnsam-
pykktin“), og samkvemt jafngildum landsakvaedum fyrir adila ad sedlabankakerfi Evropu (ESCB) i adildarrikjum med
annan gjaldmidil en evru, sem byggist 4 ad vidskipti fari fram timanlega og i trinadi, sé ekki teflt i tvisynu med birtingu
upplysinga um slik vidskipti. Aridandi er ad sedlabankar geti stjérnad hvort, hvenar og hvernig upplysingar um adgerdir
peirra eru birtar til ad hamarka tileetlud ahrif og takmarka 6ll 6tileetlud ahrif & markadinn. bess vegna tti ad veita
adilum ad sedlabankakerfi Evropu og vidkomandi maétadilum peirra réttarvissu vardandi umfang undanpagunnar fra
krofum um gagnsei.

23)  Ein af frumskyldum sedlabankakerfis Evropu, samkvaemt sattmalanum og stofnsampykktinni, og samkveemt jafngildum
landsékvaedum fyrir adila ad sedlabankakerfi Evropu i adildarrikjum med annan gjaldmidil en evru, er framkvemd
gjaldeyrisstefnu sem felur i sér ad eiga og styra gjaldeyrisforda til ad tryggja, pegar naudsyn krefur, ad nagjanlegt
lausafé sé tilteekt fyrir adgerdir i stefnu pess i gjaldeyrismalum. Beiting krafna um gagnsei i tengslum vid styringu a
gjaldeyrisforda getur leitt til pess ad Otiletlud merki séu gefin markadnum sem geeti haft neikveed ahrif & gjaldeyris-
stefnu evrukerfisins og adila ad sedlabankakerfi Evropu i adildarrikjum sem eru med annan gjaldmidil en evru. Svipud
ihugunarefni geta einnig att vid um styringu gjaldeyrisforda vegna framkveemdar peninga- og fjarmalastédugleikastefnu
i hverju tilviki fyrir sig.

24)  Undanpdgan fra gagnsaisskyldum vegna vidskipta par sem métadilinn er adili ad sedlabankakerfi Evropu eetti ekki ad
gilda um vidskipti sem adilar ad sedlabankakerfi Evropu eiga i fjarfestingarstarfsemi sinni. betta atti ad na yfir adgerdir
sem geroar eru i pagu stjérnsyslu eda fyrir starfsfolk adilanna ad sedlabankakerfi Evropu, p.m.t. vidskipti sem stjérnandi
lifeyriskerfis gerir i krafti stédu sinnar i samraemi vid 24. gr. stofnsampykktarinnar.

25)  Timabundna frestun & gagnsaisskyldum eetti adeins ad veita i undantekningartilvikum, p.e. pegar seljanleiki i flokki
fjarmalagerninga minnkar umtalsvert, byggt & hlutlegum og melanlegum pattum. Naudsynlegt er ad greina & milli
flokka sem i upphafi er akvardad ad virkur markadur sé med og virkur markadur sé ekki med vegna pess ad frekari
umtalsverd, hlutfallsleg leekkun er liklegri til ad eiga sér stad i flokki sem hefur pegar verid Urskurdadur illseljanlegur.
pvi tti adeins ad fella nidur kréfur um gagnsai vegna gerninga sem akvardad hefur verid ad virkur markadur sé ekki
med ef leekkun hefur ordid i tengslum vid herri hlutfallsleg viomidunarmérk.

26)  Gagnseisreglur fyrir og eftir vidskipti, sem komid er & med reglugerd (ESB) nr.°600/2014, tti ad kvarda midad vid
markadinn & videigandi hatt og peim &tti ad beita med samreemdum heetti alls stadar i Sambandinu. Pess vegna er
mikilveegt ad mela fyrir um naudsynlega Utreikninga sem parf ad gera, p.m.t. timabilin og reikniadferdirnar. Hvad petta
vardar og til ad komast hja réskun & markadi attu dtreikningstimabilin sem tilgreind eru i pessari reglugerd ad tryggja
ad viokomandi viomidunarmork reglnanna séu uppferd med hafilegu millibili til ad endurspegla markadsadstaedur.
Einnig er vio hafi ad kveda & um midleega birtingu & nidurstédum Utreikninganna pannig ad paer séu adgengilegar 6llum
patttakendum & fjarmalamarkadi og ldgbaerum yfirvéldum i Sambandinu & einum stad og & notendavanan hatt. [ pvi
skyni @ttu logbeer yfirvold ad tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA) um nidurstodur
Utreikninga sinna og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin eetti ad birta pessa Gtreikninga & vefsetri sinu.

27)  Til ad tryggja snurdulausa framkvaemd nyju krafnanna um gagnsei pykir rétt ad innleida akvaedin um gagnsei i
afongum. Seljanleikamorkin ,,medalfjoldi vidskipta 4 dag®, sem eru notud til ad akvarda med hvada skuldabréf er virkur
markadur, atti ad adlaga smam saman.

28)  Eigi sidar en 30.juli arid eftir ad reglugerd (ESB) 600/2014 kemur til framkveemda etti Evrdpska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin ad leggja arlega fyrir framkveemdastjornina mat & peim seljanleikamérkum sem akvarda
gagnsaisskyldur fyrir vidskipti skv. 8. og 9. gr. reglugerdar (ESB) 600/2014 og, eftir pvi sem vid &, leggja fram
endurskodadan, teeknilegan eftirlitsstadal til ad adlaga seljanleikamdrkin.

29) A sama hatt @tti smam saman ad adlaga hundradshlutamérk vidskipta sem eru notud til ad akvarda sterdina sem &
sérstaklega vid um gerninginn og midad er vid til ad veita undanpagu fra gagnsaisskyldum adur en vidskipti fara fram
fyrir adra gerninga en hlutabréfagerninga.

30) 1 pessum tilgangi etti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad leggja arlega fyrir framkveemdastjornina mat a
undanpagumdérkunum og, eftir pvi sem vid 4, leggja fram endurskodadan eftirlitsstadal til ad adlaga undanpagumaorkin
sem gilda um adra gerninga en hlutabréfagerninga.
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31)

32)

33)

34)

35)

36)

Ad pvi er vardar gagnsaisutreikninga eru tilvisunargdgn naudsynleg til ad akvarda til hvada undireignaflokks hver
fijarmélagerningur tilheyrir. Pess vegna er naudsynlegt ad skylda vidskiptavettvanga til ad veita tilvisunargdgn til
vidbotar peim sem krafist er samkvaemt framseldri reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/585 (2).

Vid akvoroun a peim fjarmalagerningum sem ekki er virkur markadur med i tengslum vid gjaldeyrisafleidur var krafist
eigindlegs mats vegna skorts & naudsynlegum gégnum fyrir yfirgripsmikla megindlega greiningu a 6llum markadnum.
Vegna pessa atti ad lita svo 4, par til gégn af meiri geedum verda adgengileg, ad ekki sé virkur markadur meo
gjaldeyrisafleiour ad pvi er vardar pessa reglugero.

[ pvi skyni ad studla ad skilvirkri upptoku nyju reglnanna um gagnsai @ttu markadsadilar ad leggja fram gogn til ad
heegt sé ad reikna Ut og birta hvada fjarmalagerningar hafa ekki virkan markad og hvada sterdir tilboda teljast
umfangsmiklar eda umfram pa sterd sem & sérstaklega vid um gerninginn, i teka tid &dur en reglugerd (ESB)
nr.°600/2014 kemur til framkveemda.

Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa virkni fjarmalamarkada, ad pessi reglugerd og akvadin
sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr.°600/2014 komi til framkveemda fra og med sama degi. Til ad tryggja ad nyja
reglukerfio um gagnsai sé skilvirkt attu tiltekin akveedi pessarar reglugerdar p6 ad koma til framkveemda fra og med
gildistékudegi hennar.

Reglugerd pessi byggist & drégum ad teknilegum eftirlitsstéolum sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og &vinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (2),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

SKILGREININGAR
1.gr.

Skilgreiningar

I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) vidskipti med afleidusamning eda annan fjarméalagerning sem eru had pvi ad vioskipti med samsvarandi magn
undirliggjandi efnislegrar eignar séu framkveemd samtimis (skipti & moti efnislegri voru, e. Exchange for Physical eda

b) vidskipti sem fela i sér framkvaemd tveggja eda fleiri vidskipta sem petti i einum heildarvidskiptum med

i. fara fram milli tveggja eda fleiri métadila,

ii. par sem hver pattur vidskiptanna felur i sér pydingarmikla efnahagslega eda fjarhagslega ahattu sem tengist 6llum

iii. par sem framkvamd hvers pattar & sér stad samtimis og er had framkvaemd allra hinna péttanna,
,,tilbodsdrifid vidskiptakerfi*: vidskiptakerfi par sem eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) eitt eda fleiri verdtilbod fra adila pess eda patttakanda eru gefin vegna beidni um tilbod fra einum eda fleiri 68rum

Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/585 fra 14. juli 2016 um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr.°600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla fyrir gagnastadla og -form fyrir tilvisunargdgn um fjarmalagerninga og
teeknilegar radstafanir i tengslum vid fyrirkomulag sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og légbeer yfirvold gera (Stjtio. ESB

1. ,,pakkavidskipti“: annad af eftirfarandi:

EFP),

fjarmélagerninga og:

hinum pattunum,

2.

adilum pess eda patttakendum,
®

L 87, 31.3.2017 bls. 368).

Q]

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fét evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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b) adeins sa adili eda patttakandi sem leggur fram beidnina getur framkvaemt vidskipti & grundvelli verdtilbodsins,

c) adilinn eda markadsadilinn sem leggur fram beidnina getur att vidskipti med pvi ad sampykkja eitt eda fleiri verdtilbod
sem honum eru gerd samkveemt beidni,

3. ,radddrifid vidskiptakerfi“: vidskiptakerfi par sem samid er munnlega um vidskipti milli adila.
1. KAFLI

GAGNS/I APUR EN VIBPSKIPTI FARA FRAM FYRIR SKIPULEGA MARKADBI, MARKADSTORG FJARMALAGERNINGA
OG SKIPULEG MARKADSTORG

2.gr.
Skylda um gagnszi adur en vidskipti fara fram
(Akveedi 1. og 2. mgr. 8. gr. reglugerdar (ESB) nr.°600/2014)

Rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki sem starfraekja vidskiptavettvang skulu birta opinberlega verdbil kaup- og
s6lutilboda og magn i bodi & pvi verdi, i samreemi vid tegund pess vidskiptakerfis sem peir starfraekja og peer upplysingakréfur
sem koma fram i I. vidauka.

3.0r.

Umfangsmikil tilbod
(Akvaedi a-lidar 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Tilbod er umfangsmikid i samanburdi vid venjulega markadssterd ef pad er, & peim tima sem tilbodid er sett inn eda eftir
breytingu & pvi, jafnhatt eda heerra en lagmarkssterd tilboda, sem skal akvardast i samreemi vid pa adferd sem sett er fram i
13.gr.

4.9r.

Tegund og lagmarkssteerd tilboda sem eru geymd i tilbodaumsyslukerfi

(Akveedi a-lidar 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Tilbod af peirri tegund sem eru geymd i tilbodaumsyslukerfi vidskiptavettvangs par til pau eru birt og heimilt er ad
undanskilja fra gagnsaisskyldum adur en vidskipti fara fram eru tilbod sem:

a) fyrirhugad er ad birta i tilbodaskranni sem vidskiptavettvangurinn heldur og lata hlutlegum skilyroum sem eru skilgreind
fyrirfram i samskiptaferlum Kkerfisins,

b) mata ekki 6orum fyrirliggjandi vidskiptadhuga & undan birtingu i tilbodaskranni sem vidskiptavettvangurinn heldur,

c) meta, pegar pau hafa verid birt i tilbodaskranni, 6drum tilbodum i samreemi vid peer reglur sem gilda um slik tilbod &
birtingartimanum.

2. Lagmarkssterd tilboda sem eru geymd i tilbodaumsyslukerfi vidskiptavettvangs par til pau eru birt og heimilt er ad
undanskilja fra skyldum um gagnsei adur en vidskipti fara fram skal, vid innsetningu og eftir hvers kyns breytingu, vera 6nnur
hvor af eftirfarandi:

a) séum ad reda isjakatilbod (e. reserve order), meiri en eda jofn 10 000 evrum,

b) ad pvi er vardar 6ll énnur tilbod, meiri en eda jofn lagmarksmagni vidskipta sem rekstraradili kerfisins skilgreinir fyrirfram
samkveemt reglum sinum og samskiptaferlum.

3. lsjakatilbod eins og um getur i a-lid 2. mgr. skal teljast synileg markpontun (e. limit order) sem samanstendur af birtu
tilbodi sem vardar hluta magnsins og 6birtu tilbodi sem vardar eftirstandandi magn ef vidskipti med ébirta magnid er adeins
unnt ad framkveema eftir birtingu pess i tilbodaskranni sem nys birts tilbods.
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5.gr.
Steerd sem a sérstaklega vid um fjarmalagerning
(Akvadi 4. mgr. 8. gr. og b-lidar 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Yfirlystur vioskiptaahugi er yfir peirri steerd sem a sérstaklega vid um fjarmalagerning ef hann er, vio innsetningu eda eftir
breytingu, jafn og eda meiri en lagmarkssteerd yfirlysts vidskiptadhuga, sem skal akvérdud i samremi vid adferdina sem sett er
frami13. gr.

2. Leidbeinandi verd fyrir yfirlystan vidskiptadhuga & undan vidskiptum sem er yfir peirri steerd sem a sérstaklega vio um
fjarmalagerninginn og er akvoréud i samremi vio 1. mgr. og leegra en vidkomandi umfangsmikil steerd sem er akvoroud i
samremi vid 3. gr. skal teljast nalegt pvi verdi sem ahugi er fyrir ad eiga vidskipti a4 ef vidskiptavettvangurinn birtir
opinberlega eitthvad af eftirfarandi:

a) besta faanlega verd,
b) einfalt medalverd,
c) medalverd vegid & grundvelli magns, verds, tima eda fjélda skipta yfirlysts vidskiptaahuga.

3. Rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteki sem starfrekja vidskiptavettvang skulu birta opinberlega adferdina til
utreiknings verds & undan vidskiptum og tima opinberrar birtingar pegar leidbeinandi verd & undan vidskiptum er fert inn og
uppfert.

6. gr.
Flokkar fjarmalagerninga sem ekki er virkur markadur med
(Akveedi c-lidar 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Ekki telst vera virkur markadur med fjarmélagerning eda flokk fjarmalagerninga sé pad tilgreint i samraemi vid adferdina sem
sett er fram i 13. gr.

1. KAFLI

GAGNS/| AP VIDSKIPTUM LOKNUM FYRIR VIDSKIPTAVETTVANGA OG VERDBREFAFYRIRTAKI SEM EIGA |
VIDSKIPTUM UTAN VIDSKIPTAVETTVANGS

7.qr.
Skyldur um gagnseei ad vidskiptum loknum
(Akveedi 1. mgr. 10. gr. og 1. og 5. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Verobréfafyrirteeki sem stunda vidskipti utan reglna vidskiptavettvangs og rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki
sem starfrakja vidskiptavettvang skulu birta opinberlega, med tilvisun til hverra vidskipta, peer upplysingar sem tilgreindar eru i
t6flum 1 og 2 i 1. vidauka og skulu nota videigandi fléggun sem tilgreind er i t6flu 3 i I1. vidauka.

2. Sé adur birt vioskiptatilkynning afturkdllud skulu verdbréfafyrirtaeki sem eiga i vidskiptum utan vidskiptavettvangs og
rekstraradilar markada og verdbréfafyrirtaeki sem starfraekja vidskiptavettvang birta opinberlega nyja vidskiptatilkynningu sem
hefur ad geyma allar upplysingar i upprunalegu vidskiptatilkynningunni og fléggunina um afturkéllun sem tilgreind er i toflu 3 i
I1. vidauka.

3. Sé adur birtri vidskiptatilkynningu breytt skulu verdbréfafyrirteeki sem stunda vidskipti utan vidskiptavettvangs og
rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki sem starfreekja vidskiptavettvang birta eftirfarandi upplysingar opinberlega:

a) nyja vidskiptatilkynningu sem hefur ad geyma allar upplysingar i upprunalegu vidskiptatilkynningunni og fléggunina um
afturkollun sem tilgreind er i toflu 3 i 11. vidauka,

b) nyja vidskiptatilkynningu sem hefur ad geyma allar upplysingar i upprunalegu vidskiptatilkynningunni med o6llum
naudsynlegum leidréttingum og flégguninni um breytingu sem tilgreind er i t6flu 3 i I1. vidauka.
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4.  Eftirvidskiptaupplysingar skulu gerdar tiltaekar eins nalagt rauntima og teeknilega er mogulegt og avallt:

a) innan 15 mindtna fra framkvaemd vidkomandi vidskipta fyrstu prja arin eftir ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til
framkvaemda,

b) eftir pad timabil, innan 5 mindtna eftir framkveemd viokomandi vidskipta.

5. Fari vidskipti milli tveggja verdbréfafyrirtekja fram utan reglna vidskiptavettvangs, annadhvort fyrir eigin reikning eda
fyrir hond vidskiptavina, skal adeins verdbréfafyrirteekid sem selur viokomandi fjarmalagerning birta vidskiptin opinberlega
gegnum vidurkennda birtingarpjonustu.

6. Ef adeins annad verdbréfafyrirteekid sem er adili ad vidskiptunum er innmidlari med vidkomandi fjarmalagerning og pad
er kaupandinn skal adeins pad fyrirteeki birta vidskiptin opinberlega gegnum vidurkennda birtingarpjénustu og upplysa
seljandann um pa adgerd, pratt fyrir akvaedi 5. mgr.

7. Verdbréfafyrirteki skulu gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad vidskiptin séu birt opinberlega sem ein vidskipti.
I pessu tilliti skulu tvenn vidskipti sem parast og eru fard inn 4 sama tima, 4 sama verdi og vid einn milligonguadila teljast ein
vidskipti.

8. Upplysingar sem varda pakkavidskipti skulu gerdar tilteekar ad pvi er vardar hvern patt vidskiptanna eins nalaegt rauntima
og teeknilega er unnt, ad tilliti teknu til parfarinnar & ad dkvarda verd tiltekinna fjarmalagerninga, og skulu taka til fléggunar
pakkavidskipta eda floggunar vidskipta med skiptum & méti efnislegri voru eins og tilgreint er i t6flu 3 i I1. vidauka. Uppfylli
pakkavidskiptin skilyrdin fyrir frestun opinberrar birtingar skv. 8. gr. skulu upplysingar um alla peetti vidskiptanna gerdar
tilteekar ad loknu frestunartimabili vidskiptanna.

8.0r.
Frestun & opinberri birtingu upplysinga um vidskipti
(Akveedi 1. og 3. mgr. 11. gr. og 4. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)
1. Heimili lgbeert yfirvald frestun opinberrar birtingar upplysinga um vidskipti skv. 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 skulu verdbréfafyrirteeki sem stunda vidskipti utan vidskiptavettvangs og rekstraradilar markada og
verdbréfafyrirteeki sem starfraekja vidskiptavettvang birta opinberlega upplysingar um hver vidskipti eigi sidar en kl. 19:00 ad
stadartima & 6drum virkum degi eftir dag vidskiptanna, ad pvi tilskildu ad eitt eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt:

a) vidskiptin séu umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssteerd eins og tilgreint er i 9. gr.,

b) vidskiptin vardi fijarméalagerning eda flokk fjarmalagerninga sem ekki er virkur markadur med eins og tilgreint er i samreemi
vid aoferdina sem sett er fram i 13. gr.,

c) vidskiptin séu framkveemd milli verdbréfafyrirteekis sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning, énnur en & grundvelli
paradra midlaravidskipta (e. matched principal basis) sbr. 38. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB (1), og annars motadila og séu yfir peirri steerd sem & sérstaklega vid um gerninginn eins og tilgreint er i
10. gr.,

d) vidskiptin séu pakkavidskipti sem uppfylli eitt eftirfarandi vidomida:
i. einn eda fleiri paettir peirra séu vidskipti med fjarméalagerninga sem hafi ekki virkan markag,

ii. einn eda fleiri peettir peirra séu vidskipti med fjarmalagerninga sem séu umfangsmikil samanborid vid venjulega
markadsstaerd eins og hin er akvordud skv. 9. gr.

iii. vidskiptin séu framkvaemd milli verdbréfafyrirteekis sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning, énnur en & grundvelli
paradra midlaravidskipta sbr. 38. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB, og annars
mdtadila, og einn eda fleiri paettir peirra séu vidskipti med fjarmalagerninga sem séu yfir peirri steerd sem & sérstaklega
vid um gerninginn eins og tilgreint er i 10. gr.

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB frad 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmélagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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2. begar timamdrk frestunar sem sett eru fram i 1. mgr. eru lidin skal birta opinberlega allar upplysingarnar um vidskiptin
nema veittur sé framlengdur eda 6takmarkadur frestur i samreemi vid 11. gr.

3. Séu vidskipti milli tveggja verdbréfafyrirteekja framkvaemd, annadhvort fyrir eigin reikning eda fyrir hdnd vidskiptavina,
utan reglna vidskiptavettvangs skal viokomandi I6gbeert yfirvald pess verdbréfafyrirtaekis sem ber abyrgd & ad birta vidskiptin
opinberlega gegnum vidurkennda birtingarpjénustu, i samraemi vid 5, 6. og 7. mgr. 7. gr., teljast vera yfirvaldio sem er l6ghart
til ad akvarda hvaoa frestunarreglur eiga vio.

9. gr.
Umfangsmikil vidskipti
(Akveedi a-lidar 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Vioskipti skulu teljast umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadsstaerd ef pau eru jafnstor eda steerri en lagmarkssterd
vidskipta, sem reikna skal Gt i samreemi vid pa adferd sem sett er fram i 13. gr.

10. gr.
Steerd sem a sérstaklega vid um fjarmalagerning
(Akveedi c-lidar 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Vidskipti skulu teljast yfir peirri steerd sem & sérstaklega vido um fjdrmalagerninginn ef pau eru jafnstor eda steerri en
lagmarkssteerd vidskipta, sem reikna skal Gt i samraemi vid pa adferd sem sett er fram i 13. gr.

11.gr.
Gagnseaiskrofur i tengslum vid frestun opinberrar birtingar samkvemt akvordun logbeerra yfirvalda
(Akveedi 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1.  Beiti logber yfirvold valdheimildum sinum i tengslum vid heimild til frestunar opinberrar birtingar skv. 3. mgr. 11. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 gildir eftirfarandi:

a) eigi a-lidur 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 vid skulu I6gbeer yfirvold fara fram & opinbera birtingu & 6drum
hvorum eftirfarandi upplysingum 0t allt timabil frestunarinnar eins og sett er fram i 8. gr.:

i. Ollum upplysingum um vidskipti sem meelt er fyrir um i t6flum 1 og 2 i 11. vidauka, ad undanskildum upplysingum sem
tengjast magni,

ii. vidskiptum hvers dags & samanteknu formi fyrir ad lagmarki 5 vidskipti sem eru framkvaemd sama daginn, sem gera
skal opinber nesta virka dag fyrir kl. 9:00 ad stadartima,

b) eigi b-lidur 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 vid skulu I6gbar yfirvold leyfa ad sleppt sé ad birta magn
einstakra vidskipta i fjorar vikur til vidbdtar,

c) ad pvi er vardar adra gerninga en hlutabréfagerninga sem eru ekki rikisskuldir og ef c-lidur 3. mgr. 11. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014 & vid skulu logbeer yfirvold leyfa, & fjogurra vikna timabili framlengdrar frestunar, ad fleiri en ein
vidskipti sem eru framkvemd & einni almanaksviku séu birt & samanteknu formi nasta pridjudag & eftir fyrir kl. 9:00 ad
stadartima,

d) ad pvi er vardar rikisskuldagerninga og ef d-lidur 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 & vid skulu I6gbeer
yfirvold leyfa, um O6&kvedinn tima, ad fleiri en ein vidskipti sem framkveemd eru & einni almanaksviku séu birt &
samanteknu formi nasta pridjudag a eftir fyrir kl. 9:00 ad stadartima.
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2. Ad lidnum peim framlengda fresti sem tilgreindur er i b-1id 1. mgr. skulu eftirfarandi krofur gilda:

a) ad pvi er vardar alla gerninga sem eru ekki rikisskuldir skal birta fullar upplysingar um 6ll stok vidskipti nasta virka dag
fyrir kl. 9:00 ad stadartima,

b) ad pvi er vardar rikisskuldagerninga i tilvikum par sem logbaer yfirvold akveda ad nyta ekki pa kosti sem kvedid er & um i
b- og d-1id 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 med samfelldum heetti, samkveemt annarri undirgrein 3. mgr.
11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, skal birta fullar upplysingar um 6ll einstdk vidskipti neesta virka dag fyrir kl. 9:00
ad stadartima,

c) aod pvi er vardar rikisskuldagerninga i tilvikum par sem Iégbeer yfirvold nyta pa kosti sem kvedid er um i b- og d-lid 3. mgr.
11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 med samfelldum heetti, samkveemt annarri undirgrein 3. mgr. 11. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014, skal birta fleiri en ein vidskipti sem eru framkveemd i sdmu almanaksviku & samanteknu formi &
pridjudeginum eftir ad framlengdi fjogurra vikna fresturinn rennur Gt, talid fra sidasta degi peirrar almanaksviku, fyrir KI.
9:00 ad stadartima.

3. A0 pvi er vardar alla gerninga sem eru ekki rikisskuldir skulu allar upplysingar um hver vidskipti fyrir sig birtar fjorum
vikum eftir birtingu samanteknu upplysinganna i samraemi vid c-1id 1. mgr. fyrir kl. 9:00 ad stadartima.

4.  Samantekin dagleg eda vikuleg gogn sem um getur i 1. og 2. mgr. skulu hafa ad geyma eftirfarandi upplysingar fyrir
skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, afleidur og losunarheimildir ad pvi er vardar hvern dag eda hverja viku viokomandi
timabils:

a) vegid medalverd,
b) heildarmagn sem vidskipti eru med, eins og um getur i t6flu 4 i I1. vidauka,
c) heildarfjolda vidskipta.

5. Vioskipti skulu 16gd saman eftir ISIN-nimeri. Sé ISIN-nimer ekki tiltaekt skulu vidskipti 16gé saman & stigi pess flokks
fjarmalagerninga sem seljanleikaprofid sem sett er fram i 13. gr. gildir um.

6.  Sé vikudagurinn sem aatlad er ad birtingin sem tilgreind er i c- og d-1id 1. mgr. og 2. og 3. mgr. fari fram & ekki virkur
dagur skal birtingin eiga sér stad nasta virka dag fyrir kl. 9:00 ad stadartima.

12.gr.
Beiting gagnseeisskyldu ad vidskiptum loknum & tiltekin vidskipti sem framkveemd eru utan vidskiptavettvangs
(Akveedi 1. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Skyldan til ad birta opinberlega magn og verd vidskipta og hvenzr pau féru fram, eins og getid er um i 1. mgr. 21. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, skal ekki gilda um eftirfarandi:

a) vidskipti sem eru talin upp i 5. mgr. 2. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/590 (1),

b) vioskipti sem eru framkveemd af rekstrarfélagi eins og pad er skilgreint i b-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2009/65/EB (2), eda af rekstraradila sérhafdra sjoéda eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB (3), sem yfirfeerir raunverulegt eignarhald fjarméalagerninganna fra einum sj6di um
sameiginlega fjarfestingu til annars og par sem ekkert verdbréfafyrirteki er adili ad vioskiptunum,

(*) Framseld reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) 2017/590 fra 28. juli 2016 um vidbaetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr.°600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um skyrslugjof um vidskipti til l6gberra yfirvalda (Stjtio. ESB L 87,
31.3.2017, bls. 449).

(® Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & I6gum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(3 Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu 4 tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/57

c) ,stadgonguvidskipti (e. give-up transaction eda give-in transaction), sem eru vidskipti par sem verdbréfafyrirtaeki
framselur 60ru verdbréfafyrirteki vidskipti vidskiptavinar, eda tekur vid peim fra 68ru verdbréfafyrirteki, til
eftirvidskiptavinnslu,

d) framsal fjarmalagerninga svo sem tryggingu i tvihlida vidskiptum eda i tengslum vid krofur midlegs métadila um
tryggingar eda ved eda sem hluta af vanskilastyringarferli midleegs motadila.

IV. KAFLI
AKV/EDI SEM EIGA VID UM GAGNSAI B/AEDI FYRIR OG EFTIR VIDSKIPTI
13.gr.
Aofero vio gagnseisitreikninga
(Akvadi 9. gr. (1. og 2. mgr.), 11. gr. (1. mgr.) og 22. gr. (1. mgr.) reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Til a0 &kvarda pa fjarmalagerninga eda flokka fjarméalagerninga sem ekki er virkur markadur med, ad pvi er vardar 6. gr.
og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferdum 4 alla eignaflokka:

a) OGtimabundinni dkvordun seljanleika fyrir:
i. eignaflokk verdbréfadra afleidna eins og hann er skilgreindur i t6flu 4.1 i 111. vidauka,

ii. eftirfarandi undireignaflokka hlutabréfaafleiona: valrétti & hlutabréfavisitélu, framtidar-/framvirka samninga sem eru
tengdir hlutabréfavisitdlu, hlutabréfavalrétti, framtidar-/framvirka samninga sem eru tengdir hlutabréfum, valrétti &
hlutabréfaard, framtidar-/framvirka samninga sem eru tengdir hlutabréfaardi, valrétti & ardsvisitolu, framtidar-/
framvirka samninga sem eru tengdir ardsvisitolu, valrétti & floktsvisitdlu, framtidar-/framvirka samninga sem eru
tengdir floktsvisitdlu, valrétti a kauphallarsjod, framtidar-/framvirka samninga sem eru tengdir kauphallarsj6di og adrar
hlutabréfaafleidur eins og peer eru skilgreindar i t6flu 6.1 i 1. vidauka,

iii. eignaflokk gjaldeyrisafleidna eins og peer eru skilgreindar i t6flu 8.1 i 111. vidauka,

iv. undireignaflokka annarra vaxtaafleiona, annarra hravoruafleiona, annarra lanaafleidna, annarra C10 afleidna, annarra
mismunasamninga, annarra losunarheimilda og annarra afleidna med losunarheimildir eins og peir eru skilgreindir {
toflum 5.1, 7.1, 9.1, 10.1, 11.1, 12.1 0og 13.1 i I1l. vidauka,

b) reglubundnu mati sem byggist & megindlegum og, eftir atvikum, eigindlegum seljanleikaviomioum fyrir:
i allar tegundir skuldabréfa nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi eins og peer eru skilgreindar i toflu 2.1 i 111. vidauka og tilgreint er frekar i

1. mgr. 17. gr.,

ii.  skuldabréfategundirnar hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi, eins og peer eru skilgreindar i toflu 2.4 i 111. vidauka,

iii. eignaflokk vaxtaafleidna nema undireignaflokk annarra vaxtaafleidna eins og hann er skilgreindur i t6flu 5.1 i
111. vidauka,

iv. eftirfarandi undireignaflokka hlutabréfaafleidna: skiptasamninga og safnskiptasamninga eins og peir eru skilgreindir {
toflu 6.1 1 I11. vidauka,

v.  eignaflokk hravéruafleidna nema undireignaflokk annarra hravéruafleidna eins og hann er skilgreindur i t6flu 7.1 i
111. vidauka,

vi.  eftirfarandi undireignaflokka lanaafleidna: visit6luskuldatryggingar og skuldatryggingar gagnvart einum adila, eins
og peer eru skilgreindar i toflu 9.1 1 I11. vidauka,

vii. eignaflokk C10 afleidna nema undireignaflokk annarra C10 afleidna eins og hann er skilgreindur i toflu 10.1 i
I11. vidauka,

viii. eftirfarandi undireignaflokka mismunasamninga: gjaldeyrismismunasamninga og hravérumismunasamninga eins og
peir eru skilgreindir i t6flu 11.1 i 111. vidauka,
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ix. eignaflokk losunarheimilda nema undireignaflokk annarra losunarheimilda eins og hann er skilgreindur i t6flu 12.1 i
111. vidauka,

X.  eignaflokk afleidna med losunarheimildir nema undireignaflokk annarra afleidna med losunarheimildir eins og hann
er skilgreindur i toflu 13.1 1 1. vidauka,

c) reglubundnu mati sem byggist & eigindlegum seljanleikaviémidum fyrir:

i. eftirfarandi undireignaflokka lanaafleiona: valrétti a skuldatryggingavisitélu og valrétti a skuldatryggingu gagnvart
einum adila eins og peir eru skilgreindir i t&flu 9.1 i 1. vidauka,

ii. eftirfarandi undireignaflokka mismunasamninga: mismunasamninga um hlutabréf, mismunasamninga um skuldabréf,
mismunasamninga um framtidar-/framvirkan samning um hlutabréf og mismunasamninga um hlutabréfavalrétt eins og
peir eru skilgreindir i t6flu 11.1 7 111. vidauka,

d) reglubundnu mati sem byggist a adferd med tveimur préfum fyrir samsettar fjarmalaafurdir eins og tilgreint er i t6flu 3.1 i
1. vidauka.

2. Vio akvordun peirrar sterdar sem & sérstaklega vid um fjarmalagerning, sem um getur i 5. gr., og peirra tilboda sem eru
umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadsstaerd, sem um getur i 3. gr., skal beita eftirfarandi adferoum:

a) vidmidunargildinu fyrir:

i.  skuldabréfategundirnar hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi, eins og peer eru skilgreindar i t6flu 2.5 i 1. vidauka,

ii.  eignaflokk verdbréfadra afleidna eins og hann er skilgreindur i toflu 4.2 i 111. vidauka,
iii.  hvern undirflokk hlutabréfaafleidna eins og peir eru skilgreindir i t6flum 6.2 og 6.3 i I11. vidauka,
iv. hvern undirflokk gjaldeyrisafleiona eins og peir eru skilgreindir i t6flu 8.2 i 1. vidauka,

v. hvern undirflokk sem ekki telst vera virkur markadur med fyrir eignaflokkana vaxtaafleidur, hravéruafleidur,
lanaafleidur, C10 afleidur og mismunasamninga eins og peir eru skilgreindir i t6flum 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 og 11.3 i
111. vidauka,

vi. hvern undireignaflokk sem ekki telst vera virkur markadur med fyrir eignaflokkana losunarheimildir og afleidur med
losunarheimildir eins og peir eru skilgreindir i t6flum 12.3 og 13.3 i I11. vidauka,

vii. hverja samsetta fjarmalaafurd sem ekki stenst prof 1 skv. d-1id 1. mgr., eins og skilgreint er i t&flu 3.2 i 111. vidauka,

viii. hverja samsetta fjarmalaafurd sem ekki telst vera virkur markadur med, standist hin eingdngu prof 1 skv. d-lid
1. mgr., eins og skilgreint er i toflu 3.3 i 111. vidauka,

b) pvi sem er heerra af vidskiptasterdinni sem sa hundradshluti vidskiptanna sem samsvarar hundradshlutamarki vidskipta
liggur undir, eins og nanar er tilgreint i 3. mgr. 17. gr., og nedri vidmidunarmérkunum fyrir:

i. allar skuldabréfategundir, nema hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, eins og par eru skilgreindar i t6flu 2.3 i 111. vidauka,

ii. hvern undirflokk sem virkur markadur er med fyrir eignaflokkana vaxtaafleidur, hravéruafleidur, lanaafleidur, C10
afleidur og mismunasamninga eins og peir eru skilgreindir i t6flum 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 og 11.2 i l11. vidauka,

iii. hvern undireignaflokk sem virkur markadur er med fyrir eignaflokkana losunarheimildir og afleidur med
losunarheimildir eins og peir eru skilgreindir i t6flum 12.2 og 13.2 i 111. vidauka,

iv. hverja samsetta fjarmalaafurd sem virkur markadur telst vera med, standist hin prof 1 og prof 2 skv. d-1id 1. mgr. eins
og skilgreint er i toflu 3.3 1 I11. vidauka.

3. Vid akvordun peirrar sterdar sem a sérstaklega vio um fjarmalagerning, sem um getur i c-lid 1. mgr. 8. gr., og peirra
vidskipta sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssterd, sem um getur i a-lid 1. mgr. 8. gr., skal beita
eftirfarandi adferdum:

a) vidmidunargildinu fyrir:

i.  skuldabréfategundirnar hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi eins og paer eru skilgreindar i t6flu 2.5 i 111. vidauka,

ii.  eignaflokk verdbréfadra afleidna eins og hann er skilgreindur i toflu 4.2 i 111. vidauka,
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iii. hvern undirflokk hlutabréfaafleidna eins og peir eru skilgreindir i t6flum 6.2 og 6.3 i I11. vidauka,
iv. hvern undirflokk gjaldeyrisafleidna eins og peir eru skilgreindir i toflu 8.2 i I11. vidauka,

v. hvern undirflokk sem ekki telst vera virkur markadur med fyrir eignaflokkana vaxtaafleidur, hravoruafleidur,
lanaafleidur, C10 afleidur og mismunasamninga eins og peir eru skilgreindir i t6flum 5.3, 7.3, 9.3, 10.3 og 11.3 i
111. vidauka,

vi. hvern undireignaflokk sem ekki telst vera virkur markadur med, fyrir eignaflokkana losunarheimildir og afleidur med
losunarheimildir eins og peir eru skilgreindir i t6flum 12.3 og 13.3 i I1l. vidauka,,

vii. hverja samsetta fjarmalaafurd sem ekki stenst préf 1 skv. d-1id 1. mgr. eins og skilgreint er i t&flu 3.2 i 111. vidauka,

viii. hverja samsetta fjarmalaafurd sem ekki telst vera virkur markadur med, standist hin eingéngu prof 1 skv. d-1id 1. mgr.
eins og skilgreint er i t6flu 3.3 7 111. vidauka,

b) vidskiptasteerdinni sem sa hundradshluti vidskiptanna sem samsvarar hundradshlutamarki vidskipta liggur undir, fyrir allar
skuldabréfategundir nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru
med & vidskiptavettvangi, eins og peer eru skilgreindar i t6flu 2.3 i 1. vidauka,

c) pvi hesta af vidskiptasterdinni sem s& hundradshluti vidskiptanna sem samsvarar hundradshlutamarki vidskipta liggur
undir, vidskiptasteerdinni sem sa hundradshluti magns sem samsvarar hundradshlutamarki magns liggur undir og nedra
vidmidunarmarki hvers undirflokks sem virkur markadur telst vera med ad pvi er vardar eignaflokkana vaxtaafleidur,
hravoruafleidur, lanaafleidur, C10 afleidur og mismunasamninga, eins og kvedid er 4 um i to6flum 5.2, 7.2, 9.2, 10.2 og 11.2
i 1. vidauka,

d) pvi sem er herra af vidskiptasterdinni sem sa hundradshluti vidskiptanna sem samsvarar hundradshlutamarki vidskipta
liggur undir og nedri viomidunarmérkunum fyrir:

i. hvern undireignaflokk sem virkur markadur telst vera med fyrir eignaflokkana losunarheimildir og afleidur med
losunarheimildir eins og kvedid er & um i toflum 12.2 og 13.2 i 111. vidauka,

ii. hverja samsetta fjarmalaafurd sem virkur markadur telst vera med, standist hin prof 1 og prof 2 skv. d-1id 1. mgr. eins
og skilgreint er i t6flu 3.3 i 111. vidauka.

4. A0 pvi er varoar c-lid 3. mgr. skal ekki taka tillit til vidskiptamagns ef vidskiptasterdin sem samsvarar hundrads-
hlutamarki magns til dkvordunar peirra vidskipta sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssteerd er meiri en
sem svarar 97,5. hundradshlutamarki vidskipta og skal pa dkvarda pé sterd sem & sérstaklega vid um fjdrmalagerninginn, sem
um getur i c-1id 1. mgr. 8. gr., og vidskiptasterdina sem er umfangsmikil i samanburdi vid edlilega markadssterd, sem um getur
i a-1id 1. mgr. 8. gr., sem pa sem er steerri af vidskiptasteerdinni sem s& hundradshluti vidskiptanna sem samsvarar hundrads-
hlutamarki vidskipta liggur undir og nedra viomidunarmarkinu.

5. I samreemi vid framseldar reglugerdir (ESB) 2017/590 og (ESB) 2017/577 skulu lgbaer yfirvéld daglega afla peirra gagna
fra vidskiptavettvongum, vidurkenndum birtingarpjonustum (APA) og pjénustum fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar (CTP)
sem eru naudsynleg Gtreikningum til ad akvarda:

a) pa fjarmalagerninga og flokka fjarmalagerninga sem ekki er virkur markadur med eins og sett er fram i 1. mgr.,

b) peer sterdir sem eru umfangsmiklar i samanburdi vid venjulega markadssterd og pa sterd sem a sérstaklega vid um
gerninginn eins og sett er fram i 2. og 3. mgr

6. Logber yfirvold sem framkvama dtreikningana fyrir flokk fjarmalagerninga skulu koma & samstarfsfyrirkomulagi sin a
milli til ad tryggja samantekt peirra gagna i 6llu Sambandinu sem eru naudsynleg Utreikningunum.

7. AOJ pvi er vardar b- og d-1id 1. mgr., b-lid 2. mgr. og b-, c- og d-lid 3. mgr. skulu l6gber yfirvéld taka tillit til vidskipta
sem framkveemd eru i Sambandinu milli 1. jantar og 31. desember & nastlionu ari.
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8.  Vidskiptasterdin ad pvi er vardar b-lid 2. mgr. og b-, c- og d-lid 3. mgr. skal akvordud samkvemt malingu magns eins og
skilgreint er i toflu 4 i Il. vidauka. Sé skilgreind vidskiptasterd ad pvi er vardar 2. og 3. mgr. gefin upp sem peningagildi og
fjarmalagerningurinn er ekki gefinn upp i evrum skal vidskiptasterdin umreiknud i gjaldmidil fjarmalagerningsins samkvaemt
opinberu viomidunargengi evru hja Sedlabanka Evrdpu eins og pad st6d 31. desember & nastlidnu ari..

9. Rekstraradilum markada og verdbréfafyrirtekjum sem starfreekja vidskiptavettvang er heimilt ad umreikna
vidskiptasteerdir sem akvardadar eru skv. 2. og 3. mgr. i samsvarandi fjolda eininga, eins og sa vidskiptavettvangur skilgreinir
paer fyrir fram, fyrir vidkomandi undirflokk eda undireignaflokk. Rekstraradilum markada og verdbréfafyrirtekjum sem
starfreekja vidskiptavettvang er heimilt ad vidhalda slikum vidskiptasterdum par til nidurstddur neastu Utreikninga sem
framkvamdir eru i samraemi vid 17. mgr. eru notadar..

10. 1 Gtreikningunum sem um getur i i. 1id b-lidar 2. mgr. og b-1id 3. mgr. skal undanskilja vidskipti sem eru jafnstor eda
minni en 100 000 evrur.

11. AGQ pvi er vardar akvardanir sem um getur i 2. og 3. mgr. skulu b-lidur 2. mgr. og b-, c- og d-lidur 3. mgr. ekki gilda ef
vidskipti sem teljast med vid utreikninginn eru feaerri en 1 000, en i slikum tilvikum skulu eftirfarandi vidmidunarmdrk gilda:

a) 100 000 evrur fyrir allar skuldabréfategundir nema hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og
skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi

b) vidmidunargildin sem eru skilgreind i a-lid 2. mgr. og a-lid 3. mgr. fyrir alla fjdirmalagerninga sem a-lidur pessarar
malsgreinar ner ekki yfir..

12. Nema pegar peir visa til losunarheimilda eda afleidna peirra skal nAmunda Utreikninga sem um getur i b-1id 2. mgr. og b-,
c- og d-1id 3. mgr. upp ad nastu:

a) 100 000 ef viomidunargildid er lzegra en 1 milljon,

b) 500 000 ef vidmidunargildid er 1 milljon eda herra, en leegra en 10 milljonir,

¢) 5 milljonum ef vidmidunargildid er 10 milljonir eda heerra, en leegra en 100 milljonir,
d) 25 milljonum ef viomidunargildid er 100 milljonir eda heerra.

13.  AQ pvi er vardar 1. mgr. skal megindlegt seljanleikavidmid sem tilgreint er fyrir hvern eignaflokk i I1l. vidauka akvardad
skv.1. peetti I11. vidauka.

14. A8 pvi er vardar hlutabréfaafleiour sem teknar eru til vidskipta eda sem vidskipti eru med i fyrsta sinn & vio-
skiptavettvangi og tilheyra ekki undirflokki par sem steerdin sem & sérstaklega vid um fjarméalagerninginn, sem um getur i 5. gr.
og c-lid 1. mgr. 8. gr., og staerdir tilboda og vidskipta sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssteerd, sem um
getur i 3. gr. og a-1id 1. mgr. 8. gr., hafa verid birtar opinberlega, og sem tilheyra einum peirra undireignaflokka sem tilgreindir
eru i ii. lid a-lidar 1. mgr., skulu steerdin sem & sérstaklega vid um fjarmalagerninginn og steerd tilboda og vidskipta sem eru
umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadsstaerd vera par sterdir sem gilda um laegsta prep medalgrundvallarfjarhaedar
& dag i undireignaflokknum sem hlutabréfaafleidan tilheyrir.

15. EKki skal teljast vera virkur markadur meo fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta eda vidskipti eru med i fyrsta sinn
& vidskiptavettvangi ef peir tilheyra ekki undirflokki par sem sterdin sem & sérstaklega vid um fjarmalagerninginn, sem um
getur i 5. gr. og c-lid 1. mgr. 8. gr., og sterd tilboda og vidskipta sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markads-
steerd, sem um getur i 3. gr. og a-lid 1. mgr. 8. gr., hefur verid birt opinberlega, par til nidurstédum dtreikninga sem fram-
kvaemdir eru i samraemi vid 17. mgr. er beitt. Videigandi steerd sem & sérstaklega vid um fjarmalagerninginn, sem um getur i
5.gr.og c-1id 1. mgr. 8. gr., og steerd tilboda og vidskipta sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadsstaerd, sem
um getur i 3. gr. og a-1id 1. mgr. 8. gr., skulu vera peer sterdir sem gilda um pa undirflokka sem akvardad er ad ekki sé virkur
markadur med og tilheyra sama undireignaflokki.

16. Ad loknum vidskiptadegi en fyrir lok pess dags skulu vidskiptavettvangar senda légbaerum yfirvéldum peer upplysingar
sem koma fram i V. vidauka til framkveemdar & peim Utreikningum sem um getur i 5. mgr. hvenar sem fjarmalagerningurinn
er tekinn til vidskipta eda vidskipti eru med hann i fyrsta sinn & peim vidskiptavettvangi eda hvenar sem breyting hefur ordid i
tengslum vid adur veittar upplysingar.
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17. Logbeer yfirvold skulu tryggja opinbera birtingu nidurstadna Utreikninganna sem um getur i 5. mgr. fyrir hvern
fjarmalagerning og flokk fjarmalagerninga eigi sidar en 30. april arid eftir ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til
framkvaemda og eigi sidar en 30. april hvert ar eftir pad. Nidurstddur Utreikninganna skulu koma til framkvemda fra og med
1. jani ar hvert eftir opinbera birtingu peirra..

18. AJ pvi er vardar Gtreikningana sem um getur i i. 1id b-lidar 1. mgr. og pratt fyrir 7., 15. og 17. mgr. skulu ldgber yfirvold,
ad pvi er vardar skuldabréf nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti
eru med a vidskiptavettvangi, tryggja arsfjéroungslega opinbera birtingu Gtreikninganna sem um getur i a-lid 5. mgr. & fyrsta
degi febrdar, mai, 4gust og ndvember eftir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda og & fyrsta degi
febrdar, mai, 4gust og ndvember & hverju ari eftir pad. Utreikningarnir skulu na yfir vidskipti sem framkvemd eru i
Sambandinu & nastlionum almanaksarsfjéroungi og skulu gilda um 3 ménada timabilid sem hefst & sextanda degi febrtar, mai,
agust og névember ar hvert.

19. Skuldabréf, nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvangi, sem eru tekin til vidskipta eda vidskipti eru med i fyrsta sinn & vidskiptavettvangi & fyrstu tveimur
manudum arsfjéroungs skulu teljast hafa virkan markad eins og tilgreint er i t6flu 2.2 i Ill. vidauka par til nidurstddum
utreikninga fyrir almanaksarsfjordunginn er beitt.

20. Skuldabréf, nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi, sem eru tekin til vidskipta eda vidskipti eru med i fyrsta sinn & vidskiptavettvangi i sidasta manudi
arsfjoroungs skulu teljast hafa virkan markad eins og tilgreint er i toflu 2.2 i I11. vidauka par til nidurstddum atreikninga fyrir
nasta almanaksarsfjordung er beitt.
14.gr.
Vidskipti sem undanpéagan i 6. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 gildir um
(Akveedi 6. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Adili ad sedlabankakerfi Evropu skal teljast hafa gengid til vidskipta til framkveemdar peninga-, gjaldeyris- og fjarmalastod-
ugleikastefnu ef pau vidskipti uppfylla eina af eftirfarandi kréfum:

a) vidskiptin eru framkveemd vegna peningastefnu, ad medtéldum adgerdum sem framkveemdar eru i samreemi vid 18. og
20. gr. stofnsampykktar sedlabankakerfis Evropu og Sedlabanka Evrépu sem fylgir med sattmalanum um Evrépusambandid
og adgerdum sem eru framkvemdar samkvemt samsvarandi landsakvaedum fyrir adila ad sedlabankakerfi Evropu i
adildarrikjum sem hafa annan gjaldmidil en evru,

b) vidskiptin eru gjaldeyrisvidskipti, ad medtdldum adgerdum sem eru framkveemdar til ad vardveita eda styra opinberum
gjaldeyrisforda adildarrikjanna eda sem pjonusta vid gjaldeyrisfordastyringu sem adili ad sedlabankakerfi Evropu veitir
sedlabdnkum i 68rum 16ndum sem undanpéga hefur verid framlengd fyrir i samraemi vid 9. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014,

c) vidskiptin eru framkveemd i pagu stefnu um fjarmalastédugleika.

15. gr.
Vidskipti sem undanpégan i 6. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 gildir ekki um
(Akveedi 7. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Akvadi 6. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skulu ekki gilda um eftirfarandi tegundir vidskipta sem adili ad

sedlabankakerfi Evrdpu a i til framkvaemdar fjarfestingaradgerdar sem er étengd framkveemd pess adila a einu peirra verkefna

sem um getur i 14. gr.:

a) vidskipti sem stofnad er til vegna styringar eigin fjar hans,

b) vidskipti sem stofnad er til af stjérnsysluastaedum eda fyrir starfsfolk adilans ad sedlabankakerfi Evrépu, ad medtéldum
vidskiptum sem hann stundar sem umsjdnaradili lifeyrissjods fyrir starfsfolk sitt,

c) vidskipti sem stofnad er til vegna fjarfestingasafns hans samkvaemt skuldbindingum ad landslégum.
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16. gr.
Timabundin frestun & gagnseaeisskyldum
(Akvadi a-lidar 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Ad pvi er vardar fjarmalagerninga sem virkur markadur er med skv. peirri adferd sem sett er fram i 13. gr. er ldgheeru
yfirvaldi heimilt ad fresta timabundid peim skyldum sem um getur i 8. og 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef
heildarmagnid eins og pad er skilgreint i to6flu 4 i Il. vidauka, reiknad Gt fyrir nestliona 30 almanaksdaga, fyrir flokk
skuldabréfa, samsettra fjarmalaafurda, losunarheimilda eda afleidna, svarar til minna en 40% manadarlegs medalmagns sem er
reiknad Ut fyrir nastlidna 12 heila almanaksmanudi & undan peim 30 almanaksdégum.

2. A0 pvi er varoar fjarmalagerninga sem ekki er virkur markadur med skv. peirri adferd sem sett er fram i 13. gr. er l6gbaeru
yfirvaldi heimilt ad fresta timabundid peim skyldum sem um getur i 8. og 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 ef
heildarmagnid eins og pad er skilgreint i toflu 4 i Il. vidauka, reiknad Gt fyrir nestliona 30 almanaksdaga, fyrir flokk
skuldabréfa, samsettra fjarmalaafurda, losunarheimilda eda afleidna svarar til minna en 20% manadarlegs medalmagns sem er
reiknad Gt fyrir nastlidna 12 heila almanaksmanudi & undan peim 30 almanaksdégum.

3. Logber yfirvold skulu taka tillit til peirra vidskipta sem eru framkveemd & 6llum vettvdngum i Sambandinu ad pvi er
vardar viokomandi flokk skuldabréfa, samsettra fjarmalaafurda, losunarheimilda eda afleidna, vid pa dtreikninga sem um getur i
1. og 2. mgr. Utreikningarnir skulu gerdir & stigi peirra flokka fjarmalagerninga sem seljanleikaprofid sem sett er fram i 13. gr.
er beitt &.

4. Adur en logbeer yfirvold akveda ad fresta gagnsaisskyldum timabundid skulu pau ganga Gr skugga um ad hin umtalsverda
minnkun seljanleika & 6llum vidskiptavettvongum sé ekki afleiding arstidabundinna ahrifa viokomandi flokks fjarméalagerninga
& seljanleika.

17.qr.

Akvadi um mat & seljanleika fyrir skuldabréf og um akvérdun vidmidunarmarka steerdar sem & sérstaklega vid um
gerning & undan vioskiptum & grundvelli hundradshlutamarka vidskipta

1. Til ad akvarda pau skuldabréf sem ekki er virkur markadur med, ad pvi er vardar 6. gr. og samkveemt peirri adferd sem
tilgreind er i b-1id 1. mgr. 13. gr., skal nota adferdina med seljanleikavidmidinu ,,medalfjoldi vidskipta & dag” og beita peim
»medalfjolda vidskipta 4 dag* sem samsvarar prepi S1 (15 vidskipti & dag).

2. Fyrirtekjaskuldabréf og sértryggd skuldabréf sem tekin eru til vidskipta eda sem vidskipti eru med i fyrsta sinn &
vidskiptavettvangi skulu teljast hafa virkan markad par til nidurstodum fyrstu arsfjordungslegu akvordunar seljanleika er beitt
eins og um getur i 18. mgr. 13. gr., ef

a) sterd utgafunnar er yfir 1 000 000 000 evrum & prepum S1 og S2, eins og édkvardad er i samreemi vid 6. mgr.,
b) sterd Gtgafunnar er yfir 500 000 000 evrum & prepum S3 og S4, eins og dkvardad er i samraemi vid 6. mgr.

3. Til ad dkvarda pa sterd sem & sérstaklega vid um fjarmalagerninginn, ad pvi er vardar 5. gr. og samkvaemt peirri adferd
sem tilgreind er i b-1id 2. mgr. 13. gr., skal nota pa nalgun & hundradshlutamark vidskipta par sem beitt er pvi hundrads-
hlutamarki vidskipta sem samsvarar prepi S1 (30. hundradshlutamark).

4. [ sidasta lagi 30. juli arid eftir ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda og i sidasta lagi 30. jali &r hvert
eftir pad skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggja fyrir framkvaemdastjornina mat & beitingu viomidunarmarka
fyrir seljanleikaviomidid ,,medalfjoldi vidskipta 4 dag® um skuldabréf, sem og mat & peim hundradshlutamdrkum vidskipta sem
dkvarda pa steerd sem & sérstaklega vid um fjarmalagerninga sem falla undir 8. mgr. Skyldan til ad leggja fram mat & beitingu
vidmidunarmarka um seljanleikavidmidid um skuldabréf fellur nidur pegar prepi S4 i rddinni sem tilgreind er i 6. mgr. er nad.
Skyldan til ad leggja fram mat & hundradshlutamérkum vidskipta fellur nidur pegar prepi S4 i r6dinni sem tilgreind er i 8. mgr.
er nad.
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5. Vid matid sem um getur i 4. mgr. skal taka tillit til:

a) prdunar vidskiptamagns i peim 6drum gerningum en hlutabréfagerningum sem falla undir skyldur um gagnsei &dur en
vidskipti fara fram skv. 8. og 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

b) ahrifa & vidskiptavaka af peim hundradshlutamérkum sem eru notud til ad akvarda pa sterd sem & sérstaklega vid um
fjarmalagerninginn og

C) annarra patta sem mali skipta.
6. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i ljosi pess mats sem er framkveemt i samraemi vid 4. og 5. mgr., leggja
fyrir framkvamdastjornina breytta Utgafu af taeknilega eftirlitsstadlinum til ad breyta viomidunarmérkum seljanleikavidmidsins
»-medalfjoldi vidskipta & dag® um skuldabréf i eftirfarandi r60:
a) S2 (10 vidskipti a dag) eigi sidar en 30. juli ario eftir ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda,
b) S3 (7 vioskipti & dag) eigi sidar en 30. jali arid par & eftir og
c) S4 (2 vidskipti a dag) eigi sidar en 30. juli arid par a eftir.
7.  Leggi Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ekki fram breyttan teeknilegan eftirlitsstadal sem feerir vidmidunar-
morkin & nasta stig samkvaemt rédinni sem um getur i 6. mgr. skal i mati Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
sem er framkveemt i samraemi vid 4. og 5. mgr. Utskyra hvers vegna ekki er asteda til ad feera viomidunarmdrkin & naesta stig.
I slikum tilvikum er faerslu 4 nasta stig frestad um eitt ar.
8.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, i 1j6si pess mats sem er framkvamt i samraemi vid 4. og 5. mgr., leggja
fyrir framkvamdastjornina breytta Gtgafu af teeknilega eftirlitsstadlinum til ad breyta viomidunarmérkum fyrir hundrads-
hlutamdrk vidskipta i eftirfarandi roo:
a) S2 (40. hundradshlutamark) eigi sidar en 30. juli &rid eftir ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvemda,
b) S3 (50. hundradshlutamark) eigi sidar en 30. juli arid par a eftir og
c) S4 (60. hundradshlutamark) eigi sidar en 30. jali arid par 4 eftir.
9. Leggi Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ekki fram breyttan teknilegan eftirlitsstadal sem ferir
vidmidunarmoérkin & neesta stig samkvemt rédinni sem um getur i 8. mgr. skal i mati Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar sem er framkvemt i samremi vid 4. og 5. mgr. Utskyra hvers vegna ekki er asteda til ad fera
vidmidunarmérkin & nasta stig. I slikum tilvikum er faerslu 4 nasta stig frestad um eitt ar.

18. gr.

Umbreytingarakveadi

1. Logbeer yfirvold skulu eigi sidar en sex manudum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda
afla naudsynlegra gagna, reikna Ut og tryggja opinbera birtingu peirra upplysinga sem um getur i 5. mgr. 13. gr.

2. AQpviervardar 1. mgr.:

a) skulu utreikningarnir byggjast & sex manada vidmidunartimabili sem hefst 18 manudum fyrir daginn sem reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 kemur til framkveemda,

b) skulu nidurstédur peirra Utreikninga sem koma fram i fyrstu opinberu birtingunni notadar par til nidurstéour fyrstu
reglulegu Utreikninga sem um getur i 17. mgr. 13. gr. 6dlast gildi.

3. préatt fyrir 1. mgr. skulu I6gber yfirvold, ad pvi er vardar 6l skuldabréf nema hravérur sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, gera sitt ytrasta til ad tryggja opinbera
birtingu nidurstadna gagnsaisatreikninga sem tilgreindir eru i i. 1id b-lidar 1. mgr. 13. gr., eigi sidar en & fyrsta degi méanadarins
& undan deginum sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda, & grundvelli priggja ménada vidmidunartimabils
sem hefst & fyrsta degi fimmta ménadar & undan deginum sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvemda.
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4. Logbeer yfirvold, rekstraradilar markada og verdbréfafyrirtaeki, p.m.t. verdbréfafyrirteeki sem starfraekja vidskiptavettvang,
skulu nota upplysingarnar sem birtar eru opinberlega i samraemi vid 3. mgr. par til nidurstédur fyrstu reglulegu Utreikninga sem
um getur i 18. mgr. 13. gr. 6dlast gildi.

5. Skuldabréf, nema hravorur sem vidskipti eru med & vioskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvangi, sem tekin eru til vidskipta eda vidskipti eru med i fyrsta sinn & vidskiptavettvangi a priggja manada
timabilinu & undan peim degi sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvamda skulu ekki teljast hafa virkan markad
eins og sett er fram i t6flu 2.2 i 111. vidauka fyrr en nidurstddur fyrstu reglulegu Utreikninga sem um getur i 18. mgr. 13. gr.
O0last gildi.
19.gr.
Gildistaka og framkvemd

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med 3. jandar 2018. Akvadi 18. gr. koma p6 til framkvaemda fra og med gildistokudegi
pessarar reglugerdar.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari I6gfestingar.

Gjort i Brussel 14. jali 2016.

Fyrir hénd framkvaeemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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1. VIDAUKI
Lysing a tegund kerfis og tengdar upplysingar sem gera skal opinberar i samrami vid 2. gr.
Upplysingar sem gera skal opinberar i samrami vio 2. gr.
Tegund kerfis Lysing kerfis Upplysingar sem birta skal opinberlega
Samfellt uppboosvidskiptakerfi |[Kerfi ~ sem  notar  tilbodaskra  og|Fyrir hvern fjarmalagerning, samanlagdur

med tilbodaskrd (e. continuous
auction order book trading system)

vidskiptaalgrim sem starfa an mannlegrar
ihlutunar til ad para med samfelldum hetti
s6lutilbod og kauptilbod & grundvelli besta
veros.

fjéldi tilboda og magn sem pau fela i sér &
hverju veroi, fyrir am.k. fimm hagstedustu
verd kaup- og s6lutilboda.

Tilbodsdrifio  vidskiptakerfi (e.|Kerfi par sem vidskipti fara fram &|Fyrir hvern fjarmalagerning, verd
quote-driven trading system) grundvelli  bindandi  verdtilboda sem|hagstedasta kaup- og solutilbods hvers
patttakendum er veittur stédugur adgangur|vidskiptavaka fyrir pann gerning, asamt pvi
ad, sem krefst pess ad vidskiptavakar|magni sem tengist pvi verdi.
vidhaldi verdtilbodum i steerd par sem gett|Verdtilbod sem eru birt opinberlega skulu
er jafnveegis milli parfar adila og|vera pau tilbod sem fela i sér bindandi
patttakenda til ad eiga i vidskiptum af|skuldbindingu til ad kaupa og selja
tiltekinni steerdargrddu og ahattunnar sem |fjarmalagerningana og sem tilgreina verd og
vidskiptavakinn tekur & sig.. magn  fjarméalagerninga  sem  skradir
vidskiptavakar eru reidubunir ad kaupa eda
selja 4. Vid serstok markadsskilyrdi er pé
heimilt ad leyfa leidbeinandi verd eda verd
adeins annarrar hlidar vidskiptanna i
takmarkadan tima.
Reglulegt  uppbodsvidskiptakerfi | Kerfi sem parar tilbod & grundvelli reglulegs|Fyrir hvern fjarmalagerning, verdid sem
(e. periodic auction trading|uppbods og vidskiptaalgrims sem starfar an|fellur best ad vidskiptaalgrimi uppbodsvid-
system) mannlegrar ihlutunar. skiptakerfisins og magnid sem veri

mogulega framkveemanlegt & pvi verdi fyrir
patttakendur i pvi kerfi

Vidskiptakerfi med tilbodsbeidnum

Vioskiptakerfi par sem eitt eda fleiri
verdtilbod eru gefin vegna beidni um tilbod
sem 16gd er fram af einum eda fleiri 6orum
adilum peirra eda pétttakendum. Adeins s
adili eda markadsadili sem leggur fram
beidnina getur framkvemt vidskipti &
grundvelli  verdtilbodsins.  Adilinn  eda
patttakandinn sem leggur fram beidnina
getur att vidskipti med pvi ad sampykkja eitt
eda fleiri verdtilbod sem honum eru gerd
samkvemt beidni.

Verdtilbodin og tengt magn frad adila eda
patttakanda sem myndi leida til vidskipta
samkveemt reglum kerfisins ef pau veeru
sampykkt. Ol verdtilbod sem 16gd eru fram
vegna beidni um tilbod er heimilt ad birta &
sama tima, en eigi sidar en pegar pau verda
framkvaemanleg.

Vidskiptakerfi par sem samid er munnlega
um vidskipti milli adila.

Kaup- og s6lutilbodin og tengt magn fra
adila eda patttakanda sem myndi leida til
vidskipta samkvaemt reglum kerfisins ef pau
veeru sampykkt.

(e.  request-for-quote  trading
system)

Radddrifio vidskiptakerfi
Vidskiptakerfi sem fellur ekki

undir fyrstu 5 radirnar

Blandad kerfi sem fellur undir tveer eda fleiri
af fyrstu fimm r6dunum eda kerfi par sem
verdakvordunarferlio er annars edlis en pad
sem gildir um per tegundir kerfa sem eru
skilgreindar i fyrstu fimm rédunum.

Fullnagjandi upplysingar um umfang tilboda
eda verdtilboda og magn i bodi, einkum
fimm hagstedustu verd kaup- og sélutilboda
og/eda tvihlida (e. two-way) tilbod hvers
vidskiptavaka med fjarmalagerninginn, ef
eiginleikar verdakvérdunarkerfisins gera pad
kleift.
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I1. VIDAUKI

Upplysingar um vidskipti sem gera skal adgengilegar almenningi

Tafla 1

Taknatafla fyrir t6flu 2

TAKN GAGNATEGUND SKILGREINING
{ALPHANUM-n} Allt ad n-alst6fum Reitur fyrir frjalsan texta.
{CURRENCYCODE_3} 3 alstafir 3 bdkstafa gjaldmidilskédi, samkvemt 1ISO 4217 gjaldmidilskédum

{DATE_TIME_FORMAT} [ISO 8601 dagsetningar- og|Dagsetning og timi & eftirfarandi snidi:

timasnig AAAA-MM-DDTkk:mm:ss.ddddddZ.
par sem:
— L AAAA«eraris,
— ., MM* er manudurinn,
— ,,DD* er dagurinn,
— ,, T merkir ad nota skuli bokstafinn ,, T
— ,,kk* er klukkustundin,
— ,,mm" er minutan,
— ,,58.dddddd* er sekundan og sekiindubrotid,
— Z er samremdur heimstimi (UTC)
Dagsetningar og tima skal tilkynna a UTC.
{DECIMAL-n/m} Tugabrot upp ad n tdlustéfum|Talnareitur fyrir baedi plds- og minusgildi:

alls, par sem allt ad m tdlustafir
par af geta verid brotatélur

13

— taknid sem skilur & milli heiltdluhlutans og aukastafa er ,,.
(punktur),

— minustdlur eru med forskeytinu ,,-“ (minus),

Eftir atvikum skulu gildi namundud og ekki styfo.

{ISIN} 12 alstafir ISIN-kd&di, eins og hann er skilgreindur i 1ISO 6166.
{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1SO 10383
Tafla 2

Listi yfir upplysingar i pagu gagnszis ad vidskiptum loknum

Upplysingar Fjarmalagerningar Lysing/Upplysingar til birtingar Tegund vidskiptastadar/ Snid sem fylla skal Gt eins og
birtingarvettvangs skilgreint er i toflu 1

Vidskiptadagur |Fyrir alla fjarmalagern-|Dagsetning og timi pegar vidskiptin | Skipulegur markadur, markads-|{DATE_TIME_FORMAT}
og -timi inga voru framkvaemd. torg fjarmalagerninga,
skipulegt markadstorg
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Upplysingar

Fjarmalagerningar

Lysing/Upplysingar til birtingar

Tegund vidskiptastadar/
birtingarvettvangs

Snid sem fylla skal Gt eins og
skilgreint er i toflu 1

Ad pvi er vardar vidskipti sem
framkveemd eru & vidskiptavettvangi
skal ndkveemnistigid vera i samraemi
vio peer krofur sem tilgreindar eru i
3. gr. framseldrar reglugerdar fram-
kvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/574
Q2

Ad pvi er vardar vidskipti sem eru ekki
framkveemd & vidskiptavettvangi skulu
dagsetning og timi visa til pess
timapunkts pegar adilar sampykkja
innihald eftirfarandi reita: magn, verd,
gjaldmidlar i reitum 31, 34 og 40, eins
og tilgreint er i toflu 2 i 1. vidauka
framseldrar reglugerdar (ESB)
2017/590, audkenniskédi  gernings,
flokkun gernings og audkenniskodi
undirliggjandi gernings, eftir atvikum.
Ad pvi er vardar vidskipti sem eru ekki
framkveemd & vidskiptavettvangi skal
ndkvaemnistig uppgefins tima vera
a.m.k. naleegasta sekinda.

Leidi vidskiptin af tilbodi sem
fyrirteekid sem framkvaemir pau leggur
fram fyrir hond vidskiptavinar pridja
adila og skilyrdin fyrir framlagningu
sem tilgreind eru i 5. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590 voru ekki
uppfyllt skal tilgreina dagsetningu og
tima vidskiptanna frekar en
framlagningar tilbodsins.

Vidurkennd birtingarpjénusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

Tegund
audkenniskdéda
gernings

Fyrir alla fjarmalagern-
inga

Tegund ka&da til audkenningar fjar-
malagernings

Skipulegur markadur, markads-
torg fjarmalagerninga, skipu-
legt markadstorg

Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

LISIN“ = alpjodlegt audkenn-
isnimer verdbréfa (ISIN-namer),
ef pad er tiltekt

,,OTHR* = annad audkenni

Audkenniskodi

Fyrir alla fjarmalagern-

K&di sem notadur er til audkenningar

Skipulegur markadur,

{ISIN}

gernings inga fjarmélagernings markadstorg fjarmélagerninga, |Sé audkenniskdédi gernings ekki
skipulegt markadstorg ISIN, audkenni sem visar til
Vidurkennd birtingarpjonusta  |afleidugerningsins & grundvelli
bjénusta  fyrir  sameinadar|reita 3 til 5, 7 og 8 og 12 til 42
vidskiptaupplysingar eins og tilgreint er i IV. vidauka
og reitum 13 og 24 til 48 eins og
tilgreint er i vidaukanum vid
framselda  reglugerd  (ESB)
2017/585 og flokkunar
afleidugerninga eins og sett er
fram i 111. vidauka.
Verd Fyrir alla fjarmalagern-|Verd sem vidskiptin fara fram & ad |Skipulegur markadur, | {DECIMAL-18/13} sé verdid

inga

undanskildum, ef vid &, péknunum og
afolinum voxtum.

markadstorg fjarmalagerninga,
skipulegt markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

gefid upp sem peningafjarhaed
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Upplysingar

Fjarmalagerningar

Lysing/Upplysingar til birtingar

Tegund vidskiptastadar/
birtingarvettvangs

Snid sem fylla skal Gt eins og
skilgreint er i toflu 1

Sé um ad reda valréttarsamninga skal
pad wvera gjaldid (e. premium)
samkvemt afleidusamningnum  fyrir
hvern  undirliggjandi  patt  eda
visitdlustig.

Sé um ad reda vedjun & verdbil (e.
spread bets) skal pad vera vid-
midunarverd undirliggjandi gernings.
Sé um ad reda skuldatryggingu skulu
pad vera vextirnir i grunnpunktum.

Sé verdid tilkynnt i peningafjarhedum
skal gefa pad upp i helstu gjald-
midilseiningunni.

Liggi verdid ekki fyrir en pess er bedid
etti  gildid ad vera ,,PNDG“ (e.
pending).

Eigi verd ekki vid skal ekki fylla
reitinn at.

Upplysingar sem eru veittar i pessum
reit skulu vera i samremi vid gildid
sem tilgreint er i reitnum ,,Magn®.

{DECIMAL-11/10} sé¢ verdid
gefid upp sem prosenta eda
&voxtun

LPNDG* ef verdid liggur ekki
fyrir

{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum

Vidskiptastadur

Fyrir alla fjarmalagern-
inga

Tilgreining  vettvangs  par
vidskiptin voru framkveemd.

Nota skal 1SO 10383 markadsaud-
kennisk6da markadshluta (e. segment
MIC)  fyrir  vidskipti sem eru
framkveemd & vidskiptavettvangi. Sé
markadsaudkenniskddi  markadshluta
ekki fyrir hendi skal nota markadsaud-
kennisk6da rekstraradila (e. operating
MIC).
Nota skal

sem

markadsaudkennisk6dann
»XOFF“ um fjarmalagerninga sem
teknir eru til vidskipta eda sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi
ef  vidskiptin  med  vidkomandi
fjarmalagerning eru ekki framkveemd &
vidskiptavettvangi, hja innmidlara eda
& skipulégdum vidskiptavettvangi utan
Sambandsins.

Nota skal kodann ,,SINT“ um
fjarmalagerninga sem teknir eru til
vidskipta eda sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi ef vidskiptin med
viokomandi  fjarmalagerning  eru
framkveemd hja innmidlara.

Skipulegur markadur,
markadstorg fjarmalagerninga,
skipulegt markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

{MIC} —vidskiptavettvangar
HSINT* — innmidlari

Framsetningarf

Fyrir alla fjarmalagern-

Upplysingar um hvort verdid er gefid

Skipulegur markadur,

,,MONE®“ — Peningagildi

orm verds inga upp sem peningagildi, i présentum eda | markadstorg fjarmalagerninga, |,,PERC* — Hundradshluti
sem avoxtun skipulegt markadstorg LYIEL“ — Avéxtun
Vidurkennd birtingarpjénusta  |,,BAPO*“ — Grunnpunktar
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar
Gjaldmiaill Fyrir alla fjarmalagern-|Gjaldmidill sem verdid er gefid upp i (& |Skipulegur markadur, | {CURRENCYCODE_3}
veros inga vido ef verdid er gefid upp sem|markadstorg fjarmalagerninga,

peningafjarhad)

skipulegt markadstorg
Vidurkennd birtingarpjénusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar




11.11.2021

EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins

Nr. 72/69

Upplysingar

Fjarmalagerningar

Lysing/Upplysingar til birtingar

Tegund vidskiptastadar/
birtingarvettvangs

Snid sem fylla skal Gt eins og
skilgreint er i toflu 1

Upplysingar um [Fyrir  hravéruafleidur, |Upplysingar um melieiningar sem | Skipulegur markadur, markads-|,,TOCD* — tonn koltvisyringsi-
magn i afleidur med losunar-|magnid er gefid upp | torg fjarmalagerninga, skipu-|gildis
melieiningu heimildir og losunar- legt markadstorg eda

heimildir, nema i peim . - i

' Vidurkennd birtingarpjonusta L

tilvikum sem lyst er i a- garb) {ALPHANUM-25} i 6drum

og b-lid 1. mgr. 11. gr. bjoénusta fyrir sameinadar vio-|tilvikum

bessarar reglugerdar. skiptaupplysingar
Magn i Fyrir  hravoruafleidur,|Samsvarandi  magn  hravoru  eda | Skipulegur markadur, markads-|{DECIMAL-18/17}
meelieiningu afleidour med losunar-|losunarheimilda sem vidskipti eru med, |torg fjarmalagerninga, skipu-

heimildir og losunar-|gefid upp i malieiningu legt markadstorg

h_e"_n"d"’ nem,a ! b'“i'm Vidurkennd birtingarpjénusta

tilvikum sem lyst er i a-

og b-1id 1. mgr. 11. gr. bjonusta fyrir sameinadar vid-

pessarar reglugerdar. skiptaupplysingar
Magn Fyrir alla fjarmalagern-| Fjoldi eininga fjarmalagerningsins, eda | Skipulegur markadur, markads-|{DECIMAL-18/17}

inga nema i peim|fjoldi afleidusamninga f vidskiptunum. |torg fjarmalagerninga, skipu-

tilvikum sem lyst er i a- legt markadstorg

og b-lid 1. mgr. 11. gr. Vidurkennd birtingarpjonusta

pessarar reglugerdar.

bjonusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

Grundvallar- Fyrir alla fjarmalagern-| Nafnverd eda grundvallarfjarhad Skipulegur markadur, markads-|{DECIMAL-18/5}
fjarhaed inga nema i peim torg fjarmalagerninga, skipu-

tilvikum sem lyst er i a-
og b-lid 1. mgr. 11. gr.
pessarar reglugerdar,

Sé um ad reda vedjun & verdbil skal
grundvallarfjarhedin vera peninga-
gildid sem lagt er undir & hverja
punktahreyfingu i  undirliggjandi
fjarmalagerningi.

Sé um ad reeda skuldatryggingu skal
pad vera grundvallarfjarhaedin sem
vernd er fengin fyrir eda veitt.

Upplysingar sem eru veittar i pessum
reit skulu vera i samremi vid gildid
sem tilgreint er i reitnum ,,Verd*

legt markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta

bjénusta fyrir sameinadar vio-
skiptaupplysingar

Undirliggjandi
gjaldmiaill

Fyrir alla fjarmalagern-
inga nema i peim
tilvikum sem lyst er i a-
og b-lid 1. mgr. 11. gr.
pessarar reglugerdar.

Gjaldmigillinn sem
fjarhaedin er gefin upp i

grundvallar-

Skipulegur markadur, markads-
torg fjarmalagerninga, skipu-
legt markadstorg

Vidurkennd birtingarpjénusta

bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

{CURRENCYCODE_3}
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Upplysingar Fjarmalagerningar Lysing/Upplysingar til birtingar Tegund vidskiptastadar/ Snid sem fylla skal Gt eins og
birtingarvettvangs skilgreint er i toflu 1
Tegund Fyrir  losunarheimildir|Pessi reitur er eingdngu notadur fyrir | Skipulegur markadur, | ,,EUAE* losunarheimildir
og afleidur med | losunarheimildir og afleidur med|markadstorg fjarmalagerninga, | Evrépusambandsins (EUA)
losunarheimildir losunarheimildir. skipulegt markadstorg CERE* — vottadar
eingdngu Vidurkennd birtingarpjonusta | losunarskerdingar (CER)

bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

,ERUE*
losunarskerdingareiningar (ERU)
LEUAA“ losunarheimildir
Evropusambandsins vegna flugs
(EUAA)

,OTHR* — annad (fyrir afleidur
eingdngu)

Birtingardagur
og -timi

Fyrir alla fjarmalagern-
inga

Dagsetning og timi pegar vidskipta-
vettvangur eda vidurkennd birtingar-
pjénusta birti vidskiptin opinberlega.
Ad pvi er vardar vidskipti sem
framkveemd eru & vidskiptavettvangi
skal ndkvemnistigid vera i samraemi
vid peer krofur sem tilgreindar eru i 2.
gr. framseldrar reglugerdar (ESB)
2017/574.

Ad pvi er vardar vidskipti sem eru ekki
framkveemd & vidskiptavettvangi skal
nakvemnistig uppgefins tima vera
a.m.k. naleegasta sekinda.

Skipulegur markadur, markads-
torg fjarmalagerninga, skipu-
legt markadstorg

Vidurkennd birtingarpjénusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

{DATE_TIME_FORMAT}

Birtingar-
vettvangur

Fyrir alla fjarmalagern-
inga

Ka&di sem er notadur til ad audkenna
vidskiptavettvanginn og vidurkenndu
birtingarpjénustuna sem birtir
vidskiptin opinberlega.

bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

Vidskiptavettvangur: {MIC}
Vidurkennd  birtingarpjénusta:
{MIC} ef tiltekur. Annars
fjogurra stafa kadi eins og hann
er birtur i listanum yfir veitendur
gagnaskyrslupjénustu & vefsetri
Evréopsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnun
arinnar.

Audkenniskddi
vidskipta

Fyrir alla fjarmalagern-
inga

K6oi med alstéfum sem vidskipta-
vettvangur (skv. 12. gr. framseldrar
reglugerdar framkvamdastjornarinnar
(ESB) 2017/580 (%)) og vidurkennd
birtingarpjonusta athluta og er notadur
pegar sidar er visad til vidkomandi
vidskipta..

Audkenniskdédi vidskipta skal vera
einkvaemur, samramdur og varanlegur
med tilliti  til hvers ISO 10383
markadsaudkenniskdda markadshluta
(e. segment MIC) og hvers vidskipta-
dags. Noti vidskiptavettvangurinn ekki
markadsaudkenniskdda markadshluta
skal audkenniskddi vidskipta vera
einkveemur, samra@mdur og varanlegur
med tilliti til hvers markadsaud-
kenniskéda rekstraradila og hvers
vidskiptadags.

Noti vidurkennda birtingarpjonustan
ekki  markadsaudkenniskdda  etti
kodinn ad vera einkvaemur, samreemdur
og varanlegur fjdgurra stafa k6di sem
er notadur til ad audkenna vidurkenndu

birtingarpjonustuna a tilteknum
vidskiptadegi.
Einstakir hlutar audkenniskoda

vidskipta mega ekki syna hverjir eru
motadilar vidskiptanna sem  kédinn
gildir um.

Skipulegur markadur, markads-
torg fjarmalagerninga, skipu-
legt markadstorg

Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar

{ALPHANUMERICAL-52}
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Upplysingar Fjarmalagerningar Lysing/Upplysingar til birtingar Tegund vidskiptastadar/ Snid sem fylla skal Gt eins og
birtingarvettvangs skilgreint er i toflu 1
Vidskipti til Fyrir afleidur Kadi til ad audkenna hvort vidskiptin | Skipulegur markadur, markads- | ,,rétt“ —  vidskipti  verda
stédustofnunar verda stooustofnud. torg fjarmalagerninga, skipu-|stddustofnud
legt markadstorg rangt“ — vidskipti verda ekki
Vidurkennd birtingarpjénusta | stddustofnud
bjénusta  fyrir  sameinadar
vidskiptaupplysingar
(t) Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/574 fra 7.juni 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins

2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir ndkveemnistig vidskiptaklukkna (Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 148).

®

Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/580 fra 24. juni 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)

nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla til ad halda utan um videigandi gogn ad pvi er vardar fyrirmali med fjarmalagerninga
(Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 193).

Tafla 3

Listi yfir flagganir i pagu gagnseeis eftir vidskipti

Fléggun Heiti floggunar Tegund vidskiptastadar/ Lysing
birtingarvettvangs
»BENC*“ |Fléggun  vegna  vid-|Skipulegur markadur, markadstorg|Allar tegundir vidskipta med magnvegnu medalverdi
midunarvidskipta fjarmalagerninga, skipulegt|(e. volume-weighted average price) og o6ll 6nnur
markadstorg vidskipti par sem verdid er reiknad Gt yfir fleiri en einn
Vidurkennd birtingarpjénusta timapunkt samkvaemt tilteknu vidmidunargildi.
pjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
LACTX*“ |Floggun vegna vixlum-|Vidurkennd birtingarpjénusta Vidskipti par sem verdbréfafyrirtaeki hefur leitt saman
bodsvidskipta (e. agency | bjénusta fyrir sameinadar | tvo tilbod vidskiptavina sinna og kaup og sala fara fram
cross transaction) vidskiptaupplysingar sem ein vidskipti i sama magni og & sama verdi.
LNPFT“ |Floggun vegna vidskipta | Skipulegur markadur, markadstorg|Allar tegundir vidskipta sem eru taldar upp i 12. gr.
sem eru ekki verd-|fjarmalagerninga, skipulegt | pessarar reglugerdar og hafa ekki ahrif & verdmyndun.
myndandi markadstorg
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»LRGS*“ |Fléggun eftir umfangs- | Skipulegur markadur, markadstorg |Vidskipti sem eru framkvemd med frestun birtingar
mikil vidskipti fjarmalagerninga, skipulegt | eftir umfangsmikil vidskipti.
markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
LILQD“  |Fléggun vegna vidskipta | Skipulegur markadur, markadstorg |Vidskipti sem eru framkvemd med frestun birtingar
med illseljanlega | fjsrmélagerninga, skipulegt|vegna gerninga sem ekki er virkur markadur med.
gerninga markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
LSIZE* Floggun eftir vidskipti af | Skipulegur markadur, markadstorg | Vidskipti sem eru framkveemd med frestun & birtingu ad
steerd sem & sérstaklega|fjarmalagerninga, skipulegt|loknum vidskiptum i tengslum vid sterd sem &
vid um gerning markadstorg sérstaklega vid um gerninginn.
Vidurkennd birtingarpjénusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»TPAC“ |Floggun vegna pakka-|Skipulegur markadur, markadstorg | Pakkavidskipti sem eru ekki skipti & méti efnislegri voru
vidskipta fjarmalagerninga, skipulegt | eins og pau eru skilgreind i 1. gr.
markadstorg
Vidurkennd birtingarpjénusta
bj6nusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
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Fléggun Heiti fldggunar Tegund vidskiptastadar/ Lysing
birtingarvettvangs
~XFPH“ |Fléggun vegna vidskipta|Skipulegur markadur, markadstorg | Skipti & méti efnislegri voru eins og pau eru skilgreind {
sem eru skipti & moti|fjarmalagerninga, skipulegt|1. gr.
efnislegri voru markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
LCANC*“ |Fléggun vegna aftur-|Skipulegur markadur, markadstorg |Pegar 4dur birt vidskipti eru afturkollud.
kéllunar fjarmalagerninga, skipulegt
markadstorg
Vidurkennd birtingarpjénusta
bj6nusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
AMND* |Floggun vegna breytingar | Skipulegur markadur, markadstorg |Pegar 4dur birtum vidskiptum er breytt.
fjarmalagerninga, skipulegt
markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
FLOGGUN VEGNA VIDBOTARFRESTUNAR
Akvadi i. lidar|,LMTF“ |Fléggun vegna | Skipulegur markadur, markadstorg | Fyrsta skyrsla par sem birtar eru takmarkadar
a-lidar 1. mgr. takmarkadra upplysinga |fjarméalagerninga, skipulegt | upplysingar i samreemi vid i. lid a-lidar 1. mgr. 11. gr.
11. gr. R markadstorg . L. L
»FULF“ |Fléggun vegna fullra|,,. -~ L Vidskipti sem takmarkadar upplysingar hafa verid birtar
Vsi Vidurkennd birtingarpjonusta $3ur i VIS i lid a-lidar 1 1
upplysinga bjnusta fyrir sameinadar | UM &0ur i samreemi vid i. 1id a-lidar 1. mgr. 11. gr.
vidskiptaupplysingar
Akveedi ii. lidar|,,DATF* |Fléggun vegna | Skipulegur markadur, markadstorg | Birting samanlagdra vidskipta & dag i samreemi vid ii. lid
a-lidar 1. mgr. samanlagdra vidskipta &|fjarmalagerninga, skipulegt|a-lidar 1. mgr. 11. gr.
11. gr. dag markadstorg
Vidurkennd birtingarpjénusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»FULA“ |Fléggun vegna fullra|Skipulegur markadur, markadstorg|Stok vidskipti sem samanteknar upplysingar hafa adur
upplysinga fjarmalagerninga, skipulegt | hafa verid birtar um i samreemi vid ii. 1id a-lidar 1. mgr.
markadstorg 11. gr.
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
Akvaedi b-lidar|,,VOLO“ |Fléggun pess ad magni|Skipulegur markadur, markadstorg|Vidskipti sem takmarkadar upplysingar eru birtar um {
1. mgr. 11. gr. er sleppt fjarmélagerninga, skipulegt | samrami vid b-1id 1. mgr. 11. gr.
markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
FULV* |Fléggun vegna fullra|Skipulegur markadur, markadstorg |Vidskipti sem takmarkadar upplysingar hafa adur verid
upplysinga fjarmalagerninga, skipulegt | birtar um i samraemi vid b-1id 1. mgr. 11. gr.
markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
Akvadi c-lidar|,,FWAF“ |Fléggun vegna vidskipta|Skipulegur markadur, markadstorg | Birting upplysinga um vidskipti & samanteknu formi {
1. mgr. 11. gr. a4 samanteknu formi fi|fjarmalagerninga, skipulegt | samreemi vid c-1id 1. mgr. 11. gr.
fjorar vikur markadstorg
Vidurkennd birtingarpjénusta
bj6nusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»FULJ“  |Floggun vegna fullra|Skipulegur markadur, markadstorg|Stok vidskipti sem hafa adur verid birt & samanteknu
upplysinga fjarmalagerninga, skipulegt|formi i samraemi vid c-1id 1. mgr. 11. gr.

markadstorg

Vidurkennd birtingarpjénusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
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Fléggun Heiti fldggunar Tegund vidskiptastadar/ Lysing
birtingarvettvangs
Akvadi d-lidar |, IDAF“ |Fléggun vegna saman-|Skipulegur markadur, markadstorg | Vidskipti sem birting upplysinga um fleiri en ein
1. mgr. 11. gr. tekinna upplysinga um|fjarmalagerninga, skipulegt | vidskipti & samanteknu formi um 6akvedinn tima hefur
6akvedinn tima markadstorg verid heimilud vegna i samreemi vid d-lid 1. mgr. 11. gr.
Vidurkennd birtingarpjénusta
bj6nusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
Samfelld notkun|,,VOLW* |Fléggun pess ad magni|Skipulegur markadur, markadstorg | Vidskipti sem takmarkadar upplysingar eru birtar um, i
dkveeda b-lidar er sleppt fjarmalagerninga, skipulegt|samreemi vid b-lid 1. mgr. 11. gr., og sem birting
1. mgr. 11. gr. markadstorg upplysinga um fleiri en ein vidskipti & samanteknu formi
og c-lidar Vidurkennd birtingarpjénusta um 6akvedinn tima verdur heimilud fyrir med
2. mgr. 11. gr. bj6nusta fyrir sameinadar | samfelldum heetti i samrami vid c-1id 2. mgr. 11. gr.
vegna rikis- vidskiptaupplysingar
skuldagerninga
»COAF“ |Floggun vegna sam-|Skipulegur markadur, markadstorg |Vidskipti sem takmarkadar upplysingar hafa adur verid
felldrar ~ birtingar  &|fjarmalagerninga, skipulegt | birtar um i samreemi vid b-lid 1. mgr. 11. gr. og sem

samanteknu formi (eftir
ad magni er sleppt fyrir

markadstorg
Vidurkennd birtingarpjonusta

birting upplysinga um fleiri en ein vidskipti &
samanteknu formi i 6tiltekinn tima hefur verid heimilud

Meelikvardi a magn

rikisskuldagerninga) pjonusta fyrir sameinadar | fyrir med samfelldum hetti i samreemi vid c-lid 2. mgr.
vidskiptaupplysingar 11. gr.
Tafla 4

Tegund gernings

Magn

Oll skuldabréf nema hravérur sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru
med & vidskiptavettvangi og samsettar fjsrmalaafurdir

Heildarnafnvirdi skuldagerninga sem vidskipti eru med

Skuldabréfategundirnar hravorur sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru

med & vidskiptavettvangi

Fjoldi eininga sem vidskipti eru med (%)

Verdbréfadar afleidur

Fjoldi eininga sem vidskipti eru med (1)

Vaxtaafleiour

Grundvallarfjarhad samninga sem vidskipti eru med

Gjaldeyrisafleidur

Grundvallarfjarhaed samninga sem vidskipti eru med

Hlutabréfaafleidur

Grundvallarfjarhad samninga sem vidskipti eru med

Hravoruafleidur

Grundvallarfjarhaed samninga sem vidskipti eru med

Lanaafleiour

Grundvallarfjarhaed samninga sem vidskipti eru med

Mismunasamningur

Grundvallarfjarhad samninga sem vidskipti eru med

C10 afleiour

Grundvallarfjarhaed samninga sem vidskipti eru med

Afleidur med losunarheimildir

Tonn koltvisyringsigildis

Losunarheimildir

Tonn koltvisyringsigildis

(t) Verd aeiningu.
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1. VIDAUKI

Mat & seljanleika og vidmidunarmoérk umfangsmikillar steerdar og steerdar sem a sérstaklega vio um gerning fyrir adra
fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga

1. Leidbeiningar fyrir pennan vidauka

1. Sé visad til ,eignaflokks™ er att vid eftirfarandi flokka fjarmalagerninga: skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir,
verdbréfadar afleidur, vaxtaafleidur, hlutabréfaafleiour, hravoruafleidur, gjaldeyrisafleiour, lanaafleidur, C10 afleidur,
mismunasamninga, losunarheimildir og afleiour med losunarheimildir.

2. Sé visad til ,undireignaflokks“ er att vio ad eignaflokki sé skipt nidur 4 ndkvemara stig a grundvelli tegundar
samnings og/eda undirliggjandi pattar.

3. Sé visad til ,,undirflokks® er att vid ad undireignaflokki sé skipt nidur & nakvaemara stig 4 grundvelli nanari eigindlegra
sundurlidunarviomida eins og sett er fram i t6flum 2.1 til 13.3 i pessum vidauka.

4. ,Medaldagsvelta®: heildarvelta med tiltekinn fjarmalagerning, sem er akvoroud samkvemt peirri magnmelingu sem
er sett fram i t6flu 4 i Il. vidauka og framkveemd & timabilinu sem sett er fram i 7. mgr. 13. gr., deilt med fjélda
vidskiptadaga & pvi timabili eda, eftir atvikum, & peim hluta arsins sem fjarmalagerningurinn var tekinn til vidskipta &
eda vidskipti voru med hann & vidskiptavettvangi an pess ad vidskipti med hann veeru stddvud.

5. ,Meodalgrundvallarfjarhed & dag™: heildargrundvallarfjarhed tiltekins fjarmalagernings, akvoroud samkvaemt
magnmelingunni sem er sett fram i t6flu 4 i 1. vidauka og framkvemd & timabilinu sem sett er fram i 18. mgr. 13. gr.
fyrir 61l skuldabréf nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi og i 7. mgr. 13. gr. fyrir alla adra fjarmalagerninga, deilt med fjélda vidskiptadaga & pvi
timabili eda, eftir atvikum, & peim hluta arsins sem fjarmalagerningurinn var tekinn til vidskipta & eda vidskipti voru
med hann & vidskiptavettvangi an pess ad vidskipti med hann veru stédvud.

6. ,,Hundradshlutfall vidskiptadaga a4 vidkomandi timabili“: fjoldi daga 4 timabilinu sem sett er fram i 18. mgr. 13. gr.
fyrir 6l skuldabréf nema hravorur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi og i 7. mgr. 13. gr. fyrir samsettar fjarmalaafurdir sem a.m.k. ein vidskipti hafa verid
framkveemd & med pann fjarmalagerning, deilt med fjlda vidskiptadaga & pvi timabili eda, eftir atvikum, & peim hluta
arsins sem fjarmalagerningurinn var tekinn til vidskipta a eda vidskipti voru med hann & vidskiptavettvangi an pess ad
vidskipti med hann veeru stddvud.

7. Meoalfjoldi vidskipta 4 dag™: heildarfjoldi vidskipta sem framkvaemd eru med tiltekinn fjarmalagerning & timabilinu
sem sett er fram i 18. mgr. 13. gr. fyrir 61l skuldabréf nema hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og
skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og i 7. mgr. 13. gr. fyrir alla adra fjarmalagerninga,
deilt med fjolda vidskiptadaga & pvi timabili eda, eftir atvikum, & peim hluta arsins sem fjarmalagerningurinn var
tekinn til vidskipta & eda vidskipti voru med & vidskiptavettvangi an pess ad vidskipti med hann veru stddvud.

8. ,,Framtidarsamningur: samningur um ad kaupa eda selja hravoru eda fjarmalagerning & tilteknum degi i framtidinni &
verdi sem kaupandi og seljandi semja um vid samningsgerdina. Skilmélar hvers framtidarsamnings eru stadladir og
kveda & um lagmarksmagn og -gadi sem unnt er ad kaupa eda selja, laegstu fjarhaed sem heimilt er ad verdid breytist
um, afhendingarfyrirkomulag, lokadag og adra petti sem tengjast samningnum.

9. ,Valréttur: samningur sem veitir eigandanum rétt, en skuldbindur hann ekki, til ad kaupa (kauprétt) eda selja
(s6lurétt) tiltekinn fjarmalagerning eda hravoru a fyrirframakvednu verdi, lausnar- eda nytingarverdi, & eda fram ad
tilteknum degi i framtidinni eda nytingardegi.

10. ,,Skiptasamningur®: samningur tveggja adila um ad skipta & sjodstreymi i einum fjarmalagerningi fyrir sjodstreymi i
60rum fjarmalagerningi a tilteknum degi i framtidinni.

11. ,,Safnskiptasamningur: samningur sem gerir endanlegum notendum kleift ad stunda vidskipti med fleiri en einn
skiptasamning.
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12. ,Framvirkur samningur®: einkasamningur milli tveggja adila um ad kaupa eda selja hravoru eda fjarmalagerning a
tilteknum degi i framtidinni & verdi sem kaupandi og seljandi semja um vid samningsgerdina.

13. ,Skiptiréttur*: samningur sem veitir eigandanum rétt, en skuldbindur hann ekki, til ad gera skiptasamning & eda fram
ad tilteknum degi i framtidinni eda nytingardegi.

14. ,Framtidarsamingur um skiptasamning*: framtidarsamningur sem skuldbindur eigandann til ad gera skiptasamning &
eda fram ad tilteknum degi i framtidinni.

15. ,,Framvirkur samningur um skiptasamning®: framtidarsamningur sem skuldbindur eigandann til ad gera skiptasamning
& eda fram ad tilteknum degi i framtidinni.

2. Skuldabréf

Tafla 2.1

Skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og
skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi) — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og
skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi)

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern einstakan fjarmalagerning sem uppfyllir
ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikaviomida & grundvelli uppséfnunar

Medalgrundvallarfjarhees 4 dag Medalfjoldi vidskipta & dag H””dr\"/‘?;:;‘r‘nt;‘ﬂé:"t?;'ggfﬁdaga d
[megindlegt seljanleikaviomid 1] [megindlegt seljanleikaviomid 2] [megindlegt seljanleikaviamia 3]
100 000 evrur S1 S2 S3 S4 80%
15 10 7 2
Tafla 2.2

Skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravorur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi og
skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med 4 vidskiptavettvangi) — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravérur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi)

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur med hvert einstakt skuldabréf skv. 18. mgr. 13. gr. ef pad einkennist af tiltekinni
samsetningu skuldabréfategundar og Utgafustaerdar eins og tilgreint er i hverri rdd téflunnar.

Tegund skuldabréfs Utgéafusteaerd

Rikisskuldabréf  |skuldabréf sem gefid er Gt af rikisutgefanda sem minni en (i evrum) 1 000 000 000
er eitt af eftirfarandi:

a) Sambandio,

b) adildarriki, p.m.t. raduneyti, stofnun eda
félag med sérstakan tilgang a4 vegum
adildarrikis,

c) rikisadili sem er ekki skradur i a- og b-lid.
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Eignaflokkur — skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravérur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi)

Tegund skuldabréfs

Utgéfusteerd

Onnur
skuldabréf

opinber

skuldabréf sem einhver eftirfarandi opinberra

Utgefenda gefur Gt;

a) s um ad reda adildarriki sem er
sambandsriki, adili ad pvi sambandsriki,

b) félag med sérstakan tilgang fyrir fleiri en eitt
adildarriki,

c) alpjodleg fjarmalastofnun sem tvd eda fleiri
adildarriki hafa stofnad og hefur pann
tilgang ad vinna ad fjarmdégnun og veita
fjarhagsadstod til handa peim adilum sinum
sem eiga i alvarlegum fjarmdgnunar-
erfidleikum eda eiga & hettu ad lenda f
slikum erfidleikum,

d) Fjéarfestingarbanki Evrépu,

e) opinber adili sem er ekki utgefandi rikis-
skuldabréfs eins og tilgreint er i rédinni hér
& undan.

minni en (i evrum)

500 000 000

Breytanlegt
skuldabréf

gerningur sem samanstendur af skuldabréfi eda
verdbréfudum skuldagerningi med innbyggda
afleidu, svo sem kauprétt i undirliggjandi
hlutabréfum

minni en (i evrum)

500 000 000

Sértryggt
skuldabréf

skuldabréf eins og um getur i 4. mgr. 52.gr.
tilskipunar 2009/65/EB

a stigi S1 og S2

4 stigi S30g S4

minni en
(i evrum)

1 000 000 000

minni en
(i evrum)

500 000 000

Fyrirteekjaskulda-
bréf

skuldabréf sem er gefio ut af Evropufélagi
(Societas Europaea) sem var stofnad i samremi
vid reglugerd radsins (EB) nr. 2157/2001 (%) eda
af fyrirteeki af tegund sem er talin upp i 1. gr.
tilskipunar ~ Evrdpupingsins ~ og  radsins
2009/101/EB (?) eoa af samsvarandi fyrirteeki i
pridja landi

a stigi S1 og S2

4 stigi S30g S4

minni en (i

evrum)

1 000 000 000

minni en
(i evrum)

500 000 000

Tegund skuldabreéfs

Til ad akvarda pa fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 18. mgr. 13. gr., skal beita eftirfarandi

aoferd

Onnur skuldabréf

Skuldabréf sem tilheyra engri ofangreindri tegund skuldabréfa teljast ekki hafa virkan markad

(1) Reglugerd radsins (EB) nr. 2157/2001 fra 8. oktober 2001 um sampykktir fyrir Evropufélog (SE) (Stjtio. EB. L 294, 10.11.2001, bls. 1).

(®» Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2009/101/EB fra 16. september 2009 um samreemingu verndarradstafana sem atlad er ad vera jafngildar og
adildarriki krefjast af félogum i skilningi annarrar malsgreinar 48. gr. sattmalans, til ad vernda hagsmuni félagsmanna og pridju adila (Stjtid.
ESB L 258, 1.10.2009, bls. 11).




Tafla 2.3

Skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravérur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi) —
vidmidunarmork steerdar sem & sérstaklega vio um gerninginn og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti

Eignaflokkur — skuldabréf (allar tegundir skuldabréfa nema hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi)

Hundradshlutamérk sem skal beita vid Utreikning vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vio um
gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir hverja tegund skuldabréfa

Steerd sem &
A . . L . sérstaklega [Umfangsmikil
Tegund Vidskipti til vidmidunar vid utreikning viomidunarmarka eftir tegund Steerd §em a ser_stak_leg_a UITE LY Umfar_1gsn_1|k_|l SEICEN L vid um steer eftir
2 7 aodur en vidskipti fara fram vidskipti fara fram . . L
skuldabréfs skuldabréfa gerning eftir vidskipti
vidskipti
A Vidskipti — Vidskipti — | Vidskipti —
R . .Neara hundrads- | . _Neara hundrads- hundrads-
hundradshlutamark | vidmidunarmark vidomidunarmark
hlutamark hlutamark hlutamark
Rikisskuldabréf | vidskipti sem framkveemd eru med rikisskuldabréf eftir ad undanskilin eru| S1 | S2 | S3 | S4 | 300 000 evrur 70 300 000 evrur 80 90
pau vidskipti sem tilgreind eru i 10. mgr. 13. gr.
30 (40| 50 | 60
Onnur  opinber|vidskipti sem framkvaemd eru med oénnur opinber skuldabréf eftir ad| S1 [ S2 | S3 | S4 | 300 000 evrur 70 300 000 evrur 80 90
skuldabréf undanskilin eru pau vidskipti sem tilgreind eru i 10. mgr. 13. gr.
30 | 40| 50 | 60
Breytanleg vidskipti sem framkveemd eru med breytanleg skuldabréf eftir ad| S1 |S2| S3 | S4 | 200 000 evrur 70 200 000 evrur 80 90
skuldabréf undanskilin eru pau vidskipti sem tilgreind eru i 10. mgr. 13. gr.
30 (40| 50 | 60
Sértryggd vidskipti sem framkvemd eru med sértryggd skuldabréf eftir ad| S1 |S2| S3 | S4 | 300 000 evrur 70 300 000 evrur 80 90
skuldabréf undanskilin eru pau vidskipti sem tilgreind eru i 10. mgr. 13. gr.
30 | 40| 40 | 40
Fyrirtekjaskulda- |vidskipti sem framkveemd eru med fyrirteekjaskuldabréf eftir ad| S1 [S2| S3 | S4 | 200 000 evrur 70 200 000 evrur 80 90
bréf undanskilin eru pau vidskipti sem tilgreind eru i 10. mgr. 13. gr.
30 [40| 50 | 60
Onnur skuldabréf |vidskipti sem framkveemd eru med onnur skuldabréf eftir ad undanskilin| S1 [ S2 | S3 | S4 | 200 000 evrur 70 200 000 evrur 80 90
eru pau vidskipti sem tilgreind eru i 10. mgr. 13. gr.
30 |40 |50 (60
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Skuldabréf (skuldabréfategundirnar hravorur sem vidskipti eru med a vioskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a vioskiptavettvangi) — flokkar sem ekki

Tafla 2.4

er virkur markadur med

Eignaflokkur — skuldabréf (skuldabréfagerdirnar hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi)

Tegund skuldabréfs

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern einstakan fjarmalagerning sem uppfyllir ekki ein eda oll eftirfarandi
viomidunarmork megindlegra seljanleikavidmida

Medaldagsvelta
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjéldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Hravorur sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi

skuldagerningur sem er gefinn Gt & maéti beinni fjarfestingu dtgefanda i hravoru eda hravéruafleidusamningum.
Verd hravoru sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi er tengt afkomu undirliggjandi pattar med beinum eda
Obeinum hetti. Hravara sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi endurspeglar & Ovirkan hatt proun

hravorunnar eda hravoruvisitdlunnar sem hin midast vid.

500 000 evrur

10

Skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi

skuldagerningur sem gefinn er Gt & moti beinni fjarfestingu Utgefanda i undirliggjandi peetti eda undirliggjandi
afleidusamningum. Verd skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi er tengt afkomu
undirliggjandi pattar med beinum eda Obeinum hetti. Skuldavidurkenning sem vidskipti eru med &

vidskiptavettvangi endurspeglar & dvirkan hatt préun pess undirliggjandi pattar sem hin midast vid.

500 000 evrur

10

Tafla 2.5

Skuldabréf (skuldabréfagerdirnar hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi) — viomidunarmork
steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti

Eignaflokkur — skuldabréf (skuldabréfagerdirnar hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi)

Viomidunarmork sterdar sem & sérstaklega vido um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir hvern einstakan gerning sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Tegund skuldabréfs

Steerd sem a sérstaklega vio um gerning
aour en vioskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en vidskipti
fara fram

Steerd sem a sérstaklega vié um gerning eftir
vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Hravérur sem vidskipti 1 000 000 evrur 1 000 000 evrur 50 000 000 evrur 50 000 000 evrur
eru med &
vidskiptavettvangi
Skuldavidurkenningar 1 000 000 evrur 1 000 000 evrur 50 000 000 evrur 50 000 000 evrur

sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi
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Eignaflokkur — skuldabréf (skuldabréfagerdirnar hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi)

Viomidunarmérk sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir hvern einstakan gerning sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Tegund skuldabréfs

Staerd sem & sérstaklega vid um gerning
aodur en vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en vidskipti
fara fram

Steerd sem & sérstaklega vid um gerning eftir
vioskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Hravorur sem vidskipti
eru med &
vidskiptavettvangi

900 000 evrur

900 000 evrur

45 000 000 evrur

45 000 000 evrur

Skuldavidurkenningar
sem vidskipti eru med &
vidskiptavettvangi

900 000 evrur

900 000 evrur

45 000 000 evrur

45 000 000 evrur

Samsettar fjarmalaafurdir

Tafla 3.1

Samsettar fjarmalaafurdir — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — samsettar fjarmalaafurdir

Proéf 1 — mat a eignaflokki samsettra fjarmalaafurda

Mat & eignaflokki samsettra fjarmalaafurda i peim tilgangi ad dkvarda pa fjarmalagerninga sem ekki telst vera virkur markadur med skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr.

Vioskipti sem telja skal med vid Gtreikning gilda sem tengjast megindlegum seljanleikavidmidum til mats &
eignaflokki samsettra fjarmalaafurda

Eignaflokkur samsettra fjarmalaafurda skal metinn med pvi ad beita eftirfarandi
viomidunarmdérkum megindlegra seljanleikavidmida

Medalgrundvallarfjarhaed a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Vidskipti sem framkveemd eru med allar samsettar fjarmalaafurdir

300 000 000 evrur

500

Prof 2 — samsettar fjarmalaafurdir sem ekki er virkur markadur med

Séu baedi gildin sem tengjast megindlegu seljanleikavidmidunum yfir megindlegu vidmidunarmérkunum um seljanleika sem eru sett til mats & eignaflokki samsettra fjarmalaafurda, pa er prof 1
stadid og skal pa framkvaema prof 2. Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern einstakan fjarméalagerning sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi
vidmidunarmork megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhzad & dag

Medalfjéldi vidskipta & dag

Hundradshlutfall vidskiptadaga & viokomandi

; T . Lo timabili
[megindlegt seljanleikaviomid 1] [megindlegt seljanleikaviomid 2] [megindleg seljanleikaviamid 3]
100 000 evrur 2 80%
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Tafla 3

2

Samsettar fjarmalaafurdir — vidmidunarmdrk steerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steeroar fyrir og eftir vidskipti ef prof 1 er ekki stagid

Eignaflokkur — samsettar fjarmalaafurdir

Vidmidunarmork sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti fyrir allar samsettar fjarmalaafurdir ef prof 1 er ekki stadio

Steerd sem a sérstaklega vio um gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um gerning eftir

vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

100 000 evrur

250 000 evrur

500 000 evrur

1 000 000 evrur

Tafla 3

3

Samsettar fjarmalaafurdir — viomidunarmork steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti ef prof 1 er stadio

Eignaflokkur — samsettar fjarmalaafurdir

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og
umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir samsettar fjarmalaafurdir sem akvardad er ad virkur markadur sé med ef prof 1 er stadid

Vidskipti til vismidunar via Gtreikning & SIS B e B VT Ul SR ey e Steerd sem aserstaklegavidum | e o ikl steerd eftir vidskipti
o . gerning adur en vidskipti fara fram vidskipti fara fram gerning eftir vidskipti
viomidunarmorkum
Vidskipti — Nedra Vidskipti — Nedra Vidskipti — Nedra Vidskipti — Nedra
hundrads- vidmidunar- hundrads- vidmidunar- hundrads- vidmidunar- hundrads- vidmisunarmark

hlutamark mark hlutamark mark hlutamark mark hlutamark
Vidskipti sem framkvamd eru med hvers konar | S1 | S2 | S3 | S4 | 100 000 evrur 70 250 000 evrur 80 500 000 evrur 90 1 000 000 evrur
samsettar fjarmalaafurdir sem akvardad er ad
virkur markadur sé med

30|40 (50|60

Vidmidunarmark sterdar sem a sérstaklega vié um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti sem akvardad er ad ekki sé virkur markadur med ef prof 1 er stadid

Steerd sem a sérstaklega vid um gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um gerning eftir
vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

100 000 evrur

250 000 evrur

500 000 evrur

1 000 000 evrur
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4.

Verdbréfadar afleiour

Tafla 4.1

Verdbréfadar afleidur — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — verdbréfadar afleiour

framseljanlegt verdbréf eins og pad er skilgreint i c-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB sem er frabrugdid samsettum fjarmalaafurdum og etti a.m.k. ad fela i sér:

a) einféld varin askriftarréttindi (e. plain vanilla covered warrants): verdbréf sem veita eigandanum rétt, en skuldbinda hann ekki, til ad kaupa (eda selja), & eda fyrir gildislokadag, tiltekid
magn undirliggjandi eignar & fyrirframakvednu lausnarverdi eda, hafi uppgjor med reidufé verid akvedid, med greidslu & jakvedum mun milli gildandi markadsverds (eda lausnarverds) og

lausnarverds (eda gildandi markadsverds),

b) fjarfestingarskirteini med skuldsetningu (e. leverage certificates): skirteini sem fylgja afkomu undirliggjandi eignar med skuldsetningarahrifum,

c) framandi varin askriftarréttindi (e. exotic covered warrants): varin askriftarréttindi par sem meginpétturinn er blanda valrétta,

d) framseljanleg réttindi,

e) fjarfestingarskirteini: skirteini sem fylgja afkomu undirliggjandi eignar an skuldsetningarahrifa.

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

allar verdbréfadar afleidur teljast hafa virkan markad

Tafla 4.2

Verdbréfadar afleidur — vidmidunarmork steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar, fyrir og eftir vidskipti

Eignaflokkur — verdbréfadar afleidur

Vidmidunarmork steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar, fyrir og eftir vidskipti

Steerd sem a sérstaklega vid um gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en vidskipti fara fram

Staerd sem a sérstaklega vid um gerning eftir
vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

50 000 evrur

60 000 evrur

90 000 evrur

100 000 evrur
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5. Vaxtaafleidur

Tafla 5.1

Vaxtaafleidur — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — vaxtaafleidur

hver samningur sem skilgreindur er i 4. lid C-pattar I. vidauka tilskipunar 2014/65/ESB par sem endanlegur undirliggjandi pattur er vextir, skuldabréf, l1an, hvers konar karfa, safn eda visitala sem
felur i sér vexti, skuldabréf, lan eda adra afurd sem stendur fyrir préun vaxta, skuldabréfs, lans.

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarvidmidinu um seljanleika.

Medalgrundvallarfjarhzd a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjéldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika

Framtidar-/framvirkir
samningar um skuldabréf

undirflokkur framtidar-/framvirks samnings um skuldabréf er
skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — utgefandi undirliggjandi pattar
Sundurlidunarvidmid 2 — gildistimi undirliggjandi
skuldabréfs til afhendingar, skilgreindur sem hér segir:
Skammtima: undirliggjandi skuldabréf til afhendingar med
gildistima & bilinu 1 til 4 &r skal teljast vera til skamms tima
Medallangur: undirliggjandi skuldabréf til afhendingar med
gildistima & bilinu 4 til 8 ar skal teljast vera til medallangs
tima

Langtima: undirliggjandi skuldabréf til afhendingar med
gildistima & bilinu 8 til 15 ar skal teljast vera til langs tima
Til mjog langs tima: undirliggjandi skuldabréf til afhendingar
med lengri gildistima en 15 &r skal teljast vera til mjég langs
tima

5000 000 evrur

10

hvenar sem &kvardad er ad undir-
flokkur hafi virkan markad ad pvi
er vardar akvedio liftimabil og
undirflokkurinn sem skilgreindur er
ut frd neesta liftimabili telst ekki
vera med virkan markad telst
samningur fyrsta manadar & eftir
(e. back month) hafa virkan markad
2 vikum &dur en samningur
manadarins par & undan (e. front
month) rennur Gt
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er

vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega
vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika

Sundurlidunarvidmid 3 — liftimabil framtidarsamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <3 manudir
Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi < 1 &r
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 5: 2 &r < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Valréttir & skuldabréf

undirflokkur valréttar & skuldabréf er skilgreindur samkvamt
eftirfarandi sundurlidunarvidomidum:

Sundurlidunarviémid 1 — undirliggjandi skuldabréf eda
undirliggjandi  framtidar-/framvirkur ~ samningur ~ um
skuldabréf

Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil valréttar, skilgreint
sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi < 3 manudir
Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi <1 ar

5000 000 evrur

10
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er

vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega
vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi <2 &r
Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Framtidarsamni
vaxtavioskipti
vaxtasamningar

ngar um
og framvirkir

undirflokkur framtidarsamnings um  vaxtavidskipti er
skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi vextir
Sundurlidunarvidmid 2 — gildistimi undirliggjandi vaxta

Sundurlidunarviémid 3 — liftimabil framtidarsamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi <3 manudir
Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi <1 ar
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <nar

500 000 000 evrur
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Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

skilgreint er hér fyrir nedan

Medalgrundvallarfjarhad a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Valréttir ad voxtum

undirflokkur valréttar ad voxtum er skilgreindur samkvamt
eftirfarandi sundurlidunarvidomidoum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi vextir eda
undirliggjandi framtidarsamningur um vaxtavidskipti eda
framvirkur vaxtasamningur

Sundurlidunarvidmid 2 — gildistimi undirliggjandi vaxta

Sundurlidunarviomid 3 — liftimabil valréttar, skilgreint
sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <3 manudir
Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi < 1 &r
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 5: 2 &r < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <nar

500 000 000 evrur

10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

skilgreint er hér fyrir nedan

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Skiptiréttir

undirflokkur skiptiréttar er skilgreindur samkvemt eftir-
farandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — tegund undirliggjandi
skiptasamnings, skilgreind sem hér segir: skiptasamningur
med gagnkvemt fostum voxtum i einum gjaldmidli,
framtidarsamningur/framvirkur samningur um  vaxtaskipti
med gagnkvemt fostum voxtum i einum gjaldmidli,
skiptasamningur med fostum & moti breytilegum voxtum i
einum gjaldmidli, framtidarsamningur/framvirkur samningur
um vaxtaskipti med fostum & moti breytilegum voxtum i
einum gjaldmidli, skiptasamningur med gagnkvemt
breytilegum vdxtum i einum gjaldmidli, framtidarskipta-
samningur/framvirkur skiptasamningur med gagnkveemt
breytilegum voxtum i einum gjaldmidli, verdbdlguskipta-
samningur i einum gjaldmidli, verdtryggdur framtidarskipta-
samningur/framvirkur skiptasamningur i einum gjaldmidli,
skiptasamningur um dagvexti i einum gjaldmidli, framtidar-
skiptasamningur/framvirkur skiptasamningur um dagvexti i
einum gjaldmidli, fj6lmynta  skiptasamningur — med
gagnkvaemt foéstum voxtum, fjélmynta framtidarskipta-
samningur/framvirkur  skiptasamningur med gagnkvemt
fostum voxtum, fjolmynta skiptasamningur med féstum og
breytilegum voxtum, fjdlmynta framtidarskiptasamningur/
framvirkur skiptasamningur med fostum og breytilegum
voxtum, fjdlmynta skiptasamningur med gagnkvemt
breytilegum voxtum, fjolmynta framtidarskiptasamningur/
framvirkur skiptasamningur med gagnkvemt breytilegum
voxtum, fjdlmynta verdbolguskiptasamningur, fjélmynta
framtidar-/framvirkur verobdlguskiptasamningur, fjélmynta
skiptasamningur um dagvexti, fjdlmynta framtidarskipta-
samningur/framvirkur skiptasamningur um dagvexti

Sundurlidunarvidmido 2 — undirliggjandi gjaldmidill,
skilgreindur sem sa gjaldmidill sem grundvallarfjarhaeo
valréttarins er {

500 000 000 evrur
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Eigindlegt vidbétarviomié um
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag| Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1] | [megindlegt seljanleikaviomid 2]

Sundurlidunarvidmido 3 — verdbolguvisitala ef tegund
undirliggjandi skiptasamnings er annadhvort verdbolgu-
skiptasamningur i einum gjaldmidli eda fjdlmynta verdbolgu-
skiptasamningur

Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil skiptasamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi <1 manudur

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 méanudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) &r < liftimi <n ar

Sundurlidunarvidmid 5 — liftimabil valréttar, skilgreint
sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 2: 6 manudir < liftimi <1 ar

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 4: 2 ar < liftimi <5 ar

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Liftimabil 5: 5 ar < liftimi < 10 &r
Liftimabil 6: yfir 10 &r

»Fjolmynta
eda ,skiptasamningar
gjaldmiola® med fostum a moti
breytilegum voxtum og
framtidar-/framvirkir ~ samn-
ingar um ,fjolmynta skipta-
samninga® eda »skipta-
samninga milli gjaldmidla“ med
fostum & méti breytilegum
voxtum

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um skipta-
samning par sem tveir adilar
skiptast &  sjédstreymi
mismunandi  gjaldmidlum  og
sjodstreymi  annars  leggjarins
dkvardast af fostum voxtum en
sjoostreymi  hins  leggjarins
akvardast af breytilegum véxtum

skiptasamningar*
milli

—

undirflokkur fjélmynta skiptasamninga med fostum & moti
breytilegum voxtum er skilgreindur samkvemt eftirfarandi
sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — par undirliggjandi gjaldmidla,
skilgreint sem samsetning peirra tveggja gjaldmidla sem
leggir skiptasamnings eru i
Sundurlidunarvidmid 2 —
skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 < liftimi < 1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 manudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi < 1 ar
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

liftimabil skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur 10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag

Medalfjoldi vidskipta & dag

[megindlegt seljanleikavidmid 1] | [megindlegt seljanleikaviomid 2]

»Fjolmynta
eda ,skiptasamningar
gjaldmiola® med gagnkvamt
breytilegum voxtum og
framtidar-/framvirkir ~ samn-
ingar um ,(fjolmynta skipta-

skiptasamningar*
milli

samninga* eda »skipta-
samninga milli gjaldmidla® med
gagnkvaemt breytilegum
voxtum

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um
skiptasamning par sem tveir
adilar skiptast & sjodstreymi
mismunandi  gjaldmidlum  og
sjodstreymi beggja leggja
dkvardast af breytilegum voxtum

—,

undirflokkur fjdlmynta skiptasamninga med gagnkvaemt
breytilegum voxtum er skilgreindur samkveemt eftirfarandi
sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — par undirliggjandi gjaldmidla,
skilgreint sem samsetning peirra tveggja gjaldmidla sem
leggir skiptasamnings eru i

Sundurlidunarviomio 2
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi <3 manudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 ar
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

—  liftimabil

skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur 10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

»Fjolmynta
eda ,skiptasamningar
gjaldmiola® med gagnkvamt
fostum voxtum og framtidar-/
framvirkir ~ samningar um
»fjolmynta skiptasamninga“
eda  ,skiptasamninga  milli
gjaldmiola® med gagnkvaemt
fostum voxtum

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um skipta-
samning par sem tveir adilar

skiptasamningar*
milli

skiptast &  sjodstreymi i
mismunandi  gjaldmidlum  og
sjodstreymi beggja leggja

akvardast af fostum voxtum

undirflokkur fjdlmynta skiptasamninga med gagnkveemt
fostum voxtum er skilgreindur samkvemt eftirfarandi
sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidomid 1 — par undirliggjandi gjaldmidla,
skilgreint sem samsetning peirra tveggja gjaldmidla sem
leggir skiptasamnings eru i

Sundurlidunarviomio 2 liftimabil skiptasamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi < 1 manudur

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi <3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 ar

Liftimabil 5: 1 &r < liftimi <2 ar

Liftimabil 6: 2 &r < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi < n ar

50 000 000 evrur

10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

»Fjolmynta skiptasamningar*
eda ,skiptasamningar milli
gjaldmiola* um skipta-
samninga um dagvexti og
framtioar-/framvirkir  skipta-
samningar »fjolmynta
skiptasamninga*“ eda ,skipta-

um

samninga milli gjaldmiola® um
skiptasamninga um dagvexti
skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um
skiptasamning par sem tveir
adilar skiptast & sjodstreymi i
mismunandi  gjaldmidlum  og
sjodstreymi a.m.Kk. annars
leggjarins &kvardast af voxtum
skiptasamnings um dagvexti

undirflokkur fjélmynta skiptasamninga um dagvexti er
skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — par undirliggjandi gjaldmidla,
skilgreint sem samsetning peirra tveggja gjaldmidla sem
leggir skiptasamnings eru i
Sundurlidunarviomio 2
skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 méanudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

liftimabil skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur
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Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1] | [megindlegt seljanleikaviomid 2]

»Fjolmynta  verdbolguskipta-
samningar“ eda ,verdbolgu-
skiptasamningar milli gjald-
midla“ og framtidar-/
framvirkir ~ samningar um
»fjolmynta  verdbolguskipta-
samninga“ eda ,verdbolgu-
skiptasamninga milli  gjald-
midla“

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um
skiptasamning par sem tveir
adilar skiptast & sjodstreymi i

mismunandi  gjaldmidlum  og
sjodstreymi a.m.Kk. annars
leggjarins dkvardast af

verdbdlgustigi

undirflokkur ~ fjélmynta  verdbodlguskiptasamninga  er
skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — par undirliggjandi gjaldmidla,
skilgreint sem samsetning peirra tveggja gjaldmidla sem
leggir skiptasamnings eru i
Sundurlidunarviomio 2
skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 méanudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

liftimabil skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur 10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

»OKiptasamningar 1 einum
gjaldmidli med fostum & moti
breytilegum voxtum og
framtidar-/framvirkir ~ samn-
ingar um ,skiptasamninga i
einum gjaldmidli“ med fostum
& moti breytilegum voxtum

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um
skiptasamning par sem tveir
adilar skiptast & sjodstreymi i
sama gjaldmidli og sjodstreymi
annars leggjarins &kvardast af

fostum voxtum en sjodstreymi|.

hins leggjarins akvardast af
breytilegum voxtum

undirflokkur skiptasamninga i einum gjaldmidli med féstum
4 moti breytilegum voxtum er skilgreindur samkveemt
eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidill sem
badir leggir skiptasamningsins eru i
Sundurlidunarviomio 2 liftimabil
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi <3 méanudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur

10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika

T2OC'IT'TT

suispuequuesndoAz 1pulQieuIons QIA INegQIA-STT

€6/¢L "IN



Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

[megindlegt seljanleikaviomid 1]

»OKiptasamningar 1 einum
gjaldmioli“ med gagnkvamt
breytilegum voxtum og
framtidar-/framvirkir ~ samn-
ingar um ,skiptasamninga i
einum gjaldmidli“ med gagn-
kveemt breytilegum véxtum
skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um
skiptasamning par sem tveir
adilar skiptast & sjodstreymi i
sama gjaldmidli og sjodstreymi
beggja leggja 4&kvardast af
breytilegum voxtum

undirflokkur skiptasamninga i
gagnkvaemt breytilegum véxtum er
eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidill sem
badir leggir skiptasamningsins eru i
Sundurlidunarviomio 2 liftimabil
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 méanudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

med
meo

einum gjaldmidli
skilgreindur

skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur 10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

»OKiptasamningar 1 einum
gjaldmidli“ med gagnkvaemt
fostum voxtum og framtidar-/
framvirkir ~ samningar um
»Skiptasamninga i  einum
gjaldmioli“ med gagnkvaemt
fostum voxtum

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um skipta-
samning par sem tveir adilar
skiptast a sjoostreymi i sama
gjaldmidli og sjédstreymi beggja
leggja é&kvardast af fostum
vOxtum

undirflokkur skiptasamninga i
gagnkvemum  fostum  voxtum er
eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidill sem
badir leggir skiptasamningsins eru i
Sundurlidunarviomio 2 liftimabil
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 méanudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

med
med

einum gjaldmidli
skilgreindur

skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur

10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
sem uppfyllir ekki ein eda 6l eftirfarandi viomidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida. Ad pvi er
vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega

vidbotarviomidinu um seljanleika

Medalgrundvallarfjarhad a dag

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

[megindlegt seljanleikaviomid 1]

»OKiptasamningar 1 einum
gjaldmioli“ um skiptasamninga
um dagvexti og framtidar-/
framvirkir skiptasamningar
um ,skiptasamninga i einum
gjaldmioli“ um skiptasamninga
um dagvexti

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um
skiptasamning par sem tveir
adilar skiptast & sjodstreymi i
sama gjaldmidli og sjodstreymi
a.m.k. annars leggjarins akvardast
af voxtum skiptasamnings um
dagvexti

undirflokkur skiptasamninga um dagvexti i einum gjaldmidli
er skilgreindur samkvemt eftirfarandi  sundurlidunar-
viomidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidill sem
badir leggir skiptasamningsins eru i
Sundurlidunarviomio 2 liftimabil
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur
Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 méanudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r
Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

skiptasamnings,

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

50 000 000 evrur 10

Eigindlegt vidbétarviomié um
seljanleika
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Undireignaflokkur

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk
Til ad 4kvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur | sem uppfyllir ekki ein eda Il eftirfarandi viSmidunarmérk megindlegra seljanleikaviomida. Ad pvi er

markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med skal, eftir atvikum, beita eigindlega
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og vidbdtarvidmidinu um seljanleika
skilgreint er hér fyrir nedan Medalgrundvallarfjarhas 4 dag| Medalfjéldi vidskipta & dag Eigindlegt vidb6tarvidmid um

[megindlegt seljanleikavidmid 1] | [megindlegt seljanleikaviomid 2] seljanleika

»Verdbolguskiptasamningar i
einum gjaldmioli* og
framtidar-/framvirkir
samningar um ,verdbolgu-
skiptasamninga i einum gjald-
mioli*

skiptasamningur eda framtidar-/
framvirkur samningur um skipta-
samning par sem tveir adilar
skiptast 4 sjodstreymi i sama
gjaldmidli og sjédstreymi a.m.k.
annars leggjarins akvardast af
verdbolgustigi

undirflokkur verdbdlguskiptasamninga i einum gjaldmidli er 50 000 000 evrur 10
skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidill sem
badir leggir skiptasamningsins eru {

Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil skiptasamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 5: 1 ar < liftimi < 2 ar

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <nar

Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrar vaxtaafleidur

vaxtaafleida sem tilheyrir engum
ofangreindra undireignaflokka

adrar vaxtaafleidur teljast ekki hafa virkan markad
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Tafla 5.2

Vaxtaafleidur — vidmidunarmork sterdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur
markadur sé med

Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og
eftir vidskipti, fyrir hvern undirflokk sem dkvardad er ad virkur markadur sé med
teerd sem & sérstaklega vid um s A R .
Sg:ernair;s; Sour en \Elliﬁselgi?)ti faal:a Umfangsmikil steerd adur | - Steerd som & sérstaklegavisum | ;e nocmikil steord eftir vidskipti
Undireignaflokkur Visekipti til viSmiBunar vis fram en vidskipti fara fram gerning eftir vidskipti
_ L’J_treikning a - o o Vidskipti
vidmidunarmoérkum Vidskipti — Nedra Vidskipti — Nedra Vidskipti —| Magn — Nedra _ Magn — Nedra
hundrads- viomidunar- | hundrads- |vidmidunar-| hundrads- | hundrads- |vidmidunar- hundrads- hundrads- | viomidunar-
hlutamark mark hlutamark mark hlutamark | hlutamark mark hlutamark hlutamark mark
Framtidar-/framvirkir reikna etti Ut viomidunarmdrk| S1 | S2 | S3| S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 20 000 000 90 70 25000 000
samningar um skuldabreéf fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
eignaflokksins ad teknu tilliti| 30 | 49| 50 | 60
til vidskipta sem framkveemd
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum
Valréttir a skuldabréf reikna etti Gt viomidunarmérk| S1 | S2 | S3| S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 20 000 000 90 70 25000 000
fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
eignaflokksins ad teknu tilliti| 35| 40 50 | 60
til vidskipta sem framkveemd
eru med fjarmalagerninga sem
tilheyra undirflokknum
Framtidarsamningar um |reikna etti 0t viomidunarmérk| S1 | S2 | S3 | S4 | 5000 000 70 10 000 000 80 60 20 000 000 90 70 25000 000
vaxtavidskipti og framvirkir|fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
vaxtasamningar eignaflokksins ad teknu tilliti| 35 | 40 50 | 60
til vidskipta sem framkvemd
eru med fjarmalagerninga sem
tilheyra undirflokknum
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Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og
eftir vidskipti, fyrir hvern undirflokk sem dkvardad er ad virkur markadur sé med

Steerd sem & sérstaklega vio um
gerning &dur en vidskipti fara

Umfangsmikil sterd adur
en vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Undireignaflokkur Vidskipti il vismidunar vid fram
_ L’J'treikningé - - - Vidskipti
vidmidunarmorkum Vidskipti — Nedra Vidskipti — Nedra  |Vidskipti—| Magn — Nedra o Magn — Nedra
hundrads- vidmidunar- | hundrads- |vidmidunar-| hundrads- | hundrads- |vidmidunar- hundrads- hundrads- | vidmidunar-
hlutamark mark hlutamark mark hlutamark | hlutamark mark hlutamark mark
hlutamark
Valréttir ad voxtum reikna etti Ut viomidunarmdrk| S1 | S2 | S3| S4 | 5000 000 70 10 000 000 80 60 20 000 000 90 70 25000 000
fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkveemd 30 4050 60
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum
Skiptiréttir reikna etti Ut viomidunarmdrk| S1 | S2 | S3| S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9000 000 90 70 10 000 000
fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkveemd 3014050 | 60
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum
»Fjolmynta skiptasamn- [reikna etti Gt vidmidunarmork| S1 | S2|S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9000 000 90 70 10 000 000
ingar“ eda ,skiptasamningar |fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
milli gjaldmidla®“ med fostum |eignaflokksins ad teknu tilliti
a moti breytilegum voxtum til vidskipta sem framkvaemd 3014050 | 60
og framtidar-/framvirkir [eru med fjarmalagerninga sem
samningar um ,fjolmynta |tilheyra undirflokknum
skiptasamninga“ eda ,,skipta-
samninga milli gjaldmidla*
med fostum & moti breytileg-
um voxtum

T2OCTIT'TIT

suIspuequiesndoIAT IpUIQIIEUIONS QIA INRIQIA-STT

66/¢L "IN



Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og
eftir vidskipti, fyrir hvern undirflokk sem dkvardad er ad virkur markadur sé med

Steerd sem & sérstaklega vio um
gerning &dur en vidskipti fara

Umfangsmikil sterd adur
en vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Undireignaflokkur Vidskipti il vismidunar vid fram
vidmidunarmorkum Vidskipti — Nedra Vidskipti — Nedra  |Vidskipti—| Magn — Nedra Magn — Nedra
hundrads- vidmidunar- | hundrads- |vidmidunar-| hundrads- | hundrads- |vidmidunar- hundrads- hundrads- | vidmidunar-
hlutamark mark hlutamark mark hlutamark | hlutamark mark hlutamark mark
hlutamark
»Fjolmynta skiptasamn- [reikna etti Gt vidmidunarmork| S1 | S2|S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9000 000 90 70 10 000 000
ingar® eda ,skiptasamningar |fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
milli  gjaldmidla®  med|eignaflokksins ad teknu tilliti| 39 | 40|50 | 60
gagnkvaemt breytilegum |til vidskipta sem framkvemd
voxtum og framtidar-/fram-|eru med fjarmalagerninga sem
virkir samningar um ,fjol-|tilheyra undirflokknum
mynta skiptasamninga® eda
»Skiptasamninga milli gjald-
midla® med gagnkvaemt
breytilegum véxtum
»Fjolmynta skiptasamn- | reikna etti Ut vidmidunarmérk| S1 | S2 | S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9 000 000 90 70 10 000 000
ingar“ eda ,skiptasamningar |fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
milli gjaldmidla® med |eignaflokksins ad teknu tilliti 30 14050 60
gagnkvaemt fostum voxtum |til vidskipta sem framkvemd
og framtioar-/framvirkir eru med fjarméalagerninga sem
samningar um ,fjolmynta |tilheyra undirflokknum
skiptasamninga® eda ,,skipta-
samninga milli gjaldmidla*
med gagnkvemt  fostum
voxtum
»Fjolmynta skiptasamn- [reikna etti Gt vidmidunarmork| S1 | S2|S3 | S4 | 4 000 000 70 5000 000 80 60 9000 000 90 70 10 000 000
ingar“ eda ,skiptasamningar |fyrir hvern undirflokk undir- evrur evrur evrur evrur
milli gjaldmidla® um skipta- |eignaflokksins ad teknu tilliti 30 14050 60
samninga um dagvexti og|til vidskipta sem framkvaemd
framtioar-/framvirkir skipta-|eru med fjarmalagerninga sem
samningar um ,fjolmynta |tilheyra undirflokknum
skiptasamninga“ eda ,,skipta-
samninga milli gjaldmiola*
um  skiptasamninga um
dagvexti
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Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Undireignaflokkur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og
eftir vidskipti, fyrir hvern undirflokk sem dkvardad er ad virkur markadur sé med

Vidskipti til viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunarmdérkum

Steerd sem & sérstaklega vio um
gerning &dur en vidskipti fara

fram

Umfangsmikil sterd adur
en vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Nedra
viomidunar-
mark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Vidskipti

hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Magn —
hundrads-
hlutamark

,»Fjélmynta verdbdélguskipta-
samningar“ eda ,,verdbolgu-
skiptasamningar milli gjald-
midla“ og framtidar-/fram-
virkir samningar um
»fjolmynta verdbolguskipta-
samninga®“ eda ,,verdbolgu-
skiptasamninga milli gjald-
miodla“

reikna etti Gt viomidunarmork
fyrir hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkvemd
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

S1

S2

S3| 54

30

40

50| 60

4000 000
evrur

5000 000
evrur

70

80

60

9 000 000
evrur

10 000 000
evrur

90 70

»SKkiptasamningar i einum
gjaldmioli“ med fostum &
moti breytilegum voxtum og
framtidar-/framvirkir
samningar »skipta-
samninga i einum gjaldmioli“
med fostum & moti breytileg-
um voxtum

um

reikna tti Gt vidmidunarmork
fyrir hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkveemd
eru med fjarmalagerninga sem
tilheyra undirflokknum

S1

S2

S3| S4

30

40

50| 60

4000000
evrur

5000 000
evrur

70

80

60

9000 000
evrur

90 70 10 000 000

evrur

»Skiptasamningar i einum
gjaldmioli“ med gagnkvamt
breytilegum  vdxtum  og
framtioar-/framvirkir
samningar um ,skiptasamn-
inga i einum gjaldmioli“ meo
gagnkvaemt breytilegum
voxtum

reikna etti Gt viomidunarmork
fyrir hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkvemd
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

S1

S2

S3| 54

30

40

50| 60

4000 000
evrur

5000 000
evrur

70

80

60

9000 000
evrur

10 000 000
evrur

90 70
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Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Undireignaflokkur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og
eftir vidskipti, fyrir hvern undirflokk sem dkvardad er ad virkur markadur sé med

Vidskipti til viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunarmdérkum

Steerd sem & sérstaklega vio um
gerning &dur en vidskipti fara
fram

Umfangsmikil sterd adur
en vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Nedra
viomidunar-
mark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Vidskipti
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Magn —
hundrads-
hlutamark

»Skiptasamningar i einum
gjaldmioli“ med gagnkvamt
fostum véxtum og framtidar-/
framvirkir samningar um
»skiptasamninga i einum
gjaldmioli“ med gagnkvamt

fostum voxtum

reikna etti Gt viomidunarmork
fyrir hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkvemd
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

4000 000
evrur

S1|S2|S3|S4

30 (40|50 |60

5000 000
evrur

70

80

60

9 000 000
evrur

10 000 000
evrur

90 70

»OKiptasamningar i einum
gjaldmioli“ um skiptasamn-
inga um dagvexti og fram-
tidar-/framvirkir skipta-
samningar um ,skiptasamn-
inga i einum gjaldmidli“ um
skiptasamninga um dagvexti

reikna tti Gt vidmidunarmork
fyrir hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkveemd
eru med fjarmalagerninga sem
tilheyra undirflokknum

4000 000
evrur

S1|S2|S3| 54

30 (40|50 | 60

5000 000
evrur

70

80

60

9 000 000
evrur

10 000 000
evrur

90 70

,»Verobélguskiptasamningar

i einum gjaldmiodli“ og fram-
tidar-/framvirkir samningar
um
inga i einum gjaldmioli*

»verobdlguskiptasamn-

reikna etti Gt viomidunarmork
fyrir hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu tilliti
til vidskipta sem framkvemd
eru med fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

4000 000
evrur

S1|S2|S3|S4

30 {40 | 50| 60

5000 000
evrur

70

80

60

9000 000
evrur

10 000 000
evrur

90 70
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Vaxtaafleidur — vidmidunarmark steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé virkur

Tafla 5.3

markadur med

Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Undireignaflokkur

Vidmidunarmork sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir
hvern undirflokk sem akvardad er ad ekki sé virkur markadur med

Steerd sem a sérstaklega vid
um gerning aéur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem & sérstaklega vid
um gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir

vidskipti

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Framtidar-/framvirkir samningar um skuldabréf 4000 000 evrur 5 000 000 evrur 20 000 000 evrur 25 000 000 evrur
Valréttir & skuldabréf 4000 000 evrur 5 000 000 evrur 20 000 000 evrur 25000 000 evrur
Framtidarsamningar um vaxtavidskipti og framvirkir vaxtasamningar 5 000 000 evrur 10 000 000 evrur 20 000 000 evrur 25 000 000 evrur
Valréttir ad voxtum 5 000 000 evrur 10 000 000 evrur 20 000 000 evrur 25000 000 evrur
Skiptiréttir 4 000 000 evrur 5000 000 evrur 9 000 000 evrur 10 000 000 evrur
»Fjolmynta skiptasamningar“ eda ,skiptasamningar milli gjaldmidla® med 4 000 000 evrur 5000 000 evrur 9 000 000 evrur 10 000 000 evrur
fostum & moti breytilegum voxtum og framtidar-/framvirkir samningar um

»fjolmynta skiptasamninga®“ eda ,skiptasamninga milli gjaldmidla® med

fostum & moti breytilegum voxtum

»Fjolmynta skiptasamningar“ eda ,skiptasamningar milli gjaldmidla® med 4 000 000 evrur 5000 000 evrur 9 000 000 evrur 10 000 000 evrur
gagnkveemt breytilegum vixtum og framtidar-/framvirkir samningar um

»fjolmynta skiptasamninga®“ eda ,skiptasamninga milli gjaldmidla® med

gagnkvaemt breytilegum véxtum

»Fjolmynta skiptasamningar“ eda ,skiptasamningar milli gjaldmidla® med 4 000 000 evrur 5000 000 evrur 9 000 000 evrur 10 000 000 evrur
gagnkveemt fostum voxtum og framtidar-/framvirkir samningar um

»fjolmynta skiptasamninga“ eda ,skiptasamninga milli gjaldmidla® med

gagnkvaemt fostum voxtum*

»Fjolmynta skiptasamningar® eda ,skiptasamningar milli gjaldmiola“ um 4000 000 evrur 5000 000 evrur 9 000 000 evrur 10 000 000 evrur
skiptasamninga um dagvexti og framtidar-/framvirkir skiptasamningar um

»fjolmynta skiptasamninga®“ eda ,skiptasamninga milli gjaldmidla® um

skiptasamninga um dagvexti“

Fjolmynta verdbélguskiptasamningar“ eda ,,verdbdélguskiptasamningar milli 4000 000 evrur 5000 000 evrur 9 000 000 evrur 10 000 000 evrur

gjaldmiola®“ og framtidar-/framvirkir samningar um ,fjolmynta verdbolgu-
skiptasamninga® eda ,,verobélguskiptasamninga milli gjaldmidla“
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Eignaflokkur — vaxtaafleidur

Undireignaflokkur

Vidmidunarmdrk staerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir
hvern undirflokk sem akvardad er ad ekki sé virkur markadur med

Staerd sem a sérstaklega vid
um gerning adur en

vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem & sérstaklega vio
um gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir

vidskipti

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

»SKiptasamningar i einum gjaldmioli“ med fostum 4 méti breytilegum voxtum
og framtidar-/framvirkir samningar um ,,skiptasamninga i einum gjaldmidli
meod fostum a méti breytilegum véxtum

4000 000 evrur

5 000 000 evrur

9 000 000 evrur

10 000 000 evrur

»SKiptasamningar i einum gjaldmioli“ med gagnkvaemt breytilegum voxtum og
framtioar-/framvirkir samningar um ,,skiptasamninga i einum gjaldmioli“ med
gagnkvaemt breytilegum voxtum

4000 000 evrur

5 000 000 evrur

9 000 000 evrur

10 000 000 evrur

»OKiptasamningar i einum gjaldmioli“ med gagnkvemt fostum voxtum og
framtioar-/framvirkir samningar um ,,skiptasamninga i einum gjaldmioli“ med
gagnkvaemt fostum voxtum

4000 000 evrur

5 000 000 evrur

9 000 000 evrur

10 000 000 evrur

»Skiptasamningar i einum gjaldmidli“ um skiptasamninga um dagvexti og
framtioar-/framvirkir  skiptasamningar um ,skiptasamninga i einum
gjaldmioli“ um skiptasamninga um dagvexti*

4000 000 evrur

5 000 000 evrur

9 000 000 evrur

10 000 000 evrur

,Verdbolguskiptasamningar i einum gjaldmidli“ og framtidar-/framvirkir
samningar um ,,verobdlguskiptasamninga i einum gjaldmioli“

4 000 000 evrur

5000 000 evrur

9 000 000 evrur

10 000 000 evrur

Adrar vaxtaafleidur

4 000 000 evrur

5000 000 evrur

9 000 000 evrur

10 000 000 evrur

6. Hlutabréfaafleiour

Tafla 6.1

Hlutabréfaafleiour — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — hlutabréfaafleidur

hver samningur sem skilgreindur er i 4. lid C-pattar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB og tengist:

a) einu eda fleiri hlutabréfum, heimildarskirteinum, kauphallarsjédum, skirteinum, 6drum svipudum fjarmalagerningum, sjédstreymi eda 6orum afurdum sem tengjast gengi eins eda fleiri
hlutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsj6da, skirteina eda annarra svipadra fjarmalagerninga,

b) wvisitdélu hlutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsj6da, skirteina, annarra svipadra fjarmalagerninga, sjodstreymis eda annarra afurda sem tengjast avoxtun eins eda fleiri hlutabréfa,
heimildarskirteina, kauphallarsj6da, skirteina eda annarra svipadra fjarmalagerninga
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur meg, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr.

8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Valréttir & hlutabréfavisitélu
valréttur par sem undirliggjandi pattur er visitala sem samanstendur af hlutabréfum

allir valréttir & hlutabréfavisitolu teljast hafa virkan markad

Framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir hlutabréfavisitdlu
framtidar-/framvirkur samningur par sem undirliggjandi pattur er visitala sem samanstendur af
hlutabréfum

allir framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir hlutabréfavisitolu teljast hafa virkan markad

Hlutabréfavalréttir
valréttur par sem undirliggjandi péattur er hlutabréf eda hlutabréfakarfa, sem leidir af
fyrirteekjaadgerd

allir hlutabréfavalréttir teljast hafa virkan markad

Framtioar-/framvirkir samningar sem eru tengdir hlutabréfum
framtidar-/framvirkur samningur par sem undirliggjandi pattur er hlutabréf eda hlutabréfakarfa,
sem leidir af fyrirteekjaadgerd

allir framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir hlutabréfum teljast hafa virkan markad

Valréttir a hlutabréfaard
valréttur a ardi af tilteknu hlutabréfi

allir valréttir & hlutabréfaard teljast hafa virkan markad

Framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir hlutabréfaaroi
framtidar-/framvirkur samningur um ard af tilteknu hlutabréfi

allir framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir hlutabréfaardi teljast hafa virkan markad

Valréttir & ardsvisitolu
valréttur 4 visitdlu sem samanstendur af ardi af fleiri en einu hlutabréfi

allir valréttir & ardsvisitolu teljast hafa virkan markad

Framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir ardsvisitélu
framtidar-/framvirkur samningur sem er tengdur visitélu sem samanstendur af ardi af fleiri en
einu hlutabréfi

allir framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir ardsvisitolu teljast hafa virkan markad

Valréttir & floktsvisitdlu
valréttur par sem undirliggjandi pattur er floktsvisitala sem er skilgreind sem visitala flokts
tiltekinnar undirliggjandi visitélu hlutabréfagerninga

allir valréttir & floktsvisitolu teljast hafa virkan markad

Framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir floktsvisitdlu
framtidar-/framvirkur samningur par sem undirliggjandi pattur er floktsvisitala sem er
skilgreind sem visitala flékts tiltekinnar undirliggjandi visitolu hlutabréfagerninga

allir framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir floktsvisitolu teljast hafa virkan markad

Valréttir a kauphallarsjéd
valréttur par sem undirliggjandi pattur er kauphallarsjédur

allir valréttir & kauphallarsjod teljast hafa virkan markad

Framtioar-/framvirkir samningar sem eru tengdir kauphallarsjodi
framtidar-/framvirkur samningur par sem undirliggjandi pattur er kauphallarsj6dur

allir framtidar-/framvirkir samningar sem eru tengdir kauphallarsj6di teljast hafa virkan markad
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur meg, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid
1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki
ein eda oll eftirfarandi viomidunarmoérk megindlegra
seljanleikaviomioa

Medalgrundvallarfjarhad a
dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjéldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Skiptasamningar

undirflokkur skiptasamninga er skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidoum:
Sundurlidunarvidmid 1 — tegund undirliggjandi péattar: einn adili, visitala, karfa
Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi pattur: einn adili, visitala, karfa

Sundurlidunarvidmid 3 — breyta: grunnafkomubreyta verdavoxtunar (e. price return), breyta
avoxtunar i formi ards, breyta fyrir dreifni d&voxtunar, breyta fyrir flokt avoxtunar

Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil skiptasamnings, skilgreint sem hér segir:

Grunnafkomubreyta verdavoxtunar

Breyta fyrir dreifni/flokt &voxtunar

Breyta dvoxtunar i formi ards

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1
manudur

Liftimabil 1: 0 < liftiimi <3
manudir

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 ar

Liftimabil 2: 1 manudur
< liftimi < 3 manudir

Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi
< 6 manuair

Liftimabil 2: 1 &r < liftimi <2 ar

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi
< 6 manudir

Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi
<lér

Liftimabil 3: 2 ar < liftimi < 3 ar

50 000 000 evrur 15
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur meg, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid
1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki
ein eda oll eftirfarandi viomidunarmoérk megindlegra
seljanleikaviomioa

Medalgrundvallarfjarhad a
dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjéldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi
<lér

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi <2 ar

Liftimabil 5: 1 ar < liftimi <2 ar

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) &r < liftimi
<nar

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) &r < liftimi
<nar

Liftimabil m: (n-1) &r < liftimi
<nér

Safnskiptasamningar

undirflokkur safnskiptasamninga er skilgreindur Gt fra tiltekinni samsetningu af:

Sundurlidunarvidmidi 1 — tegund undirliggjandi pattar: einn adili, visitala, karfa

Sundurlidunarvidmidi 2 — undirliggjandi péttur: einn adili, visitala, karfa

Sundurlidunarvidmidi 3 — breyta: grunnafkomubreyta verdavoxtunar (e. price return), breyta
avoxtunar i formi ards, breyta fyrir dreifni d&voxtunar, breyta fyrir flokt avoxtunar

Sundurlidunarvidmidi 4 — liftimabil safnskiptasamnings, skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 manudur

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi <3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 5: 1 ar < liftimi <2 ar
Liftimabil 6: 2 ar < liftimi <3 ar

Liftimabil m: (n-1) &r < liftimi < n ar

50 000 000 evrur

15
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrar hlutabréfaafleidur

hlutabréfaafleida sem tilheyrir
ofangreindra

engum
eignaflokka

undir-

adrar hlutabréfaafleidur teljast ekki hafa virkan markad

Tafla 6.2

Hlutabréfaafleidur — vidmidunarmork steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem dkvardad er ad virkur
markadur sé med

Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Viomidunargildi sterdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar staerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils

Til ad akvarda vismidunarmork sterdar sem a Vidskipti til medalgrundvallarfjarhadar 4 dag sem undirflokkurinn tilheyrir
. sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar vidmidunar vido -
Undireigna- . LI Y . . Co Sterd sem & L .
rokkSr staeraa_r f}_/rlr og eft_lr \{Iéskllptl slfal skipta 'hverjum u_trel!(mng a sérstaklega vid um ’Umfangs_mlk_ll sFaerc’) ) Steerd sem a Umfangsmikil sterd
undireignaflokki nanar i undirflokka eins og vidmidunar- Medalgrundvallarfjar gerning 43ur en adur en vidskipti fara ser§taklega v_|a um eftir vidsKipti
skilgreint er hér 4 eftir morkum he&d 4 dag vidskipti fara fram fram gerning eftir vidskipti
Viomidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi
Valréttir & undirflokkur valrétta & hlutabréfavisitdlu er|reikna atti Ut Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur
hlutabréfavisi- |skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidun- | vidmidunarmork arhaed & dag
tolu arviomidum: fyrir hvern < 100 millj6nir evra
Sundurlidunarviomid 1 — undirliggjandi|undirflokk ad
hlutabréfavisitala teknu tilliti til 100 milljénir evra 2 500 000 evrur 3 000 000 evrur 25000 000 evrur 30 000 000 evrur
vidskipta sem < meoalgrund-
framkvaemd eru | vallarfjarhad a dag
med fjarmélagern- |< 200 milljonir evra
inga sem tilheyra
undirflokknum 200 milljonir evra | 5000 000 evrur 5500 000 evrur 50 000 000 evrur 55 000 000 evrur
< medalgrund-
vallarfjarhad a dag
< 600 milljénir evra
Medalgrundvallar- | 15 000 000 evrur 20 000 000 evrur 150 000 000 evrur | 160 000 000 evrur

fjarhaed & dag
> 600 milljonir evra
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Viomidunargildi steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils

Til ad dkvarda vidmidunarmork sterdar sem a Vidskipti til medalgrundvallarfjarhaedar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir
S sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar vidmidunar vid Sterd 5 -
Undireigna- | oo aar fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum Gtreikning & L orosemad Umfangsmikil steerd Steerd sem a -
flokkur L2 - . . . e sérstaklega vio um | , L . . Umfangsmikil steerd
undireignaflokki nanar { undirflokka eins og vidmidunar- | Medalgrundvallarfjar | gerning 48ur en adur en vidskipti fara |  sérstaklega vid um eftir vidskipti
skilgreint er hér & eftir mérkum had & dag vidskipti fara fram fram gerning eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Viomidunargildi Vidmidunargildi
Framtioar-/  |undirflokkur framtidar-/framvirkra samninga|reikna atti 0t Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1500 000 evrur
framvirkir sem eru tengdir hlutabréfavisitolu er skil-|vidmidunarmérk | &rhaed a dag < 100
samningar greindur samkveemt eftirfarandi sundurlidunar-|fyrir hvern milljénir evra
sem eru viomidum: undirflokk ad e
tengdir hluta- |Sundurlidunarvidmia 1 — undirliggjandi|teknu tilliti il 100 ml||jgnll’ evra 500 000 evrur 550 000 evrur 5 000 000 evrur 5 500 000 evrur
bréfavisitélu |hlutabréfavisitala vidskipta sem meaalgrudevallarfj
framkvaemd eru ; 2
L arhed adag<1
med fjarmala- milljardur evra
gerninga sem L
tilheyra undir- 1 milljarour evra<| 5000 000 evrur 5500 000 evrur 50 000 000 evrur 55 000 000 evrur
flokknum medalgrundvallarfj
arhad adag < 3
milljardar evra
3 milljardar evra<| 15000 000 evrur 20 000 000 evrur 150 000 000 evrur | 160 000 000 evrur
medalgrundvallarfj
arhaed adag <5
milljardar evra
Medalgrundvallarfj| 25 000 000 evrur 30 000 000 evrur 250 000 000 evrur | 260 000 000 evrur
arhzeo a dag>5
milljardar evra
Hlutabréfaval- |undirflokkur hlutabréfavalréttar er skilgreindur |reikna atti Gt Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1250 000 evrur
réttir samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum: |vidmidunarmérk arhad adag <5
Sundurlidunarviomid 1 — undirliggjandi|fyrir hvern milljonir evra
hlutabret urdirfiokka® 15 milljénir evra< | 250 000 evrur 300 000 evrur 1250000 evrur | 1500 000 evrur
Cx e medalgrundvallarfj
vidskipta sem a 7
framkveemd eru arhz'aeE?,a Qag =10
med fjarmalagern- T Jon T e
inga sem tilheyra | 10 milljénir evra < 500 000 evrur 550 000 evrur 2 500 000 evrur 3000 000 evrur
undirflokknum medalgrundvallarfj
arhaed a dag < 20
milljonir evra
Medalgrundvallarfj| 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur 5000 000 evrur 5500 000 evrur

arhzd a dag > 20
milljonir evra
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Viomidunargildi steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils

Til ad akvarda vismidunarmork steerdar sem a Vidskipti til medalgrundvallarfjarhadar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir
L érstaklega vid um gernin mfangsmikillar vidmidunar vi .
el st:r;ar f;gii 0; eL;tirgveiéskigt(i)glfal siip?tsa hver?um L’?tre?lgniﬁg é6  Sterd sema Umfangsmikil steerd Steerd sem a -
flokkur L2 . ; . . . sérstaklega vio um | , L . . Umfangsmikil steerd
undlrelgnaﬂqkkl nanar i undlrflpkka eins og V|6n_7|6unar- Medalgrundvallarfjar gerning &ur en aour en vioskipti fara ser;taklega v_|6 um B T
skilgreint er hér 4 eftir morkum had & dag vidskipti fara fram fram gerning eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Viomidunargildi Vidmidunargildi
Framtidar-/  |undirflokkur framtidar-/framvirkra samninga|reikna etti Gt Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1 250 000 evrur
framvirkir sem eru tengdir hlutabréfum er skilgreindur|vidmidunarmork arhaed 4dag <5
samningar samkveemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum: |fyrir hvern milljénir evra
sem eru Sundurlidunarvidmid 1 —  undirliggjandi undirflokk a8 5 milljonir evra< | 250 000 evrur 300 000 evrur 1250000 evrur | 1500 000 evrur
ten’gdlr hluta- |hlutabréf te_knu_tlllltl til medalgrundvallarfj
bréfum vidskipta sem arhaed 4 dag < 10
framkyaemd eru milljonir evra
med fjarméalagern-
inga sem tilheyra 10 milljonir evra < 500 000 evrur 550 000 evrur 2 500 000 evrur 3000 000 evrur
undirflokknum medalgrundvallarfj
arhaed & dag < 20
milljonir evra
Medalgrundvallarfj| 1000 000 evrur 1 500 000 evrur 5 000 000 evrur 5 500 000 evrur
arhzo a dag >20
milljénir evra
Valréttir 4 undirflokkur ~ valrétta & hlutabréfaard er|reikna etti it Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 400 000 evrur 450 000 evrur
hlutabréfaard |skilgreindur samkvamt eftirfarandi sundurlidun- | vidmidunarmdork arhaed adag <5
arviomidum: fyrir hvern milljonir evra
Sundurlidunarvidmid 1 —  undirliggjandi undirflokk a 5 milljénir evra< | 25000 evrur 30 000 evrur 500 000 evrur 550 000 evrur
hlutabréf sem veitir rétt til ards te_knu_tlllm til medalgrundvallarfi
vidskipta sem arhaed 4 dag < 10
framkyaemd eru milljonir evra
med fjarmalagern-
inga sem tilheyra 10 milljonir evra < 50 000 evrur 100 000 evrur 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur
undirflokknum medalgrundvallarfj
arhaed & dag < 20
milljonir evra
Medalgrundvallarfj 100 000 evrur 150 000 evrur 2 000 000 evrur 2 500 000 evrur

arha0 4 dag > 20
milljénir evra
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Viomidunargildi steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils

Til ad dkvarda vidmidunarmork sterdar sem a Vidskipti til medalgrundvallarfjarhaedar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir
S sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar vidmidunar vid Sterd 5 -
Lndireignas i o =5 fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum Gtreikning a e Umfangsmikil stzerd Steerd sem & iki
flokkur L2 ., h . . N sérstaklega vioum |, L . . Umfangsmikil steerd
undireignaflokki nanar { undirflokka eins og vidmidunar- | Medalgrundvallarfjar | gerning 48ur en adur en vidskipti fara |  sérstaklega vid um eftir vidskipti
skilgreint er hér & eftir mérkum had & dag vidskipti fara fram fram gerning eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Viomidunargildi Vidmidunargildi
Framtidar-/  |undirflokkur framtidar-/framvirkra samninga|reikna atti Gt Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 400 000 evrur 450 000 evrur
framvirkir sem eru tengdir hlutabréfaardi er skilgreindur|vidmidunarmérk arhaed adag <5
samningar samkveemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum: |fyrir hvern milljénir evra
sem eru Sundurlidunarviomié 1 — undirliggjandi  undirflokk a3 5 milljénir evra < 25 000 evrur 30 000 evrur 500 000 evrur 550 000 evrur
tengdir hluta- [hlutabréf sem veitir rétt til ards teknu tilliti til .
. . s medalgrundvallarfj
bréfaardi vidskipta sem . .
arhaed & dag < 10
framkvaemd eru S
o milljonir evra
med fjarmalagern-
inga sem tilheyra | 10 milljonir evra < 50 000 evrur 100 000 evrur 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur
undirflokknum medalgrundvallarfj
arhaed & dag < 20
milljonir evra
Medalgrundvallarfj 100 000 evrur 150 000 evrur 2 000 000 evrur 2 500 000 evrur
arhaed a dag > 20
milljénir evra
Valréttir & undirflokkur valrétta ardsvisitolu er skilgreindur |reikna atti Ut Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur
ardsvisitélu samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarviomioum: |vidmidunarmérk | arhad a dag < 100
Sundurlidunarviomid 1 — undirliggjandi|fyrir hvern milljonir evra
ardsvisitala fe”kor':{]ﬂtﬁll‘i':iig 100 milljénir evra | 2500000 evrur | 3000000 evrur | 25000000 evrur | 30000 000 evrur
. < meoalgrund-
vidskipta sem - a
vallarfjarhaed & dag
framkveemd eru S
P < 200 milljénir
med fjarméalagern-
. . evra
inga sem tilheyra
undirflokknum 200 milljénir evra 5000 000 evrur 5 500 000 evrur 50 000 000 evrur 55 000 000 evrur
< medalgrund-
vallarfjarhzd & dag
< 600 milljénir
evra
Medalgrundvallarfj| 15 000 000 evrur 20 000 000 evrur 150 000 000 evrur | 160 000 000 evrur

arhzed a dag > 600
milljénir evra
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Undireigna-
flokkur

Til ad dkvarda viomidunarmork sterdar sem a
sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar
steerdar fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum
undireignaflokki nanar i undirflokka eins og
skilgreint er hér a eftir

Vidskipti til
viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunar-
morkum

Viomidunargildi steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils
medalgrundvallarfjarhadar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir

Medalgrundvallarfjar
heaed a dag

Staerd sem a
sérstaklega vio um
gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil sterd
aour en vidskipti fara
fram

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd
eftir vidskipti

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Viomiounargildi

Viomidunargildi

Framtioar-/
framvirkir
samningar
sem eru
tengdir aros-
visitélu

undirflokkur framtioar-/framvirkra samninga
sem eru tengdir ardsvisitolu er skilgreindur
samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarviomidum:
Sundurlidunarvidmido 1 — undirliggjandi
ardsvisitala

reikna etti Gt
viomidunarmork
fyrir hvern
undirflokk ad
teknu tilliti til
vidskipta sem
framkvemd eru
med fjarméalagern-
inga sem tilheyra
undirflokknum

Medalgrundvallarfj
arhad a dag < 100
milljénir evra

20 000 evrur

25 000 evrur

1 000 000 evrur

1500 000 evrur

100 milljénir evra
< medalgrund-
vallarfjarhzd a dag
< 1 milljardur evra

500 000 evrur

550 000 evrur

5000 000 evrur

5500 000 evrur

1 milljardur evra <
medalgrundvallarfj
arhaed adag < 3
milljardar evra

5000 000 evrur

5500 000 evrur

50 000 000 evrur

55 000 000 evrur

3 milljaroar evra <
medalgrundvallarfj
arhad adag <5
milljardar evra

15 000 000 evrur

20000 000 evrur

150 000 000 evrur

160 000 000 evrur

Medalgrundvallarfj
arhaed 4 dag>5
milljardar evra

25 000 000 evrur

30 000 000 evrur

250 000 000 evrur

260 000 000 evrur

Valréttir &
floktsvisitolu

undirflokkur valrétta & floktsvisitolu er
skilgreindur samkveemt eftirfarandi sundurlidun-
arviomioum:
Sundurlidunarviomid 1 —
floktsvisitala

undirliggjandi

reikna etti Gt
vidmidunarmork
fyrir hvern
undirflokk ad
teknu tilliti til
vidskipta sem
framkveemd eru
med fjarmalagern-
inga sem tilheyra
undirflokknum

Medalgrundvallarfj
arhzd a dag < 100
milljonir evra

20 000 evrur

25 000 evrur

1 000 000 evrur

1 500 000 evrur

100 milljénir evra
< medalgrund-
vallarfjarhaed & dag
< 200 milljonir
evra

2 500 000 evrur

3 000 000 evrur

25 000 000 evrur

30 000 000 evrur

200 milljonir evra
< medalgrund-
vallarfjarhad & dag
< 600 milljénir
evra

5000 000 evrur

5500 000 evrur

50 000 000 evrur

55 000 000 evrur

Medalgrundvallarfj
arhzed a dag > 600
milljénir evra

15 000 000 evrur

20 000 000 evrur

150 000 000 evrur

160 000 000 evrur
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Viomidunargildi steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils

Til ad dkvarda vidmidunarmork sterdar sem a Vidskipti til medalgrundvallarfjarhaedar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir
S sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar vidmidunar vid Sterd 5 -
Lndireignas i o =5 fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum Gtreikning a e Umfangsmikil stzerd Steerd sem & iki
flokkur L2 . ; . . . sérstaklega vio um | , L . . Umfangsmikil steerd
undireignaflokki nénar i undirflokka eins og vidmidunar- | Medalgrundvallarfjar | gerning ur en adur en vidskipti fara | - sérstaklega vio um - eftir vidskipti
skilgreint er hér 4 eftir mdrkum had & dag vidskipti fara fram fram gerning eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Viomidunargildi Vidmidunargildi
Framtidar-/  |undirflokkur framtidar-/framvirkra samninga|reikna etti Gt Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur
framvirkir sem eru tengdir fléktsvisitélu er skilgreindur|vidmidunarmork | arhaed a dag < 100
samningar samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum: |fyrir hvern milljonir evra
sem eru Sundurlidunarviomid 1 —  undirliggjandi|undirflokk a8 % 59 mipisnir evra | 500 000 evrur 550 000 evrur 5000000 evrur | 5500 000 evrur
tengdir floktsvisitala teknu tilliti til < medalgrund-
floktsvisitélu }/IéSIT(Ipta sgm vallarfjarhzd 4 dag
ramkvemad e ¢ 4 milljardur evra
med fjarméalagern-
inga sem tilheyra |1 milljardur evra<| 5000 000 evrur 5 500 000 evrur 50 000 000 evrur 55 000 000 evrur
undirflokknum medalgrundvallarfj
arheed ddag <3
milljardar evra
3 milljardar evra<| 15 000 000 evrur 20 000 000 evrur 150 000 000 evrur | 160 000 000 evrur
medalgrundvallarfj
arhad adag <5
milljardar evra
Medalgrundvallarfj| 25 000 000 evrur 30 000 000 evrur 250 000 000 evrur | 260 000 000 evrur
arhzeo a dag>5
milljardar evra
Valréttir 4 undirflokkur valrétta & kauphallarsj6d er|reikna etti ut Medalgrundvallarfj 20 000 evrur 25 000 evrur 1 000 000 evrur 1250 000 evrur
kauphallar-  [skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidun- | vidmidunarmork arhaed adag <5
5j6d arviomidum: fyrir hvern milljonir evra
E””dh“ﬂ'a“.'?g”"ém'é 1 — undirliggjandi f”kd”ﬂtf’l'l‘.':.ﬁ 5 milljénir evra< | 250 000 evrur 300 000 evrur 1250000 evrur | 1500 000 evrur
auphafiarsjoour € 6”; It wh medalgrundvallarfj
ViGSkipta sem | e 4 dag < 10
ramikveemd eru milljonir evra
med fjarméalagern-
inga sem tilheyra | 10 milljonir evra < 500 000 evrur 550 000 evrur 2 500 000 evrur 3000 000 evrur
undirflokknum medalgrundvallarfj
arhaed & dag < 20
milljonir evra
Medalgrundvallarfj| 1 000 000 evrur 1 500 000 evrur 5000 000 evrur 5500 000 evrur

arhaeo a dag > 20
milljénir evra
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Undireigna-
flokkur

Til ad dkvarda viomidunarmork sterdar sem a
sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar
steerdar fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum
undireignaflokki nanar i undirflokka eins og
skilgreint er hér a eftir

Vidskipti til
viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunar-
morkum

Viomidunargildi steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils
medalgrundvallarfjarhadar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir

Medalgrundvallarfjar
heaed a dag

Staerd sem a
sérstaklega vio um
gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil sterd
aour en vidskipti fara
fram

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd
eftir vidskipti

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Viomiounargildi

Viomidunargildi

Framtioar-/
framvirkir
samningar
sem eru
tengdir
kauphallar-
5j60i

undirflokkur  framtioar-/framvirkra samninga
sem eru tengdir kauphallarsjodi er skilgreindur
samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarviomidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi
kauphallarsjédur

reikna tti Gt
vidmidunarmérk
fyrir hvern
undirflokk ad
teknu tilliti til
vidskipta sem
framkveemd eru
med fjarmalagern-
inga sem tilheyra
undirflokknum

Medalgrundvallarfj
arhaed adag <5
milljonir evra

20 000 evrur

25 000 evrur

1 000 000 evrur

1250 000 evrur

5 milljénir evra <
medalgrundvallarfj
arhaed & dag < 10
milljonir evra

250 000 evrur

300 000 evrur

1 250 000 evrur

1500 000 evrur

10 milljonir evra <
medalgrundvallarfj
arhad a dag < 20
milljénir evra

500 000 evrur

550 000 evrur

2500 000 evrur

3000 000 evrur

Medalgrundvallarfj
arhaed a dag > 20
milljonir evra

1 000 000 evrur

1500 000 evrur

5000 000 evrur

5500 000 evrur

Skiptasamn-
ingar

undirflokkur skiptasamninga er skilgreindur
samkveemt eftirfarandi sundurlidunarviomidum:
Sundurlidunarviomid 1 tegund undir-
liggjandi péttar: einn adili, visitala, karfa
Sundurlidunarviomid 2 — undirliggjandi
pattur: einn adili, visitala, karfa
Sundurlidunarvidmid 3 — breyta: grunn-
afkomubreyta verdavoxtunar (e. price return),
breyta avOxtunar i formi ards, breyta fyrir
dreifni dvoxtunar, breyta fyrir flokt avoxtunar
Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil skipta-
samnings, skilgreint sem hér segir:

reikna etti Gt
vidmidunarmérk
fyrir hvern
undirflokk ad
teknu tilliti til
vidskipta sem
framkvaemd eru
med fjarmalagern-
inga sem tilheyra
undirflokknum

50 milljénir evra <

medalgrundvallarfj

arhzd a dag < 100
milljénir evra

250 000 evrur

300 000 evrur

1 250 000 evrur

1500 000 evrur

100 milljénir evra
< medalgrund-
vallarfjarhad a dag
< 200 milljénir
evra

500 000 evrur

550 000 evrur

2 500 000 evrur

3000 000 evrur

Medalgrundvallarfj
arhzd a dag > 200
milljénir evra

1 000 000 evrur

1 500 000 evrur

5000 000 evrur

5500 000 evrur
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Undireigna-
flokkur

Til ad dkvarda viomidunarmork sterdar sem a
sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar
steerdar fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum
undireignaflokki nanar i undirflokka eins og
skilgreint er hér & eftir

Grunn- Breyta fyrir | Breyta avoxtunar
afkomubreyta | dreifni/flokt i formi ards
verdavoxtunar| avoxtunar
Liftimabil 1: | Liftimabil 1: | Liftimabil 1: 0

0 < liftimi | 0 <liftimi <3 | <liftimi<1ar
<1 manudur manudir
Liftimabil 2: | Liftimabil 2: | Liftimabil 2: 1
1 manudur < | 3 manudir |ar<liftimi<2ar
liftimi < 3 < liftimi <6

manuadir manudir

Liftimabil 3:| Liftimabil 3: | Liftimabil 3: 2
3 manudir 6 manudir |ar <liftimi <3 ar
<liftimi <6 | <liftimi <1 ar

manuadir

Vidskipti til
viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunar-
morkum

Vidmidunargildi steerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils
medalgrundvallarfjarhadar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir

Medalgrundvallarfjar
heaed a dag

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil sterd
aour en vidskipti fara
fram

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd
eftir vidskipti

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

suispuequuesndoAz 1pulQieuIons QIA INegQIA-STT 1202 TT'TT

STT/¢L "IN



Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Undireigna-
flokkur

Til ad dkvarda viomidunarmork sterdar sem a
sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar
steerdar fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum
undireignaflokki nanar i undirflokka eins og

skilgreint er hér a eftir

Liftimabil 4: | Liftimabil 4:
6 manudir | 1 ar < liftimi
<liftimi <1 <2ér
ar

Liftimabil 5: | Liftimabil 5: | Liftimabil m:
1ar<liftimi | 2 &r <liftimi | (n-1) &r < liftimi

<2ér <3ar <nér
Liftimabil 6:
2 ar < liftimi

<3ér

Liftimabil m:
(n-1) ar<

liftimi <n ar

Vidskipti til
viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunar-
morkum

Vidmidunargildi steerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils
medalgrundvallarfjarhadar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir

Medalgrundvallarfjar
heaed a dag

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil sterd
aour en vidskipti fara
fram

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd
eftir vidskipti

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Til ad akvarda viomidunarmérk steerdar sem a

Undirelgna- sérstakleg_a vid um ge_rnir?g og umfapgsmikillgr
flokkur staeréa_r f;_/rlr og eft_lr vidskipti slfal skipta _hverjum
undireignaflokki nanar i undirflokka eins og
skilgreint er hér a eftir

Liftimabil

m: (n-1) &r

<liftimi <n

ar

Safnskipta- undirflokkur safnskiptasamninga er skilgreindur
samningar Gt fréa tiltekinni samsetningu af:

Sundurlidunarvidmidi 1 — tegund undir-
liggjandi péttar: einn adili, visitala, karfa
Sundurlidunarvidmioi 2 undirliggjandi
pattur: einn agdili, visitala, karfa
Sundurlidunarvidmidi 3 — breyta: grunn-
afkomubreyta verdavoxtunar (e. price return),
breyta avoxtunar i formi ards, breyta fyrir
dreifni dvoxtunar, breyta fyrir flokt avoxtunar
Sundurlidunarviomioi 4 liftimabil
safnskiptasamnings, skilgreint sem hér segir:

Vidskipti til
viomidunar vid
Utreikning &
vidmidunar-
morkum

reikna tti Gt
vidmidunarmérk
fyrir hvern
undirflokk ad
teknu tilliti til
vidskipta sem
framkveemd eru
med fjarmalagern-
inga sem tilheyra
undirflokknum

Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 manudur

Vidmidunargildi steerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils
medalgrundvallarfjarhadar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir

Medalgrundvallarfjar
heaed a dag

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning adur en
vidskipti fara fram

Umfangsmikil sterd
aour en vidskipti fara
fram

Steerd sem &
sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd
eftir vidskipti

Viomidunargildi

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

50 milljénir evra < 250 000 evrur 300 000 evrur 1250 000 evrur 1 500 000 evrur
medalgrundvallarfj
arhad & dag < 100
milljonir evra
100 milljénir evra 500 000 evrur 550 000 evrur 2 500 000 evrur 3000 000 evrur

< medalgrund-
vallarfjarhaed a dag
< 200 milljénir
evra

Medalgrundvallarfj
arhzed a dag > 200
milljonir evra

1 000 000 evrur

1500 000 evrur

5000 000 evrur

5500 000 evrur
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Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Vidmidunargildi steerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
akvoroud fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med, & grundvelli pess bils
Til ad dkvarda vidmidunarmork sterdar sem a Vidskipti til medalgrundvallarfjarhaedar & dag sem undirflokkurinn tilheyrir
o sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar vidmidunar vid Steerd sem &
Ur}?lrelgna- steerdar fyrir og eftir vidskipti skal skipta hverjum Gtreikning & srstakl 1) Umfangsmikil stzerd SRR S f ikil d

okkur o L ESRIPE ST . o ., | sérstaklegavidoum |, RO . . Umfangsmikil ster

undireignaflokki nénar i undirflokka eins og vidmidunar- | Medalgrundvallarfjar | gerning ur en adur en vidskipti fara | - sérstaklega vio um - eftir vidskipti

skilgreint er hér & eftir moérkum hzd 4 dag vidskipti fara fram fram gerning eftir vigskipti

Viomidunargildi Vidmidunargildi Viomidunargildi Viomidunargildi

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi <1 ar

Liftimabil 5: 1 ar < liftimi <2 &r

Liftimabil 6: 2 ar < liftimi <3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < 1iftimi <n ar

Tafla 6.3

Hlutabréfaafleidur — vidmidunarmork steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé
virkur markadur med

Eignaflokkur — hlutabréfaafleiour

Viomidunarmérk sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem akvardad er ad ekki sé
virkur markadur med
Undireignaflokkur Steerd sema ser_stak_leg_a vid um gerning | Umfangsmikil steerd 48ur en vidskipti | Steerd sem & ser_stalflega} V|_6 um gerning Umfangsmikil stzerd eftir vidskipti
&dur en vioskipti fara fram fara fram eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi
Skiptasamningar 20 000 evrur 25 000 evrur 100 000 evrur 150 000 evrur
Safnskiptasamningar 20 000 evrur 25 000 evrur 100 000 evrur 150 000 evrur
Adrar hlutabréfaafleidur 20 000 evrur 25 000 evrur 100 000 evrur 150 000 evrur
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7. Hravoéruafleidur

Tafla 7.1

Hravoruafleiour — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — hravoruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikavidmid 2]

Framtidar-/framvirkir samningar
um malmhréavéru

undirflokkur framtidar-/framvirkra samninga um malmhravoru er skilgreindur samkvemt eftirfarandi

sundurlidunarvidomioum:

Sundurlidunarvidmid 1 — tegund malms: gédmalmur, annar malmur en gédmalmur
Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi malmur

Sundurlidunarvidmid 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sé& gjaldmidill sem grundvallar-

fjarhaed framtidar-/framvirks samnings er i
Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil framtidar-/framvirks samnings, skilgreint sem hér segir:

Goomalmar

Adrir malmar en gédmalmar

Liftimabil 1: 0 <1iftimi <3
manuair

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 ar

Liftimabil 2: 3 manudir <
liftimi <1 ar

Liftimabil 2: 1 ar < liftimi <2 ar

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi < 2
ar

Liftimabil 3: 2 ar < liftimi <3 ar

Liftimabil 4: 2 ar < liftimi < 3
ar

10 000 000 evrur

10
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikaviomid 2]

Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi <n
ar

Liftimabil m: (n-1) ar
<liftimi <nar

Valréttir & malmhravoru

undirflokkur valréttar & malmhravoru er skilgreindur samkveemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — tegund malms: gédmalmur, annar malmur en gédmalmur
Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi malmur

Sundurlidunarvidmid 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sé& gjaldmidill sem grundvallar-
fjarhaed valréttarins er i

Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil valréttar, skilgreint sem hér segir:

Go6dmalmar Adrir malmar en gédmalmar

Liftimabil 1: 0 < liftimi <3 Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 &r
manudir

Liftimabil 2: 3 manudir Liftimabil 2: 1 ar <liftimi <2 ar
<liftimi <1 ar

Liftimabil 3: 1 ar <liftimi < 2| Liftimabil 3: 2 4r < liftimi < 3 &r
ar

Liftimabil 4: 2 ar < liftimi < 3
ar

10 000 000 evrur

10
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikaviomid 2]

Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi <n
ar

Liftimabil m: (n-1) ar <
liftimi < n &r

Skiptasamningar um
malmhravoru

undirflokkur skiptasamnings um malmhravoru er skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidun-
arviomidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — tegund malms: gédmalmur, annar malmur en gédmalmur
Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi malmur

Sundurlidunarviomio 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sa gjaldmidill sem grundvallar-
fjarhaed skiptasamningsins er i

Sundurlidunarvidmio 4 — uppgjorstegund, skilgreind sem reidufé, efnisleg eda annad
Sundurlidunarvidmid 5 — liftimabil skiptasamnings, skilgreint sem hér segir:

Go6dmalmar Adrir malmar en gédmalmar

Liftimabil 1: 0 <liftimi <3 Liftimabil 1: 0 < liftimi <1 &r
manuair

Liftimabil 2: 3 manudir < Liftimabil 2: 1 ar <liftimi <2 ar
liftimi <1 ar

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi < 2| Liftimabil 3: 2 ar < liftimi <3 ar
ar

10 000 000 evrur

10
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikaviomid 2]

Liftimabil 4: 2 ar < liftimi < 3
ar

Liftimabil m: (n-1) &r < liftimi <n
ar

Liftimabil m: (n-1) ar <
liftimi <n &r

Framtidar-/framvirkir samningar
um orkuvoéru

undirflokkur framtidar-/framvirks samnings um orkuvoru er skilgreindur samkvaemt eftirfarandi
sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — tegund orku: olia, oliueimi, kol, léttar oliuafurdir, jardgas, raforka, adrir
orkugjafar

Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi orka

Sundurlidunarvidmid 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sa gjaldmidill sem grundvallar-
fjarhaed framtidar-/framvirks samnings er i

Sundurlidunarvidmid 4 — tegund alags, skilgreind sem grunnalag (e. baseload), alagstoppur, utan
timabils hdmarksalags eda annad, sem & vid um tegund orku: raforku

Sundurlidunarvidmid 5 — stadur afhendingar/uppgjors med reidufé, eftir pvi sem & vid um tegund
orku: oliu, oliueimi, léttar oliuafurdir, raforku, adra orkugjafa

Sundurlidunarvidmid 6 — liftimabil framtidar-/framvirks samnings, skilgreint sem hér segir:

Olia/oliueimi/léttar oliuafurdir Kol Jardgas/raforka/adrir orkugjafar
Liftimabil 1: 0 <liftimi <4 Liftimabil 1: 0 < liftimi <6 Liftimabil 1: 0 < liftimi <1
manudir manudir manudur

10 000 000 evrur

10

suIspuequiesndoIAZ IPUIQILIELIONS QIA JNEAQIA-STT 22T/l IN

T20CTIT'TIT



Eignaflokkur — hravéruafleidur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Undireignaflokkur . X L. .. , . . . . , .
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan Medalgrundvallarfjarhed a | Medalfjéldi vidskipta &
dag dag
[megindlegt [megindlegt
seljanleikaviomio 1] seljanleikaviomid 2]
Liftimabil 2: 4 manudir < Liftimabil 2: 6 manudir < liftimi | Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi
liftimi < 8 manudir <1lér <1lér
Liftimabil 3: 8 manudir < Liftimabil 3: 1 ar <liftimi <2 &r | Liftimabil 3: 1 ar <liftimi <2 &r
liftimi <1 &r
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2
ar
Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi < n | Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n
ar ar
Liftimabil m: (n-1) ar <
liftimi <n &r
Valréttir a orkuvoru undirflokkur valrétta & orkuvoru er skilgreindur samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum: 10 000 000 evrur 10

Sundurlidunarvidmid 1 — tegund orku: olia, oliueimi, kol, Iéttar oliuafurdir, jardgas, raforka, adrir
orkugjafar
Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi orka
Sundurlidunarviomio 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sa gjaldmidill sem grundvallar-
fjarhaed valréttarins er i
Sundurlidunarvidmid 4 — — tegund alags, skilgreind sem grunnélag (e. baseload), &lagstoppur, utan
timabils hdmarksélags eda annad, sem & vid um tegund orku: raforku
Sundurlidunarviomio 5 — stadur afhendingar/uppgjors med reidufé, eftir pvi sem & vié um tegund
orku: oliu, oliueimi, léttar oliuafurdir, raforku, adra orkugjafa
Sundurlidunarvidmid 6 — liftimabil valréttar, skilgreint sem hér segir:
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed & | Medalfjoldi vidskipta &
dag dag
[megindlegt [megindlegt
seljanleikaviomio 1] seljanleikaviomid 2]

Olia/oliueimi/léttar oliuafurdir

Kol

Jardgas/raforka/adrir orkugjafar

Liftimabil 1: 0 <liftimi <4
manuair

Liftimabil 1: 0 < liftimi <6
manuair

Liftimabil 1: 0 < liftimi <1
manudur

Liftimabil 2: 4 manudir <
liftimi < 8 manudir

Liftimabil 2: 6 manudir < liftimi
<1lér

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi
<1lér

Liftimabil 3: 8 manudir <
liftimi <1 &r

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi <2 &r

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi <2 &r

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2
ar

Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi <n

ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n

ar

Liftimabil m: (n-1) ar <
liftimi <n &r

Skiptasamningar um orkuvoru

undirflokkur skiptasamninga um orkuvoru er skilgreindur samkvemt eftirfarandi sundurlidunar-

viomioum:

Sundurlidunarvidmid 1 — tegund orku: olia, oliueimi, kol, Iéttar oliuafurdir, jardgas, raforka, adrir

orkugjafar

Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi orka

10 000 000 evrur 10
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikaviomid 2]

Sundurlidunarvidmid 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sa gjaldmidill sem grundvallar-

fjarhaed skiptasamnings er i

Sundurlidunarvidmid 4 — uppgjorstegund, skilgreind sem reidufé, efnisleg eda annad
Sundurlidunarvidmid 5 — tegund alags, skilgreind sem grunnalag (e. baseload), alagstoppur, utan

timabils hdmarksalags eda annad, sem & vid um tegund orku: raforku

Sundurlidunarvidmid 6 — stadur afhendingar/uppgjors med reidufé, eftir pvi sem & vid um tegund
orku: oliu, oliueimi, léttar oliuafurdir, raforku, adra orkugjafa
Sundurlidunarvidmid 7 — liftimabil skiptasamnings, skilgreint sem hér segir:

Olia/oliueimi/léttar oliuafurdir

Kol

Jardgas/raforka/adrir orkugjafar

Liftimabil 1: 0 <liftimi <4
manudir

Liftimabil 1: 0 <liftimi <6
manudir

Liftimabil 1: 0 < liftimi < 1
manudur

Liftimabil 2: 4 manudir <
liftimi < 8 manudir

Liftimabil 2: 6 manudir < liftimi
<lar

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi
<lar

Liftimabil 3: 8 manudir <
liftimi <1 &r

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi <2 ar

Liftimabil 3: 1 &r < liftimi <2 ar

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2
ar
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikaviomid 2]

Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi < n | Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n
ar ar

Liftimabil m: (n-1) ar <
liftimi <n &r

Framtidar-/framvirkir samningar |undirflokkur framtidar-/framvirkra samninga um landbUnadarhravéru er skilgreindur samkvaemt 10 000 000 evrur 10
um landbunadarhravéru eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi landbunadarhravara

Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem s& gjaldmidill sem

grundvallarfjarhaed framtidar-/framvirks samnings er i

Sundurlidunarvidmid 3 — liftimabil framtidar-/framvirks samnings, skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <3 manudir

Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi <1 ar

Liftimabil 4: 1 ar < 1iftimi <2 &r

Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi < n ar
Valréttir a landbUnadarhravéru |undirflokkur valrétta & landbunadarhravéru er skilgreindur samkveemt eftirfarandi sundurlidunar- 10 000 000 evrur 10

vidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi landbunadarhravara

Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sé& gjaldmidill sem grundvallar-
fjarhaed valréttarins er |

Sundurlidunarvidmid 3 — liftimabil valréttar, skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <3 manudir
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og
b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern pann undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhaed a
dag
[megindlegt
seljanleikaviomio 1]

Medalfjoldi vidskipta &
dag
[megindlegt
seljanleikaviomid 2]

Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir
Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi <1 ar
Liftimabil 4: 1 4r < liftimi < 2 ar

Liftimabil m: (n-1) ar <liftimi < n ar

Skiptasamningar um
landbldnadarhravoru

undirflokkur skiptasamninga um landbunadarhravoru er skilgreindur samkvemt eftirfarandi sundurlidun-
arviomidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi landbunadarhravara

Sundurlidunarviomio 2 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem s& gjaldmigdill sem grundvallar-
fjarhaed skiptasamnings er i

Sundurlidunarvidmio 3 — uppgjorstegund, skilgreind sem reidufé, efnisleg eda annad
Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil skiptasamnings, skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <3 manudir

Liftimabil 2: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 3: 6 manudir < liftimi <1 ar

Liftimabil 4: 1 ar < 1iftimi <2 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < 1iftimi < n &r

10 000 000 evrur

10

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrar hravoruafleiour

hravoruafleidur sem tilheyra engum

ofangreindra undireignaflokka

adrar hravoruafleidur teljast ekki hafa virkan markad
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Tafla 7.2

Hravoruafleidur — vidmidunarmérk steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem dkvardad er ad virkur

markadur sé med

Eignaflokkur — hravoruafleidur

Undireignaflokkur

Hundradshlutamérk og nedri vidmidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,

fyrir pa undirflokka sem adkvardad er ad virkur markadur sé med

Vidskipti til vidmidunar
vid Gtreikning &
vidmidunarmorkum

Steerd sem a sérstaklega vio um
gerning adur en vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vio um gerning

eftir vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Vidskipti —
hundradshlutamark

Nedra
viomidun-
armark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunar-
mark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra

viomidunarmark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra

viomidunarmark

Framtidar-/
framvirkir
samningar um
malmhravéru

reikna etti 0t vio-
midunarmork fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vidskipta
sem framkvemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90 70

1 000 000 evrur

Valréttir &
malmhravoéru

reikna etti Gt vio-
midunarmork fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vidskipta
sem framkveemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90 70

1 000 000 evrur

Skiptasamningar
um malmhravéru

reikna etti at vio-
midunarmdérk fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vioskipta
sem framkvemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90 70

1 000 000 evrur
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Hundradshlutamérk og nedri vidmidunarmdrk sem beita a til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti,
fyrir pa undirflokka sem adkvardad er ad virkur markadur sé med

Vidskipti til vidmidunar
vid Utreikning &
vidmidunarmdérkum

Staerd sem a sérstaklega vid um
gerning adur en vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem & sérstaklega vid um gerning
eftir vioskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Vidskipti —
hundradshlutamark

Nedra
viomidun-
armark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Nedra
vidmidunar-
mark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra

viomidunarmark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra

viomidunarmark

Framtidar-/
framvirkir
samningar um
orkuvéru

reikna etti Gt vio-
midunarmdérk fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vidskipta
sem framkveemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90

70

1 000 000 evrur

Valréttir &
orkuvoru

reikna etti Gt vio-
midunarmérk fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vidskipta
sem framkveemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90

70

1 000 000 evrur

Skiptasamningar

um orkuvoru

reikna etti at vio-
midunarmdork fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vioskipta
sem framkvemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90

70

1 000 000 evrur
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Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Hundradshlutamérk og nedri vidmidunarmdrk sem beita a til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti,
fyrir pa undirflokka sem adkvardad er ad virkur markadur sé med

Vidskipti til vidmidunar
vid Utreikning &
vidmidunarmdérkum

Staerd sem a sérstaklega vid um
gerning adur en vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem & sérstaklega vid um gerning
eftir vioskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Vidskipti —
hundradshlutamark

Nedra
viomidun-
armark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Nedra
vidmidunar-
mark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra

viomidunarmark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra

viomidunarmark

Framtidar-/
framvirkir
samningar um
landbunadar-
hravoru

reikna etti Gt vio-
midunarmdérk fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vidskipta
sem framkveemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90

70

1 000 000 evrur

Valréttir &
landbUnadar-
hravoru

reikna etti Gt vio-
midunarmérk fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vidskipta
sem framkveemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90

70

1 000 000 evrur

Skiptasamningar
um landbanadar-

hravoru

reikna etti at vio-
midunarmdork fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad
teknu tilliti til vioskipta
sem framkvemd eru
med fjarmalagerninga
sem tilheyra undir-
flokknum

S1

S2

S3

S4

30

40

50

60

250 000 evrur

70

500 000 evrur

80

60

750 000 evrur

90

70

1 000 000 evrur
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Tafla7.3

Hravéruafleidur — viomidunarmork steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé
virkur markadur med

Eignaflokkur — hravéruafleidur

Undireignaflokkur

Vidmidunarmdrk sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem
akvardad er ad ekki sé virkur markadur med

Steerd sem a sérstaklega vio um
gerning adur en vidskipti fara
fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Framtidar-/framvirkir samningar um malmhravéru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Valréttir a malmhravoru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Skiptasamningar um malmhravoru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Framtidar-/framvirkir samningar um orkuvéru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Valréttir & orkuvoru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Skiptasamningar um orkuvoru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Framtidar-/framvirkir samningar um landbunadar- 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
hravoru

Valréttir a landbinadarhravéru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Skiptasamningar um landbunadarhravéru 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
Adrar hravoruafleiour 250 000 evrur 500 000 evrur 750 000 evrur 1 000 000 evrur
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Gjaldeyrisafleiour

Tafla 8.1

Gjaldeyrisafleiour — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — gjaldeyrisafleidur

fjarmalagerningur sem vardar gjaldmidla eins og skilgreint er i 4. 1id C-péttar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., skal
skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka

eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Framvirkur samningur an afhendingar (NDF)

framvirkur ~ samningur sem er samkvaemt
skilmalum sinum gerdur upp med reidufé milli
samningsadila, par sem  uppgjorsfjarhadin
dkvardast af mismuninum & gengi tveggja
gjaldmidla milli vidskiptadags og matsdags. A
uppgjorsdegi  skuldar annar adilinn  hinum
adilanum netté mismun milli i. gengisins sem er
dkvardad & vioskiptadegi og ii. gengisins &
matsdegi, midad vid grundvallarfjarhedina, og
greidist su nettd fjarhaed i peim uppgjorsgjaldmidli
sem kvedid er & um i samningnum.

undirflokkur framvirkra
afhendingar er skilgreindur
sundurlidunarvidmidum:

gjaldeyrissamninga  an
samkvemt eftirfarandi

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidlapar,
skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi gjald-
midla afleidusamningsins

Sundurlidunarviomido 2 — liftimabil framvirka

samningsins, skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 < liftimi <1 vika
Liftimabil 2: 1 vika < liftimi <3 manudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 1 &r
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 5: 2 4r < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi < n ar

Framvirkir samningar an afhendingar teljast ekki hafa virkan markad
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal
skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka

eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Framvirkur samningur til afhendingar (DF)
framvirkur samningur sem felur eingdngu i sér
skipti 4 tveimur mismunandi gjaldmidlum &
tilteknum  samningsbundnum  uppgjorsdegi |
framtidinni & fostu gengi sem samid er um vid
upphaf samningsins um skiptin.

undirflokkur framvirkra
afhendingar er skilgreindur
sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidlapar,
skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi gjald-
midla afleidusamningsins
Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil
samningsins, skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 vika

Liftimabil 2: 1 vika <liftimi <3 manudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 1 &r
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

gjaldeyrissamninga til
samkvemt eftirfarandi

framvirka

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Framvirkir samningar til afhendingar teljast ekki hafa virkan markad
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal
skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka

eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Gjaldeyrisvalréttur an afhendingar (NDO)

valréttur sem er samkvemt skilmalum sinum
gerdur upp med reidufé milli samningsadila, par
sem uppgjorsfjarhadin akvardast af mismuninum &
gengi tveggja gjaldmidla milli vidskiptadags og
matsdags. A uppgjorsdegi skuldar annar adilinn
hinum adilanum nett6 mismun milli i. gengisins
sem er akvardad & vidskiptadegi og ii. gengisins &
matsdegi, midad vid grundvallarfjarhedina, og
greidist su nett6 fjarhaed i peim uppgjérsgjaldmidli
sem kvedid er & um i samningnum..

undirflokkur
skilgreindur
viomidoum:

gjaldeyrisvalréttar  an
samkvemt  eftirfarandi

afhendingar er
sundurlidunar-

Sundurlidunarviomid 1 — undirliggjandi gjaldmidlapar,
skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi gjald-
midla afleidusamningsins

Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil valréttar, skilgreint
sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 vika
Liftimabil 2: 1 vika < liftimi <3 manudir
Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 1 &r
Liftimabil 4: 1 ar < liftimi <2 &r
Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Gjaldeyrisvalréttir an afhendingar teljast ekki hafa virkan markad
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal
skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka

eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Gjaldeyrisvalréttur til afhendingar (DO)
valréttur sem felur eingéngu i sér skipti & tveimur
mismunandi gjaldmidlum & tilteknum samnings-
bundnum uppgjérsdegi i framtidinni & fostu gengi
sem samid er um vid upphaf samnings um skiptin.

undirflokkur  gjaldeyrisvalrétta  til  afhendingar er
skilgreindur ~ samkvemt eftirfarandi  sundurlidunar-
vidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidlapar,
skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi
gjaldmidla afleidusamningsins

Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil valréttar, skilgreint
sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 vika

Liftimabil 2: 1 vika <liftimi <3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Gjaldeyrisvalréttir til afhendingar teljast ekki hafa virkan markad
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal
skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka

eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Gjaldeyrisskiptasamningur — an
(NDS)

skiptasamningur sem er samkvemt skilmalum
sinum gerdur upp med reidufé milli samningsadila,
par sem uppgjorsfjarhedin akvardast af mismun-
inum & gengi tveggja gjaldmidla milli vidskipta-
dags og matsdags. A uppgjorsdegi skuldar annar
adilinn hinum adilanum nettd6 mismun milli i.
gengisins sem er akvardad & vidskiptadegi og ii.
gengisins & matsdegi, midad vid grundvallar-
fjarhaedina, og greidist si nettd fjarhaed i peim
uppgjorsgjaldmidli sem kvedio er & um i
samningnum.

afhendingar

undirflokkur gjaldmidlaskiptasamninga an afhendingar er
skilgreindur ~ samkvemt eftirfarandi  sundurlidunar-
vidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidlapar,
skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi gjald-
midla afleidusamningsins

Sundurlidunarviomid 2 — liftimabil skiptasamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 vika

Liftimabil 2: 1 vika <liftimi <3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Gjaldeyrisskiptasamningar an afhendingar teljast ekki hafa virkan markad
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal
skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka

eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Gjaldeyrisskiptasamningur til afhendingar (DS)
skiptasamningur sem felur eingdngu i sér skipti &
tveimur mismunandi gjaldmidlum & tilteknum
samningsbundnum uppgjorsdegi i framtidinni &
fostu gengi sem samid er um vid upphaf samnings
um skiptin.

undirflokkur gjaldeyrisskiptasamninga til afhendingar er
skilgreindur ~ samkvemt eftirfarandi  sundurlidunar-
vidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi gjaldmidlapar,
skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi gjald-
midla afleidusamningsins

Sundurlidunarviomido 2 — liftimabil skiptasamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 vika

Liftimabil 2: 1 vika < liftimi <3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Gjaldeyrisskiptasamningar til afhendingar teljast ekki hafa virkan markad
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Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst
virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med
hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi viomidunarmork
megindlegra seljanleikaviomida

skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka
eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikavidmid 2]

Framtidarsamningar um gjaldeyri

undirflokkur ~ framtidarsamninga um  gjaldeyri  er
skilgreindur ~ samkvemt eftirfarandi  sundurlidunar-
vidmidum:

Sundurlidunarviomid 1 — — undirliggjandi gjald-
midlapar, skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi
gjaldmidla afleidusamningsins

Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil framtidarsamnings,
skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi < 1 vika

Liftimabil 2: 1 vika <liftimi <3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi <1 &r

Liftimabil 4: 1 ar < liftimi <2 &r

Liftimabil 5: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Framtidarsamningar um gjaldeyri teljast ekki hafa virkan markad

Eignaflokkur — gjaldeyrisafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adfero

Adrar gjaldeyrisafleidur

gjaldeyrisafleida sem tilheyrir engum ofangreindra
undireignaflokka

adrar gjaldeyrisafleidur teljast ekki hafa virkan markad
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Gjaldeyrisafleiour — vidmidunarmork sterdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vioskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé

Tafla 8.2

virkur markadur med

Eignaflokkur — gjaldeyrisafleidur

Undireignaflokkur

Vidmidunarmdrk sterdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem adkvardad

er ad ekki sé virkur markadur med

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning adur en vidskipti fara
fram

Umfangsmikil sterd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Framvirkur samningur an afhendingar (NDF 4000 000 evrur 5 000 000 evrur 20 000 000 evrur 25000 000 evrur
Framvirkur samningur til afhendingar (DF) 4000 000 evrur 5 000 000 evrur 20 000 000 evrur 25000 000 evrur
Gjaldeyrisvalréttur an afhendingar (NDO) 4000 000 evrur 5000 000 evrur 20 000 000 evrur 25 000 000 evrur
Gjaldeyrisvalréttur til athendingar (DO) 4000 000 evrur 5000 000 evrur 20 000 000 evrur 25 000 000 evrur
Gjaldeyrisskiptasamningur ~ an  afhendingar 4000 000 evrur 5000 000 evrur 20 000 000 evrur 25 000 000 evrur
(NDS)

Gjaldeyrisskiptasamningur til afhendingar (DS) 4000 000 evrur 5000 000 evrur 20 000 000 evrur 25 000 000 evrur

Framtidarsamningur um gjaldeyri

4 000 000 evrur

5000 000 evrur

20 000 000 evrur

25 000 000 evrur

Adrar gjaldeyrisafleidur

4 000 000 evrur

5000 000 evrur

20 000 000 evrur

25 000 000 evrur

suIspuequiesndoIAT IpUIQIIEUIONS QIA INRIQIA-STT 1202°TTTT

6€T/CL N



9. Lanaafleidur

Tafla 9.1

Lanaafleiour — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — lanaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur meg, skv.

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern
pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi vidmidunarmdrk megindlegra
seljanleikaviomida. Ad pvi er vardar undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé

med skal, eftir atvikum, beita eigindlega vidbétarvidmidinu um seljanleika

6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari
undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Medalgrundvallarfj Medalfjoldi
arheed a dag vidskipta & dag Utgéfustada visitdlunnar (e. on-the-run status)
[megindlegt [megindlegt [Eigindlegt vidbotarviomid um seljanleika]

seljanleikavidmid 1]

seljanleikavidmid 2]

Visitéluskuldatrygging
skiptasamningur par sem
skipti & sjodstreymi er tengt
lanshefi mismunandi
Utgefenda fjarméalagerninga
sem mynda visitdlu og
lanshefisatburdum

undirflokkur visitéluskuldatryggingar er skilgreindur samkveemt eftirfarandi
sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi visitala

Sundurlidunarvidmid 2 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem sa
gjaldmidill sem grundvallarfjarhaed afleidunnar er i

Sundurlidunarvidmid 3 — liftimabil skuldatryggingar, skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 &r

Liftimabil 2: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 3: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n &r

200 000 000 evrur

10

Undirliggjandi visitala telst hafa virkar
markad:
1) ut allt timabilid sem han hefur stéduna

Hnyutgefin® (e. on-the-run status)

2) fyrstu 30 virka daga sem hdn hefur
,Stodu  sidustu  visitélu 4 undan
nyutgefinni visitolu“ (e. 1x off-the-run
status)

Lhyutgefin visitala®“: nyjasta utgafa (runa)
visitdlunnar, sem stofnast & peim degi sem
samsetning visitdlunnar tekur gildi og rennur
Ut einum degi fyrir pann dag sem samsetning
naestu Utgafu (runu) visitdlunnar tekur gildi.
»Stada sidustu visitdlu & undan nyatgefinni
visitolu*: stada peirrar Gtgafu  (runu)
visitélunnar sem er nast & undan niverandi
HLhyatgefinni utgafu (runu) a tilteknum
timapunkti. Utgafa (runa) hettir ad vera
Hhyutgefin“ og faer stdduna ,,sidasta visitala 4
undan nyutgefinni visitdlu“ pegar nyrri
Utgafa (runa) visitdlunnar er stofnud.
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Eignaflokkur — lanaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur meg, skv.

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern
pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 61l eftirfarandi vidmidunarmoérk megindlegra
seljanleikaviomida. Ad pvi er vardar undirflokka sem dkvardad er ad virkur markadur sé

med skal, eftir atvikum, beita eigindlega vidbétarviomidinu um seljanleika

6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur f frekari
undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Medalgrundvallarfj Medalfjoldi
arhad a dag vidskipta & dag Utgafustada visitlunnar (e. on-the-run status)
[megindlegt [megindlegt [Eigindlegt vidbotarviomid um seljanleika]

seljanleikaviomid 1] | seljanleikaviomid 2]

Skuldatrygging gagnvart
einum adila
skiptasamningur par sem
skipti & sjodstreymi er tengt
lansheefi eins Utgefanda
fjarmélagerninga og
lansheefisatburdum

undirflokkur skuldatryggingar gagnvart einum adila er skilgreindur samkvamt

eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirliggjandi vidmidunaradili

Sundurlidunarvidmid 2 — tegund undirliggjandi vidmidunaradila, skilgreind

sem hér segir:

,Utgefandi sem er riki eda opinber adili: utgefandi sem er eitthvad af

eftirfarandi:

a) Sambandig,

b) adildarriki, p.m.t. rAduneyti, stofnun eda félag med sérstakan tilgang & vegum
adildarrikis,

c) rikisadili sem er ekki talinn upp i a- og b-lig,

d) séum ad reda adildarriki sem er sambandsriki, adili ad pvi sambandsriki,

e) félag med sérstakan tilgang & vegum fleiri en eins adildarrikis,

f) alpjodleg fjarmalastofnun sem tvo eda fleiri adildarriki hafa stofnad og hefur
pann tilgang ad vinna ad fjarmdgnun og veita fjarhagsadstod til handa peim
adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmognunarerfidleikum eda eiga &
heettu ad lenda { slikum erfidleikum,

g) Fjarfestingarbanki Evropu,

h) opinber adili sem er ekki rikistgefandi eins og tilgreint er i a- til c-id.

,Utgefandi i formi fyrirtaekis*: utgefandi sem er ekki utgefandi af tegundinni riki

eda opinber adili.

Sundurlidunarvidmid 3 — undirliggjandi gjaldmidill, skilgreindur sem s&

gjaldmidill sem grundvallarfjarhaed afleidunnar er i

Sundurlidunarvidmid 4 — liftimabil skuldatryggingar, skilgreint sem hér segir:

Liftimabil 1: 0 <liftimi <1 &r

Liftimabil 2: 1 &r < liftimi <2 ar

Liftimabil 3: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n &r

10 000 000 evrur 10
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Eignaflokkur — lanaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur meg, skv.
6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta hverjum undireignaflokki nidur i frekari
undirflokka eins og skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., med hvern
undirflokk sem uppfyllir ekki eftirfarandi eigindlegt seljanleikavidmid

Valréttur a skuldatrygg-
ingavisitolu

valréttur par sem undir-
liggjandi pattur er skulda-
tryggingavisitala

undirflokkur valrétta & skuldatryggingavisitdélu er skilgreindur samkvamt
eftirfarandi sundurlidunarvidomidoum:

Sundurlidunarviomid 1 — undirflokkur skuldatryggingavisitélu sem er
tilgreindur fyrir undireignaflokk visitéluskuldatrygginga

Sundurlidunarviomid 2 — liftimabil valréttar, skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 2: 6 manudir < liftimi < 1 ar

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi <2 &r

Liftimabil 4: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <nar

valréttur a skuldatryggingavisitélu par sem undirliggjandi skuldatryggingavisitala er
undirflokkur sem akvardad er ad virkur markadur sé med og sem hefur 0-6 manada
liftimabil telst hafa virkan markad

valréttur a skuldatryggingavisitélu par sem undirliggjandi skuldatryggingavisitala er
undirflokkur sem akvardad er ad virkur markadur sé med og sem hefur ekki
0-6 manada liftimabil telst ekki hafa virkan markad

valréttur & skuldatryggingavisitélu par sem undirliggjandi skuldatryggingavisitala er
undirflokkur sem akvardad er ad ekki sé virkur markadur med telst ekki hafa virkan
markad, 6had liftimabili

Valréttur & skuldatrygg-
ingu gagnvart einum
adila

valréttur par sem undir-
liggjandi péttur er skulda-
trygging gagnvart einum
adila

undirflokkur valréttar & skuldatryggingu gagnvart einum adila er skilgreindur
samkvaemt eftirfarandi sundurlidunarvidmidum:

Sundurlidunarvidmid 1 — undirflokkur skuldatryggingar gagnvart einum adila
sem er tilgreindur fyrir undireignaflokk skuldatryggingar gagnvart einum adila
Sundurlidunarvidmid 2 — liftimabil valréttar, skilgreint sem hér segir:
Liftimabil 1: 0 <liftimi <6 manudir

Liftimabil 2: 6 manudir < liftimi < 1 ar

Liftimabil 3: 1 ar < liftimi < 2 &r

Liftimabil 4: 2 ar < liftimi < 3 &r

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n &r

valréttur & skuldatryggingu gagnvart einum adila par sem undirliggjandi skulda-
trygging gagnvart einum adila er undirflokkur sem ékvardad er ad virkur markadur sé
med og sem hefur 0-6 méanada liftimabil telst hafa virkan markad

valréttur & skuldatryggingu gagnvart einum adila par sem undirliggjandi skulda-
trygging gagnvart einum adila er undirflokkur sem ékvardad er ad virkur markadur sé
med og sem hefur ekki 0-6 manada liftimabil telst ekki hafa virkan markad

valréttur & skuldatryggingu gagnvart einum adila par sem undirliggjandi skulda-
trygging gagnvart einum adila er undirflokkur sem akvardad er ad ekki sé virkur
markadur med telst ekki hafa virkan markad, 6had liftimabili

Eignaflokkur — lanaafleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrar lanaafleidur

lanaafleida sem tilheyrir
engum ofangreindra undir-
eignaflokka

adrar lanaafleidur teljast ekki hafa virkan markad
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Tafla 9.2

Lanaafleidur — viomiounarmork steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardaod er ad virkur
markadur sé med

Eignaflokkur — lanaafleidur

Undireigna-
flokkur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir
vidskipti, fyrir pa undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Vidskipti til viomidunar
vid Utreikning &
vidmidunarmdrkum

Steerd sem a sérstaklega vio um
gerning adur en vidskipti fara

fram

Umfangsmikil steerd adur
en vidskipti fara fram

Steerd sem & sérstaklega vid um gerning
eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Vidskipti —

hundrads-
hlutamark

Nedra
vidmidunar-
mark

Vidskipti —

Nedra
vidmidunar-
mark

hundrads-
hlutamark

Vidskipti
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra
vidmidunarmark

Vidskipti —
hundrads-
hlutamark

Magn —
hundrads-
hlutamark

Nedra
viomidunarmark

Visitéluskulda-
trygging

reikna e&tti 0t vio-
midunarmdork fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu
tilliti til vidskipta sem
framkvaemd eru med
fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

S1

S2 |S3| S4

30

40 | 50| 60

2500 000
evrur

5000 000
evrur

70

80

60

7 500 000 evrur

90

70

10 000 000 evrur

Skuldatrygging
gagnvart einum
adila

reikna e&tti 0t vio-
midunarmdork fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu
tilliti til vidskipta sem
framkvaemd eru med
fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

S1

S2|S3 |54

30

40 |50 | 60

2500 000
evrur

70 5000 000

evrur

80

60

7 500 000 evrur

90

70

10 000 000 evrur

Skuldatrygging
& sérsnidna
korfu

reikna atti 0t vio-
midunarmérk fyrir
hvern undirflokk undir-
eignaflokksins ad teknu
tilliti til vioskipta sem
framkveemd eru med
fjarmélagerninga sem
tilheyra undirflokknum

S1

S2|S3| S4

30

40|50 | 60

2500 000
evrur

5000 000
evrur

70

80

60

7 500 000 evrur

90

70

10 000 000 evrur

T2OCTIT'TIT

suIspuequiesndoIAT IpUIQIIEUIONS QIA INRIQIA-STT

EVT/CL 1IN



Eignaflokkur — lanaafleidur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir
vidskipti, fyrir pa undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Steerd sem a sérstaklega vio um
gerning adur en vidskipti fara

Umfangsmikil steerd adur

Steerd sem & sérstaklega vid um gerning

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Undireigna- T en vidskipti fara fram eftir vidskipti
flokkur Vidskipti til viomidunar fram
vid Utreikning & e A Vidskipti RVt
T O s o Vidskipti — _ Ngéra Vidskipti — _ Ngéra . Magn — Nedra Vidskipti — Magn — Nedra
hundrads- vidmidunar- | hundrads- | vidmidunar- hundrads- hundrads- vidmidunarmark hundrads- | hundrads- vidmidunarmark
hlutamark mark hlutamark mark hlutamark hlutamark | hlutamark
hlutamark

Valréttur a reikna etti 0t vid-|S1|S2|S3|S4| 2500000 70 5000 000 80 60 7 500 000 evrur 90 70 10 000 000 evrur
skuldatrygging |midunarmork fyrir evrur evrur
avisitdlu hvern undirflokk undir-| 30 | 40 | 50 | 60

eignaflokksins ad teknu

tilliti til vioskipta sem

framkvemd eru med

fjarmélagerninga  sem

tilheyra undirflokknum
Valréttur 4 reikna @tti 0t vid-|S1|S2|S3|S4| 2500000 70 5000 000 80 60 7 500 000 evrur 90 70 10 000 000 evrur
skuldatrygging |midunarmérk fyrir evrur evrur
u gagnvart hvern undirflokk undir-| 30 | 40 | 50 | 60
einum adila eignaflokksins ad teknu

tilliti til vioskipta sem

framkvemd eru med

fjarmélagerninga sem

tilheyra undirflokknum
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Tafla 9.3

Lanaafleidur — vidmidunarmdrk steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé virkur
markadur med

T2OCTIT'TIT

Eignaflokkur — lanaafleidur

Viomidunarmork staerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem
akvardad er ad ekki sé virkur markadur med
Undireignaflokkur SO LS E LI (i Umfangsmikil steerd adur en Steerd sem a sérstaklega vid um
9 gerning adur en vidskipti fara RSO . Y Umfangsmikil sterd eftir vidskipti
fram vidskipti fara fram gerning eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi
Visitdluskuldatrygging 2 500 000 evrur 5000 000 evrur 7 500 000 evrur 10 000 000 evrur
Skuldatrygging gagnvart einum adila 2 500 000 evrur 5000 000 evrur 7 500 000 evrur 10 000 000 evrur
Skuldatrygging & sérsnidna korfu 2 500 000 evrur 5000 000 evrur 7 500 000 evrur 10 000 000 evrur
Valréttur a skuldatryggingavisitélu 2 500 000 evrur 5000 000 evrur 7 500 000 evrur 10 000 000 evrur
Valréttur 4 skuldatryggingu gagnvart einum adila 2 500 000 evrur 5000 000 evrur 7 500 000 evrur 10 000 000 evrur
Adrar lanaafleidur 2 500 000 evrur 5000 000 evrur 7 500 000 evrur 10 000 000 evrur
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10. C10 afleidur

Tafla 10.1

C10 afleiour — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — C10 afleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta hverjum
undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér

fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8.
gr., med hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda 6ll
eftirfarandi viomidunarmoérk megindlegra seljanleikaviomida

Meadalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Medalgrundvallarfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Farmafleiour

fjarmélagerningur sem tengist farmgjéldum eins og
tilgreint er i 10. lid C-pattar 1. vidauka vid tilskipun
2014/65/ESB

undirflokkur farmafleidu er skilgreindur samkveemt eftirfarandi

sundurlidunarvidmidum:
Sundurlidunarviomio 1 — framvirkir

farmsamningar eda valréttir

tegund samnings:

Sundurlidunarvidmid 2 — tegund farms: farmur i fljétandi
formi, farmur i fostu formi

Sundurlidunarvidmid 3 — undirtegund farms: bualkaskip fyrir
farm i fostu formi, tankskip, gadmaskip

Sundurlidunarvidmido 4 — tilgreining sterdar sem tengist
undirtegund farms

Sundurlidunarvidmid 5 — sérstok aztlunarleid eda medaltal
timaleigu

Sundurlidunarvidmid 6 — liftimabil afleidu, skilgreint sem hér
segir:

Liftimabil 1: 0 < liftimi <1 manudur

Liftimabil 2: 1 manudur < liftimi < 3 manudir

Liftimabil 3: 3 manudir < liftimi < 6 manudir

Liftimabil 4: 6 manudir < liftimi < 9 manudir

10 000 000 evrur 10
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Eignaflokkur — C10 afleidur

Undireignaflokkur

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8.

Til ad akvarda pa flokka fjérmélagerninga sem ekki t_elst virkL_lr gr., med hvern pann undirflokk sem uppfyllir ekki ein eda oll
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta hverjum eftirfarandi vismidunarmork megindlegra seljanleikavidmida
undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og skilgreint er hér

fyrir nedan Medalgrundvallarfjarhaed & dag Medalfjoldi vidskipta & dag

[megindlegt seljanleikaviomid 1] [megindlegt seljanleikaviomid 2]

Liftimabil 5: 9 manudir < liftimi <1 ar
Liftimabil 6: 1 ar < liftimi <2 ar
Liftimabil 7: 2 ar < liftimi < 3 ar

Liftimabil m: (n-1) ar < liftimi <n ar

Eignaflokkur — C10 afleidur

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrar C10 afleidur

fjarmalagerningur, eins og hann er skilgreindur i 10. lid
C-péttar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB, sem er
ekki ,farmafleida”, einhver eftirfarandi undir-
eignaflokka vaxtaafleidna: ,,fjdlmynta verdbdlguskipta-
samningur eda skiptasamningur milli gjaldmidla®,
»framtidar-fframvirkur ~ samningur um  fjélmynta
verdbdlguskiptasamninga eda skiptasamninga milli
gjaldmidla“, ,verdbolguskiptasamningur {1 einum
gjaldmidli“, , framtidar-/framvirkur samningur um
verdbolguskiptasamning 1 einum gjaldmioli“ og hver
eftirfarandi undireignaflokka hlutabréfaafleidna:
oHvalréttur 4 floktsvisitolu®, , framtidar-/framvirkur
samningur sem er tengdur floktsvisitolu®, skipta-
samningur med breytu fyrir dreifni avoxtunar, skipta-
samningur med breytu fyrir flokt avdxtunar, safnskipta-
samningur med breytu fyrir dreifni &voxtunar,
safnskiptasamningur med breytu fyrir flokt a&voxtunar

adrar C10 afleidur teljast ekki hafa virkan markad
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Tafla 10.2

C10 afleiour — vidmidunarmérk steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vioskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur
markadur sé med

Eignaflokkur — C10 afleidur

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings viomidunarmarka steerdar sem & sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
fyrir pa undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med
o Steerd §em a ser_stak_leg_a Vid um gerning Umfar}gsn.wlk!l steerd adur en | Sterd sem a ser§talflegs_1 V|'6 um gerning Umfangsmikil stzerd eftir vidskipti
Undireigna- aour en vidskipti fara fram vidskipti fara fram eftir vidskipti
Vidskipti til viomidunar
flokkur . Vi dskioti iBskioti
vid utreikning & - Nesr Vidskipti — Nedra Rlcel Magn — Nedra Vidskipti Magn — Nedr
viémidunarmorkum SKIpt — eora hundrads- | vidmidunar- " hundrads- | vidmidunar- . hundrads- | .. .~cord
hundradshlutamark | vidmidunarmark hundrads- hundrads- viomidunarmark
hlutamark mark hlutamark mark hlutamark
hlutamark hlutamark
Farmafleidur |reikna etti Gt vid-| S1 | S2 | S3 | S4 | 25000 evrur 70 50 000 evrur 80 60 75 000 evrur 90 70 100 000 evrur
midunarmdork fyrir
hvern undirflokk undir-| 30 | 40 | 50 | 60
eignaflokksins ad teknu
tilliti til vidskipta sem
framkvemd eru med
fjarmélagerninga  sem
tilheyra undirflokknum
Tafla 10.3

C10 afleidur — vidmidunarmork steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé virkur
markadur med

Eignaflokkur — C10 afleidur

Viomidunarmork steerdar sem a sérstaklega vié um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem akvardad er ad ekki sé
virkur markadur med

Undireignaflokkur Steerd sem a sérstaklega vid um gerning | Umfangsmikil steerd adur en vidskipti | Steerd sem a sérstaklega vié um gerning Umtangsmikil stzerd eftir vidskipti

aodur en vidskipti fara fram

fara fram

eftir vidskipti

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Farmafleiour

25 000 evrur

50 000 evrur

75 000 evrur

100 000 evrur

Adrar C10 afleiour

25 000 evrur

50 000 evrur

75 000 evrur

100 000 evrur
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11. Mismunasamningar

Tafla11.1

Mismunasamningar — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — mismunasamningar

afleidusamningur sem felur i sér ad stodutaki tekur gnétt- eda skortstodu i mismuni milli verds undirliggjandi eignar vié upphaf samnings og verdsins pegar samningnum er lokad

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur
markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda 6ll eftirfarandi vidmidunarmork megindlegra seljanleikavidomioda eda, eftir
atvikum, sem uppfyllir ekki eigindlega seljanleikavidmidid eins og pad er skilgreint hér fyrir nedan

Mismunasamningar um
gjaldmidla

undirflokkur ~ mismunasamninga um gjaldmidla er
skilgreindur samkvamt undirliggjandi gjaldmidlapari, sem
er skilgreint sem samsetning tveggja undirliggjandi gjald-
midla  mismunasamnings/verdbilsvedmalssamnings  (e.
spread betting contract)

Medalgrundvalla Medalfjoldi
rfjarhaed 4 dag | vidskipta & dag
Eigindlegt seljanleikavidmid [megindlegt [megindlegt
seljanleikaviomid | seljanleikavidmid
1] 2]
50 000 000 evrur 100

Mismunasamningar um
hravéru

undirflokkur mismunasamninga um hravéru er skilgreindur
samkvaemt undirliggjandi  hrdvéru mismunasamnings/
verdbilsvedmalsamnings

50 000 000 evrur

Mismunasamningar um
hlutabréf

undirflokkur mismunasamninga um hlutabréf er skilgreindur
samkvaemt undirliggjandi hlutabréfi mismunasamnings/
verdbilsvedmalsamnings

undirflokkur mismunasamninga um hlutabréf telst hafa
virkan markad ef undirliggjandi pattur er hlutabréf, eins og

akvardad er i samremi vid b-lid 17. lidar 1. mgr. 2. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014

Mismunasamningar um
skuldabréf

undirflokkur ~ mismunasamninga um  skuldabréf er
skilgreindur samkvemt undirliggjandi skuldabréfi eda
framtidarsamningi  um  skuldabréf sem  mismuna-

samningurinn/verdbilsvedmalsamningurinn vardar

undirflokkur mismunasamninga um skuldabréf telst hafa
virkan markad ef undirliggjandi pattur er skuldabréf eda
framtidarsamningur um skuldabréf sem virkur markadur er
med, eins og akvardad er i samraemi vid 6. gr. og b-1id 1. mgr.
8.gr.
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Eignaflokkur — mismunasamningar

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarméalagerninga sem ekki telst virkur

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern undirflokk sem
uppfyllir ekki ein eda o1l eftirfarandi vidmidunarmérk megindlegra seljanleikavidmida eda, eftir
atvikum, sem uppfyllir ekki eigindlega seljanleikaviomidid eins og pad er skilgreint hér fyrir nedan

markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal skipta
hverjum undireignaflokki nidur i frekari undirflokka eins og
skilgreint er hér fyrir nedan

Medalgrundvalla| Medalfjoldi
rfjarhaed adag | vidskipta & dag
Eigindlegt seljanleikavidmid [megindlegt [megindlegt
seljanleikaviomid | seljanleikaviomid
1] 2]

Mismunasamningar um
framtidar-/framvirkan
samning um hlutabréf

undirflokkur mismunasamninga um framtidar-/framvirkan
samning um hlutabréf er skilgreindur samkvemt undir-
liggjandi framtidar-/framvirkum samningi um hlutabréf sem
mismunasamningurinn/verdbilsvedmalsamningurinn vardar

undirflokkur mismunasamninga um framtidar-/framvirkan
samning um hlutabréf telst hafa virkan markad ef undir-
liggjandi pattur er framtidar-/framvirkur samningur um hluta-
bréf sem virkur markadur er med, eins og éakvardad er i
samrami vid 6. gr. og b-lid 1. mgr. 8. gr.

Mismunasamningar um
hlutabréfavalrétt

undirflokkur mismunasamninga um hlutabréfavalrétt er
skilgreindur samkveemt undirliggjandi valrétti & hlutabréf
sem  mismunasamningurinn/verdbilsvedmalsamningurinn
varoar

undirflokkur mismunasamninga um hlutabréfavalrétt telst hafa
virkan markad ef undirliggjandi pattur er hlutabréfavalréttur
sem virkur markadur er med, eins og akvardad er i samremi
vid 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr.

Eignaflokkur — mismunasamningar

Undireignaflokkur

Til ad akvarda pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrir mismunasamningar

mismunasamningur/verdbils-
vedmalsamningur sem tilheyrir
engum ofangreindra
undireignaflokka

adrir mismunasamningar/verdbilsvedmalsamningar teljast ekki hafa virkan markad
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Tafla 11.2

Mismunasamningar — vidmidunarmork steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad virkur

markadur sé med

Eignaflokkur — mismunasamningar

Hundradshlutamérk og nedri vidmidunarmdrk sem beita & til Gtreiknings vidmidunarmarka staerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar staerdar fyrir og eftir vidskipti,
fyrir pa undirflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Steerd sem a sérstaklega vid um gerning

Umfangsmikil steerd adur en

Steerd sem a sérstaklega vid um gerning

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Undireigna- aour en vioskipti fara fram vidskipti fara fram eftir vioskipti
flokkur Vidskipti til viomidunar vid — —
__ Utreikning & N Nedra Vidskipti — Nedra VILE Magn — Nedra Vlle T Magn —
viémidunarmérkum Visskipti — vidmidunar- | hundrads- | vidmidunar- . hundrads- | vidmidunar- o hundrads- | .. Nedrd
hundradshlutamark mark hlutamark mark hundrads- hlutamark mark hundrads- hlutamark vidomidunarmark
hlutamark hlutamark

Mismunasa |vidskipti sem eru fram-| S1 | S2 | S3 | S4 | 50 000 evrur 70 60 000 evrur 80 60 90 000 evrur 90 70 100 000 evrur
mningar um |kvemd med mismuna-
gjaldmidla |samninga um gjaldmidla

sem teljast hafa virkan 30 | 40 | 50 | 60

markad skv. 6. gr. og b-lid

1. mgr. 8. gr.
Mismunasa |vidskipti sem eru fram-| S1 | S2 | S3 | S4 | 50 000 evrur 70 60 000 evrur 80 60 90 000 evrur 90 70 100 000 evrur
mningar um |kvemd med mismuna-
hravéru samninga um hravoru sem

teljast hafa virkan markad 30 | 40 | 50 | 60

skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.

8.gr
Mismunasa |vidskipti sem eru fram-| S1 | S2 | S3 | S4 | 50 000 evrur 70 60 000 evrur 80 60 90 000 evrur 90 70 100 000 evrur
mningar um |kvemd med mismuna-
hlutabréf samninga um hlutabréf

sem teljast hafa virkan 30 |40 |50 |60

markad skv. 6. gr. og b-lid

1. mgr. 8. gr.
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Eignaflokkur — mismunasamningar

Hundradshlutamérk og nedri vidmidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings vidmidunarmarka steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti,
fyrir pa undirflokka sem &kvardad er ad virkur markadur sé med

Staerd sem & sérstaklega vid um gerning

Umfangsmikil steerd adur en

Staerd sem & sérstaklega vid um gerning

Umfangsmikil sterd eftir vidskipti

Undireigna- adur en vidskipti fara fram vidskipti fara fram eftir vidskipti
flokkur Vidskipti til viomidunar vid — —
_ Utreikning & o Nedra Vidskipti — Nedra VLE Magn — Nedra VLS L Magn —
vidmidunarmérkum Wl sl — vidmidunar- | hundrads- | vidmidunar- . hundrads- | vidmidunar- . hundrads- | ., Nedrd
hundradshlutamark mark hlutamark mark hundrads- hlutamark mark hundrads- hlutamark viomidunarmark
hlutamark hlutamark

Mismunasa |vidskipti sem eru fram-| S1 | S2 | S3 | S4 | 50 000 evrur 70 60 000 evrur 80 60 90 000 evrur 90 70 100 000 evrur
mningar um |kvemd med mismuna-
skuldabréf |samninga um skuldabréf

sem teljast hafa virkan 30 | 40 | 50 | 60

markad skv. 6. gr. og b-lid

1. mgr. 8. gr.
Mismunasa |vidskipti sem framkvemd| S1 | S2 | S3 | S4 | 50 000 evrur 70 60 000 evrur 80 60 90 000 evrur 90 70 100 000 evrur
mningar um |eru med mismuna-
framtidar-/ |samninga um framtidar-
framvirkan |samning um hlutabréf sem 30 | 40 | 50 | 60
samning um |teljast hafa virkan markad
hlutabreéf skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr.

8.gr.
Mismunasa |vidskipti sem framkvemd| S1 | S2 | S3 | S4 | 50 000 evrur 70 60 000 evrur 80 60 90 000 evrur 90 70 100 000 evrur
mningar um |eru med mismuna-
hlutabréfava |samninga um hlutabréfa-
Irétt valrétti sem teljast hafa 30 | 40 | 50 | 60

virkan markad skv. 6. gr.

og b-1id 1. mgr. 8. gr.
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Tafla 11.3

Mismunasamningar — vidmidunarmdrk steerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undirflokka sem akvardad er ad ekki sé
virkur markadur med

Eignaflokkur — mismunasamningar

T2OCTIT'TIT

Viomidunarmérk sterdar sem a sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem akvardad er
a0 ekki sé virkur markadur med
Undireignaflokkur Stagré §em a ser_stak_leg_a Vid um Umfar}gsrr_uk_ll steerd aour en Staerd serr_1 a ser_stalflegg v!6 um Umfangsmikil stzerd eftir vidskipti
gerning adur en vidskipti fara fram vidskipti fara fram gerning eftir vidskipti
Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi Vidmidunargildi

Mismunasamningar um gjaldmidla 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
Mismunasamningar um hravoru 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
Mismunasamningar um hlutabréf 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
Mismunasamningar um skuldabréf 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
Mismunasamningar um framtidar-/framvirkan 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
samning um hlutabréf
Mismunasamningar um hlutabréfavalrétt 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
Adrir mismunasamningar/vedjun & verdbil 50 000 evrur 60 000 evrur 90 000 evrur 100 000 evrur
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12. Losunarheimildir

Tafla 12.1

Losunarheimildir — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — losunarheimildir

Undireignaflokkur

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern
undireignaflokk sem uppfyllir ekki ein eda oll eftirfarandi viomidunarmork megindlegra
seljanleikaviomida

Medalfjarhaed & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Losunarheimildir Evrépusambandsins

hvers konar eining sem vidurkennt er ad fullnzgi kréfum tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2003/87/EB ()(vidskiptakerfi fyrir losunarheimildir) og taknar rétt til ad losa jafngildi 1 tonns af
koltvisyringsigildi (tCO2e)

150 000 tonn koltvisyringsigildis

Losunarheimildir Evrépusambandsins vegna flugs
hvers konar eining sem vidurkennt er ad fullnaegi krofum tilskipunar 2003/87/EB (vidskiptakerfi fyrir
losunarheimildir) og taknar rétt til ad losa jafngildi 1 tonns af koltvisyringsigildi (tCO2e) fra flugi

150 000 tonn koltvisyringsigildis

Einingar vottadrar losunarskerdingar
hvers konar eining sem vidurkennt er ad fullnaegi krofum tilskipunar 2003/87/EB (vidskiptakerfi fyrir
losunarheimildir) og taknar losunarskerdingu sem jafngildir 1 tonni af koltvisyringsigildi (tCO2e)

150 000 tonn koltvisyringsigildis

Losunarskerdingareiningar
hvers konar eining sem vidurkennt er ad fullnagi krofum tilskipunar 2003/87/EB (vidskiptakerfi fyrir
losunarheimildir) og taknar losunarskerdingu sem jafngildir 1 tonni af koltvisyringsigildi (tCO2e)

150 000 tonn koltvisyringsigildis

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB fra 13. oktdber 2003 um ad koma & ot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar grédurhtsalofttegunda innan Bandalagsins og um breytingu 4 tilskipun radsins

96/61/EB (Stjtid. ESB L 275, 25.10.2003, bls. 32).
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Tafla 12.2

Losunarheimildir — vidmiounarmérk steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vioskipti, fyrir undireignaflokka sem akvardad er a0
virkur markadur sé med

Eignaflokkur — losunarheimildir

Undireignaflokkur

Vidskipti til viomidunar vid
Utreikning a
vidmidunarmorkum

Hundradshlutamérk og nedri viomidunarmork sem beita 4 til Gtreiknings viomidunarmarka steerdar sem a sérstaklega vid um gerning og
umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undireignaflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Staerd sem a sérstaklega vid um
gerning adur en vidskipti fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil steerd eftir vidskipti

Vidskipti — Vidskipti — Vidskipti — Vidskipti —
ACIEIELE viamigllfg;?mark ey viamigljg;arlmark ALl vi6migljg;?mark sy viamigljg:rlmark
hlutamark hlutamark hlutamark hlutamark
Losunarheimildir vidskipti sem framkveemd eru S1 [S2 |S3 |S4 40 000 tonn 70 50 000 tonn 80 90 000 tonn 90 100 000 tonn
Evropusambandsins (med hvers konar losunar- koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
heimildir Evrépusambandsins
30 |40 |50 |60
Losunarheimildir vidskipti sem framkveemd eru|S1 |S2 [S3 |S4 20 000 tonn 70 25000 tonn 80 40 000 tonn 90 50 000 tonn
Evropusambandsins (med hvers konar losunar- koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
vegna flugs heimildir Evrépusambandsins
vegna flugs 30 |40 |50 |60
Einingar  vottadrar |vidskipti sem framkvemd eru|S1 |S2 [S3 |S4 20 000 tonn 70 25000 tonn 80 40 000 tonn 90 50 000 tonn
losunarskerdingar med hvers Kkonar vottadar koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
einingar losunarskerdingar
30 |40 |50 |60
Losunarskerding- vidskipti sem framkvemd eru|S1 |S2 [S3 |S4 20 000 tonn 70 25 000 tonn 80 40 000 tonn 90 50 000 tonn
areiningar med hvers konar losunar- koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
skerdingareiningar
30 |40 |50 |60
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13.

Tafla 12.3

Losunarheimildir — viomidunarmork staerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undireignaflokka sem akvardad er ad ekki
sé virkur markadur med

Eignaflokkur — losunarheimildir

akvaroaod er ad ekki sé virkur markadur med

Vidmidunarmdrk sterdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar sterdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undirflokka sem

Undireignaflokkur

Steerd sem & sérstaklega vio um
gerning &dur en vidskipti fara

fram

Umfangsmikil sterd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem a sérstaklega vid um
gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir
vidskipti

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Viomidunargildi

Losunarheimildir Evrépusambandsins

40 000 tonn
koltvisyringsigildis

50 000 tonn
koltvisyringsigildis

90 000 tonn
koltvisyringsigildis

100 000 tonn
koltvisyringsigildis

Losunarheimildir Evrépusambandsins vegna flugs

20 000 tonn
koltvisyringsigildis

25000 tonn
koltvisyringsigildis

40 000 tonn
koltvisyringsigildis

50 000 tonn koltvisyringsigildis

Einingar vottadrar losunarskerdingar

20 000 tonn
koltvisyringsigildis

25000 tonn
koltvisyringsigildis

40 000 tonn
koltvisyringsigildis

50 000 tonn koltvisyringsigildis

Losunarskerdingareiningar

20 000 tonn
koltvisyringsigildis

25000 tonn
koltvisyringsigildis

40 000 tonn
koltvisyringsigildis

50 000 tonn koltvisyringsigildis

Afleidur med losunarheimildir

Tafla 13.1

Afleidur med losunarheimildir — flokkar sem ekki er virkur markadur med

Eignaflokkur — afleidur med losunarheimildir

Undireignaflokkur

seljanleikaviomida

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern
undireignaflokk sem uppfyllir ekki ein eda 61l eftirfarandi viomidunarmork megindlegra

Medalfjarhad & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi péatt af tegundinni losunarheimildir Evropu-

sambandsins

fjdrméalagerningur sem vardar losunarheimildir af tegundinni losunarheimildir Evropusambandsins, eins

og tilgreint er i 4. 1id C-péttar |. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB

150 000 tonn koltvisyringsigildis

5
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Eignaflokkur — afleidur med losunarheimildir

Undireignaflokkur

Akvarda skal ad ekki sé virkur markadur, skv. 6. gr. og b-1id 1. mgr. 8. gr., med hvern
undireignaflokk sem uppfyllir ekki ein eda 61l eftirfarandi viomidunarmork megindlegra
seljanleikaviomida

Medalfjarhaed a dag
[megindlegt seljanleikaviomid 1]

Medalfjoldi vidskipta & dag
[megindlegt seljanleikaviomid 2]

Afleiour med losunarheimildir med undirliggjandi patt af tegundinni losunarheimildir Evrépu-
sambandsins vegna flugs

fjarmalagerningur sem vardar losunarheimildir af tegundinni losunarheimildir Evropusambandsins vegna
flugs, eins og tilgreint er i 4. 1id C-péttar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB

150 000 tonn koltvisyringsigildis

Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi patt af tegundinni vottadar einingar losunar-
skerdingar

fjarmalagerningur sem vardar losunarheimildir af tegundinni vottadar einingar losunarskerdingar, eins og
tilgreint er i 4. lio C-péttar I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB

150 000 tonn koltvisyringsigildis

Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi patt af tegundinni losunarskerdingareiningar
fjarmalagerningur sem vardar losunarheimildir af tegundinni losunarskerdingareiningar, eins og tilgreint
er i 4. 1id C-péttar 1. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB

150 000 tonn koltvisyringsigildis

Eignaflokkur — afleidur med losunarheimildir

Undireignaflokkur

Til ad akvaroa pa flokka fjarmalagerninga sem ekki telst virkur markadur med, skv. 6. gr.

og b-lid 1. mgr. 8. gr., skal beita eftirfarandi adferd

Adrar afleiour med losunarheimildir

afleida med losunarheimildir med undirliggjandi patt sem er hvorki losunarheimildir Evropu-
sambandsins, losunarheimildir Evrépusambandsins vegna flugs, vottadar einingar losunarskerdingar né
losunarskerdingareiningar

adrar afleidur med losunarheimildir teljast ekki hafa virkan markad
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Tafla 13.2

Afleiour med losunarheimildir — vidmidunarmork steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undireignaflokka sem
akvardad er ad virkur markadur sé med

Eignaflokkur — afleidur med losunarheimildir

Vidskipti til vidmidunar vid Utreikning

Hundradshlutamérk og nedri vidmidunarmork sem beita & til Utreiknings vidmidunarmarka steerdar sem & sérstaklega vio um
gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa undireignaflokka sem akvardad er ad virkur markadur sé med

Steerd sem & sérstaklega vio um

Umfangsmikil steerd adur en

Steerd sem a sérstaklega vid

Umfangsmikil sterd eftir

Undireignaflokkur L ix - . gerning &dur en vidskipti fara fram vidskipti fara fram um gerning eftir vidskipti vidskipti
& viomiounarmorkum Vidskipti — Vidskipti — Vidskipti — Vidskipti —
hundrads- . _Neara hundrads- | . _Neara hundrads- | . _Neara hundrads- | . _Neara
hlutamark viomidunarmark hlutamark viomidunarmark hlutamark viomidunarmark hlutamark viomidunarmark

Afleidur med losunar- vidskipti sem framkveemd eru med|S1|S2|S3|S4| 40000 tonn 70 50 000 tonn 80 90 000 tonn 90 100 000 tonn
heimildir med undirliggjandi |hvers konar afleidur med losunar- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi-
patt af tegundinni losunar- heimildir par sem undirliggjandi| 35|40 | 50160 gildis gildis gildis gildis
heimildir Evrépusam- pattur er af tegundinni losunar-
bandsins heimildir Evrépusambandsins
Afleidur med losunar- vidskipti sem framkvaemd eru med|S1|S2|S3(S4| 20000 tonn 70 25000 tonn 80 40 000 tonn 90 50 000 tonn
heimildir med undirliggjandi |hvers konar afleidur med losunar- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi-
patt af tegundinni losunar- heimildir par sem undirliggjandi| 35|40 (50160 gildis gildis gildis gildis
heimildir Evrépusam- pattur er af tegundinni losunar-
bandsins vegna flugs heimildir Evropusambandsins vegna

flugs
Afleidur med losunar- vidskipti sem framkveemd eru med|S1|S2|S3|S4| 20000 tonn 70 25000 tonn 80 40 000 tonn 90 50 000 tonn
heimildir med undirliggjandi [hvers konar afleidur med losunar- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi-
patt af tegundinni vottadar  |heimildir par sem undirliggjandi|sq |40 (50|60 gildis gildis gildis gildis
einingar losunarskerdingar  |pattur er af tegundinni vottadar

einingar losunarskerdingar
Afleidur med losunar- vidskipti sem framkvaemd eru med|S1|S2|S3|S4| 20000 tonn 70 25 000 tonn 80 40 000 tonn 90 50 000 tonn
heimildir med undirliggjandi |hvers konar afleidur med losunar- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi- koltvisyringsi-
patt af tegundinni losunar- heimildir par sem undirliggjandi| 35|40 |50160 gildis gildis gildis gildis
skerdingareiningar pattur er af tegundinni losunar-

skerdingareiningar
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Tafla 13.3

Afleiour med losunarheimildir — vidmidunarmork steerdar sem a sérstaklega vio um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir undireignaflokka sem
akvardad er ad ekki sé virkur markadur med

Eignaflokkur — afleidur med losunarheimildir

Undireignaflokkur

Viomidunarmork staerdar sem & sérstaklega vid um gerning og umfangsmikillar steerdar fyrir og eftir vidskipti, fyrir pa
undireignaflokka sem akvardad er ad ekki sé virkur markadur med

Staerd sem a sérstaklega vid
um gerning adur en vidskipti
fara fram

Umfangsmikil steerd adur en
vidskipti fara fram

Steerd sem & sérstaklega vid
um gerning eftir vidskipti

Umfangsmikil sterd eftir
vioskipti

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Vidmidunargildi

Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi patt af 40 000 tonn 50 000 tonn 90 000 tonn 100 000 tonn
tegundinni losunarheimildir Evropusambandsins koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi patt af 20 000 tonn 25 000 tonn 40 000 tonn 50 000 tonn
tegundinni losunarheimildir Evropusambandsins vegna flugs koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi péatt af 20 000 tonn 25 000 tonn 40 000 tonn 50 000 tonn
tegundinni vottadar einingar losunarskerdingar koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis koltvisyringsigildis
Afleidur med losunarheimildir med undirliggjandi péatt af 20 000 tonn 25 000 tonn 40 000 tonn 50 000 tonn

tegundinni losunarskerdingareiningar

koltvisyringsigildis

koltvisyringsigildis

koltvisyringsigildis

koltvisyringsigildis

Adrar afleiour med losunarheimildir

20 000 tonn
koltvisyringsigildis

25000 tonn
koltvisyringsigildis

40 000 tonn
koltvisyringsigildis

50 000 tonn
koltvisyringsigildis
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Nr. 72/160

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

11.11.2021

IV. VIDAUKI

Tilvisunargdgn til afhendingar vegna gagnsaisttreikninga

Tafla 1

Taknatafla fyrir toflu 2

TAKN

GAGNATEGUND

SKILGREINING

{ALPHANUM-n}

Allt ad n alstéfum

Reitur fyrir frjalsan texta

{DECIMAL-n/m}

Tugabrot upp ad n télustéfum alls, par
sem allt ad m tolustafir par af geta verid
brotatélur

Talnareitur fyrir badi plis- og minusgildi:
— taknid sem skilur & milli heiltdluhlutans og aukastafa er ,,.*
(punktur),

— talan getur verid med ,,-“ (minus) fyrir framan til ad gefa til
kynna neikvadar tolur.

Eftir atvikum skulu gildi ndmundud og ekki styfd.

{COUNTRYCODE_2} |2 alstafir Tveggja stafa landsk6di, samkvaemt skilgreiningu 1SO 3166-1
alpha-2 landskadi
{CURRENCYCODE_3} |3 alstafir bokstafa gjaldmidilskodi, samkvemt 1SO 4217 gjaldmidil-

skéoum

{DATEFORMAT} I1SO 8601 dagsetningarsnid I?a,g§e,tningar &ttu ad vera 4 eftirfarandi snidi:
AAAA-MM-DD.

{ISIN} 12 alstafir ISIN-ké0i, eins og hann er skilgreindur i ISO 6166

{LEI} 20 alstafir Audkenni l6gadila eins og pad er skilgreint i 1ISO 17442

{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1ISO 10383

{INDEX} 4 bokstafir LEONA“— EONIA

,L,EONS“ — EONIA SKIPTASAMNINGUR
,,EURI“ — EURIBOR
,,EUUS“ — EURODOLLAR
,,EUCH*“ — EuroSwiss
,,GCFR“ — GCF REPO
LISDA“ — ISDAFIX
,,LIBI“ — LIBID
,,LIBO“— LIBOR
LMAAA“ — Muni AAA
,PFAN*“ — Pfandbriefe
,TIBO“— TIBOR

LSTBO“ — STIBOR
,.BBSW*“ — BBSW

LJIBA“ —JIBAR

,,BUBO*“ — BUBOR
,,CDOR*“ — CDOR
,,CIBO“— CIBOR
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TAKN GAGNATEGUND SKILGREINING
,MOSP*“— MOSPRIM
NIBO“— NIBOR
,PRBO“— PRIBOR
,TLBO“— TELBOR
LWIBO“— WIBOR
,TREA“— Rikissjoour
»SWAP“— SKIPTASAMNINGUR
,,FUSW*“ — Framtidarskiptasamningur (e. Future SWAP)
Tafla 2
Nanari upplysingar um tilvisunargdgn til afhendingar vegna gagnseisutreikninga
# REITUR UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA SNID UPPLYSINGAGJAFAR

1 | Audkenniskddi gernings

K60i sem er notadur til ad audkenna fjarmalagerning

{ISIN}

2 |Fullt nafn gernings

Fullt nafn fjarmalagernings

{ALPHANUM-350}

3 |MiFIR-audkenni

Audkenning annarra fjarmalagerninga en hlutabréfagern-
inga

Verdbréfadar afleidur eins og peer eru skilgreindar i toflu 4.1 i
4. peetti 111. vidauka

Samsettar fjarmalaafurdir eins og paer eru skilgreindar i
28.1id. 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014
Skuldabréf (fyrir 6ll skuldabréf nema hravérur sem vidskipti
eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi) eins og pau eru
skilgreind i b-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB
Hravorur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi eins og
peer eru skilgreindar i b-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2014/65/ESB og nanar er tilgreint i t6flu 2.4 i 2. peetti
I1. vidauka

Skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a vidskipta-
vettvangi eins og per eru skilgreindar i b-1id 44. lidar 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og nanar er tilgreint i toflu 2.4 i
2. peetti 111. vidauka

Losunarheimildir eins og peer eru skilgreindar i t6flu 12.1 i
12. peetti I11. vidauka

Afleida eins og han er skilgreind i 1. vidauka 4. til 10. lidar i
C-peetti tilskipunar 2014/65/EB

Adrir  fjarmalagerningar
hlutabréfagerningar:
.SDRV*“ — Verdbréfadar afleidur

en

»SFPS“ — Samsettar fjarmala-
afurdir

,, BOND*“ — Skuldabréf

L,ETCS“ —  Hravérur, sem

vioskipti eru med & vidskipta-
vettvangi

,»ETNS*“ — Skuldavidurkenningar
sem vidskipti eru med & vidskipta-
vettvangi

.EMAL*“ — Losunarheimildir
,,DERV*“ — Afleida

4 |Eignaflokkur undir-
liggjandi pattar

Skal fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu eda
verdbréfadar afleidu.

LINTR“ — Vextir

,,EQUI* — Hlutabréf
,,COMM* — Hravara
,,CRDT“ — Lén

,CURR*“ — Gjaldmiaill
.EMAL*“ — Losunarheimildir
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# REITUR UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA SNID UPPLYSINGAGJAFAR
5 |Tegund samnings Skal fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu. ,»OPTN“ — Valréttir

,,FUTR* — Framtidarsamningar

,,FRAS* Framvirkir vaxta-
samningar

,,FORW* Framvirkir sam-
ningar

»SWAP“— Skiptasamningar
,»PSWP“— Safnskiptasamningar
»SWPT*“ — Skiptiréttir

,FONS“ — Framtidarsamningar
um skiptasamning

»FWOS“ — Framvirkir samningar
um skiptasamning

,,FFAS“ — Framvirkir farmsamn-
ingar

»SPDB*“ — Vedjun & verdbil
,,CFDS*“ — Mismunasamningar
,,OTHR*“ — Annad

6 |Skyrslugjafardagur Dagur sem tilvisunargdgn eru afhent um {DATEFORMAT}
7 |Vidskiptavettvangur Markadsaudkenniskddi markadssvids (e. segment MIC) fyrir|{MIC}
vidskiptavettvanginn, ef tiltekur er, annars markadsaud-
kenniskodi rekstraradila (e. operating MIC).
8 |Lokadagur Liftimi fjarmalagerningsins Lokadagur fjarmalagernings. Reitur | {DATEFORMAT}

fyrir eignaflokka skuldabréfa, vaxtaafleidna, hlutabréfaafleidna,
hravoruafleidna, gjaldeyrisafleidna, lanaafleidna, C10 afleidna
og afleidna med losunarheimildir.

Reitir tengdir skuldabréfum (allar tegundir skuldabréfa nema hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og
skuldavidurkenningar sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi)

9

Tegund skuldabréfs

Tegund skuldabréfs eins og tilgreint er i toflu 2.2 i 2. peetti 111
vidauka. Skal eingdngu fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til
skuldabréfa.

,, EUSB*“ — Rikisskuldabréf
»OEPB“ — Annad skuldabréf
hins opinbera

»CVTB*“ — Breytanlegt skulda-
bréf

,»CVDB* — Sértryggt skuldabréf
,»CRPB*“ — Fyrirteekjaskuldabréf
,,OTHR*“ — Annad

10

Utgéfudagur

Dagurinn sem skuldabréf er gefid Ut og byrjar ad bera vexti.

{DATEFORMAT}

Reitir tengdir losunarheimildum

Reitina i pessum lid tti eingdngu ad fylla at fyrir losunarheimildir eins og peer eru skilgreindar i t6flu 12.1 i 12. peetti I11. vidauka

11

Undirtegund
losunarheimilda

Losunarheimildir

,,CERE*“ Vottadar losunarskerd-

ingar (CER)

,,ERUE* — Losunarskerd-
ingareiningar (ERU)

,EUAE“ —  Losunarheimildir

Evrépusambandsins (EUA)
»EUAA® Losunarheimildir
Evrépusambandsins vegna flugs
(EUAA)
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#

REITUR

UPPLYSINGAR SEM SKAL VEITA

SNIB UPPLYSINGAGJAFAR

Reitir tengdir afleidum

Hravéruafleidur og C10 afleidur

12 |Tilgreining sterdar sem|Skal fylla Gt pegar grunnafurdin sem tilgreind er i reit 35 i t6flu| {ALPHANUM-25}
tengist undirtegund farms |2 i vidaukanum vid framselda reglugerd (ESB) 2017/585 er
farmur.
13 |Sérstok aeetlunarleid eda|Skal fylla it pegar grunnafurdin sem tilgreind er i reit 35 i toflu| {ALPHANUM-25}
medaltal timaleigu 2 { vidaukanum vio framselda reglugero (ESB) 2017/585 er
farmur.
14 |Stadur Skal fylla Gt pegar grunnafurdin sem tilgreind er i reit 35 i t6flu| {ALPHANUM-25}
afhendingar/uppgjérs med|2 i vidaukanum vid framselda reglugerd (ESB) 2017/585 er
reidufé orka.
15 |Undirliggjandi gjaldmidill | Gjaldmidillinn sem grundvallarfjarhadin er gefin upp i. {CURRENCYCODE_3}

Vaxtaafleidur

Reitina i pessum lid etti eingdngu ad fylla Ut fyrir vaxtaafleidur eins og peer eru skilgreindar i t6flu 5.1 i 5. peetti 1. vidauka

16

Tegund
pattar

undirliggjandi

Skal fylla Gt fyrir tegundir samninga sem eru ekki skipta-
samningar, skiptiréttir, framtidarsamningar um skiptasamning
eda framvirkir samningar um skiptasamning, med einum
eftirfarandi valkosta

Skal fylla at fyrir tegundir samninga sem eru skiptasamningar,
skiptiréttir, ~framtidarsamningar um  skiptasamning eda
framvirkir samningar um skiptasamning med tilliti til undir-
liggjandi skiptasamnings med einum eftirfarandi valkosta

,, BOND*“ — Skuldabréf

»BNDF*“ — Framtidarsamningar
um skuldabréf

LINTR“ — Vextir

LIFUT“ — Framtidarsamningar
um vaxtavidskipti

,,FEMC* FIOLMYNTA
SKIPTASAMNINGAR MED
GAGNKVAMT BREYTILEG-
UM VOXTUM

HXFMC« FIOLMYNTA
SKIPTASAMNINGAR MED
FOSTUM OG BREYTILEGUM
VOXTUM

HXXMC FIOLMYNTA
SKIPTASAMNINGAR MED
GAGNKVAMT FOSTUM
VOXTUM

,,OSMC* FIOLMYNTA
SKIPTASAMNINGAR UM
DAGVEXTI

LIFMC FIOLMYNTA
VERDBOLGUSKIPTASAMNIN
GAR

,,FFSC SKIPTASAMN-
INGAR | EINUM GJALDMIBLI
MED GAGNKVAEMT
BREYTILEGUM VOXTUM
HXFSC* SKIPTASAMN-
INGAR | EINUM GJALDMIBLI
MED FOSTUM 0G
BREYTILEGUM VOXTUM

L, XXSC SKIPTASAMN-
INGAR | EINUM GJALDMIDLI
MED GAGNKVAEMT FOSTUM
VOXTUM

,,OSSC* SKIPTASAMN-
INGAR UM DAGVEXTI i
EINUM GJALDMIBLI

LIFSC* VERPBOLGU-
SKIPTASAMNINGAR | EINUM
GJALDMIPLI

17

Utgefandi
skuldabréfs

undirliggjandi

Skal fylla Ut pegar tegund undirliggjandi pattar er skuldabréf
eda framtidarsamningur um skuldabréf med audkenni l6gadila
fyrir Gtgefanda skuldabréfsins med beinum hatti eda Gtgefanda
endanlegs undirliggjandi skuldabréfs.

{LEI}
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18 |Lokagjalddagi undir- Skal fylla Gt med lokagjalddaga undirliggjandi skuldabréfs {DATEFORMAT}
liggjandi skuldabréfs Reiturinn & vid um skuldagerninga med skilgreindan lokagjald-
daga
19 | Utgafudagur undir- Skal fylla Gt med Gtgafudegi undirliggjandi skuldabréfs {DATEFORMAT}
liggjandi skuldabréfs
20 |Undirliggjandi gjaldmiaill | Skal fylla Gt fyrir skiptirétti. {CURRENCYCODE_3}
skiptiréttar
21 | Lokadagur undirliggjandi [Skal fylla Gt fyrir skiptirétti, framtidarsamninga um skipta-|{DATEFORMAT}
skiptasamnings samninga og framvirka samninga um skiptasamninga eingéngu.
22 |ISIN-namer Sé um ad reda skiptirétti & einni eftirfarandi tegunda undir-|{ISIN}
verdbolguvisitélu liggjandi skiptasamninga: verdbolguskiptasamningi i einum
gjaldmidli, framtidar-/framvirkum samningi um verdbolgu-
skiptasamning i einum gjaldmidli, fijdlmynta verbdlguskipta-
samningi, framtidar-/framvirkum samningi um fjélmynta
verdbolguskiptasamning; pegar verdbolguvisitalan hefur I1SIN-
namer skal fylla reitinn Ut med ISIN-ntmeri hennar.
23 |Heiti verdbdlguvisitdlu  |Skal fylla Gt med stdoludu heiti visitdlunnar sé um ad reda|{ALPHANUM-25}
skiptirétti & einni eftirfarandi undirliggjandi tegunda skipta-
samnings:  verdbdlguskiptasamningi i einum gjaldmidli,
framtidar-/framvirkum samningi um verdbdlguskiptasamning i
einum  gjaldmidli, fjolmynta  verdbdlguskiptasamningi,
framtidar-/framvirkum samningi um fjélmynta verdbolgu-
skiptasamning.
24 |Vidmidunarvextir Heiti vidmidunarvaxta {INDEX}
eda
{ALPHANUM-25}- ef vidmidun-
arvextirnir eru ekki & {INDEX}
listanum
25 | Gildistimi vaxtasamnings |1 pessum reit kemur fram gildistimi samningsins. Gildistiminn |{INTEGER-3}+, DAYS* —
skal settur fram i dégum, vikum, manudum eda arum. dagar
{INTEGER-3}+,, WEEK* —
vikur
{INTEGER-3}+,MNTH* —
manudir
{INTEGER-3}+, YEAR*“ — ar
Gjaldeyrisafleiour

Reitina i pessum lid tti eingdngu ad fylla ut fyrir gjaldeyrisafleidur eins og par eru skilgreindar i t6flu 8.1 i 8. paetti I1l. vidauka

26

Undirtegund samnings

Skal fylla Gt til ad adgreina framvirka samninga, valrétti og
skiptasamninga til afhendingar og é&n afhendingar, eins og
skilgreint er i t6flu 8.1 i 8. peetti 111. vidauka.

,,DLVB*“ — Til afhendingar
,NDLV*“— An afhendingar
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Hlutabréfaafleiour

Reitina etti eingdngu ao fylla ut fyrir hlutabréfaafleidur eins og par eru skilgreindar i t6flu 6.1 i 6. peetti 111. vidauka

27 | Tegund undirliggjandi|Skal fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu,|, STIX*“ — Hlutabréfavisitala
pattar eignaflokkur undirliggjandi pattar er hlutabréf og undir-|,,SHRS*“ — Hlutabréf
eignaflokkurinn er hvorki skiptasamningar né safnskipta-|,,.DIVI“ — Ardsvisitala
samningar. ,,DVSE*“ — Arour af hlutabréfum
,,BSKT*“ — HIlutabréfakarfa sem
leidir af fyrirteekjaadgerd
,,ETFS*“ — Kauphallarsj6dir
,,.VOLI“ — Floktsvisitala
,,OTHR* Annad  (p.m.t.
heimildarskirteini, skirteini og
adrir fjarmalagerningar sem likjast
hlutabréfum)
Skal fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu,|,,SHRS*“ — Hlutabréf
eignaflokkur undirliggjandi  pattar er hlutabréf, undir-|,,DVSE“— Ardur af hlutabréfum
eignaflokkurinn er annadhvort skiptasamningar eda safnskipta-|, ETFS“ — Kauphallarsjodir
samningar og sundurlidunarviomid 2, eins og pad er skilgreint i|,,OTHR“ — Annad (p.m.t. heim-
t6flu 6.1 i 6. peetti 1. vidauka, er einn adili. ildarskirteini, skirteini og adrir
fjarmélagerningar  sem  likjast
hlutabréfum)
Skal fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu,|, STIX*“— Hlutabréfavisitala
eignaflokkur undirliggjandi  péattar er hlutabréf, undir-|,,DIVI“ — Ardsvisitala
eignaflokkurinn er annadhvort skiptasamningar eda safnskipta-|,,VOLI*“ — Floktsvisitala
samningar og sundurlidunarvidmid 2, eins og pad er skilgreint i|,,OTHR*“ — Annad
toflu 6.1 7 6. peetti I11. vidauka, er visitala.
Skal fylla Ut pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu,|,,BSKT“ — Karfa
eignaflokkur undirliggjandi pattar er hlutabréf,
undireignaflokkurinn er annadhvort skiptasamningar eda
safnskiptasamningar og sundurlidunarviomid 2, eins og pad er
skilgreint i toflu 6.1 i 6. peetti 111. vidauka, er karfa.
28 |Breyta Skal fylla ut pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu, eigna-|,,PRBP“ — Grunnafkomubreyta
flokkur undirliggjandi péttar er hlutabréf og undireigna-|verdavoxtunar
flokkurinn er annad af eftirfarandi: skiptasamningar, safnskipta- |,,PRDV*“ — Breyta avOxtunar i
samningar. formi ards
~PRVA*“ — Breyta fyrir dreifni
avoxtunar
~PRVO*“ — Breyta fyrir flokt
avoxtunar

Mismunasamningar

Reitina etti eingdngu ad fylla ut pegar tegund samnings er mismunasamningur eda vedjun & verdbil

29 | Tegund
pattar

undirliggjandi | Skal fylla Gt pegar MiFIR-audkennid visar til afleidu og tegund|,,CURR*“ — Gjaldmigill

samnings er mismunasamningur eda vedjun & verobil.

,,EQUI*“ — Hlutabréf
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,, BOND*“ — Skuldabréf

,FTEQ“ — Framtidarsamningar
um hlutabréf

,,OPEQ*“ — Hlutabréfavalréttir
,,COMM* — Hravara

,,EMAL*“ — Losunarheimildir
,,OTHR*“ — Annad

30

Undirliggjandi gjaldmiaill

Gjaldmigill 1 i undirliggjandi gjaldmidlapari Pessi reitur & vio
pegar tegund undirliggjandi pattar er gjaldmigill.

{CURRENCYCODE_3}

31

Undirliggjandi gjaldmiaill

Gjaldmidill 2 i undirliggjandi gjaldmidlapari bessi reitur & vid
pegar tegund undirliggjandi pattar er gjaldmidill.

{CURRENCYCODE_3}

Lanaafleiour

32 | ISIN-nUmer Skal fylla at fyrir afleidur sem byggjast & skuldatryggingum|{ISIN}
undirliggjandi med ISIN-numeri undirliggjandi skuldatryggingar.
skuldatryggingar

33 |Undirliggjandi Skal fylla at fyrir afleidur sem byggjast & skuldatrygginga-|{ISIN}
visitolukodi visitdlu med ISIN-numeri visitélunnar.

34

Heiti undirliggjandi
visitolu

Skal fylla at fyrir afleidur sem byggjast & skuldatrygginga-
visitdlu med stddludu heiti visitdlunnar.

{ALPHANUM-25}

35

Flokkur

NUmer flokks fyrir samsetningu visitélunnar, ef vid &.

Skal fylla Gt fyrir skuldatryggingavisitdlu eda afleiou sem
byggist & skuldatryggingavisitélu med flokki skuldatrygginga-
visitdlunnar.

{DECIMAL-18/17}

36

Utgafa

Ny utgafa flokks er gefin Gt ef til vanskila eins adilanna sem
mynda visitdluna kemur og breyta parf veegi innan hennar med
tilliti til nys heildarfjolda slikra adila.

Skal fylla Gt fyrir skuldatryggingavisitélu eda afleidu sem
byggir & skuldatryggingavisitélu med Gtgafu skuldatrygginga-
visitdlunnar.

{DECIMAL-18/17}

37

Uppfaerslumanudir

Allir manudir pegar veenst er uppferslu af halfu veitanda
visitolunnar fyrir tiltekid ar. Reiturinn &tti ad vera endurtekinn
fyrir hvern manud uppfarslu.

Skal fylla at fyrir skuldatryggingavisitélu eda afleidu sem
byggist & skuldatryggingavisitélu.

LO1%,,,02%,,,03%, ,,04%, ,,05%
»06%,,,07%, ,,08%, ,,09% ,,10%
1% 12

29

38

Nasta dagsetning
uppfaersiu

Skal fylla Gt ef um er ad reda skuldatryggingavisitolu eda
afleiou sem byggist a skuldatryggingavisitdlu med neestu
dagsetningu uppfarslu visitdlunnar eins og hin er akvoroud af
veitanda visitdlunnar.

{DATEFORMAT}
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39 |Utgefandi af tegundinni  |Skal fylla Gt pegar vidmidunaradili skuldatryggingar gagnvart|,,TRUE*“ — vidmidunaradilinn er

riki eda opinber agdili

einum adila eda afleidu sem byggir & skuldatryggingu gagnvart
einum adila er rikisutgefandi eins og hann er skilgreindur i t6flu
9.119. peetti I1l. vidauka.

Utgefandi af tegundinni riki eda
opinber adili

,,FALSE* — viomidunaradilinn er
ekki utgefandi af tegundinni riki
eda opinber adili

40

Vidmidunarskuldbinding

Skal fylla at fyrir afleidu sem byggist & skuldatryggingu
gagnvart einum adila med ISIN-ndmeri vidmidunarskuld-
bindingar.

{ISIN}

41

Viomidunaradili

Skal fylla Gt med vidmidunaradila skuldatryggingar gagnvart
einum adila eda viomidunaradila afleidu sem byggist a
skuldatryggingu gagnvart einum adila.

{COUNTRYCODE_2}

eda

1ISO 3166-2 — 2 stafa landskodi
og par a eftir bandstrik, ,,-, og allt
ad 3 alstafa sveediskddi innan
lands

eda

{LEI}

42

Undirliggjandi gjaldmiaill

Gjaldmidillinn sem grundvallarfjarhadin er i

{CURRENCYCODE_3}

Afleidur med losunarheimildir

Reitina i pessum lid atti eingdngu ad fylla Gt fyrir afleidur med losunarheimildir eins og peer eru skilgreindar i t6flu 13.1 i 13. peetti
I1. vidauka

43

Undirtegund afleidna med
losunarheimildir

Skal fylla Gt pegar breyta #3, ,MiFIR-audkenni, er ,,DERV*
(afleida) og breyta #4, ,eignaflokkur undirliggjandi pattar, er
»EMAL® (losunarheimildir).

,,CERE* vottadar losunar-
skerdingar (CER)

,, ERUE* losunarskerdingar-
einingar (ERU)

.EUAE* losunarheimildir
Evrépusambandsins (EUA)
LEUAA“ losunarheimildir
Evrépusambandsins vegna flugs
(EUAA)

,,OTHR“ — annad
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/09
(ESB) 2017/584

fra 14. jali 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar taeknilega
eftirlitsstadla sem tilgreina skipulagskrofur fyrir vidskiptavettvanga (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (1), einkum a-, c- og g-1id 12. mgr. 48. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Mikilveegt er ad tryggja ad vidskiptavettvangar sem gera algrimsvidskipti moéguleg bai yfir fullnegjandi kerfum og
stjornteekjum.

2) Akvadi pessarar reglugerdar attu ekki eingdngu ad gilda um skipulega markadi heldur einnig um markadstorg
fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg eins og akvardad er i 5. mgr. 18. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

3) Anrif teekniprounar, einkum algrimsvidskipta, eru einn adalhvatinn til ad akvarda afkastagetu og radstafanir til ad styra
vidskiptavettvéngum. Ahzttan sem fylgir algrimsvidskiptum getur verid til stadar i 8llum tegundum vidskiptakerfa sem
stydjast vio rafreenar lausnir. bvi @tti ad mela fyrir um sérstakar skipulagskrofur er varda skipulega markadi,
markadstorg fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg sem heimila eda gera algrimsvidskipti méguleg i kerfum sinum.
petta eru vidskiptakerfi par sem algrimsvidskipti geta farid fram gagnstatt vidskiptakerfum par sem algrimsvidskipti eru
ekki heimilud, p.m.t. vidskiptakerfi par sem radddrifin vidskipti fara fram.

4) Setja atti reglur um stjérnarhatti, hlutverk regluvérslu, starfsmannamal og Utvistun sem hluta af skipulagskréfunum til
ad tryggja alagspol rafreenna vidskiptakerfa.

5) Mela atti fyrir um kréfur ad pvi er vardar kerfi vidskiptavettvanga sem heimila eda gera mdgulegt ad stunda
algrimsvidskipti. Sérteek beiting peirra @tti samt sem adur ad fara fram i tengslum vid sjalfsmat sem hver
vidskiptavettvangur fyrir sig skal framkveema par sem ekki fylgir sama &hatta 6llum vidskiptalikénum. bvi getur verid
a0 sumar skipulagskrofur eigi ekki vid um tiltekin vioskiptalikon pétt vidskiptakerfi peirra geetu ad akvednu leyti studst
vid rafreenar lausnir. Einkum atti ad skoda peer sérteku kréfur sem settar eru i tengslum vid tilbodsdrifin vidskiptakerfi
eda blondud kerfi med tilliti til edlis, umfangs og fleekjustigs i peirri algrimsvidskiptastarfsemi sem stundud er. Ad sama
skapi a&ttu vidskiptavettvangar ad setja strangari krofur ef vid a.

6) Taka atti fullt tillit til &haettu sem fylgir algrimsvidskiptum og beina athyglinni sérstaklega ad ahettu sem geeti haft ahrif
& kjarnapeetti vidskiptakerfis, p.m.t. vélbinad, hugbhinad og tengdar samskiptaleidir sem vidskiptavettvangar og adilar,
patttakendur eda vidskiptavinir vidskiptavettvanga (,,adilar) nota til ad stunda starfsemi sina og hvers konar
framkveemdarkerfi eda tilbodsstyringarkerfi sem vidskiptavettvangar starfreekja, p.m.t. pérunaralgrim.

7) Akvarda parf sértaekar skipulagskréfur fyrir vidskiptavettvanga gegnum areidanlegt sjalfsmat par sem meta parf nokkra
peetti. Slikt sjalfsmat atti ad na yfir allar adrar adstaedur sem ekki eru sérstaklega tilgreindar og geta haft ahrif & skipulag
peirra.

8) Lagmarkstiminn sem halda skal skrar um sjalfsmat og areidanleikakénnun adila ad pvi er vardar pessa reglugerd etti ad
vera sa hinn sami og fyrir almennar skyldur um skraahald sem kvedid er & um i tilskipun 2014/65/ESB.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 350. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbati vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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9) par sem vidskiptavettvangar purfa ad framkveema voktun & rauntima er naudsynlegt ad vidvaranir i kjolfar peirrar
voktunar komi fram eins fljétt og teeknilega er mogulegt, og pvi i mesta lagi innan fimm sekdndna, til ad bera arangur.
Af sdmu astedu ettu allar adgerdir sem gerdar eru i kjolfar peirrar voktunar ad fara fram eins fljétt og mogulegt er
midad vid ad hlutadeigandi adilar haldi skilvirkni og kostnadi vid kerfin & hafilegu stigi.

10)  Préfunarbinadur sem vidskiptavettvangar bjoda upp a atti ekki ad hafa i for med sér aheettu fyrir skipuleg vidskipti. Til
a0 koma i veg fyrir pad atti vioskiptavettvongum ad bera skylda til ad taka upp videigandi notkunarstefnu, tryggja
algera adgreiningu milli préfunarumhverfis og raunumhverfis eda leyfa adeins préfanir utan vidskiptatima.

11)  Samkvemnisprofun atti ad tryggja ad grunnpeettir kerfisins eda algrimsins sem adilar vettvangsins nota virki rétt og i
samraemi vid krofur hans, p.m.t. ad getan til samskipta vid pérunarrokverk (e. matching logic) vidskiptavettvangsins sé
eins og til er @tlast og ad vinnsla gagnafledis til og fra vidskiptavettvangnum sé fullnegjandi. Préfanir fyrir
otilhlydilegum vidskiptaadsteedum ettu ad vera gerdar med pad fyrir augum ad taka sérstaklega & vidbrégdum
algrimsins eda astlunarinnar vid adsteedum sem geetu skapad 6rdleika & markadi.

12)  Ef vioskiptavettvangar eru meo fyrirkomulag til ad profa algrim med pvi ad bjoda upp a préfunartakn telst skylda peirra
til ad veita adstodu til profunar fyrir otilhlydilegum vidskiptaadstedum uppfyllt. Til ad adilar geti med skilvirkum heetti
notad slik préfunartdkn ettu vidskiptavettvangar ad birta skilgreiningar og eiginleika profunartdknanna med jafn
nakvemum heetti og pegar pau gera slikt adgengilegt almenningi vegna raunverulegra samninga i raunumhverfinu.

13)  Vidskiptavettvongum &tti ad bera skylda til ad bjoda leidir sem gera kleift ad prdéfa fyrir Otilhlydilegum
vidskiptaadsteedum. Adilum peirra atti po ekki ad vera skylt ad nota pessar leidir. pad atti ad teljast nagileg trygging ef
vidskiptavettvangar fa yfirlysingu fra adilum sinum par sem stadfest er ad slikar profanir hafi att sér stad og par sem
skyrt er fra pvi hvada leidir voru notadar vid préfanirnar en vidskiptavettvongum atti hvorki ad vera skylt ad sannreyna
hvort pessar leidir eru fullnaegjandi né nidurstddur préfananna.

14)  Gera etti kr6fu um ad vidskiptavettvangar og adilar peirra séu nagilega vel i stakk banir til ad afturkalla 6framkveemd
fyrirmaeli sem neydarradstofun ef dvantar adstedur koma upp.

15)  Ad veita 6takmorkudum fjolda einstaklinga beinan rafrenan adgang getur haft i for med sér aheattu fyrir veitanda
pjonustunnar og einnig fyrir alagspol og afkastagetu vidskiptavettvangsins sem fear fyrirmelin send. Til ad taka & slikri
dheettu, ef vidskiptavettvangar leyfa frekara framsal, etti veitandi beina rafreena adgangsins ad geta greint mismunandi
fleedi tilboda fra peim sem nyta sér frekara framsal.

16)  Ef vidskiptavettvangur heimilar adgang gegnum adra etti hann ad lata veentanlega vidskiptavini, med adgang gegnum
adra, fara gegnum leyfisferli. Vidskiptavettvangar @ttu einnig ad geta akvedid ad adilar ad peim purfi starfsleyfi til ad
veita pjénustu med beinum markadsadgangi.

17)  Vidskiptavettvangar ettu ad tilgreina peer krofur sem adilar peirra purfa ad uppfylla til ad f4 ad veita beinan rafrenan
adgang og akvarda pa lagmarksstadla sem veentanlegir vidskiptavinir med beinan rafreenan adgang purfa ad uppfylla i
areidanleikakdnnuninni. Laga etti pessar krofur og stadla ad peirri dheettu sem stafar af edli, umfangi og fleekjustigi
ventanlegra vidskipta og pjonustu sem veitt er. Einkum &ttu pau ad fela i sér mat & umfangi vantanlegra vidskipta,
magni fyrirmala og tegund tengingar sem i bodi er.

18)  Naudsynlegt er, til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa virkni fjarmalamarkadanna, ad dkvaedin sem malt er fyrir
um i pessari reglugerd og tengd innlend akvaedi sem ldgleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkveemda frd og med
sama degi.

19)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkvaemdastjornina.

20)  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad teknilegu eftirlits-
stodlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og Oskad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (4).

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

ALMENNAR SKIPULAGSKROFUR FYRIR VIDSKIPTAVETTVANGA SEM HEIMILA EDA GERA ALGRIMSVIDSKIPTI
MOGULEG | KERFUM SINUM

1.gr.
Efni og gildissvid
(Akvaedi 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. 1 pessari reglugerd er malt fyrir um itarlegar reglur um skipulagskréfur fyrir kerfi vidskiptavettvanga sem heimila
algrimsvidskipti eda gera pau mdguleg, i tengslum vid alagspol peirra og getu, kréfur til vidskiptavettvanga um ad tryggja
videigandi profanir & algrimi og krofur i tengslum vid eftirlit sem vardar beina, rafreena tengingu skv. a-, b-, og g-1id 12. mgr.
48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

2. Ad pvi er vardar pessa reglugerd telst vidskiptavettvangur heimila algrimsvidskipti eda gera pau méguleg ef framlagning
og porun tilboda fer fram med rafreenum heetti.

3. A0 pvi er vardar pessa reglugerd telst hvers konar fyrirkomulag eda kerfi sem heimilar algrimsvidskipti eda gerir pau
moguleg vera ,,algrimsvidskiptakerfi®.

2.9r.
Sjalfsmat & hlitni vid dkvaedi 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB
(Akveedi 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Adur en vidskiptakerfi er tekid i notkun og a.m.k. einu sinni a &ri skulu vidskiptavettvangar framkvaema sjalfsmat & hlitni
sinni vid akveedi 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB med tilliti til edlis, umfangs og fleekjustigs starfsemi sinnar. Sjalfsmatio skal
fela i sér greiningu & 6llum pattum sem settir eru fram i vidaukanum vid pessa reglugerd.

2. Vidskiptavettvangar skulu halda skrd um sjalfsmat sitt i a.m.k. fimm ar.
3.0r.
Stjérnarheettir vidskiptavettvanga
(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Sem hluta af heildarramma sinum um stjornarhetti og akvordunartoku skulu vidskiptavettvangar koma & fét og hafa
eftirlit med vidskiptakerfum sinum med skyru og formlegu stjérnunarfyrirkomulagi pannig ad eftirfarandi sé tilgreint:

a) greining peirra a pattum er varda teekni, aheettu og hlitni pegar mikilvagar akvardanir eru teknar,

b) skyrar dbyrgdarlinur, p.m.t. verklag til ad sampykkja proun, innleidingu og sidari uppferslur vidskiptakerfa og til ad leysa
vandamal sem koma i lj6s vid eftirlit med vidskiptakerfunum,

c) skilvirkt verklag til midlunar upplysinga pannig ad unnt sé ad nalgast leidbeiningar og nota per timanlega og med
skilvirkum heetti,

d) verka- og abyrgdarskipting til ad tryggja skilvirkt eftirlit meo hlitni vidskiptavettvanga.
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2. Stjorn eda framkveemdastjorn vidskiptavettvanga skal sampykkja:
a) sjalfsmat & hlitni i samreemi vid 2. gr.,
b) raostafanir til ad auka getu vidskiptavettvangsins, ef naudsyn krefur, til ad fara ad 11. gr.,

c) adgerdir til ad rada bot & ollum verulegum annmorkum sem greinast vid eftirlit i samraemi vio 12. og 13. gr. eftir
reglubundna Gttekt & frammistddu og getu vidskiptakerfa i samreemi vid 14. gr.

4.9r.
Regluvorslueining innan fyrirkomulags stjérnarhatta
(Akvadi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad regluvdrslueining sin beri abyrgd &:

a) ad skyra lagaskyldur vidskiptavettvangsins ad pvi er vardar algrimsvidskipti fyrir 6llu starfsfolki sem kemur ad slikum
vidskiptum,

b) ad proa og vidhalda stefnum og ferlum til ad tryggja ad algrimsvidskiptakerfin samraemist pessum skyldum.

2. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad starfsfolk sitt sem sinnir regluvérslu hafi hid minnsta almennan skilning & pvi
hvernig algrimsvidskiptakerfi og algrim virka.

Starfsfolk i regluvorslu skal vera i stddugu sambandi vid einstaklinga innan vidskiptavettvangsins sem bula yfir itarlegri
teeknipekkingu & algrimsvidskiptakerfum vettvangsins eda algrimi.

Vioskiptavettvangar skulu auk pess tryggja ad starfsfolk i regluvorslu sé avallt i beinu sambandi vid einstaklinga sem hafa
adgang ad peirri adgerd sem um getur i c-1id 2. mgr. 18. gr. (,,neydarstédvunaradgerd®), eda hafi sjalft adgang ad peirri
neydarstddvunaradgerd, og vid pa sem bera abyrgd & algrimsvidskiptakerfinu.

3. Seé regluvorslu eda einstokum pattum hennar Gtvistad til pridja adila skal vidskiptavettvangurinn veita peim pridja adila
sama adgang ad upplysingum og veittur yrdéi eigin starfsfolki i regluvorslu. Vioskiptavettvangar skulu gera samning vid slika
regluvorsluradgjafa til ad tryggja:

a) gagnaleynd,
b) ao attektir & regluvdrslu af halfu innri og ytri endurskodenda eda l6gbeers yfirvalds séu éhindradar.
5.gr.
Starfsfolk
(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar skulu rada negilegan fjdlda starfsfolks med naudsynlega heefni til ad styra algrimsvidskiptakerfi og
vidskiptaalgrimi peirra og med fullnzegjandi pekkingu a:

a) vidkomandi vidskiptakerfum og algrimi,

b) voktun og préfunum & slikum kerfum og algrimi,



Nr. 72/172 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 11.11.2021

€) peim tegundum vidskipta sem adilar, patttakendur eda vidskiptavinir vidskiptavettvangsins (,,adilar) stunda,

d) lagaskyldum vidskiptavettvangsins.

2. Vidskiptavettvangar skulu skilgreina naudsynlega haefni sem um getur i 1. mgr. Starfsfolkid sem um getur i 1. mgr. skal
baa yfir pessari naudsynlegu heefni vid radningu eda 6dlast hana med pjalfun eftir rddningu. Vidskiptavettvangar skulu tryggja

ad haefni sliks starfsfolks sé haldid uppfaerdri og skulu meta hafni pess reglulega.

3. Starfspjalfunin sem um getur i 2. mgr. skal snidin ad reynslu og abyrgd starfsfolksins og skal tillit tekid til edlis, umfangs
og fleekjustigs starfa peirra.

4. A medal pess starfsfolks sem um getur i 1. mgr. skal vera starfsfolk sem er nagilega hattsett til ad annast verkefni sin &
skilvirkan hatt innan vidskiptavettvangsins.

6. gr.
Utvistun og innkaup
(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar sem Utvista &llum eda sumum peim rekstrarpattum sinum sem varda pau kerfi sem heimila
algrimsvidskipti eda gera pau mdégulega skulu tryggja:

a) ad Gtvistunarsamningurinn vardi eingdngu rekstrarlega peetti og breyti ekki abyrgd framkveemdastjornar og stjérnar,

b) ad sambandi og skyldum vidskiptavettvangsins gagnvart adilum sinum, légberum yfirvldum eda pridju adilum, s.s.
vidskiptavinum gagnastreymispjonustu, sé ekki breytt,

c) ad peir uppfylli skilyrai starfsleyfis i samraemi vid I11. balk tilskipunar 2014/65/ESB.

2. Rekstrarpeettir i merkingu pessarar greinar taka til allrar peirrar beinu starfsemi i tengslum vid virkni vidskiptakerfanna og
eftirlit med peim sem stydur eftirfarandi paetti:

a) uppsendingartengigetu (e. upstream connectivity), getu til ad leggja fram tilbod, getu til hagingar (e. throttling) og
moguleikann & ad jafna innstreymi fyrirmeela fra vidskiptavinum gegnum mismunandi gattir,

b) vidskiptavél (e. trading engine) til ad para tilbog,

c) nidursendingartengigetu (e. downstream connectivity), breytingar & fyrirmalum og vidskiptum og hvers konar adra tegund
af streymi markadsgagna,

d) innvidi til eftirlits med frammistddu ad pvi er vardar pa peetti sem taldir eru upp i a-, b- og c-lid.

3. Vidskiptavettvangar skulu skjalfesta ferli vid val & pjonustuveitanda sem rekstrarpattum er Utvistad fil
(,,pjonustuveitandi*). beir skulu gera naudsynlegar radstafanir til ad tryggja, adur en peir gera utvistunarsamninginn og ut
gildistima hans, ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ad pjonustuveitandinn hafi getu til ad sinna Gtvistudu rekstrarpattunum & areidanlegan og faglegan hétt og hafi 6l tilskilin
leyfi samkveemt 16gum i pvi tilliti,

b) ad pjénustuveitandinn hafi tilhlydilegt eftirlit med framkveemd Utvistadra rekstrarpatta og styri & fullneegjandi hétt peirri
dhattu sem tengist Gtvistunarsamningnum,

c) aod Utvistada pjonustan sé veitt i samraemi vid akveedi Utvistunarsamningsins, sem byggist & fyrirfram akvednum adferdum
til geedamats & frammistddu pjonustuveitandans, p.m.t. viomidum til ad meela veitta pjonustu og skilgreiningum peirra
krafna sem uppfylla skal,

d) ad vioskiptavettvangurinn bui yfir naudsynlegri sérpekkingu til ad hafa eftirlit med Gtvistudum rekstrarpattum & skilvirkan
hatt og styra peirri dhaettu sem tengist Gtvistunarsamningnum,
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e) ad vidskiptavettvangnum sé Kleift ad gripa til skjotra adgerda ef pjonustuveitandinn innir verkefni sin ekki af hendi med
skilvirkum heetti og { samraemi vid gildandi 16g og reglur,

f) ad pjoénustuveitandinn upplysi vidskiptavettvanginn um allt sem geti haft veruleg ahrif & getu hans til ad sinna hinum
Gtvistudu rekstrarpattum & skilvirkan hatt og i samraemi vid lagaskyldur sinar,

g) ad vidskiptavettvangurinn geti sagt upp Gtvistunarsamningnum, ef naudsyn krefur, an pess ad pad skadi samfellu og gadi
pjénustu hans vid vidskiptavini sina,

h) ad pjénustuveitandinn vinni med légbaerum yfirvéldum vidskiptavettvangsins i tengslum vid hina Gtvistudu starfsemi,
i) a0 vidskiptavettvangurinn hafi greidan adgang ad gdgnum sem tengjast Utvistudu starfseminni og adgang ad starfsstdd
pjénustuveitandans og ad endurskodendur vidskiptavettvangsins og logber yfirvold hafi greidan adgang ad gdgnum sem

tengjast hinni Gtvistudu starfsemi,

j)  ad vidskiptavettvangurinn skilgreini kréfur sem pjénustuveitandanum ber ad uppfylla til verndar trdnadarupplysingum sem
tengjast vidskiptavettvangnum og adilum hans og einkaréttarvéroum upplysingum og hugbdnadi vettvangsins,

k) ad pjonustuveitandinn uppfylli paer kréfur sem um getur i j-lid,
I) ad vidskiptavettvangurinn og pjoénustuveitandinn komi 4, hrindi i framkveemd og vidhaldi vidbUnadaraetlun um
endurheimt eftir afall og reglubundnum préfunum & afritunarbinadi sé pad naudsynlegt med tilliti til Gtvistads

rekstrarpattar,

m) ad Gtvistunarsamningurinn tilgreini skyldur pjonustuveitandans i tilfellum par sem honum er 6kleift ad veita pjonustu sina,
p.m.t. um ad annad fyrirtaeki veiti p4 pjonustuna i hans stad,

n) ad vioskiptavettvangurinn hafi adgang ad upplysingum um pad fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu hja
pjénustuveitandanum sem um getur i 16. gr.

4. Utvistunarsamningar skulu vera skriflegir og hafa ad geyma eftirfarandi:
a) akveedi um framsal réttinda og skyldna milli pjonustuveitanda og vidskiptavettvangs,
b) greinargdoa lysingu a:

i.  Otvistudum rekstrarpattum,

ii. adgangi vioskiptavettvangsins ad bokum og gégnum pjonustuveitandans,

iii. verklagi til ad greina og takast & vid mégulega hagsmunadrekstra,

iv. peirri &byrgd sem hvor agili tekur a sig,

v. verklagi vid ad breyta og segja upp samningnum,

c) akvaedi um leidir til ad tryggja ad badi vidskiptavettvangurinn og pjénustuveitandinn greidi fyrir pvi, & allan hatt sem
naudsyn krefur, ad l16gheert yfirvald geti beitt eftirlitsheimildum sinum.

5. Vidskiptavettvangar skulu tilkynna logbserum yfirvdldum um aform sin um ad Utvista rekstrarpattum i eftirfarandi
tilvikum:

a) ef pjonustuveitandinn veitir 68rum vidskiptavettvéngum sému pjénustu,

b) ef til stendur ad Gtvista naudsynlegum rekstrarpattum sem eru naudsynlegir fyrir rekstrarsamfellu en pa skal vid-
skiptavettvangurinn 6ska eftir fyrirframleyfi I6gbeera yfirvaldsins.

6.  AJ pvi er vardar b-1id 5. mgr. skulu mikilveegir rekstrarpattir fela i sér pa paetti sem naudsynlegir eru til ad uppfylla peaer
skyldur sem um getur i b-, c-, og e-lid 1. mgr. 47. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.
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7. Vidskiptavettvangar skulu upplysa logber yfirvdld um alla Gtvistunarsamninga sem falla ekki undir krofuna um
fyrirframleyfi, strax eftir undirritun sliks samnings.

1. KAFLI

GETA OG ALAGSPOL VIDSKIPTAVETTVANGA
7.9r.
Tilhlydileg adgat gagnvart adilum vidskiptavettvanga
(Akvadi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidskiptavettvangar skulu setja skilyrdi um notkun adila sinna & rafreenum kerfum til framlagningar tilboda. bessi skilyrdi
skulu sett med hlidsjon af vidskiptalikani (e. trading model) vidskiptavettvangsins og skulu taka til a.m.k. eftirfarandi:

a) eftirlits & undan vidskiptum med verdi, magni og virdi tilboda og notkun & kerfinu og eftirlits eftir vidskipti med vidskiptum
adilanna,

b) menntunar og hefis starfsfdlks i lykilstddum hja adilunum,
c) teaeknilegrar og starfreennar samkvaemnispréfunar,
d) reglna um beitingu neydarstddvunaradgerdar,

e) hvort adilum er heimilt ad veita vidskiptavinum sinum beinan rafreenan adgang ad kerfinu og, ef svo er, skilyrda sem gilda
um pa vidskiptavini.

2. Vioskiptavettvangar skulu gera areidanleikakénnun & ventanlegum adilum sinum & grundvelli peirra skilyrda sem um
getur i 1. mgr. og skulu setja verklagsreglur um slikar kannanir.

3. Einusinni 4 ari skulu vidskiptavettvangar framkveema ahaettumidad mat & hlitni adila sinna vid pau skilyrdi sem um getur
i 1. mgr. og kanna hvort adilar sinir eru enn skradir sem verdbréfafyrirtaeki. I dhaettumidada matinu skal taka tillit til umfangs og
mogulegra ahrifa af vidskiptum hvers adila sem og pess tima sem lidinn er fra sidasta ahaettumidada mati & vidkomandi adila.

4. Ef naudsyn krefur skulu vidskiptavettvangar framkveema vidbotarmat & hlitni adila sinna vid pau skilyrdi sem um getur i
1. mgr. i kjolfar pess arlega dhattumidada mats sem melt er fyrir um i 3. mgr.

5. Vidskiptavettvangar skulu setja fram vidmid og verklagsreglur um beitingu vidurlaga gegn adilum sem fara ekki ad
tilskildum &kvaedum. A medal peirra vidurlagairreda skulu vera timabundin lokun adgangs ad vidskiptavettvangnum og
svipting adildar.

6.  Vidskiptavettvangar skulu i minnst fimm ar halda skrar um:
a) skilyroi og verklagsreglur um areidanleikakannanir,

b) vidmid og verklagsreglur um beitingu vidurlaga,

c) upprunalega areidanleikakdnnun adila sinna,

d) arlegt dheettumidad mat & adilum sinum,

e) pa adila sem ekki standast ahattumidada matid og 6ll vidurldég sem slikir adilar eru beittir.
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8. gr.
Profun & vidskiptakerfum
(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Adur en vidskiptakerfi er tekid i notkun eda uppfart skulu vidskiptavettvangar beita skyrt skilgreindum préunar- og
préfunaradferdum sem tryggja a.m.k. ad:

a) vidskiptakerfid virki ekki & annan hatt en til er a&tlast,

b) stjornteki til regluvdrslu og ahettustyringar sem kerfid felur i sér starfi eins og til er etlast, p.m.t. sjalfvirkar
villutilkynningar,

c) vidskiptakerfid geti afram starfad a skilvirkan hatt pétt veruleg aukning verdi a fjélda skilaboda sem pad vinnur dr.

2. Vioskiptavettvangar skulu hvenaer sem er geta synt fram & ad peir hafi gert allar edlilegar radstafanir til ad koma i veg
fyrir ad vidskiptakerfi peirra yti undir 6tilhlydilegar vidskiptaadstaedur.

9.0r.
Samkvaemnispréfun
(Akveedi 6. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar skulu gera adilum sinum ad framkvama samkveemnispréfun adur en byrjad er ad nota eda gerd er
veruleg uppfersla a:

a) adgangi ad kerfi vidskiptavettvangsins,
b) vidskiptakerfi, vidskiptaalgrimi peirra eda vidskiptastefnu.

2. Samkvamnisprofunin skal tryggja ad grunnvirkni vidskiptakerfis, vidskiptaalgrims og vidskiptastefnu adilans samraemist
skilyrdum vidskiptavettvangsins.

3. Samkvaemnisprofunin skal sannreyna eftirfarandi virkni:

a) getu kerfisins eda algrimsins til samskipta vid porunarrékverk (e. matching logic) vidskiptavettvangsins eins og til er atlast
og fullnaegjandi vinnslu gagnafledis til og fra vidskiptavettvangnum,

b) grunnvirkni svo sem framlagningu, breytingu eda afturkdllun tilbods eda yfirlysingu um vidskiptadhuga, nidurhal fastra
gagna (e. static data) og markadsgagna og allt fldi rekstrargagna (e. business data),

c) tengigetu, p.m.t. skipunina ad afturkalla vid aftengingu (e. cancel on disconnect), rof eda haegingu & streymi markadsgagna,
og endurheimt, p.m.t. aframhald vidskipta ad nyju innan dags og medhdndlun gerninga sem vidskipti hafa verid stéovud
med eda duppferdra markadsgagna.

4. Vidskiptavettvangar skulu sja adilum sinum og veentanlegum adilum sinum fyrir umhverfi til samkvamnispréfunar sem:

a) eradgengilegt med sambarilegum skilyrdum og peim sem gilda um adra préfunarpjonustu vidskiptavettvangsins,

b) wveitir lista yfir fjarmalagerninga sem unnt er ad profa og sem eru lysandi fyrir hvern flokk gerninga sem bydst i
raunumhverfinu,

c) er adgengilegt & almennum markadstima eda, sé pad adeins adgengilegt utan markadstima, & fyrirframskipuldgdum tima
med reglulegu millibili,

d) er stutt af starfsfolki med fullnaegjandi pekkingu.
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5. Vidskiptavettvangar skulu skila skyrslu um nidurstédur samkveemnisprofunarinnar einungis til naverandi eda ventanlegra
adila sinna.

6.  Vidskiptavettvangar skulu krefjast pess af nlverandi og vantanlegum adilum sinum ad peir noti samkvamnis-
préfunarbinad vidskiptavettvangsins.

7. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad profunarumhverfid sé vel adgreint fra raunumhverfinu ad pvi er vardar samkvamnis-
préfunina sem um getur i 1.-3. mgr.

10. gr.
Préfun & algrimi adila til ad koma i veg fyrir étilhlydilegar vidskiptaadstedur
(Akveedi 6. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Vioskiptavettvangar skulu gera pa krofu til adila sinna ad peir votti ad algrim sem peir taka i notkun hafi verid profad svo
ekki sé ytt undir eda skapadar 6tilhlydilegar vidskiptaadsteedur adur en vidskiptaalgrim eda vidskiptastefna er tekin i notkun eda

uppfeerd verulega og Utskyri adferdirnar sem notadar voru vid pa préfun.

2. Vioskiptavettvangar skulu veita adilum sinum adgang ad préfunarumhverfi sem skal samanstanda af einhverju af
eftirfarandi:

a) hermiadstddu sem likir eins raunverulega og unnt er eftir raunumhverfinu, p.m.t. 6tilhlydilegum vidskiptaadstedum, og
bydur upp & virkni, samskiptareglur og skipulag sem gerir adilum kleift ad profa ymsar svidsmyndir sem peir telja ad eigi
vid um starfsemi sina,

b) profunartdknum sem vidskiptavettvangurinn skilgreinir og heldur uti.

3. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad préfunarumhverfid sé vel adgreint fra raunumhverfinu ad pvi er vardar per profanir
sem um getur i 1. mgr.

11.gr.
Afkastageta vidskiptavettvangs
(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Vidskiptavettvangar skulu tryggja ad vidskiptakerfi peirra hafi negilega afkastagetu til ad rdda vid verkefni sin an
kerfisbilana, bilana par sem pau liggja nidri eda villna vid pdrun vidskipta, a.m.k. vid mesta fjolda skilaboda & sekindu sem
skradur hefur verid i kerfinu nestlidin fimm &r margfaldadan med tveimur.
Vi@ akvordun mesta fjélda skilaboda skulu eftirfarandi skilabod tekin med i reikninginn:

a) hvers konar ilag (e. input), p.m.t. tilbod og breytingar eda afturkallanir & tilbodum,

b) hvers konar fralag (e. output), p.m.t. svar kerfisins vid ilagi, syning gagna ur tilbodaskra og midlun gagna eftir vidskipti
sem felur i sér sjalfsteeda notkun a afkastagetu vioskiptakerfisins.

2. Ad pviervardar 1. mgr. skal hafa i huga pa peetti vidskiptakerfisins sem stydja eftirfarandi virkni:

a) uppsendingartengigetu, getu til ad leggja fram tilbod, getu til haegingar og méguleikann & ad jafna innstreymi fyrirmeala fra
vidskiptavinum gegnum mismunandi gattir,

b) vidskiptavél sem gerir vidskiptavettvangnum kleift ad para tilbod med hafilegum bidtima,
c) nidurhalstengigetu, breytingar & tilbodum og vidskiptum og hvers konar adrar tegundir af streymi markadsgagna,

d) innvidi til eftirlits med frammistédou med tilliti til framangreindra patta.
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3. Vidskiptavettvangar skulu meta hvort afkastageta vidskiptakerfa peirra er enn fullnzegjandi pegar fjéldi skilaboda fer upp
fyrir mesta fjolda skilaboda & sekindu sem skradur hefur verid i kerfinu & nastlionum fimm &rum. Eftir pad mat skulu
vidskiptavettvangar upplysa logbara yfirvaldid um allar radstafanir sem radgerdar eru til ad auka getu peirra og hvenzr slikar
radstafanir koma til framkveemda.

4.  Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad kerfi sin geti tekid vid auknu fledi skilaboda an pess ad frammistada kerfisins
skerdist verulegra. Einkum skal vidskiptakerfid pannig Ur gardi gert ad unnt sé ad auka getu pess innan vidunandi tima hvenzr
sem naudsynlegt er.

5. Vioskiptavettvangar skulu tafarlaust tilkynna opinberlega, sem og logbara yfirvaldinu og adilum sinum, um allar
alvarlegar truflanir & vidskiptum sem ekki stafa af dstéougleika a markadi og um allar verulegar raskanir & tengingum.

12.gr.
Almennar eftirlitsskyldur
(Akvaedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidskiptavettvangar skulu tryggja ad algrimsvidskiptakerfi peirra séu avallt 16gud ad peim vidskiptum sem fara fram
gegnum pau og séu nagilega traust til ad tryggja samfellu og reglufestu i starfsemi peirra markada sem pau eru notud & 6had
pvi vidskiptalikani sem notad er.

2. Vioskiptavettvangar skulu vakta algrimsvidskiptakerfi sin i rauntima i tengslum vid eftirfarandi:
a) frammistddu peirra og afkastagetu sem um getur i 4. mgr. 11. gr.,
b) tilbod sem adilar peirra senda hvert um sig og 4 samanteknu formi.

Einkum skulu vidskiptavettvangar beita haegingarmorkum (e. throttling limits) og vakta sampjdppun i flaedi tilboda til ad greina
mogulegar 6gnir vid edlilega virkni markadarins.

3. Rauntimavidvaranir skulu banar til innan fimm sekdndna eftir viokomandi atburd.
13. gr.
Vidvarandi eftirlit
(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar skulu hvenar sem er geta synt légbeeru yfirvaldi sinu fram & ad peir vakti i rauntima frammistédu og
beitingu peirra patta i vidskiptakerfum sinum sem um getur i 2. mgr. 11. gr. Ut fra eftirfarandi viomidum:

a) hundradshluta hdmarksskilabodagetu sem notadur er & sekindu,

b) heildarfjolda skilaboda sem vidskiptakerfid afgreidir, sundurlidudum eftir pattum vidskiptakerfisins, p.m.t.:
i. fjolda skilaboda sem berast & sekindu,
ii. fjolda skilaboda sem send eru & sekindu,
iii. fjolda skilaboda sem kerfid hafnar & sekiindu,

c) timanum fra pvi ad skilabod berst i einhverja ytri gatt vidskiptakerfisins par til tengd skilabod eru send (r sému gatt eftir ad
porunarvélin vinnur ar upprunalegu skilabodunum,

d) frammistddu porunarvélarinnar.
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2. Viodskiptavettvangar skulu gera allar videigandi radstafanir i tengslum vid hvers konar vandamal sem greinast i
vidskiptakerfinu med vidvarandi eftirliti eins fljott og unnt er og eftir forgangsrdd og skulu geta adlagad, hagt & eda stodvad
vidskiptakerfid, ef naudsyn krefur.

14. gr.

Reglubundin uttekt & frammistddu og afkastagetu algrimsvidskiptakerfis

(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. 1 tengslum vid pad sjalfsmat sem framkvama ber i samraeemi vid 2. gr. skulu vidskiptavettvangar meta frammistddu og
afkastagetu algrimsvidskiptakerfis sins og tengdra ferla med tilliti til stjérnarhatta, abyrgdar, sampykkis og fyrirkomulags til ad
vidhalda rekstrarsamfellu.

2. Sem hluta af pvi mati sem um getur i 1. mgr. skulu vidskiptavettvangar framkveema alagsprof sem likja eftir neikveedum
svidsmyndum til ad stadfesta getu vélbinadar, hugbinadar og samskiptaleida og tilgreina peaer svidsmyndir par sem upp koma
kerfisbilanir, bilanir par sem kerfi liggja nidri eda villur vid porun vidskipta i vioskiptakerfinu eda hlutum pess.

3. Alagsprof skulu taka til allra vidskiptafasa, vidskiptahluta (e. trading segments) og tegunda gerninga sem vidskipti eru
med & vidskiptavettvangnum og skulu likja eftir starfsemi adila med pvi tengingarfyrirkomulagi sem fyrir er.

4. bar neikvaedu svidsmyndir sem um getur i 2. mgr. skulu midast vid eftirfarandi:

a) aukinn fjdlda mottekinna skilaboda, pannig ad byrjad sé & mesta fjolda skilaboda sem kerfi vidskiptavettvangsins hefur
afgreitt & naestlionum fimm arum,

b) dveenta hegdun i rekstrarpattum vidskiptavettvangsins,

c) slembisamsetningu erfidra og edlilegra markadsadsteedna og dvaenta hegdun i rekstrarpattum vidskiptavettvangsins.

5. Matid & frammistddu og afkastagetu vidskiptavettvangsins sem lyst er i 1.—4. mgr. skal framkvaemt af 6hddum matsadila
eda annarri deild innan vidskiptavettvangsins en peirri sem ber 4byrgd & peim peetti starfseminnar sem er til skodunar.

6.  Vioskiptavettvangar skulu tafarlaust gera rédstafanir til ad rada bot & 6llum annmdérkum sem greinast i matinu &
frammist6du og afkastagetu vidskiptavettvangsins sem um getur i 1.—4. mgr. og skulu halda skra yfir Uttektina og allar adgerdir
til arbdta sem rddist er i pessu adlutandi i a.m.k. fimm éar.

15.gr.

Fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu,

(Akveedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar skulu avallt geta synt fram & nagilegan stddugleika kerfa sinna & grundvelli skilvirks fyrirkomulags
til ad viohalda rekstrarsamfellu til ad takast & vid atvik sem valda roskun.

2. betta fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu skal tryggja ad vidskipti geti hafist ad nyju innan eda naleaegt tveimur
klukkustundum eftir atvik sem veldur roéskun og ad hamark pess gagnamagns, sem getur tapast hja einhverri
upplysingateeknipjonustu vidskiptavettvangsins eftir atvik sem veldur réskun, sé nalaegt nalli.
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16. gr.
Aetlun um rekstrarsamfellu
(Akvadi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidskiptavettvangar skulu i tengslum vid ramma sinn um stjornarhatti og akvordunartoku i samraemi vid 3. gr. setja sér
aatlun um rekstrarsamfellu til ad innleida skilvirkt fyrirkomulag rekstrarsamfellu eins og kvedid er & um i 15. gr. [ &ztluninni
um rekstrarsamfellu skal setja fram verklagsreglur um og fyrirkomulag pess hvernig bregdast skuli vid atvikum sem valda
roskun.

2. Aetlun um rekstrarsamfellu skal ad lagmarki fela i sér eftirfarandi:

a) ymsar mogulegar neikvaedar sviosmyndir sem varda rekstur algrimsvidskiptakerfisins, p.m.t. otilteekileika kerfa, starfsfolks,
vinnusveada, ytri pjénustuadila eda gagnavera eda tap eda breytingar a naudsynlegum gégnum og skjélum,

b) wverklagsreglur sem fylgja skal pegar upp koma atvik sem valda réskun,
c) hamarkstima til ad hefja vidskipti & ny og gagnamagn sem kann ad tapast i upplysingataknikerfinu,
d) verklagsreglur um flutning vidskiptakerfis & varastad og rekstur vidskiptakerfisins fra peim stag,

e) Oryggisafritun naudsynlegra vidskiptagagna, p.m.t. uppfaerdar upplysingar um naudsynlega tengilidi til ad tryggja samskipti
innan vidskiptavettvangsins, milli vidskiptavettvangsins og adila hans og milli vidskiptavettvangsins og stodustofnunar- og
uppgjoérsinnvioa,

f) pjalfun starfsfolks i fyrirkomulagi til ad vidhalda rekstrarsamfellu,
g) thlutun verkefna og stofnun sérstaks dryggisteymis sem getur brugdist tafarlaust vid atvikum sem valda réskun,

h) vidvarandi axtlun um profun, mat og endurskodun & fyrirkomulaginu, p.m.t. verklagsreglur um breytingar & pvi i ljosi
nidurstadna peirrar aztlunar.

3. Atlunin um rekstrarsamfellu skal tilgreina samstillingu & klukkum eftir atvik sem veldur réskun.

4. Vidskiptavettvangar skulu tryggja ad fram fari mat & ahrifum sem akvardar aheettu og afleidingar truflana og ad pad sé
endurskodad reglulega. Allar akvardanir vidskiptavettvangs um ad taka ekki tillit, i deetlun sinni um rekstrarsamfellu, til
greindrar heettu & ad vidskiptakerfid verdi otiltaekt skulu skjalfestar & fullnaegjandi hatt og sampykktar med skyrum heetti af
stjorn vidskiptavettvangsins.

5. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad framkvaemdastjorn peirra:
a) setji fram skyr markmid og adferdaraaetlanir um rekstrarsamfellu,

b) verji fullnegjandi mannaudi, teekjabinadi og fjarmagni til ad fylgja peim markmidum og adferdaraatlunum sem um getur i
a-1id,

c) sampykki aaztlun um rekstrarsamfellu og allar breytingar & henni sem naudsynlegar eru i kjolfar skipulags-, tekni- og
lagabreytinga,

d) fai a.m.k. arlega upplysingar um nidurstddur ahrifamats eda um endurskodun pess og um allar nidurstddur sem varda pad
hvort dzetlunin um rekstrarsamfellu er fullnagjandi,

e) komi & fét starfseiningu um rekstrarsamfellu innan fyrirteekisins.

6. 1 &eetlun um rekstrarsamfellu skal kveda & um verklagsreglur til ad taka & 6llum truflunum & naudsynlegum rekstrarpattum
sem Utvistad er, p.m.t. pegar viokomandi naudsynlegir rekstrarpeettir verda otilteekir.
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17.gr.
Reglubundin endurskodun & fyrirkomulagi til ad viohalda rekstrarsamfellu
(Akvadi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. 1tengslum vid sjalfsmat sitt i samraemi vid 2. gr. skulu vidskiptavettvangar profa virkni aztlunarinnar um rekstrarsamfellu
a grundvelli raunhafra svidsmynda og stadfesta getu vidskiptavettvangsins til ad na sér eftir atvik sem veldur roskun og til ad
hefja vidskipti ad nyju eins og sett er fram i 2. mgr. 15. gr.

2. Beri naudsyn til skulu vidskiptavettvangar, med hlidsjén af nidurstédum reglubundinnar endurskodunar i samremi vid
1. mgr., tryggja ad endurskodun axtlunar peirra um rekstrarsamfellu og fyrirkomulags til ad vidhalda henni sé annadhvort
framkveemd af 6hadum matsadila eda annarri deild innan vidskiptavettvangsins en peirri sem ber abyrgd a starfseminni sem er
til endurskodunar. Nidurstodur préfananna skulu skjalfestar skriflega, geymdar og lagdar fram fyrir framkveemdastjorn
vidskiptavettvangsins sem og per rekstrareiningar sem koma ad aatluninni um rekstrarsamfellu.

3. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad profanir & &ztluninni um rekstrarsamfellu trufli ekki edlilega vidskiptastarfsemi.
18. gr.
Forvarnir gegn 6tilhlydilegum vidskiptaadstaedum
(Akveedi 4., 5. og 6. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidskiptavettvangar skulu a.m.k. bua yfir eftirfarandi fyrirkomulagi til ad koma i veg fyrir 6tilhlydileg vidskipti og ad
farid sé yfir getumork:

a) takmdrkum fyrir hvern adila sinn & fj6lda tilboda sem send eru & sekindu,
b) kerfi til ad hafa hemil & flokti,

c) eftirliti &0ur en vidskipti fara fram.

2. AQ pvier vardar 1. mgr. skulu vidskiptavettvangar geta:

a) farid fram & upplysingar frd adilum sinum eda notendum sem hafa adgang gegnum annan um skipulagskrofur peirra og
vidskiptaeftirlit,

b) lokad timabundid adgangi adila eda midlara ad vidskiptakerfinu ad frumkvaedi vidskiptavettvangsins eda ad beidni pess
adila, stodustofnunaradila, midleegs mdtadila, ef kvedid er & um slikt i gildandi reglum midleega métadilans, eda logbeers

yfirvalds,

c) beitt neydarstddvunaradgerd til ad afturkalla 6framkveemd tilbod, sem adili peirra eda vidskiptavinur med adgang gegnum
annan hefur lagt fram, vid eftirfarandi adsteedur:

i. ad osk adila peirra eda vidskiptavinar hans, med adgang gegnum annan, ef adilanum eda vidskiptavininum er
teeknilega dkleift ad eyda eigin tilbodum,

ii. eftilbod eru ranglega tviskrad i tilbodaskranni,
iii. i kjolfar timabundinnar lokunar annadhvort ad frumkvedi rekstraradila markadarins eda ldgheers yfirvalds,

d) fellt nidur eda afturkallad vidskipti ef upp kemur bilun i peim kerfum vidskiptavettvangsins sem hafa hemil & flékti eda
rekstrarpattum vidskiptakerfisins,

e) jafnad innstreymi tilboda milli mismunandi gatta peirra, noti vidskiptavettvangurinn fleiri en eina gatt til ad koma i veg
fyrir kerfishrun.
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3. Vidskiptavettvangar skulu setja fram stefnur og fyrirkomulag ad pvi er vardar:
a) kerfi til ad hafa hemil & flékti i samreemi vid 19. gr.,

b) eftirlit &dur en vidskipti fara fram og ad vidskiptum loknum sem vettvangurinn beitir og eftirlit &dur en vioskipti fara fram
0g ad vidskiptum loknum sem er naudsynlegt svo adilar hans fai adgang ad markadnum,

c) skyldu adila sinna til ad bda yfir eigin neydarstédvunaradgero,
d) upplysingakrdfur fyrir adila sina,
e) timabundna lokun adgangs,
f) afturkdllunarstefnu i tengslum vid fyrirmeli og vidskipti sem gildir um:
i. timasetningar,
ii. verklag,
iii. tilkynninga- og gagnseisskyldur,
iv. malsmedferd vid lausn deilumala,
v. radstafanir til ad lagmarka villur i vidskiptum,
g) fyrirkomulag til heegingar tilboda p.m.t.:
i. fjolda tilboda & sekiindu med fyrirframskilgreindu millibili,
ii. stefnu um jafna medferd adila, nema haegingu sé beint ad einstdkum adilum,
iii. radstafanir sem gera skal i kjélfar heegingaratburdar.

4.  Vioskiptavettvangar skulu birta opinberlega stefnur sinar og fyrirkomulag sem um getur i 2. og 3. mgr. Su skylda skal
ekki gilda um hinn tiltekna fjélda tilboda & sekindu med fyrirframskilgreindu millibili né tiltekin vidmid i peim kerfum peirra
sem hafa hemil & flokti.

5. Vidskiptavettvangar skulu halda itarlegar skrar um stefnur sinar og fyrirkomulag skv. 3. mgr. i ad lagmarki fimm ér.
19. gr.
Kerfi til ad hafa hemil & flokti
(Akveedi 5. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad videigandi kerfi til sjalfkrafa stddvunar eda takmorkunar vidskipta séu avallt
starfheef & vidskiptatima.

2. Vioskiptavettvangar skulu tryggja ao:

a) kerfi til stddvunar eda takmorkunar vidskipta séu profud adur en pau eru tekin i notkun og reglulega eftir pad pegar geta og
frammistada vidskiptakerfanna er kdnnug,

b) til stadar sé upplysingataekni og mannaudur til ad annast hdnnun, vidhald og eftirlit med peim kerfum sem innleidd eru til
stdovunar eda takmdérkunar vidskipta,

c) kerfi sem hafa hemil & markadsflokti séu stéougt voktud.
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3. Vidskiptavettvangar skulu halda skrar um reglur og viémid peirra kerfa sem hafa hemil & flokti og um allar breytingar a
peim, asamt skrdam um rekstur, umsjon med og uppfearslu pessara kerfa.

4.  Vioskiptavettvangar skulu tryggja ad reglur sinar um pau kerfi sem hafa hemil & flokti feli i sér verklagsreglur um stjérnun
adsteona par sem vikja parf fra vidmidum a handvirkan hatt til ad tryggja skipuleg vidskipti.

20. gr.
Eftirlit adur en vidskipti fara fram og ad vidskiptum loknum
(Akveedi 4. og 6. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidskiptavettvangar skulu beita eftirfarandi stjérnteekjum & undan vidskiptum og skulu stjérntekin 16gud ad hverjum
fjarmalagerningi sem vidskipti eru med a peim:

a) verdkrogum (e. price collars), sem sjalfkrafa loka & tilbod sem uppfylla ekki fyrirframakvedin verdvidmid & grundvelli
hvers tilbods fyrir sig,

b) ha&marksvirdi tilboda, sem koma sjalfkrafa i veg fyrir ad tilbod med évenju hau virdi komist i tilbodaskrana, & grundvelli
undirliggjandi verdmeetis hvers fjarmalagernings,

c) hamarksmagn tilboda, sem kemur sjélfkrafa i veg fyrir ad 6venjustor tilbod komist i tilbodaskrana.

2. Stjorntzeki til beitingar adur en vidskipti fara fram, sem melt er fyrir um i 1. mgr., skulu pannig Gr gardi gerd ad pau
tryggi ad:

a) vid sjélfvirka beitingu peirra sé unnt ad endurstilla mork & vidskiptatimabilinu og i 6llum fésum pess,
b) t6f & voktun peirra sé ekki lengri en fimm sekundur,
c) tilbodi sé hafnad pegar farid er yfir mork,

d) til stadar sé verklag og fyrirkomulag til ad heimila tilbod yfir mérkum ad 6sk hlutadeigandi adila. Slikt verklag og
fyrirkomulag skal gilda um tiltekid eda tiltekin tilbod timabundid vid undantekningaradsteedur.

3. Vidskiptavettvongum er heimilt ad koma & fot peim eftirlitsstjorntaekjum til beitingar eftir vidskipti sem peir telja
videigandi & grundvelli dhattumats & starfsemi adila peirra.

21.gr.
Fyrirframakvoroun skilyroa fyrir ad veita beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 7. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Vidskiptavettvangar sem heimila beinan, rafreenan adgang gegnum kerfi sin skulu setja fram og birta reglur og skilyrdi sem
adilum peirra er skylt ad fara eftir pegar peir veita vioskiptavinum sinum beinan, rafreenan adgang. bessar reglur og skilyrdi
skulu ad lagmarki taka til peirra tilteknu krafna sem settar eru fram i 22. gr. framseldrar reglugerdar framkveemdastjérnarinnar
(ESB) 2017/589 (2).

(*) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/589 fra 19. juli 2016 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla sem tilgreina skipulagskrofur verdbréfafyrirteekja sem leggja stund & vidskipti med
notkun algrims (Stjtid. ESB L 87, 31.03.2017, bls. 417).
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22.9r.

Sérteekar krofur fyrir vidskiptavettvanga sem heimila adgang gegnum adra

(Akvaedi 7. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vidskiptavettvangar skulu gera veitingu adgangs gegnum adra hada leyfi sinu og skulu krefjast pess ad fyrirteeki sem hafa
adgang gegnum adra falli undir a.m.k. sams konar eftirlit og sem um getur i b-lid 3. mgr. 18. gr.

2. Vidskiptavettvangar skulu tryggja ad peir sem veita adgang gegnum adra eigi avallt einkarétt & pvi ad setja eda breyta
peim vidmidum sem gilda um eftirlitid sem um getur i 1. mgr. ad pvi er vardar tilbodafladi vidskiptavina peirra med adgang
gegnum adra.

3. Vioskiptavettvangar skulu geta stédvad timabundid eda afturkallad adgang sem veittur er gegnum adra til handa
vidskiptavinum sem hafa brotid gegn tilskipun 2014/65/ESB, reglugerdum Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ()
og (ESB) nr. 596/2014 (2) eda innri reglum vidskiptavettvangsins.

23.gr.

Oryggi og adgangstakmarkanir

(Akvaedi 1. mgr. 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Vioskiptavettvangar skulu bua yfir verklagi og fyrirkomulagi raunlaegs og rafraens 6ryggis sem hefur pann tilgang ad verja
kerfi peirra fyrir misnotkun eda 6heimilum adgangi og tryggja heilleika gagna sem mynda hluta kerfanna eda fara gegnum pau,
p.m.t. fyrirkomulagi sem gerir kleift ad koma i veg fyrir eda lagmarka hettuna & arasum & upplysingakerfi eins og skilgreint er {
a-1id 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2013/40/ESB (3).

2. Einkum skulu vidskiptavettvangar gera og vidhalda radstéfunum og koma a f6t og vidhalda fyrirkomulagi raunlaegs og
rafraens dryggis til ad greina tafarlaust og koma i veg fyrir eda lagmarka ahettu i tengslum vid:

a) Oheimilan adgang ad vioskiptakerfi peirra eda hluta pess, p.m.t. 6heimilan adgang ad vinnusvadi og gaghaverum,

b) kerfistruflanir sem hindra verulega eda trufla virkni upplysingakerfis med pvi ad setja inn gégn, senda, skemma, eyda,
spilla, breyta eda leyna slikum gégnum, eda med pvi ad gera slik gogn 6adgengileg,

c) gagnatruflanir sem leida til eydingar, eydileggingar, spillingar, breytingar eda leyndar gagna i upplysingakerfinu, eda gera
slik gbgn 6adgengileg,

d) hleranir, eftir teeknilegum leidum, & dopinberum gagnasendingum til, fra eda innan upplysingakerfis, p.m.t. rafsegulgeislun
fra upplysingakerfi sem geymir slik gégn.

3. Vioskiptavettvangar skulu tafarlaust upplysa I6gbaera yfirvaldid um misnotkun eda éheimilan adgang med pvi ad gefa
tafarlaust skyrslu um atvikid par sem fram kemur edli atviksins, radstafanir sem gerdar voru til ad bregdast vid pvi og adgerdir
sem rédist var i til ad koma i veg fyrir ad svipud atvik endurtaki sig i framtidinni.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(® Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um nidur-
fellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvaemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 1).

(3 Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2013/40/ESB fra 12. agust 2013 um érasir gegn upplysingakerfum og um ad skipta Gt ramma-
akvordun radsins 2005/222/DIM (Stjtid. ESB L 218, 14.8.2013, bls. 8).
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24. gr.
Gildistaka
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med deginum sem birtist fyrst i annarri undirgrein 1. mgr. 93. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari I6gfestingar.

Gjort i Brussel 14. jali 2016.

Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,

Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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a)

b)

VIDAUKI

Vidmid sem taka skal tillit til vid sjalfsmat vidskiptavettvanga, eins og um getur i 1. mgr. 2. gr.

Edli vioskiptavettvangsins ad pvi er vardar:

i. tegundir og lagalega stddu peirra gerninga sem vidskipti eru med & vettvangnum, svo sem hvort & honum eru vioskipti
med audseljanlega gerninga sem falla undir skyldubundin vidskipti,

ii. hlutverk vidskiptavettvangsins i fjarmalakerfinu, s.s. hvort unnt er ad eiga vidskipti annars stadar med fjar-
malagerningana sem ganga kaupum og sélum a honum.

Steerd ad pvi er vardar pau ahrif sem vidskiptavettvangurinn geeti mogulega haft & sanngjarna og skipulega starfsemi
markada a.m.k. midad vid eftirfarandi peetti:

i fjdlda algrima sem notud eru a vettvangnum,

ii.  magn skilaboda sem vettvangurinn redur vid,

iii.  magn vidskipta sem framkveemd eru & vettvangnum,

iv.  hundradshlutfall algrimsvidskipta af heildarfjolda og heildarveltu vidskipta & vettvangnum,
v.  hlutfall hationividskipta af heildarfjolda og heildarfjarhaed vidskipta & vettvangnum,

vi. fjolda adila og patttakenda hans,

vii. fjolda adila hans sem veita beinan, rafreenan adgang, p.m.t., eftir atvikum, pann tiltekna fjélda adila hans sem veita
adgang gegnum adra og skilyrdin fyrir ad bjoda beinan, rafreenan adgang eda uthluta honum,

viii. hlutfallio milli éframkveemdra fyrirmezla og vidskipta eins og pad melist og er dkvardad samkvaemt framseldri
reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/566 (1),

ix. fjolda og hundradshlutfall fjaradila,
x.  fj6lda samhysingar- eda nandarhysingarsetra sem veitt eru,
xi.  fjolda landa og svaeda par sem vidskiptavettvangurinn er med atvinnustarfsemi,

xii.  rekstrarskilyrdi kerfa sem hafa hemil a flokti og hvort breytileg eda fost vidskiptamérk eru notud til ad virkja
timabundnar st6dvanir eda héfnun fyrirmeela.

Flaekjustig med tilliti til:
i flokka fjarmalagerninga sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangnum,

ii.  vidskiptalikana sem tilteek eru & vidskiptavettvangnum, p.m.t. mismunandi vidskiptalikana sem notud eru & sama
tima, s.s. uppbodsvidskiptakerfa, samfelldra uppbodsvidskiptakerfa og blandadra kerfa,

iii.  beitingar undanpagu fra gagnseei 4dur en vidskipti fara fram asamt peim vidskiptalikbnum sem notud eru,

iv.  fjolbreytni vidskiptakerfa sem vidskiptavettvangurinn notar og hve mikla stjérn hann hefur & uppsetningu, stillingu,
préfunum og Uttektum & vidskiptakerfum sinum,

v.  skipulags vidskiptavettvangsins ad pvi er vardar eignarhald og stjornarhetti og pess hvernig hann er r gardi gerdur
skipulagslega, rekstrarlega, teeknilega, raunlegt og landfraedilega,

vi.  hinna mismunandi stadsetninga tenginga og teeknibinadar vidskiptavettvangsins,
vii.  fj6lbreytni raunleegra vidskiptainnvida vidskiptavettvangsins,
viii. umfangs Gtvistunar hja vidskiptavettvangnum einkum par sem rekstrarpattum hefur verid Gtvistad,

iXx.  tidni breytinga & vidskiptalikdnum, upplysingateeknikerfum og adild ad vidskiptavettvangnum.

@)

Framseld reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/566 fra 18. mai 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla fyrir hlutfall 6framkvaemdra fyrirmala midad vid
vidskipti i pvi skyni ad koma i veg fyrir 6tilhlydilegar vidskiptaadstedur (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 84).
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/10
(ESB) 2017/587

fra 14. jali 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga

ao pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um kréfur um gagnseei fyrir vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirtaeki

ao pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini eda adra svipada fjarmalagerninga og
um pa skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram & vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og
breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 4. gr. (6. mgr.), 7. gr. (2. mgr.), 14. gr. (7. mgr.), 20. gr. (3. mgr.), 22. gr.
(4. mgr.) og 23. gr. (3. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Mikid gagnsei er naudsynlegt til ad tryggja ad fjarfestar séu upplystir & fullnegjandi hatt um eigindlegt umfang
raunverulegra og mogulegra vidskipta med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adra svipada
fjarmalagerninga an tillits til pess hvort pessi vidskipti fara fram & skipulegum mérkudum, markadstorgum fjar-
malagerninga eda hja innmidlurum eda utan pessara vettvanga. betta mikla gagnsai etti einnig ad tryggja ad
verdakvordunarferlid ad pvi er vardar tiltekna fjarmalagerninga sem vidskipti eru med & mismunandi vid-
skiptavettvongum veikist ekki vegna tvistrunar seljanleika og ad fjarfestar verdi ekki fyrir tjoni.

2) Jafnframt er mikilveegt ad vidurkenna ad per adsteedur geta komid upp par sem veita etti undanpagur fra krofu um
gagnsai fyrir vidskipti eda fresta gagnsaisskyldum eftir vidskipti til ad komast hja otileetludum neikveedum ahrifum &
seljanleika sem leitt geta af skyldu um opinbera birtingu upplysinga um tilbod og vidskipti og gera med pvi
stdduaheettur opinberar. bess vegna pykir rétt ad tilgreina ndkveemlega adsteedurnar pegar veita ma undanpagur fra krofu
um gagnsei adur en vidskipti fara fram og fresta ma krofu um gagnsei eftir vidskipti.

3) Akvadi pessarar reglugerdar eru natengd par sem pau fjalla um par kréfur um gagnsei sem gilda um vid-
skiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adra
svipada fjarmalagerninga. Til ad tryggja samreemi milli pessara dkveeda sem taka ettu gildi & sama tima og til ad
hagsmunaadilar, einkum peir sem bundnir eru pessum skyldum, hafi betri yfirsyn og audveldan adgang ad peim, er
&skilegt ad safna peim saman i eina reglugerd.

4) pegar ldgber yfirvold veita undanpéagur i tengslum vid kréfur um gagnsai fyrir vidskipti eda heimila frestun &
gagnsaisskyldum eftir vidskipti, ettu pau ad medhdndla alla skipulega markadi, markadstorg fjarmalagerninga og
verdbréfafyrirteeki sem eiga i vidskiptum utan vidskiptavettvanga jafnt og an mismununar.

5) Rétt pykir ad gefa nanari skyringar & faeinum taeknilegum hugtékum. pessar teeknilegu skilgreiningar eru naudsynlegar
til ad tryggja samraeemda beitingu akvadanna i pessari reglugerd innan Sambandsins og par med studla ad pvi ad koma a
sameiginlegum reglum um fjarmalamarkadi Sambandsins. bessar skilgreiningar hafa eingdngu hagnytt gildi i peim
tilgangi ad fastsetja gagnseeisskyldur vegna hlutabréfa og fjarmalagerninga sem likjast hlutabréfum og ettu eingéngu ad
gilda med tilliti til skilnings & pessari reglugerd.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 387. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(1) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.
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6)

7

8)

9

10)

11)

Med reglugerd (ESB) nr. 600/2014 ner gildissvid gagnsaisreglnanna yfir gerninga sem likjast hlutabréfum svo sem
heimildarskirteini, kauphallarsjodi og skirteini sem og hlutabréf og adra gerninga er likjast hlutabréfum sem adeins eru
vidskipti med & markadstorgi fjarmalagerninga. Til ad koma & heildstedum og samremdum gagnsaisreglum er
naudsynlegt ad adlaga paer upplysingar sem vidskiptavettvangar skulu birta opinberlega adur en vidskipti fara fram.

Vidskiptavettvangur sem starfrakir tilbodsbeidnakerfi etti a.m.k. ad birta opinberlega gildandi verd kaup- og
s6lutilbooa eda yfirlystan vidskiptaahuga og magnid sem byr ad baki pessu verdi eigi sidar en a peim tima pegar
tilbodsheidandinn getur framkveemt vidskiptin samkvaemt reglum kerfisins. betta er til ad tryggja ad adilar eda
patttakendur sem leggja fyrstir fram tilbod sin til tilbodsbeidandans séu ekki settir i slema stédu.

Nota etti hina sérteeku adferdafraedi og pau gdgn sem naudsynleg eru til ad framkvama Gtreikninga til ad tilgreina peer
gagnsaisreglur sem gilda um hlutabréf og fjarmalagerninga sem likjast hlutabréfum og beita jafnframt sameiginlegum
pattum ad pvi er vardar efni og tidni gagnabeidna sem beina skal til vidskiptavettvanga, vidurkenndra birtingarpjonusta
0g pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ad pvi er vardar gagnsai og adra Utreikninga sem melt er fyrir um i
framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/577 (1).

Reglurnar um gagnsai fyrir og eftir vioskipti sem settar voru med reglugerd (ESB) nr. 600/2014 etti ad adlaga med
hlidsjon af markadnum og beita & samreemdan hatt i 6llu Sambandinu. Einkum myndi fést akvérdun & mérkudum sem
eiga best vid med tilliti til seljanleika, sterd tilboda sem eru umfangsmikil eda stadladri markadsstaerd ekki na naegilega
vel utan um reglulegar breytingar & vidskiptamynstrum sem hafa ahrif & hlutabréf og gerninga sem likjast hlutabréfum.
pvi skiptir miklu mali ad mala fyrir um pa naudsynlegu Gtreikninga sem gera skal, p.m.t. timabilin sem taka skal tillit til
vid Utreikningana og timabilin sem nidurstédur pessara Utreikninga gilda, Utreikningsadferdirnar og jafnframt
tilgreiningu & hvada léghaera yfirvald ber 4byrgd & framkveemd Utreikninganna i samraemi vid akvordun a vidkomandi
logbaeru yfirvaldi ad pvi er vardar 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 eins og tilgreint er i framseldri reglugerd
framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/571 (2). Til ad komast hja &hrifum sem valda roskun & markadi attu
Gtreikningstimabilin pvi ad tryggja ad videigandi viomidunarmérk samkvemt reglunum séu uppferd med hefilegu
millibili til ad endurspegla markadsadstedur. Einnig er vid hafi ad kveda & um midlega birtingu & nidurstdéoum
Utreikninganna pannig ad peer séu adgengilegar 6llum patttakendum & fjarmalamarkadi og logbaerum yfirvéldum i
Sambandinu & einum stad og & notendavaenan hatt. [ pvi skyni attu légbeer yfirvold ad tilkynna Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni (ESMA) um nidurstddur Utreikninga sinna og Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin atti ad birta pessa Gtreikninga & vefsetri sinu.

Til ad framkvaema Utreikningana til akvordunar & kréfum um gagnsei fyrir og eftir vidskipti, i samraemi vid 1. mgr.
22. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, etti ad fastsetja efni og tidni gagnabeidna sem og pau snid og timasetningar sem
vidskiptavettvangar, vidurkenndar birtingarpjonustur og pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar verda ad fara
eftir pegar pau svara slikum beidnum i samreemi vid 4. mgr. 22. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014. Naudsynlegt er ad
birta nidurstddur Utreikninganna sem gerdir eru & grundvelli gagnanna sem aflad er skv. 1. mgr. 22. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014 til ad upplysa markadsadila um paer nidurstéour og na fram gagnseei fyrir og eftir vidskipti i reynd.
Einnig er vio hafi ad kveda & um midleega birtingu & nidurstédum Gtreikninganna pannig ad paer séu adgengilegar 6llum
patttakendum & fjarmalamarkadi og ldgbaerum yfirvéldum i Sambandinu & einum stad og & notendavaenan hatt. I pvi
skyni ettu l16gheer yfirvold ad tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um nidurstddur Gtreikninga sinna
og Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin eetti sidan ad birta pessa dtreikninga & vefsetri sinu.

A& pvi er vardar kauphallarsj6di, og andstaett hlutabréfum, heimildarskirteinum og 6drum svipudum fjarmalagerningum,
virdist medaldagsvelta ekki vera heppilegur grundvollur fyrir kvordun & vidmidunarmérkum um umfangsmikil
fyrirmali. EKki er haegt ad mala raunverulegan seljanleika pessara gerninga nagilega vel med medaldagsveltu par sem
fyrirkomulag stofnunar og innlausnar hja kauphallarsjodum heimila adgang ad frekari og 6birtum seljanleika. Til ad
draga Ur hattunni & ad reglur verdi snidgengnar er einnig mikilvaegt ad tveir kauphallarsjédir med sama undirliggjandi

@)

®

Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/577 fra 13. juni 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr.°600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um kerfi um hamarksmagn og tilhégun
upplysingagjafar ad pvi er vardar gagnsei og adra Utreikninga (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 174).

Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/571 fra 2. juni 2016 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla um starfsleyfi, skipulagskrofur og birtingu vidskiptaupplysinga um fyrir veitendur
gagnaskyrslupjénustu (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 126).
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patt hafi sdému vidmidunarmdrk um umfangsmikil fyrirmeli hvort sem medaldagsvelta peirra er svipud eda ekki. bess
vegna tti ad setja ein viomidunarmérk um umfangsmikil fyrirmali sem gilda fyrir alla kauphallarsjodi an tillits til
undirliggjandi pattar peirra eda seljanleika.

12)  Upplysingar sem krafist er a0 séu gerdar adgengilegar eins nalaegt rauntima og unnt er @ttu ad vera adgengilegar eins
fljott og teeknilega er mogulegt, ad pvi gefnu ad hlutadeigandi adili sé neaegilega skilvirkur og leggi naegilega mikio fé til
kerfa sinna. Einungis i undantekningartilvikum etti ad birta upplysingarnar nalegt fyrirframgefnum lokafresti, ef ekki er
unnt ad birta upplysingar innan styttri timamarka med fyrirliggjandi kerfum.

13)  Verobréfafyrirtaeki attu ad birta opinberlega upplysingar um vidskipti sem eru framkveemd utan vidskiptavettvangs fyrir
tilstilli vidurkenndrar birtingarpjonustu. bvi etti ad kveda & um hvernig verdbréfafyrirtaeki veita vidurkenndri birtingar-
pjonustu nanari upplysingar um vidskipti og @ttu pau akveedi ad gilda asamt kréfunum sem eiga vid um vidurkennda
birtingarpjonustu sem tilgreindar eru i framseldri reglugero (ESB) 2017/571.

14)  Fjéarfestar purfa ad hafa areidanlegar og timanlegar upplysingar um hve mikill vidskiptadhugi er & fjarmalagerningum.
Upplysingar um tilteknar tegundir vidskipta, s.s. framlagningu fjarmélagerninga sem tryggingu, veita fjarfestum ekki
pydingarmiklar upplysingar um umfang raunverulegs vidskiptadhuga & fjarmalagerningi. Ad skylda verdbréfafyrirtaeki
til ad birta opinberlega pessi vidskipti myndi hafa i for med seér verulegar rekstrarlegar dskoranir og mikinn kostnad an
pess ad bata veromyndunarferlid. Gagnseisskyldur ad vioskiptum loknum, ad pvi er vardar vidskipti sem framkveemd
eru utan vidskiptavettvanga, &ttu pvi adeins ad gilda pegar hlutabréf, hlutdeildarskirteini, kauphallarsjédir, skirteini eda
adrir svipadir fjarmalagerningar eru keyptir eda seldir. pad skiptir skdpum ad tiltekin vidskipti, s.s. pau sem fela i sér
notkun pessara fjarmalagerninga sem trygginga, lana eda i 6drum tilgangi par sem vidskipti med fjarmalagerninga
&kvardast af 6drum pattum en gildandi markadsmati & fjarmalagerningnum, séu ekki birt par sem pau hafa ekki &hrif &
verdakvordunarferlio og slikt geeti leitt til ruglings medal fjarfesta og hindrad bestu framkvaemd.

15) A8 pvi er vardar vioskipti sem eru framkvaemd utan reglna vidskiptavettvangs er naudsynlegt ad skyra hvada
verdbréfafyrirteeki eigi ad gera vidskipti opinber i tilvikum par sem badir adilar ad vidskiptunum eru verdbréfafyrirteeki
med stadfestu i Sambandinu til ad tryggja ad opinber birting upplysinganna um vidskiptin sé ekki tvitekin. Abyrgdin &
ad birta upplysingar um vidskiptin etti pess vegna tid ad hvila & verdbréfafyrirteekinu sem selur nema adeins einn
métadilanna sé innmidlari og pad sé fyrirteekid sem kaupir.

16)  Ef adeins einn mdtadilanna er innmidlari i tilteknum fjarmalagerningi og hann er einnig fyrirteekid sem kaupir pann
gerning &tti hann ad vera abyrgur fyrir ad gera vidskiptin opinber par sem vidskiptavinir hans bdast vid ad hann geri pad
0g hann er i betri stodu til ad fylla Gt upplysingareitinn par sem getid er stddu hans sem innmidlara. Til ad tryggja ad
vidskiptaupplysingarnar séu eingdngu birtar einu sinni &tti innmidlarinn ad upplysa hinn adilann um ad hann birti
vidskiptin opinberlega.

17)  Mikilveegt er ad vidhalda naverandi gaedum vid opinbera birtingu upplysinga um vidskipti sem eru framkveemd sem
samtengd vidskipti til pess ad komast hja birtingu upplysinga um stok vidskipti eins og pau veeru fleiri vidskipti og veita
réttarvissu um hvada verdbréfafyrirteeki er dbyrgt fyrir ad birta upplysingar um vidskipti. Tvenn sams konar vidskipti
sem eru framkveemd & sama tima og & sama verdi med sama millilid ettu pess vegna ad vera birt sem ein vidskipti.

18)  Til ad tryggja ad nyja reglukerfid um gagnszi geti virkad & skilvirkan hatt, pykir rétt ad kveda a um 6flun tiltekinna
gagna og skjota birtingu & mérkudum sem eiga best vid med tilliti til seljanleika, steerd tilboda sem teljast umfangsmikil,
vidmidunarmork um frestun birtingar og stadladar markadssteerdir.

19)  Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa virkni fjairmalamarkadsins, ad akveadin i pessari reglugerd
og akvaedin sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 600/2014 komi til framkveemda fra og med sama degi. Til ad
tryggja ad nyja reglukerfid um gagnsai geti virkad a skilvirkan hatt &ttu po tiltekin dkvaedi i pessari reglugerd ad koma
til framkveemda fra og med gildistoku hennar.
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20)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) hefur lagt fyrir framkvamdastjérnina.

21)  Evrdpska eftirlitsstofnunin & verdbréfamarkadi hefur haft opid samrad vio almenning um drégin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahépsins & verdbréfamarkadi, sem komid var a fét med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (2).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I. KAFLI
ALMENNT
1.gr.
Skilgreiningar
I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,safnvidskipti (e. portfolio trade): vidskipti med fimm eda fleiri mismunandi fjarmalagerninga par sem sami
vidskiptavinur & i pessum vidskiptum & sama tima og pannig ad um eina heild er ad raeda gegn tilteknu vidmidunarverdi,

2) ,stadgonguvidskipti (e. give-up transaction)“: eda ,vidtokuvidskipti (e. give-in transaction)*: vidskipti par sem
verdbréfafyrirteeki framselur 60ru verdbréfafyrirteeki vidskipti vidskiptavinar eda tekur vid vidskiptum vidskiptavinar fra
60ru verdbréfafyrirteeki til eftirvidskiptavinnslu.

3) ,fjarmognunarvidskipti med verdbréf: fjairmognunarvidskipti med verdbréf eins og pau eru skilgreind i 6. mgr. 3. gr.
framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/577,

4) ,,innmidlari“: verdbréfafyrirteeki eins og pad er skilgreint i 20. lid 1. mgr. 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB (2).

2.9r.
Vidskipti sem hafa ekki ahrif & verdakvordunarferlid
(Akvadi 1. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)
Vidskipti med hlutabréf hafa ekki ahrif & verdakvorounarferlid vid einhverjar eftirfarandi adsteedur:

a) vidskiptin eru framkvaemd med vidmidun vid verd sem er reiknad Ut yfir fleiri en einn timapunkt samkveemt tilteknu
vidmidunargildi, p.m.t. vidskipti sem eru framkvaemd med vidmidun vid magnvegido medalverd (e. volume-weighted
average price) eda timavegid medalverd (e. time-weighted average price),

b) vidskiptin eru hluti af safnvidskiptum,

c) vidskiptin eru had kaupum, sélu, stofnun eda innlausn afleidusamnings eda annars fjarmalagernings par sem framkvema a
alla paetti vidskiptanna sem eina heild,

d) vidskiptin eru framkveemd af rekstrarfélagi eins og pad er skilgreint i b-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2009/65/EB (3) eda af rekstraradila sérhafdra sjoda eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB (4) sem yfirfeerir raunverulegt eignarhald & hlutunum frd einum sjodi um
sameiginlega fjarfestingu til annars og ef ekkert verdbréfafyrirtaeki & adild ad vidskiptunum,

(*) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).

(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & I6gum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(4 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjéda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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e) vidskiptin eru stadgongu- eda vidtokuvidskipti,

f) tilgangur vidskiptanna er ad framselja hlutabréf sem tryggingu i tvihlida vidskiptum eda i tengslum vid kréfur midlegs
motadila um tryggingar eda ved eda sem hluta af vanskilastyringarferli midleegs métadila,

g) vidskiptin leida til afhendingar hlutabréfa i tengslum vid nytingu breytanlegra skuldabréfa, valrétta, varinna askriftarréttinda
eda annarra svipadra afleidna,

h) vidskiptin eru fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf,

i) vidskiptin fara fram samkveemt reglum eda ferlum vidskiptavettvangs, midlegs moétadila eda verdbréfamidstddvar til ad
koma i kring uppgjorskaupum (e. buy-in) & 6uppgerdum vidskiptum i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 909/2014 ().

1. KAFLI
GAGNSZI| ADUR EN VIDSKIPTI FARA FRAM
1. pattur
Gagnseai vidskiptavettvanga adur en vioskipti fara fram
3.9gr.
Skylda um gagnsai adur en vidskipti fara fram
(Akvadi 1. og 2. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Markadsadilar og verdbréfafyrirteeki sem starfreekja vidskiptavettvang skulu birta opinberlega bil kaup- og s6lutilboda og
magn i bodi & pvi verdi. Upplysingarnar skal gera opinberar i samreemi vid tegund vidskiptakerfa sem pau starfrakja, eins og

tilgreint er i toflu 1 i I. vidauka.

2. Krofur um gagnsai sem um getur i 1. mgr. skulu einnig gilda um ,,yfirlystan vidskiptadhuga® eins og hann er skilgreindur
i 33.1id 1. mgr. 2. gr. og i samreemi vid 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

4. gr.
Markadur sem & best vid med tilliti til seljanleika
(Akveedi a-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. AQd pvi er vardar a-lid 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skal s& markadur sem best & vid med tilliti til
seljanleika hlutabréfs, heimildarskirteinis, kauphallarsjods, skirteinis eda annars svipads fjarméalagernings teljast vera
vidskiptavettvangurinn med mesta veltu med pann fjarméalagerning innan Sambandsins.

2. Til ad akvarda hvada markadir eiga best vio med tilliti til seljanleika i samraemi vid 1. mgr. skulu l6gbeer yfirvold reikna
at veltu i samreemi vid pa adferd sem tilgreind er i 4. mgr. 17. gr. fyrir hvern fjarméalagerning sem pau eru l6gbert yfirvald yfir
og fyrir hvern vidskiptavettvang par sem vidskipti eru med pann fjarmélagerning.

3. Utreikningurinn sem um getur i 2. mgr. skal:

a) taka til, fyrir hvern vidskiptavettvang, vidskipta sem framkvaemd eru samkvaemt reglum pess vidskiptavettvangs, ad
fratdldu viomidunarverdi og umsdémdum vidskiptum sem eru floggud eins og fram kemur i toflu 4 i I. vidauka og
vidskiptum sem framkveemd eru & grundvelli a.m.k. eins tilbods sem hefur fengid undanpagu vegna umfangsmikilla
vidskipta og ef vidskiptin eru sterri en sem nemur videigandi vidmidunarmérkum um umfangsmikil vidskipti sem
akvoroud eru i samraemi vid 7. gr.,

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.909/2014 fra 23.jali 2014 um bett verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257,
28.8.2014, bls. 1).
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b) na yfir annadhvort nastlidid almanaksar eda, eftir atvikum, pad timabil & naestlionu almanaksari sem fjarmalagerningurinn
var tekinn til vidskipta a eda vidskipti voru med hann & vidskiptavettvangi an pess ad vidskipti med hann varu stédvud
timabundid.

4. bar til akvoroun hefur verid tekin um hvada markadur & best vio mea tilliti til seljanleika fyrir tiltekinn fjarmalagerning, i

samrami vid verklagid sem tilgreint er i 1.-3. mgr., skal s& markadur sem best & vio med tilliti til seljanleika teljast vera sa

vidskiptavettvangur par sem fjarmalagerningurinn er fyrst tekinn til vidskipta eda vidskipti eru fyrst med hann.

5.  Akvadi 2. og 3.mgr. gilda ekki um hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fjar-

malagerninga sem fyrst voru teknir til vidskipta eda vidskipti voru fyrst med & vidskiptavettvangi fjorum vikum eda skemur

fyrir lok naestlidins almanaksars.
5.0r.
Sérstakir eiginleikar umsaminna vidskipta
(Akveedi b-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Umsamin vidskipti med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada fjarmalagerninga skulu teljast

vidskipti sem samid er um 4 einkavettvangi en tilkynnt er um samkvaemt reglum vidskiptavettvangs ef einhverjar af eftirfarandi

adsteedum eiga vid:

a) tveir adilar ad eda patttakendur i peim vidskiptavettvangi eiga i hlut 4 einhvern eftirfarandi hatt:

i. annar & i vidskiptum fyrir eigin reikning en hinn kemur fram fyrir hdnd vidskiptavinar,
ii. badir eiga i vidskiptum fyrir eigin reikning,
iii. badir koma fram fyrir hond vidskiptavina,
b) einn adili eda patttakandi i vidskiptavettvangnum gerir annadhvort af eftirfarandi:
i. kemur fram fyrir hond baedi kaupanda og seljanda,
ii. &fvioskiptum fyrir eigin reikning i pvi skyni ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavinar.
6.qr.
Umsamin vidskipti sem eru had 6drum skilyroum en gildandi markadsveroi

(Akveedi b-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Umsamin vidskipti med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada fjarmalagerninga skulu teljast
had 6drum skilyrdum en gildandi markadsverdi fjarmalagerningsins ef einhverjar af eftirfarandi adsteedum eiga vio:

a) vidskiptin eru framkvaemd med vidmidun vid verd sem er reiknad Ut yfir fleiri en einn timapunkt samkveemt tilteknu
vidmidunargildi, p.m.t. vidskipti sem eru framkvemd med vidmidun vio magnvegid medalverd eda timavegid medalverd,

b) vidskiptin eru hluti af safnvidskiptum,

c) vidskiptin eru had kaupum, sélu, stofnun eda innlausn afleidusamnings eda annars fjarmalagernings par sem framkvema &
alla paetti vidskiptanna sem eina heild,

d) vidskiptin eru framkveemd af rekstrarfélagi eins og pad er skilgreint i b-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda
rekstraradila sérhafdra sjéda eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, sem yfirfeerir
raunverulegt eignarhald fjarmalagerninga fra einum sjodi um sameiginlega fjarfestingu til annars og par sem ekkert
verdbréfafyrirtaeki er adili ad vidskiptunum,

e) vidskiptin eru stadgéngu- eda viotokuvioskipti,

f) tilgangur vidskiptanna er ad framselja fjarmalagerninga sem tryggingu i tvihlida vidskiptum eda i tengslum vid kréfur
midlaegs métadila um tryggingar eda ved eda sem hluta af vanskilastyringarferli midleegs moétadila,
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g) vidskiptin leida til afhendingar fjarmalagerninga i tengslum vid nytingu breytanlegra skuldabréfa, valrétta, varinna
askriftarréttinda eda annarrar svipadrar fjarmalaafleidu,

h) vidskiptin eru fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf,

i) vidskiptin fara fram samkveemt reglum eda ferlum vidskiptavettvangs, midleegs motadila eda verdbréfamidstddvar til ad
koma i kring uppgjoérskaupum & 6uppgerdum vidskiptum i samraemi vid reglugerd (ESB) 909/2014,

j) hvers kyns 6nnur vidskipti sem svara til einhverra peirra vidskipta sem lyst er i a- til i-lid ad pvi leyti ad pau eru had
teeknilegum eiginleikum sem eru 6tengdir gildandi markadsvirdi fjarmalagerningsins sem vioskipti eru h6fo med.

7.0r.

Tilbod sem eru umfangsmikil

(Akveedi c-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1.  Tilbod sem vardar hlutabréf, heimildarskirteini, skirteini eda annan svipadan fjarmalagerning skal teljast umfangsmikid ef
tilbodid er jafnstort eda steerra en lagmarkssteerd tilbods sem tilgreint er i t6flu 1 eda 2 i I1. vidauka.

2. Tilbod sem vardar kauphallarsjéd skal teljast umfangsmikid ef pad er jafnstort eda steerra en 1 000 000 evrur.

3. Til ad dkvarda hvada tilbod eru umfangsmikil skulu I6gber yfirvold reikna at, i samreemi vid 4. mgr., medaldagsveltu
hlutabréfa, heimildarskirteina, skirteina og annarra svipadra fjarmalagerninga sem vidskipti eru h6fd med & vidskiptavettvangi.

4. Utreikningurinn sem um getur i 3. mgr. skal:

a) taka til vioskipta med fjarmalagerninginn sem framkvamd eru i Sambandinu hvort sem vidskiptin fara fram innan eda utan
vidskiptavettvangs,

b) na yfir timabilid sem hefst 1. jandar nestlidins almanaksars og lykur 31. desember nestlidins almanaksars eda, eftir
atvikum, pann hluta almanaksérsins sem fjarmalagerningurinn var tekinn til vidskipta & eda vidskipti voru med hann &
vidskiptavettvangi og an pess ad vidskipti med hann varu stédvud timabundid.

Akvadi 3. og 4. mgr. gilda ekki um hlutabréf, heimildarskirteini, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga sem fyrst voru
teknir til vidskipta eda vidskipti voru fyrst med & vidskiptavettvangi fijorum vikum eda skemur fyrir lok nestlidins almanaksars.

5. Nema verdinu eda 66rum videigandi skilyrdum fyrir framkveemd fyrirmela sé breytt skal undanpagan sem um getur i
1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 gilda &fram um tilbod sem eru umfangsmikil pegar pau eru ferd inn i tilbodaskra
en sem eru, eftir framkvaemd ad hluta, undir peim vidmidunarmérkum sem gilda um pann fjarmalagerning eins og pau eru
akvordud i samreemi vid 1. og 2. mgr.

6. Adur en vidskipti eru h6fd med hlutabréf, heimildarskirteini, skirteini eda adra svipada fjarmalagerninga i fyrsta sinn &
vidskiptavettvangi i Sambandinu skal légbera yfirvaldid meta medaldagsveltu pess fjarmalagernings ad teknu tilliti til fyrri
vidskiptasdgu hans og annarra fjarmalagerninga sem teljast hafa svipada eiginleika og tryggja opinbera birtingu pess mats.

7. Nota skal pa detludu medaldagsveltu sem um getur i 6. mgr. vid Utreikning tilboda sem eru umfangsmikil yfir sex vikna
timabil i kjolfar pess dags sem hlutabréfid, heimildarskirteinid, skirteinié eda vidkomandi annar svipadur fjarmalagerningur var
tekinn til vidskipta eda vidskipti voru fyrst h6fd med hann a vidskiptavettvangi.

8. Logbera yfirvaldid skal reikna Ut og tryggja opinbera birtingu medaldagsveltu & grundvelli fyrstu fjégurra vikna
vidskipta, fyrir lok pess sex vikna timabils sem um getur i 7. mgr.
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9.  Nota skal medaldagsveltuna, sem um getur i 8. mgr. til ad reikna 0t tilbod sem eru umfangsmikil par til medaldagsvelta
sem er reiknud Ut i samreemi vid 3. mgr. & vid.

10. AO pvi er vardar pessa grein skal reikna Ut medaldagsveltu med pvi ad deila i heildarveltu tiltekins fjarmalagernings, eins
og tilgreint er i 4. mgr. 17. gr., med fjolda vidskiptadaga a vidkomandi timabili. Fjoldi vidskiptadaga & viokomandi timabili er
fjéldi vidskiptadaga & peim markadi sem & best vid med tilliti til seljanleika fyrir pann fjarmalagerning, eins og akvardaod er i
samrami vio 4. gr.
8.¢r.
Tegund og lagmarkssteerd tilboda sem eru geymd i tilbodaumsyslukerfi

(Akvaedi d-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Tilbod ad peirri tegund sem eru geymd i tilbodaumsyslukerfi vidskiptavettvangs og par til pau eru birt og heimilt er ad
undanpiggja fra gagnsaisskyldum &dur en vidskipti fara fram eru tilbod sem:

a) fyrirhugad er ad birta i tilbodaskranni sem vidskiptavettvangurinn heldur og lata hlutlegum skilyrdum sem eru skilgreind
fyrirfram i samskiptaferlum Kkerfisins,

b) geta ekki maett 6drum fyrirliggjandi vidskiptadhuga fyrir birtingu i tilbodaskranni sem vidskiptavettvangurinn heldur,

C) meta, pegar pau hafa verid birt i tilbodaskranni, 6drum tilbodum i samraemi vid peer reglur sem gilda um pess konar tilbod
& birtingartimanum.

2. Tilbod sem eru geymd i tilbodaumsyslukerfi vidskiptavettvangs par til pau eru birt og heimilt er ad undanpiggja fra
skyldum um gagnseei adur en vidskipti fara fram skulu, vid innsetningu og eftir hvers kyns breytingu, vera af annarri hvorri
eftirfarandi sterda:

a) séum ad reda isjakatilbod (e. reserve order), steerri en eda jofn 10 000 evrum,

b) ad pvi er vardar 61l 6nnur tilbod, steerri en eda jofn lagmarksmagni vidskipta sem rekstraradili kerfisins skilgreinir fyrirfram
samkveemt reglum sinum og samskiptaferlum.

3.  lsjakatilbod eins og um getur i a-1id 2. mgr. skal teljast skilyrt tilbod (e. limit order) sem samanstendur af birtu tilbodi sem
vardar hluta af magni og Obirtu tilbodi sem vardar eftirstandandi magn ef vidskipti med oObirta magnid er adeins unnt ad
framkveema eftir birtingu pess i tilbodaskranni sem nys birts tilbods.
2. pattur
Gagnseei 4dur en vidskipti fara fram fyrir innmidlara og verdbréfafyrirteeki sem stunda vidskipti utan vidskiptavettvangs
9.gr.
Fyrirkomulag birtingar & bindandi verdtilbodi

(Akveedi 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Fyrirkomulag sem innmidlari kemur & til ad uppfylla skyldur um ad birta bindandi verdtilbod opinberlega skal fullnaegja
eftirfarandi skilyréum:

a) fyrirkomulagio feli i sér allar edlilegar radstafanir sem eru naudsynlegar til ad tryggja ad upplysingarnar sem birta & séu
areidanlegar, undir stddugu eftirliti med villum og peer séu leidréttar um leid og villur finnast,

b) fyrirkomulagio sé i samraemi vid teknilegar rddstafanir sem samsvara peim sem tilgreindar eru fyrir vidurkennda
birtingarpjonustu i 15. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/571 og greida fyrir sameiningu vidkomandi gagna og
svipadra gagna annars stadar fr,
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c) fyrirkomulagid geri upplysingarnar adgengilegar almenningi &n mismununar,

d) fyrirkomulagid feli i sér opinbera birtingu timans sem verdtilbod hafa verid feerd inn eda peim breytt, i samraeemi vid 50. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB, eins og tilgreint er i framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/574 (1).

10. gr.
Verd sem endurspeglar rikjandi markadsadstaedur
(Akvaedi 3. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Verd sem innmidlari birtir opinberlega telst endurspegla rikjandi markadsadsteedur ef pad er, & tima birtingar, nalegt
verdtilbodum af svipadri sterd vegna sama fjarmalagernings a peim markadi sem best a vid med tilliti til seljanleika, eins og
akvardaod er i samreemi vid 4. gr., fyrir pann fjarmalagerning.

11.gr.
Stodlud markadssterd
(Akveedi 2. og 4. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. St66lud markadssteerd hlutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsj6da, skirteina og annarra svipadra fjarmalagerninga sem
virkur markadur er med skal akvoroud & grundvelli medalvirdis vidskipta med hvern fjarmalagerning sem er reiknad at i
samraemi vid 2. og 3. mgr. og i samreemi vid téflu 3 i 11. vidauka.

2. Til ad dkvarda stadlada markadssteerd sem gildir um tiltekinn fjarmalagerning, sbr. 1. mgr., skulu légbaer yfirvld reikna
Ut medalvirdi vidskipta fyrir 6ll hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fjarméalagerninga sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, virkur markadur er med og pau eru ldgbaer yfirvold yfir.

3. Utreikningurinn sem um getur { 2. mgr. skal:

a) taka til vidskipta med viokomandi fjarmalagerning sem framkveemd eru i Sambandinu, hvort sem pau eru framkvaemd
innan eda utan vidskiptavettvangs,

b) na yfir annadhvort nestlidid almanaksar eda, eftir atvikum, pad timabil & nastlidonu almanaksari sem fjarmalagerningurinn
var tekinn til vidskipta & eda vidskipti voru med hann & vidskiptavettvangi og an pess ad vidskipti med hann veeru stédvud
timabundig,

¢) undanskilja umfangsmikil vidskipti &dur en vidskipti fara fram eins og fram kemur i t6flu 4 i I. vidauka.

Akvadi 2. og 3. mgr. gilda ekki um hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga
sem fyrst voru teknir til vidskipta eda vidskipti voru fyrst med & vidskiptavettvangi fjorum vikum eda skemur fyrir lok
nastlidins almanaksars.

4. Adur en vidskipti eru htfd med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjod, skirteini eda adra svipada fjarmélagerninga i
fyrsta sinn & vidskiptavettvangi i Sambandinu skal ldgbaera yfirvaldio meta medaldagsveltu pess fjarmalagernings ad teknu
tilliti til fyrri vidskiptasdgu hans og annarra fjarmalagerninga sem teljast hafa svipada eiginleika og tryggja opinbera birtingu
pess mats.

5. Nota skal axtlad medalvirdi vidskipta sem um getur i 4. mgr. sem stadlada markadssterd fyrir hlutabréf, heimildar-
skirteini, kauphallarsjod, skirteini eda annan svipadan fjarmalagerning & sex vikna timabili i kjolfar dagsins sem hlutabréfio,
heimildarskirteinid, kauphallarsjédurinn, skirteinid eda vidkomandi annar svipadur fjarmalagerningur var fyrst tekinn til
vidskipta eda vidskipti voru fyrst h6fd med hann & vidskiptavettvangi.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/574 fra 7. jani 2016 um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir nakveemnistig vidskiptaklukkna (Stjtio. ESB L 87, 31.03.2017, bls. 148).
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6. Logbera yfirvaldid skal reikna Ut og tryggja opinbera birtingu medalvirdis vidskipta & grundvelli fyrstu fjogurra vikna
vidskipta, fyrir lok sex vikna timabilsins sem um getur i 5. mgr.

7. Medalvirdi vidskipta sbr. 6. mgr. skal gilda strax eftir opinbera birtingu pess og par til nytt medalvirdi vioskipta sem er
reiknad Gt i samraemi viod 2. og 3. mgr. tekur gildi.

8. A0 pvi er vardar pessa grein skal reikna Ut medalvirdi vioskipta med pvi ad deila i heildarveltu tiltekins fjarmalagernings,
eins og tilgreint er i 4. mgr. 17. gr., med heildarfjélda vidskipta sem framkvaemd eru med pann fjarmalagerning & viokomandi
timabili.

1. KAFLI

GAGNS/I AP VIDSKIPTUM LOKNUM FYRIR VIDSKIPTAVETTVANGA OG VERDBREFAFYRIRTAKI SEM EIGA |
VIDSKIPTUM UTAN VIDSKIPTAVETTVANGS

12.gr.
Skyldur um gagnseei ad vidskiptum loknum
(Akveedi 1. mgr. 6. gr. og 1. og 2. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki sem starfrekja vidskiptavettvang og verdbréfafyrirteki sem eiga i
vidskiptum utan reglna vidskiptavettvangs skulu birta opinberlega upplysingar um hver slik vidskipti med pvi ad nota
vidmidunartoflur 2, 3, og 4 i . vidauka.

2. Séu &dur birtar upplysingar um vidskipti afturkalladar skulu verdbréfafyrirteki sem eiga i vidskiptum utan vio-
skiptavettvangs og rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki sem starfreekja vidskiptavettvang birta opinberlega nyjar
upplysingar sem hafa ad geyma allar upprunalegu upplysingarnar og fléggunina um afturkéllun sem tilgreind er i t6flu 4 i
. vidauka.

3. Sé &dur birtum upplysingum um vidskipti breytt skulu rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki sem starfraekja
vidskiptavettvang og verdbréfafyrirteeki sem eiga i vidskiptum utan vidskiptavettvangs birta eftirfarandi upplysingar
opinberlega:

a) nyjar upplysingar um vidskipti sem hafa ad geyma allar upprunalegu upplysingarnar og floggunina um afturkdllun sem
tilgreind er i t6flu 4 i 1. vidauka,

b) nyjar upplysingar um vidskipti sem hafa ad geyma allar upprunalegu upplysingarnar med o6llum naudsynlegum
leidréttingum og floggunina um afturkdllun sem tilgreind er i t6flu 4 i I. vidauka,

4. Fari vioskipti milli tveggja verdbréfafyrirtaeekja fram utan reglna vidskiptavettvangs, annadhvort fyrir eigin reikning eda
fyrir hond vidskiptavina skal adeins verdbréfafyrirteekid sem selur viokomandi fjarmalagerning birta vidskiptin opinberlega i
gegnum vidurkennda birtingarpjonustu.

5. Ef adeins annad verdbréfafyrirtekio sem er adili ad vidskiptunum er innmidlari med vidkomandi fjarmalagerning og pad
kemur fram sem fyrirteekid sem kaupir skal adeins pad fyrirteki birta vioskiptin opinberlega i gegnum vidurkennda
birtingarpjonustu og upplysa seljandann um pa adgerd, pratt fyrir akvaedi 4. mgr.

6.  Verdbréfafyrirteki skulu gera allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad vidskiptin séu birt opinberlega sem ein vidskipti.
I pessu tilliti teljast tvenn vidskipti sem parast og eru fard inn & sama tima, & sama verdi og vid einn milligpnguadila teljast ein
vidskipti.

13.gr.

Beiting gagnseeisskyldu ad vidskiptum loknum a tilteknar tegundir vidskipta sem framkveemd eru utan
vidskiptavettvangs

(Akveedi 1. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)
Skyldan sem 1. mgr. 20. gr. reglugerdar (EB) nr. 600/2014 kvedur & um skal ekki gilda um eftirfarandi:

a) undanpegin vidskipti sem talin eru upp i 5.mgr. 2.gr. framseldrar reglugerdar framkvemdastjornarinnar (ESB)
2017/590 (1), eftir atvikum,

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/590 fra 28. jali 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um skyrslugjof um vidskipti til l1dgbeerra yfirvalda (Stjtio. ESB L 87,
31.03.2017, bls. 449).
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b) vidskipti sem eru framkveemd i gegnum rekstrarfélag eins og pad er skilgreint i b-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB
eda rekstraradila sérhaefdra sjoda eins og hann er skilgreindur i b-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, sem yfirferir
raunverulegt eignarhald fjarmalagerninganna fra einum sjédi um sameiginlega fjarfestingu til annars og an pess ad
verdbréfafyrirtaeki sé adili ad vidskiptunum,

c) stadgdngu- og vidtdkuvidskipti,

d) framsal & fjarmalagerningum sem tryggingu i tvihlida vidskiptum eda i tengslum vid krofur midlegs moétadila um
tryggingar eda ved eda sem hluta af vanskilastyringarferli midleegs métadila.

14. gr.
Opinber birting i rauntima & upplysingum um vidskipti
(Akvadi 1. mgr. 6. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Eigi vidskipti sér stad & tilteknum vidskiptavettvangi skulu eftirvidskiptaupplysingar birtar opinberlega vid eftirfarandi
adsteedur:

a) eigi vidskiptin sér stad & daglegum vidskiptatima vidskiptavettvangsins, eins nalegt rauntima og taeknilega er unnt og {
6llum tilvikum innan mindtu fra viokomandi vidskiptum,

b) eigi vidskiptin sér stad utan daglegs vidskiptatima vidskiptavettvangsins, &dur en nesti vidskiptadagur hefst & peim
vidskiptavettvangi.

2. Eigi vidskipti sér stad utan tiltekins vidskiptavettvangs skulu eftirvidskiptaupplysingar birtar opinberlega vid eftirfarandi
adsteedur:

a) eigi vioskiptin sér stad & daglegum vidskiptatima markadarins sem best & vid med tilliti til seljanleika, sem &kvardadur er i
samraemi vid 4. gr., fyrir hlutabréfid, heimildarskirteinid, kauphallarsjodinn, skirteinid eda viokomandi annan svipadan
fjarmélagerning, eda & daglegum vidskiptatima verdbréfafyrirteekisins, skal opinbera birtingin fara fram eins nalegt
rauntima og teeknilega er unnt og i 6llum tilvikum innan minGtu fr& vidkomandi vidskiptum,

b) falli vidskiptin ekki undir a-lid, tafarlaust vid upphaf daglegs vidskiptatima verdbréfafyrirtaekisins eda i sidasta lagi adur en
nasti vidskiptadagur hefst & markadnum sem best & vid med tilliti til seljanleika eins og s& markadur er akvardadur i
samrami vid 4. gr.

3. Upplysingar um safnvidskipti skulu birtar opinberlega um hver einstdk vidskipti eins nalaegt rauntima og taeknilega er
unnt, med hlidsjon af naudsyn pess ad akvarda verd tiltekinna hlutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsjoda, skirteina og
annarra svipadra fjarmalagerninga. Hver einstok vidskipti skal meta sérstaklega til ad akvarda hvort frestun opinberrar birtingar
& vio um pau vidskipti skv. 15. gr.

15. gr.
Frestun & birtingu upplysinga um vidskipti
(Akveedi 1. mgr. 7. gr. og 1. og 2. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

1. Heimili légbert yfirvald frestun opinberrar birtingar upplysinga um vidskipti skv. 1. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 skulu rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki sem starfreekja vidskiptavettvang og verdbréfafyrirteeki sem
stunda vidskipti utan vidskiptavettvangs birta hver vidskipti opinberlega eigi sidar en i lok vidkomandi timabils eins og sett er
fram i toflum 4, 5 og 6 i I1. vidauka ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) vidskiptin séu milli verobréfafyrirteekis sem a i vidskiptum fyrir eigin reikning an pess ad fara fram gegnum pdérud
midlaravidskipti (e. matched principal trading), og annars métadila,

b) sterd vidskiptanna er jofn eda yfir videigandi lagmarksstaerd sem er tilgreind i t6flum 4, 5 og 6 i Il. vidauka, eftir pvi sem
vid &

2. Tilskilin lagmarksstzerd, ad pvi er vardar b-1id 1. mgr., skal &kvordud i samraemi vid medaldagsveltu sem reiknud er Gt i
samrami vid 7. gr.
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3. Ad pvi er vardar vidskipti sem heimilt er ad fresta birtingu a par til i lok vidskiptadags, eins og tilgreint er i t6flum 4, 5 og
6 1 Il. vidauka skulu verdbréfafyrirtaeki sem eiga i vidskiptum utan vidskiptavettvangs og rekstraradilar markada og verdbréfa-
fyrirteeki, sem starfreekja vidskiptavettvang, birta upplysingar um pessi vidskipti annadhvort:

a) eins nalegt rauntima og unnt er eftir lok vidskiptadagsins ad medtoldu lokauppbodi, eftir atvikum, sé um ad reeda vidskipti
sem framkveemd eru meira en tveimur klukkustundum fyrir lok vidskiptadagsins,

b) eigi sidar en & hadegi ad stadartima neesta vidskiptadag sé um ad raeda vidskipti sem falla ekki undir a-lid.

Sé um ad reeda vidskipti sem fara fram utan vidskiptavettvangs skulu visanir til vidskiptadaga og lokauppboda eiga vid pann
markad sem best & vid med tilliti til seljanleika eins og hann er akvardadur i samraemi vid 4. gr.

4. Séu vioskipti milli tveggja verdbréfafyrirteekja framkveemd utan reglna vidskiptavettvangs skal logbart yfirvald pess
verdbréfafyrirteekis sem ber abyrgd & ad birta vidskiptin opinberlega gegnum vidurkennda birtingarpjénustu, i samraemi vid
5. 09 6. mgr. 12. gr., teljast yfirvaldid sem er l16gbaert til ad dkvarda hvada frestunarreglur eiga vid.

16. gr.

Visanir til vidskiptadags og daglegs vidskiptatima

1. Visun til vidskiptadags i tengslum vid vidskiptavettvang er visun til hvada dags sem er sem vidskiptavettvangurinn er
opinn fyrir vidskipti.

2. Visun til daglegs vidskiptatima vidskiptavettvangs eda verdbréfafyrirteekis er visun til pess tima sdlarhrings sem
vidskiptavettvangurinn eda verdbréfafyrirtaekid fastsetur fyrir fram og auglysir opinberlega sem vidskiptatima sinn.

3. Visun til upphafs vidskiptadags hja tilteknum vidskiptavettvangi er visun til upphafs daglegs vidskiptatima pess
vidskiptavettvangs.

4. Visun til loka vidskiptadags hja tilteknum vidskiptavettvangi er visun til loka daglegs vidskiptatima pess vidskipta-
vettvangs.

IV. KAFLI
AKV/EDI SEM EIGA VID UM GAGNS/I B/EPI FYRIR OG EFTIR VIBSKIPTI
17.gr.
Adferdir, birtingardagur og gildistokudagur gagnszisutreikninga
(Akveedi 1. mgr. 22. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)
1. [ sidasta lagi 14 manudum eftir ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda og i sidasta lagi 1. mars ar hvert
eftir pad skulu l6gbar yfirvold, i tengslum vid hvern fjarmalagerning sem pau eru l6gbeert yfirvald yfir, safna gégnum fyrir,
reikna Ut og tryggja ad eftirfarandi upplysingar séu birtar:
a) vidskiptavettvangur sem & best vid med tilliti til seljanleika, sbr. 2. mgr. 4. gr.,
b) medaldagsvelta, til ad greina staerd tilboda sem eru umfangsmikil, sbr. 3. mgr. 7. gr.,
c) medalvirdi vidskipta, til ad dkvarda stadlada markadssteerd, sbr. 2. mgr. 11. gr.
2. Logber yfirvold, rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteki, p.m.t. verdbréfafyrirteeki sem starfreekja vidskiptavettvang,
skulu nota per upplysingar sem birtar eru opinberlega i samrami vid 1. mgr., ad pvi er vardar a- og c-1id 1. mgr. 4. gr. og 2. og
4. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, i 12 manudi fr4 1. april & &rinu sem upplysingarnar eru birtar.
Sé upplysingunum sem um getur i fyrstu undirgrein skipt at fyrir nyjar upplysingar skv. 3. mgr. & 12 méanada timabilinu sem par
er getid skulu logbaer yfirvold, rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteeki, p.m.t. verdbréfafyrirteeki sem starfrekja

vidskiptavettvang, nota par nyju upplysingar ad pvi er vardar a- og c-lid 1. mgr. 4. gr. og 2. og 4. mgr. 14. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014.
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3. Logber yfirvold skulu tryggja ad upplysingarnar sem birta skal skv. 1. mgr. séu uppferdar reglulega ad pvi er tekur til
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og ad slikar uppferslur taki til allra breytinga & tilteknum hlutabréfum, heimildarskirteinum,
kauphallarsjédum og 68rum svipudum fjarmalagerningum sem hafa veruleg ahrif & fyrri Gtreikninga og birtar upplysingar.

4. AOJ pvi er vardar pa utreikninga sem um getur i 1. mgr. skal reikna Gt veltu i tengslum vid fjarmalagerning med pvi ad
leggja saman, fyrir hver vidskipti sem framkveemd eru & tilteknu timabili, nidurstédur margfoldunar & fjélda eininga
vidkomandi fjarmalagernings sem ganga kaupum og sélum med einingaverdinu sem gildir um vidkomandi vidskipti.

5. Eftir lok vidskiptadagsins en fyrir lok dagsins skulu vidskiptavettvangar afhenda I6gbaerum yfirvéldum peer upplysingar
sem tilgreindar eru i t6flum 1 og 2 i II. vidauka, hvenar sem fjarmalagerningurinn er tekinn til vidskipta eda vidskipti eru med
hann i fyrsta skipti & peim vidskiptavettvangi eda hvenar sem adur afhentar upplysingar breytast.

18. gr.
Tilvisun til l16gbaerra yfirvalda
(Akveedi 1. mgr. 22. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Logbeert yfirvald yfir tilteknum fjarmalagerningi sem ber dbyrgd & pvi ad framkvaema Utreikninga og tryggja ad peer
upplysingar sem um getur i 4., 7., 11. og 17. gr. séu birtar opinberlega skal vera Iogbeert yfirvald pess markadar sem best & vid
med tilliti til seljanleika sbr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og sem tilgreint er i 16. gr. framseldrar reglugerdar (ESB)
2017/571.

19. gr.
Umbreytingarakvadi

1. bratt fyrir 1. mgr. 17. gr. skulu légbeer yfirvdld afla gagna, gera Utreikninga og tryggja ad peir séu birtir opinberlega strax
og peim er lokid i samraemi vid eftirfarandi timaramma:

a) ef daginn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med fjarmalagerninginn & vidskiptavettvangi i Sambandinu ber upp a.m.k.
10 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda skulu l6gbaer yfirvéld birta nidurstédu
utreikninganna eigi sidar en fjorum vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda,

b) ef dagurinn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med fjarmalagerninginn & vidskiptavettvangi i Sambandinu fellur innan pess
timabils sem hefst 10 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda og lykur daginn &dur en
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaeemda skulu l6gbar yfirvéld birta nidurstddu atreikninganna eigi sidar en &
peim degi sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda.

2. Utreikningarnir sem um getur i 1. mgr. skulu framkvamdir sem hér segir:

a) efdaginn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med fjarmalagerninga & vidskiptavettvangi i Sambandinu ber upp a.m.k. 16 vikum
fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda skulu Utreikningarnir byggjast & fyrirliggjandi
gdgnum um 40 vikna vidmidunartimabil sem hefst 52 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til
framkvaemda,

b) ef dagurinn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med fjarmalagerninga & vidskiptavettvangi i Sambandinu fellur innan pess
timabils sem hefst 16 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda og lykur 10 vikum fyrir
daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaeemda skulu Gtreikningarnir byggjast a fyrirliggjandi gégnum
um fyrstu fjorar vikur vidskipta med pann fjarmalagerning,

c) ef dagurinn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med fjarmalagerninga & vidskiptavettvangi i Sambandinu fellur innan timabils
sem hefst 10 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvemda og lykur daginn adur en
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvemda skulu utreikningarnir byggjast & fyrri vidskiptasdégu peirra
fjarmélagerninga eda annarra fjarmalagerninga sem teljast hafa svipada eiginleika og peir fjarmélagerningar.
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3. Logber yfirvold, rekstraradilar markada og verdbréfafyrirtaeki, p.m.t. verdbréfafyrirteeki sem starfraekja vidskiptavettvang,
skulu nota peer upplysingar sem birtar eru opinberlega i samrami vid 1. mgr., ad pvi er vardar a- og c-1id 1. mgr. 4. gr. og 2. og
4.mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, & pvi 15 méanada timabili sem hefst daginn sem s reglugerd kemur til
framkvemda.

4, A timabilinu sem um getur i 3. mgr. skulu I6gbaer yfirvéld tryggja eftirfarandi ad pvi er vardar pa fjarmalagerninga sem
um getur i b- og c-lid 2. mgr.:

a) ad upplysingar sem birtar eru i samreemi vid 1. mgr. eigi enn vid ad pvi er vardar a- og c-1id 1. mgr. 4. gr. og 2. og 4. mgr.
14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

b) ad upplysingar sem birtar eru i samraemi vid 1. mgr. séu uppfardar & grundvelli lengra vidskiptatimabils og yfirgripsmeiri
vidskiptasogu, ef naudsyn krefur.

20. gr.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
Han kemur til framkvemda fra og med 3. jandar 2018.

Akvadi 19. gr. gilda p6 fra gildistékudegi pessarar reglugerdar.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 14. jali 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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1. VIDAUKI

Upplysingar sem birta skal opinberlega

Tafla 1

Lysing a tegund vidskiptakerfa og tengdar upplysingar sem birta skal opinberlega i samrami vid 3. gr.

Tegund vidskiptakerfis

Lysing & vidskiptakerfi

Upplysingar sem birta skal opinberlega

Samfellt uppbodsvidskipta-
kerfi med tilbodaskra (e.
continuous auction order
book trading system)

Kerfi sem notar tilbodaskra og vio-
skiptaalgrim sem starfa an mannlegrar
ihlutunar til ad para med samfelldum
heetti solutilbod og kauptilbod a grund-
velli besta verds.

Samanlagour fjoldi tilboda og hlutabréf, heimildarskirteini,
kauphallarsjodir, skirteini og adrir svipadir fjarmalagerningar
sem liggja par ad baki, & hverju verdi fyrir a.mk. fimm
hagstaedustu verd kaup- og sélutilbooa.

Verddrifid vioskiptakerfi
[&dur pytt tilbodsdrifid
vidskiptakerfi] (e. quote-
driven trading system)

Kerfi par sem vidskipti fara fram &
grundvelli bindandi verdtilboda sem
patttakendum er veittur stédugur ad-
gangur ad, sem krefst pess ad vid-
skiptavakar vidhaldi verdtilbodum
sterd par sem geett er jafnveegis milli
parfar adila og patttakenda til ad eiga i
vidskiptum af vidskiptalegri sterd og
dheettunnar sem vidskiptavakinn tekur &

sig.

Verd hagstedasta kaup- og solutilbods hvers vidskiptavaka
fyrir hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og
adra svipada fjarmalagerninga sem vidskipti eru med f
vidskiptakerfinu, asamt magninu sem tengist pessu verdi.

Verdtilbod sem eru birt opinberlega skulu vera pau tilbod sem
fela i sér bindandi skuldbindingu til ad kaupa og selja
fjarmélagerningana og sem tilgreina verd og magn fjar-
mélagerninga sem skradir vidskiptavakar eru reidubunir ad
kaupa eda selja. Vid sérstok markadsskilyrdi er po heimilt ad
leyfa leidbeinandi verd eda verd adeins annarrar hlidar
vidskiptanna i takmarkadan tima.

Reglulegt uppbodsvid-
skiptakerfi (e. periodic
auction trading system)

Kerfi sem parar tilbod & grundvelli
reglulegs uppbods og vidskiptaalgrims
sem starfar &n mannlegrar ihlutunar.

Verdid sem fellur best ad vidskiptaalgrimi uppbodsvid-
skiptakerfisins fyrir hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallar-
sjo0di, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga sem vidskipti
eru med i vidskiptakerfinu og magnid sem veri mdgulega
framkvamanlegt & pvi verdi fyrir patttakendur i pvi kerfi.

Vidskiptakerfi med tilbods-
beidnum (e. request-for-
quote trading system)

Vidskiptakerfi par sem eitt eda fleiri
verdtilbod eru gefin vegna beidni um
tilbod sem 16gd er fram af einum eda
fleiri adilum eda patttakendum & vid-
skiptavettvangnum. Adeins sa adili eda
patttakandi sem leggur fram beidnina
getur framkvaemt vidskipti & grundvelli
verdtilbodsins.  Agdilinn eda péttta-
kandinn sem leggur fram beidnina getur
att vidskipti med pvi ad sampykkja eitt
eda fleiri verdtilbod sem honum eru
gerd samkveemt beidni.

Verdtilbodin og tengt magn frad adila eda patttakanda sem
myndu leida til vidskipta samkveemt reglum kerfisins ef pau
vaeru sampykkt. Oll verdtilbod sem 16gd eru fram sem svar
vegna beidni um tilbod er heimilt ad birta & sama tima en eigi
sioar en pegar pau verda framkvaemanleg.

Annad vidskiptakerfi

Hvers konar &énnur tegund vidskipta-
kerfis, p.m.t. blandad kerfi sem fellur
undir tveer eda fleiri tegundir vidskipta-
kerfa sem um getur i pessari toflu.

Fullnzegjandi upplysingar um umfang tilboda eda verdtilboda
og vidskiptadhuga ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini,
kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada fjarmalagerninga sem
vidskipti eru med i vidskiptakerfinu, einkum fimm hagstaedustu
verd kaup- og sélutilboda og/eda tvihlida (e. two-way) tilbod
hvers vidskiptavaka fyrir pann fjarmalagerning, ef eiginleikar
verdakvordunarkerfisins gera pad kleift.
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Tafla 2

Taknatafla fyrir toflu 3

Takn

Gagnategund

Skilgreining

{ALPHANUM-n}

Allt ad n alstafir

Reitur fyrir frjalsan texta.

{CURRENCYCODE_3}

3 alstafir

priggja bokstafa gjaldmidilskddi, samkvemt 1SO 4217 gjaldmid-

ilsk6dum

{DATE_TIME_FORMAT}

ISO 8601 dagsetningar- og
timasnid

Dagsetning og timi & eftirfarandi snidi:
AAAA-MM-DDTKk:mm:ss.ddddddZ.

— LAAAA*erarid,
— ,,MM* er manudurinn,

— ,,.DD* er dagurinn,

— ,, T — merkir ad nota skuli bokstafinn ,, T
— ,,kk* er klukkustundin,
— ,,mm°" er minutan,

— ,,8s.dddddd* er sekundan og sektindubrotid,

— Z er samra@mdur heimstimi (UTC).

Dagsetningar og tima skal tilkynna & samreemdum heimstima.

{DECIMAL-n/m}

Tugabrot
tolustofum alls par sem allt ad|__
m tolustafir geta verid brot

med allt ad n|Talnareitur fyrir baedi plus- og minusgildi:

tdknid sem skilur & milli heiltéluhlutans og aukastafa er ,,.
(punktur),

— minust6lur eru med forskeytinu ,,— (minus),

Eftir atvikum skulu gildi ndmundud og ekki styfd.

{ISIN}

12 alstafir

ISIN-k6ai eins og hann er skilgreindur i 1SO 6166.

{MIC}

4 alstafir

Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1ISO 10383

Tafla 3.

Listi yfir upplysingar i pagu gagnseis ad vidskiptum loknum

Audkenni reits

Lysing og upplysingar sem birta skal

Tegund framkveemdar eda
birtingarvettvangur

Snid sem fylla skal Ut eins og
skilgreint er i toflu 2.

Vidskiptadagur og -
timi

Dagsetning og timi pegar vidskiptin voru fram-
kveemd.

Ad pvi er vardar vidskipti sem framkvemd eru &
vidskiptavettvangi skal nakvemnistigid vera i
samraemi vid paer krofur sem tilgreindar eru i 2. gr.

framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/574.

Ad pvi er vardar vidskipti sem ekki eru framkvemd
& vidskiptavettvangi, dagsetning og timi pegar
adilar sampykkja innihald eftirfarandi reita: magn,
verd, gjaldmidlar i reitum 31, 34 og 44, eins og
tilgreint er i t6flu2 i 1. vidauka framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590, audkenniskddi gern-
ings, flokkun gernings og audkenniskdédi undir-
liggjandi gernings, eftir atvikum. Ad pvi er vardar
vioskipti sem eru ekki framkvemd & vio-
skiptavettvangi skal ndkveemnistig uppgefins tima
vera a.m.k. naleegasta sekinda.

Skipulegur  markadur,
markadstorg fjar-
malagerninga, skipulegt
markadstorg

Vidurkennd
pjénusta

birtingar-

pjonusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar

{DATE_TIME_FORMAT}
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Audkenni reits

Lysing og upplysingar sem birta skal

Tegund framkvemdar eda
birtingarvettvangur

Snid sem fylla skal Gt eins og
skilgreint er i t6flu 2.

Leidi vidskiptin af tilbodi sem fyrirteekid sem
framkveemir pau leggur fram fyrir hénd vio-
skiptavinar pridja adila og skilyrdin fyrir framlagn-
ingu sem tilgreind eru i 4. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590 voru ekki uppfyllt skal
tilgreina dagsetningu og tima vidskiptanna frekar
en framlagningar tilbodsins.

Audkenniskddi K&adi sem er notadur til ad audkenna fjarmalagern- |Skipulegur ~ markadur, |{ISIN}
gernings ing markadstorg fjar-
malagerninga
Vidurkennd  birtingar-
pjénusta
pjonusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar
Verd Verd sem vidskiptin fara fram 4 ad undanskildum,|Skipulegur ~ markadur, |[{DECIMAL-18/13} sé verdio
ef vid 4, poknunum og &f6linum véxtum. markadstorg fjar- |gefid upp sem peningafjarhaed

Sé verdid tilkynnt i peningafjarheedum skal gefa
pad upp i helstu gjaldmidilseiningunni.

Liggi verdid ekki fyrir en pess er bedid etti gildid
a0 vera ,,PNDG*".

Eigi verd ekki vid skal ekki fylla reitinn ut.
Upplysingar sem eru veittar i pessum reit skulu
vera i samremi vid gildin sem tilgreind eru i
reitnum ,,Magn*.

malagerninga
Vidurkennd
pjénusta

birtingar-

pjénusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar

{DECIMAL-11/10} ef verdid
er gefid upp sem présenta eda
avoxtun

»PNDG* ef verdid liggur ekki
fyrir

Gjaldmidill verds Gjaldmidill sem verdid er gefid upp i (& vid ef|Skipulegur  markadur,|{CURRENCYCODE_3}
verdid er gefid upp sem peningafjarhad) markadstorg fjar-
malagerninga
Vidurkennd  birtingar-
pjénusta
pjonusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar
Magn Fjoldi eininga fjarmalagerningsins. Skipulegur  markadur, | {DECIMAL-18/17} ef magnid
Nafnvirdi eda peningagildi fjarmalagerningsins. mgrkaéstgrg fjar-|er gefid upp sem fjéldi eininga
malagerninga {DECIMAL-18/5} ef magnid

Upplysingar sem veittar eru i pessum reit skulu
vera | samremi vido gildin sem tilgreind eru i
reitnum ,,Verd“.

Vidurkennd
pjénusta

birtingar-

pjénusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar

er gefid upp sem peninga-
fjarhzed eda nafnvirdi

Vidskiptastadur

Tilgreining vettvangs par sem vidskiptin voru
framkveemd.

Nota skal 1SO 10383 markadsaudkennisk6da
markadshluta (e. segment MIC) fyrir vidskipti sem
eru framkvemd & vidskiptavettvangi. Sé
markadsaudkennisk6di markadshluta ekki fyrir
hendi skal nota markadsaudkenniskdda rekstrarad-
ila (e. operating MIC).

Nota skal markadsaudkenniskodann ,,XOFF“ um
fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta eda
sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi ef
vidskiptin med vidkomandi fjarmalagerning eru
ekki framkvaemd & vidskiptavettvangi, hja inn-
midlara eda & skipuldgdum vidskiptavettvangi utan
Sambandsins.

Skipulegur  markadur,

markadstorg fjar-
malagerninga
Vidurkennd  birtingar-

pjénusta

pjonusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar

vidskiptavettvangar: {MIC}
Innmidlarar: ,,SINT*
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Audkenni reits

Lysing og upplysingar sem birta skal

Tegund framkvemdar eda
birtingarvettvangur

Snid sem fylla skal Gt eins og
skilgreint er i t6flu 2.

Nota skal kédann ,,SINT* um fjarmalagerninga
sem teknir eru til vidskipta eda sem vidskipti eru
med & vidskiptavettvangi ef vidskiptin med vid-
komandi fjarmalagerning eru framkveemd hja
innmidlara.

Birtingardagur og -
timi

Dagsetning og timi pegar vioskiptavettvangur eda
vidurkennd birtingarpjonusta birti vidskiptin opin-
berlega.

Ad pvi er vardar vidskipti sem framkvemd eru a
vidskiptavettvangi skal nakvemnistigid vera f
samraemi vio per kréfur sem tilgreindar eru i 2. gr.
framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/574.

Ad pvi er vardar vioskipti sem eru ekki framkvemd
& vidskiptavettvangi skal ndkvemnistig uppgefins
dags og tima vera a.m.k. nalaegasta sekinda.

Skipulegur  markadur,
markadstorg fjar-
malagerninga
Vidurkennd  birtingar-
pjénusta

Pjénusta fyrir sameinad-
ar vioskiptaupplysingar

{DATE_TIME_FORMAT}

Birtingarvettvangur

Kédi sem er notadur til ad audkenna vid-

pjénusta fyrir sameinad-

vidskiptavettvangur:

skiptavettvanginn eda vidurkenndu birtingarpjon-|ar vidskiptaupplysingar |MIC}
ustuna sem birtir vioskiptin opinberlega. Vidurkennd birtingarbjénusta:
I1SO 10383
markadsaudkennisk6di
markadshluta (4 stafir) ef hann
er til stadar. Annars, fjégurra
stafa kdodi eins og hann er
birtur i skra veitenda gagna-
skyrslupjonustu &  vefsetri
Evropsku  verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar.
Audkenniskdai Alstafak6oi sem vidskiptavettvangur (skv. 12. gr.|Skipulegur  markadur,|{ALPHANUM-52}
vidskipta framseldrar reglugerdar framkvaemdastjornarinnar|markadstorg fjar-
(ESB) 2017/580 (1)) og vidurkennd birtingarpjon-|malagerninga
usta Uthluta og er notadur hvenzer sem visad er til \\/isurkennd  birtingar-
vidkomandi vidskipta sidar. bjénusta

Audkenniskddi vidskipta skal vera einkvaemur,
samraeemdur og varanlegur med tilliti til hvers ISO
10383 markadsaudkenniskdda markadshluta og
hvers vidskiptadags. Noti vidskiptavettvangurinn
ekki markadsaudkenniskdda markadshluta skal
audkenniskéoi  vioskipta  vera  einkvemur,
samreemdur og varanlegur med tilliti til hvers
markadsaudkenniskéda rekstraradila og hvers

vidskiptadags.
Noti  vidurkennda  birtingarpjonustan  ekki
markadsaudkenniskdda @tti  kédinn  ad  vera

einkveemur, samremdur og varanlegur fjogurra

stafa kodi sem er notadur til ad audkenna
vidurkenndu  birtingarpjonustuna &  tilteknum
vidskiptadegi.

Einstakir hlutar audkenniskdda vidskipta mega ekki
syna hverjir eru métadilar vidskiptanna sem kodinn
gildir um.

pjonusta fyrir sameinad-
ar vidskiptaupplysingar

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/580 fra 24. juni 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla til ad halda utan um videigandi gégn ad pvi er vardar fyrirmeli med fjarmalagerninga
(Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 193).
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Tafla 4.

Listi yfir flagganir i pagu gagnseeis eftir vidskipti

Tegund framkvemdar eda

Floggun Heiti birtingarvettvangur Lysing
»BENC* Floggun vegna vidmidunarvid-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem framkveemd eru med vidmidun vid
skipta markadstorg fjar-|verd sem er reiknad Gt yfir fleiri en einn timapunkt i
malagerninga samraemi vid tiltekid viomidunargildi, s.s. magnvegid
Vidurkennd birtingar- | medalverd eda timavegid medalverd.
pjénusta
bjénusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
HACTX Fléggun vegna vixlumbodsvié-|Vidurkennd birtingar- | Vidskipti par sem verdbréfafyrirteki hefur leitt
skipta (e. agency cross | pjonusta saman tilbod vidskiptavina sinna og kaup og sala fara
transaction) pbjonusta fyrir sameinadar|fram sem ein vidskipti i sama magni og & sama verdi.
vidskiptaupplysingar
»NPFT* Fl6ggun vegna vidskipta sem eru|Skipulegur markadur, | Vidskipti med fjarmalagerninga sem A&kvardast af
ekki verdmyndandi markadstorg fjar-|{60rum pattum en gildandi markadsmati fjar-
mélagerninga malagerningsins eins og fram kemur i 13. gr.
pjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»TNCP* FI6ggun vegna vidskipta sem hafa|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem hafa ekki ahrif & verdakvorounarferlio
ekki ahrif & verdakvordunarferlid | markadstorg fjar-|ad0 pvi er vardar 23.gr. reglugerdar (ESB)
ad pvi er vardar 23. gr. reglugerdar |malagerninga nr. 600/2014 og eins og tilgreint er 2. gr.
(ESB) nr. 600/2014 Vidurkennd  birtingar-
pjénusta
bjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»SDIV* Fl6ggun vegna vioskipta i tengsl-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru annadhvort:
um vid sérstakan ard markadstorg fjar-|framkveemd 4 timabilinu eftir ardleysisdag pegar
malagerninga aréur eda annars konar Utgreidslur renna til kaupanda
Vidurkennd birtingar-| i stad seljanda, eda
pionusta ) framkveernd & timabilinu fyrir ardleysisdag pegar
Pjonusta fyrir sameinadar |argur eda annars konar Gtgreidslur renna til seljanda i
vidskiptaupplysingar stad kaupanda.
,,LRGS* FIoggun eftir umfangsmikil vid-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru umfangsmikil i samanburdi vid
skipti markadstorg fjar-|venjulega markadssteerd og heimilt er ad fresta
malagerninga birtingu & skv. 15. gr.
Vidurkennd birtingar-
pjonusta
pjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»RFPT* FI6ggun vegna vidskipta & grund-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru framkveemd i kerfum sem starfa i
velli vidmidunarverds markadstorg fjar- |samraemi vid a-lid 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB)
malagerninga nr. 600/2014.
pjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»NLIQ* FI6ggun vegna umsaminna vid-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru framkvaemd i samreemi vid i. lid b-
skipta med audseljanlega fjar-|markadstorg fjar-|lioar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 600/2014.
mélagerninga mélagerninga
pjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
,»OILQ* Fl6ggun vegna umsaminna vid-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru framkvaemd i samraemi vid ii. 1id b-
skipta med illseljanlega fjar-|markadstorg fjar-|lioar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 600/2014.
malagerninga malagerninga
bjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»PRIC* Fléggun vegna umsaminna vid-|Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru framkvaemd i samraemi vid iii. lid
skipta sem eru had ©6drum|markadstorg fjar-|b-lidar 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (EB) nr. 600/2014
skilyrdum en gildandi markads-|malagerninga og eins og tilgreinter i 6. gr.
verdi bjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»ALGO* Floggun vegna algrimsvidskipta | Skipulegur markadur, | Vidskipti sem eru framkveemd vegna pess ad
markadstorg fjar- | verobréfafyrirteki & i algrimsvidskiptum eins og pau
mélagerninga er skilgreind i 39.1id8 1.mgr. 4.gr. tilskip-
pjonusta fyrir sameinadar|unar 2014/65/ESB.

vidskiptaupplysingar
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SSIZE* Floggun vegna vidskipta yfir|Vidurkennd birtingar- | Vidskipti sem eru framkveemd hja innmidlara par sem
stadladri markadssterd pjonusta steerd tilbodsins sem berst er yfir stadladri
pjonusta fyrir sameinadar markadsstaerd eins og hdn er 4kvoroud i samremi vid
vidskiptaupplysingar 11.gr.
,ILQD* Floggun vegna vidskipta med|Vidurkennd birtingar- | Vidskipti med illseljanlega gerninga eins og peir eru
illseljanlega gerninga pjénusta akvardadir i samremi vid 1.o0g 9.gr. framseldrar
pjonusta fyrir sameinadar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB)
vidskiptaupplysingar 2017/567 (1), sem framkveemd eru hja innmidlara.
»RPRI* Floggun vegna vidskipta med|Vidurkennd birtingar- | Vidskipti sem eru framkvaemd hja innmidlara med
beettu verdi pjénusta beettu verdi i samreemi vid 2. mgr. 15. gr. reglugerdar
pjonusta fyrir sameinadar|(ESB) nr. 600/2014.
vidskiptaupplysingar
»CANC* Fléggun vegna afturkéllunar Skipulegur markadur, | begar adur birt vioskipti eru afturkéllud.
markadstorg fjar-
mélagerninga
Vidurkennd
birtingarpjonusta
bjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
»AMND* FI6ggun vegna breytingar Skipulegur markadur, | begar 4dur birtum vidskiptum er breytt.
markadstorg fjar-
malagerninga
Vidurkennd birtingar-
pjénusta
bjonusta fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar
,»DUPL* Fl6ggun vegna afritadra upplys-|Vidurkennd birtingar-|begar vidskipti eru tilkynnt fleiri en einni
inga um vidskipti pjénusta vidurkenndri birtingarpjonustu i samreemi vid 1. mgr.

17. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/571.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/567 fra 18. mai 2016 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreiningar, gagnseei, sampjoppun eignasafns og eftirlitsradstafanir hvad vardar afurdaihlutun og stddur (Stjtio.
ESB L 87, 31.3.2017, bls. 90).




1. VIDAUKI

Tilbod sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssterd, stédlud markadssterd og frestun & birtingum og tafir

Fyrirmeeli sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssteerd fyrir hlutabréf og heimildarskirteini

Tafla 1

Medaldagsvelta (MDV)| MDV <50000 | 50000 <MDV | 100 000 <MDV | 500 000 <MDV 1 000 000 5000 000 25000 000 50 000 000 MDV
i evrum < 100 000 < 500 000 <1000 000 <MDV <MDV <MDV <MDV > 100 000 000
<5000 000 < 25000 000 < 50 000 000 <100 000 000

Lagmarkssterd tilboda 15 000 30 000 60 000 100 000 200 000 300 000 400 000 500 000 650 000
sem teljast umfangs-
mikil i samanburdi vid
venjulega markads-
steerd i evrum

Tafla 2

Tilbod sem eru umfangsmikil i samanburdi vid venjulega markadssteerd fyrir skirteini og adra svipada fjarmalagerninga

Medaldagsvelta (MDV) i evrum MDV < 50 000 MDYV > 50 000
Lagmarkssterd tilboda sem teljast umfangsmikil i samanburdi vid venjulega 15000 30 000
markadsstzerd i evrum

Tafla 3

St6dlud markadssteaerd

Medalvirdi vidskipta (MVV) i| MVV<20000 20000 <MVV | 40000<MVV | 60000<MVV | 80000<MVV | 100000<MVV | 120000 <MVV O.s.frv.
evrum < 40000 <60 000 < 80000 < 100 000 <120 000 < 140 000
Stodlud markadssteerd 10 000 30000 50 000 70 000 90 000 110 000 130 000 O.s.frv.
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Tafla 4

Vidmidunarmork um frestun birtingar og tafir fyrir hlutabréf og heimildarskirteini

Medaldagsvelta (MDV) i evrum

Tilskilin lagmarkssteerd vidskipta svo frestun
birtingar sé heimil, i evrum

Timasetning opinberrar birtingar eftir vidskipti

>100m 10 000 000 60 minatur
20000 000 120 minGtur
35 000 000 Lok vioskiptadags
50 m-100 m 7 000 000 60 minutur
15 000 000 120 minatur
25000 000 Lok vidskiptadags
25m-50 m 5000 000 60 minutur
10 000 000 120 minutur
12 000 000 Lok vidskiptadags
5m-25m 2500 000 60 minutur
4000 000 120 minGtur
5000 000 Lok vidskiptadags
1m-5m 450 000 60 minutur
750 000 120 minatur
1 000 000 Lok vidskiptadags
500 000-1 m 75000 60 minGtur
150 000 120 minutur
225000 Lok vidskiptadags
100 000-500 000 30000 60 minGtur
80 000 120 minutur
120 000 Lok vidskiptadags
50 000-100 000 15 000 60 minGtur
30 000 120 minatur
50 000 Lok vidskiptadags
< 50000 7500 60 minGtur
15 000 120 minatur
25000 Lok vidskiptadags
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Tafla 5

Vidmidunarmérk um frestun birtingar og tafir fyrir kauphallarsj6di

Tilskilin lagmarkssteerd vidskipta svo frestun birtingar sé heimil,

Timasetning opinberrar birtingar eftir vidskipti

evrum
10 000 000 60 minutur
50 000 000 Lok vidskiptadags

Tafla 6

Vidmidunarmdrk um frestun birtingar og tafir fyrir skirteini og adra svipada fjarmalagerninga

Medaldagsvelta (MDV) i evrum

Tilskilin lagmarkssteerd vidskipta svo frestun
birtingar sé heimil, i evrum

Timasetning opinberrar birtingar eftir vidskipti

MDYV < 50 000 15 000 120 minatur
30 000 Lok vidskiptadags

MDYV > 50 000 30000 120 minGtur
60 000 Lok vidskiptadags
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1. VIDAUKI

Tilvisunargogn til afhendingar til gagnseeisttreikninga

Tafla 1
Téknatafla
Tékn Gagnategund Skilgreining
{ALPHANUM-n} Allt ad n alstafir Reitur fyrir frjalsan texta.
{ISIN} 12 alstafir ISIN-k6di eins og hann er skilgreindur i ISO
6166.
{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1ISO
10383
Tafla 2
Nénari upplysingar um tilvisunargogn til afhendingar til gagnseisatreikninga
# Reitur Upplysingar sem skal veita Snid og stadlar upplysingagjafar

1 | Audkenniskdoi
gernings

K6ai til ad audkenna fjarmalagerninginn

{ISIN}

2 |Fullt heiti gernings

Fullt heiti fjarmalagerningsins

{ALPHANUM-350}

3 | Vioskiptavettvangur

Markadsaudkenniskddi hluta vidskiptavettvangsins
eda innmidlarans, sé hann tilteekur, annars
markadsaudkenniskddi rekstraradila.

{MIC}

4 |MiFIR-audkenni

Audkenning hlutabréfagerninga

Hlutabréf eins og um getur i a-lid 44. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/EB,

Heimildarskirteini eins og pau eru skilgreind i
45. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

Kauphallarsjédur eins og hann er skilgreindur i
46. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB,

Skirteini eins og pau eru skilgreind i 27. 1id 1. mgr.
2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

Annar fjarmalagerningur sem likist hlutabréfum
er framseljanlegt verdbréf sem er hlutabréfagern-
ingur sem svipar til hlutabréfs, kauphallarsj6ds eda
skirteinis en er hvorki hlutabréf, kauphallarsjédur né
skirteini.

Hlutabréfagerningar:

SHRS = hlutabréf

ETFS = kauphallarsjodir

DPRS = heimildarskirteini

CRFT = skirteini

OTHR = adrir fjdrmalagerningar sem
likjast hlutabréfum
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/11
(ESB) 2017/588

fra 14. jli 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega
eftirlitsstadla um kerfi verdskrefa fyrir hlutabréf, heimildarskirteini og kauphallarsj6di (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjairmalagerninga og um
breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum 3. og 4. mgr. 49. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Koma atti i fot kerfi verdskrefa eda lagmarksverdskrefa ad pvi er vardar tiltekna fjarmalagerninga til ad tryggja edlilega
starfsemi markada. Einkum etti ad takast & vid heettuna & siminnkandi verdskrefum fyrir hlutabréf, heimildarskirteini og
akvednar tegundir kauphallarsjéda og ahrif pess & edlilega starfsemi markadarins med I6gboonu kerfi verdskrefa.

Ad pvi er vardar adra fjarmalagerninga er p6 ekki heaegt ad gera rad fyrir ad kerfi verdskrefa studli & skilvirkan hatt ad
edlilegri starfsemi markadanna vegna edlis pessara gerninga og ndkvaemrar uppbyggingar (e. microscopic) markadanna
par sem vidskipti eru med pa og pvi ettu pessir gerningar ekki ad falla undir kerfi verdskrefa.

Petta 4 einkum vid um skirteini sem adeins eru vidskipti med i tilteknum adildarrikjum. T ljosi eiginleika pessara
fjarmalagerninga og seljanleika, umfangs og edlis markadanna par sem vidskipti med pa fara fram er 16gbodid kerfi
verdskrefa ekki naudsynlegt til ad koma i veg fyrir 6tilhlydilegar vidskiptaadstaedur.

Mikid er verslad med adra fjarmalagerninga en hlutabréfagerninga og afurdir med fastri avdxtun utan skipulegra
markada og adeins takmarkadur fjoldi vidskipta er framkvemdur & vidskiptavettvangi. Vegna sérstakra eiginleika hvad
vardar seljanleika pessara gerninga & rafreenum vettvangi og tvistrunar peirra telst heldur ekki naudsynlegt ad hafa
16gbodio kerfi verdskrefa fyrir pa gerninga.

Sambandid milli kauphallarsjéda og undirliggjandi hlutabréfagerninga gerir pad naudsynlegt ad &kvarda lagmarks-
verdskref fyrir kauphallarsj6di sem hafa hlutabréf og heimildarskirteini sem undirliggjandi peaetti. Kauphallarsjodir sem
hafa adra fjarmalagerninga en hlutabréf eda heimildarskirteini sem undirliggjandi peetti ettu pé ekki ad falla undir
l16gbundid kerfi verdskrefa.

Mikilveegt er ad allir kauphallarsjodir sem falla undir pessa reglugerd hafi sama kerfi verdskrefa sem byggist & einu
seljanleikaprepi, 6had medalfjolda vidskipta & dag, til ad draga Ur hattunni & ad kerfi verdskrefa verdi snidgengio i
tengslum vid pessa gerninga.

[ pessari reglugerd etti ad skyra merkingu hugtaksins ,,markadur sem best 4 vid med tilliti til seljanleika® par sem petta
hugtak er notad i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (2) badi i tengslum vid undanpagu fra
vidmidunarverdi og fyrir skyrslugjof um vidskipti.

Kerfi verdskrefa akvardar einungis lagmarksmismun milli tveggja verdprepa tilboda sem send eru i tengslum vid
fjarmalagerninga i tilbodaskranni. bess vegna skal beita pvi & sama hatt, 6had gjaldmidli fjarmalagerningsins.

™

©)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 411. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeeti vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).
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9)

10)

11)

12)

13)

Logbeer yfirvold ttu ad geta brugdist vid atburdum sem vitad er um fyrirfram og leida til breytinga & fjolda vidskipta
med fjarmalagerning sem kann ad valda pvi ad viskomandi verdskref séu ekki videigandi lengur. I pvi skyni etti ad taka
upp sértekt verklag til ad komast hja étilhlydilegum markadsadsteedum sem leida af fyrirtekjaadgerdum sem geetu
valdid pvi ad verdskref akvedins gernings eigi ekki vid. Beita atti pessu verklagi & adgerdir fyrirteekja sem geetu haft
toluverd ahrif & seljanleika pess gernings. Vid mat & ahrifum fyrirteekjaadgerdar & tiltekinn fjarmalagerning attu l6gheer
yfirvold ad hafa hlidsjon af fyrri fyrirteekjaadgerdum med svipada eiginleika.

Til ad tryggja ad kerfi verdskrefa geti virkad & skilvirkan hatt og ad markadsadilar hafi neegan tima til ad meta nyjum
kréfum pykir rétt ad kveda & um 6flun tiltekinna gagna og skjota opinbera birtingu & medalfj6lda vidskipta & dag med
hvern fjarmalagerning sem fellur undir pessa reglugerd.

Naudsynlegt er, til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjarmalamarkadanna, ad akveaedin sem melt er
fyrir um i pessari reglugerd og tengd innlend akveaedi sem logleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkveemda fra og
med sama degi. Til ad tryggja ad kerfi verdskrefa geti virkao a skilvirkan hatt ettu pé tiltekin akvaedi i pessari reglugero
a0 koma til framkvaemda fra og med gildistéku hennar.

Reglugerd pessi byggist & drégum ad taeknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkvaemdastjornina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verdbréfamarkadi, sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (%).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.

Markadur sem best & vid med tilliti til seljanleika

I pessari reglugerd skal s& markadur sem best &4 vid med tilliti til seljanleika fyrir hlutabréf eda heimildarskirteini teljast sa
markadur sem best & vio med tilliti til seljanleika eins og um getur i a-1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og
tilgreint er i 4. gr. framseldrar reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 (2).

1.

2.gr.
Verdskref fyrir hlutabréf, heimildarskirteini og kauphallarsjddi
(Akveedi 1. og 2. mgr. 49. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

AQd pvi er vardar tilbod um hlutabréf eda heimildarskirteini skulu vidskiptavettvangar nota verdskref sem er jafnt eda

steerra en pad sem samsvarar:

a)

b)

pvi seljanleikaprepi i toflunni i vidaukanum sem samsvarar medalfjolda vidskipta & dag & markadnum sem best & vid med
tilliti til seljanleika fyrir pann gerning og

verdbilinu & pvi seljanleikaprepi sem samsvarar verdi tilbodsins.

)

®

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/587 fra 14. jali 2016 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar taknilega eftirlitsstadla um kréfur um gagnsai fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada
fjarmalagerninga og um pé skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram & vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (Stjtid. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 387).



Nr. 72/212 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 11.11.2021

2. bratt fyrir a-lid 1. mgr. skulu vidskiptavettvangar nota pad seljanleikaprep sem samsvarar legsta medalfjolda vidskipta a
dag i toflunni i vidaukanum ef markadurinn sem best & vid med filliti til seljanleika fyrir hlutabréf eda heimildarskirteini
starfreekir adeins vidskiptakerfi sem parar tilbod & grundvelli reglulegs uppbods og vidskiptaalgrims sem vinnur an mannlegrar
ihlutunar.

3. Ad pvi er vardar tilbod um kauphallarsjédi skulu vidskiptavettvangar nota verdskref sem er jafnt eda steerra en pad sem
samsvarar:

a) pvi seljanleikaprepi i toflunni i vidaukanum sem samsvarar hasta medalfjolda vidskipta & dag og
b) wverdbilinu a pvi seljanleikaprepi sem samsvarar verdi tilbodsins.

4. Kréfur 3. mgr. skulu einungis gilda um kauphallarsjédi ef undirliggjandi fjarmalagerningar peirra eru einungis hlutabréf
sem falla undir verdoskrefakerfi skv. 1. mgr. eda karfa slikra hlutabréfa.

3.0r.
Medalfjoldi vidskipta med hlutabréf og heimildarskirteini & dag
(Akveedi 1. og 2. mgr. 49. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Eigi sidar en 1. mars & arinu nast 4 eftir gildistokudegi reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og eigi sidar en 1. mars & hverju
ari upp fréa pvi skal logbeert yfirvald sem ékvardar pann markad sem best & vid med tilliti til seljanleika fyrir tiltekid hlutabréf
eda heimildarskirteini reikna ut medalfjolda vidskipta & dag med pann fjarméalagerning & peim markadi og tryggja opinbera
birtingu peirra upplysinga.

Logbeera yfirvaldid sem um getur i 1. undirgrein skal vera logbeert yfirvald pess markadar sem best & vid med tilliti til
seljanleika eins og tilgreint er i 16. gr. framseldrar reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/590 (2).

2. Utreikningurinn sem um getur i 1. mgr. skal:

a) taka til, fyrir hvern vidskiptavettvang, vidskipta sem framkvaemd eru samkvaemt reglum pess vidskiptavettvangs, ad
fratéldu viomidunarverdi og umsdmdum vidskiptum sem eru floggud eins og fram kemur i t6flu4 i I. vidauka vid
framselda reglugerd (ESB) 2017/587 og vidskiptum sem framkvamd eru & grundvelli a.m.k. eins tilbods sem hefur fengid
undanpagu vegna umfangsmikilla vidskipta og ef vidskiptin eru steerri en sem nemur videigandi viomidunarmérkum fyrir
umfangsmikil vidskipti sem &kvordud eru i samreemi vid 7. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/587,

b) na yfir annadhvort nestlidid almanaksar eda, eftir atvikum, pad timabil & nastlidonu almanaksari sem fjarmalagerningurinn
var tekinn til vidskipta & eda vidskipti voru med hann & vidskiptavettvangi og an pess ad vidskipti med hann veru stddvud
timabundid.

3. Akvadi 1. og 2. mgr. gilda ekki um hlutabréf og heimildarskirteini sem voru fyrst tekin til vidskipta eda vidskipti voru
fyrst med & vidskiptavettvangi fjorum vikum eda skemur fyrir lok nastlidins almanaksars.

4. Vidskiptavettvangar skulu beita verdskrefum seljanleikaprepsins sem samsvarar medalfjolda vidskipta & dag eins og hann
er birtur opinberlega i samraemi vid 1. mgr., fra 1. april eftir pa birtingu.

5. Adur en hlutabréf eda heimildarskirteini eru fyrst tekin til vidskipta eda fyrsti vidskiptadagur peirra rennur upp skal
I6gbaert yfirvald vidskiptavettvangsins par sem fyrst & ad taka pann fjarmalagerning til vidskipta eda hafa vidskipti med hann
aeetla medalfjolda vidskipta & dag fyrir pann vidskiptavettvang ad teknu tilliti til fyrri vidskiptasogu pess fjarmalagernings, eftir
pvi sem vid &, og fyrri vidskiptasdgu fjarmalagerninga sem talid er ad hafi svipada eiginleika, og birta pa azetlun opinberlega.

Verdskref seljanleikaprepsins sem samsvarar peirri birtu aatlun & medalfjélda vidskipta & dag skulu gilda fra opinberri birtingu
peirrar aaetlunar fram ad opinberri birtingu medalfjolda vidskipta & dag med pann gerning i samreemi vid 6. mgr.

(*) Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/590 fra 28. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um skyrslugjof um vidskipti til logheerra yfirvalda (Stjtio. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 449).
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6. Eigi sidar en sex vikum fra fyrsta vidskiptadegi hlutabréfsins eda heimildarskirteinisins skal légbert yfirvald
vidskiptavettvangsins par sem fjarmalagerningurinn var fyrst tekinn til vidskipta eda vidskipti voru fyrst hfd med hann reikna
Ut og tryggja opinbera birtingu medalfjolda vidskipta & dag med pann fjarmalagerning & peim vidskiptavettvangi og nota til pess
g6gn um fyrstu fjorar vikur vidskipta med pann fjarmalagerning.

Verdskref seljanleikaprepsins sem samsvarar pessum birta medalfjolda vidskipta & dag skulu gilda fra opinberu birtingunni par
til nyr medalfjoldi vidskipta & dag med pann gerning hefur verid reiknadur Gt og birtur opinberlega i samreemi viéd verklagid
sem lyst er i 1.—4. mgr.

7. A0 pvi er vardar pessa grein skal reikna Ut medalfjolda vidskipta & dag med fjarmalagerning med pvi ad deila i
heildarfjolda vioskipta med pann fjarmalagerning med fjdlda vidskiptadaga & umraeddum vidskiptavettvangi a4 viokomandi
timabili.

4.9r.
Fyrirtekjaadgeroir
(Akveedi 1. og 2. mgr. 49. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Telji l6gbeert yfirvald ad fyrirteekjaadgerd kunni ad breyta medalfjolda vidskipta & dag med tiltekinn fjdrmalagerning og pannig
valda pvi ad sa fjarmalagerningur falli undir annad seljanleikaprep skal 16gbzra yfirvaldid dkvarda og tryggja opinbera birtingu
nys videigandi seljanleikapreps fyrir pann fjarméalagerning og medhondla hann eins og verid veeri ad taka hann til vidskipta i
fyrsta sinn eda hafa vidskipti med hann i fyrsta sinn & vidskiptavettvangi og beita pvi verklagi sem lyst er i 5. og 6. mgr. 3. gr.

5.0r.
Umbreytingarakvadi

1. Logbert yfirvald vidskiptavettvangs par sem hlutabréf eda heimildarskirteini var fyrst tekid til vidskipta eda vidskipti
voru fyrst med fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kom til framkveemda skal afla naudsynlegra gagna og reikna ut
0g tryggja opinbera birtingu medalfjélda vidskipta & dag med pann fjarmalagerning og & peim vidskiptavettvangi innan
eftirfarandi timamarka:

a) eigi sidar en fjorum vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda, ef daginn sem vidskipti
eru med hlutabréf eda heimildarskirteini i fyrsta sinn & vidskiptavettvangi innan Sambandsins ber upp eigi minna en
10 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda,

b) eigi sidar en daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvaemda, ef dagurinn sem vidskipti eru med
fjarmélagerninga i fyrsta sinn & vidskiptavettvangi innan Sambandsins fellur innan timabils sem hefst 10 vikum &dur en
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda og lykur daginn &dur en reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til
framkvemda.

2. Framkveema skal Utreikningana sem um getur i a-1id 1. mgr. eins og hér segir:

a) ef daginn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med hlutabréf eda heimildarskirteini & vidskiptavettvangi i Sambandinu ber upp
a.m.k. 16 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda skal Gtreikningurinn byggjast &
fyrirliggjandi gégnum um 40 vikna vidmidunartimabil sem hefst 52 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014
kemur til framkveemda,

b) ef dagurinn sem vidskipti eru i fyrsta skipti med hlutabréf eda heimildarskirteini & vidskiptavettvangi i Sambandinu fellur
innan pess timabils sem hefst 16 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda og lykur
10 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda skal Utreikningurinn byggjast a
fyrirliggjandi gdgnum um fyrstu fjérar vikur vidskipta med fjarmalagerninginn,

c) ef dagurinn sem vioskipti eru i fyrsta skipti med hlutabréf og heimildarskirteini & vidskiptavettvangi i Sambandinu fellur
innan pess timabils sem hefst 10 vikum fyrir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda og lykur
daginn adur en reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda skal Utreikningurinn byggjast & vidskiptasdgu
hlutabréfsins eda heimildarskirteinisins eda annarra fjarmalagerninga sem teljast hafa svipada eiginleika og pau hlutabréf
eda heimildarskirteini.
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3. Nota skal verdskref seljanleikaprepsins, sem samsvarar birtum medalfjolda vidskipta & dag sem um getur i 1. mgr. fram til
1. april arid eftir daginn sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkveemda. A pvi timabili skulu l6gbeer yfirvéld tryggja
ad verdskrefin fyrir fjarmalagerninga sem um getur i b- og c-1id 2. mgr. og pau eru loghar yfirvold fyrir, yti ekki undir
otilhlydilegar vidskiptaadsteedur. Verdi lgbeert yfirvald vart vid aheettu fyrir edlilega virkni markada vegna slikra verdskrefa
skal pad bregdast vid peirri dhaettu med pvi ad akvarda og birta opinberlega uppferdan medalfjélda vidskipta & dag fyrir
videigandi fjarmalagerning. bad skal gert & grundvelli itarlegri gagna um vidskiptaségu vidkomandi gerninga sem na yfir lengra
timabil. Vidskiptavettvangar skulu tafarlaust nota seljanleikaprepid sem samsvarar slikum uppferdum medalfjélda vidskipta &
dag. peir skulu gera pad fram til 1. april & arinu nast & eftir deginum sem reglugerd (ESB) nr. 600/2014 kemur til framkvemda
eda par til I6gbaera yfirvaldid birtir frekari upplysingar i samreemi vid pessa malsgrein.

6. gr.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
Han kemur til framkvemda fra og med 3. jandar 2018.

Akvadi 5. gr. gilda p6 fra gildistdkudegi pessarar reglugerdar.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 14. jali 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI
Verdskrefatafla
Seljanleikaprep
_ 0 < Medalfioldi |10 < Medalfisldi |80 < Medalfioldi Me%‘;?fjfﬂ i Mi g)a?% j i 9000<
Verdbil V|6sk|<ptla:)a dag V|6sk|<pga0a dag wésk;pég; dag vidskipta & dag | vidskipta 4 dag Vilg/lsi?slgglg;g
<2000 <9000

0<verd<0,1 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
0,1 <verd <0,2 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001 0,0001
0,2 <verd <0,5 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001 0,0001
0,5<verd <1 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002 0,0001

1 <verd<2 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005 0,0002
2<verd<5 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001 0,0005

5 <verd <10 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002 0,001
10 < verd <20 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005 0,002
20 <verd <50 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01 0,005
50 < verd < 100 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02 0,01
100 < verd < 200 1 0,5 0,2 0,1 0,05 0,02
200 < verd < 500 2 1 0,5 0,2 01 0,05
500 < verd <1 000 5 2 1 0,5 0,2 01

1 000 < verd < 2 000 10 5 2 1 0,5 0,2

2 000 < verd <5 000 20 10 5 2 1 0,5
5000 < verd < 10 000 50 20 10 5 2 1

10 000 < verd < 20 000 100 50 20 10 5 2

20 000 < verd <50 000 200 100 50 20 10 5

50 000 < verd 500 200 100 50 20 10
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/12
(ESB) 2017/589

fra 19. jali 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla
sem tilgreina skipulagskrofur verobréfafyrirtaekja sem leggja stund a vidskipti med notkun algrims (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum a- og d-1id 7. mgr. 17. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Verdbréfafyrirteeki sem leggur stund & vidskipti med notkun algrims, veitir beinan, rafreenan adgang eda starfar sem
almennur stédustofnunaradili, etti ad nota kerfi og &haettueftirlit sem eru skilvirk, 6flug og hafa neega afkastagetu med
tilliti til edlis, umfangs og flaekjustigs vidskiptalikans pessa verdbréfafyrirteekis.

2) bvi etti verdbréfafyrirtekid ad bregdast vid allri dhaettu sem geeti haft ahrif & kjarnapeetti algrimsvidskiptakerfisins,
p.m.t. &hzettu sem tengist vélbunadi, hugbdnadi og tengdum fjarskiptaleidslum sem pad fyrirtaeki notar til ad framkveema
vidskiptastarfsemi sina. Til ad tryggja somu skilyrdi fyrir algrimsvidskipti 6had vidskiptakerfi &ttu hvers konar kerfi til
framkveemdar eda tilbodastyringar sem verdbréfafyrirteki starfreekja ad falla undir pessa reglugerd.

3) Verobréfafyrirteki etti ad hafa skyra og formlega stjérnarhatti sem hluta af heildar stjornar- og dkvardanatékuramma
sinum, p.m.t. skyrar abyrgdarlinur, skilvirkt verklag vid midlun upplysinga og adgreind verkefni og &byrgdarsvid.
Fyrirkomulag petta tti ad tryggja ad minna purfi ad treysta 4 akvedinn einstakling eda einingu.

4) Gera atti samraemisprofun til ad sannreyna ad vidskiptakerfi verdbréfafyrirteekis eigi edlileg samskipti og samspil vid
vidskiptakerfi vioskiptavettvangsins eda veitanda beins markadsadgangs og ad markadsgdgn séu unnin & réttan hatt.

5) Algrim til fjarfestingadkvardana taka sjalfvirkar vidskiptadkvardanir med pvi ad dkvarda hvada fjdrméalagerninga etti ad
kaupa eda selja. Algrim til ad framkvaema fyrirmali hdmarka framfylgd fyrirmala med pvi ad bda til og leggja fram
fyrirmali og tilbod & sjalfvirkan hatt & einum eda fleiri vidskiptavettvongum um leid og fjarfestingardkvoroun hefur
verid tekin. Adgreina etti vidskiptaalgrim til fjarfestingarakvardana fra algrimum til ad framkvema fyrirmeali med
hlidsjon af hugsanlegum ahrifum peirra & sanngjarna og skipulega heildarstarfsemi markadarins.

6) Kréfur um préfun vidskiptaalgrima ettu ad byggjast & hugsanlegum ahrifum sem algrim pessi geatu haft & sanngjarna og
skipulega heildarstarfsemi markadarins. Hvad petta vardar atti einungis ad undanskilja fra préfunarkréfunum algrim
eingdngu til fjarfestingaakvardana sem bua til fyrirmeli sem adeins & ad framkvaema a 6rafreenan hatt og med mannlegri
ihlutun.

7 Verobréfafyrirtaeki atti ad tryggja, vid innleidingu vidskiptaalgrima, ad notkun vidskiptaalgrima sé styrd, 6had pvi hvort
pessi vidskiptaalgrim eru ny eda hafa adur verid notud & arangursrikan hétt hja 6drum vidskiptavettvangi og hvort
uppbyggingu peirra hefur verid breytt verulega. Styrd innleiding vidskiptaalgrima etti ad tryggja ad vidskiptaalgrim

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 417. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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virki eins og eatlast er til i framleidsluumhverfi. Verdbréfafyrirtekid etti pvi ad setja varferin mork a fjolda
fjarmalagerninga sem vidskipti eru h6fd med, verd, virdi og fjdlda tilboda, stefnumidadar stédur (e. strategy positions)
og fjolda markada sem eiga i hlut og med pvi ad vakta betur starfsemi algrimsins.

8) Verobréfafyrirteki atti sjalft ad meta hvort pad uppfyllir sérteku skipulagskréfurnar og atti slikt sjalfsmat einnig ad
fela i sér mat & hvort farid er ad viomiounum sem sett eru fram i I. vidauka vid pessa reglugerd. Sjalfsmatid etti
jafnframt a0 fela i sér allar adrar adsteedur sem geetu haft ahrif & skipulag pessa verdbréfafyrirteekis. Sjalfsmatid tti fara
reglulega fram og gera verobréfafyrirteekinu kleift ad skilja til fulls vidskiptakerfio og vidskiptaalgrimin sem pad notar
og ahettuna sem hlyst af algrimsvidskiptum, 6had pvi hvort verdbréfafyrirteekid hefur préad slik kerfi eda algrim sjalft,
keypt pau fra prioja adila eda hannad eda prdad pau i nainni samvinnu vid vidskiptavin eda pridja adila.

9) Verdbréfafyrirteki @tti ad geta afturkallad 61l eda sum tilbod sin pegar naudsyn krefur (,,neydarstédvunaradgerd).
Verdbréfafyrirteeki attu etid ad geta vitad hvada vidskiptaalgrim, seljendur eda vidskiptavinir bera abyrgd a
fyrirmaelum til ad slik afturkéllun geti borid tiletladan arangur.

10)  Verobréfafyrirteki sem tekur patt i algrimsvidskiptum atti ad hafa eftirlit med pvi ad ekki sé hagt ad nota vidskiptakerfi
pess i einhverjum tilgangi sem brytur i baga vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 (1) eda reglur
vidskiptavettvangs sem pad tengist. Tilkynna atti grunsamleg vidskipti eda tilbod til 16gberra yfirvalda i samraemi vid
umreedda reglugerd.

11)  Nota atti mismunandi tegundir eftirlits til ad bregdast vid mismunandi tegundum af dheettu. Eftirlit adur en vidskipti
fara fram etti ad framkveema &dur en fyrirmeli eru 16gd fram & vidskiptavettvangi. Verdbréfafyrirteki ettu einnig ad
vakta eigin vidskiptastarfsemi og innleida rauntimavéktun sem greina merki um 6tilhlydileg vidskipti eda ad farid sé
yfir mork sem sett voru adur en vidskipti foru fram. Koma etti 4 eftirliti til ad nota ad loknum vidskiptum til ad vakta
markadinn og Utlanadhettu verdbréfafyrirtaekisins med afstemmingu ad vidskiptum loknum. Jafnframt etti ad koma i
veg fyrir hugsanleg markadssvik og brot & reglum vidskiptavettvangsins med sértekum eftirlitskerfum sem senda
vidvorun eigi sidar en nesta dag og eru finstillt til ad lagmarka falsjakvaedar og falsneikvaedar vidvaranir.

12)  Vidvorun i kjolfar rauntimavoktunar atti ad vera gefin eins fljott og teknilega er mégulegt. Allar adgerdir i kjolfar
peirrar voktunar ettu ad fara fram eins skjott og audid er med hlidsjon af nagilegri skilvirkni og edlilegum utgjéldum
hlutadeigandi einstaklinga og kerfa.

13)  Verobréfafyrirtaeki sem veitir beinan rafrenan adgang (,,veitandi beins, rafraens adgangs®) etti afram ad bera abyrgd a
vidskiptum sem vidskiptavinir med beinan, rafreenan adgang framkvema med notkun vidskiptak6da pess. Veitandi
beins, rafreens adgangs etti pvi ad koma & ot stefnu og verklagsreglum til ad tryggja ad vidskipti vidskiptavina med
beinan, rafreenan adgang séu i samremi vid krofurnar sem gilda um pann veitanda. Pessi dbyrgd etti ad teljast
meginpattur pess ad koma & fot eftirliti fyrir og eftir vidskipti og til ad meta hefi vidskiptavina til ad fa beinan, rafrenan
adgang. Veitandi beins, rafreens adgangs @tti pvi ad hafa fullnaegjandi vitneskju um fyriratlanir, getu, fjarmagn og
areidanleika vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang hja honum, p.m.t. upplysingar fra 16gbarum yfirvéldum og
vidskiptavettvongum um vidurlagasdgu veentanlegra vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang ef peaer eru
adgengilegar 6llum.

14)  Veitandi beins, rafrens adgangs etti ad fara ad akvedum pessarar reglugerdar jafnvel p6 hann taki ekki patt i
algrimsvidskiptum par ed vidskiptavinir hans geetu notad beina, rafreena adganginn til ad stunda algrimsvidskipti.

15)  Areidanleikakénnun & vaentanlegum vidskiptavinum med beinan, rafreenan adgang etti ad adlaga ad peirri ahattu sem
hlyst af edli, umfangi og flaekjustigi axtladrar vidskiptastarfsemi peirra og ad peim beina, rafrena adgangi sem er
veittur. Einkum atti ad meta aztlad umfang vidskipta og fjolda tilboda og hvernig tengingu vidkomandi vio-
skiptavettvéngum er bodin.

16)  Mela atti fyrir um efni og snid eydublada sem verdbréfafyrirtaeki, sem beitir hatidnividskiptataekni, notar til ad leggja
fram fyrir 16gbaeru yfirvoldin skrarnar um framldgd tilbod sin og hve lengi atti ad geyma pessar skrar.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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17)  Til ad tryggja samreemi vid almenna skuldbindingu verdbréfafyrirteekis um ad halda skrar um tilbod etti tilskilinn
vardveislutimi skraa hja verdbréfafyrirteeki sem stundar hatidnividskiptatekni, ad vera i samraeemi vid pann tima sem
meelt er fyrir um i 1. mgr. 25. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (2).

18)  Naudsynlegt er, til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjsrmalamarkadsins, ad akveedin sem malt er
fyrir um i pessari reglugerd og tengd akvedi landslaga sem ldgleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvaemda fra og
med sama degi.

19)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) hefur lagt fyrir framkvamdastjérnina.

20)  Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad taeknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verobréfamarkadi sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 ().

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

ALMENNAR SKIPULAGSKROFUR
1.9r.
Almennar skipulagskrofur
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Sem hluta af almennum innvidum fyrir stjérnun og akvordunartdku skal verdbréfafyrirteeki koma & fot og hafa eftirlit med
vidskiptakerfum og vidskiptaalgrimum sinum med skyrum og fastmétudum adferdum sem taka mid af edli, umfangi og

fleekjustigi starfsemi pess, pannig ad meelt sé fyrir um:

a) skyrar abyrgdarlinur, p.m.t. verklag vid ad sampykkja proun, innleidingu og sidari uppfaerslur vidskiptaalgrims og vid ad
leysa vandamal sem koma i 1jds vid eftirlit med vidskiptaalgrimum,

b) skilvirkt verklag um midlun upplysinga innan verdbréfafyrirteekisins svo unnt sé ad fa og innleida fyrirskipanir timanlega
og med skilvirkum haetti,

c) verka- og abyrgdarskiptingu milli annars vegar vidskiptaborda (e. trading desks) og hins vegar stodstarfsemi, p.m.t.
dheettustyringar og regluvorslu, til ad tryggja ad ekki sé unnt ad dylja 6heimil vidskipti.

2.gr.
Hlutverk regluvorslu
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal tryggja ad starfsfolk i regluvorslu hafi a.m.k. almennan skilning & pvi hvernig algrimsvio-
skiptakerfi og vidskiptaalgrim verdbréfafyrirtaekisins virka. Starfsfolk i regluvorslu skal vera i stddugu sambandi vid
einstaklinga innan fyrirtekisins sem hafa itarlega teeknipekkingu & algrimsvidskiptakerfum og algrimum fyrirteekisins.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjsrmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2. Verdbréfafyrirteeki skal einnig tryggja ad starfsfolk i regluvorslu sé avallt i sambandi vid pann einstakling eda pa
einstaklinga innan verdbréfafyrirtaeekisins sem hafa adgang ad peirri adgerd sem um getur i 12. gr. (,,neydarstddvunaradgerd*)
eda beinan adgang ad peirri neydarstddvunaradgerd og peim sem bera abyrgd & hverju vidskiptakerfi eda algrimi.
3. Séregluvdrslu eda einstokum pattum hennar Gtvistad til pridja adila skal verdbréfafyrirteekid veita peim pridja adila sama
adgang ad upplysingum og pad hefdi veitt eigin starfsfolki i regluvorslu. Verdbréfafyrirteekid skal tryggja ad med slikri ytri
regluvorslu:
a) sé gagnavernd tryggo,
b) geti innri og ytri endurskodendur eda léghert yfirvald framkveemt Gttektir a regluvérslunni.
3.gr.
Starfsfolk

(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal hafa i pjonustu sinni neagilegan fjolda starfsfolks med naudsynlega haefni til ad styra
algrimsvidskiptakerfi og vidskiptaalgrimi pess og med fullnzgjandi teeknilega pekkingu a:

a) vidkomandi vidskiptakerfum og algrimi,
b) eftirliti med og préfunum & slikum kerfum og algrimi,

c) peim vidskiptastefnum (e. trading strategies) sem verdbréfafyrirtekid beitir med algrimsvidskiptakerfum og
vidskiptaalgrimum sinum,

d) lagaskyldum verdbréfafyrirteekisins.

2. Verdbréfafyrirteki skal tilgreina pa naudsynlegu haefni sem um getur i 1. mgr. Starfsfolkid sem um getur i 1. mgr. skal
bla yfir pessari naudsynlegu hafni vid radningu eda 6dlast hana med pjalfun eftir radningu. Verdbréfafyrirteekid skal tryggja ad
haefni pessa starfsfolks sé haldid uppfeerdri med simenntun og meta hefni pess reglulega.

3. Starfspjalfunin sem um getur i 2. mgr. skal snidin ad reynslu og abyrgd starfsfdlksins, ad teknu tilliti til edlis, umfangs og
fleekjustigs starfsemi verdbréfafyrirtaekisins. Einkum skal starfsfolk sem kemur ad framlagningu tilboda fa pjalfun i notkun
kerfa til framlagningar tilboda og freedslu um markadssvik.

4.  Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad starfsfélk sem hefur med héndum ahattustyringu og regluvérslu algrimsvidskipta hafi:
a) fullnaegjandi pekkingu & algrimsvidskiptum og -stefnum (e. strategies),

b) fullnzgjandi haefni til ad fylgja eftir upplysingum sem berast med sjalfvirkum vidvérunum,

c) fullnegjandi heimildir til ad hafa afskipti af pvi starfsfolki sem ber 4byrgd & algrimsvidskiptum pegar slik vidskipti leida til
oedlilegra vidskiptaskilyrda eda grunsemda um markadssvik.

4. gr.
Utvistun og innkaup & upplysingataekni
(Akveedi 1, mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal afram bera fulla abyrgd a skuldbindingum sinum samkvemt pessari reglugerd i peim tilvikum
sem pad Utvistar eda kaupir inn hugblnad eda vélbinad sem notadur er i algrimsvidskiptastarfsemi.

2. Verdbréfafyrirteki skal hafa fullnaegjandi pekkingu og naudsynleg gdgn til ad tryggja ad 1. mgr. sé fylgt & skilvirkan hatt
ad pvi er vardar adkeyptan eda Utvistadan vélbinad eda hugbinad sem notadur er vid algrimsvioskipti.
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1. KAFLI
ALAGSPOL VIBSKIPTAKERFA

I. PATTUR
Préfun og notkun vidskiptaalgrimskerfa og -stefna
5.gr.
Almenn adferdafraedi
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Adur en verdbréfafyrirtaeki notar eda uppfarir verulega algrimsvidskiptakerfi, vidskiptaalgrim eda algrimsvidskiptastefnu
skal pad taka upp skyrt skilgreindri adferdafraedi til ad préa og préfa slik kerfi, algrim og stefnur.

2. Tiltekinn einstaklingur, sem framkvaemdastjorn verdbréfafyrirteekis skipar i pad hlutverk, skal heimila notkun eda
verulega uppferslu & algrimsvidskiptakerfi, vidskiptaalgrimi eda algrimsvidskiptastefnu.

3. Adferdafredin sem um getur i 1. mgr. skal taka til hénnunar, afkasta, skraahalds og sampykkis & algrimsvidskiptakerfi,
vidskiptaalgrimi og algrimsvidskiptastefnu. Hun skal einnig tilgreina abyrgdarhlutverk, Gthlutun naudsynlegra adfanga og
verklags vid ad leita leidsagnar innan verdbréfafyrirteekisins.

4.  Adferdafreedin sem um getur i 1. mgr. skal tryggja ad algrimsvidskiptakerfid, vidskiptaalgrimid og algrimsvid-
skiptastefnan:

a) virki ekki & annan hatt en til er etlast,
b) samraemist skuldbindingum verdbréfafyrirtekisins samkveemt pessari reglugerd,
c) samraemist reglum og kerfum vidskiptavettvanga sem verdbréfafyrirtaekid hefur adgang ag,

d) vti ekki undir 6edlileg vidskiptaskilyroi, haldi afram ad virka & skilvirkan hatt vid erfidar markadsadsteedur og, pegar
naudsyn krefur vid slikar adstedur, geri kleift ad slokkva & algrimsvidskiptakerfinu eda vidskiptaalgriminu.

5. Verdbréfafyrirteki skal laga préfunaradferdafraedi sina ad peim vidskiptavettvongum og mérkudum par sem vidskipta-
algrimid verdur notad. Verobréfafyrirteeki skal gera frekari profanir ef verulegar breytingar verda & algrimsvidskiptakerfinu eda
adgangi ad vidskiptavettvangnum par sem nota & algrimsvidskiptakerfid, vioskiptaalgrimid eda algrimsvidskiptastefnuna.

6.  Akvadi 2. og 5. mgr. skulu adeins gilda um vidskiptaalgrim sem leida til framkvamdar fyrirmela.

7. Verdbréfafyrirteki skal halda skrar um allar verulegar breytingar sem gerdar eru & hugbtnadi sem notadur er i algrimsvid-
skiptum, svo unnt sé ad akvarda:

a) hvener breytingin var gerd,
b) hvada einstaklingur gerdi breytinguna,
c) hvada einstaklingur sampykkti breytinguna,
d) edli breytingarinnar.
6. gr.

Samramispréofun
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verdbréfafyrirtaeki skal profa samreemi algrimsvidskiptakerfa og vidskiptaalgrima sinna vid:

a) kerfi vidskiptavettvangs i eftirfarandi tilvikum:
i) pegar verdbréfafyrirteekid notar pann vidskiptavettvang sem adili hans,

ii) pegar pad tengist vioskiptavettvanginum med adgangsfyrirkomulagi gegnum annan (e. sponsored access) i fyrsta sinn,
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iii) pegar verulegar breytingar verda & kerfum vidskiptavettvangsins,

iv) 4 undan innleidingu eda verulegri uppferslu algrimsvidskiptakerfis, vidskiptaalgrims eda algrimsvidskiptastefnu
verdbréfafyrirteekisins,

b) kerfid hja veitanda beins markadsadgangs i eftirfarandi tilvikum:
i)  pegar verobréfafyrirteekid notar pann vidskiptavettvang gegnum beinan markadsadgang i fyrsta sinn,
ii)  pegar verulegar breytingar verda sem hafa ahrif & virkni beins markadsadgangs hja peim veitanda,

iii) & undan fyrstu notkun eda verulegri uppfaerslu algrimsvidskiptakerfis, vidskiptaalgrims eda algrimsvidskiptastefnu
verdbréfafyrirtaekisins.

2. Meo samremisprofun skal sannreyna hvort grunnpeettir algrimsvidskiptakerfisins eda vidskiptaalgrimsins starfa rétt og i
samraemi vid krofur vidskiptavettvangsins eda veitanda beins markadsadgangs. | pessum tilgangi skal préfunin sannreyna ad
algrimsvidskiptakerfid eda vidskiptaalgrimio:

a) eigi samskipti vid porunarrékverk (e. matching logic) vidskiptavettvangsins eins og til er &tlast,
b) vinni & skilvirkan hatt ur pvi gagnafleedi sem hladid er nidur af vidskiptavettvangnum.
7.qr.
Préfunarumhverfi
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal tryggja ad préfun & hlitni vid pau viomid sem melt er fyrir um i a-, b- og d-1id 4. mgr. 5. gr. fari
fram i umhverfi sem er adskilid frd raunumhverfinu og er notad sérstaklega til profunar og préunar & algrimsvidskiptakerfum og
vidskiptaalgrimum.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein skal raunumhverfi merkja umhverfi par sem algrimsvidskiptakerfi starfa i raun og fela i sér
hugbinad og vélbinad sem midlarar nota, beiningu tilboda (e. order routing) til vidskiptavettvanga, markadsgogn, tengda

gagnagrunna, ahattustyringarkerfi, gagnadflun, greiningarkerfi og kerfi til eftirdvinnslu vidskipta.

2. Verdbréfafyrirteekjum er heimilt ad fullnaegja peim profunarkrofum sem um getur i 1. mgr. med eigin proéfunarumhverfi
eda profunarumhverfi sem vidskiptavettvangur, veitandi beins, rafreens adgangs eda seljandi Utvegar.

3. Verdbréfafyrirteeki skal afram bera fulla abyrgd & profunum & algrimsvidskiptakerfum, vidskiptaalgrimum eda
algrimsvidskiptastefnum sinum og & ad gera & peim peer breytingar sem porf er &.

8. gr.
Styrd innleiding algrima
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Adur en vidskiptaalgrim er tekid i notkun skal verdbréfafyrirteeki setja fyrirframskilgreind mérk a:
a) fjolda fjarmalagerninga sem éatt er vidskipti med,
b) verd, virdi og fjolda tilboda,
c) stefnumidadar stéour og

d) fj6lda vidskiptavettvanga sem tilbod eru send til.
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2. PATTUR
Styring eftir innleidingu
9. gr.
Arlegt sjalfsmat og sannreyning
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal arlega framkveema sjalfsmats- og sannreyningarferli og gefa Ut sannreyningarskyrslu & grundvelli
bess. 1 pvi ferli skal verdbréfafyrirtekid endurskoda, meta og stadfesta eftirfarandi:

a) algrimsvidskiptakerfi, vioskiptaalgrim og algrimsvidskiptastefnur sinar,

b) ramma sinn um stjérnunarheetti, 4byrgdarskyldu og sampykki,

c) fyrirkomulag rekstrarsamfellu,

d) heildarhlitni sina vid 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, med hlidsjon af edli, umfangi og fleekjustigi starfsemi sinnar.
Sjalfsmatid skal einnig fela i sér a.m.k. greiningu & hlitni vid pau viomid sem sett eru fram i I. vidauka vid pessa reglugerd.

2. Ahettustyringareining verdbréfafyrirtaekisins sem um getur i 2. mgr. 23. gr. framseldrar reglugerdar framkvamda-

stjornarinnar (ESB) nr. 2017/565 (1) skal semja stadfestingarskyrslu med adkomu starfsfdlks med naudsynlega teeknipekkingu.

Ahzttustyringareiningin skal tilkynna regluvérslueiningunni um hvers kyns annmarka sem greint er fra i stadfestingar-
skyrslunni.

3. Innri endurskodun fyrirteekisins, sé slik eining til stadar, skal gera Uttekt & stadfestingarskyrslunni og skal skyrslan lita
sampykki framkvamdastjornar verdbréfafyrirteekisins.
4. Verdbréfafyrirteekid skal baeta ar 6llum annmdrkum sem greint er fra i sannreyningarskyrslunni.
5. Hafi verdbréfafyrirteekio ekki komid & fot aheettustyringareiningu eins og um getur i 2. mgr. 23. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/565 skulu peer krofur sem settar eru fram i pessari reglugerd med tilliti til &hattustyringareiningarinnar
gilda um hverja pa adra einingu sem verdbréfafyrirteekid kemur & fot i samreemi vid 2. mgr. 23. gr. framseldrar reglugerdar
(ESB) 2017/565.
10. gr.
Alagsprof
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Sem hluta af arlegu sjalfsmati sinu sem um getur i 9. gr. skal verdbréfafyrirteeki profa hvort algrimsvidskiptakerfi pess,
verklagsreglur og stjornteeki sem um getur i 12.-18. gr. poli vaxandi fleedi tilboda eda markadsalag. Verdbréfafyrirtaekid skal
hanna slik préf med hlidsjon af edli vidskiptastarfsemi (e. trading activities) sinnar og vidskiptakerfa sinna. Verdbréfafyrirtaekio

skal tryggja ad profin séu framkvaemd pannig ad pau hafi ekki ahrif & raunumhverfid. pessi prof skulu samanstanda af:

a) profi med miklu magni skilaboda pannig ad notadur sé mesti fjoldi skilaboda sem verdbréfafyrirtekid hefur tekio & méti og
sent & neastlidonum sex manudum, margfaldadur med tveimur,

b) profi med miklu magni vidskipta pannig ad notad sé mesta magn vidskipta sem verdbréfafyrirtekid hefur nad a nastlionum
sex manudum, margfaldad med tveimur.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verobréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun (Stjtid. ESB. L 87, 31.3.2017, bls. 1).
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11.gr.
Stjérnun verulegra breytinga
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad & undan éllum fyrirhugudum, verulegum breytingum & raunumhverfinu i tengslum vid
algrimsvidskipti fari adili, tilnefndur af framkvaemdastjérn verdbréfafyrirtekisins, yfir par breytingar. Umfang yfirferdarinnar

skal samsvara umfangi fyrirhugadrar breytingar.

2. Verdbréfafyrirteki skal koma & verklagsreglum til ad tryggja ad allar breytingar & virkni kerfa pess séu tilkynntar peim
midlurum sem hafa umsjon med vidskiptaalgriminu og til regluvdrslueiningarinnar og ahettustyringareiningarinnar.

3. PATTUR
Leidir til a0 tryggja alagspol
12. gr.
Neydarstédvunaradgerd
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Sem neyodarradstofun skal verdbréfafyrirtaeki geta fellt nidur tafarlaust ein eda 611 6framkveemd tilbod sem 16gd hafa verid
fram 4 einhverjum eda 6llum vidskiptavettvongum sem verdbréfafyrirtekid er tengt (,,neydarstddvunaradgerd™).

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal telja til 6framkveemdra fyrirmala pau fyrirmeli sem koma fra einstékum midlurum,
vidskiptabordum og, pegar vid 4, vidskiptavinum.

3. Ad pviervardar 1. og 2. mgr. skal verdbréfafyrirteeki geta tilgreint hvada vidskiptaalgrim og hvada midlari, vidskiptabord
eda, par sem vid 4, vidskiptavinur ber 4byrgd a sérhverju tilbodi sem hefur verid sent vidskiptavettvangi.

13. gr.
Sjalfvirkt eftirlitskerfi til ad uppg6tva markadsmisnotkun
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal hafa eftirlit med 6llum vidskiptum sem fara fram gegnum vidskiptakerfi pess, p.m.t. fra
vidskiptavinum pess , med tilliti til visbendinga um hugsanlega markadsmisnotkun eins og um getur i 12. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal verdbréfafyrirtekid koma & fot og vidhalda sjélfvirku eftirlitskerfi sem vaktar & skilvirkan
hatt tilbod og vidskipti, byr til vidvaranir og tilkynningar og, pegar vid &, notast vid myndbirtingartél (e. visualisation tools).

3. Sjalfvirka eftirlitskerfid skal taka til allra vidskipta sem verdbréfafyrirtaekid tekur sér fyrir hendur og allra tilbod sem pad
leggur fram. pad skal vera hannad med hlidsjon af edli, umfangi og flekjustigi vidskipta verdbréefafyrirteekisins, svo sem
tegundum og magni gerninga sem vidskipti eru med, sterd og fleekjustigi tilbodafledis pess og peim mérkudum sem pad hefur
adgang ad.

4. Allar vidvaranir um grunsamleg vidskipti ar sjdlfvirka eftirlitskerfinu & timabilinu til rannsoknar skal verdbréfafyrirtaekio
bera saman vid 6nnur vidskipti fyrirtekisins sem mali skipta.

5. Sjalfvirkt eftirlitskerfi verobréfafyrirteekisins skal vera haegt ad laga ad breytingum & lagaskyldum og vidskiptum pess,
p.m.t. breytingum & vidskiptastefnu fyrirteekisins og vidskiptavina pess.

6.  Verdbréfafyrirteekid skal endurskoda sjalfvirkt eftirlitskerfi sitt eigi sjaldnar en arlega til ad meta hvort pad kerfi og pau
vidmid og siur sem pad notar séu enn fullnzgjandi ad pvi er vardar lagaskyldur og vidskipti verobréfafyrirtaekisins, p.m.t. getu
pess til ad lagmarka birtingu falsjakveedra og falsneikvaedra vidvarana.
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7. Sjalfvirkt eftirlitskerfi verdbréfafyrirteekisins skal geta lesid, endurspilad og greint gégn um tilbod og vidskipti eftir & med
naegjanlegri afkastagetu til ad geta starfad i sjalfvirku vidskiptaumhverfi med litlum bidtima, pegar vid & og med nagilega
itarlegum timaupplysingum. Einnig skal pad geta buid til nothaefar vidvaranir vid upphaf nasta vidskiptadags eda, sé um ad
reeda handvirk ferli, vid lok naesta vidskiptadags. Eftirlitskerfi verdbréfafyrirtekisins skal fela i sér fullnaegjandi skraningu og
verklag til skilvirkrar eftirfylgni med vidvorunum sem kerfid byr til.

8.  Starfsfolk sem ber abyrgd a eftirliti med vidskiptum verdbréfafyrirtaekis ad pvi er vardar 1.—7. mgr. skal gera regluvorslu
vidvart um oll vidskipti sem kunna ad brjéta i baga vid stefnu og verklag verdbréfafyrirtekisins eda lagaskyldur pess.
Regluvarslan skal meta paer upplysingar og gera videigandi radstafanir. A medal slikra radstafana skulu vera tilkynning til
vidskiptavettvangsins eda framlagning tilkynningar um grunsamleg vidskipti eda fyrirmeli i samreemi vid 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 596/2014.

9. Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad gogn pess um vidskipti og reikningsupplysingar séu rétt, fullgerd og samreemd med pvi
ad bera saman, eins fljott og unnt er, eigin rafreenar vidskiptaskrar vid gogn sem vidskiptavettvangar, midlarar,
stodustofnunaradilar, midleegir métadilar, gagnaveitendur eda adrir videigandi samstarfsadilar veita, pegar vid 4 ad teknu tilliti
til edlis, umfangs og fleekjustigs starfseminnar.

14.gr.

Fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu

(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal hafa til stadar fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu i algrimsvidskiptakerfum sinum sem
hafir edli, umfangi og flaekjustigi starfsemi pess. Skjalfesta skal petta fyrirkomulag & varanlegum midli.

2. Fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu hja verdbréfafyrirteeki gera rad fyrir ad tekido sé med skilvirkum hetti &
atvikum sem valda truflun og, eftir atvikum, ad timanlegt aframhald algrimsvidskipta sé tryggt. betta fyrirkomulag skal laga ad
vidskiptakerfum hvers vidskiptavettvangs sem adgangur er nyttur ad og skal fela i sér eftirfarandi:

a) stjornunarramma um préun og innleidingu & fyrirkomulagi rekstrarsamfellu,

b) ymsar mogulegar neikvaedar svidsmyndir fyrir rekstur algrimsvidskiptakerfisins, p.m.t. 6tiltaek kerfi, starfsfélk, vinnusvaedi,
ytri birgjar/pjonustuadilar eda gagnaver og tap eda breytingar & naudsynlegum gégnum og skjélum,

c) verklag vio flutning vidskiptakerfisins & varastad og rekstur vidskiptakerfisins fra peim stad, ef videigandi er ad hafa slikan
stad i 1josi edlis, umfangs og flaekjustigs algrimsvidskiptastarfsemi verdbréfafyrirteekisins,

d) pjalfun starfsfdlks i fyrirkomulagi til ad vidhalda rekstrarsamfellu,

e) notkunarstefnu um adgerdina sem um getur i 12. gr.,

f) fyrirkomulag vid ad slokkva a videigandi vidskiptaalgrimi eda vidskiptakerfi, eftir pvi sem vid &,

g) annad fyrirkomulag verdbréfafyrirtaekisins til ad halda utan um dtistandandi tilbod og stédur.

3. Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad unnt sé ad slokkva & vidskiptaalgrimi eda vidskiptakerfi pess i samremi vid
fyrirkomulag til ad vidohalda rekstrarsamfellu an pess ad skapa 6edlileg vidskiptaskilyrdi.

4. Verdbréfafyrirteeki skal endurskoda og préfa fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu hja sér arlega og breyta
fyrirkomulaginu eftir porfum i 1j6si peirrar endurskodunar.
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15.gr.
Eftirlit adur en vidskipti fara fram, vio innsetningu tilboda
(Akvadi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal beita eftirfarandi stjornteekjum adur en vidskipti fara fram, vid innsetningu fyrirmela fyrir alla
fjarmalagerninga:

a) verdkrogum (e. price collars), sem loka sjalfkrafa & eda fella nidur tilbod sem uppfylla ekki sett verdvidmid, asamt pvi ad
greina & milli mismunandi fjarmalagerninga baedi a grundvelli hvers tilbods fyrir sig og yfir tilgreint timabil,

b) hamarksvirdi tilboda, sem koma i veg fyrir ad tilbod med évenju hau virdi komist i tilbodabokina,
¢) hamarksumfangi tilboda, sem kemur i veg fyrir ad 6venjustdr tilbod komist i tilbodabdkina,

d) hamarksfjolda skilaboda, sem kemur i veg fyrir ad of mérg skilabod um framlagningu, breytingu og nidurfellingu tilboda
séu send i tilbodabaekur.

2. Verdbréfafyrirteeki skal tafarlaust reikna oll tilbod sem send eru vidskiptavettvangi med i peim mérkum & undan
vidskiptum sem um getur i 1. mgr.

3. Verdbréfafyrirteki skal bla yfir fyrirkomulagi til endurtekinnar og sjalfvirkrar hagingar (e. throttling) & framkveemd, sem
hefur stjorn & pvi hve oft algrimsvidskiptastefnu er beitt. Eftir fyrirframakvedinn fjolda endurtekinnar framkveemdar skal
vidskiptakerfid ovirkjast sjalfkrafa par til tiltekinn starfsmadur virkjar pad a ny.

4. Verdbréfafyrirteeki skal setja mork fyrir markads- og greidslufallsahaettu sem byggjast & eiginfjargrunni pess,
stddustofnunarfyrirkomulagi pess, vidskiptastefnu pess, ahattupoli, reynslu og tilteknum breytum, svo sem hve lengi
verdbréfafyrirteekid hefur stundad algrimsvidskipti og hve had pad er sdluadilum sem eru pridju adilar. Verdbréfafyrirtaekid skal
laga pessi markads- og greidslufallsahaettumérk ad breytilegum ahrifum fyrirmaela & vidkomandi markad vegna mismunandi
verds og seljanleika.

5. Verdbréfafyrirteki skal sjalfkrafa loka & eda fella nidur tilbod fra midlara fai pad vitneskju um ad midlarinn hafi ekki
heimild til ad eiga i vidskiptum med vidkomandi fjarméalagerning. Verdbréfafyrirteki skal sjélfkrafa loka & eda fella nidur
tilbod ef heetta er & ad pau tefli eigin &haettumdrkum verdbréfafyrirtekisins i tvisynu. Beita skal eftirlitsstjorntaekjum, eftir
atvikum, & ahattuskuldbindingar gagnvart einstokum vidskiptavinum, fjarmalagerningum, midlurum, vidskiptabordum eda
verdbréfafyrirtaekinu i heild sinni.

6.  Verdbréfafyrirteki skal hafa til stadar verklag og fyrirkomulag til medhdndlunar tilboda sem stjorntaeki pess sem beitt er
adur en vidskipti fara fram hafa stddvad en verdbréfafyrirteekid vill engu ad siour setja inn. Beita skal sliku verklagi og
fyrirkomulagi & tiltekin vidskipti timabundid vid undantekningaradstedur. Slikt skal had stadfestingu ahaettustyring-
areiningarinnar og heimild tiltekins einstaklings hja verdbréfafyrirteekinu.

16. gr.
Rauntimavoktun
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. A peim tima dags sem pad sendir fyrirmaeli til vidskiptavettvanga skal verdbréfafyrirtaeki fylgjast i rauntima med allri
algrimsvidskiptastarfsemi sem fer fram undir vidskiptakdoa pess, p.m.t. & vegum vidskiptavina pess, med tilliti til visbendinga
um 6tilhlydileg vidskipti (e. disorderly trading), p.m.t. um vidskipti sem n4 til fleiri en eins markadar, eignaflokka eda afurda,
sem fyrirtaekio eda vidskiptavinir pess stunda.

2. Midlarinn sem hefur umsjén med vidskiptaalgriminu eda algrimsvidskiptastefnunni og ahettustyringareiningin, eda 6had
ahattustyringareining sem komid er a fot vegna pessa akveedis, skal hafa med héndum rauntimavoktun & algrimsvio-
skiptastarfsemi. Telja skal ahattustyringareininguna 6hada, hvort sem starfsmadur verdbréfafyrirtaekisins eda pridji adili hefur
med hondum rauntimavéktunina, ad pvi tilskildu ad einingin heyri ekki undir midlarann skipuriti og henni sé kleift ad hafa
afskipti af midlaranum eins og vid & og naudsynlegt er innan stjérnunarrammans sem um getur i 1. mgr.

3. Starfsfolk sem hefur umsjon med rauntimavoktun skal bregdast timanlega vid malum sem tengjast reglum eda rekstri
kerfisins og hrinda af stad adgerdum til Grbdta pegar naudsyn krefur.
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4. Verbréfafyrirteeki skal tryggja ad léghara yfirvaldid, vidkomandi vidskiptavettvangar og, eftir atvikum, veitendur beins,
rafrens adgangs, stodustofnunaradilar og midlegir motadilar hafi ®tid adgang ad pvi starfsfolki sem hefur umsjon med
rauntimavéktuninni. T pvi skyni skal verdbréfafyrirtaekid tilgreina og préfa reglulega samskiptaleidir sinar, p.m.t. verklag til
samskipta utan vidskiptatima, til ad tryggja ad i neydartilvikum geti starfsfolk med tilskildar valdheimildir ndd sambandi
timanlega hvert vid annad.

5. Rauntimavoktunarkerfi skulu buin rauntimavidvorunum til ad audvelda starfsfélki ad uppgotva ofyrirséda
vidskiptastarfsemi sem framkvamd er meo algrimi. Verdbréfafyrirtaeki skal hafa til stadar ferli til ad gera Urbetur eins fljott og
auoio er eftir ad vidvorun hefur verio send, ad medtdldu skipulegu brotthvarfi af markadi ef naudsyn krefur. Kerfi pessi skulu
einnig veita vidvaranir um algrim og fyrirmeli er berast gegnum beinan, rafreenan adgang sem sla Gt vidskiptarofa (e. circuit
breakers) vidskiptavettvangsins. Rauntimavidvaranir skulu myndast innan fimm sekdndna fra viokomandi atburdi.

17. gr.
Eftirlit ad vidskiptum loknum
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal stéougt hafa yfir ad rada peim eftirlitsstjornteekjum til beitingar ad vidskiptum loknum sem pad
hefur komid & fot. Ef eftirlitsstjorntaeki til beitingar ad vidskiptum loknum virkjast skal verdbréfafyrirteekio gera videigandi
radstafanir, sem geta falio i sér ad stilla af eda slokkva & vidkomandi vidskiptaalgrimi eda vidskiptakerfi eda skipulegt
brotthvarf af markadnum.

2. bau eftirlitsstjornteeki til beitingar ad vidskiptum loknum sem um getur i 1. mgr. skulu fela i sér stddugt mat og voktun &
virkri markads- og greidslufallsdhattu verdbréfafyrirteekisins.

3. Verdbréfafyrirteki skal halda skrar yfir vidskipta- og reikningsupplysingar og skulu skrarnar vera fullgerdar, réttar og
samreemdar. Verdbréfafyrirteekid skal stemma af rafreenar vidskiptaskrar sinar vid upplysingar um atistandandi tilbod sin og
dhaettuskuldbindingar sem pad faer fra vidskiptavettvongunum pangad sem pad sendir tilbod, frd midlurum sinum, veitendum
beins, rafreens adgangs, stédustofnunaradilum eda midleegum métadilum eda 6drum vidkomandi samstarfsadilum. Afstemm-
ingin skal fara fram i rauntima ef fyrrnefndir markadsadilar veita upplysingarnar i rauntima. Verdbréfafyrirteki skal hafa getu
til ad reikna Gt i rauntima Utistandandi heettuskuldbindingar sinar og &hattuskuldbindingar midlara og vidskiptavina sinna..

4. A0 pvi er vardar afleidur skulu eftirlitsstjornteeki til beitingar ad vidskiptum loknum sem um getur i 1. mgr. fela i sér
eftirlit med hdmarksgnétt- og skortstddum og stefnumidudum stddum i heild, pannig ad vidskiptatakmarkanir sé settar & i
einingum sem hafa tegundum vidkomandi fjarmalagerninga.

5. Midlarar sem bera abyrgd & algrimi og &heattustyringareiningu verdbréfafyrirtekisins skulu hafa med héndum eftirlit ad
vidskiptum loknum.

18. gr.
Oryggi og adgangstakmarkanir
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirtaeki skal innleida upplysingateknistefnu med skilgreindum markmidum og radstéfunum sem:

a) samremist starfs- og ahattustefnu verdbréfafyrirteekisins og er 16gud ad starfsemi pess og peirri ahattu sem pad stendur
frammi fyrir,

b) byggist & areidanlegu skipulagi upplysingateeknimala, p.m.t. pjonustu, framleidslu og préun,

c) samreemist skilvirkri stjornun upplysingateknidryggis.
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2. Verdbréfafyrirteki skal koma & og vidhalda videigandi fyrirkomulagi raunlegs og rafraens 6ryggis sem lagmarkar ahzttu {
tengslum vid arasir a upplysingakerfi pess og felur auk pess i sér skilvirka audkenningar- og adgangsstyringu. Radstafanir
pessar skulu tryggja leynd, réttleika, 6svikni og tiltekileika gagna sem og areidanleika og traustleika upplysingakerfa
verdbréfafyrirtaekisins.

3. Verdbréfafyrirteki skal tafarlaust tilkynna ldgbera yfirvaldinu um 6ll veruleg brot i tengslum vid raunlaegar og rafreenar
Oryggisradstafanir. bad skal gefa l6gbera yfirvaldinu atviksskyrslu sem tilgreinir edli atviksins, radstafanir sem gerdar voru {
kjolfar pess og adgerdir sem radist var i til ad koma i veg fyrir fleiri svipud atvik.

4. Verdbréfafyrirteki skal & hverju ari gera innbrotspréfanir (e. penetration tests) og veikleikaskimanir (e. vulnerability
scans) til ad likja eftir netarasum.

5. Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad pad geti stadfest deili a 6llum einstaklingum sem hafa adgangsrétt ad pydingarmiklum
hlutum upplysingateknikerfa pess. Verdbréfafyrirtekio skal takmarka fjélda slikra einstaklinga og fylgjast med adgangi peirra
ad upplysingateknikerfum svo rekjanleiki sé avallt tryggdur.

Il KAFLI
BEINN, RAFRANN ADGANGUR
19. gr.
Almenn akvedi um beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Veitandi beins, rafrens adgangs skal setja stefnur og starfsreglur til ad tryggja ad vidskipti vidskiptavina hans med slikan
adgang fullnazgi reglum vidskiptavettvangsins, pannig ad tryggt sé ad veitandi beins, rafrens adgangs uppfylli kréfurnar i
samraemi vid 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

20. gr.
Eftirlit hja veitendum beins, rafreens adgangs
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Veitandi beins, rafreens adgangs skal beita peim eftirlitsstjornteekjum sem malt er fyrir um i 13., 15. og 17. gr. og peirri
rauntimavoktun sem melt er fyrir um i 16. gr. & tilbodafleedi hvers vidskiptavinar hans med beinan, rafreenan adgang. bessi
stjornteeki og voktun skulu vera 6nnur og adgreind fra peim stjérnteekjum og voktun sem vidskiptavinir med beinan, rafreenan
adgang beita sjalfir. Sér i lagi skulu tilbod vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang avallt fara gegnum eftirlit & undan
vidskiptum, sem vidkomandi veitandi beins, rafreens adgangs setur upp og stjornar.

2. Veitanda beins, rafreens adgangs er heimilt ad notast vid eigid eftirlit fyrir og eftir vidskipti, eftirlit sem prigji adili veitir
eda eftirlit sem vidskiptavettvangurinn bydur upp & og rauntimavéktun. I 6llum tilvikum skal veitandi beins, rafreens adgangs
afram bera abyrgd & skilvirkni pessa eftirlits. VVeitandi beins, rafreens adgangs skal auk pess tryggja ad hann einn hafi heimild til
ad setja eda breyta vidmioum eda moérkum pessa eftirlits fyrir og eftir vidskipti og rauntimavoktunar. Veitandi beins, rafrens
adgangs skal fylgjast stodugt med skilvirkni eftirlits fyrir og eftir vidskipti.

3. 1 eftirliti fyrir vidskipti skulu takmérk & framlagningu tilboda byggjast 4 peim lana- og ahattumdrkum sem veitandi beins,
rafreens adgangs beitir & vidskiptastarfsemi eigin vidskiptavina med beinan, rafrenan adgang. bessi takmork skulu byggjast a
upphaflegri areidanleikakénnun og reglubundnu endurmati veitanda beins, rafreens adgangs & viokomandi vidskiptavini med
beinan, rafreenan adgang.

4. Viomid og mork pess eftirlits sem beitt er & vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang sem nyta sér adgang gegnum
annan (e. sponsored access) skulu vera jafnstrong peim sem beitt er & pa vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang sem nota
beinan markadsadgang (DMA).
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21.gr.
Krofur til kerfa veitenda beins, rafreens adgangs
(Akvadi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Veitandi beins, rafreens adgangs skal tryggja ad vioskiptakerfi hans geri honum kleift ad:

a) vakta tilbod sem vidskiptavinur med beinan, rafreenan adgang leggur fram med vidskiptakdda vidkomandi veitanda beins,
rafreens adgangs,

b) loka sjalfkrafa & eda fella nidur tilbod fra einstaklingum sem starfraekja vidskiptakerfi, sem leggja fram tilbod sem tengjast
algrimsvidskiptum, og skortir heimild til ad senda tilbod gegnum beinan, rafreenan adgang,

c) loka sjalfkrafa 4 eda fella nidur tilbod, frad vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang, um fjarmalagerninga sem sa
vidskiptavinur hefur ekki heimild til ad eiga i vidskiptum med, og nota til pess innra fléggunarkerfi til ad tilgreina og loka &
einstaka vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang eda hop peirra,

d) loka sjalfkrafa & eda fella nidur tilbod fra vidskiptavini med beinan, rafrenan adgang sem fer yfir ahaettustyringarmérk
veitanda beins, rafreens adgangs, med pvi ad beita eftirlitsstjérnteekjum & aheettuskuldbindingar einstakra vidskiptavina med
beinan, rafrenan adgang, fjarmalagerninga eda hopa vidskiptavina med beinan, rafrenan adgang,

e) stodva fledi tilboda sem vidskiptavinir hans med beinan, rafreenan adgang senda,

f) stddva timabundid eda fella nidur pjonustu, i tengslum vid beinan, rafreenan adgang, vid vidskiptavin med beinan, rafrenan
adgang hafi veitandi adgangsins ekki vissu um ad aframhaldandi adgengi myndi samraemast reglum hans og verklagi um
sanngjorn og skipuleg vidskipti og heilbrigdi markada,

g) gera Uttekt & innri dhattustyringarkerfum vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang, beri naudsyn til.

2. Veitandi beins, rafreens adgangs skal hafa verklagsreglur til ad meta, styra og milda markadsréskun og ahettu i tengslum

vid tiltekin fyrirteeki. Veitandi beins, rafreens adgangs skal geta tilgreint einstaklinga sem gera skal vidvart pegar villa kemur

upp sem leigir til brota & dhaettusnidi eda hugsanlegra brota & reglum vidskiptavettvangsins.

3. Veitandi beins, rafrens adgangs skal avallt geta stadfest deili & mismunandi vidskiptavinum sinum med beinan, rafreenan

adgang og vidskiptabordum og midlurum pessara vidskiptavina sem leggja fram tilbod gegnum kerfi veitanda adgangsins, med

pvi ad dthluta peim einkvaeemum audkennisk6dum.

4. Veitandi beins, rafreens adgangs sem heimilar vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang ad veita vidskiptavinum sinum

beinan, rafreenan adgang (,,framsal®) skal geta borid kennsl & fladi tilboda fra slikum mismunandi framsalshdfum an pess ad

vera skylt ad pekkja deili & framsalshdfunum.

5. Veitandi beins, rafrens adgangs skal skra gogn sem varda pau tilbod sem vidskiptavinir hans med beinan, rafrenan

adgang leggja fram, p.m.t. breytingar og nidurfellingar, vidvaranir sem eftirlitskerfi hans senda fr4 sér og breytingar a

siunarferli hans.

22.9r.
Areidanleikakénnun & veentanlegum vidskiptavinum med beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Veitandi beins, rafrens adgangs skal framkvaema areidanleikakénnun & veentanlegum vidskiptavinum med beinan,

rafreenan adgang til ad tryggja ad peir uppfylli krofur pessarar reglugerdar og reglur vidskiptavettvangsins sem hann bydur

adgang ad.

2. Areidanleikakénnunin sem um getur i 1. mgr. skal taka til:

a) stjorn- og eignarhaldsskipanar veentanlegs vidskiptavinar med beinan rafreenan adgang,

b) peirra tegunda atlana sem veentanlegur vidskiptavinur med beinan, rafreenan adgang fylgir,
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c) skipulags starfseminnar, kerfa, eftirlits fyrir og eftir vidskipti og rauntimavoktunar hugsanlegs vidskiptavinar med beinan,
rafrenan adgang. Verdbréfafyrirteekid sem bydur beinan, rafrenan adgang og gerir vidskiptavinum Kkleift ad nota
vidskiptahughinad pridja adila til ad f4 adgang ad vidskiptavettvéngum skal tryggja ad hugbunadurinn feli i sér eftirlit &
undan vidskiptum sem samsvarar pvi eftirliti & undan vidskiptum sem sett er fram i pessari reglugerd.

d) 4&byrgdar innan veaentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang 4 pvi ad takast & vid adgerdir og villur,

e) sogulegs vidskiptamynsturs og fyrri hegdunar veentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang,

f) umfangs veentra vidskipta og tilbodamagns veentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang,

g) getu veentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang til ad uppfylla fjarskuldbindingar sinar gagnvart veitanda
beins, rafrens adgangs,

h) vidurlagaségu vaentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang, liggi han fyrir.
3. Adur en vaentanlegum vidskiptavini er veittur beinn, rafreenn adgangur skal veitandi beins, rafreens adgangs sem heimilar
framsal tryggja ad vidskiptavinurinn hafi innleitt ramma um areidanleikakannanir sem sé hid minnsta sambarilegur vid pann
sem lysteri 1. og2. mgr.
23.gr.
Reglubundin Gttekt & vidskiptavinum med beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Veitandi beins, rafreens adgangs skal endurskoda ferli reidanleikakannana sinna arlega.
2. Veitandi beins, rafrens adgangs skal framkveema arlegt ahaettumidad endurmat & pvi hvort kerfi og eftirlit vidskiptavina
eru fullnaegjandi, einkum ad teknu tilliti til breytinga a umfangi, edli og flekjustigi vidskiptastarfsemi eda -stefna peirra,
breytinga i starfsmannahdp peirra, breytinga a eignarhaldsskipan, vidskipta- eda bankareikningum, lagalegri stddu eda

fjarhagsstédu og hvort vidkomandi vidskiptavinur med beinan, rafreenan adgang hefur 1atid i 1jos fyriretlan um ad framselja
adgengid sem hann feer fr4 viokomandi veitanda beins, rafreens adgangs.

IV. KAFLI

VERBDBREFAFYRIRTZAKI SEM KOMA FRAM SEM ALMENNIR STOPUSTOFNUNARABILAR
24. gr.
Kerfi og eftirlit verdbréfafyrirteekja sem koma fram sem almennir stédustofnunaradilar
(Akveedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Kerfi sem verdbréfafyrirtaeki sem koma fram sem almennir stddustofnunaradilar (,,stodustofnunarfyrirtaeki*) nota til studnings
vid stédustofnunarpjénustu til handa vidskiptavinum sinum skulu lGta videigandi areidanleikakénnunum, eftirliti og voktun.

25.9r.
Areidanleikakannanir & veentanlegum stédustofnunarvidskiptavinum
(Akveedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Stddustofnunarfyrirteeki skal framkvama upphaflegt mat & vaentanlegum stédustofnunarvidskiptavini ad teknu tilliti til
edlis, umfangs og flaekjustigs starfsemi hans. Meta skal hvern vantanlegan vidskiptavin Ut fra eftirfarandi viomioum:

a) lanshefi, p.m.t. veittum tryggingum,
b) innra dhattustyringarkerfi,

c) fyrirhugadri vidskiptastefnu,
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d) greidslukerfum og -radstdfunum sem gera veentanlegum stédustofnunarvidskiptavini kleift ad tryggja timanlega yfirferslu
eigna eda reidufjar sem tryggingar, eftir pvi sem stédustofnunarfyrirteekid fer fram & i tengslum vid stddustofnun-
arpjénustuna sem pad veitir,

e) kerfisstillingum og adgangi ad upplysingum sem audvelda vantanlegum stédustofnunarvidskiptavini ad virda hamarksvio-
skiptamork sem samid er um vid stodustofnunarfyrirtekio,

f) tryggingum sem veentanlegur stodustofnunarvidskiptavinur laetur stodustofnunarfyrirtekinu i té,
g) rekstrartilfongum, p.m.t. teeknilegum viomaétum og tengjanleika,

h) pvi hvort ventanlegur stédustofnunarvidskiptavinur hefur att patt i ad brjota reglur sem mida ad pvi ad tryggja heilbrigdi
fjarmalamarkada, p.m.t. i markadssvikum, efnahagsbrotum eda peningapvaetti.

2. Stodustofnunarfyrirteeki skal arlega gera Uttekt & pvi hvort stédustofnunarvidskiptavinir pess uppfylla enn pau vidmid sem
tilgreind eru i 1. mgr. S& bindandi, skriflegi samningur sem um getur i 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal kveda & um
pessi vidmid og hve oft stédustofnunarfyrirteekid skal gera Uttekt & frammistéou stodustofnunarvidskiptavina sinna Gt fra
pessum vidmidum, eigi slik dttekt ad fara fram oftar en arlega. Bindandi, skriflegi samningurinn skal kveda & um afleidingar
pess fyrir stodustofnunarvidskiptavini ad hlita ekki pessum vidmidum.

26. gr.
Hamork & stédur
(Akvaedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Stddustofnunarfyrirteeki skal setja fram og midla til stddustofnunarvidskiptavina sinna videigandi vidskipta- og
stddumaorkum til ad draga Ur og styra eigin motadiladhaettu, lausafjardhattu, rekstrardhattu og annarri ahettu.

2. Stodustofnunarfyrirteki skal fylgjast med stédum stddustofnunarvidskiptavina sinna med tilliti til peirra marka sem um
getur i 1. mgr., eins nalegt rauntima og unnt er, og hafa videigandi reglur um verklag fyrir og eftir vidskipti til ad styra
haettunni 4 ad farid sé yfir stddumork, med videigandi tryggingartdku og & annan videigandi hatt.

3. Stodustofnunarfyrirteki skal skrésetja paer verklagsreglur sem um getur i 2. mgr. og skra hvort stédustofnun-
arvidskiptavinir hlita pessum verklagsreglum.

27.gr.
Birting upplysinga um veitta pjonustu
(Akveedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Stodustofnunarfyrirtaeki skal birta pau skilyrdi sem pad veitir stédustofnunarpjénustu samkvaemt. bad skal bjéda pessa
pjénustu & sanngjornum vidskiptakjérum.

2. Stodustofnunarfyrirteeki skal tilkynna veentanlegum og naverandi stédustofnunarvidskiptavinum sinum um pau stig
verndar, og kostnadinn sem fylgir peim mismunandi stigum adgreiningar, sem pad bydur upp 4. Upplysingar um mismunandi
stig adgreiningar skulu lysa helstu réttardhrifum vidkomandi verndarstiga sem i bodi eru og fela i sér upplysingar um
gjaldprotaldg sem gilda i viokomandi 16gsogu.

V. KAFLI

HATIDNIVIDSKIPTATZAKNI MED NOTKUN ALGRIMS OG LOKAAKV/EDI
28.gr.
Efni og snid skrda um tilbod
(Akvaedi 2. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki sem beitir hationividskiptaadferdum med notkun algrims skal tafarlaust eftir framlagningu tilboda skra
upplysingar um hvert tilbod sem lagt er fram og nota til pess snidid sem sett er fram i téflum 2 og 3 i Il. vidauka.
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2. Verdbréfafyrirteeki sem beitir hationividskiptaadferoum med notkun algrims skal uppfeera pear upplysingar sem um getur i
1. mgr. samkveemt peim stédlum og & pvi snidi sem tilgreind eru i fjorda dalki i t6flum 2 og 3 1 I1. vidauka.

3. Geyma skal skrarnar sem um getur i 1. og 2. mgr. i fimm ar fra deginum sem tilbodin eru 16gd fram hja vioskiptavettvangi
eda 00ru verdbréfafyrirtaeki til framkveemdar.

29. gr.
Gildistaka og framkveemd
(Akvaedi 2. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Reglugerd pessi skal ddlast gildi a tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 19. jali 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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1. VIDAUKI

Viomid sem taka skal tillit til i sjalfsmati verdbréfafyrirteekis og um getur i 1. mgr. 9. gr.

1. Vid mat & edli starfsemi sinnar skal verdbréfafyrirteeki meta eftirfarandi, eftir atvikum:
a) lagalega st6du fyrirteekisins og, eftir atvikum, vidskiptavina sinna med beinan, rafreenan adgang, ad teknu tilliti til
krafna samkvaemt reglum sem pad fellur undir sem verobréfafyrirteeki samkveemt tilskipun 2014/65/ESB og annarra

videigandi krafna samkveemt reglum,

b) hlutverk fyrirtekisins & markadnum, p.m.t. hvort pad sé vidskiptavaki og hvort pad framkveemi fyrirmeli fyrir
vidskiptavini eda eigi einungis i vidskiptum fyrir eigin reikning,

c) stig sjalfvirkni i vidskiptum og 63rum ferlum eda starfsemi fyrirtakisins,

d) tegundir og lagalega st6du peirra gerninga, afurda og eignaflokka sem fyrirtaekid stundar vidskipti meg,

e) tegundir dzetlana sem fyrirtekid notar og ahattan sem felst i pessum &aetlunum fyrir eigin dhattustyringu fyrirtekisins
og fyrir sanngjarna og skipulega virkni markada; fyrirtaekid skal einkum meta edli pessara aatlana, s.s. vidskiptavakt
eda hégnun, og hvort pessar &atlanir eru til langs eda skamms tima, stefnumidadar (e. directional) eda ekki,

f) bidtimanami (e. latency sensitivity) atlana og vidskiptastarfsemi fyrirteekisins,

g) tegund og lagalega stddu vidskiptavettvanga og annarra seljanleikavettvanga (e. liquidity pools) sem adgangur er nyttur
ad, einkum hvort vidskipti a pessum vidskiptavettvongum og 6drum seljanleikavettvongum eru gagnse (e. lit), 6gagnsa

(e. dark) eda utan skipulegs vidskiptavettvangs (OTC),

h) tengingalausnir fyrirtekisins og hvort pad hefur adgang ad vidskiptavettvdngum sem adili, sem vidskiptavinur med
beinan, rafrenan adgang eda sem veitandi beins rafreens adgangs,

i) ad hvada marki fyrirteekid er h&d pridju adilum vid préun og vidhald algrima eda vidskiptakerfa sinna og hvort pessi
algrim eda vidskiptakerfi eru préud & vegum fyrirtaekisins sjalfs, i samvinnu vid pridja adila eda keypt fra, eda peim
Gtvistad til, pridja adila,

j) eignarhalds- og stjérnskipan fyrirteekisins, skipulags- og rekstrarlega uppbyggingu pess og hvort pad er sameignarfélag,
détturfélag eda félag sem er skrdd a almennan markad, eda annad,

k) fyrirkomulag og skipulag dhettustyringar, regluvérslu og endurskodunar,

I) stofndag fyrirtekisins, reynslu og heefni starfsfolks pess og hvort pad var nylega stofnsett.
2. Vid mat & umfangi starfsemi pess skal verdbréfafyrirtaeki taka mid af eftirfarandi, eftir atvikum:

a) fjolda algrima og aatlana sem eru i gangi samhlida,

b) fjolda einstakra gerninga, afurda og eignaflokka sem vidskipti eru h6fd med,

c) fjolda vidskiptaborda sem starfrekt eru og einstakra vidskiptaaudkenna einstaklinga og algrima, sem sjd um
framkveaemd tilboda, sem notud eru,

d) getu ad pvi er vardar magn skilaboda og einkum fjélda tilboda sem 16gd eru fram, er breytt, eru felld dr gildi og
framkveemd,

e) peningagildi bratté og nett6 stadna sinna innan dags og yfir nétt,

f) fjolda markada sem pad hefur adgang ad, annadhvort sem adili eda patttakandi eda gegnum beinan, rafreenan adgang,
g) fjolda og steerd vidskiptavina fyrirtaekisins, einkum vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang hja fyrirtaekinu,

h) fjolda samhysingar- eda nandarhysingarstada sem fyrirtekid hefur tengingu i,

i) afkastagetu tengingarinnvida fyrirtaekisins,
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j)  fjolda stddustofnunaradila fyrirtekisins eda midleegra métadila sem fyrirtekid er adili ad,
k) steerd fyrirtaekisins Gt fra fjdlda midlara og starfsfélks i framlinu, midvinnslu og bakvinnslu i heilum stddugildum,
1) fjolda starfsstodva fyrirtekisins,
m) fjolda landa og sveeda par sem fyrirteekid er med vidskiptastarfsemi,
n) arstekna og -hagnadar fyrirteekisins.
3. Vid mat a flaekjustigi starfseminnar skal verdbréfafyrirteki taka mid af eftirfarandi, eftir atvikum:

a) edli axtlana sem fyrirteekio eda vidskiptavinir pess framfylgja, ad pvi marki sem fyrirteekid pekkir pessar aatlanir,
einkum hvort pessar aatlanir fela i sér ad algrim setji af stad fyrirmeli sem varda gerninga sem fylgni er & milli (e.
correlated instruments) eda a fleiri vidskiptavettvongum eda seljanleikavettvéngum.

b) algrimi fyrirtekisins, med tilliti til kédunar, ilagsgagna sem algrimin byggja 4, innbyrdis hadis og undantekninga fra
reglum i algrimunum, eda & annan hatt,

c) vidskiptakerfi fyrirteekisins med tilliti til fjolbreytileika vidskiptakerfa sem notud eru og hve mikla stjorn fyrirtaekid
hefur & stillingum, breytingum, préfunum og endurskodunum 4 vidskiptakerfum sinum,

d) eignarhalds- og stjornskipan fyrirtaekisins og skipulags-, rekstrar-, teeknilegri, raunlaegri og landfraedilegri uppbyggingu
pess,

e) fjolbreytni tenginga, teekni og stddustofnunarlausna fyrirtaekisins,
f) fjolbreytni raunleegra veltuvidskiptainnvida fyrirtekisins,
g) hve miklu fyrirteekid atvistar eda bydur til dtvistunar, einkum ef lykilpattum starfseminnar er Utvistad,

h) wveitingu eda notkun fyrirtaekisins a beinum, rafreenum adgangi, hvort sem um radir beinan markadsadgang eda adgang
gegnum annan, og med hvada skilyrdum beinn, rafreenn adgangur er veittur vidskiptavinum, og

i) vidskiptahrada fyrirteekisins eda vidskiptavina pess.
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1. VIDAUKI

Efni og snid skraa um tilboda sem um getur i 28. gr.

Tafla 1
Skyringar fyrir t6flu 2 og 3

TAKN GAGNATEGUND SKILGREINING

{ALPHANUM-n} Allt a8 n alstofum Reitur fyrir frjalsan texta.

{CURRENCYCODE_3} 3 alstafir

3 bdkstafa gjaldmidilskédi, samkvemt 1ISO 4217 gjaldmidilskddum

{DATE_TIME_FORMAT} ISO 8601 dagsetningar- og|Dagsetning og timi 4 eftirfarandi snidi:
timasnid AAAA-MM-DDTkk:mm:ss.ddddddz.

— L AAAA«eraris,

— ,,MM* er manudurinn,

— ,,DD* er dagurinn,

— ,, T merkir ad nota skuli bokstafinn ,, T,
— . kk* er klukkustundin,

— ,,mm" er minttan,

— ,,58.dddddd* er sekundan og sekiindubrotid,
— Z er samraemdur heimstimi (UTC).
Dagsetningar og tima skal tilkynna &4 UTC.

{DECIMAL-n/m} Tugabrot upp ad n tolustéfum | Talnareitur fyrir baedi plis- og minusgildi

alls, par sem allt a8 M| __ 4kni3 sem skilur 4 milli heiltSluhlutans og aukastafa er .,
tolustafir par af geta verid (punktur),
brotatélur

— minustélur eru med forskeytinu ,,— (minus),
— gildi eru ndmundud en ekki styfo

{INTEGER-n} Heil tala allt a8 n tolustafir | Talnareitur fyrir beedi jakveed og neikveed heilt6lugildi.
alls
{ISIN} 12 alstafir ISIN-kG8i eins og hann er skilgreindur { 1SO 6166.
{LEI} 20 alstafir Audkenni 16gadila eins og pad er skilgreint i 1SO 17442,
{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1ISO 10383.
{NATIONAL_ID} 35 alstafir Audkennid sem sett er fram i 6. gr. og Il. vidauka vid [RTS 22 um

tilkynningarskyldu um  vidskipti skv. 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014].

Tafla 2

Upplysingar um hverja upphaflega akvordun um vidskipti og fyrirmeeli sem berast fra vidskiptavinum

N Reitur Lysing Stadlar og snid

1 |Eiginnafn eda -néfn
vidskiptavinar

Fullt eiginnafn eda -n6fn vidskiptavinar. Sé um ad reda fleiri| {ALPHANUM-140}
en eitt eiginnafn skulu 61l ndfnin vera nefnd i pessum reit og
adskilin med kommu.

Skilja skal pennan reit eftir audan sé audkenni légadila (LEI)
tilgreint
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Reitur

Lysing

Stadlar og snid

2 |Kenninafn eda -n6fn
vidskiptavinar

Fullt kenninafn eda -ndéfn vioskiptavinar. Sé um ad raeda fleiri
en eitt kenninafn skulu 61l néfnin vera nefnd i pessum reit og
adskilin med kommu.

Skilja skal pennan reit eftir audan sé audkenni logadila
tilgreint.

{ALPHANUM-140}

3 | Audkenniskodi vio-
skiptavinar

K6d8i sem notadur er til ad audkenna vidskiptavin verdbréfa-
fyrirteekisins. Sé um ad reda beinan, rafreenan adgang skal
nota kdda notanda med beinan, rafreenan adgang.

Nota skal audkenni l6gadila ef vidskiptavinurinn er 18gadili.

Nota skal {NATIONAL_ID} ef vidskiptavinurinn er ekki
l6gadili.

Sé um ad reda samsdfnud (e. aggregated) fyrirmeli skal nota
flaggid AGGR eins og tilgreint er i 3. mgr. 2. gr. framseldrar
reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/580 ().

Sé um ad reda Uthlutanir sem bida afgreidslu (e. pending

allocations) skal nota flaggid PNAL eins og tilgreint er i
2. mgr. 2. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/580.

Einungis skal skilja pennan reit eftir audan ef verdbréfa-
fyrirteekid hefur engan vidskiptavin.

{LEI}
{NATIONAL_ID}
»~AGGR*“ — samsdfnud fyrirmeli

»PNAL® —
afgreidslu

Gthlutanir sem bida

Nafn einstaklings sem
kemur fram fyrir hénd
vidskiptavinarins

i pessum reit skal koma fram eiginnafn eda -nofn einstak-
lingsins sem kemur fram fyrir hond vidskiptavinarins.

Sé um ad reda fleiri en eitt eiginnafn skulu 61l néfnin vera
nefnd i pessum reit og adskilin med kommu.

{ALPHANUM-140}

5 |Kennindfn einstaklingsins
sem kemur fram fyrir
hénd vidskiptavinarins

I pessum reit skal koma fram kenninafn eda -ndfn
einstaklingsins sem kemur fram fyrir hdnd vidskiptavinarins.
Sé um er ad raeda fleiri en eitt kenninafn skulu 61l néfnin vera
nefnd i pessum reit og adskilin med kommu.

{ALPHANUM-140}

6 |Fjarfestingarakvordun
innan fyrirtaekis

Ko6di sem er notadur til ad audkenna einstaklinginn eda
algrimid sem tekur fjarfestingardkvérdunina innan verdbréfa-
fyrirtekisins i samremi vid 8. gr. framseldrar reglugerdar
framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/590 (2).

Hafi einstaklingur tekid fjarfestingarakvorduna skal audkenna
einstaklinginn sem bar abyrgd eda hofudabyrgd a fjarfestinga-
&kvordouninni med {NATIONAL_ID}.

Hafi algrim tekid fjarfestingardkvordunina skal fylla at i
reitinn eins og greint er frd i 8. gr. framseldrar reglugerdar
(ESB) 2017/590.

Skilja skal pennan reit eftir audan ef hvorki einstaklingur né
algrim innan verdbréfafyrirteekisins tok fjarfestingardkvord-
unina.

{NATIONAL_ID} einstak-
lingar

{ALPHANUM-50} — algrim

7. |Audkenning upprunalegra
fyrirmala

Kodi til ad audkenna fyrirmali, sem berast fra vidskipta-
vininum eda verdbréfafyrirtaekid byr til, adur en tilbodid er
UthUid og lagt fram hja vidskiptavettvanginum eda verdbréfa-
fyrirteekinu.

{ALPHANUM-50}

8 |Kaup- eda s6luvisir

Til ad syna hvort tilbodid vardar kaup eda solu.

»BUYT“ — kaupa
»SELL* — selja
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N Reitur

Lysing

Stadlar og snid

Sé um ad rada valrétti og skiptirétti skal kaupandinn vera
motadilinn sem hefur réttinn til ad nyta valréttinn og
seljandinn vera motadilinn sem selur valréttinn og tekur vid
gjaldi.

Sé um er reda framtidarsamninga og framvirka samninga,
adra en sem varda gjaldmidla, skal kaupandinn vera métad-
ilinn sem kaupir gerninginn og seljandinn vera métadilinn sem
selur gerninginn.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda verdbréf skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur ahattuna af
verdbreytingum & undirliggjandi verdbréfum og tekur vid
fjarhaeo verdbréfsins. Seljandinn skal vera mdtadilinn sem
greidir fjarhaed verdbréfsins.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda vexti og
verdbolguvisitdlur skal kaupandinn vera motadilinn  sem
greidir fostu vextina. Seljandinn skal vera mdtadilinn sem
tekur vid fostu voxtunum. Sé um ad reeda skiptasamninga um
breytilega vexti (vaxtaskiptasamninga med gagnkvaemt
breytilegum véxtum) skal kaupandinn vera métadilinn sem
greidir alagio og seljandinn métadilinn sem tekur vid alaginu.

Sé um ad reda skiptasamninga og framvirka samninga sem
varda gjaldmidla og skiptasamninga milli gjaldmidla skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur vid gjaldmidlinum sem
er fremstur i stafrofsrod samkveemt 1SO 4217 stadlinum og
seljandinn skal vera motadilinn sem afhendir pennan
gjaldmiail.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda ardgreidslur skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur vid vidkomandi
eiginlegum ardgreidslum. Seljandinn er motadilinn sem greid-
ir ardinn og tekur vid fostu greidslunum.

Sé um ad raeda afleidugerninga til yfirferslu & greidslu-
fallsaheettu, ad undanskildum valréttum og skiptiréttum, skal
kaupandinn vera motadilinn sem kaupir vornina. Seljandinn er
métadilinn sem selur vornina.

Sé um ad reda afleidusamninga sem varda hravorur eda
losunarheimildir skal kaupandinn vera motadilinn sem tekur
vid hravorunni eda losunarheimildinni eins og tilgreint er i
tilkynningunni og seljandinn vera motadilinn sem afhendir
hravoruna eda losunarheimildina.

Sé um ad raeda framvirka vaxtasamninga skal kaupandinn vera
métadilinn sem greidir fostu vextina og seljandinn métadilinn
sem tekur vid fostu voxtunum.

Sé um ad reeda haekkun & grundvallarfjarhaed skal kaupandinn
vera s& sami og s& sem eignast fjarmalagerninginn i upp-
haflegu vidskiptunum og seljandinn vera sa sami og leetur af
hendi fjarmalagerninginn i upphaflegu vidskiptunum.

Sé um ad reda leekkun & grundvallarfjarhaed skal kaupandinn
vera sa sami og letur fjarmalagerninginn af hendi i upp-
haflegu vidskiptunum og seljandinn vera sa sami og sa sem
eignast fjarmalagerninginn i upphaflegu vidskiptunum.

9 |Audkenniskodi fjar-
malagernings

Einkvaemt og 6tvirett audkenni fjarmalagerningsins

{ISIN}
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10 |Verd Skilyrt verd (e. limit price) tilbodsins ad undanskildum, eftir| {DECIMAL-18/13} sé verdid
atvikum, péknun og afélinum véxtum. gefid upp sem peningagildi.
Sé um ad reda markpdntun (e. stop order) skal petta vera|{DECIMAL-11/10} sé verdid
markverd (e. stop price) hennar. gefid upp sem hundradshluti eda
Sé um ad rada valréttarsamning skal verdid vera gjaldid avoxtun. ) )
samkvaemt afleidusamningnum & hvern undirliggjandi patt eda {D'_EC|MA,L'18/17} se  verdid
visitolustig. gefid upp i grunnpunktum.
Sé um ad raeda vedjun & verdbil (. spread bets) skal vergig|-TNDG" ef verdid liggur ekki
vera viomidunarverd beins undirliggjandi gernings. fyrir.
Sé um er ad reda skuldatryggingu skal verdid vera vextirnir i »NOAP ef verd 4 ekkd vid.
grunnpunktum.
Sé verdid tilkynnt sem peningagildi skal gefa pad upp i helstu
gjaldmidilseiningunni.
Fylla skal pennan reit Gt med gildinu ,,NOAP* ef verd a ekki
vid.
Liggi verdid ekki fyrir en pess er bedid skal gildid vera
»PNDG*.
Sé sampykkt verd nall skal nota verdid null.
pegar vid & skulu gildi hvorki nAmundud né styfa.

11 |Framsetningarform verds |Tilgreining & pvi hvort verdid og lausnarverdid séu gefin upp |,,MONE* — peningagildi

sem peningagildi, hundradshlutar, &voxtun eda grunnpunktar.

,,PERC*“ — hundradshluti
L, YIEL“ — avoxtun
,»BAPO* — grunnpunktar

12 |Verdmargfaldari Fjoldi eininga undirliggjandi gerninga i einum afleidusamn-|{DECIMAL-18/17}
ingi. S — s um ad reda
Peningagildi sem fellur undir stakan skiptasamning, par sem|fiarmalagerninga sem eru ekki
magnreiturinn synir fjolda skiptasamninga i vidskiptunum. S¢ |afleidur og ekki er verslad med
um ad reda framtidarsamning eda valrétt & visitolu, fjarhadin |gegnum samninga.
& hvert visitolustig.
Sé um ad reda vedjun & verdbil, verdhreyfing undirliggjandi
gernings sem vedjunin byggist &.
Upplysingar sem veittar eru i pessum reit skulu vera i
samrami vid gildin sem tilgreind eru i reitum 10 og 26.
13 |Gjaldmidill verds Gjaldmidillinn sem verd fjarmalagerningsins sem tilbodid|{CURRENCYCODE_3}
tengist er gefio upp i (&4 vid pegar verdid er gefid upp sem
peningagildi).
14 |Gjaldmiaill i 2. legg Sé um ad raeda fjéImynta skiptasamninga eda skiptasamninga |{CURRENCYCODE_3}

milli tveggja gjaldmidla skal gjaldmidill 2. leggjar vera s& sem
2. leggur samningsins er i.

Sé um ad rada skiptirétt par sem undirliggjandi skipta-
samningur eru fjolmynta skal gjaldmidill 2. leggjar vera sa
sem 2. leggur skiptasamningsins er i.

Reitur pessi 4 adeins vid um vaxta- og gjaldeyrisafleiou-
samninga.
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15

K6ai undirliggjandi
gernings

ISIN-nGmer undirliggjandi gernings.

Sé um ad reda amerisk heimildarskirteini (e. ADRS),
alpjodleg heimildarskirteini (e. GDRs) og svipada gerninga,
{ISIN} fjarmalagerningsins sem gerningarnir byggjast a.

Sé um ad reda breytanleg skuldabréf, {ISIN} gerningsins sem
skuldabréfio er breytanlegt i.

Sé um ad raeda afleidur eda adra gerninga med undirliggjandi
patt, ISIN-namer undirliggjandi gernings ef hann er tekinn til
vidskipta eda vidskipti eru med hann & vidskiptavettvangi. Sé
undirliggjandi  patturinn ardur af hlutabréfi, 1SIN-nGmer
vidkomandi hlutabréfs sem veitir rétt til hins undirliggjandi
aros.

Sé um ad reda skuldatryggingu, ISIN-nGmer vidmidunar-
skuldbindingar.

Ef undirliggjandi patturinn er visitala og hefur ISIN-nGmer, pa
ISIN-nGmer peirrar visitdlu.

Sé undirliggjandi patturinn karfa skal gefa upp 6ll ISIN-nGUmer
fyrir hvern innihaldshluta kérfunnar sem tekinn er til vidskipta
eda vidskipti eru med & vidskiptavettvangi. Pennan reit skal
endurtaka eins oft og porf er & til ad telja upp alla
tilkynningarskylda gerninga i kdrfunni.

{ISIN}

16

Tegund valréttar

Tilgreining & pvi hvort afleidusamningurinn er kaupréttur
(réttur til ad kaupa akvedna undirliggjandi eign) eda sdluréttur
(réttur til ao selja dkvedna undirliggjandi eign) eda ad ekki sé
unnt ad akvarda hvort um er ad reeda kauprétt eda solurétt &
peim tima sem tilbodid er lagt fram. Sé um ad rada skiptirétt
skal hann vera:

»PUTO, sé um ad reda skiptirétt vidtakanda, par sem
kaupandinn hefur rétt til ad ganga inn i skiptasamning
sem vidtakandi & fostum voxtum.

»CALL®, sé um ad rada skiptirétt greidanda, par sem
kaupandinn hefur rétt til ad ganga inn i skiptasamning
sem greidandi & fostum voxtum,

Sé um ad raeda pok og lagmork skulu pau vera:
— ,,PUTO* sé um ad reda lagmark.
— ,,CALL" sé um ad reda pak.

Reiturinn 4 adeins vid um afleidur sem eru valréttir eda
askriftarréttindi.

,,PUTO* — soluréttur
»CALL* — kaupréttur

L,OTHR® — sé ekki unnt ad
dkvarda hvort um er ad reda
kauprétt eda solurétt

17

Lausnarverd

Fyrirframéakvedid verd sem eigandinn verdur ad kaupa eda
selja undirliggjandi gerning 4, eda tilgreining & pvi ad ekki sé
unnt ad akvarda verdid a peim tima sem tilbodid er lagt fram.
Reiturinn & einungis vio um valrétt eda éaskriftarréttindi par
sem unnt er ad akvarda lausnarverd pegar tilbodid er lagt
fram.

Eigi lausnarverd ekki vid skal ekki fylla pennan reit Gt.

{DECIMAL-18/13} sé verdid

gefid upp sem peningagildi.
{DECIMAL-11/10} sé¢ verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.

{DECIMAL-18/17} sé
gefid upp i grunnpunktum.
»PNDG" liggi verdid ekki fyrir.

verdid

18

Gjaldmigill lausnarverds

Gjaldmigill lausnarverdsins

{CURRENCYCODE_3}
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19 |Fyrirframgreidsla Peningagildi fyrirframgreidslu sem gefin er upp i grunn-|{DECIMAL-18/5}

punktum grundvallarfjarhadar, sem seljandinn tekur vio eda
greidir.

Taki seljandinn vid fyrirframgreidslunni skal gildid sem fert
er inn vera jakvett. Inni seljandinn fyrirframgreidsluna af
hendi skal gildid sem fert er inn vera neikveett.

Sé um ad reda haekkun eda lekkun a grundvallarfjarhaed
afleidusamninga skal talan endurspegla tdlugildi breytingar-
innar og gefin upp sem jakved tala.

20 |Tegund afhendingar Tilgreining & pvi hvort vidskiptin eru gerd upp hlutreent (e.|,,PHYS“ — hlutreent uppgjor
physically) eda med reidufé. LCASH* — uppgjor med reidufé
Gildid skal vera ,,OPTL* ef ekki er unnt ad akvarda tegund| OPTL“ — valkvaett fyrir
afhendingar pegar tilbodid er lagt fram. motadila eda pegar pridji adili
Adeins parf ad fylla Gt reitinn ef um er ad reda afleidur. akvardar tegundina.

21 |Tegund nytingar valréttar | Tilgreining & pvi hvort adeins megi nyta valréttinn 4 tilteknum |,,EURO*“ — evropskur
degi (evropskur og asiskur valréttur), & nokkrum fyrirfram| AnER<_— bandariskur
tllgreln('ju'm' dagsetnl_ngur_n (Bermutila-valrettl{r) eda hvener _ASIA® _ asiskur
sem er 4 liftima samningsins (bandariskur valréttur). ]
Reitur pessi 4 adeins vid um valrétti, »BERM® — bermudaeyskur

,»OTHR*“ — adrar tegundir

22 |Lokagjalddagi Lokagjalddagi fjarmalagerningsins. {DATEFORMAT}
Reiturinn & adeins vid um skuldagerninga med skilgreindan
lokagjalddaga.

23 |Lokadagsetning Lokadagsetning tilkynnts fjarmalagernings. {DATEFORMAT}
Reiturinn & adeins vid um afleidur med skilgreinda lokadag-
setningu.

24 | Gjaldmidill magns Gjaldmidill sem magnid er gefid upp i. {CURRENCYCODE_3}
Reiturinn & adeins vid ef magnid er gefid upp sem nafnvirdi
eda peningagildi.

25 |Magntaknun Tilgreining & pvi hvort tilkynnt magn er gefid upp sem fjoldi |,,UNIT* — fjoldi eininga
eininga, nafnvirdi eda peningagildi. _NOML* — nafnvirdi

»MONE* — peningagildi
26 |Upphaflegt magn Fjoldi eininga fjarmalagerningsins eda fjoldi afleidusamninga|{DECIMAL-18/17} sé magnid

i tilbodinu.
Nafnvirdi eda peningagildi fjarmalagerningsins.

Sé um ad reda vedjun & verdbil skal magnid vera peninga-
gildio sem lagt er undir & hverja punktahreyfingu i undir-
liggjandi fjarmélagerningi.

Sé um ad raeda hekkun eda lekkun & grundvallarfjarhaed
afleidusamninga skal talan endurspegla tolugildi breytingar-
innar og gefin upp sem jakvad tala.

Sé um ad raeda skuldatryggingu skal magnid vera grundvallar-
fjarhaedin sem vernd er fengin fyrir eda veitt.

gefid upp sem fjoldi eininga.
{DECIMAL-18/5} sé magnid
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
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27 |Dagsetning og timi Nékveem dagsetning og timi vidtoku fyrirmala eda nakvaem
dagsetning og timi pegar akvordun um vidskipti var tekin. Ef
vid & skal vidhalda reit pessum i samreemi vid 3. gr. og t6flu
2 i vidaukanum vid framselda reglugerd framkvemdastjérnar-

innar (ESB) 2017/574 (3).

{DATE_TIME_FORMAT}

Ef vio & skal éakvaroa fjolda
tolustafa eftir ,,sekiundurnar® i
samraemi vid toflu 2 i vidaukanum
vido framselda reglugerd (ESB)

2017/574.
28 |Vidbotarupplysingar fra | Allar leidbeiningar, vidmid, skilyrdi og adrar upplysingar um|Frjals texti
vidskiptavininum fyrirmeelin sem vidskiptavinurinn sendi verdbréfafyrirtaekinu.
(t) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/580 fra 24. jani 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)

®

Q)

nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla til ad halda utan um videigandi gégn ad pvi er vardar fyrirmali med fjarmalagerninga
(Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 193).

Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/590 fra 28. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um skyrslugjof um vidskipti til l6gbaerra yfirvalda (Stjtio. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 449).

Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/574 fra 7. juni 2016 um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins

2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir nakveemnistig vidskiptaklukkna (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 148).

Tafla 3

Upplysingar um Gtfarandi og framkvaemd fyrirmaeli

Reitur/Innihald

Lysing

Snid

Kaup- eda sdluvisir

Tilgreining & pvi hvort tilbodin eru um ad kaup eda sélu, eins
og akvardad er i lysingu a reit 8 i téflu 2.

,»BUYI“ — kaupa
»SELL* — selja

Vidskiptahlutverk

Tilgreining & pvi hvort tilbodid er lagt fram vegna pess ad
adili, patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins er
ad framkveema porud midlaravidskipti (e. matched principal
trading) skv. 38. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
stunda vidskipti fyrir eigin reikning skv. 6. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB.

Stafi framlagning tilbodsins ekki af pvi ad adili, patttakandi
eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins framkveemi porud
midlaravidskipti eda stundi vidskipti fyrir eigin reikning skal
reiturinn tilgreina ad vidskiptin hafi verid framkvemd at fra
60ru hlutverki.

»DEAL® — vidskipti fyrir eigin
reikning
»~MTCH*
vidskipti
,, AOTC*“ — annad hlutverk

porud midlara-

Vidskiptavakt

Tilgreining & pvi hvort tilbod er lagt fram & vidskiptavettvangi
sem hluti af dxtlun um vidskiptavakt skv. 17. og 48. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB eda sem hluti annarrar starfsemi i
samraemi vid 3. gr. framseldrar reglugerdar framkvemda-
stjornarinnar (ESB) 2017/575. (%).

L rétt’

rangt®

Framkvaemd innan
fyrirtaekis

Ko6di sem er notadur til ad audkenna einstaklinginn eda
algrimid innan verdbréfafyrirteekisins sem sér um framkveemd
vidskipta vegna tilbodsins i samraemi vid 9. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590.

Sjai einstaklingur um framkveemd vidskiptanna skal audkenna
hann med {NATIONAL_ID}

Sjéi algrim um framkvaemd vidskiptanna skal fylla Gt pennan

reit i samremi vid 9. gr. framseldrar reglugerdar (ESB)
2017/590.

{NATIONAL_ID} einstak-

lingar
{ALPHANUM-50} — algrim
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Komi fleiri en einn einstaklingur eda badi einstaklingar og
algrim ad framkvaemd vidskiptanna skal fyrirteekid akvarda
hvada midlari eda algrim sér adallega um hana, eins og
tilgreint er i 9. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/590, og
fylla at pennan reit med audkenni pess seljanda eda algrims.

Reiturinn skal adeins eiga vio um framkvemd fyrirmeli.

Audkenniskddi tilboda
sem eru 16go fram &
vidskiptavettvangnum
eda hja 60oru verobréfa-
fyrirteeki

Innri kddi sem verdbréfafyrirteekid notar til ad audkenna
tilbod sem 1690 eru fram & vidskiptavettvbngum eda hja
66rum verdbréfafyrirteekjum, ad pvi tilskildu ad kddinn sé
einkvemur fyrir vidskiptadaginn og hvern fjarmalagerning.

{ALPHANUM-50}

6 |Audkenniskddi tilbods Alstafakddi sem uUthlutad er af 6oru verdbréfafyrirteeki eda|{ALPHANUM-50}
sem er Uthlutad af 6dru  |vidskiptavettvangi par sem verdbréfafyrirtekid lagdi tilbodio
verdbréfafyrirteeki eda fram til framkveemdar. Fylla skal Gt reitinn med audkennis-
vidskiptavettvangi sem  |k6da sem fyrrgreinda verdbréfafyrirtekid eda viod-
tilbod er lagt fram hja skiptavettvangurinn Gthlutar.

7 | Audkenniskddi Ko6di verdbréfafyrirtekis eda vidskiptavettvangs sem fyrir-|Fyrir verdbréfafyrirteeki: {LEI}
vidtakanda fyrir- meelin voru send til/tilbodid var lagt fram hja. Fyrir vidskiptavettvang: {MIC}
mela/tilbods

8 |Tegund tilbods Tilgreining & tegund tilbods sem lagt er fram & vid-|{ALPHANUM-50}

skiptavettvangi, samkveemt forskrift vidskiptavettvangsins.
9  |Skilyrt vero Hamarksverd sem unnt er ad framkveema kauptilbod & eda|{DECIMAL-18/13} sé verdid
lagmarksverd sem unnt er ad framkveema s6lutilbod &. gefid upp sem peningagildi.
Verdbilid fyrir atlunarfyrirmali (e. strategy order). bad|Sé verdid tilkynnt sem pen-
getur verid neikvaett eda jakveett. ingafjarhaed skal gefa pad upp i
Pennan reit skal skilja eftir audan sé um ad reda tilbod an helstu gjaldmidilseiningunni. _
skilyrts verds eda fyrirmzli an verds. {DECIMAL-11/10} sé verdid
Sé um ad reeda breytanlegt skuldabréf skal raunverulegt verd 9*”:'6 upp sem hundradshluti eda
el . . |&voxtun.
(med eda an é&fallinna vaxta) sem notad er um fyrirmalin ) )
koma fram i pessum reit. {DECIMAL-18/17} sé verdid
N I ) S _|gefid upp i grunnpunktum.

Leidi tilbod til vidskipta skal verdbréfafyrirteekid einnig skra
verdid sem vidskiptin voru framkveemd 4.

10 |Gjaldmidill verds Gjaldmidill sem vidskiptaverdid er gefid upp i (& vid pegar|{CURRENCYCODE_3}
verdid er gefid upp sem peningagildi) fyrir fjarmalagerninginn
sem tilbodid vardar.

11 |Framsetningarform verds |Tilgreining & pvi hvort verdid og lausnarverdid eru gefin upp i|,,MONE* — peningagildi
peningagildum, hundradshlutum, avoxtun eda grunnpunktum. | pgRc«_ hundradshluti

,, YIEL“ — avoxtun
»BAPO“ — grunnpunktar
12 [Skilyrt verd til viobotar | Annad skilyrt verd sem kann ad eiga vid um tilbodid. bennan |[{DECIMAL-18/13} sé verdid

reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid.

gefid upp sem peningagildi.
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Sé verdid tilkynnt sem pen-
ingagildi skal gefa pad upp f
helstu gjaldmidilseiningunni.
{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.
{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum.

13 |Markverd Verdid sem verdur ad nast svo ad tilbodid verdi virkt. {DECIMAL-18/13} sé verdid
Sé um ad reda markpontun sem atburdir 6hadir verdi|9€fid upp sem peningagildi.
fjarmalagerningsins setja af stad skal fylla pennan reit Gt med|Sé verdid tilkynnt sem pen-
markverdinu null. ingagildi skal gefa pad upp f
pennan reit skal skilja eftir audan ef hann a ekki vié. helstu gjaldmidilseiningunni.

{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.

{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum.

14 | Vidmidstengt skilyrt verd [Hamarksverd sem unnt er ad framkvema vidmidstengd (e.[{DECIMAL-18/13} sé verdid

(e. pegged limit price) pegged) kauptilbod & eda lagmarksverd sem unnt er ad|gefid upp sem peningagildi.

framkveema vidmidstengd sélutilbod a. Sé verdid tilkynnt sem pen-

Pennan reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid. ingagildi skal gefa pad upp i
helstu gjaldmidilseiningunni.
{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.
{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum.

15 |Eftirstandandi magn, Heildarmagn sem stendur eftir i tilbodaskra pegar framkvemd |{DECIMAL-18/17} sé magnid

p.m.t. dulid hefur farid fram ad hluta eda ef annar atburdur hefur ahrif a|gefid upp sem fjoldi eininga.
tilbodia. {DECIMAL-18/5} sé magnid
Sé um ad rada atburd par sem tilbodid er framkveemt ad hluta|gefid upp sem peningagildi eda
skal tilgreina heildareftirstddvar magns eftir p4 framkvaemd ad | nafnvirdi.
hluta. Vid skraningu tilbods skal petta jafngilda upphaflegu
magni.
16 |Synt magn Magnid sem er synilegt (andsteett vid dulid) i tilbodabokinni. |{DECIMAL-18/17} sé magnid
gefid upp sem fjoldi eininga.
{DECIMAL-18/5} sé magnid
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
17 |Magn sem vioskipti voru |Vid framkveemd ad fullu eda ad hluta skal fylla at pennan reit|[{DECIMAL-18/17} sé magnid

meo

med framkveemdu magni.

gefid upp sem fjoldi eininga.
{DECIMAL-18/5} sé magnid
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
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18 |Lagmark fullnzgjandi Lagmark fullnegjandi magns til ad pontun sé framkvemd,|{DECIMAL-18/17} sé magnid
magns (MAQ) sem getur samanstadid af fleiri en einni framkvaemd ad hluta|gefid upp sem fjoldi eininga.

og er jafnan adeins fyrir skammtimategundir tilboda (e. non-| rpECIMAL-18/5} sé  magnid
persistent). gefid upp sem peningagildi eda
Pennan reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid. nafnvirdi.

19 |Lagmark Lagmark framkvemanlegrar sterdar hverrar einstakrar | {DECIMAL-18/17} sé magnid
framkveemanlegrar hugsanlegrar porunar. gefid upp sem fjoldi eininga.
steerdar (MES) pennan reit skal skilja eftir audan ef hann 4 ekki via. {DECIMAL-18/5} s¢ magnid

gefido upp sem peningagildi eda
nafnvirai.

20 |Lagmark framkvaem- Tilgreining & pvi hvort lagmark framkveemanlegrar sterdar |,,rétt
anlegrar sterdar (MES)  [(MES) & adeins vid um fyrstu framkvaemd. rangt
adeins vid fyrstu Pennan reit ma skilja eftir audan ef reitur 19 er skilinn eftir
framkveemd audur.

21 |Tilgreining & ovirkni Tilgreining & pvi hvort tilbodid er lagt fram & vid-|,rétt
(e. passive only) skiptavettvangnum med pvi formerki/flaggi ad pad skuli ekki rangt*

parast pegar i stad vid synilega gagnsteett tilbod.

22 |Komid i veg fyrir eigin | Tilgreining & pvi hvort tilbod hafi verid sett inn &samt|,rétt“
framkveemd viomidum til ad koma i veg fyrir eigin framkveemd, svo pau rangt*

séu ekki pdrud vid tilbod & andstadri hlid tilbodabokarinnar
sem sami adili eda patttakandi setur inn.

23 |Dagsetning og timi Nékveem dagsetning og timi framlagningar tilbods til vid-|{DATE_TIME_FORMAT}

(framlagning tilbods) skiptavettvangs eda annars verdbréfafyrirtaekis. Akvarda skal fislda tolustafa eftir
wsekandurnar® i samremi vid
toflu 2 i vidaukanum vid
framselda  reglugerd (ESB)
2017/574.

24 | Dagsetning og timi Nékveem dagsetning og timi skilaboda sem send eru til og|{DATE_TIME_FORMAT}

(vidtaka tilbods) mottekin fra vidskiptavettvangnum eda GOru verdbréfa-| Akvarsa skal fjolda tolustafa eftir

fyrirtaeki i tengslum vid tilbodid _sekandurnar® i samremi vid
toflu 2 i vidaukanum vid
framselda  reglugerd (ESB)
2017/574.

25 |Radnlmer Verobréfafyrirteekio skal audkenna hvern atburd sem skradur |{INTEGER-50}

er i reit 26 og nota til pess jakvaedar heiltdlur i haeekkandi rog.

Radnumerid skal vera einkveemt fyrir hverja tegund atburdar

og samremt yfir alla atburdi, timastimplad af verdbréfa-

fyrirteekinu og vidvarandi fyrir daginn sem atburdurinn & sér

stad.

26 |Nytt tilbod, breyting & Nytt tilbod: Rekstraradila vidskiptavettvangsins berst nytt|,NEWO*“ — ny fyrirmeli
tilbodi, nidurfelling tilbood.
tilboda, synjun tilboda,
framkveemnd ad fullu eda | Virkjud: tilbod sem verda framkvaemanleg eda, eftir atvikum, |,, TRIG* — virkjud
ad hluta til. ekki framkvemanleg pegar fyrirframakvednum skilyrdum er

fullnaegt.
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Adili, patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins|,,REME*“ — adili, patttakandi eda

skiptir Gt: pegar adili, patttakandi eda vidskiptavinur vid-|vidskiptavinur vidskiptavettvangs

skiptavettvangsins akvedur, ad eigin frumkvedi, ad breyta|skiptir Gt.

einhverjum einkennum tilbods sem hann hafoi adur faert inn i

tilbodabokina.

Markadsadgerdir (sjalfvirkar) skipta ut: pegar upplysinga-|,,REMA* skipt Gt med

teeknikerfi rekstraradila vidskiptavettvangsins breyta einhverj-| markadsadgerdum (sjalfvirkum).

um einkennum tilboda. bar & medal eru breytingar & ndverandi

einkennum vidmidstengdra pantana (e. peg order) eda

markpontunar til ad endurspegla stadsetningu tilbodanna i

tilbodabokinni.

Skipt Ut med markadsadgerdum (mannleg ihlutun): pegar|,,REMH* skipt Gt med

starfsfolk rekstraradila vidskiptavettvangs breytir einhverjum|markadsadgerdum (mannleg

eiginleikum tilbods. bPar & medal eru adstedur par sem adili, |ihlutun).

patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins & i vanda

i tengslum vid upplysingatekni og aridandi er fyrir hann ad

fella nidur tilbodin.

Breyting & stddu ad frumkveedi adila, patttakanda eda|,,CHME®“ — breyting & stéou ad

vidskiptavinar vidskiptavettvangs. Par & medal er su radstdfun |frumkveedi adila, patttakanda eda

ad gera tilbod virkt og dvirkt.. vidskiptavinar vidskiptavettvangs.

Breyting & stéou vegna markadsadgerda. »,CHMO®“ — breyting & stodu
vegna markadsadgerda.

Nidurfelld ad frumkvaedi adila eda patttakanda eda vio-|,,CAME“ — nidurfelld ad

skiptavinar vidskiptavettvangs. frumkveedi adila, patttakanda eda
vidskiptavinar Vid-
skiptavettvangsins.

Nidurfelld med markadsadgerdum. | pessu felst verndar-|,CAMO“ — nidurfelld med

fyrirkomulag fyrir verdbréfafyrirteeki sem stunda algrimsvid- | markadsadgerdum.

skipti samkveemt aatlun um vidskiptavakt, eins og melt er

fyrirum i 17. og 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Tilbod sem er hafnad: tilbod sem tekid er vid en rekstraradili |,,REMO*“ — tilbod sem er hafnad

vidskiptavettvangs hafnar.

Utrunnin tilbod: pegar tilbod eru fjarlegd ar tilbodabokinni |,,EXPI“ — Gtrunnin tilbod

vid lok gildistima peirra.

Framkveemd ad hluta til: pegar tilbod eru ekki framkveemd ad |,,PARF*“ — framkveemd ad hluta

fullu og eitthvert magn peirra stendur eftir 6framkvamt. til

Framkveemd ad fullu: pegar ekkert eftirstandandi magn er til|, FILL* — framkvaemd ad fullu

ad framkvema. {ALPHANUM-4} stafir sem ekki
eru pegar i notkun i eigin flokkun
vidskiptavettvangsins.

27 | Skortsoluvisir Skortsala verdbréfafyrirteekis fyrir eigin reikning eda fyrir|,,SSHO“ —  skortsala  &n

hénd vidskiptavinar eins og lyst er i 11. gr. framseldrar jundanpagu

reglugerdar (ESB) 2017/590.

Framkveemi  verdbréfafyrirteki ~ vidskipti ~ fyrir  hénd|,,SSEX“ — skortsala med

vidskiptavinar sem er seljandinn og verdbréfafyrirteekinu, sem|undanpagu

adhefst & grundvelli bestu vidleitni (e. best effort basis), er
oOkleift ad akvarda hvort um er ad reeda skortsoluvidskipti skal
fylla Gt pennan reit med ,,UNDI*

Séu vioskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa uppfylit
skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590 skal vidtokufyrirteekid fylla ut
pennan reit i tilkynningu sinni og nota til pess upplysingarnar
sem berast fra sendingarfyrirteekinu.

»SELL“ — engin skortsala

LUNDI*“ —
tilteekar

upplysingar  ekki
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Pessi reitur & adeins vid ef gerningurinn fellur undir reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 (2) og
seljandinn er verdbréfafyrirteekid eda vidskiptavinur verd-
bréfafyrirtekisins.

Pessi reitur & adeins vid pegar um framkvamd fyrirmeli er ad
reda.

28

Undanpaguvisir

Tilgreining & pvi hvort vidskiptin voru framkveemd meo
undanpagu adur en vidskipti foru fram i samremi vio 4. og
9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Fyrir eiginfjargerninga:

»RFPT* = vidskipti 4 grundvelli vidmidunarverds

HLNLIQ® =
malagerninga

HQILQ* =
maélagerninga

umsamin vidskipti med audseljanlega fjar-

umsamin vidskipti med illseljanlega fjar-

»PRIC* = umsamin vidskipti sem lata 60rum skilyrdum en
gildandi markadsverdi vidskomandi eiginfjargernings.

Fyrir adra gerninga en eiginfjargerninga:
»SIZE*“ = vidskipti yfir tiltekinni staerd
L,ILOQ* = vidskipti med illseljanlegan gerning

pessi reitur & adeins vid ef um er ad reda tilbod sem voru
framkveemd med notkun undanpégu & vidskiptavettvangi.

Fyllist it meo einu af eftirfarandi
floggum:

»RFPT* — vidmidunarverd

LNLIQ“ — umsamin (audselj-
anlegur)
,»OILQ“ umsamin  (illselj-
anlegur)

,»PRIC* — umsamin (skilyrdi)
»SIZE*“ — yfir tiltekinni sterd

»ILQD*
gerningur

illseljanlegur

29

Beiningaraztlun

Videigandi &ztlun um beiningu fyrirmeela (e. routing)

samkveemt forskrift vidskiptavettvangsins.
Pennan reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid.

{ALPHANUM-50}

30

Audkenniskdoi vidskipta
4 vidskiptavettvangnum

Alstafak6di sem vidskiptavettvangurinn Gthlutar & vidskipti
skv. 12. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/575.

pessi reitur & adeins vid ef um er ad reda tilbod sem voru
framkveemd & vidskiptavettvangi.

{ALPHANUM-52}

31

Gildistimi

Gildir ut daginn (e. Good-For-Day): tilbodid rennur Gt i lok
sama vidskiptadags og pad var fert i tilbodabdkina.

Gildir fram ad nidurfellingu (e. Good-Till-Cancelled): tilbodid
verdur i tilbodabdkinni og er framkvaeemanlegt par til pad eru i
raun fellt nidur.

Gildir fram ad tilteknum tima (e. Good-Till-Time): tilbodid

rennur Gt i sidasta lagi & fyrirframéakvednum tima innan
yfirstandandi vidskiptatimabils.

Gildir fram 4 tiltekinn dag (e. Good-Till-Date): tilbodid rennur
Gt i lok tiltekins dags.

Gildir fram & tiltekinn dag og tima (e. Good-Till-Specified
Date and Time): tilbodid rennur Gt & fyrirframakvednum degi
og tima.

Gildir eftir tiltekinn tima (e. Good After Time): tilbodid gildir
einungis eftir fyrirframakvedinn tima innan yfirstandandi
vidskiptatimabils.

»GDAY“ — gilda Gt daginn

,,GTCA* gilda fram ad
nidurfellingu
,,GTHT* gilda fram ad

tilteknum tima

,GTHD*“ — gilda fram 4 tiltekinn
dag

,GTDT* — gilda fram 4 tiltekinn

dag og tima

»GAFT* — qgilda eftir tiltekinn
tima
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Gildir eftir tiltekinn dag (e. Good After Date): tilbodid gildir
einungis fra byrjun fyrirframakvedins dags.

Gildir eftir tiltekinn dag og tima (e. Good After Specified Date
and Time): tilbodid gildir einungis fra fyrirframakvednum
tima & fyrirframakvednum degi.

Tafarlaus eda nidurfelld (e. Immediate-Or-Cancel): tilbod sem
eru framkvaemt pegar pad eru ferd i tilbodabdkina (i pvi
magni sem unnt er ad framkvema) og hverfa Ur
tilbodabokinni pott eftirstandandi magn (ef eitthvert er) hafi
ekki verid framkveemt.

Allt eda ekkert (e. Fill-or-Kill): tilbod sem eru framkvemd
pegar pau eru ferd i tilbodabokina ad pvi tilskildu ad unnt sé
ad framkveema pau ad fullu: Sé einungis unnt ad framkveema
tilbodid ad hluta til er peim sjalfkrafa hafnad og pvi ekki haegt
ad framkveema pau.

Annad: vidbotarupplysingar sem eru sérteekar fyrir tiltekin
vidskiptalikdn, vidskiptavettvanga eda -kerfi.

»GAFD“ — qgilda eftir tiltekinn
dag

»GADT“ — gilda eftir tiltekinn
dag og tima

LIOCA® tafarlaus  eda

nidurfelld

,F— allt eda ekkert
eda

{ALPHANUM-4}stafir sem ekki
eru pegar i notkun i eigin flokkun
vidskiptavettvangsins.

32

Takmorkun tilbods

Teek til porunar & lokatimabili (e. Good For Closing Price
Crossing Session): pegar tilbod er tekt til porunar &
lokaverdsporunartimabilinu.

Gilda & uppbodstima (e. Valid For Auction): tilbodid er
einungis virkt og einungis framkvaemanlegt & uppbodstimabil-
um (sem sa adili, patttakandi eda vidskiptavinur vidskipta-
vettvangsins sem lagdi fram tilbodid getur skilgreint fyrirfram,
t.d. upphafs- og/eda lokunaruppbod og/eda uppbod innan
vidskiptadags).

Gilda einungis um samfelld vidskipti (e. Valid For Continuous
Trading only): tilbodid gildir adeins innan samfellds
vidskiptatima.

Annad: vidbdtarupplysingar sem eru sérteekar fyrir tiltekin
vidskiptalikon, vidskiptavettvanga eda -kerfi.

LSESR“ —taek il
lokatimabili

porunar &

,»VFAR“ — gilda & uppbodstima

»VFCR“ — gildir einungis um
samfelld vidskipti

{ALPHANUM-4} stafir sem ekki
eru pegar i notkun i eigin flokkun
vidskiptavettvangsins.

Pennan reit skal fylla Gt med peim
fiélda flagga sem vid & og skulu
floggin adskilin med kommu.

33

Dagsetning og timi vegna
gildistima

petta visar til timastimpils sem synir timann pegar tilbodid
verdur virkt eda eru endanlega fjarleegd ur tilbodabdkinni.

Gilda Ut daginn: innsetningardagurinn med timastimpli rétt
fyrir midnatti.

Gilda fram ad tilteknum tima: innsetningardagurinn og timinn
sem tilgreindur er i tilbodinu.

Gilda fram a tiltekinn dag: tilgreindur lokadagur med
timastimpli rétt fyrir mionaetti.

Gilda fram 4 tiltekinn dag og tima: tilgreindur lokadagur og -
timi.

Gildir eftir tiltekinn tima: innsetningardagur og tilgreindur
timi pegar tilbodid verdur virkt.

{DATE_TIME_FORMAT}
Akvarda skal fjélda tolustafa eftir

,sekindurnar {1 samremi vid
toflu 2 1 vidaukanum vid
framselda  reglugerd (ESB)

2017/574.
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Gilda eftir tiltekinn dag: tilgreindur dagur med timastimpli rétt
eftir midneetti.

Gilda eftir tiltekinn dag og tima: tilgreindur dagur og timi
pegar tilbodid verdur virkt.

Gilda fram ad nidurfellingu: sidasti dagur og timi sem tilbodio
er sjalfkrafa fjarleegt med markadsadgeréum.

Annad: timastimpill fyrir adrar gildistegundir:.

34 |Samsdfnud tilbod Tilgreining & pvi hvort fyrirmalin eru samsoéfnud tilbod i}, rétt«
samremi vid 3. mgr. 2. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) rangt*
2017/575. )
35 |Vidbotarupplysingar um |Leidbeiningar, vidmid, skilyrdi og adrar upplysingar um|Frjals texti
Gtfarandi tilbod tilbodid sem:

verdbréfafyrirteekio sendir vidskiptavettvangnum, einkum
leidbeiningar, vidmio, skilyrdi og adrar upplysingar sem eru
naudsynlegar fyrir vidskiptavettvanginn til ad hafa skyran
skilning & pvi hvernig hann & ad medhondla tilbodid, eda

vidskiptavettvangurinn sendir verdbréfafyrirteekinu, einkum

leidbeiningar, vidomid, skilyrdi og adrar upplysingar sem eru

naudsynlegar fyrir verobréfafyrirteekio til ad hafa skyra
endurgjof um hvernig tilbodid hefur verid medhdndlad.

(*) Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/575 frd 8. jani 2016 um vidbetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla vardandi gognin sem vidskiptastadir eiga ad birta um
geedi framkvaemdar vidskipta (sja Stjtid. ESB. L 87, 31. 3. 2017, bls. 152).

(® Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtid. ESB L 86,
24.3.2012, bls. 1).
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/13
(ESB) 2017/591

fra 1. desember 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ao pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla fyrir beitingu stéduhamarka a hravoruafleiour (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga (%),
einkum 3. og 12. mgr. 57. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Til ad tryggja samhafda nalgun vid beitingu stdduhamarka fyrir hravéruafleidur i Sambandinu atti ad tilgreina adferdir
til ad reikna Ut pessi hamérk. Adferdafraedin atti ad koma i veg fyrir eftirlitshégnun og studla ad samreemi dsamt pvi ad
veita l16gbarum yfirvéldum naegilegan sveigjanleika svo pau geti tekid tillit til mismunandi hravéruafleidumarkada og
markada med undirliggjandi hravorur. Adferdin vid ad reikna Gt hAmorkin etti ad gera 16gbaerum yfirvéldum kleift ad
finna jafnveegi & milli markmidsins um ad setja négu lag hamérk til ad koma i veg fyrir ad adilar med stédur i pessum
hravoruafleidum misnoti eda raski markadnum og markmidanna um ad stydja edlilegt verdlagningar- og
uppgjorsfyrirkomulag, préa nyjar hravéruafleidur og greida fyrir ad hravoruafleiour haldi afram ad yta undir
vidskiptastarfsemi & undirliggjandi hrdvérumarkadi.

2) Til ad tilgreina & skyran hatt faein hugtok ur tilskipun 2014/65/ESB asamt pvi ad skilgreina teknileg hugtok sem
naudsynleg eru fyrir pessa reglugerd etti ad skilgreina nokkur hugtok til ad tryggja samraeemda beitingu.

3) Jafna atti gnott- og skortstddum markadsadila i hravoruafleidum hverri & moti annarri til ad dkvarda raunsteerd stodu
sem adili heldur & hverjum timapunkti. Reikna etti Ut sterd stodu sem haldid er samkvemt valréttarsamningi &
grundvelli deltajafngildis. bar sem beitt er mismunandi adferdafreedi i pessari reglugerd vid ad reikna Ut stdduhamork
fyrir samninga nermanadar (e. spot month contracts) og annarra manada atti ad beita slikri jéfnun adskilid a stédur
neermanadar og stddur annarra manada.

4) I tilskipun 2014/65/ESB er pess krafist ad stodur sem adilar halda fyrir hénd annars adila séu taldar med i Gtreikningi
stdduhamarks pess adila og ad stéduhamorkum sé beitt baedi & einingastigi og samsteedustigi og pvi er naudsynlegt ad
leggja saman st6dur & samstedustigi. Rétt pykir ad kveda einungis & um samlagningu & samstaedustigi ef médurfélag
getur styrt notkun pessara stadna. Til samreemis vid pad attu modurfélog ad leggja saman stédur sem dotturféldg peirra
halda og stédur sem modurfélagid heldur beint, til vidbotar pvi ad doétturféldgin leggi saman eigin stédur. Slik
samlagning getur leitt til pess ad stdour sem reiknadar eru Ut & modurfélagsstigi séu heerri eda, vegna jofnunar
gnéttstadna og skortstadna sem mismunandi détturféldg halda, laegri en & stigi einstakra dotturfélaga. Ekki atti ad taka
med i reikninginn stéour & modurfélagsstigi ef sjodir um sameiginlega fjarfestingu halda peim stédum fyrir hénd
fjarfesta sinna en ekki fyrir hond mddurfélaga peirra i peim tilvikum sem modurfélagio getur ekki styrt notkun pessara
stadna i eigin pagu.

5) Med hugtakinu um somu hravoruafleidu attu ad skapast strong vidmidunarmork til ad hindra ad adilar jafni saman
stodum & otilhlydilegan hatt pvert & olikar hravoruafleidur i pvi skyni ad snidganga og veikja traustleika stdduhamarks
fyrir upphaflega hravéruafleidusamninginn. petta atti ekki ad hindra logbeer yfirvold i ad setja svipud stéduhamérk fyrir
svipada hravoruafleidusamninga sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin sér um ad samraema. Vidskipti med
hravoruafleidur attu einungis ad teljast vera i verulegu magni & vidskiptavettvangi ef farid er yfir seljanleikamdrkin sem
tilgreind eru i pessari reglugerd i nzgilega langan tima.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 479. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 173.
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6) Ef OTC-samningur er verdmetinn & grundvelli sdmu undirliggjandi hravoru, sem afhenda ma & sama stad og med sému
samningsakvaedum, og ef mikil fylgni er & milli fjarhagslegrar Gtkomu hans og samnings sem vidskipti eru med a
vidskiptavettvangi tti ad telja hann fjarhagslega jafngildan pratt fyrir dalitinn mun & samningsakveedum vardandi sterd
lota og afhendingardag. Jafnframt etti munur & fyrirkomulagi ahattustyringar eftir vidskipti, eins og stédustofnunar-
fyrirkomulagi, ekki ad koma i veg fyrir ad slikir samningar teljist fjarhagslega jafngildir. Til ad koma i veg fyrir
ovideigandi jofnun stadna sem mdgulega eru markadsradandi og sem vidskipti eru med a vidskiptavettvangi i gegnum
tvihlida fyrirkomulag i OTC-samningum og til ad tryggja ad reglum um stéduhamark sé beitt af skilvirkni i raun er
naudsynlegt ad OTC-hravéruafleidusamningar teljist einungis fjarhagslega jafngildir samningum a vidskiptavettvangi
vid vissar adstedur. Til ad fyrirbyggja ad menn komist framhja stdduhamoérkum og til ad auka heilleika reglna um
stoduhamork er naudsynlegt ad skilgreiningar a fjarhagslega jafngildum OTC-samningum séu préngt afmarkadar til ad
adila sé 6heimilt ad jafna OTC-st6du & moti morgum &drum stédum eda velja stdédur ad vild til ad jafna a moti.

7 Til ad akvarda hvada stéour i hravoruafleioum er unnt a0 mala & hlutlegan hatt ad dragi Gr ahattu sem tengist beint
vidskiptastarfsemi @tti ad kveda & um akvedin viomid, p.m.t. um ad nota skilgreiningu reikningsskila & ahattu-
varnarsamningi sem byggist & reglum alpjédlegs reikningsskilastadals (IFRS). bessa skilgreiningu reikningsskila attu
ofjarhagslegir adilar einnig ad geta notad patt peir beiti ekki reglum alpj6dlegs reikningsskilastadals & einingarstigi.

8) Einnig attu o6fjarhagslegir adilar ad geta notad aheettustyringaradferdir til ad milda heildarahettu af vidskiptastarfsemi
sinni eda samsteedu sinnar, p.m.t. dhattu sem leidir af margvislegum landfraedilegum mérkudum, margs konar afurédum,
timabilum eda adilum (,,heildar- eda safnahattuvérn™ (e. macro or portfolio hedging)). Pegar 6fjarhagslegur adili notar
heildar- eda safndhattuvorn kann ad vera émdgulegt ad tengja tiltekna stdou i hravoruafleidu beint vid tiltekna dheettu
sem stafar af vidskiptastarfseminni sem hravoruafleidan & ad ahattuverja. Ofjarhagslegum adila er einnig heimilt ad
nota hravoruafleidu sem ekki er jafngild til ad verja sérteeka ahaettu vegna vidskiptastarfsemi pegar eins hravoruafleida
er ekki tilteek eda pegar hravoruafleida med enn meiri fylgni er ekki nagjanlega seljanleg (,,stadgengilsaheettuvorn®
(e. proxy hedging)). I slikum tilvikum ttu ahattustyringarstefnur og -kerfi ad geta komid i veg fyrir ad vidskipti sem
ekki eru &hattuvarnarvidskipti séu flokkud sem ahettuvorn og ettu ad geta veitt negilega adgreinda yfirsyn yfir
dheettuvarnarsafnid til ad spakaupmennskupeettir greinist og séu taldir med vid Utreikning stoduhdmarka. Stodur ettu
ekki ad teljast milda &hattu sem tengist vidskiptastarfsemi einungis & peim grundvelli ad paer séu hluti eignasafns sem
heilt yfir & ad milda aheettu.

9) Ahztta getur préast med timanum og til ad adlagast proun ahattunnar gaeti purft ad jafna hravéruafleidum sem
upphaflega attu ad milda &heaettu i tengslum vid vidskiptastarfsemi saman vid vidbotarafleidusamninga sem koma i stad
peirra hravéruafleidusamninga sem tengjast ekki lengur vidskiptadhaettunni. Ad auki etti proun ahettu sem brugdist
hefur verid vid med pvi ad taka stodu i hravoruafleidu ekki ad leida til endurmats & stédunni pannig ad hun teljist ekki
undanpegin vidskipti fra upphafi.

10)  Ofjarhagslegir adilar &ttu ad geta sott um undanpégu i tengslum vid ahattuvérn vidskiptastarfsemi adur en stada er
tekin. Umsoknin etti ad veita l6gbzra yfirvaldinu skyrt og nakveemt yfirlit um vidskiptastarfsemi 6fjarhagslega adilans
ad pvi er vardar undirliggjandi hravoru, tengda aheettupatti og hvernig hravéruafleidur eru notadar til ad milda pessa
ahaettu. Stdouhamork gilda avallt og ef 16gbaera yfirvaldid veitir ad lokum ekki undanpaguna tti 6fjarhagslegi adilinn
ad lekka allar stddur sem fara yfir morkin til samramis og hann geeti satt eftirlitsradstofunum vegna pess ad farid er
yfir hamark. Ofjarhagslegir adilar @ttu ad endurmeta eigin starfsemi reglulega til ad tryggja ad réttleta megi
aframhaldandi beitingu undanpagunnar.

11)  Narmanadartimabilid, sem er timabilid strax & undan afhendingu & lokadegi, er sérstakt fyrir hverja hravoruafleiou og
parf ekki ad samsvara ndkveemlega einkum manudi. Neermanadarsamningar attu pvi ad visa til samningsins sem er sa
naesti i peirri hrvoruafleidu til ad falla & gjalddaga. Ad takmarka stédurnar sem einstaklingur getur haldid & timabilinu
pegar afhenda & efnislegu hravoruna takmarkar hve mikid undirliggjandi afhendingarbaert magn hverjum adila er heimilt
a0 afhenda eda fa afhent og hindrar pannig ad adilar byggi upp markadsradandi stédur sem gati gert peim kleift ad beita
markadinn prystingi med pvi ad takmarka adgengi ad hravorunni. Grunnvidmidun fyrir stdduhdmark nerméanadar badi
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fyrir hravoruafleidur sem eru gerdar upp med afhendingu i apreifanlegu formi og med peningum tti pvi ad reikna Gt
sem hundradshluta af azetludu afhendingarbaru magni. Légbeer yfirvold attu ad geta hrundid i framkveemd &aetlun um
leekkun stdduhamarka fra peim timapunkti pegar samningurinn verdur narmanadarsamningur par til hann rennur Gt i pvi
skyni ad tryggja & nakveemari hétt ad stdduhamork séu sett a tilhlydilegan hatt yfir neermanadartimabilid og til ad tryggja
edlilegt uppgjor.

12)  St6duhamarki annarra manada er beitt & gjalddaga allra annarra manada en narmanadar. Grunnvidmidun fyrir
stoduhamdrk annarra manada beedi fyrir hravoruafleidur sem eru gerdar upp med afhendingu i apreifanlegu formi og
med peningum etti ad reikna Gt sem hundradshluta heildarfjélda opinna stadna. Dreifing stadna i hravérusamningum
yfir adra manudi er oft pannig ad peir eru flestir i manudunum sem eru nzstir lokadegi. Pvi er meira videigandi ad nota
heildarfjolda opinna stadna sem grundvdll stéduhamarka en t6lu sem byggist & medaltali allra liftima.

13)  Sett hefur verid grunnvidmioun sem nemur 25% afhendingarbeaers magns og opinna stadna med visun i reynslu fra
66rum moérkudum og 66rum l6gsdégum. Logbeer yfirvold ettu ad stilla af grunninn og geta leekkad hann um ad hamarki
20% (eda 22,5% ef um er ad raeoa tilteknar landbunadarhravoruafleidur) og hekkad hann um ad hamarki 10% (eda
15% ef um er ad reda sidur seljanlega hravoruafleidu) ef eiginleikar markadarins krefjast pess, svo sem ef
markadsadilar eru ekki til stadar, i pvi skyni ad stydja vid edlilegt uppgjor og hlutverk samningsins og undirliggjandi
markadar hans. Par ed stillingar & grunnt6lum eiga adeins vid ef, og svo lengi sem, hlutleegir eiginleikar markadarins
krefjast pess atti ad vera mogulegt ad gera timabundnar stillingar & grunnvidmiduninni. Logbeer yfirvold attu ad tryggja
ad grunnviomidunin sé lekkud hvenaer sem pad er naudsynlegt til ad koma i veg fyrir markadsradandi stédur og til ad
stydja vid edlilega verdlagningu & hravoéruafleidunni og undirliggjandi hravéru. Bilid endurspeglar pad ad tilskipun
2014/65/ESB neer yfir fleiri hravoruafleidur og markadi en adra markadi og 16gsdgur. Skilgreining hravéruafleidu skv.
30. lido 1. mgr. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (1) er vid og tekur einnig til verdbréf-
adra afleidna og afleiona sem eru gerdar upp med peningum og hafa ekki efnislegan undirliggjandi patt svo sem
loftslagstengdar breytur. Hugtakid um naermanud og adra manudi & ekki vio um verdbréfadar afleidur. Fyrir afleidur an
efnislegs undirliggjandi pattar ma ekki nota afhendingarbzrt magn til ad dkvarda stdduhamark. bvi &ttu l16gbeer yfirvéld
ad geta aukio eda adlagad adferdirnar til ad dkveda stéduhamérk fyrir pessar hravoruafleidur & grundvelli mismunandi
breyta eins og fjélda Utgefinna skuldabréfa eda notkunar opinna stadna ad medtéldum nermanudi.

14)  Samkveemt tilteknum hravéruafleidusamningum, einkum um orku og gas, skal afhenda undirliggjandi hravérur stédugt
yfir tiltekid timabil eins og dag, manud eda ar. Enn fremur er heimilt ad skipta dkvednum samningum med lengri
afhendingartima, svo sem ar eda arsfjordung, sjalfkrafa Gt fyrir tengda samninga med skemmri afhendingartimabil, svo
sem érsfjordung eda manud (kedjusamningar (e. cascading contracts)). I peim tilvikum atti stéduhéamark narmanadar
fyrir samning sem skipt verdur t 4dur en afhending fer fram ekki vid par sem slik takmérkun nadi ekki yfir gildislok
og efnislega afhendingu eda uppgjér samningsins med peningum. Ad pvi marki sem afhendingartimabil samninga med
somu undirliggjandi hravoru skarast etti eitt stdduhamark ad gilda fyrir alla tengda samninga i pvi skyni ad taka &
tilhlydilegan hétt tillit til stadna i peim samningum sem hugsanlega verda gerdir upp med afhendingu. Til ad greida fyrir
pessu atti ad meela tengda samninga i einingum undirliggjandi pattar og leggja pa saman og jafna i samreemi vid pad.

15)  Fyrir akvednar landbanadarhravoruafleidur sem hafa veruleg ahrif & verdlag neysluvara gerir adferdin légbeeru yfirvaldi
kleift ad setja grunnvidmidun og st6duhdmark legra en almenn lagmarksgildi ef pad finnur visbendingu um
spakaupmennsku sem hefur veruleg &hrif & verdlag.

16)  Logbera yfirvaldid tti ad meta hvort pettirnir sem taldir eru upp i 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB kalli & a0
stilla af grunninn til ad taka lokaékvordun um stdduhamark. I matinu atti ad taka tillit til peirra patta sem eru
vidkomandi umraeddum hravéruafleidum. Adferdafraedin atti ad kveda & um leidbeiningar um hvernig setja a hdmark an
pess ad hindra ad lokadkvérdunin um videigandi stdduhdmark fyrir hrvoruafleidu sé & hendi logbeera yfirvaldsins i pvi
skyni ad koma i veg fyrir markadssvik. battirnir ettu ad gefa l6gbaeru yfirvéldunum og Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni mikilvaegar visbendingar til ad audvelda peim ad mynda sér skodun og til ad tryggja fullnegjandi
samremingu stdouhamarka um allt Sambandid, p.m.t. med pvi ad meta ahrif dstdougleika i hverju tilviki fyrir sig og
eins oft og purfa pykir til ad tryggja ad stoduhamork verdi afram tilhlydileg.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/251

17)  St6duhadmork attu hvorki ad koma i veg fyrir préun nyrra hravoruafleida né hindra ad peir hlutar hravéruafleidumarkada
sem eru sidur virkir starfi edlilega. Vid beitingu adferdarinnar attu l6gbaer yfirvold ad taka tillit til pess tima sem tekur
ad proa og auka seljanleika badi nyrra og fyrirliggjandi hravéruafleida og einkum hravoruafleida sem gatu styrkt
ahattustyringu & sérsnidnum eda vanproskudum morkudum eda leitast vid ad préa nyjar ahaettuvarnir i nyjum hravérum.
Pegar hafdir eru i huga hinir margvislegu markadir og hravorur sem falla undir reglur um stdduhamork er ekkert eitt eda
fyrirframakvedid timabil sem nar negilega vel hvenar hravoruafleidusamningur fer fra pvi ad vera nyr yfir i ad vera
fastur i sessi. A0 sama skapi getu margar hravoruafleidur aldrei dregid til sin négu marga patttakendur eda verid
nagilega seljanlegar til ad haegt sé ad beita stdduhamdrkum af skilvirkni an pess ad hatta verdi & ad patttakendur fari
reglulega eda fyrir slysni yfir morkin og raski i kjolfarid verdlagi og uppgjori & pessum hravoruafleidum. Til ad bregdast
Vvid pessari ahettu fyrir skilvirka starfsemi markada gerir adferdafraedin rad fyrir stigskiptri adferd par sem stéduhamark
fyrir neerméanudinn og adra manudi er fastsett vid 2500 lotur fyrir hravoruafleidur og 2,5 milljénir atgefinna verdbréfa
fyrir verdbréfadar afleidur med undirliggjandi hravéru uns farid hefur verid yfir 10 000 lota vidmidunarmérkin annars
vegar eda 10 milljonir verdbréfa hins vegar. Samningar sem fara yfir pessi vidmidunarmork medan peir eru enn
tiltélulega illseljanlegir ettu, eftir pvi sem vid &, ad njota gods af herri viomidunarmdrkum til ad tryggja ad vidskipti
med slika samninga séu ekki takmorkud ad 6porfu.

18)  Fjoldi, samsetning og hlutverk markadsadila i hravoruafleidu getur haft ahrif & edli og steerd stadna sem akvednir
markadsadilar halda & markadi. Fyrir sumar hravéruafleidur eiga tilteknir markadsadilar kannski stora stddu sem
endurspeglar hlutverk peirra i ad kaupa, selja og afhenda hravéruna pegar peir eru & dndverdri hlid markadarins midad
vid meirihluta annarra markadsadila sem veita seljanleika eda ahattustyringarpjonustu & undirliggjandi hravérumarkadi.

19)  Frambod, notkun, adgengi ad og tiltekileiki undirliggjandi hravoru eru eiginleikar undirliggjandi hravérumarkadar.
Logbaera yfirvaldid getur dkvardad sveigjanleika markadarins og stillt af stdduhdmork, eins og vid 4, med mati &
nakvaemari pattum pessara eiginleika eins og geymslupoli hravaranna og flutningsadferd.

20)  Mikid 6samreemi getur verid & milli opinna stadna og afhendingarbaers magns i tengslum vid sumar hravoruafleidur.
petta getur gerst ef afleiduvidskipti eru tiltdlulega litil i samanburdi vid afhendingarbart magn, en pa verda opnar stéour
leegri i samanburdi vid afhendingarbaert magn, eda t.d. ef &kvedin hravoruafleida er vida notud til ad dhattuverja margar
mismunandi ahettuskuldbindingar en pa er afhendingarbart magn minna i samanburdi vid opnar stodur. Slikt verulegt
6samraemi milli opinna stadna og afhendingarbaers magns réttleetir afstillingu & grunnviomidi fyrir hdmark annarra
méanada, annadhvort til heekkunar eda leekkunar i pvi skyni ad komast hja éréleika a markadi pegar neermanudur nalgast.

21)  Einnig i peim tilgangi ad takmarka oréleika & markadi pegar nermanudur nalgast vegna mikils dsamraemis milli
treikninga & afhendingarbaeru magni og opinna stadna er afhendingarbert magn skilgreint pannig ad til pess teljist adrir
geedaflokkar eda tegundir hravoru sem samkvaemt skilmalum hravoruafleidusamningsins ma afhenda vid uppgjor hans.

22) Ny l6ggjof Evropupingsins og radsins um markadi med fjarmalagerninga i tilskipun 2014/65/ESB og reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 gildir fra 3. jantar 2017. Reglugerd pessi skal gilda fra sama degi til ad tryggja samreemi og réttarvissu.

23)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

24)  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vio almenning um drogin ad taeknilegu eftirlits-
stddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og éskad eftir aliti hagsmuna-
hépsins & verdbréfamarkadi sem komid var & fot med 37.gr. reglugerdar Evropupingsins og rédsins (ESB)
nr. 1095/2010 (1),

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

I. KAFLI

ALMENN AKVZDI
1.gr.
Efni

[ pessari reglugerd er melt fyrir um reglur um Gtreikning & hreinni stédu sem adili hefur i hravéruafleidu og adferdafraedina vid
ad reikna Ut stdduhamork & steerd peirrar stodu.

2.9r.
Skilgreiningar

I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
1) ,6fjarhagslegur adili*: einstaklingur eda 16gadili sem er ekki:

a) verobréfafyrirteeki med starfsleyfi i samrami vid tilskipun 2014/65/EB,

b) lanastofnun med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (1),

¢) vatryggingafélag med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun radsins 73/239/EBE (2),

d) liftryggingafélag med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/83/EB (3),

e) endurtryggingafélag med starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/68/EB (4),

f) verdbréfasjodur (UCITS) og rekstrarfélag hans, par sem vid 4, med starfsleyfi i samraeemi vid tilskipun Evrépupingsins
0g radsins 2009/65/EB (5),

g) stofnun um starfstengdan lifeyri i skilningi a-lidar 6. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/41/EB (6),

h) sérhaefdur sjodur (AIF) sem er styrt af rekstraradila sérheefdra sjéda sem hefur starfsleyfi eda er skradur i samraemi vid
tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB (7),

(t) Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varfeerniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(® Fyrsta tilskipun radsins 73/239/EBE fra 24. jali 1973 um samreemingu & légum og stjérnsyslufyrirmalum til ad hefja og reka starfsemi a
svidi frumtrygginga annarra en liftrygginga (Stjtié. EB L 228, 16.8.1973, bls. 3).

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/83/EB fra 5. névember 2002 um liftryggingar (Stjtid. EB L 345, 19.12.2002, bls. 1).

(4 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2005/68/EB fra 16. ndvember 2005 um endurtryggingu og um breytingu & tilskipunum radsins
73/239/EBE og 92/49/EBE, svo og tilskipunum 98/78/EB og 2002/83/EB (Stjtid. ESB L 323, 9.12.2005, bls. 1).

() Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & ldgum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

() Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/41/EB fra 3. juni 2003 um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sj& um starfstengdan lifeyri
(Stjtid. ESB L 235, 23.9.2003, bls. 10).

(") Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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i) midlegur moétadili med starfsleyfi i samraeemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (1),
j) verobréfamidstod med starfsleyfi i samraemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014 (2).

Adili i prigja landi er 6fjarhagslegur adili ef hann pyrfti ekki starfsleyfi, samkvemt neinni af ofangreindri 16ggjof ef hann
hefdi stadfestu i Sambandinu og félli undir 16g Sambandsins.

2) ,nermanadarsamningur (e. spot month contract): si hravoruafleidusamningur, i tengslum vid tiltekna undirliggjandi
hravoru, sem rennur Ut naest i samraemi vio reglurnar sem vidskiptavettvangurinn setur.

3) ,,samningur annarra manada‘““: hravoruafleidusamningur sem er ekki nrmanadarsamningur.
1. KAFLI
ADFERD VID AP REIKNA UT HREINA STOPU APILA
3.0r.

Samlagning og jofnun stadna i hravéruafleidu

(Akveedi 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Hrein stada adila i hravoruafleidu skal samanstanda af samanldgdum st6dum hans i peirri sému hravéruafleidu sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, i hravoruafleidum sem teljast sama hravéruafleida og st hravoruafleida i samraemi vid

1. mgr. 5. gr. og i fjarhagslega jafngildum OTC-samningum skv. 6. gr.

2. Hafi adili baedi gnottstddu og skortstddu i einhverri af peim hravoruafleidum sem um getur i 1. mgr. skal hann jafna
pessum stédum & mati hverri annarri til ad dkvarda hreina stddu sina i peirri hrvoruafleidu.

3. Stodur ofjarhagslegs adila i hravoruafleidum sem unnt er ad mela a hlutleegan hatt sem svo ad peer dragi Ur ahettu |
samraemi vid 7. gr., sem l6gbeera yfirvaldio sampykkir skv. 8. gr., skal ekki telja med vid samlagninguna til &kvordunar hreinnar

st6du pess adila.

4. AOQili skal dkvarda hreina stdou sina i hravoruafleiou med adskildum heetti fyrir annars vegar nerménadarsamninga og
hins vegar samninga annarra manada.

4.9r.
Adferd vid ad reikna ut stédur I6gadila innan samsteedu
(Akveedi 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Modurfélag skal akvarda hreina st6du sina med pvi ad leggja saman eftirfarandi stédur i samraemi vid 3. gr.:
a) eigin hreina stédu,
b) hreinar stédur hvers détturfélags sins.
2. bratt fyrir 1. mgr. skal modurfélag sjods um sameiginlega fjarfestingu eda, hafi sjédurinn um sameiginlega fjarfestingu
skipad rekstrarfélag, pa skal modurfélag pess rekstrarfélags ekki telja med i samlagningunni stédur i hravoruafleioum hja

sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem pad hefur & engan hatt ahrif & fjarfestingarakvardanir hja ad pvi er vardar ad opna,
halda eda loka peim stédum.

() Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.909/2014 fra 23.jali 2014 um bett verdbréfauppgjér i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar og um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257,
28.8.2014, bls. 1).
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5.gr.
Sému hravoruafleidur og verulegt magn
(Akvadi 6. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1.  Hravoruafleida sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi skal teljast si sama og hravéruafleida sem vidskipti eru med a
60rum vidskiptavettvangi ef eftirfarandi skilyroi eru uppfyllit:

a) samningsakvaedi og -skilmalar beggja hravoruafleiona eru eins, ad undanskildu fyrirkomulagi aheettustyringar eftir vio-
skipti,

b) badar hravoruafleidur mynda eitt jafngengt (e. fungible) safn opinnar stddu eda, sé um ad raeda hravoruafleidur sem eru
skilgreindar skv. c-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, utgefinna verdbréfa par sem unnt er ad gera upp
stoour i hravoruafleidu sem vidskipti eru med a 6orum vidskiptavettvangnum & méti stodum i hravoruafleidu sem vidskipti
eru med & hinum vidskiptavettvangnum,

2. Magn vidskipta med hravoruafleidu & vidskiptavettvangi skal teljast verulegt ef pad uppfyllir annad eftirfarandi skilyroa
yfir priggja ménada samfellt timabil:

a) opnar stddur & dag nema ad medaltali meira en 10 000 lotum i neermanudi og 6drum manudum samanlagt eda

b) um er ad reda hravoruafleidur sem skilgreindar eru i c-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og fjoldi eininga
sem vidskipti eru med margfaldadur med verdinu nemur ad medaltali heerri fjarhaed & dag en 1 milljon evra.

3. Vioskiptavettvangurinn med mesta magn vidskipta med somu hravéruafleidu skal vera vidskiptavettvangurinn sem hefur
yfir eitt &r:

a) hasta medaltal opinna stadna & dag eda

b) sé um ad reda hravoruafleidur sem skilgreindar eru i c-lid 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB heastu
medalfjarhad & dag.

6. gr.
OTC-samningar sem eru fjarhagslega jafngildir hravoruafleidum sem vidskipti eru med & vidskiptavettvongum
(Akveedi 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
OTC-afleioa skal alitin fjarhagslega jafngild hravéruafleidu sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi ef hin hefur sému
samningsakveedi og -skilmala, ad undanskilinni annarri tilgreindri lotusteerd, mun & afhendingarddgum sem nemur minna en
einum almanaksdegi og 6dru fyrirkomulagi ahattustyringar eftir vidskipti.
7.Qr.
Stodur sem teljast draga Ur dhaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi
(Akveedi 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Stada ofjarhagslegs adila i hravoruafleidum sem vidskipti eru med a vidskiptavettvongum eda i fjarhagslega jafngildum
OTC-samningum skv. 6. gr. telst draga Ur ahattu sem tengist beint vidskiptastarfsemi pess éfjarhagslega adila ef stadan ein og
sér, eda asamt 60rum afleidum i samraemi vid 2. mgr. (,,stada i eignasafni hravoruafleidna“), uppfyllir eitt eftirfarandi vidmida:
a) hun dregur Ur dheettu sem stafar af mogulegri breytingu a virdi eigna, pjonustu, adfanga, afurda, hravara eda skuldbindinga
sem ofjarhagslegi adilinn eda samsteda hans &, byr til, framleidir, vinnur, veitir, kaupir, bydur til solu, leigir, selur eda

stofnar til eda hefur rokstudda &steedu til ad etla ad hann muni eiga, bda til, framleida, vinna, veita, kaupa, bjéda til sélu,
leigja, selja eda stofna til i venjulegri starfsemi sinni,
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b) hin telst &hattuvarnarsamningur samkvemt alpjoédlegum reikningsskilastédlum (IFRS) sem sampykktir hafa verid i
samremi vid 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 (1).

2. AOd pvi er vardar 1. mgr. telst stada, sem tekin er ein og sér eda dsamt 6drum afleidum draga Ur dhettu ef ofjarhagslegi
adilinn eda adilinn sem heldur stddunni fyrir hans hond:

a) lysir eftirfarandi i innri reglum sinum:

i. tegundum hravoéruafleidusamninga i peim eignaséfnum sem eru notud til ad draga Ur &heettu sem tengist beint
vidskiptastarfseminni og valskilyrdum peirra,

ii. tengslunum milli eignasafnsins og ahattunnar sem pad dregur dr,

iii. raostofunum sem gerdar eru til ad tryggja ad stédur sem varda pa samninga hafi engan annan tilgang en ad draga Ur
dhaettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi 6fjarhagslega adilans og unnt sé ad bera kennsl med skyrum hetti & allar
stéour sem pjona 6drum tilgangi,

b) getur veitt ngilega sundurgreinda yfirsyn yfir eignaséfnin ad pvi er vardar flokka hravéruafleidna, undirliggjandi hravérur,
timabil og adra peetti sem skipta mali.

8.0r.
Umsokn um undanpégu fra stoduhamérkum
(Akvaedi 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Ofjarhagslegur adili med stédu i hravéruafleidu sem telst draga dr ahattu skal seekja um undanpagu sem um getur i ddrum
undirlid 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB til pess 16gbera yfirvalds sem setur stdduhamarkid fyrir pa hravoruafleidu.

2. Adilinn sem um getur i 1. mgr. skal leggja eftirfarandi upplysingar fram hja logbara yfirvaldinu, sem skulu syna fram &
hvernig stadan dregur Ur &hattu i beinum tengslum vid vidskiptastarfsemi 6fjarhagslega adilans:

a) lysingu & edli og virdi vidskiptastarfsemi ofjarhagslega adilans med hravoruna sem hravéruafleidan sem soétt er um
undanpagu vegna varoar,

b) lysingu & edli og verdmeti starfsemi oOfjarhagslega adilans ad pvi er vardar vidskipti med og stddutdku i vidkomandi
hravoruafleidum sem vidskipti eru med & vidskiptavettvéngum og i OTC-samningum sem eru fjarhagslega jafngildir peim,

c) lysingu & edli og umfangi ahattuskuldbindinga og aheettu vegna hravérunnar sem o6fjarhagslegi adilinn er, eda byst vid ad
verda, utsettur fyrir vegna vidskiptastarfsemi sinnar og sem er eda yrdi mildud med pvi ad nota hravoruafleidur,

d) atskyringu a pvi hvernig notkun éfjarhagslega adilans & hravéruafleidum dregur beint Gr dhattuskuldbindingum og ahaettu i
vidskiptastarfsemi hans.

3. Logbert yfirvald skal sampykkja eda synja umsokninni innan 21 almanaksdags eftir mottoku hennar og tilkynna
6fjarhagslega adilanum um sampykki eda synjun sina.

4.  Ofjarhagslegi adilinn skal gera ldgbaera yfirvaldinu vidvart ef umtalsverdar breytingar verda & edli eda virdi
vidskiptastarfsemi hans eda vidskipta hans med hravéruafleidur og breytingarnar snerta peaer upplysingar sem um getur i b-1id
2. mgr. og skal hann p4 leggja fram nyja umsdkn um undanpégu hafi hann i hyggju ad nota hana afram.

() Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002 fra 19. jali 2002 um beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla (Stjtio. EB L 243,
11.9.2002, bls. 1).
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I11. KAFLI
APFERDIR LOGB/ERRA YFIRVALDA TIL UTREIKNINGS A STODUHAMORKUM

1. PATTUR
Akvérdun grunntalna
9.gr.
Adferd vid ad akvarda grunntélur fyrir hamork nsermanadar
(Akveedi 4. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1.  Logber yfirvold skulu dkvarda grunntélu (e. baseline figure) stéduhdmarks nermanadar fyrir hravoruafleidu med pvi ad
reikna 25% af afhendingarbeaeru magni peirrar hravoruafleidu.

2. Tilgreina skal grunnt6luna i lotum sem skulu vera sU eining vidskipta sem notud er af vidskiptavettvangnum par sem
vidskipti med hravéruafleiduna fara fram og stendur fyrir stadlad magn undirliggjandi hravéru.

3. Setji l6gbeert yfirvald mismunandi stéduhdmork fyrir mismunandi timaskeid innan naerménadartimabilsins skulu pau
stoouhamork fara stigleekkandi allt par til liftimi hrévéruafleidunnar rennur Ut og skal taka tillit til fyrirkomulags
stodustjornunar hjé vidskiptavettvangnum.

4. bréatt fyrir 1. mgr. skulu logbaer yfirvold dkvarda grunntdlu stdduhamarks nermanadar fyrir alla afleidusamninga med
undirliggjandi hravéru sem telst matvaeli til manneldis med samanlagdar opnar stéour i samningum i nermanudi og 6drum
méanudum sem nema meira en 50 000 lotum yfir priggja manada samfellt timabil, med pvi ad reikna Ut 20% afhendingarbaers
magns i peirri hravoruafleidu.

10. gr.
Afhendingarbart magn

(Akveedi 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1.  Logbeer yfirvold skulu reikna Ut afhendingarbaert magn hravoruafleidu med pvi ad greina magn undirliggjandi hravéru
sem unnt er ad nota til ad uppfylla athendingarkréfur hravéruafleidunnar.

2. Logber yfirvold skulu dkvarda afhendingarbeert magn fyrir hravoruafleidou sem um getur i 1. mgr. Gt fra manadarlegu
medalmagni undirliggjandi hravoru sem tiltaekt er til afhendingar & neestlionu einu ari & undan akvorduninni.

3. Til ad greina magn undirliggjandi hravéru sem uppfyllir skilyrdi 1. mgr. skulu I6gbeer yfirvold taka mid af eftirfarandi:
a) geymslufyrirkomulagi undirliggjandi hravéru,
b) pattum sem geetu haft ahrif & frambod undirliggjandi hravoru.
11.gr.
Adferd vid ad akvarda grunntdlu fyrir hamdrk annarra manada
(Akveedi 4. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Logber yfirvold skulu dkvarda grunntdlu stéduhdmarks annarra méanada fyrir hravoruafleidu med pvi ad reikna 25% af
opnum stéoum i peirri hravoruafleiou.

2. Tilgreina skal grunntdluna i lotum sem skulu vera su eining vidskipta sem notud er af vidskiptavettvangnum par sem
vidskipti med hravéruafleiduna fara fram og stendur fyrir stadlad magn undirliggjandi hravéru.
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12.gr.
Opnar stéour
(Akveedi 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Logbeer yfirvold skulu reikna Gt opnar stodur i hrvoruafleidu med pvi ad leggja saman fjolda lota i peirri hravéruafleidu sem
eru Utistandandi & vidskiptavettvongum & viokomandi timapunkti.

13.gr.
Adferd vid ad dkvarda grunntdlu fyrir tiltekna samninga
(Akvadi 4. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. bréatt fyrir 9. gr. skulu l6gber yfirvold akvarda grunntdlu stéduhdmarka nermanadar fyrir nermanadarsamninga sem
gerdir eru upp i peningum og falla undir 10. lid béalks C i I. vidauka vid tilskipun 2014/65/ESB og sem hafa ekkert melanlegt
afhendingarbzrt magn af undirliggjandi hravérum sinum, med pvi ad reikna Ut 25% af opnum stédum i peim hravoru-
afleidusamningum.
2. Pprétt fyrir 9. og 11. gr. skulu I6gbeer yfirvold akvarda grunntdlu fyrir stdduhdmork hravoruafleidna sem skilgreindar eru i
c-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB med pvi ad reikna ut 25% af fjolda utgefinna verdbréfa. Tilgreina skal
grunntdluna sem fjélda verdbréfa.
3. brétt fyrir 9. og 11. gr. skulu grunntélur sem eru reiknadar Ut samkveemt peim greinum gilda um tengdar hravoruafleidur
med sému undirliggjandi hravorur ad pvi marki sem afhendingartimabil peirra skarast, ef hravéruafleidusamningurinn kvedur &
um ad undirliggjandi hravara sé afhent stddugt yfir tiltekio timabil. Tilgreina skal grunnt6luna i einingum undirliggjandi
hrévoru.
II. BALKUR
beettir sem varda Utreikning stdduhamarks
14.gr.
Mat a pattum
(Akveedi 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Logbeer yfirvold skulu setja & stdduhamérk nermanada og annarra manada fyrir hravoruafleidu med pvi ad taka grunntdluna
sem akvoroud er i samreemi vid 9., 11. og 13. gr. og stilla hana af til samramis vid hugsanleg ahrif peirra patta sem um getur i
16.-20. gr. um heilleika markadarins med pa afleidu og med undirliggjandi hravéru hennar ad mérkum:
a) 4bilinu 5-35% eda
b) & bilinu 2,5-35% fyrir hverja hravoruafleidu med undirliggjandi hravéru sem telst matveeli til manneldis med samanlagdar
opnar stédur samninga i nermanudi og 6drum manudum sem nema meira en 50 000 lotum yfir priggja manada samfellt
timabil.
15.gr.
Nyir og illseljanlegir samningar
(Akveedi g-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. prétt fyrir akvaedi 14. gr.:
a) skulu logber yfirvold setja hamarkid vid 2500 lotur fyrir stédur i hravoruafleioum sem vidskipti eru med &

vidskiptavettvangi med samanlagdar opnar stéour samninga i neermanudi og 6drum manudum sem nema ekki meira en
10 000 lotum yfir priggja manada samfellt timabil,
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b)

c)

d)

2.

skulu l6gber yfirvold setja & stdduhamark nerméanadar og annarra manada & bilinu 5% til 40% fyrir hravoruafleidur sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi med samanlagdar opnar stddur samninga i nermanudi og 6drum manudum sem
nema meira en 10 000 lotum en ekki meira en 20 000 lotum yfir priggja manada samfellt timabil,

skal logbeert yfirvald setja & 2,5 milljona verdbréfa hdmark fyrir stédur i hravoruafleidum eins og per eru skilgreindar i
c-lid 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB med heildarfjolda Utgefinna verdbréfa sem er ekki meiri en
10 milljonir yfir priggja manada samfellt timabil,

skal légheert yfirvald setja a stdduhamark nermanadar og annarra manada a bilinu 5% til 40% fyrir hravéruafleidur eins og
peer eru skilgreindar i c-1id 44. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB med heildarfjélda dtgefinna verdbréfa sem er
meiri en 10 milljénir en ekki meiri en 20 milljonir yfir priggja manada samfellt timabil.

Vidskiptavettvangurinn skal gera l6gbaera yfirvaldinu vidvart ef samanlagdar opnar stédur slikrar hravoruafleidu na

einhverjum peim fjélda lota eda Utgefinna verobréfa sem nefndur er i naestu malsgrein hér a undan yfir priggja manada samfellt
timabil. Logbar yfirvold skulu endurskoda stdduhamarkid vio mattoku slikra tilkynninga.

16. gr.

Gildistimi samninga um hravéruafleidur

(Akveedi a-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Logbeer yfirvold skulu leekka stéduhamark neerméanadar ef hravoruafleidan hefur stuttan liftima.

Logbeer yfirvold skulu hekka stdduhamark annarra manada ef hravéruafleidan hefur marga mismunandi lokadaga.

17.qgr.

Afhendingarbert magn undirliggjandi hravéru

(Akveedi b-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Logbeer yfirvold skulu lekka stoduhdmarkid ef unnt er ad takmarka eda styra afhendingarbaeru magni undirliggjandi hravéru
eda afhendingarbert magn er litid midad vid pad sem parf til skipulegs uppgjors. Logbeer yfirvdld skulu meta ad hvada marki
petta afhendingarbaera magn er einnig notad sem afhendingarbeert magn fyrir adrar hravéruafleidur.

18. gr.

Heildartala opinna stadna

(Akveedi c-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Logbeer yfirvold skulu leekka stéduhamarkid ef heildarmagn opinna stadna er mikid.

Logbeer yfirvold skulu leekka stéduhamarkio ef magn opinna stadna er umtalsvert meira en afhendingarbart magn.

Logbeer yfirvold skulu haekka stdduhamarkid ef magn opinna stadna er umtalsvert minna en afhendingarbaert magn.
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19.gr.
Fjoldi markadsadila
(Akvadi e-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1.  Logbeert yfirvald skal leekka stéduhamarkid ef daglegur medalfjoldi markadsadila med stédu i hravoruafleidunni yfir eins
ars timabil er mikill.

2. bratt fyrir 14. gr. skulu ldgbeer yfirvéld stilla stdduhamark nsermanadar og annarra manada a milli 5% og 50% ef:
a) medalfjoldi markadsadila meo stddu i hravoruafleidunni & timabilinu fram ad setningu stéduhamarksins er minni en tiu eda

b) verdbréfafyrirteki sem eru vidskiptavakar i samra@mi vid 7. 1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB med hravoru-
afleiduna a peim tima sem stéduhamarkid er sett eda endurskodad eru feerri en prju.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein geta logbeer yfirvold sett & mismunandi stoduhamdérk fyrir mismunandi timaskeid innan
timabils nerménadar, timabils annarra ménada eda beggja timabila.

20. gr.
Eiginleikar markadar undirliggjandi hravoru
(Akveedi f-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Logbeer yfirvold skulu taka tillit til ahrifa eiginleika markadar undirliggjandi hravéru & virkni hravéruafleidunnar og
vidskipti med hana og & steerd stadna markadsadila, p.m.t. med hlidsjon af pvi hve audveldan og hradan adgang markadsadilar
hafa ad undirliggjandi hravérunni.

2. Vid matid & markadi undirliggjandi hravéru sem um getur i 1. mgr. skal hafa hlidsjon af:
a) pvi hvort takmarkanir eru & frambodi hravorunnar, ad medtdldu geymslupoli hrdvérunnar til afhendingar,
b) adferd vio flutning og afhendingu efnislegu hravérunnar, p.m.t. eftirfarandi:

i. hvort einungis m& afhenda hravéruna 4 tiltekna afhendingarstadi:

ii. takmdrkum & afkastagetu tiltekinna afhendingarstada,

c) uppbyggingu, skipulagi og starfsemi markadarins, p.m.t. arstidabundnum sveiflum & morkudum med jardefna- og
landbunadarhravorur par sem efnislegt frambod sveiflast yfir almanaksarid,

d) samsetningu og hlutverki markadsadila & markadi undirliggjandi hravéru, p.m.t. fjlda markadsadila sem veita tiltekna
pjénustu sem greidir fyrir starfsemi markadar undirliggjandi hravoru, s.s. dhattustyringu, afhendingar-, geymslu- eda
uppgjorspjénustu,

e) pjodhagslegum eda 6drum tengdum pattum sem hafa ahrif & starfsemi markadar undirliggjandi hravéru, p.m.t. afhendingu,
geymslu og uppgjor hravérunnar,

f) eiginleikum, efniseiginleikum og vistferli (e. lifecycle) undirliggjandi hravéru.
21.gr.
Ostodugleiki videigandi markada
(Akveedi d-lidar 3. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Eftir ad hafa beitt peim pattum sem um getur i 16.—20. gr. og eiga vid um setningu stdduhamarks fyrir hravéruafleidusamning
sem um getur i 4. mgr. 57. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu I6gber yfirvold stilla af pad stdouhamark enn frekar ef
eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) of mikill éstédugleiki er & verdi hravoruafleidu eda undirliggjandi hravoru,
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b) frekari stilling & stdduhamarkinu myndi draga a skilvirkan hatt ar of miklum 6st6dugleika verds peirrar hravoruafleidu eda
undirliggjandi hravoru.
22.9r.

Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 61lum adildarrikjunum an frekari légfestingar.

Gjort i Brussel 1. desember 2016.

Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,

Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/14
(ESB) 2017/1946

fré 11. jli 2017

um vidbeetur vid tilskipanir Evropupingsins og radsins 2004/39/EB og 2014/65/ESB ad pvi er vardar
teeknilega eftirlitsstadla um temandi lista yfir upplysingar sem fyrirhugadir eigendur lata fylgja med i
tilkynningu um fyrirhugué kaup a virkum eignarhlut i verobréfafyrirtaeki (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fré 21. april 2004 um markadi fyrir fjairmalagerninga og um
breytingu & tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2000/12/EB og um
nidurfellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EBE (1), einkum pridju undirgrein 8. mgr. 10. gr. a,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjirmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (2), einkum 8. mgr. 12. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

Fyrirhugadur eigandi & virkum eignarhlut i verdbréfafyrirteki etti ad leggja fram upplysingar af temandi lista pegar
upphafleg tilkynning berst til ad gera l6gbserum yfirvéldum Kkleift ad meta fyrirhugud kaup. Fyrirhugadur eigandi etti ad
afhenda upplysingar sem varda deili & honum og peim einstaklingum sem munu stjorna starfseminni, hvort sem um er
ad reda einstakling eda l6gadila, til ad audvelda logbeeru yfirvaldi markfyrirteekisins ad meta ordspor fyrirhugads
eiganda.

Upplysingar um audkenni raunverulegs eiganda og ordspor og reynslu peirra einstaklinga sem i reynd stjérna starfsemi
fyrirhugads eiganda eru einnig naudsynlegar pegar fyrirhugadur eigandi er 16gadili. Ef fyrirhugadur eigandi er eda & ad
verda i formi fjarvorslusjods er pad sémuleidis naudsynlegt ad logbaert yfirvald markfyrirtekisins fai afhentar
upplysingar baedi um hverjir fjarvorsluadilarnir eru sem munu styra eignum sjodsins og einnig hverjir eru raunverulegir
eigendur pessara eigna svo ad hagt verdi ad meta ordspor og reynslu pessara adila.

Ef fyrirhugadur eigandi er einstaklingur er naudsynlegt ad fyrir liggi upplysingar badi um fyrirhugadan eiganda og um
hvert pad fyrirtaeki sem sa adili stjornar formlega eda reedur yfir, i pvi skyni ad lata 16gbeeru yfirvaldi markfyrirtekisins i
té allar upplysingar sem skipta mali vid mat & ordspori. Ef fyrirhugadur eigandi er 16gadili er naudsynlegt ad fyrir liggi
upplysingar um einstaklinga sem i reynd stjorna starfsemi fyrirhugads eiganda, fyrirteeki undir yfirrddum peirra og
hluthafa sem hafa veruleg ahrif & fyrirhugadan eiganda i pvi skyni ad lata 16gbaera yfirvaldinu i té allar upplysingar sem
skipta mali vid mat & ordspori.

Upplysingarnar sem skipta mali fyrir mat & ordspori &ttu ad taka til itarlegrar lysingar a fyrri eda yfirstandandi
sakamalum sem og einka- og stjérnsyslumalum. Sémuleidis etti ad veita upplysingar um allar yfirstandandi rannséknir
og malsmedferdir, vidurlog eda adrar akvardanir sem varda framfylgd laga gegn fyrirhugudum eiganda, d&samt 6érum
upplysingum s.s. synjun & skraningu eda brottvikningu Ur starfi eda trdnadarstodu sem telst skipta mali fyrir mat a
ordspori fyrirhugads eiganda.

Veita etti upplysingar um hvort mat & ordspori sem eigandi, eda einstaklingur sem stjornar starfsemi lanastofnunar,
liftrygginga-, vatrygginga- eda endurtryggingafélags, verdbréfafyrirteekis eda annars adila hafi pegar farid fram af halfu

™)

Q)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 276, 26.10.2017, bls. 32. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019
frd 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtio. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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annars logbars yfirvalds eda annars yfirvalds og sé s raunin etti fyrirhugadur eigandi ad afhenda nidurstddu sliks mats
til ad tryggja ad logbeer yfirvold markfyrirteekisins taki tilhlydilegt tillit til nidurstédu rannsékna sem dnnur yfirvéld hafa
framkveemt vid mat & fyrirhugudum eiganda.

6) Afhenda atti fjarmalaupplysingar um fyrirhugadan eiganda i pvi skyni ad meta fjarhagslegt heilbrigdi pessa fyrirhugada
eiganda.

7 Veita atti upplysingar um fjarhagslega og o6fjarhagslega hagsmuni eda tengsl fyrirhugads eiganda vid hluthafa,
framkveemdastjora eda aodila i framkvemdastjorn markfyrirtekisins eda einstaklings sem hefur atkveedisrétt i
markfyrirtekinu eda vid sjalft markfyrirteekid eda samstaedu pess, til ad gera I6gheeru yfirvaldi hennar kleift ad meta
hvort tilvist hugsanlegra hagsmunaarekstra muni hafa ahrif & fjarhagslegt heilbrigdi fyrirhugads eiganda.

8) pegar fyrirhugadur eigandi er 16gadili er naudsynlegt ad gefa akvednar vidbdtarupplysingar, p.m.t. upplysingar um
hlutafjareign eda aztlada hlutafjareign fyrir og eftir fyrirhugud kaup, til ad gera 16gbaeru yfirvaldi markfyrirtekisins
kleift ad ljuka vid mat & fyrirhugudum eignarhlut i tilvikum eins og pegar rekstrarform ad 1égum eda skipulag samstaedu
sem & i hlut geeti verid flokid og mogulega skapad porf fyrir itarlega endurskodun i tengslum vid ordspor, nain tengsl,
hugsanlega adgerd i samrddi vid adra adila og getu logbears yfirvalds markfyrirteekisins til ad halda afram skilvirku
eftirliti med pvi.

9) pegar fyrirhugadur eigandi er med stadfestu i pridja landi eda er hluti af samsteedu med stadfestu utan Sambandsins atti
ad lata i té vidbdtarupplysingar til ad logbeert yfirvald markfyrirteekisins geti metid hvort hindranir séu & skilvirku
eftirliti med markfyrirtaekinu vegna lagareglna i pridja landi og geti gengid Ur skugga um ordspor fyrirhugads eiganda i
pridja landi.

10)  pegar fyrirhugadur eigandi er fjarfestingarsjodur i rikiseigu etti fyrirhugadur eigandi ad afthenda upplysingar til ad taka
af tvimeeli um stjornendur sjodsins og fjarfestingarstefnu hans. petta skiptir mali fyrir logbeert yfirvald markfyrir-
teekisins, baedi vegna mats & ordspori og til ad meta hvort hindranir eru & skilvirku eftirliti med markfyrirtaekinu.

11)  Oska atti eftir sérteekum upplysingum sem audvelda mat & pvi hvort fyrirhugud eign hafi ahrif & getu l6gbeers yfirvalds
markfyrirtakisins til ad framkvama skilvirkt eftirlit med adilanum sem fyrirhugad er ad eignast. | pessu atti ad felast
mat & pvi hvort ndin tengsl fyrirhugads eiganda muni hafa ahrif & getu markfyrirtekisins til ad halda &4fram ad veita
eftirlitsadilanum timanlegar og nakveemar upplysingar. Ad pvi er vardar I6gadila er einnig naudsynlegt ad meta éahrif
fyrirhugadrar eignar & samstaedueftirlit med markfyrirteekinu og samstaedunni sem pad tilheyrir.

12)  Veita etti upplysingar um fyrirhugud kaup, p.m.t. upplysingar vardandi allar fjarmégnunarleidir og leggja tti fram
gdgn um hvadan fjarmagn og eignir koma upphaflega til ad l16gbeert yfirvald markfyrirtaekisins geti metid hvort heetta sé
& peningapveetti.

13)  Fyrirhugadir eigendur sem eiga virkan eignarhlut sem nemur 20% til 50% i markfyrirteekinu ettu ad veita l6gbeeru
yfirvaldi markfyrirteekisins upplysingar um stefnuaatlun i pvi skyni ad tryggja itarlegt mat & fyrirhugudum eignarhlut. A
sama hatt eattu fyrirhugadir eigendur, sem eiga virkan eignarhlut sem er minni en 20% i markfyrirteekinu, en hafa
samsvarandi ahrif i honum & annan hatt, s.s. med tengslum milli fyrirhugads eiganda og fyrirliggjandi hluthéfum,
hluthafasamningum, dreifingu hlutabréfa, eignarhlutdeild og atkveedisrétti medal fleiri hluthafa eda i gegnum stddu
fyrirhugads eiganda innan samstaeduskipulags markfyrirteekisins, einnig ad veita pessar upplysingar til ad tryggja mikla
einsleitni i mati & fyrirhugudum eignarhlut.

14)  begar fyrirhugad er ad breyta stjornun markfyrirtaekisins atti fyrirhugadur eigandi ad hafa pa almennu reglu ad leggja
fram teemandi vidskiptaaztlun. begar ekki eru fyrirhugadar neinar breytingar & stjornun markfyrirtaekisins er pé n6g ad
rdda yfir dkvednum upplysingum um framtidarstefnu adilans og fyriratlanir fyrirhugads eiganda fyrir markfyrirteekid i
pvi skyni ad meta hvort petta muni hafa hrif & fjarhagslegt heilbrigdi fyrirhugads eiganda.
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

Med tilliti til medalhéfs er i tilteknum tilvikum n6g ad fyrirhugadur eigandi lati adeins af hendi takmarkadar
upplysingar. pad & einkum vid pegar logbart yfirvald markfyrirteekisins hefur metid fyrirhugadan eiganda & sidustu
tveimur arum eda pegar markfyrirteekid er litid verdbréfafyrirteki og fyrirhugadur eigandi er med starfsleyfi og undir
eftirliti i Sambandinu en pa tti adeins ad vera naudsynlegt ad afhenda ldgbaru yfirvaldi markfyrirtekisins akvednar
takmarkadar upplysingar..

Oll midlun eda sending upplysinga milli I6gbarra yfirvalda, annarra yfirvalda, adila eda einstaklinga a@ttu ad fara fram i
samraemi vid reglur um persénuupplysingar, eins og melt er fyrir um i tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB

o

Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 (2) gildir um vinnslu Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar (ESMA) & personuupplysingum vid beitingu pessarar reglugerdar.

Reglugero pessi byggist a drégum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evrdépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjorn Evropusambandsins.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drogin ad taeknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist 4, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir &liti
hagsmunahépsins & verdbréfamarkadi sem komid var & fot i samraemi vid 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (3).

Tilskipun 2014/65/ESB 6dladist gildi 2. juli 2014. Akvadi 8. mgr. 12. gr. peirrar tilskipunar kemur i stad 8. mgr. 10. gr.
a tilskipunar 2004/39/EB og innihalda valdheimildir Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til ad préa
teeknilega eftirlitsstadla sem samsvara peim sem kvedid er & um i 8. mgr. 10. gr. a tilskipunar 2004/39/EB. Enn fremur
er efni dkveeda 4. mgr. 10. gr. b og 4. mgr. 10. gr. tilskipunar 2004/39/EB einnig samsvarandi efni akveeda 4. mgr.
13. gr. og 2. mgr. 11. tilskipunar 2014/65/ESB. [ samraemi vid 1. mgr. 94. gr. tilskipunar 2014/65/ESB verdur tilskipun
2004/39/EB felld ar gildi fra og med 3. jantar 2018. Sampykkt framkvaemdastjornarinnar & taeknilegu stddlunum i
samrami vid 8. mgr. 10. gr. a tilskipunar 2004/39/EB etti einnig ad teljast vera i samreemi vid 8. mgr. 12. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, med peim afleidingum ad teeknilegu stadlarnir gilda afram eftir 3. jandar 2018 an pess porf sé & frekari
breytingu.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.

Efni

i reglugerd pessari eru settar fram reglur um hvada upplysingar fyrirhugadur eigandi parf ad veita i tilkynningu um fyrirhugada
6flun eda aukningu til l6gberra yfirvalda verdbréfafyrirteekis sem hann hyggst eignast virkan eignarhlut, eda auka virkan
eignarhlut sinn, i (,,markfyrirteeki), vegna mats & fyrirhugudum kaupum.

2.gr.

Upplysingar sem fyrirhugadur eigandi skal veita

Fyrirhugadur eigandi skal veita I6gberu yfirvaldi markfyrirteekisins paer upplysingar sem eru settar fram i 3.-12. gr., eftir pvi
sem vid 4, ut fra pvi hvort upplysingarnar varda einstakling, 16gadila eda fjarvorslusjod.

)
®

O

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktéber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtié. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu
persénuupplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001,
bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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3.gr.
Almennar upplysingar sem varda deili a fyrirhugudum eiganda

1. Sé fyrirhugadur eigandi einstaklingur skal hann veita l6gbeeru yfirvaldi markfyrirteekisins eftirfarandi upplysingar, sem
varda deili & honum:

a) personuupplysingar, p.m.t. nafn einstaklingsins, fedingardag og -stad, heimilisfang og samskiptaupplysingar og
landsbundna kennit6lu, sé hin tiltek,

b) itarlega ferilskrd eda sambarilegt skjal sem tilgreinir vidkomandi menntun og pjalfun, fyrri starfsreynslu, naverandi
atvinnustarfsemi og storf sem viokomandi hefur med héndum og skipta mali.

2. Sé fyrirhugadur eigandi 16gadili skal hann veita logberu yfirvaldi markfyrirtaekisins eftirfarandi upplysingar:

a) gdgn sem votta firmaheiti og 16gheimili hofudstddva hans og postfang, sé pad annad, samskiptaupplysingar og landsbundna
kennitolu, sé han tiltek,

b) upplysingar um skraningu rekstrarforms i samrami vid vidkomandi landsldggjof,
c) uppfart yfirlit um atvinnurekstur I6gadilans,

d) temandi lista yfir einstaklinga sem i reynd stjérna starfseminni, nafn hvers og eins peirra, fedingardag og -stad,
heimilisfang, samskiptaupplysingar, landsbundna kennitdlu, sé hun tiltek, itarlegar ferilskrdr peirra sem tilgreina
vidkomandi menntun og pjalfun, fyrri starfsreynslu, nlverandi atvinnustarfsemi peirra og énnur storf sem vidkomandi hefur
med héndum og skipta mali,

e) deili & 6llum einstaklingum sem geta talist raunverulegir eigendur I6gadilans, nafn hvers og eins peirra, feedingardag og
-stad, heimilisfang, samskiptaupplysingar og landsbundna kennit6lu, sé han tiltak.

3. Ef fyrirhugadur eigandi er, eda fyrirhugad er ad hann verdi, fjarvorslusjodur (e. trust) skal hann veita l6gbaeru yfirvaldi
markfyrirteekisins eftirfarandi upplysingar:

a) deili & 6llum vorslumdnnum (e. trustees) sem styra eignum samkvamt skilmalum fjarvorsluskjalsins (e. trust document),
b) deili & 6llum adilum sem eru raunverulegir eigendur eigna i fjarvorslusjodnum og hlutur hvers peirra i tekjudtgreidslum,
c) deili & 6llum adilum sem eru stofnendur (e. settlors) fjarvorslusjéosins.
4.9r.
Vidbétarupplysingar um fyrirhugadan eiganda sem er einstaklingur
Fyrirhugadur eigandi sem er einstaklingur skal einnig lata 16gbaeru yfirvaldi markfyrirteekisins eftirfarandi i té:
a) um fyrirhugadan eiganda og hvert fyrirteeki sem hann hefur stjornad eda radio yfir & nastlionum 10 arum:

1) sakavottord og upplysingar um sakamal sem hafa verid rannsékud eda hofoud, einka- og stjornsyslumal sem hafa verio
hofdud og mali skipta og vidurlagabeiting, p.m.t. svipting stjornunarstédu hja fyrirteeki eda gjaldprot, dgjaldferni eda
svipud ferli, & formi opinbers vottords eda annars jafngilds skjals,

2) upplysingar um yfirstandandi rannsoknir, mal er varda framfylgd laga, vidurlog eda adrar dkvardanir um framfylgd
laga gegn fyrirhugudum kaupanda, sem heimilt er ad veita ad vidlégdum drengskap,

3) upplysingar um synjun skraningar, heimildar, adildar eda starfsleyfis til ad stunda vidskipti, rekstur eda starf, eda
afturkéllun, dgildingu eda uppsogn slikrar skraningar, heimildar, adildar eda starfsleyfis, eda brottvisun af halfu
eftirlitsadila, rikisstofnunar, fagfélags eda samtaka,

4) upplysingar um brottvikningu Ur starfi eda trinadarst6du, uppségn umbodsskyldusambands eda svipadar adsteedur,

b) upplysingar um hvort annad eftirlitsyfirvald hefur pegar metid ordspor fyrirhugads eiganda, deili & pvi yfirvaldi og
sénnunargdgn um nidurstddu matsins,
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c) upplysingar um ndverandi fjarhagsstodu fyrirhugads eiganda, p.m.t. itarlegar upplysingar um hvadan tekjur hans koma,
eignir og skuldir, vedsetningar og dbyrgdarskuldbindingar, veittar eda vidteknar,

d) lysingu & atvinnustarfsemi fyrirhugads eiganda,

e) fjarhagsupplysingar, p.m.t. lanshafismét og skyrslur sem eru adgengilegar 6llum um pau fyrirteki sem fyrirhugadur
eigandi stjérnar eda raedur yfir og, ef vid &, um fyrirhugadan eiganda,

f) lysingu & fjarhagslegum og 6fjarhagslegum hagsmunum eda tengslum fyrirhugads eiganda vid:
1) adra naverandi hluthafa i markfyrirtaekinu,
2) hvern pann adila sem & atkveedisrétt i markfyrirteekinu i einu eda fleiri eftirfarandi tilvika:

— ef prigji adili fer med atkveedisrétt og hefur gert samkomulag vid vidkomandi einstakling eda logadila sem
skuldbindur pa til ad taka upp, med samreemdri beitingu atkvadisréttar sins, varanlega og sameiginlega stefnu um
stjornun vidkomandi markfyrirteekis,

— ef prigji adili fer med atkvaedisrétt samkvemt samkomulagi vid vidkomandi einstakling eda légadila um
timabundinn flutning atkvaedisréttarins sem um er ad reeda, gegn endurgjaldi,

— ef atkvaedisréttur fylgir hlutum sem fengnir eru vidkomandi einstaklingi eda I6gadila sem trygging, ad pvi tilskildu
ad vidkomandi einstaklingur eda 16gadili radi yfir atkveedisréttinum og lysi pvi yfir ad hann hyggist nyta sér hann,

— ef atkveedisréttur fylgir hlutum sem s einstaklingur eda l6gadili nytur lifstidarbundinna réttinda (e. life interest) af,

— sé um ad reda atkvaedisrétt sem fyrirteeki, sem hlutadeigandi einstaklingur eda 16gadili hefur yfirrdd yfir, fer med
eda nytir i skilningi fyrstu fjdgurra lida i ii. lid f-lidar,

— sé um ad raeda atkvaedisrétt sem fylgir hlutum i vorslu viokomandi einstaklings eda l6gadila sem hann getur nytt ad
eigin akvdrdun berist engin sérsték fyrirmeeli fra hluthdfunum,

— sé um ad reda atkveedisrétt sem pridji adili fer med i eigin nafni en fyrir hond vidkomandi einstaklings eda
16gadila,

— sé um ad reda atkveedisrétt sem vidkomandi einstaklingi eda I6gadila er heimilt ad nyta sem umbodsmadur og
hann getur nytt ad eigin akvordun berist engin sérstok fyrirmali fra hluthdfunum,

3) hvern pann sem situr i stjorn eda starfar i framkvaemdastjorn eda eftirlitseiningu, i samreemi vid vidkomandi landsldg,
eda i framkveemdastjorn markfyrirtaekisins,

4) markfyrirteekid sjalft og samstaedu pess,

g) upplysingar um adra hagsmuni eda starfsemi fyrirhugads eiganda sem geatu rekist & vid hagsmuni markfyrirtaekisins og
hugsanlegar lausnir til ad takast & vid hagsmunadrekstrana.

Ad pvi er vardar f-1id skulu lanastarfsemi, abyrgdarskuldbindingar og vedsetningar teljast til fjarhagslegra hagsmuna en
fjolskyldutengsl og dnnur nain tengsl teljast til 6fjarhagslegra hagsmuna.

5.0r.
Vidbétarupplysingar um fyrirhugadan eiganda sem er l6gadili

1. Fyrirhugadur eigandi sem er 16gadili skal einnig afhenda légbeeru yfirvaldi markfyrirtaekisins eftirfarandi:

a) upplysingar um fyrirhugadan eiganda, alla einstaklinga sem i reynd stjérna starfsemi fyrirhugads eiganda, 61l fyrirtaeki sem
fyrirhugadur eigandi hefur yfirrdd yfir og alla hluthafa sem hafa veruleg ahrif & fyrirhugadan eiganda eins og greinir i e-lid.
pessar upplysingar skulu hafa ad geyma eftirfarandi:

1) sakavottord og upplysingar um sakamal sem hafa verid rannstkud og/eda hofoud gegn vidkomandi, einka- og

stjornsyslumal sem mali skipta, vidurlég, p.m.t. sviptingu stjérnunarstédu hja fyrirteki eda gjaldprot, 6gjaldfaerni eda
svipud ferli, & formi opinbers vottords eda annars jafngilds skjals,
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b)

d)

€)

2) upplysingar um yfirstandandi rannséknir, mal er varda framfylgd laga, vidurldg eda adrar dkvardanir um framfylgd
laga gegn fyrirhugudum kaupanda, sem heimilt er ad veita ad vidlégdum drengskap,

3) upplysingar um synjun skraningar, heimildar, adildar eda starfsleyfis til ad stunda vidskipti, atvinnustarfsemi eda starf,
eda afturkoéllun, dgildingu eda uppsogn slikrar skraningar, heimildar, adildar eda starfsleyfis, eda brottvisun af halfu
eftirlitsadila, rikisstofnunar, fagfélags eda samtaka,

4) upplysingar um brottvikningu Gr starfi eda trinadarstoou, uppsdgn umbodsskyldusambands eda svipadar adstedur ad
pvi er vardar alla einstaklinga sem i reynd stjérna starfsemi fyrirhugads eiganda og alla hluthafa sem hafa veruleg ahrif

& fyrirhugadan eiganda,

upplysingar um hvort annad eftirlitsyfirvald hafi pegar metid ordspor fyrirhugads eiganda eda einstaklingsins sem stjornar
starfsemi hans, deili & pvi yfirvaldi og sénnunargdgn um nidurstédu matsins,

lysingu & fjarhagslegum hagsmunum, 6fjarhagslegum hagsmunum og tengslum fyrirhugads eiganda eda, pegar vid &,
samstedunnar sem fyrirhugadur eigandi tilheyrir, sem og peirra einstaklinga sem i reynd stjorna starfsemi hans, vid:

1) adra naverandi hluthafa markfyrirteekisins,
2) hvern pann einstakling sem fer med atkveedisrétt i markfyrirteekinu i einu eda fleiri eftirfarandi tilvika:
— ef prigji adili fer med atkveedisrétt og hefur gert samkomulag vid vidkomandi einstakling eda logadila sem
skuldbindur pa til ad taka upp, med samreemdri beitingu atkvadisréttar sins, varanlega og sameiginlega stefnu um

stjornun vidkomandi markfyrirteekis,

— ef prigji aoili fer med atkveedisrétt samkvemt samkomulagi vid vidkomandi einstakling eda l6gadila um
timabundinn flutning atkvaedisréttarins sem um er ad reeda, gegn endurgjaldi,

— ef atkvaedisréttur fylgir hlutum sem fengnir eru vidkomandi einstaklingi eda l6gadila sem trygging, ad pvi tilskildu
ad vidkomandi einstaklingur eda 16gadili radi yfir atkveedisréttinum og lysi pvi yfir ad hann hyggist nyta sér hann,

— ef atkvaedisréttur fylgir hlutum sem s einstaklingur eda 16gadili nytur lifstidarbundinna réttinda af,

— sé um ad reeda atkvaedisrétt sem fyrirteeki, sem sé einstaklingur eda 16gadili hefur yfirrdd yfir, reedur yfir eda nytir i
skilningi fyrstu fjogurra lida i ii. lid c-lidar,

— sé um ad reeda atkveedisrétt sem fylgir hlutum i vorslu viokomandi einstaklings eda l16gadila sem hann getur nytt ad
eigin kvdrdun berist engin sérstok fyrirmeeli fra hluthdfunum,

— sé um ad raeda atkveedisrétt sem pridji adili fer med i eigin nafni en fyrir hond vidkomandi einstaklings eda
I6gadila,

— sé um ad raeda atkvaedisrétt sem vidkomandi einstaklingi eda l6gadila er heimilt ad nyta sem umbodsmadur og
hann getur nytt ad eigin akvordun berist engin sérsték fyrirmeli fra hluthdfunum,

3) hvern pann sem situr i stjorn eda starfar i framkvaemdastjorn eda eftirlitseiningu eda i framkvemdastjorn mark-
fyrirtaekisins,

4) markfyrirtekid sjalft og samsteeduna sem pad tilheyrir,

upplysingar um hvers kyns adra hagsmuni eda starfsemi fyrirhugads eiganda sem geetu rekist & vid hagsmuni
markfyrirtaekisins, og hugsanlegar lausnir til ad takast & vid hagsmunadrekstrana,

upplysingar um hluthafaskipan fyrirhugads eiganda, p. & m. deili a 6llum hluthéfum sem hafa veruleg ahrif og hlutafjareign
og atkvaedisrétt peirra, p.m.t. upplysingar um 6ll hluthafasamkomuldg,

sé fyrirhugadur eigandi hluti af samstedu, sem doétturfélag eda maédurfélag, itarlegt skipurit alls fyrirtekisins og
upplysingar um hlutafjareign og atkveadisrétt hluthafa sem hafa veruleg ahrif & fyrirteeki samsteedunnar og & naverandi
starfsemi peirra,
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g) se fyrirhugadur eigandi hluti af samstedu, sem dotturfélag eda modurfélag, upplysingar um tengslin milli fjarhagslegra og
ofjarhagslegra adila i samstedunni,

h) deili & 6llum lanastofnunum, liftrygginga-, vatrygginga- eda endurtryggingafélogum, sjéoum um sameiginlega fjarfestingu
og stjornendum peirra eda verdbréfafyrirteekjum innan samsteedunnar og ndfn viokomandi eftirlitsyfirvalda,

i) 16gbodin reikningsskil & stigi einstakra fyrirtekja og, eftir atvikum, & samstedu- og undirsamsteedugrunni fyrir nastlidin
prjt fjarhagstimabil. Endurskodi ytri adili pessi reikningsskil skal fyrirhugadur eigandi afhenda pau éritud af ytri
endurskodanda. Légbodnu reikningsskilin skulu innihalda:

1) efnahagsreikninginn,

2) rekstrarreikninginn,

3) arsskyrslur og fjarhagslega vidauka og 6ll onnur skjol sem skrad eru hja vidkomandi skraningarskrifstofu eda yfirvaldi
a vidkomandi yfirradasveedi vegna fyrirhugads eiganda,

j) upplysingar, séu peer tilteekar, um lanshafismat fyrirhugads eiganda og heildarmat samstadu hans.

AQ pvi er vardar c-1id skulu lanastarfsemi, abyrgdir og vedsetningar teljast til fjarhagslegra hagsmuna en fjélskyldutengsl og
onnur nain tengsl teljast til 6fjarhagslegra hagsmuna.

AOd pvi er vardar i-1id skal fyrirhugadur eigandi, sé hann nystofnadur 16gadili, afhenda ldgheeru yfirvaldi markfyrirteekisins spa
um efnahagsreikning og spa um rekstrarreikning fyrstu priggja rekstrardra, p.m.t. forsendur aatlana, i stad I6gbodinna

reikningsskila.

2. Sé fyrirhugadur eigandi 16gadili med skradar hofudstddvar i pridja landi skal hann veita l6gbeeru yfirvaldi
markfyrirteekisins eftirfarandi vidbdtarupplysingar:

a) vottord um ad hann sé i gédum skilum med opinberar skuldbindingar (e. certificate of good standing) eda jafngilt skjal fra
vidkomandi erlendum légbaerum yfirvéldum,

b) yfirlysingu viokomandi erlends I6gbars yfirvalds um ad engar hindranir eda takmarkanir standi i vegi fyrir peirri
upplysingagjof sem er naudsynleg til ad hafa eftirlit med markfyrirtekinu,

c) almennar upplysingar um regluverk vidkomandi pridja lands, eftir pvi sem vid & um fyrirhugadan eiganda.

3. Sé fyrirhugadur eigandi fjarfestingarsjodur i rikiseigu skal hann veita logberu yfirvaldi markfyrirtekisins eftirfarandi
vidbdtarupplysingar:

a) heiti rdduneytis eda stjornvalds sem hefur med hondum ad skilgreina fjarfestingarstefnu sjédsins,

b) upplysingar um fjarfestingarstefnu og takmarkanir & fjarfestingu,

c) heiti og st6du einstaklinga sem taka fjarfestingarakvardanir fyrir sjédinn og upplysingar um virka eignarhluti og &hrif, eins
0og um getur i 2. mgr. 11. gr., sem vidkomandi raduneyti eda stjornvald hefur & daglegan rekstur sjodsins og
markfyrirtekisins.

6. gr.

Upplysingar um einstaklinga sem munu i reynd stjérna starfsemi markfyrirtaekisins

Fyrirhugadur eigandi skal afhenda l6gbaru yfirvaldi markfyrirteekisins eftirfarandi upplysingar i tengslum vid ordspor og
reynslu hvers einstaklings sem mun i reynd stjorna starfsemi markfyrirtaekisins eftir fyrirhugud kaup:

a) personuupplysingar, p.m.t. nafn einstaklingsins, fedingardag og -stad, heimilisfang og samskiptaupplysingar og
landsbundna kennit6lu, sé hin tiltek,

b) stddu sem vidkomandi er eda verdur skipadur i,
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c) itarlega ferilskra sem tilgreinir viokomandi menntun og starfspjalfun, starfsreynslu, p.m.t. néfn allra stofnana og fyrirtekja
sem einstaklingurinn hefur starfad hja og edli og timalengd starfanna sem hann gegndi, einkum starfa & sama svidi og
stadan sem sdst er eftir, og skjol sem varda reynslu einstaklingsins, svo sem lista yfir medmelendur, p.m.t.
samskiptaupplysingar og medmalabréf. Ad pvi er vardar stodur sem vidkomandi einstaklingur hefur gegnt & nastlidnum 10
arum skal hann i lysingu peirra starfa tilgreina valdheimildir, innra dkvardanatfkuvald og starfssvid undir stjorn hans. Sé
onnur vidkomandi reynsla tilgreind i ferilskranni, s.s. stjérnarseta, skal tilgreina eftirfarandi:

d) upplysingar um:
1) sakavottord, sakamal sem hafa verio rannsdkud og/eda h6foud gegn vidkomandi, einka- og stjérnsyslumal sem mali

skipta, vidurldg, p.m.t. sviptingu stjérnunarstodu hja fyrirteeki eda gjaldprot, 6gjaldferni eda svipud ferli, a formi
opinbers vottords eda annars jafngilds skjals,

2) yfirstandandi rannsoknir, mal er varda framfylgd laga, vidurlég eda adrar akvardanir um framfylgd laga gegn
einstaklingnum, sem heimilt er ad veita ad vidlégoum drengskap,

3) synjun skraningar, heimildar, adildar eda starfsleyfis til ad stunda vidskipti, rekstur eda starf, eda afturkdllun, 6gildingu
eda uppsdgn slikrar skréningar, heimildar, adildar eda starfsleyfis, eda brottvisun af halfu eftirlitsadila, rikisstofnunar,
fagfélags eda samtaka,

4) brottvikningu ur starfi eda trinadarstoou, uppsdgn umbodsskyldusambands eda svipadar adstedur,

e) upplysingar um hvort annad eftirlitsyfirvald hafi pegar metid ordspor einstaklingsins sem stjérnar starfseminni, deili a pvi
yfirvaldi og sénnunargégn um nidurstédu matsins,

f) lysingu & 6llum fjarhaglegum og 6fjarhagslegum hagsmunum og tengslum einstaklingsins og nanustu ttingja hans vid pa
sem sitja i stjorn eda gegna lykilhlutverki hja sama fyrirtaeki, modurfélaginu og détturfélégum og vid hluthafa,

g) lagmarkstima, i &rum og manudum, sem vidkomandi einstaklingur mun helga stérfum sinum hja markfyrirtekinu,
h) lista yfir nGverandi stjornarsetu einstaklingsins, par & medal sem starfandi stjérnarmadur.

Ad pvi er vardar f-lid skulu lanastarfsemi, hlutafjareign, abyrgdarskuldbindingar og vedsetningar teljast til fjarhagslegra
hagsmuna en fjélskyldutengsl og 6nnur nain tengsl teljast til 6fjarhagslegra hagsmuna.

7.Qr.

Upplysingar um fjarmégnun i tengslum vid fyrirhugud kaup

Fyrirhugadur eigandi skal afhenda logbaeru yfirvaldi markfyrirteekisins eftirfarandi upplysingar i tengslum vid fyrirhugud kaup:

a) deili & markfyrirtekinu,

b) upplysingar um aform fyrirhugads eiganda i tengslum vid fyrirhugud kaup, p.m.t. stefnumidadar fjarfestingar (e. strategic
investment) eda fjarfestingar sem hluti af eignasafni (e. portfolio investment),

c) upplysingar um hlutabréf sem fyrirhugadur eigandi &, eda radgert er ad hann muni eignast, i markfyrirtaekinu , p.m.t.:
1) fjolda og tegundir hlutabréfa og nafnverd peirra,
2) hundradshluta af heildarhlutafé markfyrirtaekisins sem hlutirnir sem fyrirhugadur eigandi &, eda aformar ad eignast,

3) hlutfall heildaratkveedamagns i markfyrirtekinu sem fylgir hlutunum sem fyrirhugadur eigandi 4, eda aformar ad
eignast, sé pad annad en hlutfallio af hlutafé markfyrirtaekisins,

4) markadsvirdi, i evrum og gjaldmidli vidkomandi lands, hlutabréfa sem fyrirhugadur eigandi & i markfyrirteekinu, eda
aformar ad eignast,
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d) lysingu & adgerdum i samradi vid adra adila, p.m.t. framlagi peirra til fjarmdgnunar & fyrirhugudum kaupum, hvernig
pétttaka fer fram i fjarhagslegum radstéfunum vegna fyrirhugadra kaupa og framtidarskipan fyrirhugadra kaupa,

e) efni radgerora hluthafasamkomulaga vio adra hluthafa i tengslum vid markfyrirtaekio,

f) fyrirhugad kaupverd og forsendur vid akvoroun sliks verds og, sé munur & markadsverdi og fyrirhugudu kaupverdi,
Utskyring & pvi hvers vegna svo er.

8. gr.

Upplysingar um nytt fyrirhugad samstaeduskipulag og ahrif pess & eftirlit

1. Sé fyrirhugadur eigandi 16gadili skal hann afhenda légbeaeru yfirvaldi markfyrirteekisins greiningu a umfangi
samstaedueftirlits samstedunnar sem markfyrirteekio myndi tilheyra eftir fyrirhugud kaup. Greiningin skal taka til pess hvaoda
fyrirteeki i samsteedunni myndu falla undir kréfur um samstaedueftirlit eftir fyrirhugud kaup og & hvada stigum innan
samsteedunnar pessar kréfur myndu gilda & samstaedugrunni eda undirsamsteedugrunni..

2. Fyrirhugadur eigandi skal einnig afhenda l6gbaeru yfirvaldi markfyrirteekisins greiningu & ahrifum fyrirhugadra kaupa a
getu markfyrirteekisins til ad halda &fram ad veita eftirlitsadila sinum timanlegar og ndkvaemar upplysingar, p.m.t. vegna nainna
tengsla fyrirhugads eiganda vid markfyrirtaekid.

9.0r.

Upplysingar um fjarmégnun fyrirhugadra kaupa

Fyrirhugadur eigandi skal afhenda l6gbaeru yfirvaldi markfyrirteekisins itarlega Gtskyringu & fjarmégnunarleidum vid fyrirhugud
kaup, p.m.t.:

QD

) itarlegar upplysingar um notkun einkafjarmagns og uppruna og tilteekileika fjarins, p.m.t. videigandi studningsskjél sem
veita logheera yfirvaldinu sénnun fyrir pvi ad engin tilraun til peningapvattis sé gerd gegnum fyrirhugud kaup,

b) itarlegar upplysingar um greidslumidil fyrirhugadra kaupa og netkerfid sem notad verdur til milliferslu fjar,

c) itarlegar upplysingar um adgang ad fjarmagni og fjarmalamérkudoum, p.m.t. um fjarmalagerninga sem fyrirhugad er ad gefa
at,

d) upplysingar um notkun lansfjar, p.m.t. n6fn viokomandi lanveitenda og itarlegar upplysingar um veittar fyrirgreidslur,
p.m.t. lokagjalddaga, skilmala, vedsetningar og abyrgdarskuldbindingar, auk upplysinga um tekjustofna sem nota 4 til ad
endurgreida lanin og uppruna lansfjarins sé lanveitandinn ekki eftirlitsskyld fjarmalastofnun,

e) upplysingar um allt fjarhagslegt samkomulag vid adra hluthafa markfyrirtekisins,

f) upplysingar um eignir fyrirhugads kaupanda eda markfyrirtaekisins sem selja & til ad audvelda fjarmégnun fyrirhugadra
kaupa sem og skilyrdi sélunnar, p.m.t. verd, mat, upplysingar um eiginleika eignanna og hvener og hvernig peer komust i
eigu viokomandi.

10. gr.
Vidbotarkrofur vegna virks eignarhlutar upp ad 20%

Ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist allt ad 20% virkan eignarhlut i markfyrirteekinu skal
hann afhenda lgberu yfirvaldi markfyrirteekisins stefnuskjal med eftirfarandi upplysingum:

a) um timabilid sem fyrirhugadur eigandi hyggst eiga hlutafjareign sina eftir fyrirhugud kaup og hvort hann hyggst auka,
draga ur eda vidhalda hlutafjareign sinni i fyrirsjdanlegri framtio,
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b) um fyriretlan fyrirhugads kaupanda i tengslum vid markfyrirteekid, p.m.t. hvort hann hyggst beita yfirrddum med
einhverjum hetti i markfyrirtekinu, dsamt rokstudningi fyrir peirri adgerd,

c) um fjarhagsstédu fyrirhugads kaupanda og vilja hans til ad stydja markfyrirtekid med vidbdtareiginfé ef porf er & til ad
proa starfsemi pess eda ef fjarhagserfidleikar stedja ad pvi.

11. gr.
Vidbotarkrofur vegna virks eignarhlutar milli 20% og 50%

1. Ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist milli 20% og 50 % virkan eignarhlut i
markfyrirtekinu skal hann afhenda légbeaeru yfirvaldi markfyrirtekisins stefnuskjal sem hefur ad geyma eftirfarandi

upplysingar:
a) allar paer upplysingar sem settar eru fram i 10. gr.,

b) itarlegar upplysingar um pau ahrif sem fyrirhugadur eigandi hyggst hafa & fjarhagsstodu markfyrirteekisins, p.m.t.
ardgreidslustefnu, stefnumérkun og radstéfun fjarmuna pess,

c) lysingu & &formum fyrirhugads kaupanda og vantingar um markfyrirteekid til medallangs tima, sem tekur til allra patta sem
um getur i 2. og 3. mgr. 12. gr.

2. préatt fyrir &kveedi 1. mgr. skal fyrirhugadur eigandi eins og um getur i 10. gr. einnig veita légbserum yfirvéldum
markfyrirteekisins paer upplysingar sem um getur i peirri mélsgrein ef &hrifin sem myndu fylgja hlutafjareign hans myndu, &
grundvelli itarlegs mats & hluthafaskipan markfyrirteekisins, jafngilda peim &hrifum sem fylgja hlutafjareign milli 20% og 50%.
12. gr.
Vidbétarkrofur vegna virks eignarhlutar sem nemur 50% eda meira
1. Ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist virkan eignarhlut i markfyrirteekinu sem naemi
50% eda meira, eda til pess ad markfyrirtekid yrdi dotturfélag hans, skal fyrirhugadur eigandi afhenda I6gbera yfirvaldinu
vidskiptadetlun sem hefur ad geyma stefnumdrkunardetlun (e. strategic development plan), aztlud reikningsskil markfyrir-

teekisins og upplysingar um ahrif kaupanna & stjornarheetti og almennt stjérnskipulag pess.

2. Stefnumérkunardaetlun sem um getur i 1. mgr. skal hafa ad geyma almenna umfjollun um helstu markmid fyrirhugadra
kaupa og helstu leidir til ad n peim, p.m.t.:

a) heildarmarkmid fyrirhugadra kaupa,

b) fjarhagsleg markmid til medallangs tima, sem setja ma fram sem avoxtun eigin fjar, kostnadarabatahlutfall (e. cost-benefit
ratio), hagnad & hlut eda & annan hétt, eins og vid §,

c) hugsanlegar breytingar & starfsemi, afurdum og markhépi vidskiptavina og hugsanlega endurrddstéfun fjarmuna eda
tilfanga sem gert er r&d fyrir ad muni hafa ahrif & markfyrirtaekid,

d) almenn ferli adlégunar og sampeettingar markfyrirteekisins inn i samsteeduskipulag fyrirhugads kaupanda, p.m.t. lysingu a
helstu tengslum sem fyrirhugud eru vid onnur fyrirteeki i samstedunni, sem og lysingu & stefnum um tengsl innan
samsteedunnar.

3. Sé fyrirhugadur eigandi adili sem hefur starfsleyfi og lytur eftirliti i Sambandinu skulu upplysingar um einstakar deildir

innan skipulags samstaedunnar sem verda fyrir ahrifum af fyrirhugudum kaupum nagja ad pvi er vardar pear upplysingar sem

um getur i d-lid.

4. A=tlud reikningsskil markfyrirtaekisins, sem um getur i 1. mgr., skulu hafa ad geyma eftirfarandi um priggja ara
vidmidunartimabil, baedi & fyrirteekja- og samsteedugrunni:

a) spé um efnahagsreikning og rekstrarreikning,

b) spa um varferniseiginfjarkrofur (e. prudential capital requirements) og gjaldpolshlutfall,



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/271

c) upplysingar um ahattustig, p.m.t. greidslufalls-, markads- og rekstrardhaettu og annarrar dhaettu sem mali skiptir,
d) spa um vidskipti innan samstaedu.

5. Upplysingarnar um ahrif kaupanna a stjérnarhetti og almennt stjornskipulag markfyrirteekisins, sem um getur i 1. mgr.,
skulu taka til &hrifanna a:

a) samsetningu og skyldur framkveemdastjornar, stjérnar og eftirlitseininga og helstu nefnda sem slikir adilar sem fara med
dkvardanatoku stofna, p.m.t. nefnda & vegum stjérnar, dhettunefndar, endurskodunarnefndar og starfskjaranefndar, ad
medtéldum upplysingum um einstaklinga sem verda radnir til ad stjérna starfseminni,

b) stjornunar- og bokhaldsadferdir og innra eftirlit, p.m.t. breytinga & verklagsreglum og kerfum sem varda bokhald, innri
endurskodun, barattu gegn peningapveetti, ahattustyringu og radningu lykilstarfsmannanna innri endurskodanda,
regluvardar og ahattustjora,

c) heildarhégun upplysingateknikerfa, p.m.t. breytinga a Utvistunarstefnu a svidi upplysingateekni, gagnafledi, hughinad sem
notadur er innan- og utanhiss og mikilveegar verklagsreglur og taeki til ad tryggja éryggi gagna og kerfa, s.s. éryggisafritun,
aaetlun um rekstrarsamfellu og gagnaslodir (e. audit trails),

d) stefnur sem gilda um Gtvistun, p.m.t. upplysingar um hlutadeigandi svid, val & pjonustuveitendum og vidkomandi réttindi
og skyldur agila ad atvistunarsamningnum, s.s. fyrirkomulag Uttekta og gaedakrofur til pjonustuveitenda,

e) adrar viokomandi upplysingar sem varda ahrif kaupanna & stjornarhatti og almennt skipulag markfyrirteekisins, p.m.t. allar
breytingar sem varda atkveedisrétt hluthafa.

13.gr.

Takmarkadar upplysingakrofur

1. Ef fyrirhugadur eigandi hefur starfsleyfi og Iytur eftirliti i Sambandinu og markfyrirtekid uppfyllir pau vidmid sem sett
eru fram i 2. mgr. skal fyrirhugadur eigandi, pratt fyrir 2. gr., leggja fram eftirfarandi upplysingar hja l6gberu yfirvaldi
markfyrirtaekisins:

a) se fyrirhugadur eigandi einstaklingur:
1) upplysingarnar sem settar eru fram i 1. mgr. 3. gr.,
2) upplysingarnar sem settar eru fram i c- til g-1id 4. gr.,
3) upplysingarnar sem settar eru fram i 6., 7. 0og 9. gr.,
4) upplysingarnar sem settar eru fram i 1. mgr. 8. gr.,

5) stefnuskjal eins sett er fram i 10. gr. ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist allt ad
20% virkan eignarhlut i markfyrirteekinu,

6) stefnuskjal eins og sett er fram i 11. gr. ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist virkan
eignarhlut i markfyrirteekinu sem naemi milli 20% og 50%,

b) sé fyrirhugadur eigandi 16gadili:
1) upplysingarnar sem settar eru fram i 2. mgr. 3. gr.,

2) upplysingarnar sem settar eru fram i c- til j-lid 1. mgr. 5. gr. og, pegar vid &, upplysingarnar sem settar eru fram i
3. mgr.5.gr.,

3) upplysingarnar sem settar eru fram i 6., 7. 0g 9. gr.,
4) upplysingarnar sem settar eru fram i 1. mgr. 8. gr.,

5) stefnuskjal eins sett er fram i 10. gr. ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist allt ad
20% virkan eignarhlut i markfyrirteekinu,

6) stefnuskjal eins og sett er fram i 11. gr. ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist virkan
eignarhlut i markfyrirteekinu sem naemi milli 20% og 50%,

c) sé fyrirhugadur eigandi fjarvorslusjédur:

1) upplysingarnar sem settar eru fram i 3. mgr. 3. gr.,

2) efvid &, upplysingarnar sem settar eru fram i 3. mgr. 5. gr.,
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3) upplysingarnar sem settar eru fram i 6., 7. og 9. gr.,
4) upplysingarnar sem settar eru fram i 1. mgr. 8. gr.,

5) stefnuskjal eins sett er fram i 10. gr. ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist allt ad
20% virkan eignarhlut i markfyrirtaekinu,

6) stefnuskjal eins og sett er fram i 11. gr. ef fyrirhugud kaup myndu leida til pess ad fyrirhugadur eigandi eignadist virkan
eignarhlut i markfyrirteekinu sem naemi milli 20% og 50%,

2. Markfyrirteekid sem um getur i 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi viomio:

a) pad vardveiti ekki eignir vidskiptavina sinna,

b) bad hafi ekki leyfi til ad veita fjarfestingarpjonustu og stunda starfsemi sem fela i sér ,,vidskipti fyrir eigin reikning® eda
,.sOlutryggingu i tengslum vid utgafu fjairmalagerninga og/eda utbod fjarmalagerninga®, sem um getur i 3. og 6. lid pattar

A1 1. vidauka tilskipunar 2004/39/EB,

c) hafi pad starfsleyfi til ad veita fjarfestingarpjonustuna ,,eignastyring*, sem um getur i 4. 1id pattar A i I. vidauka vid
tilskipun 2004/39/EB, nemi eignir i styringu hja fyrirtaeekinu undir 500 milljénum evra.

3. Hafi fyrirhugadur eigandi sem um getur i 1. mgr. sett mati l6gbeers yfirvalds markfyrirtekisins & nastlionum tveimur
arum i tengslum vid peer upplysingar sem um getur i 4. og 5. gr. skal fyrirhugadur eigandi einungis veita pear upplysingar sem
hafa breyst fra sidasta mati.

Veiti fyrirhugadur eigandi adeins per upplysingar sem hafa breyst fra sidasta mati i samreemi vio fyrstu undirgrein skal hann
undirrita yfirlysingu sem tilkynnir 16gbaeru yfirvaldi markfyrirteekisins ad engin porf sé & ad uppfaera adrar upplysingar.

14.gr.

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 11. jali 2017.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/15
(ESB) 2017/2154

fra 22. september 2017

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla um ébeint stédustofnunarfyrirkomulag (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 2. mgr. 30. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Obeint stodustofnunarfyrirkomulag atti ekki ad valda midlegum motadilum, stédustofnunaradilum, vidskiptavinum,
Obeinum vidskiptavinum eda 6beinum vidskiptavinum i fjarleegari 16gum vidbotarmaétadiladhettu og eignir og stédur
Obeinna vidskiptavina ettu ad njota naegilega mikillar verndar. bvi er mikilveegt ad alls kyns 6beint stédustofnunar-
fyrirkomulag uppfylli lagmarksskilyrdi til ad tryggja oryggi peirra. T peim tilgangi attu adilarnir sem obeint eiga adild
ad stéoustofnunarfyrirkomulagi ad falla undir sértekar skyldur og eingéngu @tti ad heimila 6beint stédustofnunar-
fyrirkomulag pegar pad uppfyllir skilyrdin sem skilgreind eru i pessari reglugerd.

par sem eignir og stédur moétadila sem wveitt er Obein stddustofnunarpjonusta ettu ad njéta verndar sem hefur
samsvarandi ahrif og st sem um getur i 39. og 48. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (2),
hafa hin mismunandi hugtok yfir 6beina vidskiptavini afgerandi pydingu fyrir pessa reglugerd og ettu ad vera skilgreind
hér.

Med tilliti til pess ad stddustofnunaradilar &ttu ad teljast patttakendur i skilningi tilskipunar Evrépupingsins og radsins
98/26/EB (3), og til ad tryggja ad 6beinir vidskiptavinir njoti sambarilegrar verndar og veitt er vidskiptavinum sem falla
undir reglugerd (ESB) nr. 648/2012, attu vidskiptavinir sem veita dbeina stddustofnunarpjénustu ad vera lanastofnanir,
verdbréfafyrirteeki eda einingar i pridja landi sem eru jafngildar lanastofnunum eda verdbréfafyrirteekjum.

Aukin millilidastarfsemi & milli midleegs métadila og 6likra laga dbeinna vidskiptavina kallar & fleiri rekstrarlegar
radstafanir og fleiri reikninga sem og fléknari taknilausnir og Urvinnslufledi. betta leidir til & fléknara Gbeins
stodustofnunarfyrirkomulags i samanburdi vid stédustofnunarfyrirkomulag vidskiptavinar. bess vegna etti ad draga ur
pessari auknu millilidastarfsemi med kréfum um annan og rekstrarlega einfaldari valkost & reikningsskipulagi fyrir
oObeint stodustofnunarfyrirkomulag heldur en fyrir stédustofnunarfyrirkomulag vidskiptavinar.

Stodustofnunarfyrirkomulag fyrir vidskiptavini kallar & ad bodid sé upp & sérgreinda reikninga. Fyrir Obeint
stodustofnunarfyrirkomulag tti p6 eingdngu ad gera krofu um ad i bodi séu vergir 6beinir safnreikningar (e. gross
omnibus indirect account structure) med kerfi til ad yfirfera innheimt tryggingarfé og, ef sampykkt er, tryggingarfé
umfram innheimt tryggingarfé, fr4 dbeina vidskiptavininum alla leid upp til midleega motadilans, an pess ad heimila
nokkra skuldajéfnun & stédum olikra 6beinna vidskiptavina & sama verga Gbeina safnreikningi, til vidbotar vid ébeina
safnreikninga sem heimila slika skuldajéfnun. betta fyrirkomulag gerir kleift ad greina, & sambeerilegan hatt og a
sérgreindum reikningum, & milli tryggingarinnar og stadnanna sem haldid er fyrir reikning tiltekins, dbeins
vidskiptavinar, annars vegar, og tryggingarinnar og stadnanna sem haldid er fyrir reikning vidskiptavinarins eda annars
oObeins vidskiptavinar, hins vegar.

Enn fremur, p6 verid geti ad eignir og stodur sem haldid er i vergu safnreikningaskipulagi fyrir dbeint stddustofnunar-
fyrirkomulag séu afram dvardar fyrir tapi annars 6beins vidskiptavinar, par sem pessar eignir og stodur blandast saman i
einum reikningi, er hagt ad audkenna pessar eignir og stoédur hratt ef naudsynlegt er ad selja peer i kjolfar vanskila enda
studli pad ad pvi ad lagmarka mogulegt tap.

™)
Q)
®
Q)

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 304, 21.11.2017, bls. 6. Hennar var getid i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtié. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtié. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 98/26/EB fra 19. mai 1998 um endanlegt uppgjor i greidslukerfum og uppgjorskerfum fyrir verdbréf
(Stjtié. EB L 166, 11.6.1998, bls. 45).



Nr. 72/274 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 11.11.2021

7) Med pessu fyrirkomulagi er & sama tima mogulegt ad vera med mun einfaldara reikningsskipulag sem dregur Gr
kostnadinum og flekjustiginu i samanburdi vid sérgreinda reikninga en heimilar jafnframt adgreiningu tryggingar og
stadna mismunandi 6beinna vidskiptavina og tryggir pannig vernd sem er jofn peirri vernd sem faest med sérgreindum
reikningum. Med pvi ad krefjast pess ad vergir Obeinir safnreikningar standi til boda etti p6 ekki ad utiloka
moguleikann & ad hjoéda Obeinum vidskiptavinum innan stédustofnunarfyrirkomulagsins, sem samanstendur af
midleegum motadila, stodustofnunaradila, vidskiptavini og einu lagi af 6beinum vidskiptavinum, sérgreinda ébeina
reikninga.

8) Til ad audvelda adgengi ad midlegri stédustofnun, med hagraedingu stédustofnunarpjonustu og einféldun & vidskipta-
sambandinu milli stédustofnunaradila, vidskiptavina og 6beinna vidskiptavina, bjoda sumar samstedur stédustofnunar-
pjénustu med pvi ad nota tvo adila fra somu samsteedu til ad hafa milligongu um pessa pjénustustarfsemi. Af svipudum
asteedum notar samsteda vidskiptavinarins stundum einn adila til ad eiga bein samskipti vid stddustofnunaradilann og
annan adila til ad eiga bein samskipti vid 6beina vidskiptavininn, venjulega vegna pess ad seinni adilinn er med
stadfestu i somu 16gsdgu og 6beini vidskiptavinurinn. I pessum tilvikum nzr hagrading stédustofnunarpjonustu yfir
olika atvinnustarfsemi samstedunnar og vidskiptasambandid & milli stddustofnunaradila, vidskiptavina og 6ébeinna
vidskiptavina er einnig einfaldad. Ad pvi tilskildu ad pessi tegund fyrirkomulags uppfylli tiltekin skilyrdi sem tryggja ad
motadiladhzetta aukist ekki og ad videigandi vernd sé veitt fyrir 6beinu stddustofnunina atti ad heimila hana.

9) I kedjum af dbeinum stddustofnunum sem snerta fleiri en midlagan métadila, stédustofnunaradila, vidskiptavin og eitt
lag af 6beinum vidskiptavinum geeti notkun sérgreindra reikninga leitt til 6veentra teeknilegra erfidleika par sem bregdast
pyrfti vio mégulegum vanskilum eins eda fleiri métadila i kedjunni og styra mérgum sérgreindum reikningum. Ad bj6da
upp & sérgreinda reikninga i pessum lengri kedjum geeti verid villandi fyrir métadila sem sakjast eftir jafn mikilli vernd
og venjulega tengist sérgreindum reikningum par sem slikri vernd yrdi mégulega ekki nad i sumum af pessum lengri
kedjum. Til ad fordast dhattuna sem su ranga alyktun leidir af sér atti eingdngu ad heimila notkun & adgreindum
safnreikningum (e. omnibus segregated accounts) i pessum lengri dbeinu stddustofnunarkedjum, ad pvi tilskildu ad
métadilar sem stodustofna i gegnum petta fyrirkomulag séu upplystir til fulls um adgreiningarstigid og ahettuna
samfara peirri reikningstegund.

10)  Til ad tryggja ad innheimt tryggingarfé innan vergs 6beins safnreikningaskipulags sé pad sama og innheimt hefdi verid
ef sérgreindur 6beinn stédustofnunarreikningur hefdi verid notadur etti midlegur motadili ad fa upplysingar um
stodurnar sem haldid er fyrir reikning 6beina vidskiptavinarins til ad reikna Gt tengdu tryggingafjarkréfuna & dbeinan
vidskiptavin a grundvelli hvers 6beins vidskiptavinar fyrir sig.

11)  Til ad tryggja jafngildi vid st6dustofnun vidskiptavinar etti stodustofnunaradili ad hafa yfir ad rada verklagi sem
audveldar yfirferslu & stédum 6beinna vidskiptavina til annars vidskiptavinar i framhaldi af vanefndum vidskiptavinar
sem veitir 6beina stddustofnunarpjonustu. Af somu asteedu etti stddustofnunaradili einnig ad hafa verklag til ad innleysa
stddur og eignir 6beinu vidskiptavinanna og skila agédanum af solunni til pessara 6beinu vidskiptavina, ef peir eru
pekktir. Ef af einhverri asteedu ekki er heegt ad skila agodanum af sélunni beint til hlutadeigandi 6beinna vidskiptavina
atti ad skila honum til vidskiptavinarins i vanskilum fyrir reikning beinna vidskiptavina hans.

12)  Taka etti upp verklag til ad heaegt sé ad komast ad pvi hverjir 6beinu vidskiptavinirnir eru og stéoustofnunaradilinn geti
tilgreint hvada eignir og st6dur tilheyra hvada 6beina vidskiptavini ef til vanskila vidskiptavinarins kemur.

13)  Vidskiptavinur sem veitir 6beina stddustofnunarpjonustu etti ad gera Obeina vidskiptavininum kleift ad velja
reikningsskipulag. Pad getur p6 komid fyrir ad débeinn vidskiptavinur lati vidskiptavin ekki vita um val sitt innan
hefilegs tima. [ pvi tilviki etti sa vidskiptavinur ad geta veitt obeina stodustofnunarpjonustu til pess dbeina
vidskiptavinar med pvi ad nota hvada reikningsskipulag sem er, ad pvi tilskildu ad vidskiptavinurinn upplysi 6beina
vidskiptavininn um reikningsskipulagio sem notad er, dhattuna sem tengist peim reikningi og adgreiningarstig hans, og
moguleikann & ad breyta reikningsskipulaginu hvenar sem er.

14)  Obeint stédustofnunarfyrirkomulag getur valdid sértaekri ahaettu. bess vegna er naudsynlegt ad allir adilar sem taka pétt i
Obeinu stodustofnunarfyrirkomulagi, p.m.t. stédustofnunaradilar og midlaegir maétadilar, greini, vakti og styri &
vidvarandi grunni verulegri hattu sem stafar af pvi fyrirkomulagi. I pessum tilgangi eru videigandi upplysingaskipti
milli vidskiptavina og stédustofnunaradila sérstaklega mikilveeg. Stédustofnunaradilar attu pd ad tryggja ad peer
upplysingar séu eingdngu notadar til ahattustyringar og Utreiknings & tryggingarpekju og ad vidkveemar
vidskiptaupplysingar séu ekki misnotadar.
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15)  Naudsynlegt er, til ad geta samremis og tryggja snurdulausa starfsemi fjarméalamarkadsins, ad akvaedi pessarar
reglugerdar og viokomandi akveedi reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 komi til framkveemda fra og med sama degi.

16)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

17)  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur, i samreemi vid 10. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (), haft opid samrad vid almenning um drdgin ad teknilegu eftirlitsstédlunum sem pessi reglugerd
byggist &, greint mdgulegan kostnad og avinning par ad lutandi og 6skad eftir liti hagsmunahdps & verdbréfamarkadi,
sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Skilgreiningar
i reglugerd pessari er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:
a) ,,vidskiptavinur®: vidskiptavinur eins og hann er skilgreindur i 15. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,
b) ,,0beinn vidskiptavinur*: vidskiptavinur vidskiptavinar eins og hann er skilgreindur i a-1id,

c) ,,0beint stodustofnunarfyrirkomulag”: samningssamband milli veitenda og vidtakenda dbeinnar stodustofnunarpjonustu sem
veitt er af vidskiptavini, 6beinum vidskiptavini eda dbeinum vidskiptavini i annan lid,

d) ,,0beinn vidskiptavinur { annan 1id“: vidskiptavinur 6beins vidskiptavinar eins og hann er skilgreindur i b-id,
e) ,,0beinn vidskiptavinur { pridja 1id*: vidskiptavinur 6beins vidskiptavinar i annan lid eins og hann er skilgreindur i d-lid.
2.gr.
Krofur sem varda 6beina stédustofnunarpjonustu sem vidskiptavinir veita

1. Vioskiptavini er pvi adeins heimilt ad veita dbeinum vidskiptavinum 6beina stédustofnunarpjonustu ad oll eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllt:

a) vidskiptavinurinn sé lanastofnun eda verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi eda adili med stadfestu i pridja landi sem myndi
teljast lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki vaeri hann med stadfestu i Sambandinu,

b) vidskiptavinurinn veiti 6beina stédustofnunarpjonustu & sanngjérnum vidskiptakjérum og birti opinberlega pa almennu
skilmala sem hann veitir pessa pjonustu samkvamt,

c) stdoustofnunaradilinn hafi sampykkt pa almennu skilméala sem um getur i b-lid pessarar malsgreinar.

2. Vidskiptavinurinn sem um getur i 1. mgr. og 6beini vidskiptavinurinn skulu gera med sér skriflegt samkomulag um 6beint
stodustofnunarfyrirkomulag. Obeina stédustofnunarfyrirkomulagid skal fela i sér a.m.k. eftirfarandi samningsskilmala:

a) pa almennu skilmala sem um getur i b-1id 1. mgr.,

b) skuldbindingu vidskiptavinarins til ad virda allar skyldur 6beina vidskiptavinarins gagnvart stéoustofnunaradilanum sem
varda pau vidskipti sem dbeina stodustofnunarfyrirkomulagid tekur til.

Allir pattir hins 6beina stédustofnunarfyrirkomulags skulu skjalfestir med skyrum heetti.

3. Midlegur métadili skal ekki standa i vegi fyrir gerd samkomulags um 6beint st6dustofnunarfyrirkomulag sem er &
sanngjérnum vidskiptakjorum.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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3.gr.
Skyldur midlaegra métadila

1. Midlegur métadili skal stofna og starfrekja alla reikninga sem um getur i 4. mgr. 4. gr. i samremi vid beidni
stodustofnunaradilans.

2. Midlegur métadili sem heldur eignum og stédum fleiri en eins 6beins vidskiptavinar & reikningi eins og um getur i b-1id
4. mgr. 4. gr. skal halda adgreindar skrar um stéour hvers 6beins vidskiptavinar, reikna Ut tryggingarfé fyrir hvern ébeinan
vidskiptavin og innheimta samanlagda fjarhaeo pessa tryggingarfjar a vergum (bratté) grunni, a grundvelli peirra upplysinga
sem um getur i 3. mgr. 4. gr.

3. Midlaegur métadili skal greina, vakta og styra verulegri ahaettu sem stafar af pvi ad veita 6beina stéoustofnunarpjonustu og
geeti haft ahrif & vionamsprott midleegs motadila gagnvart 6hagstaedri markadsproun.

4.9r.
Skyldur stédustofnunaradila

1.  Stddustofnunaradili sem veitir dbeina stddustofnunarpjénustu skal gera pad a sanngjornum vidskiptakjorum og birta
opinberlega pa almennu skilmala sem hann veitir pa pjonustu samkvamt.

peir almennu skilmélar sem um getur i fyrstu undirgrein skulu fela i sér kréfur um lagmarksfjarmagn og -rekstrargetu
vidskiptavina sem veita dbeina stddustofnunarpjonustu.

2. Stodustofnunaradili sem veitir 6beina stodustofnunarpjonustu skal a.m.k. stofna og starfrekja eftirfarandi reikninga i
samrami vid beidni vidskiptavinarins:

a) safnreikning med eignum og stodum sem sé vidskiptavinur heldur fyrir reikning 6beinna vidskiptavina sinna,

b) safnreikning med eignum og stédum sem sa vidskiptavinur heldur fyrir reikning 6beinna vidskiptavina sinna, par sem
stddustofnunaradilinn skal tryggja ad stédur eins ébeins vidskiptavinar jafni ekki Gt stédur annars 6beins vidskiptavinar og
ad ekki sé heegt ad nota eignir eins dbeins vidskiptavinar til ad tryggja stédur annars 6beins vidskiptavinar.

3. Stodustofnunaradili sem heldur eignum og stédum fyrir reikning fleiri en eins 6beins vidskiptavinar & reikningi eins og
um getur i b-lid 2. gr. skal daglega veita midleega métadilanum allar naudsynlegar upplysingar til ad gera midlaega métadilanum
kleift ad &kvarda hvada stodur eru fyrir reikning hvers Obeins vidskiptavinar. ber upplysingar skulu byggjast & peim
upplysingum sem um getur i 4. mgr. 5. gr.

4.  Stodustofnunaradili sem veitir 6beina stédustofnunarpjonustu skal a.m.k. stofna og starfraekja eftirfarandi reikninga hja
midleega motadilanum samkveemt beidni vidskiptavinarins:

a) sérgreindan reikning sem einungis er notadur til ad geyma eignir og stddur ébeinna vidskiptavina sem stédustofnunaradilinn
heldur & reikningi eins og um getur i a-1id 2. mgr.,

b) sérgreindan reikning sem einungis er notadur til ad geyma eignir og stddur 6beinna vidskiptavina hvers vidskiptavinar sem
stodustofnunaradilinn heldur & reikningi eins og um getur i b-lid 2. mgr.

5. Stodustofnunaradili skal setja verklagsreglur um medferd vanskila vidskiptavinar sem veitir 6beina stédustofnunar-
pjénustu.

6.  Stodustofnunaradili sem heldur eignum og stédum 6beinna vidskiptavina & reikningi eins og um getur i a-1id 2. mgr. skal:

a) tryggja ad verklagsreglurnar sem um getur i 5. mgr. geri Kleift ad innleysa pessar eignir og stodur tafarlaust eftir vanskil
vidskiptavinar, p.m.t. ad innleysa pessar eignir og stddur & stigi midleega motadilans, og feli i sér ndkvemt verklag
tilkynninga til dbeinna vidskiptavina um vanskil vidskiptavinarins og &zetlad timabil til innlausnar eigna og stadna pessara
Obeinu vidskiptavina,

b) ad loknu medferdarferlinu vegna vanskila vidskiptavinar, skila greidlega peim vidskiptavini, fyrir reikning 6beinu
vidskiptavinanna, peirri eftirstandandi fjarhaed sem er i skuld eftir innlausn pessara eigna og stadna.
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7.  Stddustofnunaradili, sem heldur eignum og st6dum 6beinna vidskiptavina & reikningi eins og um getur i b-1id 2. mgr. skal:
a) kveda aum i verklagsreglunum sem um getur i 5. mgr.:

i. radstafanir til ad yfirfera eignir og stédur sem vidskiptavinur i vanskilum heldur fyrir reikning ébeinna vidskiptavina
sinna til annars vidskiptavinar eda til stédustofnunaradila,

ii. radstafanir til ad greida hverjum 6beinum vidskiptavini agédann af innlausn eigna og stadna pess 6beina vidskiptavinar,

iii. itarlegar verklagsreglur um tilkynningar til 6beinu vidskiptavinanna um vanskil vidskiptavinarins og aztlad timabil til
innlausnar eigna og stadna vidkomandi ébeinu vidskiptavina,

b) samningsbinda sig til ad virkja verklagsreglurnar um yfirferslu eigna og stadna sem vidskiptavinur i vanskilum heldur fyrir
reikning Obeinna vidskiptavina sinna til annars vidskiptavinar eda stédustofnunaradila sem tilgreindur hefur verid af
vidkomandi 6beinum vidskiptavinum vidskiptavinarins i vanskilum, ad beidni peirra 6beinu vidskiptavina og an pess ad fa
sampykki vidskiptavinarins i vanskilum. Hinn vidskiptavinurinn eda stddustofnunaradilinn skal adeins skuldbundinn til ad
sampykkja ad taka vid pessum eignum og stédum ef hann hefur adur stofnad til samningssambands vid vidkomandi 6beinan
vidskiptavin sem skuldbindur hann til pess,

c) tryggja ad verklagsreglurnar sem um getur i 5. mgr. geri kleift ad innleysa pessar eignir og stodur tafarlaust eftir vanskil
vidskiptavinar, p.m.t. ad innleysa pessar eignir og stédur & stigi midleega moétadilans, hafi yfirferslan sem um getur i b-lid
ekki att sér stad af einhverri asteedu innan fyrirfram skilgreinds yfirfeerslutimabils sem tilgreint er i 6beina stédustofnunar-
fyrirkomulaginu,

d) eftir innlausn pessara eigna og stadna, samningsbinda sig til ad virkja verklagsreglurnar um greidslu 4g6da innlausnanna til
hvers hinna 6beinu vidskiptavina,

e) hafi stodustofnunaradilanum verio Okleift ad greina deili & 6beinu vidskiptavinunum eda ad ljuka greioslu & &4gdda
innlausnanna sem um getur i d-1id til hvers hinna 6beinu vidskiptavina, skila greidlega 6llum eftirstandandi fjarheedum sem
eru i skuld eftir innlausn eignanna og stadnanna til vidskiptavinarins fyrir reikning dbeinu vidskiptavinanna.

8.  Stddustofnunaradili skal dkvarda, vakta og styra verulegri dhaettu sem stafar af pvi ad veita 6beina stédustofnunarpjénustu
og geti haft ahrif & viondmsprott hans gagnvart 6hagstaedri markadsproun. Stédustofnunaradilinn skal setja innri verklagsreglur
til ad tryggja ad ekki sé unnt ad nota paer upplysingar sem um getur i 8. mgr. 5. gr. i vidskiptaskyni.

5.0r.
Skyldur vidskiptavina

1. Vidskiptavinur sem veitir dbeina stodustofnunarpjonustu skal bjéda 6beinum vidskiptavinum val & milli a.m.k. peirra
reikningstegunda sem um getur i 2. mgr. 4. gr. og tryggja ad pessir dbeinu vidskiptavinir seu fyllilega upplystir um mismunandi
stig adgreiningar og dhattuna sem tengist hverri reikningstegund.

2. Vioskiptavinurinn sem um getur i 1. mgr. skal dthluta einni reikningstegundanna sem um getur i 2. mgr. 4. gr. til dbeinna
vidskiptavina sem hafa ekki valid neina peirra innan hefilegs tima sem vidskiptavinurinn akvedur. Vidskiptavinurinn skal an
asteedulausrar tafar upplysa 6beina vidskiptavininn um péa ahettu sem tengist peirri tegund reiknings sem honum er Gthlutad.
Obeina vidskiptavininum er heimilt ad velja adra tegund reiknings hvenzr sem er med skriflegri beidni til vidskiptavinarins.

3. Vioskiptavinur sem veitir 6beina stodustofnunarpjénustu skal halda adskildar skrar og reikninga sem gera honum kleift ad
greina & milli sinna eigin eigna og stadna og peirra eigna og stadna sem hann heldur fyrir reikning 6beinna vidskiptavina sinna.

4. Haldi stdéoustofnunaradilinn eignum og stodum fleiri en eins 6beins vidskiptavinar & reikningi eins og um getur i b-lid
2. mgr. 4. gr. skal vidskiptavinurinn daglega veita stédustofnunaradilanum allar naudsynlegar upplysingar til ad gera
stodustofnunaradilanum kleift ad dkvarda hvada stodur eru fyrir reikning hvers 6beins vidskiptavinar.

5. Vioskiptavinur sem veitir 6beina stédustofnunarpjénustu skal, i samreemi vid val dbeinna vidskiptavina sinna, fara fram a
pad vid stodustofnunaradilann ad hann stofni og starfraeki hja midleega métadilanum pa reikninga sem um getur i 4. mgr. 4. gr.

6.  Vioskiptavinur skal veita 6beinum vidskiptavinum sinum nzgilegar upplysingar til ad gera peim kleift ad greina deili &
peim midleega métadila og stodustofnunaradila sem notadir eru til ad stddustofna stddur peirra.
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7. Haldi stédustofnunaradilinn eignum og stédum eins eda fleiri 6beinna vidskiptavina & reikningi eins og um getur i b-1id
2. mgr. 4. gr. skal vidskiptavinurinn sja til pess ad um 6beina stodustofnunarfyrirkomulagié vié dbeina vidskiptavini hans gildi
allir naudsynlegir skilmalar til ad tryggja ad, komi til vanskila pess vidskiptavinar, stddustofnunaradilinn geti tafarlaust skilad
6beinu vidskiptavinunum &géda innlausnar peirra stadna og eigna sem haldid er fyrir reikning pessara dbeinu vidskiptavina,
samraemi vid 7. mgr. 4. gr.

8.  Vioskiptavinur skal veita stodustofnunaradilanum naegilegar upplysingar til ad akvarda, vakta og styra allri verulegri
aheettu sem stafar af pvi ad veita 6beina stddustofnunarpjénustu og geeti haft ahrif & vionamspratt stodustofnunaradilans.

9.  Vioskiptavinur skal hafa fyrirkomulag sem tryggir ad, komi til vanskila hans, allar upplysingar sem hann byr yfir og varéa
Obeina vidskiptavini hans séu tafarlaust gerdar adgengilegar stédustofnunaradilanum, p.m.t. hverjir dbeinu vidskiptavinirnir eru,
eins og um getur i 4. mgr. 5. gr.

6. gr.
Krofur sem varda 6beina stédustofnunarpjonustu sem 6beinir vioskiptavinir veita

1. Obeinum vidskiptavini er pvi adeins heimilt ad veita Gbeinum vidskiptavinum i annan 1id dbeina stodustofnunarpjonustu
ad adilar dbeina stodustofnunarfyrirkomulagsins uppfylli eina af peim kréfum sem eru settar fram i 2. mgr. og ad 6l eftirfarandi
skilyrdi séu uppfyllt:

a) Obeini vidskiptavinurinn sé lanastofnun eda verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi eda adili med stadfestu i pridja landi sem
myndi teljast lanastofnun eda verdbréfafyrirteeki veeri sa adili med stadfestu i Sambandinu,

b) 6beini vidskiptavinurinn og 6beini vidskiptavinurinn i annan 1id geri med sér skriflegt samkomulag um 6beint stédustofnunar-
fyrirkomulag. Obeina stodustofnunarfyrirkomulagid skal fela i sér a.m.k. eftirfarandi samningsskilmala:

i. péaalmennu skilméala sem um getur i b-1id 1. mgr. 2. gr.,

ii. skuldbindingu 6beina vidskiptavinarins til ad virda allar skyldur 6beina vidskiptavinarins i annan 1id gagnvart
vidskiptavininum ad pvi er vardar pau vidskipti sem 6beina stédustofnunarfyrirkomulagid tekur til,

c) stdoustofnunaradilinn haldi eignum og stédum 6beina vidskiptavinarins i annan 1id & reikningi eins og um getur i a-lid
2. mgr. 4. gr.

Allir paettir hins 6beina stddustofnunarfyrirkomulags sem um getur i b-1id skulu skjalfestir med skyrum hatti.
2. AQ pviervardar 1. mgr. skulu adilar 6beina stddustofnunarfyrirkomulagsins uppfylla eina af eftirfarandi kréfum:

a) stéoustofnunaradilinn og vidskiptavinurinn séu hluti af sdmu samsteedu, en 6beini vidskiptavinurinn sé ekki hluti af peirri
samstaedu,

b) vidskiptavinurinn og Obeini vidskiptavinurinn séu hluti af sému samstedu, en hvorki stédustofnunaradilinn né Gbeini
vidskiptavinurinn i annan lid sé hluti af peirri samstaedu.

3. AQ pvi er vardar dbeint stddustofnunarfyrirkomulag sem adilar i peim adsteedum sem um getur i a-1id 2. mgr. ganga ad:
a) skulu dkveedi 1., 5., 6. og 8. mgr. 4. gr. gilda um vidskiptavininn eins og hann vari stédustofnunaradili,

b) skulu dkveedi b-lidar 1. mgr. 2. gr. og 2., 3., 6., 8. 0g 9. mgr. 5. gr. gilda um dbeina vidskiptavininn eins og hann veri
vidskiptavinur.

4. AOd pvi er vardar 6beint stédustofnunarfyrirkomulag sem adilar i peim adsteedum sem um getur i b-1id 2. mgr. ganga ad:
a) skulu dkvaedi 5. og 6. mgr. 4. gr. gilda um vidskiptavininn eins og hann veri stédustofnunaradili,

b) skulu dkveedi b-lidar 1. mgr. 2. gr. og 2., 3., 6., 8. og 9. mgr. 5. gr. gilda um ébeina vidskiptavininn eins og hann veeri
vidskiptavinur.

7.Qr.
Krofur sem varda 6beina stédustofnunarpjonustu sem ébeinir vidskiptavinir i annan lid veita

1. Obeinum vidskiptavini i annan 1id er pvi adeins heimilt ad veita 6beinum vidskiptavinum i pridja 1id ¢beina stédustofnunar-
pjénustu ad &l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) Obeini vidskiptavinurinn og ébeini vidskiptavinurinn i annan lid séu lanastofnanir eda verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi eda
séu adilar med stadfestu i pridja landi sem myndu teljast lanastofnanir eda verdbréfafyrirteki veeru peir med stadfestu i
Sambandinu,
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b)

c)

d)

€)

stédustofnunaradilinn og vidskiptavinurinn séu hluti af sému samstedu, en 6beini vidskiptavinurinn sé ekki hluti af peirri
samstedu,

6beini vidskiptavinurinn og 6beini vidskiptavinurinn i annan 1id séu hluti af sému samstaedu, en dbeini vidskiptavinurinn {
pridja lio sé ekki hluti af peirri samstadu,

6beini vioskiptavinurinn i annan 1id og 6beini vidskiptavinurinn i pridja lid geri med sér skriflegt samkomulag um dbeint
stédustofnunarfyrirkomulag. Obeina stédustofnunarfyrirkomulagid skal fela i sér a.m.k. eftirfarandi samningsskilmala:

i. paalmennu skilmala sem um getur i b-lid 1. mgr. 2. gr.,

ii. skuldbindingu 6beina vidskiptavinarins i annan lid til ad virda allar skyldur 6beina vidskiptavinarins i pridja lid
gagnvart 6beina vidskiptavininum ad pvi er vardar pau vioskipti sem ébeina stédustofnunarfyrirkomulagio tekur til,

stodustofnunaradilinn haldi eignum og stéoum ébeina vidskiptavinarins i pridja lid & reikningi eins og um getur i a-lid
2. mgr. 4. gr.

Allir pettir hins dbeina stodustofnunarfyrirkomulags sem um getur i d-lid fyrstu undirgreinar skulu skjalfestir med skyrum
heetti.

2.

a)

b)

Veiti 6beinir vidskiptavinir i annan 1id 6beina stddustofnunarpjénustu skv. 1. mgr.:

skulu &kveedi 1., 5., 6. og 8. mgr. 4. gr. gilda badi um vidskiptavininn og 6beina vidskiptavininn eins og peir veeru
stodustofnunaradilar,

skulu akveedi b-lidar 1. mgr. 2. gr. og 2., 3., 6., 8. og 9. mgr. 5. gr. gilda um badi dbeina vidskiptavininn og dbeina
vidskiptavininn i annan 1id eins og peir vaeru vidskiptavinir.

8.0r.

Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 22. september 2017.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



Nr. 72/280 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 11.11.2021

FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/16
(ESB) 2018/63

fra 26. september 2017
um breytingu & framseldri reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/571 um vidbatur vid

tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um starfsleyfi,
skipulagskroéfur og birtingu vidskiptaupplysinga fyrir veitendur gagnaskyrslupjonustu (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum c-lid 8. mgr. 65. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

i framseldri reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/571 (2) eru settar fram skipulagskrofur fyrir veitendur
gagnaskyrslupjonustu, p.m.t. pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar vegna hlutabréfagerninga. Par sem
upplysingarnar sem tilgreina birtingarfyrirkomulag sameinudu vidskiptaupplysinganna fyrir adra gerninga en
hlutabréfagerninga, svo sem skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur, eru natengdar akvaedum
framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/571 pykir rétt ad tilgreina einnig gildissvid sameinudu vidskiptaupplysinganna fyrir
adra gerninga en hlutabréfagerninga i sému framseldu reglugerd og pvi ad breyta framseldri reglugerd (ESB) 2017/571.

Til ad setja ramma sem hefur i for med sér vidskiptahvata til ad starfreekja kerfi um sameinadar vidskiptaupplysingar
fyrir adra gerninga en hlutabréfagerninga @tti pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ad vera heimilt ad
starfraekja kerfi fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar sem adeins nar yfir einn eignaflokk eda nokkra eignaflokka.

pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar ettu ad tryggja ad peer birti tilskildar upplysingar um vidskipti sem na
yfir am.k. 80 présent af heildarmagni og -fjélda vidskipta sem vidurkenndar birtingarpjonustur og vidskiptavettvangar
hafa birt & nastlionum sex manudum fyrir hvern videigandi eignaflokk. Pessi nalgun tryggir ad pjonustur fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar birti upplysingar sem hafa pydingu fyrir notandann en komist jafnframt hja miklum
kostnadi sem leidir af pvi a0 taka med allar upplysingar sem allar vidurkenndar birtingarpjonustur og vio-
skiptavettvangar birta.

pjénustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar &ttu ad fa naegan tima til ad na hlutfallsvidmidinu sem sett er fram i
pessari reglugerd ef par kynnu ad purfa ad baeta nyjum vidskiptavettvéngum og vidurkenndum birtingarpjonustum vid
gagnastreymid.

Til ad geeta samraemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjairmalamarkadanna er naudsynlegt ad akveedin sem tengjast
pjénustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar vegna annarra gerninga en hlutabréfagerninga og tengd innlend akvaedi
sem logleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvamda fra og med sama degi. Til ad tryggja hnodkralaus umskipti yfir
i nyja kerfid er naudsynlegt ad fyrsta timabilid sem hlutfallsvidmid fyrir pjonustur fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
byggist a hefjist 1. jandar 2019.

Reglugerd pessi byggist & drégum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evrdépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

™)

@)
®

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 12, 17.1.2018, bls. 2. Hennar var getid i &kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

Framseld reglugerd framkveemdastjoérnarinnar (ESB) 2017/571 fra 2. juni 2016 um vidbetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um starfsleyfi, skipulagskréfur og birtingu vidskiptaupplysinga fyrir veitendur
gagnaskyrslupjénustu (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 126).
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Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad taeknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist & og 6skad eftir aliti hagsmunahopsins & verdbréfamarkadi, sem komid
var & fot med 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (2).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.

Framseldri reglugerd (ESB) 2017/571 er breytt sem hér segir:

1) eftirfarandi 15. gr. a batist vid:

15 gr.a

Gildissvid sameinadra vidskiptaupplysinga fyrir skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur

1.

pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa i rafreenu gagnastreymi sinu gégn um einn eda fleiri af

eftirfarandi eignaflokkum:

a)

b)

©)
d)
€)
f)
9
h)
i)
)
k)

)

skuldabréf, ad undanskildum hravérum sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi (e. ETC) og skuldavidurkenningum
sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi (e. ETN),

skuldabréfategundirnar hravérur sem vidskipti eru med & vidskiptavettvangi og skuldavidurkenningar sem vidskipti eru
med & vidskiptavettvangi,

samsettar fjarmalaafurdir,
verdbréfadar afleidur,
vaxtaafleidur,
gjaldeyrisafleiour,
hlutabréfaafleidur,
hravoruafleidur,
lanaafleidur,
mismunasamninga,

C 10 afleidur,

afleidur med losunarheimildir,

m) losunarheimildir.

2.

pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa i rafrenu gagnastreymi sinu gégn sem gerd voru opinber

skv. 10. og 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og uppfylla baedi eftirfarandi hlutfallsviomia:

a)

b)

fjoldi vidskipta sem pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar birtir i eignaflokki sem talinn er upp i 1. mgr.
samsvari a.m.k. 80% af heildarfjélda vidskipta i viokomandi eignaflokki sem birt eru i Sambandinu af 6llum
vidurkenndum birtingarpjénustum og 6llum vidskiptavettvdngum & matstimabilinu sem um getur i 3. mgr.,

magn vidskipta sem pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar birtir i eignaflokki sem talinn er upp i 1. mgr.

samsvari a.m.k. 80% af heildarmagni vidskipta i vidkomandi eignaflokki sem birt eru i Sambandinu af &llum
vidurkenndum birtingarpjénustum og 6llum vidskiptavettvdngum & matstimabilinu sem um getur i 3. mgr.

Ad pvi er vardar b-lid skal magn vidskipta akvardast i samreemi vid magnmelikvardann sem tilgreindur er i t6flu 4 i
I1. vidauka vio framselda reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/583 (*).

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & f6t evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2)

3. bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal meta hlutfollin sem um getur i 2. mgr. & sex manada fresti &
grundvelli gagna um nestlidna sex manudi. Matstimabilin skulu hefjast 1. janGar og 1. jali &r hvert. Fyrsta timabilid skal na
yfir fyrstu sex manudi arsins 2019.

4.  Pbjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal tryggja ad hun nai lagmarkshlutfallinu sem sett er fram i 2. mgr.
eins fljott og audid er og eigi sidar en:

a) 31.janUar & almanaksarinu a eftir timabilinu 1. jandar til 30. juni,

b) 31.jali & almanaksarinu & eftir timabilinu 1. jali til 31. desember.

(*) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 fra 14. jali 2016 um vidbatur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr.°600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla um krofur um gagnsei fyrir vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteki ad pvi er vardar skuldabréf,
samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 229).

[ stad 21. gr. kemur eftirfarandi:

,21.9r.

Gildistaka og framkveemd

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fra og med 3. jandar 2018.

Akvadi 4. mgr. 15. gr. a koma hins vegar til framkveemda fra og med 1. jantar 2019 og akvadi 14. gr. (2. mgr.) 15. gr.
(1., 2. og 3. mgr.) og 20. gr. (b-lidur) koma til framkvaemda fra og med 3. september 2019.

2.gr.

Gildistaka og framkvaemd

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 26. september 2017.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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FRAMSELD TILSKIPUN FRAMKV/AMDASTIJORNARINNAR 2021/EES/I72/17
(ESB) 2017/593

fra 7. april 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar ad vernda
fjarmalagerninga og fjarmuni i eigu vioskiptavina, afurdastjérnunarskyldur og reglurnar sem gilda um
veitingu eda mottdku poknana, umbodslauna eda hvers konar peningalegs eda dpeningalegs avinnings (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (), einkum 12. mgr. 16. gr. og 13. mgr. 24. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:
1)  tilskipun 2014/65/ESB er sett fram yfirgripsmikid reglukerfi sem midar ad pvi ad tryggja fjarfestavernd.

2) Vernd fjarmalagerninga og fjdirmuna vidskiptavina er mikilveegur pattur pess reglukerfis par sem verdbréfafyrirteeki eru
skyldug til ad gera videigandi radstafanir til ad vernda eignarhald og réttindi fjarfesta ad pvi er vardar verdbréf og
fjarmuni sem verdbréfafyrirteeki er trdad fyrir. Verdbréfafyrirtaeki attu ad hafa tilhlydilegt og sérstakt fyrirkomulag til
ad tryggja vernd fjarmalagerninga og fjarmuna vidskiptavina.

3) Til ad tilgreina nanar reglurammann um vernd fjarfesta og auka gagnsai fyrir vidskiptavini, og i samreemi vid pa
heildarstefnu ad efla atvinnu og voxt i Sambandinu i krafti sampetts laga- og efnahagsramma sem er skilvirkur og
sanngjarn fyrir alla, hefur framkvaemdastjérninni verid veitt umbod til ad sampykkja itarlegar reglur til ad taka &
sérteekri ahattu fyrir vernd fjarfesta eda heilleika markadar.

4) Ef verdbréfafyrirtaeki leggur fjarmuni, sem pad vardveitir fyrir hdnd vidskiptavinar, i vidurkenndan peningamarkadssjéd
&ttu hlutdeildarskirteinin eda hlutabréfin i peim peningamarkadssjodi ad vera vardveitt i samremi vid kroéfur um
vardveislu fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina. Vidskiptavinir ettu ad purfa ad gefa skylaust sampykki sitt fyrir
innldgn pessara fjarmuna. pegar geedi peningamarkadsgerninga eru metin etti ekki ad treysta vélraent & ytra mat. Hafi
gerningurinn hins vegar verid feerdur nidur um flokk og lent nedar en tvo haestu skammtimalanshafismdtin sem veitt eru
af stofnun sem er skrdd hja Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og er undir eftirliti hennar etti rekstraradilinn
ad meta lanshafisgaedi peningamarkadsgerningsins a ny til ad tryggja ad hann sé enn af miklum gedum.

5) Utnefna tti einn sérstakan starfsmann sem ber héfudabyrgd a pvi ad vernda gerninga og fjarmuni vidskiptavina til ad
draga Ur haettu & ad abyrgdin skiptist upp og dreifist & mismunandi deildir, sérstaklega i storum og floknum fyrirteekjum,
og til ad beeta ur o6fullnzegjandi adsteedum par sem fyrirteeki hafa ekki heildaryfirsyn yfir peer leidir sem pau hafa til ad
uppfylla skyldur sinar. pessi sérstaki starfsmadur atti ad hafa naega feerni og vald til ad leysa skyldur sinar af hendi med
skilvirkum hetti og 6hindrad, p.m.t. pa skyldu ad gefa framkveemdastjérn fyrirtaekisins skyrslu um hvernig gengur ad
uppfylla kréfur um vernd eigna vidskiptavina af skilvirkni. Skipun eins sérstaks starfsmanns etti ekki ad Gtiloka ad sa
starfsmadur geti sinnt fleiri verkum, ef pad kemur ekki i veg fyrir ad starfsmadurinn reeki skyldur sinar vid ad vernda
fjdrméalagerninga og fjarmuni vidskiptavina sinna & skilvirkan héatt.

6) [ tilskipun 2014/65/ESB er pess krafist ad verdbréfafyrirtaeki verndi eignir vidskiptavina. Med 10. mgr. 16. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB er verdbréfafyrirtekjum bannad ad ganga til samninga vid almenna fjarfesta um framsal
eignarréttar yfir tryggingu (TTCA) i peim tilgangi ad tryggja eda vernda raunverulegar, skilyrtar eda veentanlegar

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 500. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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naverandi skuldbindingar eda framtidarskuldbindingar. Verdbréfafyrirteekjum er p6 ekki bannad ad gera slika samninga
vid adra en almenna fjarfesta. pvi er heetta & pvi ad an frekari leidbeininga geetu verdbréfafyrirteeki notad samninga um
framsal eignarréttar yfir tryggingu oftar en réttleeta ma med godu moti pegar pau eiga i vidskiptum vid adila sem ekki
eru almennir fjarfestar og grafa pannig undan heildarreglukerfinu sem sett var til ad vernda eignir vidskiptavina. I 1josi
pess hvada ahrif samningar um framsal eignarréttar yfir tryggingu hafa a skyldur fyrirteekja gagnvart vidskiptavinum og
til ad tryggja ad ekki sé grafid undan reglum um vernd og adgreiningu samkveemt tilskipun 2014/65/ESB &ttu
verdbréfafyrirtaeki pvi ad skoda hve videigandi samningar um framsal eignarréttar yfir tryggingu vid adila sem ekki eru
almennir fjarfestar eru, med tilliti til sambandsins milli skyldna vidskiptavina vid fyrirteekid og eigna vidskiptavinar sem
falla undir samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu. Fyrirteekjum atti adeins ad vera heimilt ad nota samninga
um framsal eignarréttar yfir tryggingu vid adila sem ekki eru almennir fjarfestar ef pau geta synt fram & ad slikir
samningar séu videigandi i tengslum vid pann vidskiptavin og ef pau birta upplysingar um pa dhettu sem pad felur i sér,
sem og ahrifin sem samningur um framsal eignarréttar yfir tryggingu hefur & eignir hans. Fyrirtaeki attu ad hafa skjalfest
verklag fyrir notkun sina & samningum um framsal eignarréttar yfir tryggingu. P6 fyrirteeki geti gert samninga um
framsal eignarréttar yfir tryggingu vid adila sem ekki eru almennir fjarfestar etti pad ekki ad draga Ur porfinni 4 ad fa
otviraett fyrirframsampykki vidskiptavina til ad nota eignir peirra.

7 patt haegt sé ad syna fram & traust samband milli tryggingar sem framseld er med samningi um framsal eignarréttar yfir
tryggingu og lagalegrar &byrgdar vidskiptavinarins kemur pad ekki i veg fyrir ad tekin sé videigandi trygging fyrir
skuldbindingu vidskiptavinarins. Verdbréfafyrirtaeki settu pvi ad halda &fram ad krefjast naegilegra trygginga og, eftir pvi
sem vid &, gera pad med samningi um framsal eignarréttar yfir tryggingu. Su skylda etti ekki ad koma i veg fyrir ad
farid sé ad krofunum i reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 () og etti ekki ad banna videigandi
notkun & samningum um framsal eignarréttar yfir tryggingu i tengslum vid skilyrtar skuldbindingar eda endurhverf
vidskipti vid adila sem ekki eru almennir fjarfestar.

8) I sumum fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf geeti purft ad framselja eignarrétt ad eignum vidskiptavinar en i pvi
samhengi ettu verdbréfafyrirteeki ekki ad geta gert samninga sem bannadir eru skv. 10. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

9) i pvi skyni ad tryggja videigandi vernd vidskiptavina i tengslum vid fjarmognunarvidskipti med verdbréf ettu

verdbréfafyrirteeki ad taka upp sérstakt fyrirkomulag til ad tryggja ad sa sem fer eignir vidskiptavinar ad Iani veiti
videigandi tryggingu og ad fyrirteekid fylgist med pvi ad slik trygging sé afram videigandi. Skylda verdbréfafyrirteekja
ad fylgjast med tryggingum tti ad gilda pegar pau eru adilar ad fjarmdgnunarvidskiptum med verobréf, p.m.t. i
hlutverki umbodsadila vid gerd fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf eda pegar gerdir eru prihlida samningar milli ytri
lantaka, vidskiptavinar og verobréfafyrirtekis.

10)  Vidskiptavinir &ttu ad veita verdbréfafyrirtekinu otviraett fyrirframsampykki sem verdbréfafyrirtaekio etti ad skrasetja
til ad geta synt fram & med skyrum heetti hvad vidskiptavinurinn sampykkti og til ad hjalpa til vid ad skyra stodu eigna
vidskiptavinar. EKKi etti p6 ad setja nein lagaskilyrdi ad pvi er vardar & hvada formi slikt sampykki skuli gefid, og
skrasetning etti ad skiljast sem hvers konar gogn sem leyfileg eru samkvaemt landslégum. Vidskiptavinur getur gefid
sampykki einu sinni i upphafi vidskiptasambandsins, ad pvi gefnu ad par komi nagilega skyrt fram ad vidskiptavinurinn
hafi sampykkt notkun verdbréfa sinna. L&ni verdbréfafyrirteki fjsrmalagerninga samkveemt fyrirmeaelum vidskiptavinar
og samsvari pad sampykki fyrir ad ganga til vidskiptanna etti verdbréfafyrirteekio ad hafa gogn til ad syna fram & pad.

11)  Til ad vidhalda strongum krofum um fjarfestavernd attu verdbréfafyrirteeki sem leggja fjarmalagerninga, sem peir
vardveita fyrir hond vidskiptavina sinna, inn a reikning eda reikninga hja pridja adila, ad syna tilhlydilega farni, adgat
og kostgeefni vid val, radoningu og reglulega endurskodun & pridja adila og vid fyrirkomulag & vardveislu og vernd
pessara fjarmalagerninga. Til ad tryggja ad fjarmalagerningar séu avallt medhéndladir af tilhlydilegri kostgeefni og njoéti
tilhlydilegrar verndar etti pad einnig ad vera hluti af areidanleikakdnnun verdbréfafyrirtekja ad taka tillit til
sérfreedipekkingar og markadsordspors annarra pridju adila sem upphaflegi pridji agdilinn, sem peir kynnu ad leggja inn
fjarméalagerninga hja, geeti falio verkefni vardandi vardveislu og vernd fjarmalagerninga.

12)  Ef verdbréfafyrirteeki koma fjarmunum vidskiptavina fyrir hja pridja adila atti verobréfafyrirtaekid ad syna tilhlydilega
feerni, adgat og kostgefni vid val, rddningu og reglulega endurskodun & pridja adilanum og vid fyrirkomulag

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtie. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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um vardveislu og vernd fjarmuna vidskiptavina, og @tti ad skoda pdrfina & dreifingu og mildun ahettu, eftir pvi sem vid
4, med pvi ad koma fjarmunum vidskiptavina fyrir hja fleiri en einum pridja adila i pvi skyni ad vernda réttindi
vidskiptavina og draga eins og heegt er Ur hettu & tapi og misnotkun. Verdbréfafyrirteki ettu ekki ad snidganga pa
skyldu sina ad skoda dreifingu med pvi ad krefjast pess ad vidskiptavinir afsali sér vernd. Krafan um dreifingu etti ad
gilda um fjarmuni vidskiptavina skv. 4. gr. pessarar tilskipunar. Krofur um dreifingu attu ekki ad gilda um fjarmuni
vidskiptavina sem komid er fyrir hja pridja adila einungis i peim tilgangi ad framkveema vidskipti fyrir vidskiptavininn.
Ef verdbréfafyrirteeki hefur flutt fjarmuni vidskiptavina & vidskiptareikning til ad framkveema tiltekin vidskipti fyrir
vidskiptavininn attu slikir fjarmunir pvi ekki ad falla undir kréfuna um dreifingu, t.d. ef fyrirtaeki hefur yfirfeert fjarmuni
til midleegs motadila eda kauphallar til ad greida vedkall.

13)  Til ad tryggja ad fjarmunir vioskiptavinar séu nagilega verndadir, eins og krafist er i 9. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, er naudsynlegt ad setja tiltekin mork a hve stéran hundradshluta af fjarmunum vidskiptavinar ma leggja
inn hja lanastofnun innan samstedu. Petta @tti a0 draga verulega Gr hugsanlegum arekstrum vid krofur
areioanleikakannana og taka & smitahrifum sem felast i pvi ad leggja alla fjarmuni vidskiptavinar inn hja lanastofnun i
somu samstedu og verobréfafyrirtekio. Pott pad geti verid hafilegt og videigandi i tilteknum adstedum ad
verdbréfafyrirteeki leggi, eftir tilhlydilega skodun, fjarmuni vidskiptavinar inn hja adilum innan eigin samstedu attu
landsyfirvéld ad fylgjast naid med asteedunum fyrir pvi ad fjarmunum vidskiptavinar sé ekki dreift Gt fyrir samsteedu
verdbréfafyrirteekisins til ad koma i veg fyrir smugur par sem almennum takmérkunum innan samstaedu er beitt.

14)  Til a0 vernda fjarmalagerninga eda fjarmuni vidskiptavina fyrir pridju adilum sem hafa pad ad markmidi ad
endurheimta skuldir eda gjéld sem eru ekki skuldir eda gjold vidskiptavinar ettu verdbréfafyrirteeki adeins ad geta
sampykkt ved, tryggingar eda rétt til skuldajéfnunar pegar pess er krafist i gildandi I6gum i pridja landi. Vidskiptavinir
&ttu ad fa negilega sérsnidnar upplysingar um aheettu til ad vara pa vid peirri sérteeku dheettu sem peir standa frammi
fyrir i slikum tilvikum.

15)  Til ad fordast og draga a fyrri stigum ur mogulegri heettu 4 ad ekki sé farid ad reglum um fjarfestavernd attu
verdbréfafyrirteeki sem framleida og dreifa fjarméalagerningum ad fylgja kréfum um afurdastjornun. Ad pvi er vardar
afurdastjornunarkrofur attu verdbréfafyrirteeki sem stofna, proa, gefa ut og/eda Utfera fjarmalagerninga, p.m.t. vid
raggjof til fyrirtekja, sem eru Gtgefendur, um ad hefja Gtgafu nyrra fjarmalagerninga, ad teljast framleidendur en
verdbréfafyrirteki sem bjoda til kaups eda selja fjarmalagerninga og -pjonustu til vidskiptavina ad teljast
dreifingaragilar.

16)  Adilar sem falla ekki undir krofurnar i tilskipun 2014/65/ESB en sem geetu haft starfsleyfi til ad stunda fjar-
festingarpjonustu samkveemt peirri tilskipun, ettu, ad pvi er vardar slika pjonustu, einnig ad fylgja kréfunum um
afurdastjérnun sem kvedid er & um i tilskipun 2014/65/ESB.

17)  Ef verobréfafyrirteeki sem stofnar, proar, gefur Gt eda Gtfeerir fjarmalagerninga tekur einnig patt i dreifingu slikra afurda
&ttu afurdastjornunarreglur ad eiga badi vid um framleidendur og dreifingaradila. bott engin pdrf sé & ad endurgera mat
markhops og dreifingarstefnu ettu fyrirteeki ad tryggja ad petta eina mat & markhdpi og framkveemd dreifingarstefnu séu
neegilega itarleg til ad uppfylla skyldur viokomandi framleidanda og dreifingaradila & pvi svidi.

18) 1 lj6si peirra krafna sem kvedid er & um i tilskipun 2014/65/ESB og i péagu fjarfestaverndar ettu reglur um
afurdastjornun ad gilda um allar afurdir sem seldar eru & frum- og eftiramérkudum an tillits til pess af hvada tegund veitt
afurd eda pjonusta er og hvada krofur eiga vid a sélustadnum. bessar reglur geta po gilt & hlutfallslegan hatt, allt eftir
hve flokin afurdin er og ad hve miklu leyti haegt er ad nalgast opinberar upplysingar, ad teknu tilliti til edlis gerningsins,
fjarfestingarpjonustunnar og markhépsins. A hlutfallslegan hatt merkir ad pessar reglur gaetu verid tiltlulega einfaldar
fyrir tilteknar einfaldar afurdir sem dreift er eingéngu a grundvelli framkvemdar fyrirmala ef slikar afurdir veeru i
samrami vio parfir og eiginleika hins stéra smasélumarkadar.

19)  Sundurgreinanleiki markhdpsins og vidmidin sem notud eru til ad skilgreina markhdpinn og akvarda videigandi
dreifingaraaetlun ettu ad skipta mali fyrir afurdina og gera mogulegt ad meta hvada vidskiptavinir falla innan
markhépsins, td. til ad hjalpa til vid stéduga endurskodun eftir ad fjarmalagerningurinn hefur verid
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gefinn Gt. Ad pvi er vardar einfaldari, algengari afurdir atti ekki ad purfa ad skilgreina markhdpinn i miklum
smaatridum en pegar um floknari afurdir er ad rada, s.s. eftirgefanlega gerninga eda sjaldgeefari afurdir, tti ad
skilgreina markhoépinn i meiri smaatridum.

20)  Til a0 afurdastjornunarskyldur virki a skilvirkan hatt @ttu dreifingaradilar ad upplysa framleidendur reglulega um
reynslu sina af afurdunum. boétt dreifingaradilar attu ekki ad purfa ad tilkynna hverja sélu til framleidenda attu peir ad
veita paer upplysingar sem naudsynlegar eru fyrir framleidandann til ad endurskoda afurdina og athuga hvort hin er enn
i samreemi vio parfir, eiginleika og markmid pess markhops sem framleidandinn hefur skilgreint. Upplysingar sem
skipta mali i pessu samhengi geetu t.d. verid gogn um fjdlda sala utan markhops framleidanda, samantekt um tegundir
vidskiptavina, samantekt um kvartanir sem borist hafa eda upplysingar sem fast med pvi ad leggja spurningar fra
framleidandanum fyrir Grtak vioskiptavina til ad fa endurgjof.

21)  Til ad auka fjarfestavernd og skyra enn frekar fyrir vioskiptavinum geedi pjonustunnar hefur méguleiki fyrirtekja til ad
fa eda greida hvata verid takmarkadur enn frekar med tilskipun 2014/65/ESB. 1 pessu skyni etti ad maela fyrir um itarleg
skilyroi fyrir a0 fa eda greida hvata. Einkum etti ad skilgreina frekar og afmarka skilyrdid um ad hvatar &ttu ad auka
geaedi pjonustu vid vidskiptavininn. T peim tilgangi og med fyrirvara um tiltekin dnnur skilyrdi etti ad setja fram lista,
sem ekki er teemandi, yfir adsteedur par sem skilyrdid um ad hvatar auki gaedi pjénustunnar vid vidkomandi vidskiptavin
telst eiga vid.

22)  Pbd6knun, umbodslaun eda dpeningalegan &vinning &tti adeins ad lata i té eda fa i hendur par sem slikt er réttletanlegt &
grundvelli vidbdtarpjonustu eda pjonustu & heerra stigi vid vidkomandi vidskiptavin. pad getur m.a. falist i ad veita
fjarfestingarradgjoéf um og adgang ad miklu Urvali hentugra fjarmalagerninga, p.m.t. videigandi fjdlda gerninga fra
s6luadilum sem eru pridju adilar, eda ad veita radgjof, sem ekki er 6had, 4samt annadhvort tilbodi til vidskiptavinarins,
a.m.k. arlega, um ad meta hvort fjarmalagerningarnir sem vidskiptavinurinn hefur fjarfest i séu enn heppilegir eda med
annarri vidvarandi pjonustu sem er liklegt til ad hafa virdi fyrir vidskiptavininn. betta geti einnig att vid & svidi sem
snyst ekki um rddgjafarpjonustu, par sem verobréfafyrirteeki veita adgang, & samkeppnishafu verdi, ad miklu urvali
fjarméalagerninga sem liklegir eru til ad uppfylla parfir vidskiptavinarins, p.m.t. videigandi fjolda gerninga fra
s6luadilum sem eru pridju adilar og hafa engin nain tengsl vid verdbréfafyrirtaekid, d&samt pvi t.d. ad veita taki til aukins
&vinnings, s.s. teki til hlutleegra upplysinga, sem hjalpa vidkomandi vidskiptavini ad taka fjarfestingardkvardanir eda
gera viokomandi vidskiptavini kleift ad vakta, méta og adlaga pad svid fjarmélagerninga sem hann hefur fjarfest i. Virdi
ofangreindra aukinna geda sem verdbréfafyrirteekid veitir vidskiptavinum sem f& vidkomandi pjonustu verdur ad vera i
réttu hlutfalli vid hvatana sem verdbréfafyrirtaekid fer.

23)  bott verobréfafyrirtaeki attu, eftir ad hafa uppfyllt skilyrdid um aukin geedi, ad vidhalda hinu haa gadastigi etti pad ekki
ad fela i sér ad pau purfi sifellt ad auka pjonustugaedin til lengri tima.

24)  Einnig tti ad tilgreina frekar pa skyldu verobréfafyrirteekja ad lata allar poknanir, umbodslaun eda peningalegan
avinning sem pau fa fra prioju adilum i tengslum vid fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu vegna
eignasafnsstyringar renna til vidskiptavina. bott fyrirtaeki eigi ad greida hvata afram eins fljott og audid er etti ekki ad
kveda & um sérstakan timaramma par sem greidslur fra pridju adilum geta borist verdbréfafyrirteekinu & mismunandi
timum og fyrir marga vidskiptavini i einu.

25)  Til ad tryggja ad vidskiptavinir fai heildstett yfirlit yfir viokomandi upplysingar um veitta pjonustu ettu verdbréfa-
fyrirteeki ad upplysa vidskiptavini um pdknanir, umbodslaun og hvers konar peningalegan &vinning sem yfirfeerd eru til
peirra.

26)  Verdbréfafyrirteeki sem veita baedi framkvaemdar- og greiningarpjonustu attu ad verdleggja og veita hana adskilid til ad
gera verdbréfafyrirteekjum med stadfestu i Sambandinu kleift ad uppfylla kréfuna um ad taka hvorki vid né halda eftir
poknunum, umbodslaunum eda nokkrum 6drum peningalegum eda 6peningalegum avinningi sem prigji adili, eda
einstaklingur fyrir hond pridja adila, greidir eda leetur i té i tengslum vid pjonustu vid vidskiptavini eins og fram kemur {
7. 09 8. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

27)  Til ad veita réttarvissu vardandi beitingu nyrra reglna um vidtoku eda greidslu hvata, einkum ad pvi er vardar
verdbréfafyrirtaeki sem veita fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu vegna eignasafnsstyringar, tti ad
gefa nanari skyringar i tengslum vid greidslu fyrir eda viotoku greiningarpjonustu. Einkum etti ad tryggja ad pad gildi
tiltekin naudsynleg skilyrdi ef verdbréfafyrirtaekid greidir ekki fyrir greiningarvinnu beint af eigin tekjum heldur notar
sérstakan reikning til greidslu fyrir greiningar. Reikningurinn til greidslu fyrir greiningarvinnu etti adeins ad vera
fjarmagnadur med sérstokum greiningargjéldum fra vioskiptavininum sem attu adeins ad byggjast & fjarhagsaaetlun um
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greiningar hja verdbréfafyrirtekinu og ekki tengjast fjolda og/eda virdi vidskipta sem framkvemd eru fyrir hénd
vidskiptavina. Allt fyrirkomulag til innheimtu greiningargjaldanna fra vidskiptavininum atti ad uppfylla pessi skilyrdi
ad fullu. Vid notkun sliks fyrirkomulags etti verdbréfafyrirtekid ad tryggja ad kostnadur vid greiningar sem
fjarmagnadur er med gjoldum vidskiptavinar tengist ekki fjélda eda virdi annarrar pjénustu eda avinnings eda ad hann
sé notadur i 66rum tilgangi s.s. sem greidslur fyrir framkveemd.

28)  Til ad tryggja ad eignasafnsstjorar og 6hadir fjarfestingaradgjafar fylgist a tilhlydilegan hatt med peim fjarhadum sem
greiddar eru fyrir greiningarvinnu, og til ad tryggja ad stofnad sé til greiningarkostnadar med hagsmuni vio-
skiptavinarins ad leidarljési, pykir rétt ad tilgreina itarlegar krofur um stjornarheetti pegar fé er varid til greininga.
Verobréfafyrirteki attu ad hafa nagilega stjérn a hve miklu fé i heild er varid til greininga, innheimtu greiningargjalda
af vidskiptavinum og akvérdun greidsina. I pessu samhengi @ttu greiningar ad skiljast sem greiningarefni eda pjonusta
sem vardar einn eda fleiri fjarmalagerninga eda adrar eignir eda Utgefendur eda mogulega Utgefendur fjarmalagerninga,
eda @ttu ad tengjast naid tiltekinni atvinnugrein eda markadi pannig ad per hafi ahrif & viohorf til fjarmalagerninga,
eigna eda Gtgefenda innan pess geira. | pess konar efni eda pjonustu er, beint eda 6beint, malt med eda 16gd til
fjarfestingaraaetlun og veitt rokstutt alit & ndverandi eda veentanlegu virdi eda verdi slikra gerninga eda eigna, eda hin
hefur ad geyma annars konar greiningu og ferska innsyn og kemst ad nidurstédum a grundvelli nyrra eda fyrirliggjandi
upplysinga sem hagt veri ad nota til ad hafa ahrif & fjarfestingaraaetlun og geetu skipt mali og aukid virdi dkvardana sem
verdbréfafyrirteekid tekur fyrir hdnd vidskiptavina sem purfa ad greida fyrir greininguna.

29)  Til frekari skyringar & takmorkun verdbréfafyrirtakis til ad taka vid hvata i tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof eda
styringu eignasafns og beitingu reglna um greiningarvinnu pykir einnig rétt ad tilgreina hvernig beita ma undanpagu
fyrir minnihattar 6peningalegan avinning i tengslum vid tilteknar adrar upplysingar eda efni fra pridju adilum. Einkum
atti skriflegt efni fra pridja adila sem er pantad og greitt fyrir af Gtgefanda, sem er fyrirteeki, eda mogulegum atgefanda
til a0 stydja nyja utgafu frd pvi fyrirteeki eda ef prigdji adilinn er radinn samkvemt samningi og honum greitt af
Utgefanda til a0 framleida slikt efni st6dugt, ad teljast minnihattar dpeningalegur avinningur og falla undir birtingu og
opinn adgang ad pvi efni. Auk pess geta Oefnisleg gbgn eda pjonusta sem samanstendur af athugasemdum um
markadinn til skamms tima, t.d. um nyjustu efnahagslegu hagskyrslur eda uppgjor fyrirteekja eda upplysingar um
veentanlegar Utgafur eda atburdi, sem pridji adili veitir og inniheldur adeins stutta samantekt eigin athugasemda um
slikar upplysingar sem er hvorki rékstutt né inniheldur neina efnislega greiningu, s.s. par sem hann hefur einfaldlega
eftir sjonarmid sem byggjast & fyrirliggjandi radleggingum eda efnislegu greiningarefni eda -pjonustu, talist upplysingar
sem tengjast fjarmalagerningum eda fjarfestingarpjénustu af peirri steerdargrddu og edli ad pad geti talist vidunandi
minnihattar dpeningalegur avinningur.

30) Einkum etti allur épeningalegur &vinningur sem felur i sér ad pridji adili Gthlutar veromaetum tilfongum til
verdbréfafyrirtaekisins ekki ad teljast minnihattar og skal litinn gera verdbréfafyrirteekinu erfidara ad uppfylla pa skyldu
sina ad hafa hagsmuni vidskiptavina sinna ad leidarljosi.

31) 1 pessari tilskipun eru grundvallarréttindi virt og meginreglur sem vidurkenndar eru i sattmala Evrépusambandsins um
grundvallarréttindi, einkum rétturinn til verndar personuupplysingum, frelsi til ad reka fyrirteeki, rétturinn &
neytendavernd, rétturinn til raunhzefs rraedis til ad leita réttar sins og til sanngjarnra réttarhalda og henni verdur ad beita
i samreemi vid pessi réttindi og pessar meginreglur.

32)  Leitad hefur verid til Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem komid var & fot med reglugerd
Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1), um teknilega radgjof um reglurnar sem kvedid er & um i pessari
tilskipun.

33) 1 pvi skyni ad gera légbaerum yfirvéldum og verdbréfafyrirtaekjum kleift ad adlaga sig nyjum kréfum i pessari tilskipun
svo hagt sé ad beita peim & skilvirkan og arangursrikan hatt attu I6gleidingardagur og dagurinn sem pessi tilskipun
kemur til framkveemda ad vera i samremi vid logleidingardag og daginn sem tilskipun 2014/65/ESB kemur til
framkveemda.

34) [ samraemi vid sameiginlega pdlitiska yfirlysingu adildarrikja og framkvaeemdastjornarinnar fra 28. september 2011 um
skyringaskjol hafa adildarriki skuldbundid sig, i rokstuddum tilvikum, til ad lata tilkynningu um légleidingarradstafanir
fylgja med einu eda fleiri skjélum sem skyra Gt sambandid milli innihalds tilskipunar og samsvarandi hluta
landsbundinna légleidingargerninga.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & ot evropsku eftirlitsyfirvaldi (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1. KAFLI

GILDISSVID
1.gr.
Gildissvid og skilgreiningar

1. Tilskipun pessi skal gilda um verdbréfafyrirteeki, rekstrarféldg i samremi vid 4. mgr. 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
raosins 2009/65/EB (1) og rekstraradila sérhafdra sjéda i samreemi vid 6. mgr. 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB (2).

2. A0 pvi er vardar Il., 11l. og IV. kafla pessarar tilskipunar skulu tilvisanir til verobréfafyrirteekja og fjarmalagerninga taka
til lanastofnana og samsettra innsteedna i tengslum vid allar peaer kréfur sem um getur i 3. og 4. mgr. 1. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

3. Med ,fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf er att vid pau vidskipti sem skilgreind eru i 11. 1lid 3. gr. reglugerdar
Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 (3) um gagnseei i fjsrmognunarvidskiptum med verdbréf og um endurnotkun.

4.  Med ,,vidurkenndur peningamarkadssjodur® er att vid sjod um sameiginlega fjarfestingu sem hefur starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2009/65/EB eda lytur eftirliti og, ef vid &, hefur starfsleyfi yfirvalds samkvamt innlendum I6gum i adildarrikinu sem
veitir leyfid og uppfyllir 61l eftirfarandi skilyroi:

a) adalfjarfestingarmarkmid hans skal vera ad halda innra virdi sjodsins annadhvort féstu & nafnvirdi (ad fridregnum hagnadi)
eda & virdi sem nemur upphaflegri fjarfestingu fjarfesta ad vidbaettum hagnadi,

b) 1 pvi skyni ad na pessu adalfjarfestingarmarkmidi skal hann fjarfesta eingdngu i hagedapeningamarkadsgerningum sem eru
ekki med lengri binditima eda eftirstddvatima en 397 daga eda reglubundna ardsemisadlégun i samraemi vid binditimann og
60 daga veginn medalbinditima peirra. Hann getur einnig nad pessu markmidi med pvi ad fjarfesta & vidbotargrundvelli i
innlanum hja lanastofnunum,

¢) hann skal tryggja lausafé vio uppgjér sama dag eda nasta dag.

Ad pvi er vardar b-1id skal peningamarkadsgerningur teljast vera af miklum gaedum ef rekstrarfélagio/verobréfafyrirtaekio sjalft
gerir skjalfest mat & lanshafi hans sem gerir pvi kleift ad telja hann vera af miklum gedum. Hafi ein eda fleiri
lansheefismatsstofnanir sem eru skradar hja og luta eftirliti Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar gefid gerningnum
einkunn skal vid innra mat rekstrarfélagsins/verdbréfafyrirtaekisins taka tillit til m.a. peirra lanshafiseinkunna.

1. KAFLI
VERNDUN FJARMALAGERNINGA OG FJARMUNA VIDSKIPTAVINA
2.gr.
Verndun fjarméalagerninga og fjarmuna vidskiptavina
1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli eftirfarandi kréfur:

a) pau haldi skrar og reikninga svo peim sé unnt, hvengr sem er og an tafar, ad adgreina eignir sem pau vardveita fyrir einn
vidskiptavin fr4 eignum sem pau vardveita fyrir hvern annan vidskiptavin og fra sinum eigin eignum,

b) pau haldi skrér sinar og reikninga pannig ad nakvemni peirra sé tryggd og einkum ad tryggd sé samsvorun peirra vid
fjarmalagerninga og fjarmuni sem pau vardveita fyrir vidskiptavini og ad heaegt sé ad nota pessi gogn sem
endurskodunarsléd (e. audit trail),

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & ldgum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtia. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhefdra sjéda og um breytingu 4 tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

(3 Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. ndvember 2015 um gagnsei i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og um
endurnotkun og breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/289

c) pau stemmi med reglulegu millibili af innri reikninga sina og gdgn sin vid reikninga og gogn pridju adila sem vardveita
pessar eignir,

d) pau geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad unnt sé ad bera kennsl & alla fjarmalagerninga vidskiptavinar sem lagdir
eru inn a reikning hja pridja adila, i samremi vid 3. gr., med adgreindum hetti fra fjarmalagerningum sem tilheyra
verdbréfafyrirtekinu og fra fjarmalagerningum sem tilheyra peim pridja adila, med pvi ad nota mismunandi heiti reikninga
i békum pridja adilans eda med 6drum sambaerilegum radstéfunum tryggja sama verndarstig,

e) pau geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmunir vioskiptavinar sem eru lagdir inn, i samraemi vio 4. gr., 4
reikning hja sedlabanka, lanastofnun eda banka med starfsleyfi i pridja landi eda hja viourkenndum peningamarkadssjodi
séu vardveittir & reikningi eda reikningum sem eru audkenndir med adgreindum heetti fra reikningum sem notadir eru til ad
vardveita fjarmuni sem tilheyra verobréfafyrirtekinu,

f) pau innleidi fullneegjandi skipulag til ad lagmarka haettuna & tapi eda ryrnun eigna vidskiptavina, eda réttinda i tengslum vid
pessar eignir, vegna misnotkunar & eignunum, svika, slakrar umsyslu, 6fullnegjandi skraningar eda vanrakslu.

2. Sé verdbrefafyrirtaekjum okleift vegna gildandi laga, einkum laga sem tengjast eignum eda 6gjaldfaerni, ad fara ad 1. mgr.
pessarar greinar til ad vernda réttindi vioskiptavina til ad uppfylla krofur 8. og 9. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu
adildarriki krefjast pess ad verdbréfafyrirteki taki upp fyrirkomulag sem tryggi ad eignir vidskiptavina séu verndadar til ad
uppfylla markmid i 1. mgr. pessarar greinar.

3. Efgildandi 16g i l6gségunni par sem fjarmunir eda fjarmalagerningar vidskiptavinarins eru vardveittir koma i veg fyrir ad
verdbréfafyrirteeki uppfylli d- eda e-1id 1. mgr. skulu adildarriki mela fyrir um krofur sem hafa sambarileg &hrif ad pvi er
vardar verndun réttinda vidskiptavina.

Reidi adildarriki sig & slikar sambearilegar krofur skv. d-lid eda e-lid 1. mgr. 2. gr. skulu pau tryggja ad verdbréfafyrirteeki
upplysi vidskiptavini sina um ad i slikum tilvikum njéti peir ekki &vinnings af peim dkvaedum sem gert er rad fyrir samkveemt
tilskipun 2014/65/ESB og pessari tilskipun.

4. Adildarriki skulu tryggja ad ved, tryggingar eda réttindi til skuldajéfnunar sem hvila & fjarmalagerningum eda fjarmunum
vidskiptavina og gera pridja adila kleift ad radstafa fjarmalagerningum eda fjairmunum vidskiptavinar til ad endurheimta skuldir
sem tengjast ekki vidskiptavininum eda pjonustu vid hann séu 6heimil nema par sem peirra er krafist i gildandi ldgum i 16gs6gu
pridja lands par sem fjarmunir eda fjarmalagerningar vidskiptavinarins eru vardveittir.

Adildarriki skulu krefjast pess af verdbréfafyrirteekjum, sé peim skylt ad gera samninga sem stofna sliks veds, tryggingar eda
réttinda til skuldajofnunar, ad pau veiti vidskiptavinum upplysingar par ad litandi og greini peim frd aheettunni sem tengist pvi
fyrirkomulagi.

Veiti fyrirteeki ved, tryggingar eda réttindi til skuldajéfnunar sem hvila & fjdirmalagerningum eda fjarmunum vidskiptavinar, eda
fyrirteekid hefur fengid upplysingar um ad slikt hafi verid veitt, skulu peer skradar i samninga vid vidskiptavini og i eigin bakur
fyrirteekisins svo ad eignarhald & eignum vidskiptavinarins sé ljost, s.s. vid 6gjaldferni.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki geri upplysingar sem varda fjarmalagerninga og fjarmuni
vidskiptavina audveldlega adgengilegar fyrir eftirfarandi adila: logbeer yfirvéld, skipada skiptastjora og pa sem bera abyrgd a
skilamedferd ogjaldfaerra stofnana. Upplysingarnar sem gera & adgengilegar skulu fela i sér eftirfarandi:

a) tengda innri reikninga og gogn sem tilgreina & audsajan hatt stéou fjarmuna og fjarmalagerninga sem vardveittir eru fyrir
hvern vidskiptavin,

b) vardveiti verdbréfafyrirteeki fjirmuni vidskiptavinar i samraemi vid 4. gr., upplysingar um pé reikninga sem geyma fjarmuni
vidskiptavinar og um vidkomandi samninga vid pau fyrirteeki,

c) vardveiti verdbréfafyrirteeki fjarmalagerninga i samrami vid 3. gr., upplysingar um pa reikninga sem stofnadir hafa verid
hja pridju adilum og um vidkomandi samninga vid pa pridju adila, sem og upplysingar um vidkomandi samninga vid pessi
verdbréfafyrirteeki,

d) upplysingar um pridju adila sem hafa tekid ad sér tengd (Utvistud) verkefni og upplysingar um 61l Gtvistud verkefni,

e) lykileinstaklinga hja fyrirteekinu sem koma ad tengdum ferlum, p.m.t. p4 sem bera abyrgd & eftirliti med kréfum
fyrirtaekisins i tengslum vid vernd eigna vidskiptavina, og

f) samninga sem skipta mali vid stadfestingu eignarhalds vidskiptavina & eignum.
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3.gr.
Fjarmalagerningar vidskiptavinar lagdir inn a reikning

1.  Adildarrikin skulu heimila verdbréfafyrirteekjum ad leggja fjarméalagerninga sem pau vardveita fyrir hdnd vidskiptavina
sinna inn & reikning eda reikninga sem stofnadir eru hjé pridja adila ad pvi tilskildu ad fyrirtaekin beiti tilhlydilegri ferni, adgat
og kostgafni vid val, radningu og reglulega endurskodun & pridja adila og fyrirkomulagi vardveislu og verndar pessara
fjarmalagerninga.

Adildarrikin skulu einkum krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki taki tillit til sérfreedipekkingar og ordspors viokomandi pridja
adila & markadi og einnig hvers konar lagakrafna sem tengjast vardveislu peirra fjarmalagerninga sem geetu haft neikveed ahrif &
réttindi vidskiptavina.

2. Hafi verdbréfafyrirteki i hyggju ad leggja fjarmalagerninga vidskiptavinar inn hja pridja adila skulu adildarriki tryggja ad
vidkomandi verdbréfafyrirteki leggi fjarmalagerningana adeins inn hja pridja adila i 16gsdégu par sem vardveisla fjar-
malagerninga fyrir reikning annars adila lytur sérstokum reglum og eftirliti og ad sa pridji adili Iti pessum sérstdku reglum og
eftirliti.

3. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteki leggi ekki fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir hond vidskiptavinar
inn & reikning hja pridja adila i pridja landi ef pad pridja land setur ekki reglur um vardveislu og vernd fjdrméalagerninga fyrir
reikning annars adila nema annad eftirfarandi skilyrda sé uppfylit:

a) edli fjarmalagerninganna eda fjarfestingarpjonustunnar sem tengist pessum gerningum krefjist pess ad peir séu lagdir inn &
reikning hjé pridja adila i pvi pridja landi,

b) séu fjarmalagerningarnir vardveittir fyrir fagfjarfesti, ad hann fari skriflega fram & pad vid fyrirteekid ad pad leggi pa inn &
reikning hjé pridja adila i pvi pridja landi.

4. Adildarriki skulu tryggja ad kréfur 2. og 3. mgr. gildi einnig ef pridji adili hefur falid 6drum pridja adila einhver verkefna
sinna sem snerta vardveislu og vernd fjarmalagerninga.

4.9r.
Fjarmunir vidskiptavina lagdir inn & reikning

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad vid mottoku & fjarmunum vidskiptavinar leggi verdbréfafyrirtaekid pa fjarmuni tafarlaust
inn & einn eda fleiri reikninga sem stofnadir eru hja einhverjum eftirfarandi adila:

a) sedlabanka,

b) lanastofnun med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (1),
c) banka med starfsleyfi i prigja landi,

d) vidurkenndum peningamarkadssjodi.

Akvadi fyrsta undirlidar skulu ekki gilda um lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt tilskipun 2013/36/ESB ad pvi er vardar
innlan i skilningi peirrar tilskipunar hjé peirri stofnun.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad i tilvikum par sem verdbréfafyrirteeki leggja ekki fjarmuni vidskiptavina inn & reikning
hja sedlabanka beiti pau allri tilhlydilegri faerni, adgat og kostgeefni vid val, radningu og reglulega endurskodun & peirri
lanastofnun, banka eda peningamarkadssjodi sem fjarmunirnir eru vardveittir hja og fyrirkomulagi & vardveislu fjarmunanna og
sem hluta af areidanleikakdnnun sinni meti porfina & ad dreifa pessum fjarmunum.

Adildarriki skulu einkum tryggja ad verdbréfafyrirteeki taki tillit til sérfreedipekkingar og ordspors slikra stofnana eda
peningamarkadssjdda & markadi, i pvi skyni ad tryggja réttindi vidskiptavina, og einnig til hvers konar laga- eda regluakveeda
eda markadsvenja sem tengjast vardveislu fjarmuna vidskiptavina og geetu haft neikvaed ahrif & réttindi vidskiptavina.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad vidskiptavinir veiti skylaust sampykki sitt fyrir pvi ad fjarmunir
peirra séu lagdir i vidurkenndan peningamarkadssj6d. Til ad tryggja ad pessi réttur til sampykkis sé virkur i raun skulu
verdbréfafyrirteeki upplysa vidskiptavini um ad fjarmunir sem lagdir hafa verid i vidurkenndan peningamarkadssjod verdi ekki
vardveittir i samreemi vid peer kréfur um vernd vidskiptavinar sem tilgreindar eru i pessari tilskipun.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad ef verdbréfafyrirteeki leggja fjarmuni vidskiptavinar inn hja lanastofnun, banka eda
peningamarkadssjédi i sému samstedu og verdbréfafyrirteekid takmarki pau pa fjarmuni sem pau leggja inn hja slikum adila i
samsteedunni eda hja fleiri slikum adilum i samsteedunni med peim hetti ad fjarmunirnir nemi ekki meira en 20% af 6llum
slikum fjarmunum.

Verdbréfafyrirteeki er heimilt ad hlita ekki pessari takmorkun ef pad getur synt fram & ad kréfur undanfarandi malsgreinar séu
6hoflegar midad vid edli, umfang og flekjustig starfsemi pess og pad 6ryggi sem peir pridju adilar sem tilgreindir eru i
undanfarandi undirgrein bj6da, p.m.t. ef um er ad reda laga fjarhed fjarmuna vidskiptavinar sem verdbréfafyrirtekid hefur i
vorslu. Verobréfafyrirteeki skulu reglulega endurskoda mat sem framkvaemt er i samreemi vid pessa undirgrein og tilkynna
vidkomandi landsyfirvéldum um upphaflegt og endurskodad mat sitt.

5.0r.
Notkun fjarmalagerninga vidskiptavinar

1. Adildarriki skulu ekki heimila verdbréfafyrirteekjum ad gera samkomulag um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf ad pvi
er vardar fjarmalagerninga sem pau vardveita fyrir hénd vidskiptavinar eda nota slika fjsrmalagerninga & annan hatt fyrir eigin
reikning eda reikning annars einstaklings eda vidskiptavinar fyrirtaekisins nema badi eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) vidskiptavinurinn hafi adur veitt 6tviraett sampykki sitt fyrir notkun fjarmalagerninganna med tilteknum skilmalum, sem sé
stadfest & skyran hatt og skriflega med undirskrift eda & sambarilegan hatt, og

b) notkun fjarmalagerninga pess vidskiptavinar takmarkist vid tilgreinda skilmala sem vidskiptavinurinn sampykkir.

2. Adildarriki skulu ekki heimila verdbréfafyrirteekjum ad gera samkomulag um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf ad pvi
er vardar fjarmalagerninga sem vardveittir eru fyrir hond vidskiptavinar & safnreikningi sem prigji adili heldur utan um, eda ad
nota med 6orum heetti fjarmalagerninga sem vardveittir eru & slikum reikningi fyrir sinn eigin reikning eda reikning annars
adila, nema a.m.k. annadhvort eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt til vidbotar vid pau skilyrdi sem tilgreind eru i 1. mgr.:

a) hver vidskiptavinur sem & fjarmalagerninga sem eru vardveittir saman & safnreikningi hafi adur veitt otvireett sampykki i
samraemi vid a-1id 1. mgr.,

b) verdbréfafyrirteekid bui yfir kerfi og eftirliti sem tryggi ad einungis fjarmalagerningar sem tilheyra vidskiptavinum sem hafa
adur veitt dtviraett sampykki i samreemi vid a-1id 1. mgr. séu notadir & pennan hatt.

Gogn verdbréfafyrirtekisins skulu hafa ad geyma upplysingar um vidskiptavininn sem gaf pau fyrirmali um notkun
fjarmalagerninganna sem framkvaemd hafa verid og um fj6lda fjarmalagerninga sem notadir eru og sem tilheyra hverjum
vidskiptavini sem hefur veitt sampykki sitt svo unnt sé ad Gthluta tapi & réttan hatt.

3. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki geri videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir 6heimila notkun
fjarmélagerninga vidskiptavina fyrir eigin reikning sinn eda reikning annars adila, s.s.:

a) ad gert sé samkomulag vid vidskiptavini um hvada radstafanir verobréfafyrirteekio skuli gera ef vidskiptavinurinn hefur
ekki nagilega mikid til rddstéfunar & reikningi sinum & uppgjorsdegi, s.s. ad fa ad Iani samsvarandi verdbréf fyrir hénd
vidskiptavinarins eda loka stéounni,

b) ad verdbréfafyrirtaekio fylgist ndid med aaetladri getu sinni til afhendingar & uppgjérsdegi og geri radstafanir til Urbéta sé su
geta ekki fyrir hendi, og

c) ad haft sé naid eftirlit med og skjott sé dskad eftir dtistandandi verdbréfum sem ekki hafa verid afhent & uppgjorsdegi eda
sioar.

4. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki taki upp sérstakt fyrirkomulag fyrir alla vidskiptavini til ad tryggja ad adili
sem feer fjarmalagerninga vidskiptavina ad lani veiti videigandi tryggingu og ad fyrirtaekid fylgist med pvi ad tryggingin sé
afram videigandi og geri naudsynlegar radstafanir til ad vidhalda jafnveegi & moti virdi gerninga vidskiptavinar.
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5. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki geri ekki samkomulag sem er bannad skv. 10. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

6. gr.
Ovideigandi notkun samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu
1.  Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki meti & tilhlydilegan hatt, og geti synt fram & ad pau hafi metid,
hvernig pau nota samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu med tilliti til sambandsins milli skyldna vidskiptavinarins

gagnvart fyrirteekinu og eigna vidskiptavinarins sem lGta samningum fyrirtekisins um framsal eignarréttar yfir tryggingu.

2. Vid mat og skrasetningu & pvi hvort notkun samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu er videigandi skulu
verdbréfafyrirtaeki taka tillit til allra eftirfarandi patta:

a) hvort adeins séu mjog veik tengsl milli skyldu vidskiptavinarins gagnvart fyrirtekinu og notkunar samninga um framsal
eignarréttar yfir tryggingu, p.m.t. hvort likur & lagalegri abyrgd vidskiptavinarins gagnvart fyrirtekinu séu litlar eda
Overulegar,

b) hvort virdi fjarmuna eda fjarmalagerninga vidskiptavina sem falla undir samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu sé
langt umfram skyldu vidskiptavinarins, eda sé jafnvel dtakmarkad ef vidskiptavinurinn hefur einhverja skyldu gagnvart

fyrirteekinu, og

c) hvort allir fjarmalagerningar eda fjarmunir vidskiptavina séu latnir falla undir samninga um framsal eignarréttar yfir
tryggingu an pess ad hugad sé ad pvi hvada skyldu hver vidskiptavinur hefur gagnvart fyrirtaekinu.

3. Verdbréfafyrirteeki sem nota samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu skulu vekja athygli fagfjarfesta og
vidurkenndra gagnadila & peirri dhattu sem petta felur i sér og ahrifum samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu &
fjarmélagerninga og fjarmuni vidskiptavinarins.

7.qr.

Fyrirkomulag stjornarhétta i tengslum vid vernd eigna vidskiptavinar

Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteki skipi einn starfsmann med fullnaegjandi haefni og vald sem beri sérstaka abyrgd
& malum sem tengjast pvi ad fyrirteeki uppfylli skyldur sinar i tengslum vid vernd fjarmalagerninga og fjarmuna vidskiptavina.

Adildarriki skulu heimila verdbréfafyrirteekjum ad akveda, pannig ad tryggt sé ad farid sé i einu og 6llu ad dkvaedum pessarar
tilskipunar, hvort hinn skipadi starfsmadur skuli sinna pessu verkefni eingdngu eda geti raekt skyldur sinar & fullnaegjandi hatt
dsamt 6drum skyldum.
8. gr.
Skyrslur ytri endurskodenda
Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki tryggi ad ytri endurskodendur peirra leggi minnst arlega fram skyrslu til

I6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki fyrirtaekisins um hversu fullneegjandi fyrirkomulag fyrirteekisins, skv. 8., 9. og 10. mgr.
16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og pessum kafla er.

1. KAFLI

KROFUR UM AFURDASTJORNUN
9.0r.
Afurdastjornunarskyldur verdbréfafyrirteekja sem framleida fjarmalagerninga

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verobréfafyrirteeki fari ad akvaedum pessarar greinar vid framleioslu fjarmalagerninga,
ad medtalinni stofnun, préun, utgéfu og/eda utferslu fjarmalagerninga.
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Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki sem framleida fjarmalagerninga fari, & videigandi og hafilegan hatt, ad
vidkomandi krofum 2.-15. mgr., ad teknu tilliti til edlis fjarmalagerningsins, fjarfestingarpjonustunnar og markhéps
afurdarinnar.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki komi &, hrindi i framkveemd og vidhaldi verkferlum og radstéfunum
til ad tryggja ad framleidsla fjarmalagerninga fullnaegi kréfum um vidhlitandi medferd hagsmunadrekstra, ad medtdldum
péknunum. Einkum skulu verdbréfafyrirteeki sem framleida fjarmalagerninga tryggja ad Utfaersla fjarmalagerninga, p.m.t.
eiginleikar peirra, hafi hvorki neikveed ahrif & endanlega vidskiptavini né leidi til vandamala i tengslum vid heilleika markada,
med pvi ad gera fyrirteekinu kleift ad draga Ur og/eda losa sig vid eigin ahettu eda ahettuskuldbindingu vegna undirliggjandi
eigna afurdarinnar, ef verdbréfafyrirtekid vardveitir hinar undirliggjandi eignir nd pegar & eigin reikningi.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki greini mogulega hagsmunaarekstra i hvert sinn sem fjar-
malagerningur er framleiddur. Einkum skulu fyrirteeki meta hvort fjarmalagerningurinn skapar adsteedur par sem endanlegir
vidskiptavinir kunna ad verda fyrir neikvaeedum ahrifum ef peir taka a sig:

a) ahattuskuldbindingu sem er gagnstad peirri sem fyrirtaekio sjalft var &dur med eda
b) éheettuskuldbindingu sem er gagnstad peirri sem fyrirtaekid vill hafa eftir sélu afurdarinnar.

4. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki meti hvort fjarmalagerningurinn geti 6gnad edlilegri starfsemi eda
stddugleika fjarmalamarkada adur en pau dkveda ad setja afurdina a markad.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad vidkomandi starfsfolk sem kemur ad framleidslu
fjarmélagerninga bui yfir naudsynlegri sérfreedipekkingu til ad skilja eiginleika og ahattupeetti peirra fjarmalagerninga sem pau
hyggjast framleida.

6. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad stjorn fyrirteekisins hafi skilvirkt eftirlit med
afurdastjornunarferli pess. Verdbréfafyrirteeki skulu tryggja ad hlitingarskyrslur til stjérnar hafi ad geyma med kerfisbundnum
haetti upplysingar um pa fjarmalagerninga sem fyrirteekid framleidir, p.m.t. um dreifingarstefnu. Verdbréfafyrirteeki skulu veita
I6gbeeru yfirvaldi sinu adgang ad pessum skyrslum sé pess dskad.

7. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki tryggi ad regluvarsla hafi eftirlit med préun og reglubundinni
endurskodun & fyrirkomulagi afurdastjornunar til ad verda vor vid ef fyrirteekio uppfyllir ekki paer skyldur sem tilgreindar eru i
pessari grein.

8. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki sem starfa med 6drum adilum ad pvi ad bda til, proa, gefa dt og/eda
Utfera afurd, p.m.t. adilum sem hafa ekki starfsleyfi og eru ekki undir eftirliti i samreemi vid tilskipun 2014/65/ESB eda
fyrirteekjum i pridja landi, ad pau utlisti gagnkveemar skyldur sinar med skriflegum samningi.

9. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki tilgreini af neegilegri ndkvaemni mdégulegan markhdp hvers
fjarmélagernings og tiltaki pa tegund eda tegundir vidskiptavina sem hafa parfir, eiginleika og markmid sem fjar-
malagerningurinn samrymist. Hluti af pessu ferli er ad fyrirtaekid tilgreini pann hdp eda pa hdpa vidskiptavina sem hafa parfir,
eiginleika og markmid sem fjarmalagerningurinn samrymist ekki. Starfi fleiri en eitt verdbréfafyrirteeki saman ad framleidslu
fjarméalagernings parf adeins ad tilgreina einn markhop.

Verdbréfafyrirteeki sem framleida fjarmalagerninga sem er dreift gegnum énnur verdbréfafyrirtaeki skulu dkvarda peer parfir og
eiginleika vidskiptavina sem afurdin samrymist & grundvelli fradilegrar pekkingar sinna & og fyrri reynslu af fjar-
malagerningnum eda svipudum fjarmalagerningum, fjarmalamérkudunum og pérfum, eiginleikum og markmidum mdégulegra
endanlegra vidskiptavina.

10. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki geri svidsmyndagreiningu & fjarmalagerningum sinum sem feli i sér
mat & peirri heettu & sleemri Gtkomu fyrir endanlega vidskiptavini sem stafar af afurdinni og vid hvada adstedur slik utkoma geeti
ordid raunin. Verdbréfafyrirteeki skulu meta fjarmalagerninginn vid neikveedar adsteedur p.m.t. hvad myndi t.d. gerast ef:

a) markadsadsteedur versnudu,

b) framleidandi eda pridji adili sem kemur ad framleidslu og/eda virkni fjarmalagerningsins lenti i fjarhagserfidleikum eda
annars konar métadiladhaetta myndi raungerast,
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c) fjarmalagerningurinn reyndist ekki markadsveenlegur eda

d) eftirspurn eftir fjarmalagerningnum reyndist mun meiri en axtlad var og ylli alagi & bolmagn fyrirtekisins og/eda
markadinn med hinn undirliggjandi gerning.

11. Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki akvardi hvort fjarmalagerningur meetir tilgreindum poérfum,
eiginleikum og markmidum markhépsins, p.m.t. med pvi ad meta eftirfarandi peetti:

a) hvort ahetta og avoxtun fjarmalagerningsins eru i samrami vid markhépinn og

b) hvort utfersla fjarmalagerningsins tekur mid af pattum sem vidskiptavinurinn hefur hag af en ekki af vidskiptalikani sem
byggist & sleemri Utkomu fyrir vidskiptavini til ad vera ardbeert.

12. Adildarriki skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki meti pa uppbyggingu gjalda sem aformud er fyrir fjarmalagerninginn,
p.m.t. eftirtalin atridi:

a) hvort kostnadur og gjold samreemast pdrfum, markmidum og eiginleikum markhdpsins,

b) hvort gj6ldin grafa undan veentri avoxtun fjarmalagerningsins, s.s. ef kostnadurinn eda gjoldin eru jafnha og, heerri en eda
eyda naestum 6llu veentu skattahagreedi sem tengist fjarmalagerningsins, og

c) hvort uppbygging gjalda fjarméalagerningsins er négu gagnse fyrir markhopinn, s.s. ad huan feli ekki gjold og ekki sé of
flékio ad skilja hana.

13. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad & medal upplysinga um fjarmalagerning sem midlad er til
dreifingaradila séu upplysingar um videigandi leidir til dreifingar & fjarmalagerningnum, um ferlid til vidurkenningar &
afurdinni og um matid & markhépnum og ad upplysingarnar séu négu vandadar svo ad dreifingaradilar geti skilid, meelt med eda
selt fjArmalagerninginn & tilhlydilegan hatt.

14. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi reglulega pa fjarmalagerninga sem pau framleida og taki
tillit til atburda sem geetu haft veruleg ahrif & mdgulega ahattu fyrir skilgreindan markhop. Verdbréfafyrirtaeki skulu meta hvort
fjarmélagerningurinn sé enn i samremi vid parfir, eiginleika og markmid markhdpsins og hvort honum sé dreift til
markhdpsins, eda hvort hann bydst vidskiptavinum med parfir, eiginleika og markmid sem fjarmalagerningurinn samrymist
ekki.

15. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi fjarmalagerninga adur en radist er i frekari Gtgafu eda
endurutgafu, ef pau verda vor vid atburd sem geti haft veruleg ahrif & mogulega ahaettu fyrir fjarfesta og meti med reglulegu
millibili hvort fjarmalagerningurinn virki eins og til er atlast. Verdbréfafyrirteeki skulu dkveda hve reglulega pau endurskoda
fjarmalagerninga sina & grundvelli videigandi patta, p.m.t. patta sem tengjast pvi hve flokinni eda nystarlegri fjarfestingaraatlun
er fylgt. Fyrirteeki skulu einnig tilgreina afdrifarika atburdi sem myndu hafa ahrif & mégulega ahattu eda vanta avoxtun
fjarmalagerningsins, s.s.:

a) ef farid er yfir vidmidunarmérk sem hefur ahrif & &véxtunarmynd fjarmalagerningsins eda

b) i tengslum vido gjaldpol tiltekinna Utgefenda ef verdbréf eda tryggingar peirra sem geta haft ahrif & frammistéou
fjarmélagerningsins.

Adildarriki skulu tryggja ad pegar slikir atburdir eiga sér stad geri verdbréfafyrirteki videigandi radstafanir, sem geta falist i ad:

a) veita vioskiptavinum eda dreifingaradilum fjarmalagerningsins allar videigandi upplysingar um atburdinn og ahrif hans &
fjarmélagerninginn ef verdbréfafyrirtekid hvorki bydur fjdrmalagerninginn til kaups né selur hann beint til vio-
skiptavinanna,

b) breyta ferlinu til vidurkenningar & afurdinni,

c) hatta frekari Gtgafu fjarmalagerningsins,

d) breyta fjarmalagerningnum til ad koma i veg fyrir dsanngjarna samningsskilmala,
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e) meta hvort per soluleidir sem notadar eru til ad selja fjarméalagerninginn séu videigandi ef fyrirteeki verda pess vor ad
fjarmalagerningurinn sé ekki seldur eins og gert er rad fyrir,

f) hafa samband vid dreifingaradila til ad reda breytingar & dreifingarferlinu,

g) slita sambandinu vid dreifingaradilann eda

h) upplysa viokomandi légbert yfirvald.

10. gr.

Afurdastjérnunarskyldur dreifingaradila

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad vid dkvoroun pess Urvals fjarmalagerninga sem pau sjalf eda onnur fyrirtaeki gefa Ut og
peirrar pjénustu sem pau hyggjast bjéda eda mala med vid vidskiptavini uppfylli verdbréfafyrirteeki & videigandi og heafilegan
hatt vidkomandi krofur sem melt er fyrir um i 2.-10. mgr., ad teknu tilliti til edlis fjarmalagerningsins, fjar-
festingarpjonustunnar og markhoéps afurdarinnar.

Adildarriki skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki uppfylli einnig krofur tilskipunar 2014/65/ESB pegar pau bjéda eda mala med
fjarmélagerningum sem framleiddir eru af adilum sem falla ekki undir tilskipun 2014/65/ESB. betta ferli skal fela i sér ad slik
verdbréfafyrirteeki bai yfir skilvirku fyrirkomulagi til ad tryggja ad pau fai nagilegar upplysingar um slika fjarmalagerninga fra
slikum framleidendum.

Verdbréfafyrirteeki skulu dkvarda markhép fyrir viokomandi fjarmalagerning, jafnvel pott framleidandinn hafi ekki skilgreint
markhopinn.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki bui yfir fullneegjandi fyrirkomulagi afurdastjérnunar til ad tryggja ad
peer afurdir og pjonusta sem pau hyggjast bjoda eda meaela med séu samrymanleg porfum, eiginleikum og markmidum tilgreinds
markhdps og ad fyrirhugud dreifingarstefna sé i samraemi vid tilgreindan markhép. Verdbréfafyrirteki skulu greina og meta &
videigandi hatt adstedur og parfir peirra vidskiptavina sem pau hyggjast leggja aherslu 4, til ad tryggja ad hagsmunum
vidskiptavina sé ekki stefnt i hattu vegna vidskiptalegs eda fjarmdgnunartengds prystings. betta ferli skal fela i sér ad
fyrirteekin tilgreini alla hopa vidskiptavina sem hafa parfir, eiginleika og markmid sem afurdin eda pjonustan samrymist ekki.

Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki fai upplysingar fra framleidendum sem falla undir tilskipun 2014/65/ESB til ad
606last naudsynlegan skilning og pekkingu & peim afurdum sem pau hyggjast mala med eda selja, til ad tryggja ad pessum
afurdum sé dreift i samraemi vid parfir, eiginleika og markmid skilgreinds markhops.

Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki geri allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad pau fai fullnzgjandi og
areidanlegar upplysingar fra framleidendum sem falla ekki undir tilskipun 2014/65/ESB, til ad tryggja ad afurdunum sé dreift i
samremi vid eiginleika, markmid og parfir markhépsins. Séu videigandi upplysingar ekki adgengilegar 6llum skal
dreifingaradilinn gera allar edlilegar radstafanir til ad afla slikra videigandi upplysinga fra framleidandanum eda umbodsadila
hans. Vidunandi upplysingar sem eru adgengilegar 6llum eru upplysingar sem eru skyrar, areidanlegar og samdar til ad uppfylla
krofur samkvemt reglum, s.s. upplysingakrofur samkvemt tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/71/EB (*) eda
2004/109/EB (2). bessi skylda & vid um afurdir sem eru seldar a frum- og eftirmarkadi og skal gilda & hafilegan hatt, eftir pvi ad
hvada marki er unnt ad nalgast upplysingar sem eru adgengilegar 6llum og hve flékin afurdin er.

Verdbréfafyrirteeki skulu nota upplysingar sem aflad er frd framleidendum og upplysingar um eigin vidskiptavini til ad
skilgreina markhdpinn og dreifingardztlunina. Komi verdbréfafyrirtaeeki fram baedi sem framleidandi og dreifingaradili skal
adeins krafist eins mats & markhopi.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um Utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).

(® Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um Gtgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu & tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).
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3. Adildarriki skulu krefjast pess ad vid akvordun Urvals fjarmalagerninga og pjonustu sem pau bjéda eda mala med og
vidkomandi markhdpa noti verdbréfafyrirtaeki verkferla og geri radstafanir til ad tryggja ad allar videigandi kréfur samkveemt
tilskipun 2014/65/ESB séu uppfylltar, p.m.t. paer sem tengjast upplysingagjof, mati & hentugleika eda hefi, hvétum og
tilnlydilegri medferd hagsmunaarekstra. I pessu samhengi skal syna sérstaka adgat pegar dreifingaradilar hyggjast bjoda eda
mela med nyjum afurdum eda pegar breytileiki er i pjénustunni sem peir bj6da upp a.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi reglulega og uppferi fyrirkomulag afurdastjornunar
sinnar til ad tryggja ad pad sé afram traust og pjoni vel tilgangi sinum og pau gripi til videigandi adgerda ef naudsyn krefur.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi reglulega peaer fjarfestingarafurdir sem pau bjéda eda
mela med og pa pjonustu sem pau bjoda ad teknu tilliti til allra atburda sem gaetu haft veruleg ahrif & mogulega aheettu fyrir
skilgreindan markhop. Fyrirteeki skulu a.m.k. meta hvort afurdin eda pjénustan samreemist enn porfum, eiginleikum og
markmidum skilgreinds markhéps og hvort fyrirhugud dreifingaraetlun sé enn videigandi. Fyrirteeki skulu endurskoda
markhopinn og/eda uppfera fyrirkomulag afurdastjérnunar ef pau verda pess vor ad pau hafi skilgreint markhdp tiltekinnar
afurdar eda pjonustu & rangan hatt eda ad afurdin eda pjénustan meeti ekki lengur adsteedum skilgreinds markhdps, s.s. ef
afurdin verdur illseljanleg eda floktir mikid vegna markadsbreytinga.

6.  Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki tryggi ad regluvarsla peirra hafi umsjon med préun og reglubundinni
endurskodun & fyrirkomulagi afurdastjérnunar til ad verda vor vid ef peaer skyldur sem tilgreindar eru i pessari grein eru ekki
uppfylitar.

7. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad viokomandi starfsfolk bui yfir naudsynlegri
sérfreedipekkingu til ad skilja eiginleika og ahettu afurdanna sem pau hyggjast bj6da eda mala med og pjonustunnar sem pau
veita, sem og parfir, eiginleika og markmid skilgreinds markhops.

8.  Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad stjorn fyrirteekisins hafi skilvirkt eftirlit med
afurdastjérnunarferli pess til ad dkvarda pad Urval fjarfestingarafurda sem pau bjoda eda mala med og pa pjénustu sem veitt er
vidkomandi markhépum. Verdbréfafyrirteeki skulu tryggja ad hlitingarskyrslur til stjornar hafi ad geyma med kerfisbundnum
heetti upplysingar um paer afurdir sem pau bjoda eda meela med og pjonustuna sem pau veita. Hlitingarskyrslurnar skulu gerdar
adgengilegar 16gbaerum yfirvéldum sé pess 6skad.

9. Adildarriki skulu tryggja ad dreifingaradilar veiti framleidendum séluupplysingar og, eftir pvi sem vid &, upplysingar um
ofangreindar endurskodanir til studnings vid endurskodun afurda af halfu framleidenda.

10. Starfi mismunandi fyrirteeki saman ad dreifingu afurdar eda pjénustu skulu adildarriki tryggja ad verdbréfafyrirtaekio sem
er i beinu vidskiptasambandi vid vidskiptavininn beri endanlega &byrgd & ad uppfylla peer skyldur i tengslum vid afurdastjornun
sem tilgreindar eru i pessari grein. VVerdbréfafyrirteeki sem eru millilidir skulu po:

a) tryggja ad videigandi upplysingar um afurdina séu sendar fra framleidandanum til endanlegs dreifingaradila i kedjunni,

b) gera framleidandanum kleift ad f& upplysingar um afurdas6lu éski hann pess til ad uppfylla eigin afurdastjérnunarskyldur,
og

c) beita afurdastjornunarskyldunum sem gilda um framleidendur, eins og vid 4, i tengslum vid pa pjénustu sem pau veita.
IV. KAFLI
HVATAR
11.gr.

Hvatar

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki sem greida eda fa greidda poknun eda umbodslaun, eda lata i té eda
fa i hendur épeningalegan avinning i tengslum vid ad veita vioskiptavini fjarfestingarpjonustu eda vidbotarpjonustu, tryggi ad
oll skilyroi sem tilgreind eru i 9. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og krofur sem tilgreindar eru i 2.-5. mgr. séu uppfylltar
6llum stundum.
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2. Ppdknun, umbodslaun eda dpeningalegur avinningur skal teljast hafa pann tilgang ad auka geedi vickomandi pjonustu vid
vidskiptavininn ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) hann er réttleetanlegur & grundvelli vidbotarpjonustu eda pjonustu & heerra stigi vié vidkomandi vidskiptavin, sem samsvarar
stigi hvatans sem veittur er, s.s.:

i. veittrar fjarfestingarradgjafar, sem er ekki 6had, um og adgangi ad miklu Grvali hentugra fjarmalagerninga, p.m.t.
videigandi fjolda gerninga fra séluadilum sem eru pridju adilar og hafa engin nain tengsl vid verdbréfafyrirtaekio,

ii. veittrar fjarfestingarradgjafar, sem er ekki 6had, asamt annadhvort: tilbodi til vidskiptavinar, a.m.k. arlega, um ad meta
hvort fjarmalagerningarnir sem vidskiptavinurinn hefur fjarfest i séu enn hentugir, eda asamt annarri vidvarandi
pjonustu sem er likleg til ad hafa virdi fyrir vidskiptavininn, s.s. radgjof um akjésanlegustu eignadreifingu vio-
skiptavinarins, eda

iii. veitts adgangs, & samkeppnishafu verdi, ad miklu arvali fjarmalagerninga sem eru liklegir til ad uppfylla parfir
vidskiptavinarins, p.m.t. videigandi fjolda gerninga fra séluadilum sem eru pridju adilar og hafa engin nain tengsl vid
verdbréfafyrirtaekio, &samt annadhvort pvi ad Utvega virdisaukandi taeki, s.s. teki til ad afla hlutleegra upplysinga, sem
hjalpa viokomandi vidskiptavini ad taka fjarfestingardkvardanir eda gera honum kleift ad fylgjast med, méta og stilla
af pad Urval fjarméalagerninga sem hann hefur fjarfest i, eda sem veita reglulegar skyrslur um arangur og kostnad og
gjold i tengslum vid fjarmalagerningana,

b) hann veitir vidtokufyrirteekinu, hluth6fum pess eda starfsfolki ekki dvinning med beinum hetti an dpreifanlegs avinnings
fyrir viokomandi vidskiptavin,

c) hann er réttleettur med pvi ad vidkomandi vidskiptavini er veittur vidvarandi dvinningur i tengslum vid vidvarandi hvata.

pdknun, umbodslaun eda 6peningalegur avinningur skulu ekki teljast dsettanleg ef vidkomandi pjonusta vid vidskiptavininn er
hlutdreeg eda afbdkud vegna gjaldsins, poknunarinnar eda 6peningalega avinningsins.

3. Verdbréfafyrirteki skulu uppfylla & vidvarandi grundvelli peer kréfur sem tilgreindar eru i 2. mgr. svo lengi sem pau halda
afram ad greida eda taka vid poknuninni, umbodslaununum eda dpeningalega avinningnum.

4. Verdbréfafyrirteeki skulu geyma gdgn sem syna fram & ad allar péknanir, umbodslaun eda dpeningalegur avinningur sem
fyrirteekid greidir eda feer i hendur hafi pann tilgang ad bata vidkomandi pjonustu vid vidskiptavininn:

a) med pvi ad halda innri skra yfir allar pdknanir, umbodslaun og 6peningalegan &vinning sem verdbréfafyrirteekid fer fra
pridja adila i tengslum vid veitta fjarfestingar- eda vidbotarpjénustu og

b) med pvi ad skra hvernig poknanir, umbodslaun og 6peningalegur avinningur sem verdbréfafyrirteekid greidir eda faer, eda
sem pad hyggst nota, batir pjonustuna sem veitt er vidkomandi vidskiptavinum og hvada radstafanir eru gerdar til ad draga
ekki ar hlitni vid pa skyldu fyrirteekisins ad starfa heidarlega, af sanngirni og faglega pannig ad hagsmunum
vidskiptavinarins sé pjonad sem best.

5. 1 tengslum vid allar greidslur eda avinning sem tekid er vid fra pridja adila eda er greiddur honum skulu
verdbréfafyrirteeki veita vidskiptavininum eftirfarandi upplysingar:

a) adur en viokomandi fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta er veitt skal verdbréfafyrirtaekid veita vidskiptavininum upplysingar
um vidkomandi greidslu eda avinning i samraemi vid adra undirgrein 9. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Minnihattar
peningalegum avinningi er heimilt ad lysa a almennan hatt. Annar épeningalegur avinningur sem verdbréfafyrirteeki feer eda
greidir i tengslum vid fjarfestingarpjonustu vid vidskiptavin skal verdlagdur og tilkynntur med adskildum haetti,

b) hafi verobréfafyrirtaeki verid okleift ad akvarda fyrirfram fjarhad greidslu eda avinnings til vidtoku eda Utgreidslu, og pess i
stad upplyst vidskiptavininn um adferdina vid Gtreikning peirrar fjarhadar, skal fyrirteekid einnig veita vidskiptavinum
sinum upplysingar eftir & um nakveema fjarhad greidslunnar eda avinningsins sem pad tekur vid eda innir af hendi, og

c) am.k. einu sinni & éri, svo lengi sem verdbréfafyrirteekid tekur vid (vidvarandi) umbun i tengslum vid verdbréfapjonustu
sem er veitt vidkomandi vidskiptavinum, skal verdbréfafyrirteekid upplysa hvern vidskiptavin sinn fyrir sig um
raunverulega fjarhaed greidsina eda &vinnings sem tekid er vid eda inntur er af hendi. Minnihattar peningalegum &vinningi
er heimilt ad lysa & almennan hatt.
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Vid framkveemd pessara krafna skulu verdbréfafyrirteeki taka tillit til reglna um kostnad og gjold sem settar eru fram i c-lid
4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og i 50. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 (2).

Komi fleiri fyrirteeki ad dreifileid skal hvert verobréfafyrirteeki sem veitir fjarfestingar- eda viobdtarpjonustu uppfylla skyldur
sinar um ad veita vidskiptavinum sinum upplysingar.

12.gr.
Hvatar sem varda fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu & svidi styringar eignasafna

1. Adildarrikin skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarradgjof a 6hadum grundvelli eda pjonustu a svidi
styringar eignasafna skili vioskiptavinum &llum péknunum, umbodslaunum og 6&rum peningalegum avinningi sem pridji adili,
eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja adila, greidir eda veitir i tengslum vid pjonustu vid viokomandi vidskiptavin eins
fljétt og unnt er eftir mottoku. Allar poknanir, umbodslaun og peningalegur avinningur sem tekid er vid fra pridja adila i
tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof og styringu eignasafns skulu renna ad fullu til vidskiptavinarins.

Verdbréfafyrirteki skulu setja og innleida stefnu til ad tryggja ad 6llum pdknunum, umbodslaunum og peningalegum avinningi
sem pridji adili, eda adili sem kemur fram fyrir hdnd pridja adila, greidir eda veitir i tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof eda
styringu eignasafna sé uthlutad til og pau millifeerd til hvers vidskiptavinar fyrir sig.

Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa vidskiptavini um poknanir, umbodslaun eda peningalegan avinning sem eru milliferd til
peirra, s.s. med reglulegum yfirlitum sem veitt eru vidskiptavinum.

2. Verdbréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu & svidi styringar eignasafna skulu ekki
taka vid dpeningalegum avinningi sem telst ekki aseattanlegur, minnihattar, 6peningalegur avinningur i samraemi vid 3. mgr.

3. Avinningur skal pvi adeins teljast aszttanlegur, minnihattar, openingalegur avinningur ad hann sé i formi einhvers af
eftirfarandi:

a) upplysinga eda gagna sem tengjast fjarmalagerningi eda fjarfestingarradgjof og eru almenns edlis eda einstaklingsmidud til
ad endurspegla adsteedur staks vidskiptavinar,

b) skriflegs efnis fra pridja adila sem er pantad og greitt fyrir af Gtgefanda sem er fyrirteeki eda mégulegum atgefanda til ad
kynna nyja atgafu fyrirteekisins, eda par sem fyrirteeki pridja adila er rddid med samningi og pvi greitt af dtgefandanum
fyrir ad framleida slikt efni & vidvarandi grundvelli, ad pvi tilskildu ad upplyst sé um tengslin med skyrum heetti i efninu og
ad efnid sé samtimis gert adgengilegt 6llum verdbréfafyrirteekjum sem éska eftir pvi eda almenningi,

c) pétttoku i rddstefnum, malstofum og 6drum namskeidum um avinning af og eiginleika tiltekins fjarmalagernings eda
fjarfestingarpjonustu,

d) risnu ad verdmeti sem er edlilegt og dverulegt, s.s. matar og drykkjar & vidskiptafundi eda radstefnu, i malstofu eda a
annars konar namskeidi sem getid er um i c-lid eda

e) annars minnihattar, 6peningalegs avinnings sem adildarriki telur geta batt pjonustu sem veitt er vidskiptavini og er slikur
ad umfangi og pess edlis, med hlidsjon af peim heildaravinningi sem einn adili eda hopur adila veitir, ad 6liklegt sé ad hann
dragi Ur hlitni vid pa skyldu verdbréfafyrirteekisins ad pjona hagsmunum vidskiptavinarins sem best.

Til ad teljast aseettanlegur og minnihattar skal 6peningalegur avinningur vera edlilegur og hafilegur og af slikri steerdargradu ad
oliklegt sé ad hann hafi ahrif & hegdun verdbréfafyrirteekisins & nokkurn pann hétt sem getur skadad hagsmuni vidkomandi
vidskiptavinar.

Birta skal upplysingar um minnihéttar, 6peningalegan &vinning 4dur en vidkomandi fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta er veitt.
[ samraemi vid a-1id 5. mgr. 11. gr. er heimilt ad lysa minnihattar, 6peningalegum avinningi 4 almennan hétt.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verobréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun (Stjtid. ESB. L 87, 31.3.2017, bls. 1).
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13.¢r.
Hvatar i tengslum vid greiningarvinnu

1. Adildarriki skulu tryggja ad greiningar pridju adila fyrir verdbréfafyrirteeki sem veitir vidskiptavinum pjonustu a svidi
styringar eignasafns eda adra fjarfestingar- eda vidbdtarpjonustu teljist ekki hvati ef & méti peim kemur annad af eftirtéldu:

a) beinar greidslur verobréfafyrirtekisins af eigin fjarmunum,

b) greidslur af sérstokum reikningi til greidsina fyrir greiningarvinnu par sem reikningurinn er undir stjérn verdbréfa-
fyrirteekisins, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi i tengslum vié rekstur reikningsins séu uppfyllt:

i.  hann sé fjarmagnadur meo sérstoku greiningargjaldi fra vioskiptavininum,

ii. ad hluti af pvi ad stofna reikning til greidsina fyrir greiningarvinnu og semja um greiningargjaldid vid vidskiptavini
sina sé ad verdbréfafyrirteekid akvedi og meti reglulega fjarveitingu til greininga sem innri stjérnunarradstéfun,

iii. verdbréfafyrirtaekid beri abyrgd a reikningnum til greidsina fyrir greiningarvinnu,

iv. verdbréfafyrirtekid meti reglulega gaedi keyptrar greiningarvinnu & grundvelli traustra geedavidmida og pess ad hvada
marki han studlar ad betri fjarfestingarakvéréunum.

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skal verdbréfafyrirteeki sem nytir sér reikninginn til greidsina fyrir greiningarvinnu
veita vidskiptavinum sinum eftirfarandi upplysingar:

a) &dur en vidskiptavinum er veitt fjarfestingarpjénusta, upplysingar um fjarhaedina sem radstafad er til greiningarvinnu og
fjarhaed dzetlads greiningargjalds fyrir hvern peirra,

b) éarlegar upplysingar um heildarkostnad sem stofnad hefur verid til fyrir hvern peirra vegna greininga pridju adila.

2. Haldi verdbréfafyrirteeki ati reikningi til greidsina fyrir greiningarvinnu skulu adildarriki tryggja ad verdbréfafyrirteekinu
sé einnig skylt ad veita, ad osk vidskiptavina sinna eda logbarra yfirvalda, samantekt yfir pa pjonustuadila sem fengid hafa
greidslur af peim reikningi, heildarfjdrhaed greidsina til peirra & skilgreindu timabili, avinninginn og pjonustuna sem
verdbréfafyrirteekid fékk og samanburd & heildarfjarhaedinni sem greidd var af reikningnum og fjarveitingunni sem fyrirteekid
akvedur fyrir pad timabil, pannig ad getid sé allra endurgreidsina og flutnings fjarheimilda milli timabila ef afgangsfjarmunir
eru a reikningnum. Ad pvi er vardar i. 1id b-lidar 1. mgr. skal hid sérstaka greiningargjald:

a) adeins byggjast & fjarveitingu til greiningarvinnu sem verdbréfafyrirteekid akvedur til ad dkvarda porfina fyrir greiningar
pridja adila i tengslum vid fjarfestingarpjénustu sem pad veitir vidskiptavinum sinum og

b) ekki vera tengt magni og/eda virdi vidskipta sem framkvemd eru fyrir hond vidskiptavinanna.

3. Sé greiningargjald vidskiptavina ekki innheimt sérstaklega heldur dsamt vidskiptapéknun skal allt innheimtufyrirkomulag
fela i sér ad adgreinanlegt greiningargjald og uppfylla ad fullu pau skilyrdi sem fram koma i b-1id fyrstu undirgreinar 1. mgr. og
annarri undirgrein 1. mgr.

4. Heildarfjarhaed innheimtra greiningargjalda skal ekki vera heerri en fjarveitingin til greininga.

5. Verdbréfafyrirteekio skal gera samkomulag vid vidskiptavini um greiningargjaldid, med samningi fyrirtekisins um
fjarfestingarstyringu eda almennum vidskiptaskilmalum, i samreemi vid fjarveitingu fyrirteekisins og hve oft a ari sérstaka
greiningargjaldid verdur dregid af vidskiptavininum. Fjarveitingin til greininga skal adeins aukin ad lokinni skyrri
upplysingagjof til vidskiptavina um slikar fyrirhugadar haekkanir. Sé afgangur & reikningnum til greidslu fyrir greiningarvinnu i
lok timabils etti fyrirteekid ad boa yfir ferli til ad endurgreida vidskiptavininum pa fjarmuni eda jafna afganginn & moti
fjarveitingunni til greininga og greidslunni sem reiknud er Ut fyrir naesta timabil.

6. A0 pvi er vardar ii. lid b-lidar fyrstu undirgreinar 1. mgr. skal verdbréfafyrirtaekio eitt styra fjarveitingunni til greininga og
byggja hana & edlilegu mati & porfinni fyrir greiningar pridju adila. Uthlutun af fjarveitingunni til kaupa & greiningum pridju
adila skal luta videigandi eftirliti og yfirumsjon adstu stjérnenda svo tryggt sé ad henni sé styrt og hin notud med hagsmuni
vidskiptavina fyrirtaekisins ad leidarljosi. betta eftirlit skal fela i sér skyra endurskodunarsléd greidsina til greiningaradila og
pess hvernig fjarhadir greidsina voru akvardadar, med hlidsjon af peim gadavidmidum sem um getur i iv. lid b-lidar 1. mgr.
Verdbréfafyrirteeki skulu ekki nota fjarveitinguna til greininga og reikninginn til greidslu fyrir greiningarvinnu til ad fjarmagna
innri greiningar.
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7. AOd pvi er vardar iii. lid b-lidar 1. mgr. er verdbréfafyrirteekinu heimilt ad fela pridja adila umsjon reiknings til greidsina
fyrir greiningarvinnu, ad pvi tilskildu ad fyrirkomulagid audveldi kaup & greiningum pridju adila og greidslur til greiningaradila
i nafni verdbréfafyrirtaekisins an otilhlydilegrar tafar i samreemi vid fyrirmeli verdbréfafyrirtekisins.

8. A0 pvi er vardar iv. lid b-lidar 1. mgr. skulu verdbréfafyrirteeki tilgreina alla naudsynlega peetti med skriflegri stefnu og
afhenda vidskiptavinum sinum hana. Hun skal einnig fjalla um ad hvada marki greiningar sem keyptar eru gegnum reikninginn
til greidslna fyrir greiningarvinnu geta nyst eignaséfnum vidskiptavina, p.m.t., ef vio &4 med pvi ad taka mid af
fjarfestingarstefnum sem eiga vid um ymsar tegundir eignasafna, og nalgun fyrirtekisins vid ad Uthluta slikum kostnadi a
sanngjarnan hatt a mismunandi eignaséfn vidskiptavina.

9.  Verdbréfafyrirteeki sem veitir pjonustu vid framkveemd vidskipta skal tilgreina sérstok gjéld fyrir pa pjonustu sem
endurspegla eingéngu kostnadinn af pvi ad framkvaema vidskiptin. Annar avinningur eda pjonusta sem sama verdbréfafyrirtaeki
veitir verdbréfafyrirteekjum med stadfestu i Sambandinu skulu falla undir sérstakt adgreinanlegt gjald og skulu tiltekileiki og
gjold fyrir slikan avinning eda pjénustu ekki verda fyrir ahrifum eda skilyrdast af fjarha@dum greidslna fyrir fram-
kveemdarpjénustu.

V. KAFLI

LOKAAKVZEDI
14.gr.
Gildistaka og framkveemd

1. Adildarrikin skulu sampykkja og birta naudsynleg 16g og stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
3. juli 2017. bau skulu pegar i stad senda framkvaemdastjorninni texta pessara dkvaeda.

pau skulu beita pessum akveedum fra og med 3. jantar 2018.

begar adildarrikin sampykkja pessi dkveedi skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar pau eru
birt opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvemdastjérninni helstu &kvaedi Ur landslégum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi neer til.

15.gr.
Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
16. gr.

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Brussel 7. april 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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