11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/283

FRAMSELD TILSKIPUN FRAMKV/AMDASTIJORNARINNAR 2021/EES/I72/17
(ESB) 2017/593

fra 7. april 2016

um vidbeetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar ad vernda
fjarmalagerninga og fjarmuni i eigu vioskiptavina, afurdastjérnunarskyldur og reglurnar sem gilda um
veitingu eda mottdku poknana, umbodslauna eda hvers konar peningalegs eda dpeningalegs avinnings (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (), einkum 12. mgr. 16. gr. og 13. mgr. 24. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:
1)  tilskipun 2014/65/ESB er sett fram yfirgripsmikid reglukerfi sem midar ad pvi ad tryggja fjarfestavernd.

2) Vernd fjarmalagerninga og fjdirmuna vidskiptavina er mikilveegur pattur pess reglukerfis par sem verdbréfafyrirteeki eru
skyldug til ad gera videigandi radstafanir til ad vernda eignarhald og réttindi fjarfesta ad pvi er vardar verdbréf og
fjarmuni sem verdbréfafyrirteeki er trdad fyrir. Verdbréfafyrirtaeki attu ad hafa tilhlydilegt og sérstakt fyrirkomulag til
ad tryggja vernd fjarmalagerninga og fjarmuna vidskiptavina.

3) Til ad tilgreina nanar reglurammann um vernd fjarfesta og auka gagnsai fyrir vidskiptavini, og i samreemi vid pa
heildarstefnu ad efla atvinnu og voxt i Sambandinu i krafti sampetts laga- og efnahagsramma sem er skilvirkur og
sanngjarn fyrir alla, hefur framkvaemdastjérninni verid veitt umbod til ad sampykkja itarlegar reglur til ad taka &
sérteekri ahattu fyrir vernd fjarfesta eda heilleika markadar.

4) Ef verdbréfafyrirtaeki leggur fjarmuni, sem pad vardveitir fyrir hdnd vidskiptavinar, i vidurkenndan peningamarkadssjéd
&ttu hlutdeildarskirteinin eda hlutabréfin i peim peningamarkadssjodi ad vera vardveitt i samremi vid kroéfur um
vardveislu fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina. Vidskiptavinir ettu ad purfa ad gefa skylaust sampykki sitt fyrir
innldgn pessara fjarmuna. pegar geedi peningamarkadsgerninga eru metin etti ekki ad treysta vélraent & ytra mat. Hafi
gerningurinn hins vegar verid feerdur nidur um flokk og lent nedar en tvo haestu skammtimalanshafismdtin sem veitt eru
af stofnun sem er skrdd hja Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og er undir eftirliti hennar etti rekstraradilinn
ad meta lanshafisgaedi peningamarkadsgerningsins a ny til ad tryggja ad hann sé enn af miklum gedum.

5) Utnefna tti einn sérstakan starfsmann sem ber héfudabyrgd a pvi ad vernda gerninga og fjarmuni vidskiptavina til ad
draga Ur haettu & ad abyrgdin skiptist upp og dreifist & mismunandi deildir, sérstaklega i storum og floknum fyrirteekjum,
og til ad beeta ur o6fullnzegjandi adsteedum par sem fyrirteeki hafa ekki heildaryfirsyn yfir peer leidir sem pau hafa til ad
uppfylla skyldur sinar. pessi sérstaki starfsmadur atti ad hafa naega feerni og vald til ad leysa skyldur sinar af hendi med
skilvirkum hetti og 6hindrad, p.m.t. pa skyldu ad gefa framkveemdastjérn fyrirtaekisins skyrslu um hvernig gengur ad
uppfylla kréfur um vernd eigna vidskiptavina af skilvirkni. Skipun eins sérstaks starfsmanns etti ekki ad Gtiloka ad sa
starfsmadur geti sinnt fleiri verkum, ef pad kemur ekki i veg fyrir ad starfsmadurinn reeki skyldur sinar vid ad vernda
fjdrméalagerninga og fjarmuni vidskiptavina sinna & skilvirkan héatt.

6) [ tilskipun 2014/65/ESB er pess krafist ad verdbréfafyrirtaeki verndi eignir vidskiptavina. Med 10. mgr. 16. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB er verdbréfafyrirtekjum bannad ad ganga til samninga vid almenna fjarfesta um framsal
eignarréttar yfir tryggingu (TTCA) i peim tilgangi ad tryggja eda vernda raunverulegar, skilyrtar eda veentanlegar

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 500. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn, sjA EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.
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naverandi skuldbindingar eda framtidarskuldbindingar. Verdbréfafyrirteekjum er p6 ekki bannad ad gera slika samninga
vid adra en almenna fjarfesta. pvi er heetta & pvi ad an frekari leidbeininga geetu verdbréfafyrirteeki notad samninga um
framsal eignarréttar yfir tryggingu oftar en réttleeta ma med godu moti pegar pau eiga i vidskiptum vid adila sem ekki
eru almennir fjarfestar og grafa pannig undan heildarreglukerfinu sem sett var til ad vernda eignir vidskiptavina. I 1josi
pess hvada ahrif samningar um framsal eignarréttar yfir tryggingu hafa a skyldur fyrirteekja gagnvart vidskiptavinum og
til ad tryggja ad ekki sé grafid undan reglum um vernd og adgreiningu samkveemt tilskipun 2014/65/ESB &ttu
verdbréfafyrirtaeki pvi ad skoda hve videigandi samningar um framsal eignarréttar yfir tryggingu vid adila sem ekki eru
almennir fjarfestar eru, med tilliti til sambandsins milli skyldna vidskiptavina vid fyrirteekid og eigna vidskiptavinar sem
falla undir samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu. Fyrirteekjum atti adeins ad vera heimilt ad nota samninga
um framsal eignarréttar yfir tryggingu vid adila sem ekki eru almennir fjarfestar ef pau geta synt fram & ad slikir
samningar séu videigandi i tengslum vid pann vidskiptavin og ef pau birta upplysingar um pa dhettu sem pad felur i sér,
sem og ahrifin sem samningur um framsal eignarréttar yfir tryggingu hefur & eignir hans. Fyrirtaeki attu ad hafa skjalfest
verklag fyrir notkun sina & samningum um framsal eignarréttar yfir tryggingu. P6 fyrirteeki geti gert samninga um
framsal eignarréttar yfir tryggingu vid adila sem ekki eru almennir fjarfestar etti pad ekki ad draga Ur porfinni 4 ad fa
otviraett fyrirframsampykki vidskiptavina til ad nota eignir peirra.

7 patt haegt sé ad syna fram & traust samband milli tryggingar sem framseld er med samningi um framsal eignarréttar yfir
tryggingu og lagalegrar &byrgdar vidskiptavinarins kemur pad ekki i veg fyrir ad tekin sé videigandi trygging fyrir
skuldbindingu vidskiptavinarins. Verdbréfafyrirtaeki settu pvi ad halda &fram ad krefjast naegilegra trygginga og, eftir pvi
sem vid &, gera pad med samningi um framsal eignarréttar yfir tryggingu. Su skylda etti ekki ad koma i veg fyrir ad
farid sé ad krofunum i reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 () og etti ekki ad banna videigandi
notkun & samningum um framsal eignarréttar yfir tryggingu i tengslum vid skilyrtar skuldbindingar eda endurhverf
vidskipti vid adila sem ekki eru almennir fjarfestar.

8) I sumum fjarmégnunarvidskiptum med verdbréf geeti purft ad framselja eignarrétt ad eignum vidskiptavinar en i pvi
samhengi ettu verdbréfafyrirteeki ekki ad geta gert samninga sem bannadir eru skv. 10. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

9) i pvi skyni ad tryggja videigandi vernd vidskiptavina i tengslum vid fjarmognunarvidskipti med verdbréf ettu

verdbréfafyrirteeki ad taka upp sérstakt fyrirkomulag til ad tryggja ad sa sem fer eignir vidskiptavinar ad Iani veiti
videigandi tryggingu og ad fyrirteekid fylgist med pvi ad slik trygging sé afram videigandi. Skylda verdbréfafyrirteekja
ad fylgjast med tryggingum tti ad gilda pegar pau eru adilar ad fjarmdgnunarvidskiptum med verobréf, p.m.t. i
hlutverki umbodsadila vid gerd fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf eda pegar gerdir eru prihlida samningar milli ytri
lantaka, vidskiptavinar og verobréfafyrirtekis.

10)  Vidskiptavinir &ttu ad veita verdbréfafyrirtekinu otviraett fyrirframsampykki sem verdbréfafyrirtaekio etti ad skrasetja
til ad geta synt fram & med skyrum heetti hvad vidskiptavinurinn sampykkti og til ad hjalpa til vid ad skyra stodu eigna
vidskiptavinar. EKKi etti p6 ad setja nein lagaskilyrdi ad pvi er vardar & hvada formi slikt sampykki skuli gefid, og
skrasetning etti ad skiljast sem hvers konar gogn sem leyfileg eru samkvaemt landslégum. Vidskiptavinur getur gefid
sampykki einu sinni i upphafi vidskiptasambandsins, ad pvi gefnu ad par komi nagilega skyrt fram ad vidskiptavinurinn
hafi sampykkt notkun verdbréfa sinna. L&ni verdbréfafyrirteki fjsrmalagerninga samkveemt fyrirmeaelum vidskiptavinar
og samsvari pad sampykki fyrir ad ganga til vidskiptanna etti verdbréfafyrirteekio ad hafa gogn til ad syna fram & pad.

11)  Til ad vidhalda strongum krofum um fjarfestavernd attu verdbréfafyrirteeki sem leggja fjarmalagerninga, sem peir
vardveita fyrir hond vidskiptavina sinna, inn a reikning eda reikninga hja pridja adila, ad syna tilhlydilega farni, adgat
og kostgeefni vid val, radoningu og reglulega endurskodun & pridja adila og vid fyrirkomulag & vardveislu og vernd
pessara fjarmalagerninga. Til ad tryggja ad fjarmalagerningar séu avallt medhéndladir af tilhlydilegri kostgeefni og njoéti
tilhlydilegrar verndar etti pad einnig ad vera hluti af areidanleikakdnnun verdbréfafyrirtekja ad taka tillit til
sérfreedipekkingar og markadsordspors annarra pridju adila sem upphaflegi pridji agdilinn, sem peir kynnu ad leggja inn
fjarméalagerninga hja, geeti falio verkefni vardandi vardveislu og vernd fjarmalagerninga.

12)  Ef verdbréfafyrirteeki koma fjarmunum vidskiptavina fyrir hja pridja adila atti verobréfafyrirtaekid ad syna tilhlydilega
feerni, adgat og kostgefni vid val, rddningu og reglulega endurskodun & pridja adilanum og vid fyrirkomulag

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtie. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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um vardveislu og vernd fjarmuna vidskiptavina, og @tti ad skoda pdrfina & dreifingu og mildun ahettu, eftir pvi sem vid
4, med pvi ad koma fjarmunum vidskiptavina fyrir hja fleiri en einum pridja adila i pvi skyni ad vernda réttindi
vidskiptavina og draga eins og heegt er Ur hettu & tapi og misnotkun. Verdbréfafyrirteki ettu ekki ad snidganga pa
skyldu sina ad skoda dreifingu med pvi ad krefjast pess ad vidskiptavinir afsali sér vernd. Krafan um dreifingu etti ad
gilda um fjarmuni vidskiptavina skv. 4. gr. pessarar tilskipunar. Krofur um dreifingu attu ekki ad gilda um fjarmuni
vidskiptavina sem komid er fyrir hja pridja adila einungis i peim tilgangi ad framkveema vidskipti fyrir vidskiptavininn.
Ef verdbréfafyrirteeki hefur flutt fjarmuni vidskiptavina & vidskiptareikning til ad framkveema tiltekin vidskipti fyrir
vidskiptavininn attu slikir fjarmunir pvi ekki ad falla undir kréfuna um dreifingu, t.d. ef fyrirtaeki hefur yfirfeert fjarmuni
til midleegs motadila eda kauphallar til ad greida vedkall.

13)  Til ad tryggja ad fjarmunir vioskiptavinar séu nagilega verndadir, eins og krafist er i 9. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, er naudsynlegt ad setja tiltekin mork a hve stéran hundradshluta af fjarmunum vidskiptavinar ma leggja
inn hja lanastofnun innan samstedu. Petta @tti a0 draga verulega Gr hugsanlegum arekstrum vid krofur
areioanleikakannana og taka & smitahrifum sem felast i pvi ad leggja alla fjarmuni vidskiptavinar inn hja lanastofnun i
somu samstedu og verobréfafyrirtekio. Pott pad geti verid hafilegt og videigandi i tilteknum adstedum ad
verdbréfafyrirteeki leggi, eftir tilhlydilega skodun, fjarmuni vidskiptavinar inn hja adilum innan eigin samstedu attu
landsyfirvéld ad fylgjast naid med asteedunum fyrir pvi ad fjarmunum vidskiptavinar sé ekki dreift Gt fyrir samsteedu
verdbréfafyrirteekisins til ad koma i veg fyrir smugur par sem almennum takmérkunum innan samstaedu er beitt.

14)  Til a0 vernda fjarmalagerninga eda fjarmuni vidskiptavina fyrir pridju adilum sem hafa pad ad markmidi ad
endurheimta skuldir eda gjéld sem eru ekki skuldir eda gjold vidskiptavinar ettu verdbréfafyrirteeki adeins ad geta
sampykkt ved, tryggingar eda rétt til skuldajéfnunar pegar pess er krafist i gildandi I6gum i pridja landi. Vidskiptavinir
&ttu ad fa negilega sérsnidnar upplysingar um aheettu til ad vara pa vid peirri sérteeku dheettu sem peir standa frammi
fyrir i slikum tilvikum.

15)  Til ad fordast og draga a fyrri stigum ur mogulegri heettu 4 ad ekki sé farid ad reglum um fjarfestavernd attu
verdbréfafyrirteeki sem framleida og dreifa fjarméalagerningum ad fylgja kréfum um afurdastjornun. Ad pvi er vardar
afurdastjornunarkrofur attu verdbréfafyrirteeki sem stofna, proa, gefa ut og/eda Utfera fjarmalagerninga, p.m.t. vid
raggjof til fyrirtekja, sem eru Gtgefendur, um ad hefja Gtgafu nyrra fjarmalagerninga, ad teljast framleidendur en
verdbréfafyrirteki sem bjoda til kaups eda selja fjarmalagerninga og -pjonustu til vidskiptavina ad teljast
dreifingaragilar.

16)  Adilar sem falla ekki undir krofurnar i tilskipun 2014/65/ESB en sem geetu haft starfsleyfi til ad stunda fjar-
festingarpjonustu samkveemt peirri tilskipun, ettu, ad pvi er vardar slika pjonustu, einnig ad fylgja kréfunum um
afurdastjérnun sem kvedid er & um i tilskipun 2014/65/ESB.

17)  Ef verobréfafyrirteeki sem stofnar, proar, gefur Gt eda Gtfeerir fjarmalagerninga tekur einnig patt i dreifingu slikra afurda
&ttu afurdastjornunarreglur ad eiga badi vid um framleidendur og dreifingaradila. bott engin pdrf sé & ad endurgera mat
markhops og dreifingarstefnu ettu fyrirteeki ad tryggja ad petta eina mat & markhdpi og framkveemd dreifingarstefnu séu
neegilega itarleg til ad uppfylla skyldur viokomandi framleidanda og dreifingaradila & pvi svidi.

18) 1 lj6si peirra krafna sem kvedid er & um i tilskipun 2014/65/ESB og i péagu fjarfestaverndar ettu reglur um
afurdastjornun ad gilda um allar afurdir sem seldar eru & frum- og eftiramérkudum an tillits til pess af hvada tegund veitt
afurd eda pjonusta er og hvada krofur eiga vid a sélustadnum. bessar reglur geta po gilt & hlutfallslegan hatt, allt eftir
hve flokin afurdin er og ad hve miklu leyti haegt er ad nalgast opinberar upplysingar, ad teknu tilliti til edlis gerningsins,
fjarfestingarpjonustunnar og markhépsins. A hlutfallslegan hatt merkir ad pessar reglur gaetu verid tiltlulega einfaldar
fyrir tilteknar einfaldar afurdir sem dreift er eingéngu a grundvelli framkvemdar fyrirmala ef slikar afurdir veeru i
samrami vio parfir og eiginleika hins stéra smasélumarkadar.

19)  Sundurgreinanleiki markhdpsins og vidmidin sem notud eru til ad skilgreina markhdpinn og akvarda videigandi
dreifingaraaetlun ettu ad skipta mali fyrir afurdina og gera mogulegt ad meta hvada vidskiptavinir falla innan
markhépsins, td. til ad hjalpa til vid stéduga endurskodun eftir ad fjarmalagerningurinn hefur verid
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gefinn Gt. Ad pvi er vardar einfaldari, algengari afurdir atti ekki ad purfa ad skilgreina markhdpinn i miklum
smaatridum en pegar um floknari afurdir er ad rada, s.s. eftirgefanlega gerninga eda sjaldgeefari afurdir, tti ad
skilgreina markhoépinn i meiri smaatridum.

20)  Til a0 afurdastjornunarskyldur virki a skilvirkan hatt @ttu dreifingaradilar ad upplysa framleidendur reglulega um
reynslu sina af afurdunum. boétt dreifingaradilar attu ekki ad purfa ad tilkynna hverja sélu til framleidenda attu peir ad
veita paer upplysingar sem naudsynlegar eru fyrir framleidandann til ad endurskoda afurdina og athuga hvort hin er enn
i samreemi vio parfir, eiginleika og markmid pess markhops sem framleidandinn hefur skilgreint. Upplysingar sem
skipta mali i pessu samhengi geetu t.d. verid gogn um fjdlda sala utan markhops framleidanda, samantekt um tegundir
vidskiptavina, samantekt um kvartanir sem borist hafa eda upplysingar sem fast med pvi ad leggja spurningar fra
framleidandanum fyrir Grtak vioskiptavina til ad fa endurgjof.

21)  Til ad auka fjarfestavernd og skyra enn frekar fyrir vioskiptavinum geedi pjonustunnar hefur méguleiki fyrirtekja til ad
fa eda greida hvata verid takmarkadur enn frekar med tilskipun 2014/65/ESB. 1 pessu skyni etti ad maela fyrir um itarleg
skilyroi fyrir a0 fa eda greida hvata. Einkum etti ad skilgreina frekar og afmarka skilyrdid um ad hvatar &ttu ad auka
geaedi pjonustu vid vidskiptavininn. T peim tilgangi og med fyrirvara um tiltekin dnnur skilyrdi etti ad setja fram lista,
sem ekki er teemandi, yfir adsteedur par sem skilyrdid um ad hvatar auki gaedi pjénustunnar vid vidkomandi vidskiptavin
telst eiga vid.

22)  Pbd6knun, umbodslaun eda dpeningalegan &vinning &tti adeins ad lata i té eda fa i hendur par sem slikt er réttletanlegt &
grundvelli vidbdtarpjonustu eda pjonustu & heerra stigi vid vidkomandi vidskiptavin. pad getur m.a. falist i ad veita
fjarfestingarradgjoéf um og adgang ad miklu Urvali hentugra fjarmalagerninga, p.m.t. videigandi fjdlda gerninga fra
s6luadilum sem eru pridju adilar, eda ad veita radgjof, sem ekki er 6had, 4samt annadhvort tilbodi til vidskiptavinarins,
a.m.k. arlega, um ad meta hvort fjarmalagerningarnir sem vidskiptavinurinn hefur fjarfest i séu enn heppilegir eda med
annarri vidvarandi pjonustu sem er liklegt til ad hafa virdi fyrir vidskiptavininn. betta geti einnig att vid & svidi sem
snyst ekki um rddgjafarpjonustu, par sem verobréfafyrirteeki veita adgang, & samkeppnishafu verdi, ad miklu urvali
fjarméalagerninga sem liklegir eru til ad uppfylla parfir vidskiptavinarins, p.m.t. videigandi fjolda gerninga fra
s6luadilum sem eru pridju adilar og hafa engin nain tengsl vid verdbréfafyrirtaekid, d&samt pvi t.d. ad veita taki til aukins
&vinnings, s.s. teki til hlutleegra upplysinga, sem hjalpa vidkomandi vidskiptavini ad taka fjarfestingardkvardanir eda
gera viokomandi vidskiptavini kleift ad vakta, méta og adlaga pad svid fjarmélagerninga sem hann hefur fjarfest i. Virdi
ofangreindra aukinna geda sem verdbréfafyrirteekid veitir vidskiptavinum sem f& vidkomandi pjonustu verdur ad vera i
réttu hlutfalli vid hvatana sem verdbréfafyrirtaekid fer.

23)  bott verobréfafyrirtaeki attu, eftir ad hafa uppfyllt skilyrdid um aukin geedi, ad vidhalda hinu haa gadastigi etti pad ekki
ad fela i sér ad pau purfi sifellt ad auka pjonustugaedin til lengri tima.

24)  Einnig tti ad tilgreina frekar pa skyldu verobréfafyrirteekja ad lata allar poknanir, umbodslaun eda peningalegan
avinning sem pau fa fra prioju adilum i tengslum vid fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu vegna
eignasafnsstyringar renna til vidskiptavina. bott fyrirtaeki eigi ad greida hvata afram eins fljott og audid er etti ekki ad
kveda & um sérstakan timaramma par sem greidslur fra pridju adilum geta borist verdbréfafyrirteekinu & mismunandi
timum og fyrir marga vidskiptavini i einu.

25)  Til ad tryggja ad vidskiptavinir fai heildstett yfirlit yfir viokomandi upplysingar um veitta pjonustu ettu verdbréfa-
fyrirteeki ad upplysa vidskiptavini um pdknanir, umbodslaun og hvers konar peningalegan &vinning sem yfirfeerd eru til
peirra.

26)  Verdbréfafyrirteeki sem veita baedi framkvaemdar- og greiningarpjonustu attu ad verdleggja og veita hana adskilid til ad
gera verdbréfafyrirteekjum med stadfestu i Sambandinu kleift ad uppfylla kréfuna um ad taka hvorki vid né halda eftir
poknunum, umbodslaunum eda nokkrum 6drum peningalegum eda 6peningalegum avinningi sem prigji adili, eda
einstaklingur fyrir hond pridja adila, greidir eda leetur i té i tengslum vid pjonustu vid vidskiptavini eins og fram kemur {
7. 09 8. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

27)  Til ad veita réttarvissu vardandi beitingu nyrra reglna um vidtoku eda greidslu hvata, einkum ad pvi er vardar
verdbréfafyrirtaeki sem veita fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu vegna eignasafnsstyringar, tti ad
gefa nanari skyringar i tengslum vid greidslu fyrir eda viotoku greiningarpjonustu. Einkum etti ad tryggja ad pad gildi
tiltekin naudsynleg skilyrdi ef verdbréfafyrirtaekid greidir ekki fyrir greiningarvinnu beint af eigin tekjum heldur notar
sérstakan reikning til greidslu fyrir greiningar. Reikningurinn til greidslu fyrir greiningarvinnu etti adeins ad vera
fjarmagnadur med sérstokum greiningargjéldum fra vioskiptavininum sem attu adeins ad byggjast & fjarhagsaaetlun um
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greiningar hja verdbréfafyrirtekinu og ekki tengjast fjolda og/eda virdi vidskipta sem framkvemd eru fyrir hénd
vidskiptavina. Allt fyrirkomulag til innheimtu greiningargjaldanna fra vidskiptavininum atti ad uppfylla pessi skilyrdi
ad fullu. Vid notkun sliks fyrirkomulags etti verdbréfafyrirtekid ad tryggja ad kostnadur vid greiningar sem
fjarmagnadur er med gjoldum vidskiptavinar tengist ekki fjélda eda virdi annarrar pjénustu eda avinnings eda ad hann
sé notadur i 66rum tilgangi s.s. sem greidslur fyrir framkveemd.

28)  Til ad tryggja ad eignasafnsstjorar og 6hadir fjarfestingaradgjafar fylgist a tilhlydilegan hatt med peim fjarhadum sem
greiddar eru fyrir greiningarvinnu, og til ad tryggja ad stofnad sé til greiningarkostnadar med hagsmuni vio-
skiptavinarins ad leidarljési, pykir rétt ad tilgreina itarlegar krofur um stjornarheetti pegar fé er varid til greininga.
Verobréfafyrirteki attu ad hafa nagilega stjérn a hve miklu fé i heild er varid til greininga, innheimtu greiningargjalda
af vidskiptavinum og akvérdun greidsina. I pessu samhengi @ttu greiningar ad skiljast sem greiningarefni eda pjonusta
sem vardar einn eda fleiri fjarmalagerninga eda adrar eignir eda Utgefendur eda mogulega Utgefendur fjarmalagerninga,
eda @ttu ad tengjast naid tiltekinni atvinnugrein eda markadi pannig ad per hafi ahrif & viohorf til fjarmalagerninga,
eigna eda Gtgefenda innan pess geira. | pess konar efni eda pjonustu er, beint eda 6beint, malt med eda 16gd til
fjarfestingaraaetlun og veitt rokstutt alit & ndverandi eda veentanlegu virdi eda verdi slikra gerninga eda eigna, eda hin
hefur ad geyma annars konar greiningu og ferska innsyn og kemst ad nidurstédum a grundvelli nyrra eda fyrirliggjandi
upplysinga sem hagt veri ad nota til ad hafa ahrif & fjarfestingaraaetlun og geetu skipt mali og aukid virdi dkvardana sem
verdbréfafyrirteekid tekur fyrir hdnd vidskiptavina sem purfa ad greida fyrir greininguna.

29)  Til frekari skyringar & takmorkun verdbréfafyrirtakis til ad taka vid hvata i tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof eda
styringu eignasafns og beitingu reglna um greiningarvinnu pykir einnig rétt ad tilgreina hvernig beita ma undanpagu
fyrir minnihattar 6peningalegan avinning i tengslum vid tilteknar adrar upplysingar eda efni fra pridju adilum. Einkum
atti skriflegt efni fra pridja adila sem er pantad og greitt fyrir af Gtgefanda, sem er fyrirteeki, eda mogulegum atgefanda
til a0 stydja nyja utgafu frd pvi fyrirteeki eda ef prigdji adilinn er radinn samkvemt samningi og honum greitt af
Utgefanda til a0 framleida slikt efni st6dugt, ad teljast minnihattar dpeningalegur avinningur og falla undir birtingu og
opinn adgang ad pvi efni. Auk pess geta Oefnisleg gbgn eda pjonusta sem samanstendur af athugasemdum um
markadinn til skamms tima, t.d. um nyjustu efnahagslegu hagskyrslur eda uppgjor fyrirteekja eda upplysingar um
veentanlegar Utgafur eda atburdi, sem pridji adili veitir og inniheldur adeins stutta samantekt eigin athugasemda um
slikar upplysingar sem er hvorki rékstutt né inniheldur neina efnislega greiningu, s.s. par sem hann hefur einfaldlega
eftir sjonarmid sem byggjast & fyrirliggjandi radleggingum eda efnislegu greiningarefni eda -pjonustu, talist upplysingar
sem tengjast fjarmalagerningum eda fjarfestingarpjénustu af peirri steerdargrddu og edli ad pad geti talist vidunandi
minnihattar dpeningalegur avinningur.

30) Einkum etti allur épeningalegur &vinningur sem felur i sér ad pridji adili Gthlutar veromaetum tilfongum til
verdbréfafyrirtaekisins ekki ad teljast minnihattar og skal litinn gera verdbréfafyrirteekinu erfidara ad uppfylla pa skyldu
sina ad hafa hagsmuni vidskiptavina sinna ad leidarljosi.

31) 1 pessari tilskipun eru grundvallarréttindi virt og meginreglur sem vidurkenndar eru i sattmala Evrépusambandsins um
grundvallarréttindi, einkum rétturinn til verndar personuupplysingum, frelsi til ad reka fyrirteeki, rétturinn &
neytendavernd, rétturinn til raunhzefs rraedis til ad leita réttar sins og til sanngjarnra réttarhalda og henni verdur ad beita
i samreemi vid pessi réttindi og pessar meginreglur.

32)  Leitad hefur verid til Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem komid var & fot med reglugerd
Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (1), um teknilega radgjof um reglurnar sem kvedid er & um i pessari
tilskipun.

33) 1 pvi skyni ad gera légbaerum yfirvéldum og verdbréfafyrirtaekjum kleift ad adlaga sig nyjum kréfum i pessari tilskipun
svo hagt sé ad beita peim & skilvirkan og arangursrikan hatt attu I6gleidingardagur og dagurinn sem pessi tilskipun
kemur til framkveemda ad vera i samremi vid logleidingardag og daginn sem tilskipun 2014/65/ESB kemur til
framkveemda.

34) [ samraemi vid sameiginlega pdlitiska yfirlysingu adildarrikja og framkvaeemdastjornarinnar fra 28. september 2011 um
skyringaskjol hafa adildarriki skuldbundid sig, i rokstuddum tilvikum, til ad lata tilkynningu um légleidingarradstafanir
fylgja med einu eda fleiri skjélum sem skyra Gt sambandid milli innihalds tilskipunar og samsvarandi hluta
landsbundinna légleidingargerninga.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & ot evropsku eftirlitsyfirvaldi (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

1. KAFLI

GILDISSVID
1.gr.
Gildissvid og skilgreiningar

1. Tilskipun pessi skal gilda um verdbréfafyrirteeki, rekstrarféldg i samremi vid 4. mgr. 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
raosins 2009/65/EB (1) og rekstraradila sérhafdra sjéda i samreemi vid 6. mgr. 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2011/61/ESB (2).

2. A0 pvi er vardar Il., 11l. og IV. kafla pessarar tilskipunar skulu tilvisanir til verobréfafyrirteekja og fjarmalagerninga taka
til lanastofnana og samsettra innsteedna i tengslum vid allar peaer kréfur sem um getur i 3. og 4. mgr. 1. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

3. Med ,fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf er att vid pau vidskipti sem skilgreind eru i 11. 1lid 3. gr. reglugerdar
Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 (3) um gagnseei i fjsrmognunarvidskiptum med verdbréf og um endurnotkun.

4.  Med ,,vidurkenndur peningamarkadssjodur® er att vid sjod um sameiginlega fjarfestingu sem hefur starfsleyfi samkvaemt
tilskipun 2009/65/EB eda lytur eftirliti og, ef vid &, hefur starfsleyfi yfirvalds samkvamt innlendum I6gum i adildarrikinu sem
veitir leyfid og uppfyllir 61l eftirfarandi skilyroi:

a) adalfjarfestingarmarkmid hans skal vera ad halda innra virdi sjodsins annadhvort féstu & nafnvirdi (ad fridregnum hagnadi)
eda & virdi sem nemur upphaflegri fjarfestingu fjarfesta ad vidbaettum hagnadi,

b) 1 pvi skyni ad na pessu adalfjarfestingarmarkmidi skal hann fjarfesta eingdngu i hagedapeningamarkadsgerningum sem eru
ekki med lengri binditima eda eftirstddvatima en 397 daga eda reglubundna ardsemisadlégun i samraemi vid binditimann og
60 daga veginn medalbinditima peirra. Hann getur einnig nad pessu markmidi med pvi ad fjarfesta & vidbotargrundvelli i
innlanum hja lanastofnunum,

¢) hann skal tryggja lausafé vio uppgjér sama dag eda nasta dag.

Ad pvi er vardar b-1id skal peningamarkadsgerningur teljast vera af miklum gaedum ef rekstrarfélagio/verobréfafyrirtaekio sjalft
gerir skjalfest mat & lanshafi hans sem gerir pvi kleift ad telja hann vera af miklum gedum. Hafi ein eda fleiri
lansheefismatsstofnanir sem eru skradar hja og luta eftirliti Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar gefid gerningnum
einkunn skal vid innra mat rekstrarfélagsins/verdbréfafyrirtaekisins taka tillit til m.a. peirra lanshafiseinkunna.

1. KAFLI
VERNDUN FJARMALAGERNINGA OG FJARMUNA VIDSKIPTAVINA
2.gr.
Verndun fjarméalagerninga og fjarmuna vidskiptavina
1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli eftirfarandi kréfur:

a) pau haldi skrar og reikninga svo peim sé unnt, hvengr sem er og an tafar, ad adgreina eignir sem pau vardveita fyrir einn
vidskiptavin fr4 eignum sem pau vardveita fyrir hvern annan vidskiptavin og fra sinum eigin eignum,

b) pau haldi skrér sinar og reikninga pannig ad nakvemni peirra sé tryggd og einkum ad tryggd sé samsvorun peirra vid
fjarmalagerninga og fjarmuni sem pau vardveita fyrir vidskiptavini og ad heaegt sé ad nota pessi gogn sem
endurskodunarsléd (e. audit trail),

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & ldgum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtia. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(®» Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhefdra sjéda og um breytingu 4 tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

(3 Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. ndvember 2015 um gagnsei i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og um
endurnotkun og breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).
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c) pau stemmi med reglulegu millibili af innri reikninga sina og gdgn sin vid reikninga og gogn pridju adila sem vardveita
pessar eignir,

d) pau geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad unnt sé ad bera kennsl & alla fjarmalagerninga vidskiptavinar sem lagdir
eru inn a reikning hja pridja adila, i samremi vid 3. gr., med adgreindum hetti fra fjarmalagerningum sem tilheyra
verdbréfafyrirtekinu og fra fjarmalagerningum sem tilheyra peim pridja adila, med pvi ad nota mismunandi heiti reikninga
i békum pridja adilans eda med 6drum sambaerilegum radstéfunum tryggja sama verndarstig,

e) pau geri naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad fjarmunir vioskiptavinar sem eru lagdir inn, i samraemi vio 4. gr., 4
reikning hja sedlabanka, lanastofnun eda banka med starfsleyfi i pridja landi eda hja viourkenndum peningamarkadssjodi
séu vardveittir & reikningi eda reikningum sem eru audkenndir med adgreindum heetti fra reikningum sem notadir eru til ad
vardveita fjarmuni sem tilheyra verobréfafyrirtekinu,

f) pau innleidi fullneegjandi skipulag til ad lagmarka haettuna & tapi eda ryrnun eigna vidskiptavina, eda réttinda i tengslum vid
pessar eignir, vegna misnotkunar & eignunum, svika, slakrar umsyslu, 6fullnegjandi skraningar eda vanrakslu.

2. Sé verdbrefafyrirtaekjum okleift vegna gildandi laga, einkum laga sem tengjast eignum eda 6gjaldfaerni, ad fara ad 1. mgr.
pessarar greinar til ad vernda réttindi vioskiptavina til ad uppfylla krofur 8. og 9. mgr. 16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skulu
adildarriki krefjast pess ad verdbréfafyrirteki taki upp fyrirkomulag sem tryggi ad eignir vidskiptavina séu verndadar til ad
uppfylla markmid i 1. mgr. pessarar greinar.

3. Efgildandi 16g i l6gségunni par sem fjarmunir eda fjarmalagerningar vidskiptavinarins eru vardveittir koma i veg fyrir ad
verdbréfafyrirteeki uppfylli d- eda e-1id 1. mgr. skulu adildarriki mela fyrir um krofur sem hafa sambarileg &hrif ad pvi er
vardar verndun réttinda vidskiptavina.

Reidi adildarriki sig & slikar sambearilegar krofur skv. d-lid eda e-lid 1. mgr. 2. gr. skulu pau tryggja ad verdbréfafyrirteeki
upplysi vidskiptavini sina um ad i slikum tilvikum njéti peir ekki &vinnings af peim dkvaedum sem gert er rad fyrir samkveemt
tilskipun 2014/65/ESB og pessari tilskipun.

4. Adildarriki skulu tryggja ad ved, tryggingar eda réttindi til skuldajéfnunar sem hvila & fjarmalagerningum eda fjarmunum
vidskiptavina og gera pridja adila kleift ad radstafa fjarmalagerningum eda fjairmunum vidskiptavinar til ad endurheimta skuldir
sem tengjast ekki vidskiptavininum eda pjonustu vid hann séu 6heimil nema par sem peirra er krafist i gildandi ldgum i 16gs6gu
pridja lands par sem fjarmunir eda fjarmalagerningar vidskiptavinarins eru vardveittir.

Adildarriki skulu krefjast pess af verdbréfafyrirteekjum, sé peim skylt ad gera samninga sem stofna sliks veds, tryggingar eda
réttinda til skuldajofnunar, ad pau veiti vidskiptavinum upplysingar par ad litandi og greini peim frd aheettunni sem tengist pvi
fyrirkomulagi.

Veiti fyrirteeki ved, tryggingar eda réttindi til skuldajéfnunar sem hvila & fjdirmalagerningum eda fjarmunum vidskiptavinar, eda
fyrirteekid hefur fengid upplysingar um ad slikt hafi verid veitt, skulu peer skradar i samninga vid vidskiptavini og i eigin bakur
fyrirteekisins svo ad eignarhald & eignum vidskiptavinarins sé ljost, s.s. vid 6gjaldferni.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki geri upplysingar sem varda fjarmalagerninga og fjarmuni
vidskiptavina audveldlega adgengilegar fyrir eftirfarandi adila: logbeer yfirvéld, skipada skiptastjora og pa sem bera abyrgd a
skilamedferd ogjaldfaerra stofnana. Upplysingarnar sem gera & adgengilegar skulu fela i sér eftirfarandi:

a) tengda innri reikninga og gogn sem tilgreina & audsajan hatt stéou fjarmuna og fjarmalagerninga sem vardveittir eru fyrir
hvern vidskiptavin,

b) vardveiti verdbréfafyrirteeki fjirmuni vidskiptavinar i samraemi vid 4. gr., upplysingar um pé reikninga sem geyma fjarmuni
vidskiptavinar og um vidkomandi samninga vid pau fyrirteeki,

c) vardveiti verdbréfafyrirteeki fjarmalagerninga i samrami vid 3. gr., upplysingar um pa reikninga sem stofnadir hafa verid
hja pridju adilum og um vidkomandi samninga vid pa pridju adila, sem og upplysingar um vidkomandi samninga vid pessi
verdbréfafyrirteeki,

d) upplysingar um pridju adila sem hafa tekid ad sér tengd (Utvistud) verkefni og upplysingar um 61l Gtvistud verkefni,

e) lykileinstaklinga hja fyrirteekinu sem koma ad tengdum ferlum, p.m.t. p4 sem bera abyrgd & eftirliti med kréfum
fyrirtaekisins i tengslum vid vernd eigna vidskiptavina, og

f) samninga sem skipta mali vid stadfestingu eignarhalds vidskiptavina & eignum.
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3.gr.
Fjarmalagerningar vidskiptavinar lagdir inn a reikning

1.  Adildarrikin skulu heimila verdbréfafyrirteekjum ad leggja fjarméalagerninga sem pau vardveita fyrir hdnd vidskiptavina
sinna inn & reikning eda reikninga sem stofnadir eru hjé pridja adila ad pvi tilskildu ad fyrirtaekin beiti tilhlydilegri ferni, adgat
og kostgafni vid val, radningu og reglulega endurskodun & pridja adila og fyrirkomulagi vardveislu og verndar pessara
fjarmalagerninga.

Adildarrikin skulu einkum krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki taki tillit til sérfreedipekkingar og ordspors viokomandi pridja
adila & markadi og einnig hvers konar lagakrafna sem tengjast vardveislu peirra fjarmalagerninga sem geetu haft neikveed ahrif &
réttindi vidskiptavina.

2. Hafi verdbréfafyrirteki i hyggju ad leggja fjarmalagerninga vidskiptavinar inn hja pridja adila skulu adildarriki tryggja ad
vidkomandi verdbréfafyrirteki leggi fjarmalagerningana adeins inn hja pridja adila i 16gsdégu par sem vardveisla fjar-
malagerninga fyrir reikning annars adila lytur sérstokum reglum og eftirliti og ad sa pridji adili Iti pessum sérstdku reglum og
eftirliti.

3. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteki leggi ekki fjarmalagerninga sem pad vardveitir fyrir hond vidskiptavinar
inn & reikning hja pridja adila i pridja landi ef pad pridja land setur ekki reglur um vardveislu og vernd fjdrméalagerninga fyrir
reikning annars adila nema annad eftirfarandi skilyrda sé uppfylit:

a) edli fjarmalagerninganna eda fjarfestingarpjonustunnar sem tengist pessum gerningum krefjist pess ad peir séu lagdir inn &
reikning hjé pridja adila i pvi pridja landi,

b) séu fjarmalagerningarnir vardveittir fyrir fagfjarfesti, ad hann fari skriflega fram & pad vid fyrirteekid ad pad leggi pa inn &
reikning hjé pridja adila i pvi pridja landi.

4. Adildarriki skulu tryggja ad kréfur 2. og 3. mgr. gildi einnig ef pridji adili hefur falid 6drum pridja adila einhver verkefna
sinna sem snerta vardveislu og vernd fjarmalagerninga.

4.9r.
Fjarmunir vidskiptavina lagdir inn & reikning

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad vid mottoku & fjarmunum vidskiptavinar leggi verdbréfafyrirtaekid pa fjarmuni tafarlaust
inn & einn eda fleiri reikninga sem stofnadir eru hja einhverjum eftirfarandi adila:

a) sedlabanka,

b) lanastofnun med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (1),
c) banka med starfsleyfi i prigja landi,

d) vidurkenndum peningamarkadssjodi.

Akvadi fyrsta undirlidar skulu ekki gilda um lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt tilskipun 2013/36/ESB ad pvi er vardar
innlan i skilningi peirrar tilskipunar hjé peirri stofnun.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad i tilvikum par sem verdbréfafyrirteeki leggja ekki fjarmuni vidskiptavina inn & reikning
hja sedlabanka beiti pau allri tilhlydilegri faerni, adgat og kostgeefni vid val, radningu og reglulega endurskodun & peirri
lanastofnun, banka eda peningamarkadssjodi sem fjarmunirnir eru vardveittir hja og fyrirkomulagi & vardveislu fjarmunanna og
sem hluta af areidanleikakdnnun sinni meti porfina & ad dreifa pessum fjarmunum.

Adildarriki skulu einkum tryggja ad verdbréfafyrirteeki taki tillit til sérfreedipekkingar og ordspors slikra stofnana eda
peningamarkadssjdda & markadi, i pvi skyni ad tryggja réttindi vidskiptavina, og einnig til hvers konar laga- eda regluakveeda
eda markadsvenja sem tengjast vardveislu fjarmuna vidskiptavina og geetu haft neikvaed ahrif & réttindi vidskiptavina.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad vidskiptavinir veiti skylaust sampykki sitt fyrir pvi ad fjarmunir
peirra séu lagdir i vidurkenndan peningamarkadssj6d. Til ad tryggja ad pessi réttur til sampykkis sé virkur i raun skulu
verdbréfafyrirteeki upplysa vidskiptavini um ad fjarmunir sem lagdir hafa verid i vidurkenndan peningamarkadssjod verdi ekki
vardveittir i samreemi vid peer kréfur um vernd vidskiptavinar sem tilgreindar eru i pessari tilskipun.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad ef verdbréfafyrirteeki leggja fjarmuni vidskiptavinar inn hja lanastofnun, banka eda
peningamarkadssjédi i sému samstedu og verdbréfafyrirteekid takmarki pau pa fjarmuni sem pau leggja inn hja slikum adila i
samsteedunni eda hja fleiri slikum adilum i samsteedunni med peim hetti ad fjarmunirnir nemi ekki meira en 20% af 6llum
slikum fjarmunum.

Verdbréfafyrirteeki er heimilt ad hlita ekki pessari takmorkun ef pad getur synt fram & ad kréfur undanfarandi malsgreinar séu
6hoflegar midad vid edli, umfang og flekjustig starfsemi pess og pad 6ryggi sem peir pridju adilar sem tilgreindir eru i
undanfarandi undirgrein bj6da, p.m.t. ef um er ad reda laga fjarhed fjarmuna vidskiptavinar sem verdbréfafyrirtekid hefur i
vorslu. Verobréfafyrirteeki skulu reglulega endurskoda mat sem framkvaemt er i samreemi vid pessa undirgrein og tilkynna
vidkomandi landsyfirvéldum um upphaflegt og endurskodad mat sitt.

5.0r.
Notkun fjarmalagerninga vidskiptavinar

1. Adildarriki skulu ekki heimila verdbréfafyrirteekjum ad gera samkomulag um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf ad pvi
er vardar fjarmalagerninga sem pau vardveita fyrir hénd vidskiptavinar eda nota slika fjsrmalagerninga & annan hatt fyrir eigin
reikning eda reikning annars einstaklings eda vidskiptavinar fyrirtaekisins nema badi eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) vidskiptavinurinn hafi adur veitt 6tviraett sampykki sitt fyrir notkun fjarmalagerninganna med tilteknum skilmalum, sem sé
stadfest & skyran hatt og skriflega med undirskrift eda & sambarilegan hatt, og

b) notkun fjarmalagerninga pess vidskiptavinar takmarkist vid tilgreinda skilmala sem vidskiptavinurinn sampykkir.

2. Adildarriki skulu ekki heimila verdbréfafyrirteekjum ad gera samkomulag um fjarmégnunarvidskipti med verdbréf ad pvi
er vardar fjarmalagerninga sem vardveittir eru fyrir hond vidskiptavinar & safnreikningi sem prigji adili heldur utan um, eda ad
nota med 6orum heetti fjarmalagerninga sem vardveittir eru & slikum reikningi fyrir sinn eigin reikning eda reikning annars
adila, nema a.m.k. annadhvort eftirfarandi skilyrda sé uppfyllt til vidbotar vid pau skilyrdi sem tilgreind eru i 1. mgr.:

a) hver vidskiptavinur sem & fjarmalagerninga sem eru vardveittir saman & safnreikningi hafi adur veitt otvireett sampykki i
samraemi vid a-1id 1. mgr.,

b) verdbréfafyrirteekid bui yfir kerfi og eftirliti sem tryggi ad einungis fjarmalagerningar sem tilheyra vidskiptavinum sem hafa
adur veitt dtviraett sampykki i samreemi vid a-1id 1. mgr. séu notadir & pennan hatt.

Gogn verdbréfafyrirtekisins skulu hafa ad geyma upplysingar um vidskiptavininn sem gaf pau fyrirmali um notkun
fjarmalagerninganna sem framkvaemd hafa verid og um fj6lda fjarmalagerninga sem notadir eru og sem tilheyra hverjum
vidskiptavini sem hefur veitt sampykki sitt svo unnt sé ad Gthluta tapi & réttan hatt.

3. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki geri videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir 6heimila notkun
fjarmélagerninga vidskiptavina fyrir eigin reikning sinn eda reikning annars adila, s.s.:

a) ad gert sé samkomulag vid vidskiptavini um hvada radstafanir verobréfafyrirteekio skuli gera ef vidskiptavinurinn hefur
ekki nagilega mikid til rddstéfunar & reikningi sinum & uppgjorsdegi, s.s. ad fa ad Iani samsvarandi verdbréf fyrir hénd
vidskiptavinarins eda loka stéounni,

b) ad verdbréfafyrirtaekio fylgist ndid med aaetladri getu sinni til afhendingar & uppgjérsdegi og geri radstafanir til Urbéta sé su
geta ekki fyrir hendi, og

c) ad haft sé naid eftirlit med og skjott sé dskad eftir dtistandandi verdbréfum sem ekki hafa verid afhent & uppgjorsdegi eda
sioar.

4. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki taki upp sérstakt fyrirkomulag fyrir alla vidskiptavini til ad tryggja ad adili
sem feer fjarmalagerninga vidskiptavina ad lani veiti videigandi tryggingu og ad fyrirtaekid fylgist med pvi ad tryggingin sé
afram videigandi og geri naudsynlegar radstafanir til ad vidhalda jafnveegi & moti virdi gerninga vidskiptavinar.
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5. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki geri ekki samkomulag sem er bannad skv. 10. mgr. 16. gr. tilskipunar
2014/65/ESB.

6. gr.
Ovideigandi notkun samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu
1.  Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki meti & tilhlydilegan hatt, og geti synt fram & ad pau hafi metid,
hvernig pau nota samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu med tilliti til sambandsins milli skyldna vidskiptavinarins

gagnvart fyrirteekinu og eigna vidskiptavinarins sem lGta samningum fyrirtekisins um framsal eignarréttar yfir tryggingu.

2. Vid mat og skrasetningu & pvi hvort notkun samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu er videigandi skulu
verdbréfafyrirtaeki taka tillit til allra eftirfarandi patta:

a) hvort adeins séu mjog veik tengsl milli skyldu vidskiptavinarins gagnvart fyrirtekinu og notkunar samninga um framsal
eignarréttar yfir tryggingu, p.m.t. hvort likur & lagalegri abyrgd vidskiptavinarins gagnvart fyrirtekinu séu litlar eda
Overulegar,

b) hvort virdi fjarmuna eda fjarmalagerninga vidskiptavina sem falla undir samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu sé
langt umfram skyldu vidskiptavinarins, eda sé jafnvel dtakmarkad ef vidskiptavinurinn hefur einhverja skyldu gagnvart

fyrirteekinu, og

c) hvort allir fjarmalagerningar eda fjarmunir vidskiptavina séu latnir falla undir samninga um framsal eignarréttar yfir
tryggingu an pess ad hugad sé ad pvi hvada skyldu hver vidskiptavinur hefur gagnvart fyrirtaekinu.

3. Verdbréfafyrirteeki sem nota samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu skulu vekja athygli fagfjarfesta og
vidurkenndra gagnadila & peirri dhattu sem petta felur i sér og ahrifum samninga um framsal eignarréttar yfir tryggingu &
fjarmélagerninga og fjarmuni vidskiptavinarins.

7.qr.

Fyrirkomulag stjornarhétta i tengslum vid vernd eigna vidskiptavinar

Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteki skipi einn starfsmann med fullnaegjandi haefni og vald sem beri sérstaka abyrgd
& malum sem tengjast pvi ad fyrirteeki uppfylli skyldur sinar i tengslum vid vernd fjarmalagerninga og fjarmuna vidskiptavina.

Adildarriki skulu heimila verdbréfafyrirteekjum ad akveda, pannig ad tryggt sé ad farid sé i einu og 6llu ad dkvaedum pessarar
tilskipunar, hvort hinn skipadi starfsmadur skuli sinna pessu verkefni eingdngu eda geti raekt skyldur sinar & fullnaegjandi hatt
dsamt 6drum skyldum.
8. gr.
Skyrslur ytri endurskodenda
Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki tryggi ad ytri endurskodendur peirra leggi minnst arlega fram skyrslu til

I6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki fyrirtaekisins um hversu fullneegjandi fyrirkomulag fyrirteekisins, skv. 8., 9. og 10. mgr.
16. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og pessum kafla er.

1. KAFLI

KROFUR UM AFURDASTJORNUN
9.0r.
Afurdastjornunarskyldur verdbréfafyrirteekja sem framleida fjarmalagerninga

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verobréfafyrirteeki fari ad akvaedum pessarar greinar vid framleioslu fjarmalagerninga,
ad medtalinni stofnun, préun, utgéfu og/eda utferslu fjarmalagerninga.
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Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki sem framleida fjarmalagerninga fari, & videigandi og hafilegan hatt, ad
vidkomandi krofum 2.-15. mgr., ad teknu tilliti til edlis fjarmalagerningsins, fjarfestingarpjonustunnar og markhéps
afurdarinnar.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki komi &, hrindi i framkveemd og vidhaldi verkferlum og radstéfunum
til ad tryggja ad framleidsla fjarmalagerninga fullnaegi kréfum um vidhlitandi medferd hagsmunadrekstra, ad medtdldum
péknunum. Einkum skulu verdbréfafyrirteeki sem framleida fjarmalagerninga tryggja ad Utfaersla fjarmalagerninga, p.m.t.
eiginleikar peirra, hafi hvorki neikveed ahrif & endanlega vidskiptavini né leidi til vandamala i tengslum vid heilleika markada,
med pvi ad gera fyrirteekinu kleift ad draga Ur og/eda losa sig vid eigin ahettu eda ahettuskuldbindingu vegna undirliggjandi
eigna afurdarinnar, ef verdbréfafyrirtekid vardveitir hinar undirliggjandi eignir nd pegar & eigin reikningi.

3. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki greini mogulega hagsmunaarekstra i hvert sinn sem fjar-
malagerningur er framleiddur. Einkum skulu fyrirteeki meta hvort fjarmalagerningurinn skapar adsteedur par sem endanlegir
vidskiptavinir kunna ad verda fyrir neikvaeedum ahrifum ef peir taka a sig:

a) ahattuskuldbindingu sem er gagnstad peirri sem fyrirtaekio sjalft var &dur med eda
b) éheettuskuldbindingu sem er gagnstad peirri sem fyrirtaekid vill hafa eftir sélu afurdarinnar.

4. Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki meti hvort fjarmalagerningurinn geti 6gnad edlilegri starfsemi eda
stddugleika fjarmalamarkada adur en pau dkveda ad setja afurdina a markad.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad vidkomandi starfsfolk sem kemur ad framleidslu
fjarmélagerninga bui yfir naudsynlegri sérfreedipekkingu til ad skilja eiginleika og ahattupeetti peirra fjarmalagerninga sem pau
hyggjast framleida.

6. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad stjorn fyrirteekisins hafi skilvirkt eftirlit med
afurdastjornunarferli pess. Verdbréfafyrirteeki skulu tryggja ad hlitingarskyrslur til stjérnar hafi ad geyma med kerfisbundnum
haetti upplysingar um pa fjarmalagerninga sem fyrirteekid framleidir, p.m.t. um dreifingarstefnu. Verdbréfafyrirteeki skulu veita
I6gbeeru yfirvaldi sinu adgang ad pessum skyrslum sé pess dskad.

7. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki tryggi ad regluvarsla hafi eftirlit med préun og reglubundinni
endurskodun & fyrirkomulagi afurdastjornunar til ad verda vor vid ef fyrirteekio uppfyllir ekki paer skyldur sem tilgreindar eru i
pessari grein.

8. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki sem starfa med 6drum adilum ad pvi ad bda til, proa, gefa dt og/eda
Utfera afurd, p.m.t. adilum sem hafa ekki starfsleyfi og eru ekki undir eftirliti i samreemi vid tilskipun 2014/65/ESB eda
fyrirteekjum i pridja landi, ad pau utlisti gagnkveemar skyldur sinar med skriflegum samningi.

9. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki tilgreini af neegilegri ndkvaemni mdégulegan markhdp hvers
fjarmélagernings og tiltaki pa tegund eda tegundir vidskiptavina sem hafa parfir, eiginleika og markmid sem fjar-
malagerningurinn samrymist. Hluti af pessu ferli er ad fyrirtaekid tilgreini pann hdp eda pa hdpa vidskiptavina sem hafa parfir,
eiginleika og markmid sem fjarmalagerningurinn samrymist ekki. Starfi fleiri en eitt verdbréfafyrirteeki saman ad framleidslu
fjarméalagernings parf adeins ad tilgreina einn markhop.

Verdbréfafyrirteeki sem framleida fjarmalagerninga sem er dreift gegnum énnur verdbréfafyrirtaeki skulu dkvarda peer parfir og
eiginleika vidskiptavina sem afurdin samrymist & grundvelli fradilegrar pekkingar sinna & og fyrri reynslu af fjar-
malagerningnum eda svipudum fjarmalagerningum, fjarmalamérkudunum og pérfum, eiginleikum og markmidum mdégulegra
endanlegra vidskiptavina.

10. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki geri svidsmyndagreiningu & fjarmalagerningum sinum sem feli i sér
mat & peirri heettu & sleemri Gtkomu fyrir endanlega vidskiptavini sem stafar af afurdinni og vid hvada adstedur slik utkoma geeti
ordid raunin. Verdbréfafyrirteeki skulu meta fjarmalagerninginn vid neikveedar adsteedur p.m.t. hvad myndi t.d. gerast ef:

a) markadsadsteedur versnudu,

b) framleidandi eda pridji adili sem kemur ad framleidslu og/eda virkni fjarmalagerningsins lenti i fjarhagserfidleikum eda
annars konar métadiladhaetta myndi raungerast,
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c) fjarmalagerningurinn reyndist ekki markadsveenlegur eda

d) eftirspurn eftir fjarmalagerningnum reyndist mun meiri en axtlad var og ylli alagi & bolmagn fyrirtekisins og/eda
markadinn med hinn undirliggjandi gerning.

11. Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki akvardi hvort fjarmalagerningur meetir tilgreindum poérfum,
eiginleikum og markmidum markhépsins, p.m.t. med pvi ad meta eftirfarandi peetti:

a) hvort ahetta og avoxtun fjarmalagerningsins eru i samrami vid markhépinn og

b) hvort utfersla fjarmalagerningsins tekur mid af pattum sem vidskiptavinurinn hefur hag af en ekki af vidskiptalikani sem
byggist & sleemri Utkomu fyrir vidskiptavini til ad vera ardbeert.

12. Adildarriki skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki meti pa uppbyggingu gjalda sem aformud er fyrir fjarmalagerninginn,
p.m.t. eftirtalin atridi:

a) hvort kostnadur og gjold samreemast pdrfum, markmidum og eiginleikum markhdpsins,

b) hvort gj6ldin grafa undan veentri avoxtun fjarmalagerningsins, s.s. ef kostnadurinn eda gjoldin eru jafnha og, heerri en eda
eyda naestum 6llu veentu skattahagreedi sem tengist fjarmalagerningsins, og

c) hvort uppbygging gjalda fjarméalagerningsins er négu gagnse fyrir markhopinn, s.s. ad huan feli ekki gjold og ekki sé of
flékio ad skilja hana.

13. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad & medal upplysinga um fjarmalagerning sem midlad er til
dreifingaradila séu upplysingar um videigandi leidir til dreifingar & fjarmalagerningnum, um ferlid til vidurkenningar &
afurdinni og um matid & markhépnum og ad upplysingarnar séu négu vandadar svo ad dreifingaradilar geti skilid, meelt med eda
selt fjArmalagerninginn & tilhlydilegan hatt.

14. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi reglulega pa fjarmalagerninga sem pau framleida og taki
tillit til atburda sem geetu haft veruleg ahrif & mdgulega ahattu fyrir skilgreindan markhop. Verdbréfafyrirtaeki skulu meta hvort
fjarmélagerningurinn sé enn i samremi vid parfir, eiginleika og markmid markhdpsins og hvort honum sé dreift til
markhdpsins, eda hvort hann bydst vidskiptavinum med parfir, eiginleika og markmid sem fjarmalagerningurinn samrymist
ekki.

15. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi fjarmalagerninga adur en radist er i frekari Gtgafu eda
endurutgafu, ef pau verda vor vid atburd sem geti haft veruleg ahrif & mogulega ahaettu fyrir fjarfesta og meti med reglulegu
millibili hvort fjarmalagerningurinn virki eins og til er atlast. Verdbréfafyrirteeki skulu dkveda hve reglulega pau endurskoda
fjarmalagerninga sina & grundvelli videigandi patta, p.m.t. patta sem tengjast pvi hve flokinni eda nystarlegri fjarfestingaraatlun
er fylgt. Fyrirteeki skulu einnig tilgreina afdrifarika atburdi sem myndu hafa ahrif & mégulega ahattu eda vanta avoxtun
fjarmalagerningsins, s.s.:

a) ef farid er yfir vidmidunarmérk sem hefur ahrif & &véxtunarmynd fjarmalagerningsins eda

b) i tengslum vido gjaldpol tiltekinna Utgefenda ef verdbréf eda tryggingar peirra sem geta haft ahrif & frammistéou
fjarmélagerningsins.

Adildarriki skulu tryggja ad pegar slikir atburdir eiga sér stad geri verdbréfafyrirteki videigandi radstafanir, sem geta falist i ad:

a) veita vioskiptavinum eda dreifingaradilum fjarmalagerningsins allar videigandi upplysingar um atburdinn og ahrif hans &
fjarmélagerninginn ef verdbréfafyrirtekid hvorki bydur fjdrmalagerninginn til kaups né selur hann beint til vio-
skiptavinanna,

b) breyta ferlinu til vidurkenningar & afurdinni,

c) hatta frekari Gtgafu fjarmalagerningsins,

d) breyta fjarmalagerningnum til ad koma i veg fyrir dsanngjarna samningsskilmala,
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e) meta hvort per soluleidir sem notadar eru til ad selja fjarméalagerninginn séu videigandi ef fyrirteeki verda pess vor ad
fjarmalagerningurinn sé ekki seldur eins og gert er rad fyrir,

f) hafa samband vid dreifingaradila til ad reda breytingar & dreifingarferlinu,

g) slita sambandinu vid dreifingaradilann eda

h) upplysa viokomandi légbert yfirvald.

10. gr.

Afurdastjérnunarskyldur dreifingaradila

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad vid dkvoroun pess Urvals fjarmalagerninga sem pau sjalf eda onnur fyrirtaeki gefa Ut og
peirrar pjénustu sem pau hyggjast bjéda eda mala med vid vidskiptavini uppfylli verdbréfafyrirteeki & videigandi og heafilegan
hatt vidkomandi krofur sem melt er fyrir um i 2.-10. mgr., ad teknu tilliti til edlis fjarmalagerningsins, fjar-
festingarpjonustunnar og markhoéps afurdarinnar.

Adildarriki skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki uppfylli einnig krofur tilskipunar 2014/65/ESB pegar pau bjéda eda mala med
fjarmélagerningum sem framleiddir eru af adilum sem falla ekki undir tilskipun 2014/65/ESB. betta ferli skal fela i sér ad slik
verdbréfafyrirteeki bai yfir skilvirku fyrirkomulagi til ad tryggja ad pau fai nagilegar upplysingar um slika fjarmalagerninga fra
slikum framleidendum.

Verdbréfafyrirteeki skulu dkvarda markhép fyrir viokomandi fjarmalagerning, jafnvel pott framleidandinn hafi ekki skilgreint
markhopinn.

2. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki bui yfir fullneegjandi fyrirkomulagi afurdastjérnunar til ad tryggja ad
peer afurdir og pjonusta sem pau hyggjast bjoda eda meaela med séu samrymanleg porfum, eiginleikum og markmidum tilgreinds
markhdps og ad fyrirhugud dreifingarstefna sé i samraemi vid tilgreindan markhép. Verdbréfafyrirteki skulu greina og meta &
videigandi hatt adstedur og parfir peirra vidskiptavina sem pau hyggjast leggja aherslu 4, til ad tryggja ad hagsmunum
vidskiptavina sé ekki stefnt i hattu vegna vidskiptalegs eda fjarmdgnunartengds prystings. betta ferli skal fela i sér ad
fyrirteekin tilgreini alla hopa vidskiptavina sem hafa parfir, eiginleika og markmid sem afurdin eda pjonustan samrymist ekki.

Adildarriki skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki fai upplysingar fra framleidendum sem falla undir tilskipun 2014/65/ESB til ad
606last naudsynlegan skilning og pekkingu & peim afurdum sem pau hyggjast mala med eda selja, til ad tryggja ad pessum
afurdum sé dreift i samraemi vid parfir, eiginleika og markmid skilgreinds markhops.

Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki geri allar edlilegar radstafanir til ad tryggja ad pau fai fullnzgjandi og
areidanlegar upplysingar fra framleidendum sem falla ekki undir tilskipun 2014/65/ESB, til ad tryggja ad afurdunum sé dreift i
samremi vid eiginleika, markmid og parfir markhépsins. Séu videigandi upplysingar ekki adgengilegar 6llum skal
dreifingaradilinn gera allar edlilegar radstafanir til ad afla slikra videigandi upplysinga fra framleidandanum eda umbodsadila
hans. Vidunandi upplysingar sem eru adgengilegar 6llum eru upplysingar sem eru skyrar, areidanlegar og samdar til ad uppfylla
krofur samkvemt reglum, s.s. upplysingakrofur samkvemt tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/71/EB (*) eda
2004/109/EB (2). bessi skylda & vid um afurdir sem eru seldar a frum- og eftirmarkadi og skal gilda & hafilegan hatt, eftir pvi ad
hvada marki er unnt ad nalgast upplysingar sem eru adgengilegar 6llum og hve flékin afurdin er.

Verdbréfafyrirteeki skulu nota upplysingar sem aflad er frd framleidendum og upplysingar um eigin vidskiptavini til ad
skilgreina markhdpinn og dreifingardztlunina. Komi verdbréfafyrirtaeeki fram baedi sem framleidandi og dreifingaradili skal
adeins krafist eins mats & markhopi.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um Utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).

(® Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um Gtgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu & tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).
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3. Adildarriki skulu krefjast pess ad vid akvordun Urvals fjarmalagerninga og pjonustu sem pau bjéda eda mala med og
vidkomandi markhdpa noti verdbréfafyrirtaeki verkferla og geri radstafanir til ad tryggja ad allar videigandi kréfur samkveemt
tilskipun 2014/65/ESB séu uppfylltar, p.m.t. paer sem tengjast upplysingagjof, mati & hentugleika eda hefi, hvétum og
tilnlydilegri medferd hagsmunaarekstra. I pessu samhengi skal syna sérstaka adgat pegar dreifingaradilar hyggjast bjoda eda
mela med nyjum afurdum eda pegar breytileiki er i pjénustunni sem peir bj6da upp a.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi reglulega og uppferi fyrirkomulag afurdastjornunar
sinnar til ad tryggja ad pad sé afram traust og pjoni vel tilgangi sinum og pau gripi til videigandi adgerda ef naudsyn krefur.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki endurskodi reglulega peaer fjarfestingarafurdir sem pau bjéda eda
mela med og pa pjonustu sem pau bjoda ad teknu tilliti til allra atburda sem gaetu haft veruleg ahrif & mogulega aheettu fyrir
skilgreindan markhop. Fyrirteeki skulu a.m.k. meta hvort afurdin eda pjénustan samreemist enn porfum, eiginleikum og
markmidum skilgreinds markhéps og hvort fyrirhugud dreifingaraetlun sé enn videigandi. Fyrirteeki skulu endurskoda
markhopinn og/eda uppfera fyrirkomulag afurdastjérnunar ef pau verda pess vor ad pau hafi skilgreint markhdp tiltekinnar
afurdar eda pjonustu & rangan hatt eda ad afurdin eda pjénustan meeti ekki lengur adsteedum skilgreinds markhdps, s.s. ef
afurdin verdur illseljanleg eda floktir mikid vegna markadsbreytinga.

6.  Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki tryggi ad regluvarsla peirra hafi umsjon med préun og reglubundinni
endurskodun & fyrirkomulagi afurdastjérnunar til ad verda vor vid ef peaer skyldur sem tilgreindar eru i pessari grein eru ekki
uppfylitar.

7. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad viokomandi starfsfolk bui yfir naudsynlegri
sérfreedipekkingu til ad skilja eiginleika og ahettu afurdanna sem pau hyggjast bj6da eda mala med og pjonustunnar sem pau
veita, sem og parfir, eiginleika og markmid skilgreinds markhops.

8.  Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki tryggi ad stjorn fyrirteekisins hafi skilvirkt eftirlit med
afurdastjérnunarferli pess til ad dkvarda pad Urval fjarfestingarafurda sem pau bjoda eda mala med og pa pjénustu sem veitt er
vidkomandi markhépum. Verdbréfafyrirteeki skulu tryggja ad hlitingarskyrslur til stjornar hafi ad geyma med kerfisbundnum
heetti upplysingar um paer afurdir sem pau bjoda eda meela med og pjonustuna sem pau veita. Hlitingarskyrslurnar skulu gerdar
adgengilegar 16gbaerum yfirvéldum sé pess 6skad.

9. Adildarriki skulu tryggja ad dreifingaradilar veiti framleidendum séluupplysingar og, eftir pvi sem vid &, upplysingar um
ofangreindar endurskodanir til studnings vid endurskodun afurda af halfu framleidenda.

10. Starfi mismunandi fyrirteeki saman ad dreifingu afurdar eda pjénustu skulu adildarriki tryggja ad verdbréfafyrirtaekio sem
er i beinu vidskiptasambandi vid vidskiptavininn beri endanlega &byrgd & ad uppfylla peer skyldur i tengslum vid afurdastjornun
sem tilgreindar eru i pessari grein. VVerdbréfafyrirteeki sem eru millilidir skulu po:

a) tryggja ad videigandi upplysingar um afurdina séu sendar fra framleidandanum til endanlegs dreifingaradila i kedjunni,

b) gera framleidandanum kleift ad f& upplysingar um afurdas6lu éski hann pess til ad uppfylla eigin afurdastjérnunarskyldur,
og

c) beita afurdastjornunarskyldunum sem gilda um framleidendur, eins og vid 4, i tengslum vid pa pjénustu sem pau veita.
IV. KAFLI
HVATAR
11.gr.

Hvatar

1. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki sem greida eda fa greidda poknun eda umbodslaun, eda lata i té eda
fa i hendur épeningalegan avinning i tengslum vid ad veita vioskiptavini fjarfestingarpjonustu eda vidbotarpjonustu, tryggi ad
oll skilyroi sem tilgreind eru i 9. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og krofur sem tilgreindar eru i 2.-5. mgr. séu uppfylltar
6llum stundum.
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2. Ppdknun, umbodslaun eda dpeningalegur avinningur skal teljast hafa pann tilgang ad auka geedi vickomandi pjonustu vid
vidskiptavininn ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) hann er réttleetanlegur & grundvelli vidbotarpjonustu eda pjonustu & heerra stigi vié vidkomandi vidskiptavin, sem samsvarar
stigi hvatans sem veittur er, s.s.:

i. veittrar fjarfestingarradgjafar, sem er ekki 6had, um og adgangi ad miklu Grvali hentugra fjarmalagerninga, p.m.t.
videigandi fjolda gerninga fra séluadilum sem eru pridju adilar og hafa engin nain tengsl vid verdbréfafyrirtaekio,

ii. veittrar fjarfestingarradgjafar, sem er ekki 6had, asamt annadhvort: tilbodi til vidskiptavinar, a.m.k. arlega, um ad meta
hvort fjarmalagerningarnir sem vidskiptavinurinn hefur fjarfest i séu enn hentugir, eda asamt annarri vidvarandi
pjonustu sem er likleg til ad hafa virdi fyrir vidskiptavininn, s.s. radgjof um akjésanlegustu eignadreifingu vio-
skiptavinarins, eda

iii. veitts adgangs, & samkeppnishafu verdi, ad miklu arvali fjarmalagerninga sem eru liklegir til ad uppfylla parfir
vidskiptavinarins, p.m.t. videigandi fjolda gerninga fra séluadilum sem eru pridju adilar og hafa engin nain tengsl vid
verdbréfafyrirtaekio, &samt annadhvort pvi ad Utvega virdisaukandi taeki, s.s. teki til ad afla hlutleegra upplysinga, sem
hjalpa viokomandi vidskiptavini ad taka fjarfestingardkvardanir eda gera honum kleift ad fylgjast med, méta og stilla
af pad Urval fjarméalagerninga sem hann hefur fjarfest i, eda sem veita reglulegar skyrslur um arangur og kostnad og
gjold i tengslum vid fjarmalagerningana,

b) hann veitir vidtokufyrirteekinu, hluth6fum pess eda starfsfolki ekki dvinning med beinum hetti an dpreifanlegs avinnings
fyrir viokomandi vidskiptavin,

c) hann er réttleettur med pvi ad vidkomandi vidskiptavini er veittur vidvarandi dvinningur i tengslum vid vidvarandi hvata.

pdknun, umbodslaun eda 6peningalegur avinningur skulu ekki teljast dsettanleg ef vidkomandi pjonusta vid vidskiptavininn er
hlutdreeg eda afbdkud vegna gjaldsins, poknunarinnar eda 6peningalega avinningsins.

3. Verdbréfafyrirteki skulu uppfylla & vidvarandi grundvelli peer kréfur sem tilgreindar eru i 2. mgr. svo lengi sem pau halda
afram ad greida eda taka vid poknuninni, umbodslaununum eda dpeningalega avinningnum.

4. Verdbréfafyrirteeki skulu geyma gdgn sem syna fram & ad allar péknanir, umbodslaun eda dpeningalegur avinningur sem
fyrirteekid greidir eda feer i hendur hafi pann tilgang ad bata vidkomandi pjonustu vid vidskiptavininn:

a) med pvi ad halda innri skra yfir allar pdknanir, umbodslaun og 6peningalegan &vinning sem verdbréfafyrirteekid fer fra
pridja adila i tengslum vid veitta fjarfestingar- eda vidbotarpjénustu og

b) med pvi ad skra hvernig poknanir, umbodslaun og 6peningalegur avinningur sem verdbréfafyrirteekid greidir eda faer, eda
sem pad hyggst nota, batir pjonustuna sem veitt er vidkomandi vidskiptavinum og hvada radstafanir eru gerdar til ad draga
ekki ar hlitni vid pa skyldu fyrirteekisins ad starfa heidarlega, af sanngirni og faglega pannig ad hagsmunum
vidskiptavinarins sé pjonad sem best.

5. 1 tengslum vid allar greidslur eda avinning sem tekid er vid fra pridja adila eda er greiddur honum skulu
verdbréfafyrirteeki veita vidskiptavininum eftirfarandi upplysingar:

a) adur en viokomandi fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta er veitt skal verdbréfafyrirtaekid veita vidskiptavininum upplysingar
um vidkomandi greidslu eda avinning i samraemi vid adra undirgrein 9. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB. Minnihattar
peningalegum avinningi er heimilt ad lysa a almennan hatt. Annar épeningalegur avinningur sem verdbréfafyrirteeki feer eda
greidir i tengslum vid fjarfestingarpjonustu vid vidskiptavin skal verdlagdur og tilkynntur med adskildum haetti,

b) hafi verobréfafyrirtaeki verid okleift ad akvarda fyrirfram fjarhad greidslu eda avinnings til vidtoku eda Utgreidslu, og pess i
stad upplyst vidskiptavininn um adferdina vid Gtreikning peirrar fjarhadar, skal fyrirteekid einnig veita vidskiptavinum
sinum upplysingar eftir & um nakveema fjarhad greidslunnar eda avinningsins sem pad tekur vid eda innir af hendi, og

c) am.k. einu sinni & éri, svo lengi sem verdbréfafyrirteekid tekur vid (vidvarandi) umbun i tengslum vid verdbréfapjonustu
sem er veitt vidkomandi vidskiptavinum, skal verdbréfafyrirteekid upplysa hvern vidskiptavin sinn fyrir sig um
raunverulega fjarhaed greidsina eda &vinnings sem tekid er vid eda inntur er af hendi. Minnihattar peningalegum &vinningi
er heimilt ad lysa & almennan hatt.
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Vid framkveemd pessara krafna skulu verdbréfafyrirteeki taka tillit til reglna um kostnad og gjold sem settar eru fram i c-lid
4. mgr. 24. gr. tilskipunar 2014/65/ESB og i 50. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 (2).

Komi fleiri fyrirteeki ad dreifileid skal hvert verobréfafyrirteeki sem veitir fjarfestingar- eda viobdtarpjonustu uppfylla skyldur
sinar um ad veita vidskiptavinum sinum upplysingar.

12.gr.
Hvatar sem varda fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu & svidi styringar eignasafna

1. Adildarrikin skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarradgjof a 6hadum grundvelli eda pjonustu a svidi
styringar eignasafna skili vioskiptavinum &llum péknunum, umbodslaunum og 6&rum peningalegum avinningi sem pridji adili,
eda adili sem kemur fram fyrir hond pridja adila, greidir eda veitir i tengslum vid pjonustu vid viokomandi vidskiptavin eins
fljétt og unnt er eftir mottoku. Allar poknanir, umbodslaun og peningalegur avinningur sem tekid er vid fra pridja adila i
tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof og styringu eignasafns skulu renna ad fullu til vidskiptavinarins.

Verdbréfafyrirteki skulu setja og innleida stefnu til ad tryggja ad 6llum pdknunum, umbodslaunum og peningalegum avinningi
sem pridji adili, eda adili sem kemur fram fyrir hdnd pridja adila, greidir eda veitir i tengslum vid 6hada fjarfestingarradgjof eda
styringu eignasafna sé uthlutad til og pau millifeerd til hvers vidskiptavinar fyrir sig.

Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa vidskiptavini um poknanir, umbodslaun eda peningalegan avinning sem eru milliferd til
peirra, s.s. med reglulegum yfirlitum sem veitt eru vidskiptavinum.

2. Verdbréfafyrirteeki sem veita fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli eda pjonustu & svidi styringar eignasafna skulu ekki
taka vid dpeningalegum avinningi sem telst ekki aseattanlegur, minnihattar, 6peningalegur avinningur i samraemi vid 3. mgr.

3. Avinningur skal pvi adeins teljast aszttanlegur, minnihattar, openingalegur avinningur ad hann sé i formi einhvers af
eftirfarandi:

a) upplysinga eda gagna sem tengjast fjarmalagerningi eda fjarfestingarradgjof og eru almenns edlis eda einstaklingsmidud til
ad endurspegla adsteedur staks vidskiptavinar,

b) skriflegs efnis fra pridja adila sem er pantad og greitt fyrir af Gtgefanda sem er fyrirteeki eda mégulegum atgefanda til ad
kynna nyja atgafu fyrirteekisins, eda par sem fyrirteeki pridja adila er rddid med samningi og pvi greitt af dtgefandanum
fyrir ad framleida slikt efni & vidvarandi grundvelli, ad pvi tilskildu ad upplyst sé um tengslin med skyrum heetti i efninu og
ad efnid sé samtimis gert adgengilegt 6llum verdbréfafyrirteekjum sem éska eftir pvi eda almenningi,

c) pétttoku i rddstefnum, malstofum og 6drum namskeidum um avinning af og eiginleika tiltekins fjarmalagernings eda
fjarfestingarpjonustu,

d) risnu ad verdmeti sem er edlilegt og dverulegt, s.s. matar og drykkjar & vidskiptafundi eda radstefnu, i malstofu eda a
annars konar namskeidi sem getid er um i c-lid eda

e) annars minnihattar, 6peningalegs avinnings sem adildarriki telur geta batt pjonustu sem veitt er vidskiptavini og er slikur
ad umfangi og pess edlis, med hlidsjon af peim heildaravinningi sem einn adili eda hopur adila veitir, ad 6liklegt sé ad hann
dragi Ur hlitni vid pa skyldu verdbréfafyrirteekisins ad pjona hagsmunum vidskiptavinarins sem best.

Til ad teljast aseettanlegur og minnihattar skal 6peningalegur avinningur vera edlilegur og hafilegur og af slikri steerdargradu ad
oliklegt sé ad hann hafi ahrif & hegdun verdbréfafyrirteekisins & nokkurn pann hétt sem getur skadad hagsmuni vidkomandi
vidskiptavinar.

Birta skal upplysingar um minnihéttar, 6peningalegan &vinning 4dur en vidkomandi fjarfestingar- eda vidbotarpjonusta er veitt.
[ samraemi vid a-1id 5. mgr. 11. gr. er heimilt ad lysa minnihattar, 6peningalegum avinningi 4 almennan hétt.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verobréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun (Stjtid. ESB. L 87, 31.3.2017, bls. 1).
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13.¢r.
Hvatar i tengslum vid greiningarvinnu

1. Adildarriki skulu tryggja ad greiningar pridju adila fyrir verdbréfafyrirteeki sem veitir vidskiptavinum pjonustu a svidi
styringar eignasafns eda adra fjarfestingar- eda vidbdtarpjonustu teljist ekki hvati ef & méti peim kemur annad af eftirtéldu:

a) beinar greidslur verobréfafyrirtekisins af eigin fjarmunum,

b) greidslur af sérstokum reikningi til greidsina fyrir greiningarvinnu par sem reikningurinn er undir stjérn verdbréfa-
fyrirteekisins, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi i tengslum vié rekstur reikningsins séu uppfyllt:

i.  hann sé fjarmagnadur meo sérstoku greiningargjaldi fra vioskiptavininum,

ii. ad hluti af pvi ad stofna reikning til greidsina fyrir greiningarvinnu og semja um greiningargjaldid vid vidskiptavini
sina sé ad verdbréfafyrirteekid akvedi og meti reglulega fjarveitingu til greininga sem innri stjérnunarradstéfun,

iii. verdbréfafyrirtaekid beri abyrgd a reikningnum til greidsina fyrir greiningarvinnu,

iv. verdbréfafyrirtekid meti reglulega gaedi keyptrar greiningarvinnu & grundvelli traustra geedavidmida og pess ad hvada
marki han studlar ad betri fjarfestingarakvéréunum.

Ad pvi er vardar b-lid fyrstu undirgreinar skal verdbréfafyrirteeki sem nytir sér reikninginn til greidsina fyrir greiningarvinnu
veita vidskiptavinum sinum eftirfarandi upplysingar:

a) &dur en vidskiptavinum er veitt fjarfestingarpjénusta, upplysingar um fjarhaedina sem radstafad er til greiningarvinnu og
fjarhaed dzetlads greiningargjalds fyrir hvern peirra,

b) éarlegar upplysingar um heildarkostnad sem stofnad hefur verid til fyrir hvern peirra vegna greininga pridju adila.

2. Haldi verdbréfafyrirteeki ati reikningi til greidsina fyrir greiningarvinnu skulu adildarriki tryggja ad verdbréfafyrirteekinu
sé einnig skylt ad veita, ad osk vidskiptavina sinna eda logbarra yfirvalda, samantekt yfir pa pjonustuadila sem fengid hafa
greidslur af peim reikningi, heildarfjdrhaed greidsina til peirra & skilgreindu timabili, avinninginn og pjonustuna sem
verdbréfafyrirteekid fékk og samanburd & heildarfjarhaedinni sem greidd var af reikningnum og fjarveitingunni sem fyrirteekid
akvedur fyrir pad timabil, pannig ad getid sé allra endurgreidsina og flutnings fjarheimilda milli timabila ef afgangsfjarmunir
eru a reikningnum. Ad pvi er vardar i. 1id b-lidar 1. mgr. skal hid sérstaka greiningargjald:

a) adeins byggjast & fjarveitingu til greiningarvinnu sem verdbréfafyrirteekid akvedur til ad dkvarda porfina fyrir greiningar
pridja adila i tengslum vid fjarfestingarpjénustu sem pad veitir vidskiptavinum sinum og

b) ekki vera tengt magni og/eda virdi vidskipta sem framkvemd eru fyrir hond vidskiptavinanna.

3. Sé greiningargjald vidskiptavina ekki innheimt sérstaklega heldur dsamt vidskiptapéknun skal allt innheimtufyrirkomulag
fela i sér ad adgreinanlegt greiningargjald og uppfylla ad fullu pau skilyrdi sem fram koma i b-1id fyrstu undirgreinar 1. mgr. og
annarri undirgrein 1. mgr.

4. Heildarfjarhaed innheimtra greiningargjalda skal ekki vera heerri en fjarveitingin til greininga.

5. Verdbréfafyrirteekio skal gera samkomulag vid vidskiptavini um greiningargjaldid, med samningi fyrirtekisins um
fjarfestingarstyringu eda almennum vidskiptaskilmalum, i samreemi vid fjarveitingu fyrirteekisins og hve oft a ari sérstaka
greiningargjaldid verdur dregid af vidskiptavininum. Fjarveitingin til greininga skal adeins aukin ad lokinni skyrri
upplysingagjof til vidskiptavina um slikar fyrirhugadar haekkanir. Sé afgangur & reikningnum til greidslu fyrir greiningarvinnu i
lok timabils etti fyrirteekid ad boa yfir ferli til ad endurgreida vidskiptavininum pa fjarmuni eda jafna afganginn & moti
fjarveitingunni til greininga og greidslunni sem reiknud er Ut fyrir naesta timabil.

6. A0 pvi er vardar ii. lid b-lidar fyrstu undirgreinar 1. mgr. skal verdbréfafyrirtaekio eitt styra fjarveitingunni til greininga og
byggja hana & edlilegu mati & porfinni fyrir greiningar pridju adila. Uthlutun af fjarveitingunni til kaupa & greiningum pridju
adila skal luta videigandi eftirliti og yfirumsjon adstu stjérnenda svo tryggt sé ad henni sé styrt og hin notud med hagsmuni
vidskiptavina fyrirtaekisins ad leidarljosi. betta eftirlit skal fela i sér skyra endurskodunarsléd greidsina til greiningaradila og
pess hvernig fjarhadir greidsina voru akvardadar, med hlidsjon af peim gadavidmidum sem um getur i iv. lid b-lidar 1. mgr.
Verdbréfafyrirteeki skulu ekki nota fjarveitinguna til greininga og reikninginn til greidslu fyrir greiningarvinnu til ad fjarmagna
innri greiningar.
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7. AOd pvi er vardar iii. lid b-lidar 1. mgr. er verdbréfafyrirteekinu heimilt ad fela pridja adila umsjon reiknings til greidsina
fyrir greiningarvinnu, ad pvi tilskildu ad fyrirkomulagid audveldi kaup & greiningum pridju adila og greidslur til greiningaradila
i nafni verdbréfafyrirtaekisins an otilhlydilegrar tafar i samreemi vid fyrirmeli verdbréfafyrirtekisins.

8. A0 pvi er vardar iv. lid b-lidar 1. mgr. skulu verdbréfafyrirteeki tilgreina alla naudsynlega peetti med skriflegri stefnu og
afhenda vidskiptavinum sinum hana. Hun skal einnig fjalla um ad hvada marki greiningar sem keyptar eru gegnum reikninginn
til greidslna fyrir greiningarvinnu geta nyst eignaséfnum vidskiptavina, p.m.t., ef vio &4 med pvi ad taka mid af
fjarfestingarstefnum sem eiga vid um ymsar tegundir eignasafna, og nalgun fyrirtekisins vid ad Uthluta slikum kostnadi a
sanngjarnan hatt a mismunandi eignaséfn vidskiptavina.

9.  Verdbréfafyrirteeki sem veitir pjonustu vid framkveemd vidskipta skal tilgreina sérstok gjéld fyrir pa pjonustu sem
endurspegla eingéngu kostnadinn af pvi ad framkvaema vidskiptin. Annar avinningur eda pjonusta sem sama verdbréfafyrirtaeki
veitir verdbréfafyrirteekjum med stadfestu i Sambandinu skulu falla undir sérstakt adgreinanlegt gjald og skulu tiltekileiki og
gjold fyrir slikan avinning eda pjénustu ekki verda fyrir ahrifum eda skilyrdast af fjarha@dum greidslna fyrir fram-
kveemdarpjénustu.

V. KAFLI

LOKAAKVZEDI
14.gr.
Gildistaka og framkveemd

1. Adildarrikin skulu sampykkja og birta naudsynleg 16g og stjornsyslufyrirmeeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
3. juli 2017. bau skulu pegar i stad senda framkvaemdastjorninni texta pessara dkvaeda.

pau skulu beita pessum akveedum fra og med 3. jantar 2018.

begar adildarrikin sampykkja pessi dkveedi skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar pau eru
birt opinberlega. Adildarrikin skulu setja nanari reglur um slika tilvisun.

2. Adildarrikin skulu senda framkvemdastjérninni helstu &kvaedi Ur landslégum sem pau sampykkja um malefni sem
tilskipun pessi neer til.

15.gr.
Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.
16. gr.

Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.

Gjort i Brussel 7. april 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



