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TILSKIPUN EVROPUPINGSINS OG RADSINS 2014/65/ESB 2020/EES/20/03
fra 15. mai 2014
um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB

(endurutgefin) (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evropusambandsins, einkum 1. mgr. 53. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evrépusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pj6dpingin,

med hlidsjon af &liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af liti efnahags- og félagsmalanefndar Evrépusambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB (#) hefur nokkrum sinnum verid breytt i veigamiklum atridum (5). bar
sem um frekari breytingar verdur ad raeda atti ad enduritgefa hana til gléggvunar.

[ tilskipun radsins 93/22/EBE (9) er leitast vid ad skapa skilyrdi fyrir verdbréfafyrirtaeki og banka med starfsleyfi til ad
veita tiltekna pjénustu eda stofna Gtiba i 68rum adildarrikjum & grundvelli starfsleyfis og eftirlits i heimalandinu. T pessu
skyni er med tilskipuninni midad ad pvi ad samreema kréfurnar sem verdbréfafyrirteeki verda ad uppfylla til ad fa
starfsleyfi i fyrsta sinn og stunda rekstur, p.m.t. reglur um vidskiptahztti. | henni er einnig kvedid 4 um samraeemingu
nokkurra skilyrda sem gilda um starfsemi skipulegra markada.

A undanférnum arum hafa fleiri fjarfestar ordid virkir & fjarmalamorkudum og peim stendur til boda stédugt floknari og
vidtekari pjonusta og gerningar. Med tilliti til pessarar prounar atti lagarammi Sambandsins ad na yfir alla starfsemi
sem tengist fjarfestum. T pessu skyni er naudsynlegt ad kveda & um samramingu sem veitir fjarfestum vidtaeka vernd og
ad heimila verdbréfafyrirteekjum ad veita pjonustu alls stadar i Sambandinu, sem myndar innri markad, a grundvelli
eftirlits i heimalandi. Tilskipun 2004/39/EB kom pvi i stad tilskipunar 93/22/EBE.

Fjarmalakreppan hefur afhjupad veikleika i starfsemi fjarmalamarkada og gagnsei peirra. Préun fjairmalamarkada hefur
leitt i 1j6s ad porf er & pvi ad styrkja rammann um reglusetningu markada fyrir fjarmalagerninga, einnig pegar vidskipti &
slikum mérkudum fara fram utan verdbréfamarkada, til pess ad auka gagnsai, veita fjarfestum betri vernd, efla traust,
yfirfara svid par sem ekkert eftirlit er og tryggja ad eftirlitsmenn hafi allar naudsynlegar heimildir til ad geta sinnt
stérfum sinum.
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 78/2019
frd 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 1.

Stjtio. ESB C 161, 7.6.2012, bls. 3.

Stjtid. ESB C 191, 29.6.2012, bls. 80.

Afstada Evropupingsins fra 15. april 2014 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 13. mai 2014.

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu 4 tilskipunum
radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB og um nidurfellingu 4 tilskipun radsins 93/22/EBE
(Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).

Sja A-hluta i 1. vidauka.

Tilskipun radsins 93/22/EBE fra 10. mai 1993 um fjarfestingarpjonustu & svidi verdbréfavidskipta (Stjtid. EB L 141, 11.6.1993, bls. 27).
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Eftirlitsadilar & alpjodavettvangi eru sammala um ad veikleikar i stjérnarhattum hja fjolmoérgum fjarmalastofnunum,
pb.m.t. pegar ekkert skilvirkt eftirlit og engar métvaegisadgerdir eru fyrir hendi innan peirra, hafi att sinn patt i
fjarmalakreppunni. Mikil og 6varferin ahaettuseekni getur leitt til greidsluprots einstakra fjarmalastofnana og kerfisleegra
vandamala i adildarrikjum og & heimsvisu. Otilhlydileg hattsemi fyrirtaekja sem veita vidskiptavinum pjénustu getur
skadad fjarfesta og veikt tiltrd peirra. Bata atti itarlegri meginreglum og lagmarkskréfum vid tilskipun 2004/39/EB til
pess ad takast & vid moguleg skadleg ahrif af pessum brestum i fyrirkomulagi & stjérnarhattum fyrirteekja. Beita etti
pessum meginreglum og krofum ad teknu tilliti til edlis, umfangs og fleekjustigs verdbréfafyrirteekjanna.

Nefnd hattsettra embaettismanna um fjarmalaeftirlit i Evropusambandinu hefur hvatt Sambandid til pess ad préa
samhafdari samstedu fjarhagsreglugerda. Med tilliti til uppbyggingar & evrépsku eftirliti i framtidinni lagdi leid-
togaradid 18. og 19. juni 2009 einnig aherslu & ad porf veeri & pvi ad koma & sameiginlegum evropskum reglum sem
giltu um allar fjarmalastofnanir & innri markadinum.

pvi atti nG ad enduritgefa tilskipun 2004/39/EB ad hluta til med pessari tilskipun og lata reglugerd Evrépupingsins og
raddsins (ESB) nr. 600/2014 (1) ad hluta til koma i hennar stad. pessir tveir lagagerningarnir &ttu hvor med 6drum ad
mynda lagaramma um kréfurnar sem gilda eiga um verdbréfafyrirtaeki, skipulega markadi, veitendur gagnaskyrslu-
pjénustu og fyrirteeki i pridju 16ndum sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi i Sambandinu.
bvi atti ad tllka pessa tilskipun i 1jési fyrrnefndrar reglugerdar. bessi tilskipun atti pvi ad taka til &kvaeda sem gilda eiga
um starfsleyfi fyrirteekisins, yfirtoku & virkum eignarhlut, neytingu stadfesturéttar og frelsi til ad veita pjonustu,
rekstrarskilyroi verdbréfafyrirteekja til ad tryggja vernd fjarfesta, valdheimildir eftirlitsyfirvalda i heima- og gistiadild-
arrikjum og fyrirkomulag & beitingu vidurlaga. bar ed meginmarkmid og vidfangsefni pessarar tilskipunar er ad
samreema akvadi landslaga & peim svidum sem par um getur etti hin ad grundvallast & 1. mgr. 53 gr. sattmalans um
starfsheetti Evrépusambandsins (SUSE). Rétt er, pegar porf krefur, ad sampykkja pessi akveedi i formi tilskipunar svo ad
haegt sé ad laga framkveemdarakvaedin & peim svidum sem falla undir hana ad sérstokum eiginleikum tiltekins markadar
og lagakerfis i hverju adildarriki fyrir sig.

Rétt er ad fella inn i skréna yfir fjarmalagerninga hravéruafleidur og adrar afleidur sem eru myndadar og vidskipti fara
fram med, pannig ad pad gefi tilefni til reglusetningar & sambeerilegan hatt og pegar um hefdbundna fjarmalagerninga er
ad reeda.

Gildissvid fjarmalagerninga mun na yfir orkusamninga sem gerdir eru upp efnislega og vidskipti eru htfd med & skipulegu
markadstorgi, fyrir utan pa sem nd pegar falla undir reglugerd Evropupingsins og réadsins (ESB) nr. 1227/2011 (2). Ymsar
radstafanir hafa verid gerdar til ad draga Ur ahrifum slikrar innfellingar & fyrirteeki sem eiga vidskipti med pessar afurdir.
Eins og stendur eru pessi fyrirteeki undanpegin kréfum um eiginfjargrunn samkveemt reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 575/2013 (3) og verdur st undanpaga endurskodud skv. 1. mgr. 493. gr. peirrar reglugerdar adur en han fellur Gr
gildi og eigi sidar en i arslok 2017. bar ed pessir samningar eru fjarmalagerningar keemu lagakréfur um fjarmalamarkadi til
framkvaemda pegar i stad pannig ad kréfur um stédutakmarkanir, skyrslugjof um vidskipti og markadssvik myndu gilda fra
gildistokudegi pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014. Hins vegar er gert rad fyrir 42 manada fresti til ad
innleida i &fdngum krofur um stddustofnunarskyldu og tryggingarpekju sem greint er fra i reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 (4).

prengja eetti gildissvidid um hravoruafleidur sem vidskipti eru hofd med & skipulegu markadstorgi og gerdar eru upp
hlutreent, & takmarkadan hatt til pess ad ekki myndist glufa sem geeti leitt til eftirlitshégnunar. bvi er naudsynlegt ad
kveda & um framselda gerd til ad skyra nanar hvad att er vid med ordalaginu ,,verdur ad gera upp hlutraent* par sem gert
er rad fyrir pvi ad innleidd sé framfylgjanleg og bindandi skuldbinding hid minnsta um hlutrena afhendingu, sem ekki
er haegt ad snidganga, gera upp i handbaeru fé eda jafna Gt nema pegar um 6vidradanleg atvik er ad reeda, vanskil eda
raunverulegan skort & greidslugetu.

)
®
O
@)

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1227/2011 fra 25. oktéber 2011 um heildsteedan og gagnsajan heildsélumarkad fyrir orku
(Stjtis. ESB L 326, 8.12.2011, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr.575/2013 fra 26. jani 2013 um varferniskréfur ad pvi er vardar lanastofnanir og
verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012. (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega motadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtié. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).
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11)  Margs konar sviksamlegar vidskiptavenjur hafa vidgengist & uppbodseftirmérkudum med losunarheimildir, sem geetu
grafid undan trausti & losunarvidskiptakerfinu sem komid var & fot med tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/87/EB
(1), og verid er ad gera radstafanir til ad styrkja skraningarkerfi losunarheimilda og skilyrdin fyrir opnun reiknings fyrir
vidskipti med par. Rétt er ad baeta vid radstafanir sem gerdar eru samkvaemt tilskipun 2003/87/EB med pvi ad fera
losunarheimildir ad fullu undir gildissvid pessarar tilskipunar og reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 (2) til ad efla heildstedi pessara markada og vernda skilvirka starfsemi peirra, m.a. med vidtaeku eftirliti
med vidskiptastarfsemi, med pvi ad flokka peer sem fjarmélagerninga.

12)  Tilskipun pessari er @tlad ad na til fyrirteekja sem hafa reglubundid starf eda starfsemi af pvi ad veita fjarfestingar-
pjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi i atvinnuskyni. Gildissvid hennar tekur pvi ekki til adila sem hafa adra
atvinnustarfsemi med héndum.

13)  Naudsynlegt er ad koma & heildsteedu reglukerfi fyrir framkveemd vidskipta med fjarmalagerninga an tillits til peirra
vidskiptaadferda sem notadar eru vid pessi vidskipti til ad tryggja ad vidskipti fjarfesta séu véndud og til ad vidhalda
heilbrigdi og almennri skilvirkni fjarmalakerfisins. Kveda skal & um samfelldan og ahattune@man ramma til ad setja
reglur um helstu tegundir radstafana um framkvaemd fyrirmala sem nG er studst vid & evropska fjarmalamarkadinum.
Naudsynlegt er ad vidurkenna nyja kynsléd skipulegra vidskiptakerfa, sem fram hefur komid vid hlid skipulegra
markada og @tti ad falla undir peer skuldbindingar ad vardveita skilvirka og skipulega starfsemi fjarmalamarkada og
tryggja ad slik skipuleg vidskiptakerfi geti ekki nytt glufur i reglusetningu.

14)  Mela @tti fyrir um hlutlegar reglur, &n mismununar, um adgengi ad 6llum vidskiptavettvongum, p.e. skipulegum
markadi, markadstorgum fjarmalagerninga og skipulegum markadstorgum. poétt svipadar krofur ettu ad gilda &fram um
skipulega markadi og markadstorg fjarmalagerninga, med tilliti til pess hvada adilar eda patttakendur geta fengid adgang
ad peim, etti med skipulegu markadstorgi samt sem adur ad vera haegt ad akveda og takmarka adgang med pvi ad visa
til pess hlutverks og peirra skyldna sem peir hafa gagnvart vidskiptavinum sinum. 1 pessu tilliti etti, med
vidskiptavettvangi, ad vera haegt ad tilgreina breyturnar sem gilda um kerfid, s.s. lagmarksbidtima, ad pvi tilskildu ad
pad sé gert & opinn og gagnsajan hatt og feli ekki i sér mismunun af halfu pess adila sem sér um starfsemi vettvangsins.

15)  Hugtakid midlegur métadili er skilgreint i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 sem 16gadili er gengur & milli adila ad
samningum, sem vidskipti eru h6fd med & einum eda fleiri fjarmalamdrkudum, og verdur par med kaupandi gagnvart
hverjum seljanda og seljandi gagnvart hverjum kaupanda. Midlegir métadilar falla ekki undir hugtakid ,,skipulegt
markadstorg“ eins og pad er skilgreint i pessari tilskipun.

16)  Visad er til adila sem hafa adgang ad markadstorgi fjarmalagerninga eda markadstorgum fjarmalagerninga sem adila
eda patttakenda. Hugtokin ma nota jofnum hdndum. Pessi hugtok taka ekki til notenda sem eingéngu hafa adgang ad
vidskiptavettvongum & rafraenan hatt.

17)  Skilgreina atti hugtakid innmidlarar sem verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning, skipulega, oft,
kerfisbundid og i miklu magni, pegar pad framkveemir fyrirmeali vidskiptavina utan skipulegs markadar, markadstorgs
fjarméalagerninga (MTF) eda skipulegs markadstorgs (OTF). Til pess ad tryggja hlutleega og skilvirka beitingu pessarar
skilgreiningar gagnvart verdbréfafyrirteekjum, atti ad taka tillit til hvers konar tvihlida samninga vid vidskiptavini og
préa etti viomid til ad dkvaroa hvort verdbréfafyrirtaeki verdi ad skra sig sem innmidlara. Vidskiptavettvangur er stadur
par sem margvislegur kaup- og séludhugi pridju adila togast & i kerfinu og pvi etti innmidlara ad vera 6heimilt ad lata
kaup- og s6luahuga pridja adila koma saman eins og tidkast & vidskiptavettvangi.

18)  Adilar sem hafa umsjon med eigin eignum og fyrirteeki sem veita ekki fjarfestingarpjénustu eda hafa med héndum
fjarfestingarstarfsemi, adra en vidskipti fyrir eigin reikning med fjarméalagerninga sem ekki eru hravoruafleidur,
losunarheimildir eda afleidur peirra, &ttu ekki ad falla undir gildissvid pessarar tilskipunar nema vidkomandi séu
vidskiptavakar eda pétttakendur & skipulegum markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga eda hafi beinan rafreenan
adgang ad vidskiptavettvangi, beiti hatidnividskiptateekni med notkun algrims eda versli fyrir eigin reikning pegar peir
framkveema fyrirmeeli vidskiptavina.

(1) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/87/EB fra 13. oktéber 2003 um ad koma & fot kerfi fyrir vidskipti med heimildir til losunar
grédurhusalofttegunda innan Bandalagsins og um breytingu & tilskipun radsins 96/61/EB (Stjtid. ESB L 275, 25.10.2003, bls. 32).

(®» Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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19) 1 opinberri tilkynningu fjarmalaradherra og sedlabankastjora G20-landanna fra 15. april 2011 kemur fram ad patt-
takendur & morkudum med hravoruafleidur &ttu ad falla undir videigandi reglugerd og eftirlit og pvi ber ad breyta
tilteknum undanpéagum fra tilskipun 2004/39/EB.

20)  Adilar, p.m.t. vidskiptavakar, sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med hravéruafleidur, losunarheimildir eda
afleidur peirra, pd ekki adilar sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning pegar peir framkveema fyrirmeli vidskiptavina
eda lata vidskiptavinum eda pjonustuveitendum meginstarfsemi sinnar i té fjarfestingarpjonustu med hravoruafleidur
eda losunarheimildir eda afleidur peirra, &ttu ekki ad falla undir gildissvid pessarar tilskipunar ad pvi tilskildu ad s
starfsemi sé til vidbotar vid adalstarfsemi peirra & samsteedugrundvelli og st meginstarfsemi felist hvorki i pvi ad veita
fjarfestingarpjonustu i skilningi pessarar tilskipunar né bankastarfsemi i skilningi tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2013/36/ESB (1) né vidskiptavakt & svidi hravoruafleida og ad pessir adilar beiti ekki hatidnividskiptatekni med notkun
algrims. Teeknileg viomid sem gera kleift ad skilgreina hvort starfsemi er til vidbdtar meginstarfsemi etti ad Gtfera
nanar i teknilegum eftirlitsstodlum, ad teknu tilliti til vidmidanna sem tilgreind eru i pessari tilskipun.

pessi vidmid &ttu ad tryggja ad fyrirteeki sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki en stunda vidskipti med fjarméalagerninga sem
ekki eru jafnumfangsmiklir og fjarfestingar i meginstarfsemi pess falli undir gildissvid pessarar tilskipunar. pegar svo
hattar eettu pessi viomid a.m.k. ad taka mid af pvi ad pessi vidbotarstarfsemi verdur ad standa fyrir minnihluta starf-
seminnar midad vid samstedu fyrirteekja og umfangi veltuvidskipta peirra borid saman vid heildarveltuvidskipti &
markadi i peim eignaflokki. Geri eftirlitsyfirvold krofu um ad skylt sé ad studla ad seljanleika & vettvangi i samreemi vid
I6g Sambandsins, innlend 16g og stjornsyslufyrirmali, eda ef vidskiptavettvangur gerir pad, attu vidskipti til ad
fullneegja slikri skyldu ad vera undanskilin i matinu & pvi hvort um vidbotarstarfsemi er ad raeda.

21)  Meda tilliti til pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, par sem badi eru settar reglur um OTC-afleidur og
afleidur sem vidskipti eru med & vioskiptavettvangi i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, &tti ad skoda a
hlutleegan héatt malanlega starfsemi sem talid er ad studli ad pvi ad draga Ur ahettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi
eda lausafjarfjsrmdgnun og vidskipti innan samstedu, pannig ad samrymist reglugerd (EB) nr. 648/2012.

22)  Adilum sem stunda vidskipti med hravéruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra er einnig heimilt ad eiga vidskipti
med adra fjarmalagerninga innan ramma vidskiptastarfsemi peirra sem tengist ahattustyringu lausafjar til pess ad verja
sig gegn &haettum & bord vid gengisbundnar &hattur. bvi er mikilvaegt ad skera ur um hvort haegt sé ad nota undanpéagur
hver med annarri. Til deemis er haegt ad nota undanpaguna i j-1id 1. mgr. 2. gr. asamt undanpagunni i d-1id 1. mgr. 2. gr.

23)  Til pess ad komast hja hvers konar moégulegri misnotkun & undanpagum attu pé vidskiptavakar med fjarmalagerninga,
adrir en vidskiptavakar med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra, ad falla undir gildissvid pessarar
tilskipunar og ekki njota hagreedis af neins konar undanpégu, svo fremi ad vidskiptavakastarfsemi peirra komi til
vidbotar adalstarfsemi peirra & samsteedugrundvelli og ad pvi tilskildu ad peir noti ekki hatidnividskiptatekni med
notkun algrims. Adilar sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning pegar peir framkvaema fyrirmali vidskiptavina eda nota
hationividskiptateekni med notkun algrims ettu einnig ad falla undir gildissvid pessarar tilskipunar og ekki njota
hagraedis af neins konar undanpagu.

24) 1 vidskiptum fyrir eigin reikning pegar fyrirmali vidskiptavinar eru framkvaemd atti ad taka til pess pegar fyrirtaeki
framkveema fyrirmeli fr& mismunandi vidskiptavinum & grundvelli kaup- og soluvidskipta sem fram fara samtimis
(samhlidavidskipti (e. back-to-back trading)), sem atti ad telja eins og ad adhafst sé fyrir eigin reikning og &ttu pa ad
falla undir dkvaedi pessarar tilskipunar sem taka badi til framkvemdar fyrirmela vidskiptavinar og framkvemdar
fyrirmeela fyrir eigin reikning.

25)  Framkveemd fyrirmela um fjarmélagerninga sem vidbotarstarfsemi milli tveggja adila, sem & samstaedugrundvelli hafa
hvorki ad adalstarfsemi ad veita fjarfestingarpjonustu i skilningi pessarar tilskipunar né bankastarfsemi i skilningi
tilskipunar 2013/36/ESB, etti ekki ad telja til vidskipta fyrir eigin reikning pegar um er ad reda framkveemd &
fyrirmaelum vidskiptavinar.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og varferniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).
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26)  Tilvisanir til adila i textanum ber ad skilja svo ad peer eigi badi vid einstaklinga og 16gadila.

27)  Vatrygginga- eda liftryggingafélég sem eru had videigandi eftirliti af halfu I6gbeerra varfaerniseftirlitsyfirvalda og falla
undir tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB () attu ad vera Utilokud fra gildissvioi pessarar tilskipunar
pegar pau stunda starfsemi sem um getur i peirri tilskipun.

28)  Tilskipun pessi gildir ekki um pa adila sem hafa med hondum starfsemi sem felst i pvi ad veita eingdngu moédurfélégum
sinum, détturfélégum sinum eda 63rum doétturfélogum maédurfélaga sinna fjarfestingarpjonustu en veita hana ekki pridja
adila.

29)  Sumar stadbundnar orkuveitur og sumir rekstraradilar idjuvera, sem falla undir vidskiptakerfi ESB fyrir losunarheimildir,
sameina vidskiptastarfsemi sina og Utvista til dotturfyrirteekja sinna utan samstaedu til pess ad verjast vidskiptadhattu.
Fyrirteeki pessi um sameiginlegt verkefni veita ekki neina adra pjonustu og gegna nakvaemlega sama hlutverki og adilarnir
sem um getur i 28. forsendu. Einnig atti ad vera haegt ad atiloka fyrirteeki um sameiginlegt verkefni fra gildissvioi pessarar
tilskipunar til ad tryggja jofn samkeppnisskilyrdi ef pau eru i sameiginlegri eigu stadbundinna orkuveitna eda rekstraradila
sem falla undir f-1id 3. gr. tilskipunar 2003/87/EB, veita ekki adra pjonustu en fjarfestingarpjonustu til handa stadbundnum
orkuveitum eda rekstraradilum, falla undir f-1id 3. gr. tilskipunar 2003/87/EB og ad pvi tilskildu ad pessar stadbundnu
orkuveitur eda rekstraradilar séu undanpegnir skv. j-1id 1. mgr. 2. gr. ef peir sjé sjalfir um pessar fjarfestingar. Adildarriki
sem velja ad undanpiggja slik fyrirteeki um sameiginlegt verkefni &ttu pd ad gera a.m.k. sambarilegar krofur til peirra og
meelt er fyrir um i pessari tilskipun til pess ad tryggja ad videigandi verndarradstafanir séu fyrir hendi og ad fjarfestar njoti
nagilegrar verndar, einkum & medan verid er ad huga ad veitingu starfsleyfis, vid mat & ordspori peirra og reynslu og hefi
hluthafa, pegar verid er ad skoda skilyrdi fyrir starfsleyfi i fyrsta sinn og vid &framhaldandi eftirlit og einnig hvad vardar
g06da vidskiptaheetti.

30)  Adilar sem veita einungis tilfallandi fjarfestingarpjonustu i tengslum vid atvinnustarfsemi sina ettu ekki heldur ad falla
undir gildissvid pessarar tilskipunar ad pvi tilskildu ad starfsemin sé reglufest og videigandi reglur banni ekki tilfallandi
fjarfestingarpjonustu.

31)  Tilskipun pessi etti ekki ad taka til adila sem veita fjarfestingarpjonustu er felst eingéngu i pvi ad stjérna fjarfestingar-
sj6dum starfsmanna og veita pvi ekki pridju adilum fjarfestingarpjonustu.

32)  Utiloka ber fra gildissvidi pessarar tilskipunar sedlabanka og adra opinbera adila sem gegna sambearilegu hlutverki, svo
og opinbera adila sem sja um styringu rikisskulda eda hafa afskipti af styringu peirra, petta & einnig vid um hvernig
lansfé er radstafad til fjarfestinga, p6 ekki pa adila sem eru ad einhverju eda 6llu leyti i rikiseigu og gegna vidskiptalegu
hlutverki eda hlutverki sem tengist 6flun eignarhluta.

33)  Til ad skyra fyrirkomulagid & undanpagum fyrir sedlabankakerfi Evropu, innlendum adilum sem gegna samberilegu
hlutverki og 6drum opinberum adilum sem hafa afskipti af styringu rikisskulda, ad takmarka slikar undanpagur vid adila
eda stofnanir sem gegna hlutverki sinu i samreemi vid 16g eins adildarrikis, i samremi vid 16g Sambandsins og
alpj6dastofnanir sem tvo eda fleiri adildarriki eiga adild ad og hafa pad markmid ad virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod
peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmognunarerfidleikum eda sja fram & slika erfidleika, til deemis Evropska
stoougleikakerfinu.

34)  Naudsynlegt er ad Utiloka fra gildissvidi pessarar tilskipunar sj6di um sameiginlega fjarfestingu og lifeyrissjodi, hvort
sem peir eru samreemdir innan Sambandsins eda ekki og vorsluadila eda rekstraradila slikra sj6da par sem um pé gilda
sérstakar reglur sem adlagadar hafa verid starfsemi peirra.

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirteekja & svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaatlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).
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Naudsynlegt er ad Gtiloka fra gildissvidi pessarar tilskipunar flutningskerfisstjéra, eins og peir eru skilgreindir i 4. mgr.
2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/72/EB () eda 4. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/73/EB (2), pegar peir sinna verkefnum sinum samkvamt pessum tilskipunum, reglugerd Evrépupingsins og radsins
(EB) nr. 714/2009 (3), reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 715/2009 (4) eda samkvaemt kerfisreglum eda
vidmidunarreglum sem eru sampykktar samkvaemt pessum lagagerdum. | samraemi vid pessar lagagerdir hafa flutnings-
kerfisstjorar sérstakar skyldur og abyrgdarsvid, heyra undir sérstaka vottun og eftirlit sem I6gbaer yfirvold i pessum
geira hafa med hondum. Flutningskerfisstjorar attu einnig ad njota géds af slikri undanpagu pegar peir kalla sér til
adstodar adra adila sem veita pjonustu fyrir peirra hdnd sem pjénustuveitendur til ad annast verkefni sem peir hafa
samkvaemt 6drum lagageroum eda 6drum kerfisreglum eda vidmidunarreglum sem sampykktar hafa verid samkvemt
pessum reglugerdum. Flutningskerfisstjorar attu ekki ad njota gods af slikri undanpagu pegar peir veita fjarfestingar-
pjénustu eda stunda starfsemi med fjarmalagerninga, p.m.t. pegar peir starfreekja vettvang fyrir vidskipti med
fjarhagsleg flutningsréttindi & eftirmarkadi.

Viokomandi adili atti alltaf ad fullnagja skilyrdunum sem melt er fyrir um vegna slikra undanpaga til ad geta fengid
undanpagur fra pessari tilskipun. Ef adili veitir fjarfestingarpjonustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi og er undan-
peginn pessari tilskipun vegna pess ad slik pjonusta eda starfsemi er vioboét vio meginstarfsemi hans, pegar hin er metin
& grundvelli samsteedu fyrirtekja, skal undanpéagan, sem lytur ad vidbotarpjonustu, t.d. ekki na til hans pegar veiting
pessarar pjonustu eda starfsemin hzttir ad vera vidbat vid meginstarfsemi viokomandi adila.

I pvi skyni ad vernda fjarfesta og tryggja stédugleika & svidi fjarfestinga attu adilar sem veita pé fjarfestingarpjonustu
og/eda stunda pa fjarfestingarstarfsemi, sem pessi tilskipun tekur til, ad fa starfsleyfi i heimaadildarrikjum sinum.

Léanastofnanir sem hafa starfsleyfi samkveemt tilskipun 2013/36/ESB &ttu ekki ad purfa annad starfsleyfi til ad veita
fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi samkvaemt pessari tilskipun. Logbeer yfirvold ettu, 4dur en
starfsleyfi er veitt samkveemt tilskipun 2013/36/ESB, ad ganga Ur skugga um ad lanastofnun fari ad videigandi
akvaedum pessarar tilskipunar pegar hin akvedur ad veita fjarfestingarpjénustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi.

Samsettar innsteedur hafa komid fram sem fjarfestingarafurdir en falla ekki undir neina lagagerd um vernd fjarfesta &
vettvangi Sambandsins medan adrar samsettar fjarfestingar falla undir slikar lagagerdir. bvi er rétt ad efla traust fjarfesta
og samreema stjornsyslulega medferd ad pvi er vardar dreifingu 6likra pakkadra fjarfestingarafurda til smasolu til pess
ad tryggja fullneegjandi vernd fjarfesta alls stadar i Sambandinu. bvi pykir rétt ad fella samsettar innsteedur undir
gildissvid pessarar tilskipunar. T pessu tilliti er naudsynlegt ad tilgreina ad samsettar innstaedur taka ekki til innstedna
sem tengjast eingdngu vaxtavisitdlum & bord vid Euribor-vexti eda Libor-vexti par ed pau eru ein tegund fjarfestingar-
afurda, 6had pvi hvort vextirnir eru fyrirfram akvednir eda hvort peir eru fastir eda breytilegir. Slikar innsteedur attu pvi
ad falla utan gildissvids pessarar tilskipunar.

pegar verdbréfafyrirteeki og lanastofnanir selja eda radleggja vidskiptavinum sinum i tengslum vid samsettar innsteedur
atti ad beita pessari tilskipun & sama hatt og pegar pau hafa milligéngu fyrir pessar afurdir sem lanastofnanir sem geta
tekid vid innlanum i samraemi vid tilskipun 2013/36/ESB, gefa Ut.

Midleegar verdbréfamidstédvar eru mikilvaegar stofnanir innan kerfis fyrir fjirmalamarkadi sem tryggja fyrstu skraningu
& verdbréfum, hald & reikningum sem hafa ad geyma atgefin verdbréf og uppgjor & nanast éllum vidskiptum med
verdbréf. Midlaegar verdbréfamidstodvar skulu falla undir sérlég Sambandsins, einkum kréfur um starfsleyfi og tiltekin
rekstrarskilyrdi. Midlaegar verdbréfamidstéovar geta, auk peirrar grunnpjénustu sem um getur i 6drum I6gum Sam-
bandsins, veitt fjarfestingarpjonustu og annast starfsemi sem reglur eru settar um samkveemt pessari tilskipun.

)
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/72/EB fra 13. juli 2009 um sameiginlegar reglur um innri markadinn & svidi raforku og um
nidurfellingu tilskipunar 2003/54/EB (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 55).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/73/EB fra 13. juli 2009 um sameiginlegar reglur um innri markadinn fyrir jardgas og um
nidurfellingu & tilskipun 2003/55/EB (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 94).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 714/2009 fra 13. juli 2009 um skilyrdi fyrir adgangi ad neti fyrir raforkuvidskipti yfir
landameeri og um nidurfellingu & reglugerd (EB) nr. 1228/2003 (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 15).

Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (EB) nr. 715/2009 fra 13. juli 2009 um skilyrdi fyrir adgangi ad flutningskerfum fyrir jardgas og um
nidurfellingu & reglugerd (EB) nr. 1775/2005 (Stjtid. ESB L 211, 14.8.2009, bls. 36).
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Rétt pykir, til ad tryggja ad allar einingar sem veita fjarfestingarpjonustu og annast fjarfestingarstarfsemi falli undir
sama regluramma, ad tryggja ad slikar midleegar verdbréfamidstddvar séu ekki hadar krofum pessarar tilskipunar i
tengslum vid starfsleyfi og tiltekin rekstrarskilyrdi heldur &ttu 16g Sambandsins um midlegar verdbréfamidstddvar sem
slikar ad tryggja ad bpeer falli undir &kveedi pessarar tilskipunar pegar per veita fjarfestingarpjonustu eda annast
fjarfestingarstarfsemi auk peirrar pjonustu sem tilgreind er i pessum I6gum Sambandsins.

Rétt er, til ad auka vernd fjarfesta i Sambandinu, ad takmarka skilyrdin sem gera adildarrikjunum kleift ad Gtiloka fra
beitingu pessarar tilskipunar adila sem veita fjarfestingarpjonustu til vidskiptavina sem i kjélfarid njéta ekki verndar
samkveaemt pessari tilskipun. Einkum er rétt ad krefjast pess ad adildarriki lati a.m.k. samberilegar krofur gilda um pessa
adila og peer sem melt er fyrir um i pessari tilskipun, sérstaklega a pvi stigi pegar starfsleyfi er veitt, vid mat & ordspori
peirra og reynslu og hefi sérhvers hluthafa, pegar verid er ad meta skilyrdin fyrir starfsleyfi i fyrsta sinn og
aframhaldandi eftirlit og einnig um skuldbindingar er varda vidskiptahetti.

Auk pess &ttu adilar sem Utilokadir eru fra gildissvidi pessarar tilskipunar ad falla undir botakerfi fyrir fjarfesta sem er
vidurkennt i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 97/9/EB (1) eda starfsdbyrgdartryggingu sem veitir
vidskiptavinum sambarilega vernd i adsteedum sem fjallad er um i peirri tilskipun.

pegar verdbréfafyrirteeki veitir eina tegund eda fleiri af 6reglulegri fjarfestingarpjonustu sem fellur ekki undir starfsleyfi
pess, eda stundar eina tegund eda fleiri af dreglulegri fjarfestingarstarfsemi sem fellur ekki undir starfsleyfi pess, parf
pad ekki vidbétarstarfsleyfi samkveemt pessari tilskipun.

AQJ pvi er vardar pessa tilskipun atti méttaka og midlun fyrirmala einnig ad taka til pess ad koma & sambandi milli
tveggja eda fleiri fjarfesta pannig ad peir geti haft med sér vidskipti.

Verobréfafyrirteki og lanastofnanir sem dreifa fjarmalagerningum sem pau sjalf gefa Ut e&ttu ad falla undir pessa
tilskipun pegar peer veita vidskiptavinum sinum fjarfestingarradgjof. Rétt er, til pess ad eyda Ovissu og auka vernd
fjarfesta, ad kveda & um beitingu pessarar tilskipunar pegar verdbréfafyrirteeki og lanastofnanir & frummarkadi uthluta
fjarmalagerningum sem pau gefa sjalf Gt an pess ad veita neina radgjof. | pessu skyni ber ad Gtvikka skilgreininguna &
pjénustu vid ad framkvaema fyrirmeli fyrir hond vidskiptavina.

i meginreglunum um gagnkvama vidurkenningu og eftirlit heimaadildarrikis er pess krafist ad 16gbar yfirvéld adildar-
rikjanna @ttu ekki ad veita starfsleyfi eda afturkalla starfsleyfi pegar atridi eins og efni starfsaatlana, landfraedileg
dreifing eda starfsemi sem fer fram pa stundina bendir Gtviratt til pess ad verdbréfafyrirteeki hafi valid réttarkerfi
tiltekins adildarrikis til ad komast hja strangari &kvaeedum sem gilda i 68ru adildarriki par sem pad hefur i hyggju ad reka
eda rekur pa pegar sterstan hluta starfsemi sinnar. Verdbréfafyrirteeki sem er 16gadili etti ad hafa starfsleyfi i
adildarrikinu par sem pad er med skrdda skrifstofu. Verdbréfafyrirteki sem er ekki 16gadili etti ad hafa starfsleyfi i
adildarrikinu par sem pad er med adalskrifstofu sina. Ad auki skulu adildarrikin gera krofu um ad adalskrifstofa
verdbréfafyrirtaekis sé alltaf i heimaadildarriki pess og starfi par i raun og veru.

[ tilskipun Evrépupingsins og radsins 2007/44/EB (2) er kvedid & um nakvaemar vidmidanir vegna varfernismats vid
fyrirhugadar yfirtokur verdbréfafyrirteekis og verklagsreglur um beitingu peirra. Rétt er, til ad studla ad réttarvissu,
skyrleika og areidanleika ad pvi er vardar matsferlid og nidurstodur pess, ad stadfesta vidmidin og fyrirkomulagid a
varfaernismati sem meelt er fyrir um i peirri tilskipun.

@)
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 97/9/EB fra 3. mars 1997 um baétakerfi fyrir fjarfesta (Stjtid. EB L 84, 26.3.1997, bls. 22).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2007/44/EB fra 5. september 2007 um breytingu & tilskipun radsins 92/49/EBE og tilskip-
unum 2002/83/EB, 2004/39/EB, 2005/68/EB og 2006/48/EB ad pvi er vardar reglur um malsmedferd og vidmidanir vegna varfaernismats a
yfirtdkum og aukningu eignarhlutdeildar er tilheyra fjarmalageiranum (Stjtid. ESB L 247, 21.9.2007, bls. 1).
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Einkum eettu l6gheer yfirvold ad leggja mat & heefi fyrirhugads yfirtokuadila og pad hversu fjarhagslega traust fyrirhugud
yfirtaka er med hlidsjon af 6llum eftirfarandi vidmidum: ordspori fyrirhugads yfirtokuadila; ordspori og reynslu adilans
sem mun stjorna vidskiptum verdbréfafyrirtekisins i kjolfar fyrirhugadrar yfirtoku; fjarhagslegu trausti fyrirhugads
yfirtékuadila; pvi hvort verdbréfafyrirteki getur farid ad og haldio afram ad fara ad varferniskréfunum sem byggjast a
pessari tilskipun og, eftir atvikum, 6drum tilskipunum, einkum tilskipunum Evrépupingsins og radsins 2002/87/EB (1)
o0g 2013/36/ESB; pvi hvort gildar &stedur séu til ad @tla ad peningapveetti eda fjarmdgnun hrydjuverka, i skilningi 1. gr.
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB (2), eigi sér stad, hafi att sér stad eda reynt, eda hvort fyrirhugud
yfirtaka geti aukid heettuna a pvi.

Verobréfafyrirteeki sem hefur starfsleyfi i heimaadildarriki sinu tti ad eiga rétt & ad veita fjarfestingarpjonustu eda
stunda fjarfestingarstarfsemi alls stadar i Sambandinu an pess ad purfa ad leita eftir sérstoku starfsleyfi fra 16gbaerum
yfirvéldum i adildarrikinu par sem pad vill veita slika pjonustu eda stunda slika starfsemi.

par sem tiltekin verdbréfafyrirteki eru undanpegin akvednum skyldum sem settar eru fram i tilskipun radsins
2013/36/EBE etti peim ad vera skylt ad hafa annadhvort lagmarksstofnfé eda starfsabyrgdartryggingu eda bléndu af
pessu tvennu. Vid leidréttingar & fjarheedum tryggingarinnar etti ad taka tillit til leidréttinga sem gerdar eru innan
ramma tilskipunar Evropurddsins og pingsins 2002/92/EB (3). bessi tiltekna medferd, ad pvi er vardar eiginfjarporf, eetti
ad vera med fyrirvara um hvers konar akvardanir um videigandi medferd pessara fyrirtekja samkvaemt sidari
breytingum & 16ggjof Sambandsins vardandi eiginfjarkrofur.

par sem takmarka etti gildissvid varfaernisreglna vid peer einingar sem skapa motadiladhattu fyrir adra patttakendur a
markadi vegna pess ad par halda veltubdk i atvinnuskyni @ttu einingar sem stunda vidskipti med fjarmalagerninga fyrir
eigin reikning, fyrir utan hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra, ad falla utan gildissvids pessarar
tilskipunar, ad pvi tilskildu ad peir séu ekki vidskiptavakar, stundi ekki vidskipti fyrir eigin reikning pegar peir
framkveema fyrirmali vidskiptavina, séu ekki adilar ad eda pétttakendur & skipulegum markadi eda markadstorgi
fjarmélagerninga, hafi ekki beinan rafreenan adgang ad vidskiptavettvangi og beiti ekki hatidnividskiptatekni med
notkun algrims.

Halda etti pessum réttindum adskildum fra réttindum fyrirteekisins til ad vernda eignarrétt fjarfestis og samberileg
réttindi i tengslum vid verdbréf og réttindi hans ad pvi er vardar fjarmuni sem fyrirtaeki er trGad fyrir. Pessi meginregla
kemur pé ekki i veg fyrir ad fyrirteekid annist vidskipti i eigin nafni fyrir hond fjarfestis ef edli vidskiptanna krefst pess
og fjarfestir er pvi sampykkur, t.d. ef um er ad rzda hlutabréfalan.

Krofur um vernd eigna vidskiptavina eru naudsynleg taki til ad vernda vidskiptavini vid veitingu pjonustu og stundun
starfsemi. Haegt er ad veita undanpagur fra pessum kréfum pegar eignarhald & fjarmunum og fjarmalagerningum er ad
fullu framselt til verdbréfafyrirtekis i peim tilgangi ad vernda raunverulegar eda skilyrtar eda veentanlegar skyldur,
nuverandi eda i framtid. Pessi vidteeki moguleiki getur skapad 66ryggi og stefnt i haettu skilvirkni krafna sem gerdar eru
um vernd eigna vidskiptavina. Pannig er rétt, a.m.k. pegar um er ad reda eignir almennra fjarfesta ad takmarka
moguleika verdbréfafyrirtekja til ad ganga til samninga um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu, eins og
skilgreint er i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/47 (4), i peim tilgangi ad vernda eda med 6drum hetti tryggja
skuldbindingar peirra.

Naudsynlegt er ad efla hlutverkid sem stjérnarmenn i verdbréfafyrirteekjum, & skipulegum mérkudum og hja veitendum
gagnaskyrslupjénustu gegna til ad tryggja trausta og varfaerna stjérnun fyrirteekjanna, studla ad heilbrigdi markadarins
og vernda hagsmuni fjarfesta. Stjérnarmenn i verdbréfafyrirteki, skipulegum mérkudum og hja veitendum gagna-
skyrslugjafarpjonustu attu avallt ad verja nsegum tima og hafa i heildina fullnagjandi pekkingu, ferni og reynslu til ad
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/87/EB fra 16. desember 2002 um vidbotareftirlit med lanastofnunum, vatryggingafélogum og
fyrirteekjum i verobréfapjonustu sem eru hluti af samsteypu fjarmalafyrirteekja og um breytingu & tilskipunum radsins 73/239/EBE,
79/267/EBE, 92/49/EBE, 92/96/EBE, 93/6/EBE o0g 93/22/EBE og 4 tilskipunum Evrépupingsins og radsins 98/78/EB og 2000/12/EB
(Stjtid. ESB L 35, 11.2.2003, bls. 1).

Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2005/60/EB fra 26. oktéber 2005 um radstafanir gegn pvi ad fjarmalakerfio sé notad til peninga-
pveettis og til fjarmognunar hrydjuverkastarfsemi (Stjtid. ESB L 309, 25.11.2005, bls. 15).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/92/EB fra 9. desember 2002 um midlun vétrygginga (Stjtio. ESB L 9, 15.1.2003, bls. 3).
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/47/EB fra 6. juni 2002 um fjarhagslegar tryggingaradstafanir (Stjtid. EB L 168, 27.6.2002,
bls. 43).
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geta skilid starfsemi fyrirteekisins, p.m.t. helstu ahettur. Stjérnarmenn &ttu, til ad komast hja hjardhugsun og yta undir
sjalfstedar skodanir og gagnryna nalgun, ad vera 6likir hver 6drum ad pvi er vardar aldur, kyn, landfraedilegan uppruna
og med tilliti til menntunar og faglegs bakgrunns pannig ad peir standi fyrir mismunandi skodanir og reynslu. Fyrirsvar
starfsmanna i stjornum getur einnig talist vera god leid til ad studla ad fjdlbreytileika par sem peir koma med mikilveega
syn og raunverulega pekkingu & innri starfsemi fyrirteekja. Pvi @tti fjdlbreytileiki ad vera eitt vidmidanna vid
samsetningu stjorna. Einnig atti ad studla ad fjdlbreytileika i stefnu fyrirteekja almennt i rddningarméalum. bessi stefna
tti t.d. ad hvetja fyrirteeki til ad velja umsaekjendur af Grtakslistum, p.m.t. af badum kynjum. Zskilegt er, til ad skapa
samreemda nalgun i stjérnarhattum fyrirteekja, ad adlaga krofur fyrir verdbréfafyrirteeki, eftir pvi sem vid verdur komid,
ad peim sem fjallad er um i tilskipun 2013/36/ESB.

54)  Stjornin &tti, til ad tryggja skilvirka umsjon og eftirlit med starfsemi verdbréfafyrirteekja, skipulegum mérkudum og
veitendum gagnaskyrslupjonustu, ad bera abyrgd & og gera grein fyrir heildaraztlun fyrirtekisins med tilliti til vidskipta
pess og ahattusnids. Stjornin tti ad bera skylausa byrgd & medan vidskiptasveifla fyrirteekisins varir, & svidum
greiningar og skilgreiningar & stefnumarkmidum, ahattustefnu og innri stjérnarhattum fyrirteekisins, & sampykki innra
skipulags, p.m.t. vidmidum fyrir vali og pjalfun starfsfolks, skilvirku eftirliti med framkvaemdastjorn, skilgreiningu a
heildarstefnumidum um veitingu pjénustu og starfsemi, p.m.t. poknanir til sélufolks og sampykki & nyjum afurdum til
dreifingar til vidskiptavina. Reglubundid eftirlit og mat & stefnumarkmidum fyrirteekja, innra skipulagi peirra og
stefnumidum i tengslum vid veitingu pjénustu og starfsemi etti ad tryggja aframhaldandi getu peirra til ad veita trausta
og varfeerna stjornun i pagu heilbrigds markadar og fjarfestavernd. Stjérnarmadur sem gegnir of mérgum stjérnarstéoum
getur ekki varid nsegum tima i slikt eftirlitshlutverk.

Pvi er naudsynlegt ad takmarka hversu morgum stjérnarstodum adili i stjorn stofnana ma gegna samtimis i mismunandi
einingum. Hins vegar &tti ekki ad beita slikum takmérkunum gagnvart stjérnarstddum i stofnunum sem ekki eru fyrst og
fremst reknar i vidskiptaskyni, a bord vid stofnanir sem ekki eru reknar i hagnadarskyni eda gddgerdarstofnanir.

55)  Mismunandi eftirlits- og stjornunarkerfi eru notud i adildarrikjunum. I flestum tilvikum eru notud einpatt eda tvipeett
stjornunarkerfi. Skilgreiningarnar, sem eru notadar i pessari tilskipun, eiga ad na yfir 61l fyrirliggjandi kerfi &n pess ad
taka eitt fram yfir annad. per hafa eingdngu hagnytt gildi i peim tilgangi ad setja fram reglur sem mida ad pvi ad na
akvedinni nidurstddu 6had gildandi félagarétti um stofnanirnar i hverju adildarriki. Skilgreiningarnar attu pvi ekki ad
hafa ahrif & pad hvernig valdheimildum er almennt skipt samkveemt félagarétti i hverju landi.

56)  Fjolgun starfssvida sem morg verdbréfafyrirteeki stunda samtimis hefur aukid likurnar & hagsmunaarekstrum & milli
pessarar mismunandi starfsemi og hagsmuna vidskiptavina peirra. bvi er naudsynlegt ad kveda & um reglur til ad tryggja
ad slikir arekstrar hafi ekki neikvaed é&hrif & hagsmuni vidskiptavina peirra. Fyrirteekjum ber skylda til ad gera
markvissar radstafanir til ad greina, hindra eda styra hagsmunaérekstrum og draga Ur moégulegum ahrifum af pessari
dheettu eftir pvi sem vid verdur komid. Fyrirteeki eetti, ef einhverjir eftirstedir dhaettupeettir sem skada hagsmuni
vidskiptavina eru samt sem adur enn fyrir hendi, ad skyra vidskiptavini skilmerkilega frad almennu edli og/eda asteedum
hagsmunaéarekstra og radstafanir sem gerdar eru til ad milda pessa ahattu &dur en pad tekur ad sér vidskipti fyrir hans
hénd.

57)  Tilskipun framkveemdastjornarinnar 2006/73/EB (1) gerir adildarrikjum Kleift ad gera, i tengslum vid skipulagskréfur
fyrir verdbréfafyrirteki, krofu um skraningu simtala eda rafreenna samskipta sem varda fyrirmeli vidskiptavina.
Skréning simtala eda rafreenna samskipta sem varda fyrirmali vidskiptavina samrymist sattmala Evrépusambandsins um
grundvallarréttindi (sattmalinn) og heegt er ad rokstydja hana med pvi ad han efli vernd fjarfesta, beeti markadseftirlit og
auki réttarvissu i pagu verdbréfafyrirtekja og vidskiptavina peirra. Einnig er visad i mikilveegi slikra skréninga i
teekniradgjof sem samstarfsnefnd evrépskra verdbréfaeftirlitsadila tilkynnti framkveemdastjérninni 29. juli 2010. Slikar
skrar attu ad tryggja ad heegt sé ad fera sonnur a skilmala hvers konar fyrirmala vidskiptavina og ad peer svari til
vidskiptanna sem verdbréfafyrirtaekin framkvaema og jafnframt attu paer ad gera kleift ad greina hegdun sem getur skipt
mali i tengslum vid markadsmisnotkun og einnig pegar fyrirtaeki stunda vidskipti fyrir eigin reikning.

(*) Tilskipun framkveemdastjornarinnar 2006/73/EB fra 10. 4gast 2006 um framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB ad
pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi fjarfestingarfyrirteekja og hugték sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun (Stjtid.
ESB L 241, 2.9.2006, bls. 26).
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58)

59)

60)

61)

i pessu skyni er pérf fyrir skraningar & 6llum samtélum par sem i hlut eiga ad mali fulltrdar fyrirtaekis pegar peir annast
vidskipti fyrir eigin reikning eda aforma ad gera pad. begar vidskiptavinir koma fyrirmeelum sinum & framfari eftir
60rum leidum en simleidis verda slik bodskipti ad vera & varanlegum midli & bord vid pést, simbréf, télvupost eda skjol
med fyrirmalum vidskiptavinar sem sett eru fram & fundum. Pannig er t.d. haegt ad nota fundargerdir eda minnispunkta
til ad skra efni mikilvaegra samtala vid vidskiptavini augliti til auglitis. Lita etti & slik fyrirmeli sem jafngild
fyrirmaelum sem mottekin eru simleidis. begar fundargerdir eru skradar um samtol vid vidskiptavini augliti til auglitis
&ttu adildarrikin ad sja til pess ad fyrir hendi séu videigandi 6ryggisradstafanir sem tryggja ad réttindi vidskiptavinar
skerdist ekki vegna fundargerda par sem samraedur adilanna eru skradar med oOfullnagjandi heetti. Slikar 6ryggis-
radstafanir attu ekki ad fela i sér neinar skuldbindingar af halfu vidskiptavinarins.

i pvi skyni ad skapa réttarvissu um gildissvid pessarar skyldu er rétt ad lata hana gilda um allan btnad sem fyrirtaekid
leetur i té eda verobréfafyrirteekjum er heimilt ad nota til ad gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad banadur i
einkaeigu sé ekki notadur i tengslum vid vidskiptin. Skraningar pessar &ttu ad vera tiltekar [6gbarum yfirvdldum pegar
pau sinna eftirlitshlutverki sinu og framkvaema fullnustuadgerdir samkveemt pessari tilskipun og samkveemt reglugerd
(ESB) nr. 600/2014, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/57/ESB (%) til ad
adstoda logbeer yfirvold vid ad greina hegdun sem ekki samrymist lagaramma um starfsemi verdbréfafyrirtekja.
Skréningar pessu @ttu einnig ad vera tilteekar verdbréfafyrirtekjum og vidskiptavinum til ad syna fram & proun
sambands peirra med tilliti til fyrirmala vidskiptavina og vidskipta sem fyrirteekin sja um. Af pessum sokum er rétt ad
kveda & um meginreglur i pessari tilskipun um almennt fyrirkomulag & skraningu simtala eda rafreenna samskipta par
sem fram koma fyrirmaeli vidskiptavina.

I samraemi vid alyktanir rédsins fra jani 2009 um ad styrkja fjarmalaeftirlit i Evropusambandinu og til ad studla ad pvi
ad koma a sameiginlegum reglum um fjarmalapjonustu fyrir fjirmalamarkadi i Sambandinu, studla frekar ad pvi ad proa
jofn samkeppnisskilyrdi fyrir adildarrikin og markadsadila, auka vernd fjarfesta og beeta eftirlit og framfylgd er
Sambandid skuldbundid til ad takmarka, par sem pvi verdur vid komid, akvordunarréttinn sem adildarrikin hafa
samkvemt 16ggjof Sambandsins um fjarmalapjonustu. Auk inngangsins i pessari tilskipun um almennt fyrirkomulag &
skraningu simtala eda rafreenna samskipta par sem fram koma fyrirmeli vidskiptavina er rétt ad draga Ur moguleika
logbaerra yfirvalda & ad framselja eftirlitshlutverk sin i tilteknum tilvikum, til pess ad takmarka akvérdunarrétt ad pvi er
vardar videigandi krofur til einkaumbodsmanna og skyrslugjof fra atibGum.

Notkun vidskiptateekni hefur proast umtalsvert & sidasta aratug og er ni mjog Utbreidd medal markadsadila. Margir
markadsadilar stunda na algrimsvidskipti par sem tdlvualgrim akvardar sjalfvirkt peetti tilboda med lagmarksihlutun manna
eda engri. Setja @tti reglur vegna ahattu sem stafar af algrimsvidskiptum. Hins vegar telst notkun algrims i eftiravinnslu
framkvaemdra vidskipta ekki vera algrimsvidskipti. Verdbréfafyrirteki sem stundar algrimsvidskipti sem 1id i dztlun um
vidskiptavakt atti ad annast vidskiptavaktina samfleytt & tilteknum hluta opnunartima vidskiptavettvangsins. I teeknilegum
eftirlitsstodlum attu ad vera nanari Gtskyringar & pvi hvad felst i pessum tiltekna hluta af opnunartima vidskiptavettvanga
pannig ad 6ruggt sé ad slikt tilgreint hlutfall sé mikilveegt midad vid heildarfjélda opnunartima, ad teknu tilliti til
lausafjarstddu, umfangs og edlis pessa sérstaka markadar og einkenna fjarmalagerningsins sem vidskipti eru hfd med.

Verobréfafyrirtaeki sem annast algrimsvidskipti samkveemt aaetlun um vidskiptavakt &ttu ad hafa yfir ad rada videigandi
kerfum og sinna eftirliti vegna peirrar starfsemi. Skilja ber slika starfsemi Gt fra sérstéku samhengi hennar og tilgangi.
Skilgreining & slikri starfsemi er pvi 6had skilgreiningunni & ,,starfsemi vidskiptavaka“ i reglugerd Evrépupingsins og
radsins (ESB) nr. 236/2012 (2).

Tilgreint hlutmengi af algrimsvidskiptum eru hatidnividskipti med notkun algrims par sem vidskiptakerfi greinir gogn
eda merki frd markadinum & miklum hrada og sendir sidan eda uppfeerir mikinn fjélda tilboda & mjég stuttum tima sem
svOrun vid peirri greiningu. Hationividskipti med notkun algrims geta einkum innihaldid paetti & bord vid ad setja af stad
og bua til tilbod, beina tilbodum afram og framkvama vidskipti an mannlegrar ihlutunar fyrir sérhver stok vidskipti eda
tilbod, stuttan timaramma til ad dkvarda eda selja st6dur, mikla dagsveltu eignasafns, hatt hlutfall milli tilboda og
vidskipta innan dagsins og ad enda vidskiptadaginn vid eda naleegt hlutlausri stddu. Hationividskipti med notkun
algrims einkennast m.a. af miklum fjdlda skilaboda innan dagsins sem samanstanda af tilbodum, verdtilbodum eda

@)
®

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/57/ESB fra 16. april 2014 um refsividurlég gegn markadssvikum (tilskipunin um markadssvik)
(Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 179).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsdlu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtid. ESB
L 86, 24.3.2012, bls. 1).
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afturkéllunum. Til ad akvarda hvad mikilli fjoldi skilaboda innan dagsins felur i sér atti ad taka tillit til pess hvada
vidskiptavinur stendur a bak vid starfsemina & sidasta stigi, lengdar eftirlitstimabilsins, samanburdar vid heildarstarfsemi
markadarins & pvi timabili og hlutfallslegar sampjoppunar eda sundrunar & starfsemi. Hationividskipti med notkun
algrims eru alla jafnan i hondum seljenda sem nota eigid fé sitt til ad stunda vidskipti med og stydjast ad jafnadi, pott i
sjalfu sér pad sé ekki stefnan, vid haproada teekni til ad framkveema hefdbundnari vidskiptadetlanir & bord vid
vidskiptavakt eda hdgnun.

62)  Takniframfarir hafa gert adilum Kleift ad nota hatidnivioskipti og préa vidskiptalikon. Greitt er fyrir hatidnividskiptum
& pann héatt ad markadsadilar samnyta adstodu sem er nalegt peim stad par sem porunarvél (e. matching engine)
vidskiptavettvangs er stadsett. Naudsynlegt er ad gera pa krofu til vidskiptavettvanga ad peir lati i té slika samnytingar-
pjonustu &n mismununar og a sanngjarnan og gagnsajan hatt til ad tryggja reglubundin og sanngjérn vidskiptaskilyroi.
Notkun vidskiptatekni pydir ad fjarfestar geta stundad hradari, umfangsmeiri og fléknari vidskipti. Pad hefur einnig gert
markadsadilum Kleift ad greida fyrir beinum rafreenum adgangi vidskiptavina sinna ad mérkudum i gegnum vidskipta-
adstoou sina, med beinum markadsadgangi eda adgangi i gegnum annan. Vidskiptatekni hefur einnig nyst markadinum
og markadsadilum almennt t.d. med vidtekari patttéku a moérkudum, auknum seljanleika, prengra verdbili, minni
Ostodugleika til skamms tima og leidum til ad framkvema fyrirmali vidskiptavina & skilvirkari hatt. P6 getur
vidskiptatekni einnig haft i for med sér ymis konar mogulega ahettu, s.s. aukna hattu & yfiralagi & kerfi vio-
skiptavettvanga vegna mikils fjélda tilboda, hattu & ad algrimsvidskipti hafi i for med sér tvitekningu tilboda eda ad pau
séu réng eda gollud pannig ad pad kann ad skapa 6réleika & markadi.

Auk pess er hetta & ad algrimsvidskiptakerfi bregdist of harkalega vid 6drum atburdum & markadi sem geta aukid
ostodugleika ef markadurinn & pegar vid vandamal ad etja. Ad lokum geta algrimsvidskipti eda hahradavidskipti med
notkun algrims, likt og &ll 6nnur form vidskipta, leitt til hegdunar sem er bénnud samkvaemt reglugerd (ESB)
nr. 596/2014. Hationividskipti geta einnig, vegna pess ad seljendur sem nota hatidni f& betri upplysingar en adrir, ytt
undir ad fjarfestar leidi vioskipti til lykta & vettvdngum par sem peir geta komist hja pvi ad eiga samskipti vid adra
seljendur sem nota hationi. Rétt er ad gera hationividskipti med notkun algrims, par sem studst er vid tilgreinda
eiginleika, had sérstoku logbodnu eftirliti. Pott fyrst og fremst sé um ad raeda teekni sem byggist & vidskiptum fyrir eigin
reikning eetti slik skodun einnig ad eiga vid pegar framkvaemd vidskipta er skipulégd pannig ad framkvemdin fer fram
fyrir eigin reikning.

63)  Besta leidin til pess ad milda mogulega dhattu sem leidir af aukinni notkun & taekni er ad lata ahattu fyrirtekja, sem annast
algrimsvidskipti eda hationividskipti med notkun algrims, falla undir sambland adgerda og sérstakt aheettueftirlit en
jafnframt beita 60rum radstéfunum gagnvart rekstraradilum vidskiptavanga sem slik fyrirteeki eiga adgang ad. bessar
radstafanir attu ad endurspegla og byggjast & teeknilegum vidmidunarreglum, Gtgefnum af Evropsku eftirlitsstofnuninni
(Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni) (,,ESMA*) sem komid var & fot med reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (%), i febrdar 2012 um kerfi og eftirlit i sjalfvirku vidskiptaumhverfi fyrir vidskiptavettvanga,
verdbreéfafyrirtaeki og logbeer yfirvold (ESMA/2012/122) til pess ad auka alagspol markada i ljosi teknipréunar. Askilegt er
ad tryggja ad oll fyrirteki sem stunda hationividskipti med notkun algrims séu med starfsleyfi. Slikt starfsleyfi atti ad
tryggja ad pessi fyrirteeki falli undir skipulagskrofur samkveemt pessari tilskipun og ad naudsynlegt eftirlit sé haft med
peim. Hins vegar tti ad krefjast pess ad einingar med starfsleyfi, sem falla undir eftirlit samkveemt légum Sambandsins um
fjarmalageirann og eru undanpegnar pessari tilskipun en stunda algrimsvidskipti eda hatidnividskipti med notkun algrims,
&ttu ekki ad purfa starfsleyfi samkvaemt pessari tilskipun og @ttu einvérdungu ad falla undir radstafanir og eftirlit sem
midast ad pvi ad takast & vid sérteeka ahattu sem leidir af pessum gerdum vidskipta. | pessu skyni tti Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gegna mikilveegu samreemingarhlutverki med pvi ad skilgreina videigandi verdskref
til ad tryggja snurdulausa starfsemi markada & vettvangi Sambandsins.

64)  Bedi verdbréfafyrirteeki og vidskiptavettvangar ttu ad sja til pess ad fyrir hendi séu 6flugar radstafanir sem tryggja ad
algrimsvidskipti eda hatidnividskipti med notkun algrims valdi ekki glundroda & markadi og ad ekki sé hagt ad nota pau
i sviksamlegum tilgangi. Vidskiptavettvangar ttu einnig ad tryggja ad vidskiptakerfi peirra poli dlag og séu préfud med
réttum heetti til pess ad taka vid auknu fledi tilboda eda alagi & mérkudum og ad straumrofar séu fyrir hendi a
vidskiptavettvangi til ad stddva vioskipti eda takmarka pau pegar skyndilegar, 6veaentar verdbreytingar eiga sér stad.

65)  Einnig er naudsynlegt ad sja til pess ad fyrirkomulag péknana vidskiptavettvanga sé gagnsett, &n mismununar og
sanngjarnt og ad uppbygging pess studli ekki ad roskun & markadi. Vidskiptavettvangar attu pvi ad geta midad pdknanir

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvoérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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sinar vegna fyrirmeela sem eru afturkéllud vié pad timabil sem fyrirmalin giltu og dkvardad gjoldin fyrir sérhvern
fjarmalagerning sem pau varda. Adildarriki ettu einnig ad geta heimilad vidskiptavettvangi ad leggja & herri gjold
vegna fyrirmala sem sidan eru afturkéllud eda a patttakendur sem eru med hatt hlutfall afturkalladra fyrirmela og pann
sem annast hahradavidskipti med notkun algrims til ad endurspegla aukaalag & getu kerfisins an pess ad pad sé endilega
606rum markadsadilum til hagsbota.

66)  Fyrir utan radstafanir sem varda algrim og hatidnivioskipti med notkun algrims er rétt ad banna verdbréfafyrirteekjum ad
veita vidskiptavinum sinum beinan rafreenan adgang ad morkuoum pegar slikur adgangur er ekki hadur videigandi
kerfum og eftirliti. Fyrirteeki sem veita slikan beinan rafreenan adgang ettu, an tillit til pess & hvada formi hann er, ad
meta og endurskoda hafi vidskiptavina sem nota pessa pjénustu og tryggja ad kvedid sé & um ahattueftirlit med notkun
pjonustunnar og ao pessi fyrirteeki séu abyrg fyrir vidskiptum sem vidskiptavinir hafa gefio fyrirmeli um med pvi ao
nota kerfi peirra eda vioskiptanimer. Rétt er ad mela nanar fyrir um nakvaemar skipulagskréfur vardandi pessar nyju
tegundir vidskipta i teknilegum eftirlitsstddlum. betta atti ad tryggja ad haegt sé ad breyta kréfum pegar naudsyn krefur
til pess ad taka tillit til frekari nyjunga og préunar a pessu svidi.

67)  Naudsynlegt er ad flagga (e. flag) 6ll tilbod sem verda til i algrimsvidskiptum til ad tryggja skilvirkt eftirlit og gera
l6gbaerum yfirvéldum kleift ad gera videigandi radstafanir vegna galladra eda sviksamlegra algrimséaatlana i teka tid.
Logbeer yfirvold sttu med floggun ad geta borid kennsl & og greint tilbod sem eiga uppruna hja mismunandi algrimum
og endurgera & skilvirkan hatt og meta &atlanirnar sem seljendur nota er stydjast vid algrim. petta atti ad draga Ur
haettunni & pvi ad tilbod séu ekki rakin til algrimsastlunar og seljanda med 6tvireedum heetti. FI6ggunin gerir 16gbarum
yfirvéldum Kleift ad bregdast vid & skilvirkan og skjotvirkan hatt vid sviksamlegum algrimsvidskiptadsetlunum eda
aformum sem kunna ad raska edlilegri starfsemi markadarins.

68)  Til ad tryggja ad heildarvirkni markadar sé vidhaldid i 1jési teekniprounar & fjarmalamérkudum atti Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin ad hafa reglulegt samrdd vid innlenda sérfredinga um préun i tengslum vid vidskiptatekni,
p.m.t. hatidnividskipti og nyja starfsheetti sem geetu falid i sér markadssvik, til ad greina og studla ad skilvirkum
dzetlunum um ad koma i veg fyrir og taka & slikum svikum.

69)  Vioskiptavettvangar af ymsum toga eru starfreektir i Sambandinu og af peim eru margir sem stunda vidskipti med sams
konar fjarmalagerninga. Naudsynlegt er, til ad takast & vid dhattu sem hagsmunum fjarfesta stafar mdgulega af, ad gera
formlegt og samraema frekar ferlid sem fylgja ber i vidskiptum & 6drum vidskiptavettvangi ef verdbréfafyrirteki eda
rekstraradili markadar sem starfraekir vidskiptavettvang akvedur ad fella timabundid nidur vidskipti med fjar-
maélagerning eda taka hann Ur vidskiptum. Tryggja atti, i pagu réttarvissu og til ad taka & hagsmunaérekstrum med
videigandi hatti pegar dkvedio er ad fella timabundid nidur vidskipti med fjarmalagerninga eda taka pa Ur vidskiptum,
ad heetti verdbréfafyrirteki, eda rekstraradili markadar sem starfraekir vidskiptavettvang, vidskiptum vegna pess ad ekki
er farid ad reglum pess adila skuli hinir fylgja peirri &kvordun, ef 16gbeer yfirvld fara fram & pad, nema heagt sé ad
réttleeta aframhaldandi vidskipti a grundvelli sérstakra adsteedna. Enn fremur er naudsynlegt ad gera upplysingaskipti og
samstarf formleg og bata pau milli 16gbeeru yfirvaldanna med tilliti til timabundinnar nidurfellingar vidskipta med
fjdrméalagerninga & vidskiptavettvangi eda toku peirra ur vidskiptum. Pessum radstéfunum eetti ad beita pannig ad peer
komi i veg fyrir ad vidskiptavettvangur noti upplysingar sem veittar eru med tilliti til timabundinnar nidurfellingar
vidskipta i hagnadarskyni med fjarmalagerning eda toku hans ar vidskiptum.

70)  Fleiri fjarfestar hafa ordid virkir & fjarmalamérkudum par sem peim bjédast stodugt floknari og vidtekari pjonusta og
gerningar og, i ljosi pessarar préunar, er naudsynlegt ad kveda & um akvedna samramingu pannig ad fjarfestar njoti
oOflugrar verndar alls stadar innan Sambandsins. begar tilskipun 2004/39/EB var sampykkt var naudsynlegt ad telja
veitingu radgjafarpjonustu til fjarfestingarpjonustu sem pyrfti starfsleyfi og had veeri sérstokum skyldum um vidskipta-
heetti par ed fjarfestar reiddu sig i auknum meli & persénulegar radleggingar. Personulegar radleggingar halda afram ad
skipta vidskiptavini mali og sifellt floknari pjénusta og gerningar kalla & frekari skyldur hvad vardar vidskiptaheetti til ad
efla vernd fjarfesta.

71)  Adildarrikin ettu ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki starfi med hlidsjon af hagsmunum vidskiptavina sinna og geti stadid
vid skuldbindingar sinar samkvamt pessari tilskipun. VVerdbréfafyrirteki ettu pvi ad skilja eiginleika fjarmalagerninga
sem eru i bodi eda melt er med og koma & og endurskoda skilvirkar dztlanir og radstafanir til ad bera kennsl & pé flokka
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vidskiptavina sem bjéda etti afurdir og pjonustu. Adildarrikin ettu ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki sem framleida
fjarmalagerninga sjai til pess ad pessar afurdir séu framleiddar til ad fullnegja porfum vel afmarkads markhéps
endanlegra vidskiptavina innan videigandi flokks vidskiptavina, gera skynsamlegar radstafanir til ad tryggja ad
fjarmalagerningum sé dreift til pessa tilgreinda markhéps og reglubundid endurmeta greiningu markhépsins og ardsemi
afurdanna sem peir bjéda. Verdbréfafyrirteeki sem bj6da eda mala med fjarmalagerningum, sem pau hafa ekki sjalf
framleitt, vid vidskiptavini attu einnig ad hafa gert videigandi radstafanir til ad fa og skilja upplysingar sem skipta mali
i ferlinu til vidurkenningar & afurdinni, p.m.t. tilgreindan markhép og eiginleika afurdarinnar sem peir bj6da eda mela
med. bessi skylda atti ad gilda med fyrirvara um hvers konar mat & pvi hvort afurdin & rétt & sér eda hentar og hvad
verdbréfafyrirteekio gerir sidar pegar pad veitir einstaka vidskiptavini pjonustu, & grundvelli persénulegra parfa hans,
eiginleika og markmida.

Verobréfafyrirteeki sem bjéda eda meala med afurd sem framleidd er af fyrirteekjum sem falla ekki undir kréfur um
vorustyringu, sem settar eru fram i pessari tilskipun, eda fyrirtaeki i pridju l16ndum framleida, @ttu, til ad tryggja ad
fjarmalagerningar verdi eingdngu i bodi eda mzlt med peim pegar pad er i pagu vidskiptavinar, einnig ad hafa komid a
videigandi radstdfunum til pess ad fa naegilegar upplysingar um fjarmalagerninginn.

72)  Rétt er, til ad veita fjarfestum allar upplysingar sem skipta mali, ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki sem veita
fjarfestingarradgjof greini fra kostnadi vid radgjofina til ad atskyra grundvollinn fyrir rddgjéfinni sem pau veita, einkum
hvada afurdir pau hafa i huga vid ad veita vidskiptavini personulegar radleggingar, hvort sem pau veita fjarfestingar-
radgjof & 6hadum grundvelli og hvort pau veita vidskiptavinum reglubundid mat & pvi hvers vegna fjdrmalagerningar,
sem melt er med, hentar peim. Einnig er rétt ad gera krofu um ad verdbréfafyrirteeki skyri fyrir vidskiptavinum sinum
astaedur fyrir radgjofinni sem pau veita peim.

73)  Til ad koma & frekari regluramma fyrir fjarfestingarradgjof en & sama tima veita verdbréfafyrirteekjum og vid-
skiptavinum valfrelsi er rétt ad setja skilyroi fyrir veitingu & slikri pjonustu pegar fyrirtaeki upplysa vidskiptavini um ad
pjonustan sé veitt & 6hadum grundvelli. begar radgjof er veitt & 6hadum grundvelli tti ad leggja mat & neegilega margar
afurdir hja framleidendum peirra 4dur en personulegar leidbeiningar eru veittar. Ekki er naudsynlegt ad radgjafi meti
fjarfestingarafurdir sem i bodi eru fra 6llum séluadilum afurdarinnar eda Utgefendum en ekki etti ad takmarka urval
fjarfestingargerninga vid fjarmalagerninga sem stofnun gefur Gt eda leetur 6drum adilum i té sem verdbréfafyrirtekid
hefur pad néin lagaleg eda fjarhagsleg tengsl vid, s.s. samningsbundin tengsl, ad hett sé vid ad slikt dragi Gr 6hadi
radgjafarinnar sem veitt er.

74)  Til ad auka vernd fjarfesta og gera pjonustuna sem vidskiptamenn fa gagnsarri er einnig rétt ad takmarka frekar moguleika
fyrirteekja sem veita fjarfestingarradgjof & 6hadum grundvelli og pjénustu vid eignastyringu ad sampykkja og halda eftir
gjéldum, péknunum eda 6drum peningalegum eda dpeningalegum &vinningi fra pridju adilum, einkum Gtgefendum eda
sbluadilum afurdarinnar. petta pydir ad endurgreida skal vidskiptavini ad fullu 6ll gjold, poknanir og hvers konar
peningalegan avinning sem pridji adili greidir eda leetur i té, eins fljott og audid er eftir ad fyrirtekinu hafa borist pessar
greidslur og fyrirtekinu atti ekki ad vera heimilt ad draga neinar greidslur fra pridja adila fra peim péknunum sem
vidskiptavinur skuldar fyrirteekinu. Vidskiptavinurinn atti ad fa nakvaemar upplysingar, par sem vid & og med
reglubundnum heetti, um 61l gjéld, péknanir og avinning sem fyrirtaekid hefur méttekid i tengslum vid fjarfestingarpjonustu
sem vidskiptavini er veitt og framseld til hans. Fyrirteeki sem veita 6hada radgjof eda eignastyringu ettu einnig ad koma &
stefnu sem hluta af skipulagskréfum sinum til tryggja ad métteknum greidslum fra pridja adila sé uthlutad og peer fluttar til
vidskiptavinanna. Eingdngu etti ad leyfa minnihattar épeningalegan avinning ad pvi tilskildu ad vidskiptavini sé
skilmerkilega gerd grein fyrir honum, ad hann geti eflt gaedi peirrar pjonustu sem veitt er og ad teljist ekki skada getu
verdbréfafyrirtaekja til geeta sem best hagsmuna vidskiptavina sinna.

75)  begar fjarfestingarradgjof er veitt & 6haoum grundvelli og pjonusta vid eignastyringu bydst atti ekki ad heimila gjéld,
poknanir eda dpeningalegan avinning, sem adili greidir eda reidir fram fyrir hond vidskiptavinar, nema ef peim adila er
ljost ad slikar greidslur hafi farid fram fyrir hond vidkomandi adila og ad vidskiptavinur og verdbréfafyrirteeki hafi
komid sér saman um fjarhaed og tioni greidslunnar og pridji adili hafi ekki akvedid pad. pessari krofu er fullnaegt i
tilvikum pegar vidskiptavinur greidir reikning verdbréfafyrirteekis millilidalaust eda 6hadur pridji adili sem hefur engin
tengsl vid verdbréfafyrirteekio hvad vardar fjarfestingarpjonustuna, sem vidskiptavinurinn fer og adhefst eingdngu
samkvaemt fyrirmalum vidskiptavinarins, og i tilvikum pegar vidskiptavinur semur um gjald fyrir veitta pjonustu
verdbréfafyrirteekisins og greidir pad gjald. petta & alla jafnan vid pegar um endurskodendur eda logfreedinga sem
adhafast samkveemt skyrum greidslufyrirmeelum fra vidskiptavini eda pegar adili midlar einfaldlega greidslunni.
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76)  Tilskipun pessi kvedur & um skilyrdi og malsmedferdarreglur sem adildarrikin eiga ad fara ad pegar pau aforma ad
leggja & vidbotarkrofur. Slikar krofur geta falid i sér bann vid takmorkunum eda frekari takmarkanir & moguleikum til ad
bj6da eda taka vid poknunum, umbodslaunum eda peningalegum eda 6peningalegum avinningi sem pridji adili eda adili
sem kemur fram fyrir hond pridja adila greidir eda reidir fram i tengslum vid pjonustu vid vidskiptavini.

77)  Til ad vernda neytendur enn frekar er einnig rétt ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki umbuni ekki starfsfolki sinu eda meti
frammist6du pess & pann hétt ad stridi gegn peirri skyldu fyrirteekisins ad hafa hagsmuni vidskiptavina sinna ad
leidarljosi, t.d. med poknunum, s6lumarkmidum eda hvetji pad med 68rum heetti til ad mala med eda selja sérstaka
fjarmélagerninga pegar adrar afurdir kunna ad henta betur porfum vidskiptavinarins.

78)  begar fullnegjandi upplysingar um kostnad og tengd gjold eda ahaettu ad pvi er vardar sjalfan fjarmalagerninginn eru
veittar i samrami vio 6nnur 16g Sambandsins tti ad telja paer upplysingar videigandi i pvi skyni ad veita vidskiptavinum
upplysingar samkvamt pessari tilskipun. P ettu verdbréfafyrirteeki eda lanastofnanir sem dreifa fjarmalagerningnum
einnig ad tilkynna vidskiptavinum sinum um allan annan kostnad og tengd gjold sem tengjast pvi ad pau veita
fjarfestingarpjonustu i tengslum vid pann fjarmalagerning.

79)  [1jési pess hversu fjarfestingarafurdir eru floknar og stédugra nyjunga i Gtfaerslu peirra er einnig mikilveegt ad tryggja ad
starfsfolk sem veitir almennum fjarfestum radleggingar um fjarfestingarafurdir eda selur peer, bai yfir neegri pekkingu og
feerni ad pvi er vardar pa afurd sem i bodi er. Verdbréfafyrirtaeki ettu ad gefa starfsfolki sinu naegan tima og drradi til
ad odolast pekkingu og feerni og beita henni pegar pad veitir vidskiptavinum pjénustu.

80)  Verdbréfafyrirteekjum er heimilt ad veita fjarfestingarpjonustu sem felst eingéngu i framkvaemd og/eda mottdku og
sendingu fyrirmeala vidskiptavinar, n pess ad porf sé & pvi ad fa upplysingar um pekkingu og reynslu vidskiptavinarins
til ad meta hvort pjénustan eda fjarmalagerningurinn sé videigandi. Rétt ad bata skilyrdin fyrir veitingu slikrar pjonustu
par ed han hefur i fér med sér skerdingu & vernd vidskiptavinar. Einkum er rétt ad Gtiloka moéguleikann & ad veita pessa
pjénustu i tengslum vid vidbotarstarfsemi sem felst i pvi ad veita fjarfestum lanafyrirgreidslu eda lanveitingu er gerir
peim kleift ad annast vidskipti sem verdbréfafyrirteekid tekur patt i, par sem petta eykur fleekjustig vidskiptanna og gerir
erfidara ad skilja medfylgjandi ahattu. Einnig er rétt ad skilgreina betur viomidin vid val & fjarméalagerningum sem pessi
pjonusta etti ad varda til ad Gtiloka akvedna fjarmalagerninga, p.m.t. pa sem fela i sér afleidu eda fyrirkomulag sem
gerir vidskiptavininum erfitt ad meta medfylgjandi aheettu, hlutabréf i fyrirteekjum sem eru ekki verdbréfasjodir (sjodir
um sameiginlega fjarfestingu sem ekki eru verdbréfasjodir) og afleidutengdir verdbréfasjddir eins og um getur i annarri
undirgrein 1. mgr. 36. gr. reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010 (). Medferd tiltekinna verd-
bréfasjoda sem flokinna afurda etti ad vera med fyrirvara um 16g Sambandsins i framtidinni par sem skilgreind eru
gildissvid og reglur sem gilda um slikar afurdir.

81)  Krosssala er sameiginleg aztlun peirra sem veita almenna fjarmalapjonustu alls stadar i Sambandinu. Hun getur verid
avinningur fyrir almenna fjarfesta en getur einnig falid i sér starfsvenjur par sem ekki er tekid nagilega mikid tillit til
hagsmuna vidskiptavinarins. Til demis eru dkvednar tegundir af krosssélu, p.e. samtvinnud framkveemd par sem tvenns
konar fjarfestingarpjonusta eda fleiri eru seldar saman i einum pakka og ad minnsta kosti ein pessarar pjénustu stendur
ekki til boda ein og sér, getur raskad samkeppni og haft skadleg ahrif & hreyfanleika vidskiptavinar og getu peirra til ad
velja & upplystan hatt. Demi um samtvinnada framkveemd getur verid pegar gerd er krafa um ad almennur fjarfestir opni
avisanareikning til ad fa pjonustu. bPétt sampeetting, par sem tvenns konar fjarmalapjénusta eda fleiri er seld saman i
pakka en er einnig haegt ad kaupa & sérstaklega, kunni vissulega ad raska samkeppni og hafa skadleg ahrif & hreyfanleika
0g getu vidskiptavina til ad velja & upplystan hatt, gerir hin vidskiptavini kleift ad velja og hindrar siour ad
verdbréfafyrirteki geti uppfyllt skuldbindingar sinar samkveemt pessari tilskipun. Meta etti gaumgafilega notkun slikra
aoferda til ad efla samkeppni og auka valmoguleika neytenda.

82)  Verdbréfafyrirtaeki sttu, pegar pau veita fjarfestingarradgjof, ad tilgreina i skriflegri greinargerd um hentugleika hvernig
veitt radgjof samrymist pvi sem almennur fjarfestir kys helst, pérfum hans og 6drum eiginleikum. Veita etti
yfirlysinguna & varanlegum midli par med talid & rafreenu formi. Verdbréfafyrirteekid ber abyrgd & ad meta hentugleika

(1) Reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr.583/2010 fra 1.jali 2010 um framkvemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda
lysingin er 1690 fram & varanlegum midli 6drum en pappir eda & vefsetri (Stjtid. ESB L 176, 10.7.2010, bls. 1).
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og lata vidskiptavini i té nakvaema skyrslu par ad litandi og @ttu videigandi dryggisradstafanir ad vera til stadar til ad
tryggja ad vidskiptavinurinn verdi ekki fyrir tapi vegna skyrslunnar par sem persénuleg tilmeli eru sett fram &
6nakvaeman og 6sanngjarnan hatt, par med talid hvernig radgjéfin hentar vidskiptavininum og 6hagredi af adgerdum
sem malt er med.

83)  Verdbréfafyrirteki atti, vio akvérdun a pvi hvenaer upplysingar teljast vera veittar & réttum tima, fyrir pann tima sem
tilgreindur er i pessari tilskipun, ad taka tillit til pess, med hlidsjon af pvi hve adkallandi adstedur eru, ad vio-
skiptavinurinn parf naegan tima til ad lesa og skilja paer adur en hann tekur akvérdun um fjarfestingu. Liklegt er ad
vidskiptavinur purfi meiri tima til meta upplysingar sem veittar eru um fléknari eda dpekkta afurd eda pjonustu, eda
afurd eda pjonustu sem vidskiptavinur hefur enga reynslu af en vidskiptavinur sem metur einfaldari eda pekktari afurd
eda pjonustu, eda pa sem hann hefur pegar hlotid reynslu af.

84)  Engin akveedi i pessari tilskipun @ttu ad skylda verobréfafyrirteki til ad veita allar naudsynlegar upplysingar,
samstundis eda samtimis, um verobréfafyrirteekio, fjarmalagerninga, kostnad og tengd gjold eda vardandi vardveislu
fjarmalagerninga vidskiptavinar eda fjarmuna vidskiptavinar ad pvi tilskildu ad peir uppfylli almennu skylduna um ad
veita videigandi upplysingar med godum fyrirvara fyrir pann tima sem er tilgreindur i pessari tilskipun. Adur en
pjénustan er veitt eru engin akveaedi i pessari tilskipun sem skylda fyrirtaeki til ad veita per, annadhvort sérstaklega eda
med pvi ad fella paer inn i samning vid vidskiptavin, ad pvi tilskildu ad upplysingunum sé komid til vidskiptavinarins
med godum fyrirvara.

85)  Litid skal svo & ad pjonusta sé veitt ad frumkvaedi vidskiptavinar nema pegar vidskiptavinurinn fer fram & hana vegna
persénubundinna skilaboda fra fyrirteekinu eda af halfu pess til pessa tiltekna vidskiptavinar, og pau fela i sér bod eda er
®tlad ad hafa ahrif & vidskiptavininn ad pvi er vardar tiltekinn fjarmalagerning eda tiltekin vidskipti. Haegt er ad lita svo
& pjénusta sé veitt ad frumkveedi vidskiptavinar pratt fyrir ad vidskiptavinurinn fari fram & hana & grundvelli skilaboda
sem innihalda hvers kyns kynningu eda tilbod & fjarmalagerningum sem eru almenns edlis og &tlud eru almenningi eda
steerri hopi eda flokki vidskiptavina eda hugsanlegum vidskiptavinum.

86)  Eitt af markmioum pessarar tilskipunar er ad vernda fjarfesta. Adlaga etti raostafanir til ad vernda fjarfesta ad
sérkennum hvers flokks fjarfesta (almennir fjarfestar, fagfjarfestar og métadilar). Samt sem &dur, til ad efla reglur-
ammann sem gildir um pjonustustarfsemi &n tillits til pess hvada flokki hlutadeigandi vidskiptavinir tilheyra, er rétt ad
gera pad ljost ad meginreglur um ad koma fram af heidarleika, sanngirni og fagmennsku gilda um samskiptin vid alla
vidskiptavini sem og skyldan til ad syna sanngirni, vera skyr og ekki villandi.

87)  Fjarfestingar sem fela i sér vatryggingasamninga eru oft gerdir adgengilegir vidskiptavinum sem adrir mogulegir kostir eda
til ad koma i stad fjarmalagerninga sem falla undir pessa tilskipun. Til ad almennir fjarfestar njéti jafnrar verndar og ad
tryggja jofn skilyrdi fyrir samberilegar afurdir er mikilveegt ad videigandi krofur gildi um vatryggingatengdar
fjarfestingarafurdir. Pess vegna atti ad beita kréfum um vernd fjarfesta i pessari tilskipun med jéfnum hetti gagnvart peim
fjarfestingum sem eru innifaldar i vétryggingarsamningum en vegna mismunandi gerdar markadarins og einkenna
afurdarinnar er hentugra ad itarlegar kréfur séu settar fram i yfirstandandi endurskodun 4 tilskipun 2002/92/EB heldur en ad
setja peer fram i pessari tilskipun. Pannig eetti framtidarléggjof Sambandsins um starfsemi vatryggingamidlara og
vatryggingafélaga ad tryggja med videigandi hatti samraemda nalgun i lagasetningu ad pvi er vardar dreifingu mismunandi
fjarmalaafurda sem uppfylla svipadar krofur fjarfesta og orsaka pess vegna samberilegar askoranir ad pvi er vardar vernd
fjarfesta. Evropska eftirlitsstofnunin (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofnunin (EIOPA), sem komid var a fot
med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 (1), og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) &ttu ad starfa saman vid ad na fram eins miklu samraeemi og unnt er i starfshattum i stddlum um vidskiptahaetti ad
pvi er vardar pessar fjarfestingarafurdir. Kveda etti & um pessar nyju kréfur um vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir i
tilskipun 2002/92/EB.

88)  Til ad samhafa reglur sem varda hagsmunaarekstra, almennar meginreglur og upplysingar til vidskiptavina og til ad
gefa adildarrikjum feeri & ad setja takmarkanir & greidslur til vatryggingamidlara, atti ad breyta tilskipun 2002/92/EB til
samramis vio pad.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu & &kvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & dkvérdun framkveemda-
stjornarinnar 2009/79/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).
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89)  Vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir sem bjoda ekki upp & fjarfestingateekifaeri og innlan sem eru einvéréungu had
voxtum ettu ad vera undanskildar gildissvidi pessarar tilskipunar. Utan gildissvids pessarar tilskipunar ettu ad falla
einstakar og starfstengdar lifeyrisafurdir sem fyrst og sidast mida ad pvi ad tryggja fjarfestinum tekjur eftir starfslok,
med tilliti til séreinkenna peirra og markmida.

90)  bratt fyrir meginregluna um ad heimaadildarriki veiti starfsleyfi, annist eftirlit og geeti pess ad skyldur vardandi rekstur
Gtibla séu virtar, er vid hafi ad 16gbaert yfirvald i gistiadildarrikinu beri abyrgd a pvi ad tilteknar skyldur sem tilgreindar
stadsett vegna pess ad pad yfirvald er nast Utiblinu og er i betri stodu til ad greina og binda enda & brot & reglum um
rekstur Gtibusins.

91)  Naudsynlegt er ad koma a skilvirkri skyldu um ,,bestu framkveemd* til ad tryggja ad verdbréfafyrirteki framkveemi
fyrirmeeli vidskiptavina med skilmalum sem eru hagstaedastir fyrir vidskiptavininn. bessi skylda etti ad gilda pegar
fyrirteeki parf ad uppfylla samningsbundnar skyldur gagnvart vidskiptavininum eda skyldur samkvemt umbodi.

92)  begar litid er til pess ad nG er meira Urval vidskiptastada i bodi i Sambandinu er rétt ad styrkja rammann um bestu
framkveemd fyrir almenna fjarfesta. Lita etti til framprounar i taekni vid eftirlit & bestu framkveemd vid notkun rammans
um bestu framkvaemd i samreemi vid adra og pridju undirgrein 1. mgr. 27. gr.

93)  Til ad ékvarda hvad felist i bestu framkvaemd, pegar um er ad reeda fyrirmali almennra fjarfesta, atti kostnadurinn
vegna framkveemdarinnar ad taka til umbodslauna eda pdknana sem sjalft verobréfafyrirteekio fer fram 4 ad vio-
skiptavinurinn greidi vegna akvedinnar pjonustu, pegar fleiri en einn vettvangur, sem er skrddur i framkveemdarstefnu
fyrirteekisins, getur framkveaemt tiltekin fyrirmeali. T slikum tilvikum skal taka tillit til umbodslauna og kostnadar
fyrirteekisins sjalfs vid framkveemd fyrirmala & sérhverjum tiltekum vidskiptastad til pess ad meta og bera saman
arangur sem haegt veeri ad na fyrir vidskiptavininn med pvi ad framkveema fyrirmelin i gegnum hvern og einn slikan
vettvang. P er ekki &tlunin ad gera kréfu um ad fyrirtaeki beri saman &rangur sem yrdi ndd fyrir vidskiptavin pess &
grundvelli eigin framkvaemdarstefnu, umbodslauna og poknana med peim &rangri sem eitthvert annad verd-
bréfafyrirteeki geeti ndd fyrir sama vidskiptavin & grundvelli annarrar framkvemdastefnu eda annars konar uppbyggingar
i umbodslaunum eda poknunum. Ekki er heldur atlunin ad gera kréfu um ad fyrirteeki beri saman mismun & eigin
umbodslaunum sem rekja ma til pess ad fyrirtaekid veitir vidskiptavinum sinum mismunandi tegund af pjonustu.

94)  Akvadi pessarar tilskipunar sem kveda & um ad i kostnadi vid framkvaemd skuli felast eigin umbodslaun eda poknanir
sem verdbréfafyrirtaekid krefur vidskiptavininn um vegna veittrar fjarfestingarpjonustu, &ttu ekki gilda vid akvordun &
pvi hvada vidskiptastad atti ad telja med i framkveemdarstefnu fyrirtaekisins ad pvi er vardar 5. mgr. 27. gr. pessarar
tilskipunar.

95)  Lita ber & pad sem o6sanngjarna mismunun milli vidskiptastada hja verdbréfafyrirteeki ef samsetning eda innheimta
umbodslauna pess er med peim heetti ad pad innheimti mismunandi umbodslaun eda pau eru & mismunandi verdbili eftir
vidskiptavinum fyrir framkveemd & mismunandi vidskiptastddum og ad s& mismunur endurspegli ekki raunverulegan
mun a kostnadi fyrirtaekisins vid framkveemd i pessum kerfum.

96)  Til ad beeta skilyrdin sem gilda um pa skyldu verdbréfafyrirtekis ad framkvaema fyrirmali med skilmalum sem eru
hagsteedastir fyrir vidskiptavini peirra i samreemi vid pessa tilskipun, er rétt ad krefjast pess, hvad vardar fjdirméalagerninga
sem falla undir vidskiptaskylduna i 23. og 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ad sérhver vidskiptastadur og innmidlari
og ad pvi er vardar adra fjarmélagerninga ad sérhver vidskiptastadur hafi adgengilegar almenningi upplysingar um gadi
framkvaemdar vidskipta & hverjum stag,

97)  Upplysingar sem verdbréfafyrirteki veita vidskiptavinum sinum i tengslum vid framkvemdarstefnu sina eru oft
almennar og stadladar og gera vidskiptavinum ekki kleift ad skilja hvernig fyrirmali verda framkvemd eda ad
sannreyna ad fyrirtaeki uppfylli skyldu sina til ad framkveema fyrirmeli med peim skilmalum sem eru hagsteedastir fyrir
vidskiptavini peirra. Til ad auka vernd fjarfesta er rétt ad gera skyra grein fyrir meginreglunum sem varda upplysingar
verdbréfafyrirtaekja til vidskiptavina sinna um framkvaemdarstefnu og ad krefjast pess af fyrirteekjum ad pau geri arlega
opinbera, fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, skra yfir tiu mikilveegustu vidskiptastadina par sem pau hafa framkvemt
fyrirmali vidskiptavina & nastlidnu ari og taki tillit til pessara upplysinga og upplysinga sem vidskiptastadir birta um
g®0i framkveemdar i stefnu sinni um bestu framkvamd.
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98)  begar verdbréfafyrirteki kemur & vidskiptatengslum vid vidskiptavin geti pad bedid vidskiptavininn eda hugsanlegan
vidskiptavin ad sampykkja samtimis framkvemdastefnuna og einnig ad heagt sé ad afgreida fyrirmali pessa adila utan
vidskiptavettvangs.

99)  Ekki skal lita svo & ad adilar sem veita fjarfestingarpjénustu fyrir hond fleiri en eins verdbréfafyrirteekis séu einkaum-
bodsmenn heldur verdbréfafyrirteeki pegar peir falla undir skilgreininguna sem kvedid er & um pessari tilskipun, ad
undanskildum tilteknum adilum sem kunna ad nj6ta undanpégu.

100) bessi tilskipun skal vera med fyrirvara um rétt einkaumbodsmanna til ad stunda starfsemi sem fellur undir adrar
tilskipanir og tengda starfsemi ad pvi er vardar fjarmalapjonustu eda fjarmalaafurdir sem falla ekki undir pessa tilskipun,
par & medal fyrir hénd annarra hluta sému fjarmalasamstaedu.

101) ©bessi tilskipun tekur ekki til skilyroa fyrir starfsemi sem er stundud utan athafnasvaedis verdbréfafyrirteekisins (sala vid
hasdyr).

102) Ldogbeer yfirvold adildarrikjanna attu ekki skra eda afturkalla skraninguna pegar starfsemin, sem fer i reynd fram, bendir
Otvireett til pess ad einkaumbodsmadur hafi valid réttarkerfi tiltekins adildarrikis til ad komast hja strangari dkvaeedum
sem gilda & yfirrddasveedi annars adildarrikis par sem hann hefur i hyggju ad reka eda rekur nd pegar sterstan hluta
starfsemi sinnar.

103) | pessari tilskipun atti ad lita svo 4 ad vidurkenndir motadilar séu i hlutverki vidskiptavinar.

104) Fjarmalakreppan hefur synt ad vidskiptavinir sem ekki eru almennir fjarfestar hafa takmarkada getu til ad meta ahzttuna
af fjarfestingum sinum. Rétt er ad itreka ad framfylgja atti reglum um vidskiptahatti ad pvi er vardar pa fjarfesta sem
hafa mestu porf fyrir vernd en hins vegar @tti ad kveda nanar & um paer kroéfur sem eiga vido um o6lika hopa
vidskiptavina. Ad pvi marki er rétt ad auka vid sumar upplysinga- og skyrslugjafarkréfur pannig ad peer nai til tengsla
vid viourkennda gagnadila. Einkum ettu viokomandi kréfur ad luta ad pvi ad vernda fjarmalagerninga og fjarmuni
vidskiptavina sem og upplysinga- og skyrslugjafarkrofur sem varda floknari fjarméalagerninga og vidskipti. Til ad
skilgreina betur flokkun sveitarfélaga og opinberra stadaryfirvalda er rétt ad undanskilja pau med skyrum eetti i skranni
yfir vidurkennda gagnadila og yfir vidskiptavini, sem taldir eru fagfjarfestar, en jafnframt ad heimila pessum
vidskiptavinum ad fara fram & ad farid sé med pa sem fagfjarfesta ef peir &skja pess.

105) Ad pvi er vardar vidskipti sem fara fram & milli vidurkenndra gagnadila etti skyldan um ad birta skilyrt fyrirmali
vidskiptavinar adeins ad gilda pegar métadili sendir afdrattarlaust skilyrt fyrirmeli til verdbréfafyrirtaekis til fram-
kvemdar.

106) Adildarrikin ettu ad tryggja ad réttur til verndar personuupplysingum sé virtur i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og
radsins 95/46/EB (1) og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/52/EB (2) sem gilda um vinnslu persénuupplysinga sem
fram fer vid beitingu pessarar tilskipunar. Vinnsla personuupplysinga af héalfu Evrdpsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunarinnar vid beitingu pessarar tilskipunar er had reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 45/2001 (3).

107) Verdbréfafyrirteeki skulu 61l hafa sému teekifaeri til ad komast inn & eda hafa adgang ad skipulegum mérkudum alls
stadar i Sambandinu. Mikilveegt er, 6h&d pvi hvernig vidskipti eru sem stendur skipulégd i adildarrikjunum, ad fella
nidur teknilegar og lagalegar hémlur & adgangi ad skipulegum mérkudum.

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 95/46/EB fra 24. oktdber 1995 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og
um frjélsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31).

(® Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2002/58/EB fra 12. jali 2002 um vinnslu persénuupplysinga og um verndun einkalifs & svidi rafreenna
fjarskipta (tilskipun um fridhelgi einkalifsins og rafraen fjarskipti) (Stjtid. EB L 201, 31.7.2002, bls. 37).

(3 Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fr4 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénu-
upplysinga, sem stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra upplysinga (Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1).
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108) Til ad audvelda lyktir vidskipta milli landa er vid hafi ad veita verdbréfafyrirtekjum adgang ad fersluvisunarstddvum
og uppgjorskerfum alls stadar i Sambandinu 6had pvi hvort vidskipti hafi farid fram & skipulegum mérkudum i
hlutadeigandi adildarriki. Verdbréfafyrirteeki sem 6ska pess ad taka beinan pétt i uppgjorskerfum annarra adildarrikja
&ttu ad uppfylla krofur vardandi rekstur og vidskipti i tengslum vid adild og varfernisradstafanir til ad vidhalda
snurdulausri og edlilegri virkni fijarmalamarkadanna.

109) Veiting pjonustu i Sambandinu af halfu fyrirteekja i pridja landi er had landsbundnu regluverki og kréfum. Fyrirteeki sem
fa starfsleyfi i samraemi vid pau hafa ekki frelsi til ad veita pjonustu eda stadfesturétt i adildarrikjum ad 6dru leyti en
pann rétt sem tilheyrir par sem pau hafa stadfestu. begar adildarriki telur ad unnt sé ad né fullnzgjandi vernd fyrir
almenna fjarfesta sina, eda almenna fjarfesta sem hafa 6skad eftir ad fa medferd sem fagfjarfestar med pvi ad fyrirteeki i
pridja landi stofni Gtibu, er rétt ad koma & sameiginlegum lagmarksregluramma a vettvangi Sambandsins med tilliti til
peirra krafna sem eiga vid um pessi Gtibu og i ljési meginreglunnar um ad fyrirteeki pridju landa ettu ekki ad fa
hagsteedari medferd en fyrirteki i Sambandinu.

110) Vid framkvemd akvaeda pessarar tilskipunar sttu adildarriki ad taka tilhlydilegt tillit til tilmela fjarméalaadgerdahopsins
vardandi svadi par sem annmarkar eru & skipulogdum adgerdum i barattunni gegn peningapvetti og fjarmognun
hrydjuverka og gagnadgerdir gilda um eda sveedi par sem annmarkar eru & skipuldgdum adgerdum i barattunni gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og ekki hefur tekist ad né vidunandi arangri par vid ad taka a annmorkunum
eda pau hafa ekki skuldbundid sig til ad préa adgerdadaetlun, i samstarfi vio fjarmalaadgerdahdpinn, til pess ad rada bot
& peim.

111) Akvedi pessarar tilskipunar um reglur um fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi, sem fyrirtaeki pridju landa veita innan
Sambandsins attu ekki ad hafa ahrif & hvort adilar med stadfestu i Sambandinu eigi pess kost ad fa fjarfestingarpjonustu hja
fyrirteeki pridja lands ad peirra eigin frumkveedi einvordungu. pegar fyrirtaeki pridja lands veitir einvéroungu pjonustu ad
frumkveedi adila sem hefur stadfestu i Sambandinu atti ekki ad lita svo & ad pessi pjonusta sé veitt & yfirrddasvaedi
Sambandsins. Fyrirteeki pridja lands etti ekki, pegar pad leitar vidskiptavina eda mogulegra vidskiptavina i Sambandinu
eda kynnir eda auglysir fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi dsamt vidbdtarstarfsemi i Sambandinu, ad telja hana vera
pjénustu sem wveitt er einvérdungu ad frumkveedi vidskiptavinarins.

112) Starfsleyfi til ad starfreekja skipulegan markad atti na til allrar starfsemi sem vardar beint birtingu, vinnslu, framkvaemd,
stadfestingu og tilkynningu fyrirmeala fra pvi ad slik fyrirmeli eru méttekin & skipulegum markadi og uns pau eru leidd
til lykta og til starfsemi sem tengist pvi ad leyfa vioskipti med fjarmalagerninga. petta etti einnig taka til vidskipta sem
fara fram um vidskiptavaka sem skipulegur markadur tilnefnir og samkvemt markadskerfum hans og i samraemi vid
reglurnar sem gilda um pau kerfi. EkKi skal lita svo & ad 6ll vidskipti adila eda patttakenda & skipulegum markadi,
markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi fari fram innan markadskerfis skipulegs markadar,
markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs. Vidskipti sem adilar eda patttakendur eiga & tvihlida grunni
og samrymast ekki 6llum skyldunum sem kvedid er & um vardandi skipulegan markad, markadstorg fjdrméalagerninga
eda skipulegan vidskiptavettvang samkveemt pessari tilskipun attu ad teljast vidskipti sem fara fram utan skipulegs
markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs, ad pvi er vardar skilgreiningu & innmidlara. I pvi
tilviki etti su skylda verdbréfafyrirtekja ad gera opinber bindandi verdtilbod ad gilda ad uppfylltum skilyrdunum sem
kvedid er & um i pessari tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

113) par ed mikilveegt er ad skapa seljanleika svo markadir virki edlilega og med skilvirkum heetti ettu verdbréfafyrirteeki
sem stunda algrimsvidskipti innan ramma aatlunar um vidskiptavakt ad vera med skriflega samninga vid vid-
skiptavettvanga par sem tilgreindar eru skyldur peirra ad studla ad seljanleika & markadinum.

114) 1 pessari tilskipun atti ekki ad gera neina kréfu um ad I6gber yfirvold sampykki eda athugi efni skriflegs samnings milli
skipulega markadarins og verdbréfafyrirteekisins sem krafist er vegna pétttoku i vidskiptavaktarkerfi. Hins vegar hindrar
han ekki ad pau geri pad ad pvi marki sem slikt sampykki eda athugun byggist einvérdungu & pvi ad skipulegir markadir
uppfylli skyldur sinar skv. 48. gr.
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115)  Veiting kjarnapjénustu vegna midleegra markadsgagna sem skipta notendur hofudmali svo peir geti haft pa yfirsyn sem

a&skileg er yfir vidskiptastarfsemi & fjarmalamorkudum i Sambandinu og til ad I6gbaer yfirvold fai nakvemar og
heildsteedar upplysingar um tiltekin vidskipti tti ad falla undir starfsleyfi og reglusetningu til ad tryggja naudsynleg
g&0i.

116) Innleiding vidurkenndrar birtingarpjonustu atti ad beaeta gaedi upplysinga um gagnsi vidskipta sem birtar eru & sveedinu

utan verdbréfamarkada og med henni yroi lagt umtalsvert af morkum til ad tryggja ad slik gogn séu birt pannig ad
greidar gangi ad sameina pau gégnum sem vidskiptavettvangur birtir.

117) N, pegar komin er a markadsgerd sem gerir samkeppni milli margs konar vidskiptavettvanga mégulega, er brynt ad

skilvirkt og heildreent kerfi fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar sé tekid i notkun eins fljott og audid er. Innleiding
vidskiptalausnar fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar fyrir hlutabréf og fjarmalagerninga sem likjast hlutabréfum eetti
a0 studla ad tilurd sampeettari Evrépumarkadar og greida fyrir adgangi markadsadila ad samsteduyfirliti um gagnsejar
vidskiptaupplysingar sem tilteekar eru. Fyrirhugud lausn byggist & starfsleyfi veitenda, sem starfa samkvaemt fyrirfram
skilgreindum og styroum breytum sem keppa hver vid adra, til ad na takmarkinu um teeknilega hapréadar og nystarlegar
lausnir, sem koma markadnum ad eins miklu gagni og mogulegt er og tryggja ad samreemd og nakvaeem markadsgogn
séu tilteek. Tryggt er ad samkeppni fari fram & grundvelli gaeda i pjénustu vid vidskiptavini fremur en & grundvelli
umfangs peirra gagna sem um radir med pvi ad gera krofu um ad allir pjonustuadilar sameinadra vidskiptaupplysinga
sameini gogn fra 6llum adilum med vidurkennda birtingarpjonustu og vidskiptavettvangi. Engu ad sidur er rétt ad kveda
nd pegar & um ad vidskiptaupplysinga skuli aflad med opinberu innkaupaferli ef fyrirhugad teki leidir ekki til
timanlegrar afhendingar & skilvirkum og heildreenum vidskiptaupplysingum um hlutabréf og adra fjarmalagerninga sem
likjast hlutabréfum.

118) Talid er ad erfidara sé ad koma & kerfi um sameinadar vidskiptaupplysingar fyrir adra fjarmalagerninga en hlutabréf

heldur en sameinadar upplysingar fyrir hlutabréf og hugsanlegir veitendur @ttu ad hafa tekiferi til ad afla sér reynslu
med hid sidarnefnda adur en peir koma pvi a fot. Til ad greida fyrir uppsetningu kerfis um sameinadar vidskipta-
upplysingar fyrir adra fjarmalagerninga en hlutabréf er pvi rétt ad kveda & um lengri frest 4dur en farid er ad beita
innlendum radst6funum sem innleida vidkomandi akvaedi. Engu ad sidur er rétt ad gera radstafanir na pegar til ad koma
& fot kerfi sameinadra vidskiptaupplysinga i gegnum opinbert innkaupaferli ef aformad fyrirkomulag leidir ekki til
timanlegrar afhendingar & skilvirkum og heildreenum sameinudum vidskiptaupplysingum um hlutabréf og adra fjar-
malagerninga en hlutabréf.

119) begar Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin akvardar, ad pvi er vardar fjarmalagerninga sem ekki eru hlutabréf,

hvada vidskiptavettvanga og vidurkennda birtingarpjonustu purfi ad telja med i upplysingum um uppgjoér vidskipta, sem
pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar & ad dreifa, @tti ad tryggja ad markmidinu med stofnun sampeetts
Sambandsmarkadar fyrir pessa fjdrmalagerninga verdi ndd og ad vidurkennd birtingarpjonusta og vidskiptavettvangar
fai medferd &n mismununar.

120) 1 I18ggj6f Sambandsins um kréfur vegna eiginfjargrunns etti ad fastsetja kréfur um lagmarksfjarmagn sem skipulegir

markadir ttu ad uppfylla til ad fa starfsleyfi, og samhlida pvi sé tekid tillit til sérstaks edlis ahattunnar sem tengist
slikum moérkudum.

121) Rekstraradilar skipulegs markadar ettu einnig geta starfreekt markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg i

samrami vid videigandi akveedi pessarar tilskipunar.

122)  Akvadin i pessari tilskipun vardandi leyfi til ad stunda vidskipti med fjarmalagerninga samkvaemt reglum sem framfylgt

er & skipulegum markadi &ttu ad vera med fyrirvara um beitingu tilskipunar Evropupingsins og radsins 2001/34/EB (1)
og tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/71/EB (2). Ekki atti ad koma i veg fyrir ad & skipulegum markadi sé beitt
strangari kréfum, ad pvi er vardar Gtgefendur fjarmalagerninga sem til greina kemur ad leyfa vidskipti med, en peim
sem gerdar eru samkvaemt pessari tilskipun.

@)
®

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2001/34/EB fra 28. mai 2001 um opinbera skraningu verdbréfa & verdbréfapingi og upplysingar sem
birtar skulu um slik verdbréf (Stjtid. EB L 184, 6.7.2001, bls. 1).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB fra 4. névember 2003 um Utbods- og skraningarlysingu sem birta skal vid almennt Gtbod
verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar (Stjtio. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64).
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123) Adildarrikin ettu ad geta tilnefnt mismunandi l6gbeer yfirvéld til ad framfylgja peim vidteeku skyldum sem melt er fyrir
um i pessari tilskipun. Slik yfirvold attu ad vera opinber til ad tryggja ad pau séu 6had rekstraradilum og koma i veg
fyrir hagsmunaarekstra. Adildarrikin attu ad sja til pess, i samraemi vid innlend 16g, ad légbera yfirvaldid hafi nega
fjarmuni til radstofunar. Tilnefning opinberra yfirvalda atti ekki ad Utiloka ad abyrgd logheera yfirvaldsins sé deilt til
annarra.

124) Til ad tryggja ad samskipti logbeerra yfirvalda um timabundna st6dvun, afturkallanir, truflanir, ruglingsleg vid-
skiptaskilyrdi og -adstedur sem geetu bent til markadssvika. séu skilvirk og timanleg er naudsynlegt ad til sé skilvirkt
samskipta- og samreemingarferli milli l6gbeerra landsyfirvalda sem komid verdur & med tilhdgun sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin métar.

125) Sampykkt var & fundi G20-rikjanna i Pittsburgh 25. september 2009 ad beta reglusetningu, virkni og gagnsei a
fjarmala- og hravérumérkudum til ad takast & 6hoflegan 6stédugleika & hravéruverdi. 1 ordsendingu framkvaemda-
stjornarinnar fra 28. oktober 2009 vardandi efnid ,,Bett virkni adfangakedju matveala i Evropu* og fra 2. febrdar 2011
vardandi efnid ,,Gliman vid askoranir & hravorumérkudum og i tengslum vid hraefni* eru tiundadar radstafanir sem rétt
er ad gera i tengslum vid endurskodun & tilskipun 2004/39/EB. | september 2011 birtu Alpjodasamték eftirlitsadila &
verdbréfamarkadi meginreglur um reglusetningu og eftirlit & mérkudum fyrir hravéruafleidur. pessar meginreglur voru
sampykktar & fundi G20-rikjanna i Cannes 4. névember 2011 en par var hvatt til pess ad eftirlitsadilar markadarins
fengju formlega st6du med stjornunarvaldi, p.m.t. valdheimildir til ad dkveda fyrirfram videigandi stdduhamaork.

126) Valdheimildir til handa lI6gbaerum yfirvéldum attu ad vera studdar med 6tvireedum valdheimildum til ad afla upplysinga
frd sérhverjum adila vardandi sterd og tilgang stddu i afleidusamningum sem tengjast hravoru og til fara fram 4 ad
adilinn geri radstafanir til ad minnka steerd stédunnar i afleidusamningunum.

127) porf er fyrir samremt fyrirkomulag um st6dutakmarkanir til ad tryggja meira samreemi og samfellu i beitingu
G20-samningsins, einkum vegna samninga sem vidskipti eru htfd med hvar vetna i Sambandinu. bess vegna &tti ad
veita logbaerum yfirvoldum o6skertar valdheimildir til ad setja takmarkanir & grundvelli adferdafreedi sem Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin akvedur & stédur sem hver adili getur haft & samstaedustigi, i afleidusamningi i
tengslum vid hravoru & hvada tima sem er til ad koma i veg fyrir markadssvik, m.a. ad na undirtékum & markadnum, og
studla ad pvi ad farid sé ad reglum i verdlagningu og uppgjorsskilmalum, p.m.t. ad koma i veg fyrir st6dur sem valda
roskun & markadi. Slikar takmarkanir &ttu ad efla heilleika markadarins fyrir afleidur og undirliggjandi hravéru med
fyrirvara um verdmyndun & markadnum & undirliggjandi hravoru og ettu ekki ad gilda um stédur sem draga & hlutleegan
hatt ar dheettu sem helst beinlinis i hendur vid vidskiptastarfsemi i tengslum vid hravoruna. Einnig etti ad gera skyra
grein fyrir muninum & stadgreidslusamningum fyrir hravérur og samningum um hravoéruafleidur. Til ad nd fram
samremda fyrirkomulaginu er einnig rétt ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin fylgist med innleidingu a
stodutakmérkunum og ad l6gbeer yfirvéld komi & samstarfsskipulagi sem felur m.a. i sér ad pau skiptist a viokomandi
gognum og sé gert kleift ad fylgjast med og framfylgja peim.

128) Hvers konar vettvangur sem bydur upp & vidskipti med hravéruafleidur atti ad hafa vidunandi eftirlit med stodustjérnun
sem felur i sér a.m.k. naudsynlegar valdheimildir til ad fylgjast med og nélgast upplysingar um stddur hravoruafleida til
a0 krefjast faekkunar slikra stadna eda lokunar peirra og til ad krefjast pess ad seljanleiki skapist aftur & markadinum til
ad draga Ur ahrifum storrar eda radandi st6du. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin etti ad halda utan um og
birta skrd med samantekt yfir allar stodutakmarkanir og allt stédustjérnunareftirlit sem er i gildi. Beita atti pessum
takmdrkunum og pessu skipulagi & samramdan hatt og lita til sérstakra eiginleika vidkomandi markadar. pau ettu ad
vera skilmerkilega ordud med tilliti til pess hvernig peim er beitt og med tilliti til peirra viokomandi megindlegra marka
sem mynda takmarkanirnar sem geetu haft i for med sér frekari skyldur.

129) Vidskiptavettvangar &ttu vikulega ad gera opinbera samanlagda sundurlidun yfir stédur sem ymsir flokkar adila hafa i
ymsum samningum um hravoruafleidur, losunarheimildir og afleidur peirra sem vidskipti eru h6fd med & vettvéngum
peirra. itarleg og nakvaem sundurlidun & stédum allra adila etti ad vera gerd adgengileg logbaru yfirvaldi a.m.k.
daglega. 1 fyrirkomulagi um skyrslur samkvaemt pessari tilskipun atti ad lita til, par sem vid &, skyrslugjafarkrafna sem
pegar hafa verid settar skv. 8. gr. i reglugerd (ESB) nr. 1227/2011.
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130) bott adferdafreedin sem notud er vid Utreikning & stodutakmorkunum etti ekki ad skapa hindranir & préun nyrra
hravoruafleidna atti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad tryggja, vio akvordun a adferdafraedinni fyrir
Gtreikning, ad préun nyrra hravéruafleidna geti ekki verid notud til ad snidganga reglurnar um stddutakmarkanir.

131) Akvarda atti stddutakmarkanir fyrir hvern einstakan hravéruafleidusamning. Til ad koma i veg fyrir ad reglur um
stodutakmarkanir séu snidgengnar vegna stédugrar préunar & nyjum samningum um hravoruafleidur etti Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad tryggja ad adferdin sem notud er vid Utreikning komi i veg fyrir ad unnt sé ad
snidganga peaer med pvi ad taka tillit til heildartdlu opinna stadna i 6drum hravoruafleioum med sému undirliggjandi
hravoru.

132) /Eskilegt er ad greida fyrir adgangi litilla og medalstorra fyrirtekja ad fjarmagni og audvelda frekari proun sérhzféra
markada sem mida ad pvi ad sja fyrir pérfum litilla og medalstérra Utgefenda. Pessir markadir, sem venjulega eru
starfreektir samkvamt pessari tilskipun sem markadstorg fjarmalagerninga, eru almennt pekktir sem vaxtarmarkadir
litilla og medalstorra fyrirtekja, vaxtarmarkadir eda hlidarmarkadir (e. junior markets). Med stofnun nys undirflokks
vaxtarmarkadar fyrir litil og medalstor fyrirteeki innan markadstorgs fjarmalagerninga atti synileiki peirra og svipmét ad
eflast og petta etti einnig ad greida fyrir préun sameiginlegra eftirlitsstadla i Sambandinu fyrir pessa markadi. Beina atti
athyglinni ad pvi hvernig @tti ad hlta betur ad og efla notkun sliks markadar med framtidarlagasetningu, pannig ad hann
ladi ad sér fjarfesta og veiti moguleika & minna stjornsyslualagi, jafnframt pvi ad hvetja litil og medalstor fyrirteeki til ad
fara inn & fjarmagnsmarkadi i gegnum vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstér fyrirteki.

133) Naudsynlegt er ad kréfurnar sem gilda um pennan nyja flokk markada séu ndgu sveigjanlegar til ad heegt sé ad taka tillit
til peirra fjolmoérgu markadslikana sem til eru i Evrépu og sannad hafa gildi sitt. Einnig er naudsynlegt ad paer skapi rétt
jafnveegi milli pess ad vidhalda hau verndarstigi fyrir fjarfesta, sem er grundvallaratridi i pvi ad efla traust fjarfesta &
utgefendur & pessum mérkudum, og jafnframt ad peer dragi Ur 6naudsynlegu stjérnsysludlagi fyrir itgefendur & pessum
morkudum. Lagt er til ad fleiri einstékum atrioum vardandi kréfur um vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirteekja,
svo sem pa er varda forsendur fyrir skraningu a slikan markad, verdi lyst nanar i framseldum gerdum eda teeknistédlum.

134) par sem mikilveegt er ad naverandi markadir sem ganga vel verdi ekki fyrir skadlegum ahrifum etti rekstraradilum
markada fyrir smearri og medalstora Gtgefendur &fram ad gefast kostur & ad starfraekja slikan markad i samreemi vid
krfur pessarar tilskipunar &n pess ad sakja um skraningu & vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki. Utgefandi
sem er litid eda medalstort fyrirteeki atti ekki ad vera skyldugur til ad sekja um ad fjarmalagerningar hans séu teknir til
vidskipta a vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirtaekja.

135) Til ad pessi nyi flokkur markada nytist litlum og medalstérum fyrirteekjum ettu ad minnsta kosti 50% Utgefenda med
fjarmalagerninga, sem eru skrddir & vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki, ad vera litil og medalstor fyrirtaeki.
Matio atti ad fara fram arlega. Pessu 50% vidmidi atti ad koma til framkveemdar med sveigjanlegum hatti. Pott ekki sé
farid timabundid ad pessu vidmidi tti pad ekki ad hafa i for med sér ad tafarlaust verdi ad afskra eda synja um ad skra
vidskiptavettvanginn sem vaxtarmarkad fyrir litil og medalstdr fyrirteki ef hoflegar vaentingar eru um ad hann uppfylli
50% vidmidid ad ari og nastu arin par a eftir. Ad pvi er vardar matid til ad akvarda hvort Gtgefandi er litid og medalstort
fyrirteeki atti pad ad fara fram & grundvelli markadsverdmeetis priggja neestlidinna almanaksara. bannig tti ad tryggja
ad audveldara verdur fyrir pessa Utgefendur ad faera sig af pessum sérhaefdu mérkudum yfir & adalmarkadi.

136) Trunadarupplysingar, sem tengilidur adildarrikis feer fra tengilid annars adildarrikis, e&ttu ekki ad teljast innlendar
eingdngu.

137) Naudsynlegt er ad auka samleitni valdheimilda sem légbeer yfirvdld bua yfir til ad leggja grunn ad sambeerilegri
fullnustu & hinum sampeetta fjarmalamarkadi. Sameiginlegar lagmarksvaldheimildir d&samt neagilegu fjarmagni &ttu ad
tryggja skilvirkt eftirlit. | pessari tilskipun tti pvi ad kveda & um akvedid lagmark eftirlits- og rannsoknarvalds sem fela
&tti [6gbaerum yfirvoldum adildarrikjanna i samreemi vid landsldg. Pessu valdi @tti ad beita pegar gerd er krafa um slikt
i landslégum, med pvi ad leita til démsyfirvalda. Pegar ldgbeer yfirvold beita valdheimildum sinum samkveemt pessari
tilskipun ettu pau ad gera pad & hlutleegan og éhlutdraegan hatt og vera sjalfstaed i akvardanatdku sinni.

138) bott tilgreindar séu lagmarksvaldheimildir i pessari tilskipun sem I6gbaer yfirvéld ettu ad hafa ber ad beita pessu valdi
innan heildarkerfis landslaga sem tryggir ad grundvallarréttindi seéu virt, p.m.t. rétturinn til fridhelgi einkalifs. Vid
beitingu pessara valdheimilda sem gatu haft i for med sér alvarlega skerdingu & réttinum til ad virda einka- og
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fjolskyldulif, heimili og samskipti ettu adildarrikin ad hafa & ad skipa fullnegjandi og gagnlegum Urreedum gegn hvers
konar misnotkun, t.d. pegar um er ad reeda videigandi fyrirframleyfi ddmsyfirvalda viokomandi adildarrikis. Adildarriki
&ttu ad gefa kost & pvi ad logbeer yfirvold beiti pess hattar valdi til inngripa, eftir pvi sem purfa pykir, til ad naudsynleg
rannsokn geti farid fram & alvarlegum tilvikum par ekki eru til neinar samberilegar adferdir til ad na somu nidurstodu
med arangursrikum heetti.

139) Engar adgerdir af halfu I6gbeerra yfirvalda eda Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar vid ad sinna skyldum
sinum attu ad mismuna med beinum eda 6beinum hetti adildarriki eda hdpi adildarrikja ad pvi er vardar stadsetningu
vettvangs fyrir veitingu fjarfestingarpjénustu eda -starfsemi i hvada gjaldmidli sem er.

140) begar litid er til pess ad fjolmorg markadstorg fjarmalagerninga hafa haft umtalsverd ahrif og 6dlast toluveroa
markadshlutdeild er rétt ad tryggja ad vidunandi samstarfstilhdgun sé komid & milli 16gbars yfirvalds markadstorgs
fjarmalagerninganna og légsdgunnar par sem markadstorgid veitir pjénustu. Til ad sja fyrir hvers konar sambarilega
préun atti a0 Utvikka petta til skipulegra markadstorga

141) Til ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki, rekstraradilar markada, sem heimilad er ad reka markadstorg fjdrmalagerninga eda
skipulegt markadstorg, skipulegir markadir, vidurkennd birtingarpjonusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar, vidurkennd skyrslugjafarkerfi, sem og peir sem styra fyrirtekjum sinum med &rangursrikum hetti og
stjornarmenn verdbréfafyrirteekja og skipulegra markada, sem hafa skyldur sem leida af pessari tilskipun og reglugerd
(ESB) nr. 600/2014 og til ad tryggja ad pessir adilar fai sambeerilega medferd alls stadar i Sambandinu, ttu adildarrikin
ad vera skuldbundin til ad kveda & um vidurlég og radstafanir sem eru skilvirkar, i réttu hlutfalli vio malefnid og
letjandi. Stjornsysluvidurldg og radstafanir sem adildarrikin setja fram ettu ad uppfylla vissar grunnkrofur hvad vardar
vidtakendur, vidmid sem taka skal tillit til vid beitingu vidurlaga eda radstéfunar, birtingar, helstu valdheimildir til ad
&kveda vidurlog og fjarhad stjornsyslusekta.

142) Einkum &ttu I6gbeer yfirvold ad hafa vald til ad leggja & neegilega haar fjarsektir til ad vega & moti avinningnum sem
vaenta ma og eru letjandi jafnvel fyrir storar stofnanir og stjornendur peirra.

143) Einnig er naudsynlegt ad I6gbeer yfirvold geti i samreemi vid landslég og sattmalann haft méguleika & ad fa adgang ad
hisnadi einstaklinga og ldgadila. Naudsynlegt er ad komast inn i slikt hdsnadi pegar rokstuddur grunur er um ad til séu
skjol og énnur gdgn sem tengjast vidfangsefni rannsdknar og kunna ad skipta mali til ad sanna brot & pessari tilskipun
eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014. Til vidbotar er naudsynlegt ad komast inn i petta hisnadi pegar adilinn sem pegar
hefur verid krafinn um upplysingar uppfyllir ekki pa krofu, ad 6llu leyti eda ad hluta, eda pegar rokstuddur grunur er til
ad @tla ad ef peirra veeri krafist yroi ekki farid ad peirri krofu eda ad skjolin eda upplysingarnar, sem krafan um
upplysingar & vid um, yrou fjarleegdar, falsadar eda peim eytt. Nota etti slika valdheimild, ef porf er & fyrirframleyfi fra
domsyfirvaldi i hlutadeigandi adildarriki og i samreemi vid landslog, til ad fara inn i hdsnaedi eftir ad domsyfirvald hefur
veitt petta fyrirframleyfi.

144) Upptokur sem til eru af simt6lum og gagnaumferdarskram fra verdbréfafyrirteekjum sem framkvaema og skjalfesta
framkveemd vidskipta sem og fyrirliggjandi upptokur af sima- og gagnaumferdarskram fra fjarskiptafyrirteekjum eru
gridarlega mikilvaegar og eru stundum einu sénnunargdgnin til ad finna og feera sénnur & ad markadssvik eigi sér stad og
einnig til ad sannreyna ad fyrirteeki uppfylli krofur um fjarfestavernd og adrar krofur sem settar eru fram i pessari
tilskipun eda i reglugerd (ESB) nr. 600/2014. bess vegna &tti [6gbaerum yfirvdldum ad vera kleift ad krefjast pess ad fa
upptokur af simtélum, skram um rafraen fjarskipti og gagnaumferd sem til eru hja verdbréfafyrirteeki eda lanastofnun.
Naudsynlegt er ad hafa adgang ad gdgnum og simtalaskram til ad finna og beita vidurldégum vegna markadssvika eda
brota & krofum sem sett eru fram i pessari tilskipun eda i reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

Logbeaerum yfirvdldum eetti, i samraeemi vid landslog, ad vera unnt ad krefjast skrda sem til eru yfir simnotkun og
gagnaumferd i vorslu fjarskiptafyrirtaekis til ad koma a jéfnum skilyréum i Sambandinu i tengslum viéd adgang ad skram
yfir simnotkun og gagnaumferd i vorslu fjarskiptafyrirteekis eda upptokum sem til eru af simtélum og gagnaumferd i
vorslu verdbréfafyrirtaekis, ad pvi marki sem slikt er heimilt samkvaeemt landslégum, upptékum af simtélum sem til eru
og einnig af gagnaumferd i vorslu verdbréfafyrirteekis, i peim tilvikum pegar rékstuddur grunur er um ad slikar skrar,
sem tengjast efni skodunar eda rannsoknar, gaetu skipt mali vid ad fera sénnur & atferli, sem éheimilt er samkveemt
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 eda brot & kréfum pessarar tilskipunar eda a reglugerd (ESB) nr. 600/2014. Adgangur ad
sima- og gagnaumferdargdgnum i vorslu fjarskiptafyrirteekis etti ekki ad taka til efnis talfjarskipta um sima.
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145)  Til ad tryggja samreemda beitingu vidurlaga um allt Sambandid etti ad krefjast ad adildarrikin tryggi pegar pau akvarda

hvers konar stjornsysluvidurlégum eda -radstéfunum sé beitt og hversu ha stjornsyslusektin skuli vera, muni l6gbaer
yfirvold taka tillit til viokomandi adsteedna i heild.

146) Almennt etti ad birta akvardanir sem logbeer yfirvold taka til ad tryggja ad paer hafi letjandi ahrif & allan almenning.

Birting akvardana er einnig mikilveegt teeki i hondum I6gbeerra yfirvalda til ad upplysa markadsadila um hvada hegdun
telst brjota gegn pessari tilskipun og til ad studla betur ad godri hegdun markadsadila. Ef slik birting veldur
hlutadeigandi adilum verulegu tjoni, stofnar stdédugleika fjarmalamarkada eda yfirstandandi rannsékn i heattu atti
logbeert yfirvald ad birta vidurlog og radstafanir undir nafnleynd i samraemi vid landsl6g eoa fresta birtingu.

Logbar yfirvold @ttu ad eiga pess kost ad gera vidurldég ekki opinber ef nafnleynd eda frestun birtingar er alitin
ofullnzgjandi til ad tryggja ad stédugleika fjarmalamarkada sé ekki stofnad i hattu. Ekki etti ad gera kréfu um ad
logbeer yfirvold geri opinberar radstafanir sem taldar eru vera minnihattar i pvi tilviki ad birting veeri ésanngjérn midad
vid malsatvik. Rétt er ad kveda a um adferd til ad greina Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni fra ébirtum
vidurldgum svo ad logber yfirvold geti tekid tillit til peirra i yfirstandandi eftirliti sinu. Med pessari tilskipun er ekki
gerd krafa um, en @tti p6 ekki ad koma i veg fyrir birtingu refsividurlaga sem sett eru vegna brota & pessari tilskipun eda
reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

147) Logbeer yfirvold ettu ad hafa naudsynlegar rannsoknarheimildir til ad greina mdguleg brot og koma & skilvirkum og

areidanlegum adferdum sem hvetja til pess ad skyrt sé fr& mogulegum eda raunverulegum brotum, m.a. verndun
starfsmanna sem greina frd brotum innan eigin stofnunar. pessar adferdir ettu ekki ad hafa ahrif & fullneegjandi
verndarradstafanir fyrir sakborninga. Koma &tti & vidhlitandi ferlum til ad tryggja ad sakborningur njéti vidhlitandi verndar,
einkum med ad pvi er vardar personuupplysingar pessa adila og ferli til ad tryggja rétt hans til malsvarnar og andmaela &dur
en sampykkt er dkvordun vardandi hann og einnig rétt til raunhafra Urreda til ad leita réttar sins fyrir domstdlum vegna
&kvordunar sem hann varda.

148) bessi tilskipun atti ad visa til vidurlaga og radstafana til ad na til allra adgerda sem gripid er til i kjélfar brots og atladar

eru til koma i veg fyrir frekari brot og skiptir pa ekki mali hvort peer flokkast sem vidurlog eda radstofun samkveemt
landslégum.

149) Tilskipun pessi atti ekki ad hafa ahrif & akveedi i 16gum adildarrikjanna sem varda refsividurlog.

150) Ekki etti ad gera krofu um ad adildarriki setji reglur um stjérnsysluvidurlég vegna brota & pessari tilskipun eda

reglugerd (ESB) nr. 600/2014 sem falla undir landsbundinn refsirétt jafnvel pott ekkert komi i veg fyrir ad adildarriki
setji reglur um stjornsyslu- eda refsividurldg fyrir sému brot. I samrami vid landslg eru adildarriki ekki skyldug til ad
beita badi stjornsyslu- og refsividurlégum fyrir sama brot en pau &ttu ad geta gert pad ef heimild er fyrir sliku {
landslégum. Fari hins vegar svo ad refsividurldg séu latin standa i stad stjornsysluvidurlaga vegna brota & pessari
tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014 tti slikt ekki ad skerda eda hafa ahrif ad 60ru leyti & moguleika l6gbaerra
yfirvalda til ad starfa saman, hafa adgang ad og skiptast timanlega & upplysingum vid ldgber yfirvdld i 6drum
adildarrikjum ad pvi er vardar pessa tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014, einnig eftir ad vidkomandi broti hefur
verid visad til saksoknar hja 16gbaerum domsyfirvéldum.

151) Til ad vernda vidskiptavini og med fyrirvara um rétt vidskiptavina til ad héfoa mal fyrir démstdlum er rétt ad

adildarrikin hvetji opinbera adila eda einkaadila, sem eiga ad leysa deilumal utan réttar, til ad vinna saman ad lausn
deilumala yfir landameeri ad teknu tilliti til tilmaela framkveemdastjornarinnar 98/257/EB (1) og 2001/310/EB (2). begar
&kveedum um meodferd i tengslum vid kaerur og Grlausn maéla utan réttar er hrundid i framkveemd &tti ad hvetja
adildarrikin til ad nota pad fyrirkomulag um samvinnu yfir landamaeri sem pegar er til stadar, einkum kvortunarnet gegn
fjarmalapjonustuadilum (FIN-NET).

@)
®

Tilmeli framkveemdastjornarinnar 98/257/EB fra 30. mars 1998 um paer meginreglur sem gilda um adila sem annast lausn deilumala &
svidi neytendamala utan démstéla (Stjtid. EB L 115, 17.4.1998, bls. 31).

Tilmeeli framkveemdastjérnarinnar 2001/310/EB fré 4. april 2001 um meginreglur fyrir adila sem vinna utan démstéla ad urlausn deilumala
sem varda neytendur (Stjtid. EB L 109, 19.4.2001, bls. 56).
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152)  Oll upplysingaskipti eda -midlun milli 16gbeerra yfirvalda, annarra yfirvalda, stofnana eda einstaklinga attu ad vera i
samreemi vid reglur um midlun persénuupplysinga til pridju landa, eins og meelt er fyrir um i tilskipun 95/46/EB. Ol
skipti eda sending persénuupplysinga af halfu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til og fra pridju 16ndum
&tti ad vera i samrami vid reglur um midlun personuupplysinga, eins og meelt er fyrir um i reglugerd (EB) nr. 45/2001.

153) Naudsynlegt er a0 styrkja akveedi um upplysingaskipti milli légbearra landsyfirvalda og styrkja pa adstodar- og
samstarfsskyldu sem pau hafa hvert gagnvart 6dru. Vegna aukinnar starfsemi yfir landameri ettu 16gbeer yfirvold ad
veita hvert 0ru videigandi upplysingar um hvernig pau sinna hlutverki sinu til ad tryggja skilvirka framkvemd pessarar
tilskipunar, m.a. vid adstedur par sem brot eda meint brot kunna ad varda yfirvold tveggja eda fleiri adildarrikja. Vio
upplysingaskipti ber ad virda itrustu pagnarskyldu til ad tryggja snurdulausa sendingu upplysinganna og vernd tiltekinna
réttinda.

154) begar rekstur vidskiptavettvangs sem hefur komid & fyrirkomulagi i gistiadildarriki er ordinn verulega mikilveegur fyrir
starfsemi verdbréfamarkada og fjarfestavernd i pvi gistiadildarriki etti hlutfallslega samsvarandi fyrirkomulag sem
komid verdur & ad vera & eins hentugu samstarfsformi og mégulegt er milli 16gbzerra yfirvalda i heima- og gistiadildar-
rikjunum og veri i réttu hlutfalli vid porfina & samstarfi um eftirlit yfir landamaeri, einkum vegna edlis og umfangs ahrifa
& verdbréfamarkadinn og fjarfestavernd i gistiadildarrikinu, s.s. sérstok eda reglubundin upplysingaskipti, samrad og
adstod.

155)  Til ad nd markmidunum sem sett eru fram i pessari tilskipun etti ad framselja valdid til ad sampykkja gerdir i samraemi vid
290. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins til framkveemdastjornarinnar ad pvi er vardar einstok atridi vardandi
undanpégur, nénari skyringar a skilgreiningum, vidmio fyrir mat & fyrirhugudum kaupum verdbréfafyrirteekis,
skipulagskrofur fyrir verdbréfafyrirteeki, vidurkennda birtingarpjonustu og pjonustu sameinadra vidskiptaauglysinga,
medhdndlun hagsmunaarekstra, skyldur um goda vidskiptaheetti vid veitingu fjarfestingarpjonustu, framkvemd fyrirmala
med skilmalum sem eru hagstedastir fyrir vidskiptavininn, medferd fyrirmela vidskiptavina, vidskipti vid vidurkennda
gagnadila, adsteedur sem vekja upp kréfu um upplysingagjof fyrir verdbréfafyrirteeki eda adila sem starfreekja markadstorg
fjarmélagerninga eda skipulegt markadstorg og rekstraradila a skipulegum markadi og kringumstaeedur sem hafa verulega
skadleg ahrif & hagsmuni fjarfestanna og edlilega virkni markadarins ad pvi er vardar timabundna stédvun vidskipta med
fjarmélagerninga og toku peirra Ur vidskiptum & markadstorgi fjarmalagerninga, skipulegu markadstorgi eda skipulegum
markadi, vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirteeki, gildandi viomidunarmérk fyrir skyrslugjafarskyldu og viomidin
sem notud eru til ad til ad meta hvort rekstur vidskiptavettvangs i gistiadildarriki teljist verulega pydingarmikill fyrir il
starfrekslu verdbréfamarkada og vernd fjarfesta. Einkum er mikilveegt ad framkvaemdastjornin hafi videigandi samrad
medan & undirblningsvinnu hennar stendur, p.m.t. vid sérfreedinga. Vid undirbining og samningu framseldra gerda etti
framkvaemdastjornin ad tryggja samhlida, timanlega og videigandi afhendingu vidkomandi skjala til Evrépupingsins og
raodsins.

156) Teknistadlar i fjarmalapjonustu ettu ad tryggja samkveema samreemingu og vidunandi vernd fjarfesta, p.m.t. peirra sem
fjarfesta i samsettum innsteedum og neytenda hvarvetna i Sambandinu. bar sem Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin byr yfir mikilli sérhafdri sérpekkingu veeri skilvirkt og videigandi ad fela stofnuninni pad verkefni ad semja
drog ad teeknilegum eftirlitsstoolum, sem fela ekki i sér stefnuakvardanir, til ad leggja fyrir framkveemdastjérnina. Til ad
tryggja samfellda fjarfesta- og neytendavernd i 6llum geirum fjarmalapjonustu etti Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin ad annast verkefni sin, ad pvi marki sem unnt er, i nanu samstarfi vid Evropsku eftirlitsstofnunina (Evrépsku
bankaeftirlitsstofnunina), sem komid var & fét med reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) (1) nr. 1093/2010 og vid
Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjédaeftirlitsstofnunina

157) Framkvemdastjérnin etti ad sampykkja drog ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin semur um undanpagur i tengslum vid starfsemi, sem talin er til vidbotar vid adalstarfsemina, vardandi
upplysingar sem veita skal og tilteknar kréfur i sambandi vid malsmedferdarreglur vid sampykki og synjun beidna um
starfsleyfi fyrir verdbréfafyrirteeki, vardandi kaup & virkum eignarhlut, vardandi algrimsvidskipti, vardandi skylduna til
ad framkveema fyrirmaeli samkveemt skilmalum sem eru hagstadastir fyrir vidskiptavini, vardandi timabundna stédvun
og fjarmalagerninga og toku peirra ur vidskiptum & skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu
markadstorgi, vardandi frelsi til ad veita fjarfestingapjonustu og stunda fjarfestingastarfsemi, vardandi stofnun utibds,
vardandi vidndm kerfa, varrofa og rafreen vidskipti, vardandi verdskref, vardandi samstillingu vidskiptaklukkna,

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvaemdastjornarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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vardandi toku fjarmalagerninga til vidskipta & markadi, vardandi stddutakmarkanir og stédustjornunareftirlit med
hravoruafleidum, vardandi malsmedferdarreglur vid sampykki og synjun beidna um starfsleyfi fyrir veitendur gagna-
skyrslupjénustu, vardandi skipulagskrofur fyrir vidurkennda birtingaradila, pjénustu fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar og vidurkennd skyrslugjafarkerfi og vardandi samstarf I6gbeerra yfirvalda. Framkvemdastjornin atti ad
sampykkja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfsheetti
Evropusambandsins og i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010.

158) Framkvaemdastjornin etti einnig ad hafa vald til ad sampykkja teeknilega framkvemdarstadla med framkvaemdargerdum
skv. 291. gr. sattmalans um starfsheetti Evrépusambandsins og i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Fela
&tti Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad semja drég ad teeknilegum framkveemdarstodlum sem leggja skal
fyrir framkvaemdastjornina vardandi malsmedferd vid ad sampykkja og synja beidnum um starfsleyfi verdbréfafyrirtekija,
vardandi kaup a virkri eignarhlutdeild, vardandi vidskiptaferli vid lok vidskipta & markadstorgum fjarmalagerninga og
skipulegum markadstorgum, vardandi timabundna st6dvun med vidskipti fjarmalagerninga og toku peirra r vidskiptum a
markadi, vardandi frelsi til ad veita fjarmalapjénustu og stunda fjarmalastarfsemi, vardandi stofnun Utibus, vardandi
stoouskyrslugjof eftir flokkum stddutaka, vardandi ferli vid sampykkt og synjun beiona um starfsleyfi, vardandi
mélsmedferdir og form til ad leggja fram upplysingar i tengslum vid birtingu &kvardana, vardandi samstarfsskyldu,
vardandi samstarf ldgbeerra yfirvalda, vardandi upplysingaskipti og vardandi samrad adur en verdbréfafyrirtaki er veitt
starfsleyfi.

159) Framkvemdastjornin atti ad leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid til ad meta virkni skipulegra markadstorga,
virkni regluverksins fyrir vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirtekja, ahrifin af krofum um sjalfvirk vidskipti og
hatidnividskipti, reynsluna af adferdum vid ad banna tilteknar vorur eda starfsheetti og ahrif rddstafana vardandi markadi
med hravoruafleidur.

160) Framkvemdastjornin etti ad vinna skyrslu eigi sidar en 1. jandar 1918 til ad meta moguleg ahrif pess & orkuverd og
virkni orkumarkadarins pegar umbreytingartimabilid, sem kvedid er & i um vegna beitingar feersluvisunarskyldunnar og
tryggingarkrafna i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, rennur Gt. Framkveemdastjornin atti, ef vid 4, ad leggja fram tillogu ad
nyrri 10ggjof til ad koma & videigandi I6gum eda breyta peim, p.m.t. sérlbgum & bord vid reglugerd (ESB)
nr. 1227/2011.

161) Med tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB () er adildarrikjunum gert kleift ad heimila rekstraradilum
sérhaefdra sjoda ad veita tiltekna fjarfestingarpjonustu til viobotar vid sameiginlegan rekstur sérhafdra sjoda, p.m.t.
pjénustu vid stjornun fjarfestingasafns, fjarfestingaradgjof, vorslu og umsyslu i tengslum vid hlutabréf eda hlutdeildar-
skirteini i fyrirtekjum um sameiginlega fjarfestingu, og einnig mottoku og midlun fyrirmela vegna fjarmalagerninga.
par ed kréfur um veitingu pessarar pjonustu eru samreemdar innan Sambandsins attu rekstraradilar sérhafdra sjoda, sem
hafa starfsleyfi logbeerra yfirvalda i heimalandi sinu til slikrar pjénustu, ad vera undanpegnir hvers konar frekari
starfsleyfum i gistiadildarrikjum og hvers konar 68rum radstéfunum sem hafa sému ahrif.

162) Samkveemt ndgildandi lagaramma ber peim rekstraradilum sérheafdra sj6da, sem hafa starfsleyfi til slikrar fjarfestingar-
pjénustu og radgera ad veita hana i 6drum adildarrikjum en heimaadildarriki sinu, ad fara ad landsbundnum vidbétar-
krofum, p.m.t. stofnun adskilins l6gadila. Til ad rydja hindrunum ur vegi fyrir veitingu samreemdrar fjarfestingar-
pjénustu yfir landameeri og til ad tryggja jafna samkeppnisstodu milli fyrirtekja, sem veita somu fjarfestingarpjonustu
samkvaemt somu lagaskilyroum eetti rekstraradila sérhaefora sjoda, sem hefur heimild til ad veita pessa pjonustu, ad geta
veitt hana yfir landamaeri, med fyrirvara um videigandi skyrslugjafarskyldur og i samreemi vid heimild af halfu 16gbaerra
yfirvalda i heimaadildarriki hans.

163) bvi ber ad breyta tilskipun 2011/61/ESB til samraemis vid pad.

164) bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidi pessarar tilskipunar, p.e. ad skapa sampettan fjarmalamarkad par
sem fjarfestar eru verndadir & skilvirkan hétt og par sem skilvirkni og heilleiki markadarins i heild nytur verndar, og sem
Utheimtir ad gerdar séu sameiginlegar krofur um reglur er varda verdbréfafyrirtaeki, 6had pvi hvar pau hafa starfsleyfi i

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. jani 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).
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Sambandinu, og stjorn & starfsemi skipulegra markada og annarra vidskiptakerfa til ad koma i veg fyrir ad 6gagnsei eda
roskun & einum markadi grafi undan skilvirkri starfsemi evrépska fjarmalakerfisins i heild, og pvi verdur betur nad a
vettvangi Sambandsins vegna umfangs og ahrifa pessarar tilskipunar, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i
samrami vid nalegdarregluna eins og kvedid er & um i 5. gr. sattmalans um Evropusambandid. | samrami vid medal-
hofsregluna, eins og hin er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari tilskipun til ad na
pessu markmidi.

165) Evropupingid, radio og framkveemdastjornin attu ad tryggja ad fullnegjandi mannafla og fjarmunum sé varid til frekari
verkefna sem Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni eru falin med pessari tilskipun og reglugerd (ESB)
nr. 600/2014.

166) | pessari tilskipun eru grundvallarréttindi virt og meginreglum fylgt sem vidurkenndar eru i Sattmalanum, einkum rétti
til verndar persénuupplysingum, frelsi til atvinnurekstrar, rétti til neytendaverndar, rétti til raunhaefs Grreedis til ad leita
réttar sins og réttlatrar malsmedferdar, rétti til ad vera ekki saksottur eda refsad tvivegis fyrir sama brot og henni verdur
ad koma til framkveemda i samreemi vid pessi réttindi og pessar meginreglur.

167) Haft hefur verid samrad vid Evropsku persénuverndarstofnunina i samreemi vid 2. mgr. 28. gr. reglugerdar (EB)
nr. 45/2001 og skiladi hun aliti 10. febrtar 2012 (2).

168) [ samreemi vid sameiginlega politiska yfirlysingu adildarrikja og framkveemdastjornarinnar fra 28. september 2011 (2)
um skyringaskjél hafa adildarriki skuldbundid sig, i rokstuddum tilvikum, til ad lata tilkynningunni um légleidingar-
radstafanir sinar fylgja eitt eda fleiri skjol sem Utskyra sambandid milli innihalds tilskipunar og samsvarandi hluta
landsbundinna l6gleidingargerninga. Ad pvi er vardar pessa tilskipun telur léggjafinn ad sending slikra gagna sé
réttleetanleg.

169) Skyldan til ad taka pessa tilskipun upp i landsldg skal takmarkast vid pau akvaedi par sem gerd er efnisleg breyting i
samanburdi vid fyrri tilskipanir. Skyldan ad 16gleida 6breyttu akvaedin er fyrir hendi i fyrri tilskipununum.

170) pessi tilskipun hefur ekki ahrif & skuldbindingar adildarrikjanna ad pvi er vardar fresti peirra til ad 16gleida tilskip-
anirnar, sem tilgreindar eru i B-hluta I11. vidauka, i landsldg og dagsetningarnar til ad beita peim,

SAMPYKKT TILSKIPUN PESSA:

I.BALKUR

GILDISSVIP OG SKILGREININGAR

1.gr.
Gildissvid

1. bessi tilskipun gildir um verdbréfafyrirtaeki, rekstraradila markada, veitendur gagnaskyrslupjénustu og fyrirtaeki i prigja
landi sem veita fjarfestingarpjénustu eda stunda fjarfestingastarfsemi med stofnun Utibds i Sambandinu.

2. 1 pessari tilskipun eru settar fram kréfur i tengslum vid eftirfarandi:
a) starfsleyfi og rekstrarskilyrdi fyrir starfsemi verdbréfafyrirtekja,

b) veitingu fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi fyrirteekja i pridja landi med stofnun atibds,

(1) Stjtid. ESB C 147, 25.5.2012, bls. 1.
() Stjtid. ESB C 369, 17.12.2011, bls. 14.



26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/99

c) starfsleyfi og starfsemi skipulegra markada,

d) starfsleyfi og starfsemi veitenda gagnaskyrslupjénustu og

e) eftirlit, samstarf og fullnustu légbzrra yfirvalda.

3. Eftirfarandi akvaedi skulu einnig gilda um lanastofnanir med starfsleyfi samkvamt tilskipun 2013/36/ESB begar par veita
eina eda fleiri tegundir fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi:

a) 2.gr.(2.mgr.), 9. gr. (3. mgr.), 14. gr. og 16.-20. gr.,

b) Il kafli 11. balks, ad undanskilinni annarri undirgrein 2. mgr. 29. gr.,

c) . kafli 11. balks, ad undanskilinni 34. gr. (2. og 3. mgr.), 2.—6. mgr. og 9. mgr. 35. gr.,

d) 67.-75.¢r., 80., 85. 0g 86. gr.

4.  Eftirfarandi 4kveedi gilda einnig um verdbréfafyrirteki og lanastofnanir med starfsleyfi samkvamt tilskipun 2013/36/ESB
pegar pau selja eda radleggja vidskiptavinum i tengslum vid samsettar innsteedur:

a) 9.9r.(3.mgr.), 14. gr. og 16. gr. (2., 3. og 6. mgr.),

b) 23.-26.gr., 28. gr. og 29. gr., ad undanskilinni annarri undirgrein 2. mgr., og 30. gr. og

c) 67.-75.0r.

5. Akvadi 1.—6. mgr. 17. gr. gilda einnig um adila ad eda patttakendur & skipulegum mérkudum og markadstorgum fjér-
malagerninga sem purfa ekki starfsleyfi samkveemt pessari tilskipun i samrami vid a-, e-, i- og j-lid 1. mgr. 2. gr.

6.  Akvadi 57. og 58. gr. skulu einnig gilda um adila sem eru undanpegnir skv. 2. gr.

7. Oll marghlida kerfi med fjarmalagerninga skulu starfraekt annadhvort i samraemi vid akvadi Il. balks ad pvi er vardar
markadstorg fjarmalagerninga eda skipuleg markadstorg eda akveedi I11. balks ad pvi er vardar skipulega markadi.

Verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning pegar pad framkveemir fyrirmeli vidskiptavina utan skipulegs
markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs med skipulegum, tidum og kerfisbundnum hetti skal
starfa i samreemi vid I11. balk reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Med fyrirvara um 23. og 28. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skulu &1l vidskipti med fjarmalagerninga, eins og um getur {
fyrstu og annarri undirgrein, sem eru ekki gerd innan marghlida kerfa eda af innmidlurum, vera i samremi vid videigandi
akveedi I11. balks reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.
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2.gr.

Undanpéagur

1. Tilskipun pessi gildir ekki um:

a) vatryggingafélog eda félog sem stunda pa endurtryggingastarfsemi sem um getur i tilskipun 2009/138/EB i peirri starfsemi
sem um getur i peirri tilskipun,

b) adila sem veita adeins madurféldgum sinum, détturféldgum sinum eda ddrum dotturfélégum maédurfélaga sinna fjarfestingar-
pjénustu,

c) adila sem veita tilfallandi fjarfestingarpjonustu i tengslum vid atvinnustarfsemi sem er reglufest med laga- eda reglu-
dkvaeoum eoda sidareglum, sem gilda um starfsgreinina, sem Gtiloka ekki ad slik pjonusta sé veitt,

d) adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med adra fjarmalagerninga en hravéruafleidur, losunarheimildir eda afleidur
peirra, og veita ekki adra fjarfestingarpjonustu af neinu tagi eda stunda neina fjarfestingarstarfsemi med fjarmalagerninga,
adra en hravoruafleidur eda losunarheimildir eda afleidur peirra, nema peir:

i. séu vidskiptavakar,

ii. séu adilar eda patttakendur i skipulegum markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga eda hafi beinan rafreenan adgang
ad vidskiptavettvangi,

iii. beiti hationividskiptateekni med notkun algrims eda

iv. stundi vidskipti fyrir eigin reikning pegar peir framkveema fyrirmeeli vidskiptavina,

Adilar sem eru undanpegnir a-, i- eda j-lid, purfa ekki ad uppfylla skilyrdin sem melt er fyrir um i pessum lid til pess ad
teljast undanpegnir.

e) rekstraradila med skuldbindingar um ad uppfylla krofur samkveemt tilskipun 2003/87/EB sem framkveema ekki fyrirmeli
vidskiptavina, i vidskiptum med losunarheimildir, og veita ekki fjarfestingarpjonustu eda stunda adra fjarfestingarstarfsemi
en fyrir eigin reikning, ad pvi tilskildu ad pessir adilar beiti ekki hatidnividskiptateekni med notkun algrims,

f) adila sem veita fjarfestingarpjonustu einungis i tengslum vid stjérnun & fjarfestingarsjédum starfsmanna,

g) adila sem veita adeins médurfélogum sinum, doétturféldgum sinum eda 63rum dotturféldgum modurfélaga sinna fjarfestingar-
pjénustu sem felst einungis i ad stjorna beedi fjarfestingarsjodum starfsmanna og ad veita fjarfestingarpjonustu,

h) aodila ad sedlabankakerfi Evropu og adrar stofnanir adildarrikja sem gegna samberilegum hlutverkum i Sambandinu, adra
opinbera adila sem sja um eda hafa afskipti af stjornun skulda innan Sambandsins, og alpj6dlegar fjarmalastofnanir sem tvo
eda fleiri adildarriki hafa komid 4 fot og hafa pad markmid ad virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod til handa peim adilum
sinum sem eiga i alvarlegum fjarmdgnunarerfidleikum eda sja fram & slika erfidleika,
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i) sj6di um sameiginlega fjarfestingu og lifeyrissj6di hvort sem peir eru samreemdir & vettvangi Sambandsins eda ekki og
vorsluadila og rekstraradila slikra sj6da,

j) adilasem:

i. stunda vidskipti fyrir eigin reikning, p.m.t. vioskiptavakar, med hravéruafleidur eda losunarheimildir eda afleiour
peirra, pd ekki adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning pegar peir framkvema fyrirmali vidskiptavina eda

ii. veita vidskiptavinum eda pjénustuveitendum meginstarfsemi sinnar fjarfestingarpjonustu, pé ekki fyrir eigin reikning,
med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda afleidur peirra,

ad pvi tilskildu ad:

— hvert pessara tilvika eitt og sér og pau sem heild teljist til vidbotarstarfsemi vid adalstarfsemi peirra pegar han er metin
& grundvelli samsteedu fyrirteekja og ad adalstarfsemin felist ekki i pvi ad veita fjarfestingarpjonustu i skilningi pessarar
tilskipunar eda bankapjonustu samkveemt tilskipun 2013/36/ESB eda hann starfi sem vidskiptavaki i tengslum vid
hravoruafleiour,

— pessir adilar beiti ekki hatidnividskiptateekni med notkun algrims og

— pessir adilar tilkynni & hverju ari videigandi logbeeru yfirvaldi ad peir nyti sér pessa undanpagu og gefi 16gbhaeru
yfirvaldi skyrslu, ad fenginni beidni par um, & hvada forsendum starfsemi peirra skv. i. og ii. lid komi sem vidbot vid
adalstarfsemi peirra,

k) adila sem veita fjarfestingarradgjof, medfram pvi ad veita adra pjonustu i atvinnuskyni sem ekki fellur undir pessa tilskipun,
ad pvi tilskildu ad ekki sé launad sérstaklega fyrir ad veita slika radgjof,

1) samtdk sem danskir og finnskir lifeyrissjddir koma & fot i peim tilgangi einum ad stjérna eignum peirra lifeyrissjéoa sem
eiga adild ad pessum samtdkum,

m) ,,agenti di cambio* en starfsemi peirra og hlutverk fellur undir 201. gr. italsks lagatrskurdar nr. 58 fr4 24. febriar 1998,

n) flutningakerfisstjora, eins og skilgreint er i 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/72/EB eda 4. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/73/EB,
pegar peir sinna verkefnum sinum samkvemt pessum tilskipunum, reglugerd (EB) nr. 714/2009, reglugerd (EB)
nr. 715/2009 eda netkddum eda viomidunarreglum sem eru sampykktar samkveemt pessum reglugerdum, hvern pann adila
sem er i hlutverki pjonustuveitanda fyrir peirra hond vid ad sinna verkefnum peirra samkveemt pessum lagagerdum eda
netkddum eda vidmidunarreglum sem eru sampykktar samkvemt pessum reglugerdum, og hvern pann rekstraradila eda
stjornanda orkujéfnunarkerfis, leidslukerfis eda kerfis til ad na jofnudi milli orkubirgda og orkunotkunar pegar peir sinna
pessum verkefnum.

bessi undanpaga gildir um adila sem leggja stund & pa starfsemi sem fram kemur i pessum 1id pvi adeins ad peir leggi stund
a fjarfestingarstarfsemi eda veiti fjarfestingarpjonustu i tengslum vid hravéruafleidur til pess ad sinna pessari starfsemi.
bessi undanpéaga gildir um rekstur eftirmarkadar, p.m.t. vettvangs fyrir vidskipti med fjarhagsleg flutningsréttindi &
eftirmarkadi,

0) skuldatryggingar, sem reglur eru settar um sem slikar samkvamt I6gum Sambandsins, ad pvi marki sem reglur eru settar
um paer samkvemt l16gum Sambandsins.
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2. Pbau réttindi sem pessi tilskipun veitir skulu ekki taka til pess ad veita pjonustu i hlutverki métadila i vidskiptum sem
opinberir adilar, sem fast vid opinberar skuldir, annast eda adilar ad sedlabankakerfi Evropu annast sem leysa verkefni sin af
hendi eins og kvedid er & um i sttmalanum um starfshatti Evropusambandsins og bokun 4 vid stofnsampykkt sedlabankakerfis
Evropu og Sedlabanka Evropu eda gegna sambarilegu hlutverki samkveemt dkveedum adildarrikis.

3. Framkvamdastjérnin skal sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. til pess ad skyra markmio c-lidar 1. mgr.
pegar um er ad raeda tilfallandi starfsemi.

4.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina, ad pvi er
vardar j-1id 1. mgr., vidmid um pad hvener starfsemi telst vera vidbot vid adalstarfsemi & grundvelli samstedu fyrirtekja.

i pessum vidmidunum skal hafa hlidsjon af a.m.k. eftirfarandi pattum:

a) porf fyrir vidbotarstarfsemi sem telst vera minnihluti starfsemi & grundvelli samstaedu fyrirtaekja,

b) umfangi vidskiptastarfsemi peirra borid saman vid heildarvidskipti & markadi i peim eignaflokki.

pegar tekin er dkvordun um pad ad hvada marki vidbdtarstarfsemi telst minnihluti starfsemi & grundvelli samstaedu fyrirteekja
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin akvardad ad lita skuli til pess fjirmagns sem fer til vidbotarstarfseminnar i
hlutfalli vio pad fjarmagn sem fer til rekstrar adalstarfseminnar. b6 getur sa pattur i engu tilviki nzgt til ad syna fram & ad
starfsemin komi sem vidbot vid adalstarfsemi samsteedunnar.

Lita skal til peirrar starfsemi sem um getur i pessari mélsgrein & grundvelli samsteedu.

peettirnir sem um getur i fyrstu og pridju undirgrein skulu ekki taka til:

a) vidskipta innan samstedu, eins og um getur i 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, vegna lausafjarstodu eda
ahaettustyringar & samsteedugrundvelli,

b) vidskipta med afleidur sem unnt er ad meala & hlutleegan hétt ad dragi Ur ahattu sem tengist beint vidskiptastarfsemi eda
lausafjarfjarmégnun,

c) vioskipta med hravoruafleidur og losunarheimildir sem eru gerd til pess ad uppfylla skuldbindingar um ad mynda
seljanleika & vidskiptavettvangi pegar eftirlitsyfirvold, eda vidskiptavettvangur, krefjast slikra skuldbindinga i samreemi vid
16g Sambandsins eda 10g og stjérnsyslufyrirmeli einstakra rikja.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3.gr.

Valfrjalsar undanpagur

1. Adildarrikin geta kosid ad beita pessari tilskipun ekki gagnvart adilum sem pau eru heimaadildarriki fyrir ad pvi tilskildu
ad starfsemi pessara adila falli undir starfsleyfi og reglur settar um hana & vettvangi adildarrikis og ad:

a) adilunum sé ekki heimilt ad taka til vorslu fjarmuni eda verdbréf vidskiptavina og er af peim astedum aldrei heimilt ad setja
sig i skuldastdou gagnvart vidskiptavinum sinum,
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b) adilunum sé ekki heimilt ad veita fjarfestingarpjonustu nema pa sem felst i mottdoku og midlun fyrirmala vardandi fram-
seljanleg verdbréf og hlutdeildarskirteini i sjddum um sameiginlega fjarfestingu og/eda ad veita fjarfestingarradgjof sem
tengist slikum fjarmalagerningum og

¢) adilunum sé, vid veitingu pessarar pjénustu, eingdngu heimilt ad midla fyrirmeelum til:

i. verobréfafyrirteekja sem eru med starfsleyfi { samrami vid pessa tilskipun,

ii. lanastofnana sem eru med starfsleyfi i samreemi vid tilskipun 2013/36/ESB,

iii. atibGa verobréfafyrirteekja eda lanastofnana sem eru med starfsleyfi i pridja landi og falla undir og fylgja varfernis-
reglum sem ldgbeer yfirvold telja a.m.k. jafnstrangar reglunum sem meelt er fyrir um i pessari tilskipun, reglugerd (ESB)
nr. 575/2013 eda tilskipun 2013/36/ESB,

iv. sjéda um sameiginlega fjarfestingu, sem eru med starfsleyfi samkveemt 16gum adildarrikis til ad bjoda hlutdeildar-
skirteini Gt & almennum markadi og til stjornenda slikra fyrirtekja, eda

v. fjarfestingarfélaga med fastafjarmuni, eins og skilgreint i 7. mgr. 17. gr. tilskipunar Evrdépupingsins og radsins
2012/30/ESB (1), pegar verdbréf peirra eru skrad eda vidskipti h6fd med pau & skipulegum markadi i adildarriki, eda

d) adilarnir veiti fjarfestingarpjonustu eingéngu fyrir hravorur, losunarheimildir og/eda afleidur peirra i peim eina tilgangi ad
dheattuverja vidskiptadheettu vidskiptavina sinna pegar pessir vidskiptavinir eru eingdngu stadbundin raforkufyrirteeki, eins
og pau eru skilgreind i 35. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/72/EB, og/eda jardgasfyrirtaeki, eins og pau eru skilgreind i 1. mgr.
2. gr. tilskipunar 2009/73/EB, og ad pvi tilskildu ad pessir vidskiptavinir radi i sameiningu yfir 100% hlutafjar eda
atkveedisréttar pessara adila, styri i sameiningu og séu undanpegnir skv. j-1id 1. mgr. 2. gr. pessarar tilskipunar ef peir annast
pessar fjarfestingarpjonustu sjalfir eda

e) adilarnir veiti fjarfestingarpjénustu eingdngu fyrir losunarheimildir og/eda afleidur peirra i peim eina tilgangi ad
ahattuverja vidskiptadhaettu vidskiptavina sinna pegar pessir vidskiptavinir eru eingéngu rekstraradilar, eins og peir eru
skilgreindir i f-1id 3. gr. tilskipunar 2003/87/EB, og ad pvi tilskildu ad pessir vidskiptavinir radi i sameiningu yfir 100%
hlutafjar eda atkveedisréttar pessara adila, styri i sameiningu og séu undanpegnir skv. j-1id 1. mgr. 2. gr. pessarar tilskipunar
ef peir annast pessa fjarfestingarpjonustu sjalfir.

2. | kerfum adildarrikjanna skal gera krofur til peirra adila sem um getur i 1. mgr. sem eru i pad minnsta hlidstaedar
eftirfarandi kréfum samkveemt pessari tilskipun:

a) skilyrdum og malsmedferdarreglum um starfsleyfi og vidvarandi eftirlit sem komid er 4 i 5. gr. (1. og 3. mgr.), 7.-10. gr.,
21.,22. og 23. gr., og samsvarandi framseldum gerdum sem framkvaemdastjérnin sampykkir i samraemi vid 89. gr.,

b) skuldbindingum um vidskiptahatti sem komid er & i 24. gr. (1., 3., 4., 5., 7. og 10. mgr.), 25. gr. (2., 5. og 6. mgr.) og, ef
landsbundin kerfi heimila pessum adilum ad tilnefna fasta umbodsmenn, 29. gr. og videigandi framkvemdarradstéfunum,

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2012/30/ESB fra 25. oktéber 2012 um samremingu verndarradstafana, sem @tlad er ad vera
jafngildar i Bandalaginu og adildarriki krefjast pegar almenningshlutafélég eru stofnud og um tilskilid hlutafé og heimiladar breytingar &
hlutafé peirra i skilningi annarrar malsgreinar 54. gr. sattmalans um starfshetti Evropusambandsins til ad vernda hagsmuni félagsmanna og
annarra (Stjtio. ESB L 315, 14.11.2012, bls. 74).
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c) skipulagskréfum, eins og meelt er fyrir um i sjéttu og sjdundu undirgrein 3. mgr. 16. gr. og i 6. og 7. mgr. 16. gr. og
samsvarandi framseldum gerdum sem framkveemdastjérnin sampykkir i samraemi vid 89. gr.

Adildarrikin skulu gera pa kroéfu til adila, sem eru undanpegnir pessari tilskipun skv. 1. mgr. pessarar greinar, ad peir falli undir
botakerfi fyrir fjarfesta sem er vidurkennt i samraemi vid tilskipun 97/9/EB. Adildarrikin geta heimilad verdbréfafyrirteekjum ao
standa utan sliks kerfis ad pvi tilskildu ad pau hafi starfsabyrgdartryggingu par sem tryggd er jafngild vernd fyrir vidskiptavini
peirra med hlidsjon af stero, ahattulysingu og lagalegri stédu peirra adila sem eru undanpegnir 1. mgr. pessarar greinar.

pratt fyrir adra undirgrein pessarar greinar geta adildarriki, sem bda pegar yfir slikum I6gum og stjornsyslufyrirmalum fyrir
2. juli 2014, krafist pess fram til 3. juli 2019 ad pegar adilar, sem eru undanpegnir pessari tilskipun skv. 1. mgr. pessarar
greinar, veita fjarfestingarpjonustu sem felst i méttoku og midlun fyrirmeela og/eda fjarfestingarradgjof i hlutdeildarskirteinum i
sjodum um sameiginlega fjarfestingu og ad koma fram sem millilidir gagnvart rekstrarfélagi, eins og skilgreint er i tilskipun
2009/65/EB, beri peir asamt rekstrarfélaginu med dskipta og 6takmarkada abyrgo a skada sem vidskiptavinur verdur fyrir i
tengslum vid pessa pjénustu.

3. Adilar, sem eru undanpegnir pessari tilskipun skv. 1. mgr., skulu ekki njéta réttar til ad veita pjénustu eda stunda starfsemi
eda stofna utibu eins og kvedid er & um i 34. og 35. gr., eftir pvi sem vid 4.

4.  Adildarrikin skulu tilkynna framkvaemdastjorninni og Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um val & leid
samkvamt pessari grein og skulu sja til pess ad i hverju starfsleyfi, sem er veitt i samreemi vid 1. mgr., komi fram ad pad sé
veitt { samraemi vid pessa grein.

5. Adildarrikin skulu senda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni dkvaedi landslaga sem eru hlidsted peim kréfum
pessarar tilskipunar sem settar eru fram i 2. mgr.

4.9r.

Skilgreiningar

1. [ pessari tilskipun er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1) ,verdbréfafyrirteeki: 16gadili med reglubundna starfsemi eda vidskipti sem felast i pvi ad veita pridju adilum fjarfestingar-
pjénustu og/eda sem stundar fjarfestingarstarfsemi i atvinnuskyni.

Adildarrikjum er heimilt ad telja til skilgreiningar & verdbréfafyrirteekjum fyrirtaeki sem eru ekki légadilar, ad pvi tilskildu
ao:

a) lagaleg stada peirra tryggi pridju adilum sambeerilega vernd og ldgadilar veita og

b) pau séu had samberilegu varfaerniseftirliti sem hafir rekstrarformi peirra ad logum.

P6 er pvi adeins heimilt, pegar einstaklingar veita pjonustu sem felst i pvi ad taka til vorslu fjarmuni eda framseljanleg
verdbréf pridju adila, ad telja pa til verdbréfafyrirteekja ad pvi er pessa tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 600/2014 vardar,
med fyrirvara um adrar kroéfur sem eru settar i pessari tilskipun, reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og i tilskipun 2013/36/ESB,
ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllit:

a) eignarréttindi pridju adila til gerninga og fjarmuna skulu tryggd, einkum ef um er ad reeda ogjaldfaerni fyrirtaekisins
eda eigenda pess, 16ghald, skuldajofnud eda adrar adgerdir af halfu krofuhafa fyrirteekisins eda eigenda pess,
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b) fyrirteekid verdur ad falla undir reglur sem settar eru til ad hafa eftirlit med gjaldfaerni fyrirteekisins og eigenda pess,

c) einn eda fleiri adilar sem hafa leyfi til endurskodunar samkvaemt landslégum skulu endurskoda arsreikninga
fyrirteekisins,

d) pegar adeins einn eigandi er ad fyrirteekinu verdur hann ad gera radstafanir til ad vernda fjarfesta ef fyrirteekid heettir
rekstri eftir andlat hans, vegna évinnufarni hans eda annarra samberilegra asteedna,

2) ,fjarfestingarpjénusta og -starfsemi“: st pjénusta og starfsemi sem talin er upp i A-patti I. vidauka og tengist einhverjum
peirra gerninga sem taldir eru upp i C-peetti I. vidauka.

Framkvaemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 89. gr. par sem tilgreindir eru:

a) afleidusamningar sem um getur i 6. 1id C-pattar 1. vidauka og hafa einkenni heildséluorkuafurd sem gera verdur upp
efnislega og orkuafleidusamningar i 6. lid C-péttar,

b) afleidusamningar sem um getur i 7. lid C-péttar |. vidauka og hafa einkenni annarra afleidufjarmalagerninga,

c) afleidusamningar sem um getur i 10. lid C-péttar I. vidauka og hafa einkenni annarra afleidufjarmalagerninga, m.a.
med hlidsjon af pvi hvort vidskipti eru htfd med pa & skipulegum markadi, markadstorgi fjarméalagerninga eda
skipulegu markadstorgi,

3) ,vidbotarpjonusta“: hver st pjonusta sem talin er upp i B-peetti I. vidauka,

4) fjarfestingarradgjofe: ad veita vidskiptavini personulegar radleggingar, annadhvort ad beidni hans eda ad frumkvadi
verdbréfafyrirteekisins, ad pvi er vardar vidskipti i einu eda fleiri tilvikum sem tengjast fjarmalagerningum,

5) framkveemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina“: ad ganga fra samningum um kaup eda solu eins eda fleiri fjar-
malagerninga fyrir hond vidskiptavina, p.m.t. gerd samninga um solu & fjarméalagerningum, sem verdbréfafyrirteeki eda
lanastofnun gefur Gt & sama tima og peir eru gefnir Ut,

6) ,vidskipti fyrir eigin reikning*: vidskipti med eiginfjirmagn sem leida til pess ad gerd eru vidskipti med einn fjar-
malagerning eda fleiri,

7) ,vidskiptavaki*: adili sem starfar & fjarmalamorkudum og gefur sig jafnan Gt fyrir ad vilja gjarnan eiga vidskipti fyrir eigin
reikning med pvi ad kaupa og selja fjarmalagerninga med eiginfjarmagni sinu & verdi sem hann akvedur,

8) ,.styring eignasafns*: styring eignasafns & grundvelli umboda fra einstdkum vidskiptavinum pegar slik eignaséfn innihalda
einn eda fleiri fjarmalagerninga,

9) ,vidskiptavinure: einstaklingur eda l6gadili sem verdbréfafyrirteeki veitir fjarfestingar- eda vidhotarpjonustu,

10) . fagfjarfestire: vidskiptavinur sem uppfyllir skilyrdin sem meelt er fyrir um i 1l. vidauka,

11) ,,almennur fjarfestir<: vidskiptavinur sem er ekki fagfjarfestir,
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12) ,vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirteeki: markadstorg fjarmalagerninga sem er skrad sem vaxtarmarkadur fyrir
litil og medalstor fyrirtaeki i samreemi vid 33. gr.,

13) ,.litil og medalstdr fyrirteeki: i pessari tilskipun, fyrirteeki sem héfou medalmarkadsverdmati undir 200 000 000 evrum &
grundvelli uppgefinna tilboda i lok ars sidustu prji almanaksar,

14) skilyrt fyrirmeli*; fyrirmeali um kaup eda sdlu & fjarmalagerningum & tilgreindu verdi eda betra verdi og i tilgreindu
magni,

15) . fjarmalagerningur: peir gerningar sem tilgreindir eru i C-peetti I. vidauka,

16) ,,C6 orkuafleidusamningar*: valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar og adrir afleidusamningar sem um
getur i 6. lid C-pattar I. vidauka i tengslum vid kol eda oliu sem vidskipti eru h6fd med & skipulegu markadstorgi og gera
verdur upp efnislega,

17) ,,peningamarkadsgerningar<: peir flokkar gerninga sem vidskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi, s.s.
rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréf, ad undanskildum greidsluskjélum,

18) ,rekstraradili markadar«: adili eda adilar sem styra og/eda reka skipulegan markad sem kann ad vera skipulegi
markadurinn sjalfur,

19) ,marghlida kerfi*: kerfi eda torg par sem margpettur kaup- og séludhugi pridju adila & fjarmalagerningum getur maest
innan kerfisins,

20) ,,innmidlari<: verdbréfafyrirteeki sem & skipulega, oft og kerfisbundid i umfangsmiklum vidskiptum fyrir eigin reikning
med pvi ad framkvaema fyrirmali vidskiptavina utan skipulegs markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs
markadstorgs an pess ad starfreekja marghlida kerfi.

Meela skal hvort vidskipti séu tio og kerfisbundin Gt fra fjolda OTC-vidskipta med fjarmalagerninga & vegum verg-
bréfafyrirteekisins fyrir eigin reikning sem framkvaeemd eru & grundvelli fyrirmala vidskiptavinar. Mala skal umfang
vidskipta annadhvort Ut fra steerd OTC-vidskiptanna (vidskipta utan verdbréfamarkadar) & vegum verdbréfafyrirteekisins i
tengslum vid heildarvidskipti pess med tiltekinn fjarmalagerning eda steerd OTC-vidskipta & vegum verdbréfafyrirtaekisins
i tengslum vid heildarvidskipti Sambandsins med tiltekinn fjarmalagerning. Skilgreiningin & innmidlara gildir einungis
pegar baedi er farid yfir fyrirfram akvedin mork hvad vardar tid og kerfisbundin vidskipti og umfang vidskipta eda pegar
verdbréfafyrirteeki velur ad falla undir kerfi innmidlara.

21) ,skipulegur markadur«: marghlida kerfi sem er starfreekt og/eda stjérnad af rekstraradila markadar sem leidir saman eda
greidir fyrir pvi ad leida saman mismunandi kaup- og séludhuga pridju adila & fjarméalagerningum innan Kerfisins og i
samrami vid 6fravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samninga stofnast um fjarmélagerninga sem vidskipti eru heimilud
med & markadi samkvemt reglum pess og/eda kerfi, hefur starfsleyfi og starfar reglulega og i samraemi vid Ill. béalk
pessarar tilskipunar,

22) ,markadstorg fjarmalagerninga“: marghlida kerfi sem starfreekt er af verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila markada sem
leidir saman kaup- og s6luadhuga pridju adila & fjarmalagerningum, innan kerfisins og i samrami vid 6fravikjanlegar reglur
pess, pannig ad til samninga stofnast i samreemi vid I1. balk pessarar tilskipunar,

23) ,skipulagt markadstorg*: marghlida kerfi sem er ekki skipulegur markadur eda markadstorg fjarmalagerninga og par sem
mismunandi kaup- og s6luahugi pridju adila & skuldabréfi, samsettum fjarmalaafurdum, losunarheimildum eda afleidum
getur mest innan kerfisins pannig ad til samninga stofnast i samreemi vid I1. balk pessarar tilskipunar,
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24) ,vidskiptavettvangure: skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg,

25) ,virkur markadur“: markadur fyrir fjarmalagerning eda flokk fjarmalagerninga par sem fyrir hendi eru &tid reidubunir og
fasir kaupendur og seljendur og par sem markadurinn er metinn samkveemt eftirfarandi vidmidum, med hlidsjon af
tiltekinni markadsgerd vidkomandi fjarmélagernings eda vidkomandi flokks fjarmalagerninga:

a) medaltioni og -sterd vidskipta vid ymis markadsskilyroi med hlidsjon af edli og liftima afurda i peim flokki
fjarmalagerninga,

b) fjolda og tegund markadsadila, p.m.t. hlutfallid milli fjdlda markadsadila og fjolda gerninga sem vidskipti eru stundud
med i tengslum vio tiltekna afurg,

c) medalsterd verdbils, ef pad liggur fyrir,

26) ,logbert yfirvald“: yfirvald sem hvert adildarriki tilnefndir i samreemi vid 67. gr. nema annad sé tekid fram i pessari
tilskipun,

27) ,lanastofnun“: lnastofnun eins og hun er skilgreind i 1. 1id 1. mgr. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,

28) ,rekstrarfélag verdbréfasjods: rekstrarfélag eins og pad er skilgreint i b-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2009/65/EB (1),

29) ,einkaumbodsmadure: einstaklingur eda 16gadili sem, ad fullu og skilyrdislaust, er & abyrgd einungis eins verdbréfafyrir-
teekis sem hann kemur fram fyrir og kynnir vidskiptavinum eda liklegum vidskiptavinum fjarfestingar- og/eda
vidbdtarpjoénustu, tekur & moti og midlar fyrirmalum eda pdntunum fra vidskiptavini vardandi fjarfestingarpjonustu eda
fjarmalagerninga, markadssetur fjarméalagerninga eda veitir vidskiptavinum eda liklegum vidskiptavinum radgjof vardandi
pa fjarmalagerninga eda -pjénustu,

30) ,utibu“: starfsstdd, pd ekki adalskrifstofa, sem er hluti af verdbréfafyrirteeki an réttarstodu l6gadila og veitir fjarfestingar-
pjonustu og/eda stundar fjarfestingarstarfsemi og sem einnig er heimilt ad veita vidboétarpjonustu sem verdbréfafyrirtaekio
hefur fengio starfsleyfi fyrir; allar starfsstodvar, sem komid hefur verid & fot i einu og sama adildarrikinu & vegum
verdbréfafyrirteekis sem hefur hofudstddvar sinar i 68ru adildarriki, ber ad telja sem eitt Gtibd,

31) ,virkur eignarhlutur: bein eda 6bein hlutdeild i verdbréfafyrirteeki sem nemur 10% eda meira af hlutafé eda atkveaedisrétti,
eins og sett er fram i 9. og 10. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB (2), ad teknu tilliti til skilyrda um
samlagningu eignarhluta, sem meelt er fyrir um i 4. og 5. mgr. 12. gr. peirrar tilskipunar, eda sem gerir kleift ad hafa
veruleg &hrif & stjornun verdbréfafyrirteekisins sem eignarhluturinn er i,

32) ,,modurfélag*: modurfélag i skilningi 9. mgr. 2. gr. og 22. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2013/34/ESB (3),

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samremingu & l6gum og stjornsyslufyrirmalum um verdbréfasj6di
(UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

(3 Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrad & skipulegan markad og um breytingu a tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).

(3) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil, samstadureikningsskil og tilheyrandi skyrslur
tiltekinna tegunda fyrirteekja, um breytingu & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB og nidurfellingu tilskipana radsins
78/660/EBE og 83/349/EBE(Stjtid. ESB L 182, 29.6.2013, bls. 19).
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33) ,détturfélag: détturfélag i skilningi 10. mgr. 2. gr. og 22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB, p.m.t. détturfélag dotturfélags
endanlegs moédurfélags,

34) ,samsteda‘“: samstaeda eins og han er skilgreind i 11. mgr. 2. gr. tilskipunar 2013/34/ESB,

35) ,,ndin tengsl“: pegar tveir eda fleiri einstaklingar eda logadilar tengjast med:

a) hlutdeild, i formi beins eignarréttar eda yfirradum, sem nemur 20% eda meira af atkveaedisrétti eda hlutafé fyrirteekis,

b) ..yfirrdd“ sem eru tengslin & milli médurfélags og détturfélags i 6llum peim tilvikum sem um getur i 1. og 2. mgr.
22. gr. tilskipunar 2013/34/ESB eda sambarileg tengsl milli einstaklings eda l6gadila og félags; einnig skal litid &
détturfelag dotturfélags sem détturfélag modurfélags sem fer fyrir pessum félégum,

c) varanleg tengsl peirra beggja, eda allra, vio sama adila i gegnum yfirrddatengsl,

36) ,.stjorn“: einn eda fleiri adilar innan verdbréfafyrirtekis, rekstraradili markada eda veitandi gagnaskyrslupjénustu sem er
tilnefndur samkveemt landslégum og hafa umbod til ad akveda stefnumid, markmid og almenna stefnu einingarinnar og
hafa umsjon og eftirlit med akvardanatdku stjornar, p.m.t. peir sem styra i reynd starfsemi einingarinnar.

Adildarrikid skal, pegar visad er til stjornarinnar i pessari tilskipun og stjérnunar- og eftirlitshlutverk stjornar samkveemt
landslégum hefur verid fengid ymsum adilum eda einstaklingum & vegum adila i hendur, tilgreina pa adila eda
einstaklinga innan stjornar sem bera &byrgdina i samraemi vid landsldg pess, nema annad sé tilgreint i pessari tilskipun.

37) . framkveemdastjorn“: einstaklingar, sem hafa med hondum stjérnunarhlutverk innan verdbréfafyrirteekis, rekstraradili
markadar eda veitandi gagnaskyrslupjonustu og bera abyrgd, og standa abyrgir gagnvart stjérninni & daglegri stjérnun
einingarinnar, p.m.t. framkveemd stefnu er varda dreifingu fyrirtaekisins og starfsmanna pess & pjonustu og afuréum til
vidskiptavina,

38) ,,jofnud eigin vidskipti«: vidskipti par sem milligénguadili stadsetur sig a milli kaupanda og seljanda i vidskiptunum an
pess ad milligdnguadilinn taki & sig markadsahattu vid framkveemd vidskiptanna, par sem badar hlidar vidskiptanna eru
framkveemdar a4 sama tima og vidskiptin fara fram & verdi sem milligbnguadilinn hvorki hagnast né tapar &, ad
undanskildum adur uppgefnum umbodslaunum, péknun eda gjoéldum fyrir vidskiptin,

39) ,.algrimsvidskiptic: vidskipti med fjarmalagerninga par sem télvualgrim akvardar sjalfkrafa einstakar breytur fyrirmala,
s.s. hvort setja & tilbod af stad, timasetningar, verd eda magn eda hvernig & ad styra tilbodunum pegar pau hafa verid 16gd
fram, med takmoérkudum eda engum mannlegum afskiptum, og tekur ekki til neins konar kerfis sem er einungis notad til
ad beina tilbodum til eins vidskiptavettvangs eda fleiri eda til vinnslu tilboda an pess ad akvarda neins konar
vidskiptabreytur eda til ad stadfesta fyrirmeeli eda eftiravinnslu framkveemdra vidskipta,

40) ,,hationividskiptateekni med notkun algrims*: vidskiptateekni med notkun algrims sem einkennist af:

a) innvidum sem er &tlad ad draga eins og kostur er Ur bidtima & netkerfi og annars konar bidtima, p.m.t. i pad minnsta
ein tegund eftirfarandi bunadar til innferslu algrimstilboda: samhysing, nandarhysing eda beinn, rafreenn hahrada-
adgangur,



26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/109

b) kerfisdkvordun um ad setja af stad eda bia til tilbod, beina tilbodum afram eda framkveema vidskipti &n mannlegrar
ihlutunar fyrir stok vidskipti eda tilbod og

¢) miklum fjélda skilaboda innan dagsins sem samanstanda af tilbooum, verdtilbodum eda afturkdllunum,

41) ,beinn rafrenn adgangur«: fyrirkomulag par sem adili eda patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangs heimilar
einstaklingi ad nota vidskiptaaudkenni sitt til ad senda med rafrenum hetti fyrirmeli tengd fjarmalagerningi beint til
vidskiptavettvangsins og felur i sér fyrirkomulag par sem einstaklingur notar innvidi adila eda patttakanda eda
vidskiptavinar eda hvers konar tengt kerfi, sem adilinn, patttakandinn eda vidskiptavinurinn leggur til, til ad senda
fyrirmeeli (beinn markadsadgangur) og fyrirkomulag par sem einstaklingur notar ekki slika innvidi (adgangur i gegnum
annan),

42) ,krosssala“: bod um fjarfestingarpjonustu asamt annarri pjonustu eda afurd sem hluta af pakka eda sem skilyrdi fyrir sama
samningi eda pakka,

43) ,,samsettar innsteedur: innlan, eins og pau eru skilgreind i 3. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2014/49/ESB (1), sem eru endurgreidanleg ad fullu & gjalddaga samkvamt skilmalum um ad vextir eda alag verdi greitt
eda geti tapast samkveemt reiknireglu sem tekur til patta & bord vid:

a) visitdlu eda sambland visitalna, p6 ekki innldna med breytilegum voxtum par sem avoxtun er tengd vaxtavisitdlum
eins og Euribor-voxtum eda Libor-véxtum, med beinum heetti,

b) fjarmalagerninga eda sambland fjarmalagerninga,

c) hravoru eda sambland hravara eda annarra efnislegra eda 6efnislegra 6utskiptanlegra eigna eda

d) gengi erlends gjaldmidils eda sambland af gengi erlendra gjaldmidla,

44) | framseljanleg verdbréf«: peir flokkar verdbréfa sem unnt er ad eiga vidskipti med & fjarmagnsmarkadi, ad undanskildum
greidsluskjolum sem eru t.d.:

a) hlutabréf i fyrirteekjum og &nnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa i fyrirteekjum, sameignarfélogum eda 66rum
einingum og heimildarskirteini vegna hlutabréfa,

b) skuldabréf eda dnnur tryggd skuldaskjol, p.m.t. heimildarskirteini vegna slikra verdbréfa,

c) onnur verdbréf sem veita rétt til ad kaupa eda selja framseljanleg verdbréf eda leida til uppgjors i reidufé sem
akvardast med tilliti til framseljanlegra verdbréfa, gjaldmidla, vaxta eda avoxtunarkrafna, hravara eda annarra visitalna
eda melikvarda,

45) ,heimildarskirteini: verdbréf sem unnt er ad eiga vidskipti med a fjarmagnsmarkadi og fela i sér eignarhald & verdbréfum
utgefanda, sem & légheimili erlendis, & verdbréfunum jafnframt pvi ad vera tekin til vidskipta & skipulegum markadi og
vidskipti med pau eiga sér stad 6had verdbréfum dtgefandans sem & 16gheimili erlendis,

(1) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/49/ESB fra 16. april 2014 um innstedutryggingakerfi (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 149).
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46) ,kauphallarsjodure: sjodur par sem a.m.k. eitt hlutdeildarskirteini eda einn flokkur hlutabréfa eru i vidskiptum yfir daginn
4 am.k. einum vidskiptavettvangi og med a.m.k. einum vidskiptavaka sem gerir radstafanir til ad tryggja ad verd
hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa hans & vidskiptavettvangnum viki ekki verulega fra verdmaeti hreinnar eignar hans og,
pegar vid 4, fra eetludu verdmeeti hreinnar eignar hans,

47) ,skirteini; skirteini eins og pau eru skilgreind i 27. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

48) ,,samsettar fjarmalaafurdir: samsettar fjarmalaafurdir eins og per eru skilgreindar i 28. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014,

49) ,afleidurs: afleidur eins og peer eru skilgreindar i 29. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

50) ,hravoruafleiour«: hravoruafleidur eins og paer eru skilgreindar i 30. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

51) ,,midlaegur métadili<: midlegur métadili eins og hann er skilgreindur i 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,

52) ,\vidurkennd birtingarpjonusta“: adili sem hefur heimild samkvaemt pessari tilskipun til pess ad veita pa pjonustu ad birta
vidskiptaskyrslur fyrir hond verdbréfafyrirtekja skv. 20. og 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

53) ,.pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar<: adili sem hefur heimild samkveemt pessari tilskipun til ad veita pa
pjonustu ad safna saman vidskiptaskyrslum vegna fjarméalagerninga sem eru skradir i 6., 7., 10., 12. og 13., 20. og 21. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, frd skipulegum mdrkudum, markadstorgum fjarmalagerninga, skipulegum markads-
torgum og vidurkenndum birtingarpjonustum og sameina i einn samfelldan rafreenan rauntimagagnastraum sem synir
upplysingar um verd og magn fyrir hvern fjarmélagerning,

54) ,yvidurkennt skyrslugjafarkerfi<: adili sem hefur heimild samkveemt pessari tilskipun til ad veita pa pjénustu ad gefa
I6gbaerum yfirvéldum eda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni upplysingar um vidskipti fyrir hénd verdbréfa-
fyrirteekja,

55) ,,heimaadildarriki*:

a) begar um er ad reda verobréfafyrirteki:

i. ef verdbréfafyrirteekid er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa hans er,

ii. ef verdbréfafyrirteekio er 10gadili, adildarrikid par sem pad er med skréda skrifstofu,

iii. ef verdbréfafyrirteekio hefur enga skrada skrifstofu i samreemi vid landsldg, adildarrikid par sem pad er med
adalskrifstofu,

b) ef um er ad reeda skipulegan markad, adildarrikio par sem skipulegi markadurinn er skradur eda ef hann hefur enga
skréda skrifstofu i samraemi vid 16g pess adildarrikis, adildarrikid par sem adalskrifstofa skipulega markadarins er,

c) ef um er ad reda vidurkennda birtingarpjonustu, pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidurkennt
tilkynningakerfi:

i. ef vidurkennd birtingarpjénusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidurkennt tilkynningakerfi
er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa hans er,
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56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

ii. ef vidurkennd birtingarpjénusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidurkennt tilkynningakerfi
er 16gadili, adildarrikid par sem hann er med skrada skrifstofu,

iii. ef vidurkennd birtingarpjonusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidurkennt tilkynningakerfi
hefur enga skrada skrifstofu samkvaemt landslogum, adildarrikid par sem adili pessi er med adalskrifstofu,

Hgistiadildarriki“: adildarriki annad en heimaadildarrikid par sem verdbréfafyrirteki er med Gtiba eda veitir pjonustu og/
eda fjarfestingarpjonustu eda adildarrikid par sem skipulegur markadur kvedur & um videigandi radstafanir til ad audvelda
adgang fjaradila eda patttakenda, sem hafa stadfestu i pvi adildarriki, ad vidskiptum i kerfi markadarins,

,fyrirteeki i prigja landi: fyrirteeki sem myndi vera lanastofnun sem byadi fjarfestingarpjénustu eda stundadi fjarfestingar-
starfsemi eda verdbréfafyrirtaeki ef adalskrifstofa pess eda skrad skrifstofa veeri stadsett innan Sambandsins,

»heildséluorkuafurd“: heildséluorkuafurd eins og hun er skilgreind i 4. 1id 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011,

»landbunadarhravéruafleidure: afleidusamningar sem tengjast afurdum sem eru taldar upp i 1. gr. og I.-XX. hluta og hluta
XXIV/1i 1. vidauka vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1308/2013 (1),

rikisutgefandi: sérhver eftirfarandi adila sem er sem gefur Ut skuldagerninga:

i. Sambandid,

ii. adildarriki, p.m.t. rdduneyti, stofnun eda félag adildarrikis med sérstakan tilgang,

iii. pegar um er ad reda sambandsriki, adili ad sambandsrikinu,

iv. félag nokkurra adildarrikja med sérstakan tilgang,

v. alpjodleg fjarmalastofnun sem tvo eda fleiri adildarriki hafa komid & f6t og hefur pad markmid ad virkja fjarmagn og
veita fjarhagsadstod til handa peim adilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmégnunarerfidleikum eda sja fram & slika
erfidleika eda

vi. Fjéarfestingarbanki Evropu,

»rikisskuld: skuldagerningur sem rikisttgefandi gefur ut,

,»varanlegur midill«: hvert pad taeki sem:

a) gerir vidskiptavini kleift ad geyma upplysingar, sem beint er til hans persdnulega, & pann héatt ad haegt sé i hafilegan
tima sidar ad nalgast peer til ad fletta upp i peim og

b) gerir kleift ad afrita 6breyttar paer upplysingar sem geymdar eru,

O

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1308/2013 fra 17. desember 2013 um sameiginlegt markadskerfi fyrir landbdnadarafurdir
og um nidurfellingu & reglugerdum radsins (EBE) nr. 922/72, (EBE) nr. 234/79, (EB) nr. 1037/2001 og (EB) nr. 1234/2007 (Stjtio.
ESB L 347, 20.12.2013, bls. 671).
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63) ,veitandi gagnaskyrslupjénustu*: vidurkennd birtingarpjonusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda
vidurkennt tilkynningakerfi.

2. Framkvamdastjérnin skal hafa umbod til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vio 89. gr. til ad tilgreina suma pa
teeknilegu peetti skilgreininganna sem melt er fyrir um i 1. mgr., laga pa ad markadsproun, teknipréun og reynslu af atferli sem
er bannad samkvamt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 og til ad tryggja samraemda beitingu pessarar tilskipunar.

Il. BALKUR
STARFSLEYFI OG SKILYRDI FYRIR STARFSEMI VERDBREFAFYRIRT/EKJA
I. KAFLI
Skilyrdi og malsmedferd vid starfsleyfisveitingu
5.0r.
Krofur vegna starfsleyfisveitingar

1. Hvert adildarriki skal krefjast pess ad veiting fjarfestingarpjénustu og/eda stundun fjarfestingarstarfsemi reglubundio eda i
atvinnuskyni sé had pvi ad fyrir liggi starfsleyfi i samreemi vid pennan kafla. Logbeert yfirvald i heimaadildarriki, sem tilnefnt
er i samreemi vid 67. gr., skal veita slikt starfsleyfi.

2. brétt fyrir 1. mgr. skulu adildarriki pvi adeins heimila rekstraradila markadar ad starfreekja markadstorg fjarmalagerninga
eda skipulegan vidskiptavettvang ad fyrir liggi stadfesting & pvi ad hann uppfylli skilyrdi pessa kafla.

3. Adildarriki skulu skra oll verdbréfafyrirteeki. Skrain skal vera adgengileg almenningi og fela i sér upplysingar um
pjénustuna eda starfsemina sem verdbréfafyrirtekid hefur starfsleyfi fyrir. Hin skal uppfeerd reglulega. Tilkynna skal Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sérhvert starfsleyfi.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera skra yfir 61l verdbréfafyrirtaeki i Sambandinu. Skra pessi skal innihalda
upplysingar um pjonustu eda starfsemi sem sérhvert verdbréfafyrirteeki hefur starfsleyfi fyrir og skal uppfera hana reglulega.
Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfeera skra pessa & vefsetri sinu.

Birta skal afturkdllun pessa & skranni til nastu fimm éara. pegar l6gbeert yfirvald hefur afturkallad starfsleyfi i samreemi vid
b-, c- og d-lid 8. gr.

4. Hvert adildarriki um sig skal krefjast pess:
a) ao verdbréfafyrirtaeki sem er 16gadili hafi hofudstddvar sinar i sama adildarriki og pad er med skrada skrifstofu,

b) ad verdbréfafyrirtaeki sem er ekki 16gadili eda verdbréfafyrirteeki sem er 16gadili en hefur ekki skrada skrifstofu samkveemt
landslégum hafi hofudstodvar sinar i adildarrikinu par sem pad er i raun med starfsemi sina.

6. gr.
Gildissvid starfsleyfis

1. Heimaadildarrikio skal sja til pess ad i starfsleyfinu sé tilgreind su fjarfestingarpjonusta eda -starfsemi sem verdbréfa-
fyrirteekio hefur heimild til ad veita. Starfsleyfid getur nad til einnar eda fleiri tegundar vidbdtarpjénustu sem sett er fram i
B-peetti . vidauka. Starfsleyfi skal aldrei veitt eingdngu vegna veitingar vidbotarpjonustu.

2. Verdbréfafyrirteeki sem oOskar eftir leyfi til ad auka vid vidskipti sin med pvi ad veita frekari fjarfestingarpjonustu eda
-starfsemi eda vidbotarpjonustu sem ekki var fyrirséd vid upphaflega starfsleyfisveitingu skal leggja inn beidni um rymkun
starfsleyfis sins.
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3. Starfsleyfid skal gilda i 6llu Sambandinu og heimila verdbréfafyrirteki ad veita pa pjonustu eda stunda pa starfsemi sem
pad hefur starfsleyfi fyrir alls stadar i Sambandinu, annadhvort med stofnun atibds eda & grundvelli frelsis til ad veita pjonustu.

7.9r.

Malsmedferd vid ad sampykkja og hafna beionum um starfsleyfi

1.  Logbeert yfirvald skal ekki veita starfsleyfi fyrr en pad hefur ad fullu gengid Gr skugga um ad umsakjandinn fari ad 6llum
krofum akveeda sem eru sampykkt samkveemt pessari tilskipun.

2. Verdbréfafyrirteekio skal veita allar upplysingar, p.m.t. starfsaetlun par sem fram kemur m.a. hvers konar rekstur er
fyrirhugadur og stjornskipulag, sem naudsynlegar eru til ad gera légberu yfirvaldi kleift ad fullvissa sig um ad pegar upphaflegt
starfsleyfi er veitt hafi verdbréfafyrirtaekid gert allar naudsynlegar radstafanir til ad uppfylla skyldur sinar samkvaemt pessum
kafla.

3. Umsaxkjanda skal tilkynnt um, innan sex manada fra pvi ad hann leggur fram fullbina umsokn, hvort starfsleyfi hafi verid
veitt eda ekki.

4.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina:

a) upplysingarnar sem veita & I6gbaerum yfirvéldum skv. 2. mgr. pessarar greinar, p.m.t. starfsaztlun,

b) krofurnar sem gilda um stjornun verdbréfafyrirteekja skv. 6. mgr. 9. gr. og upplysingar um tilkynningar skv. 5. mgr. 9. gr.,

c) krofurnar sem gilda um hluthafa og adila med virkan eignarhlut og jafnframt hindranir sem geetu komid i veg fyrir ad
I6gbeert yfirvald geti gegnt eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum hatti skv. 1. og 2. mgr. 10. gr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum framkveemdarstddlum til ad akvarda stodlud
eydubldd, snidmat og malsmedferdarreglur vegna tilkynningar eda tilhdgunar upplysingamidlunar sem kvedid er 4 um i 2. mgr.
pessarar greinar og 5. mgr. 9. gr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkvaemdast6dlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. jantiar 2016.

Framkveemdastjorninni er fengid vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

8.0r.

Afturkéllun starfsleyfa

Logbeeru yfirvaldi er pvi adeins heimilt ad afturkalla starfsleyfi, sem veitt hefur verid verdbréfafyrirteeki, ad fyrirtekid:

a) nyti ekki starfsleyfid innan 12 manada, afsali sér Otviratt starfsleyfinu eda hafi ekki veitt fjarfestingarpjonustu eda stundad
fjarfestingarstarfsemi nastlidna sex manudi, nema hlutadeigandi adildarriki hafi kvedid & um ad starfsleyfi falli ar gildi i
slikum tilvikum,
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b) hafi fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda & annan 6edlilegan hatt,

c) uppfylli ekki lengur skilyrdin fyrir starfsleyfinu, s.s. ad hlita skilyrdunum sem um getur i reglugerd (ESB) nr. 575/2013,

d) hafi brotio alvarlega og itrekad gegn akvaeedum sem sampykkt hafa verid samkvaemt pessari tilskipun eda reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 um skilyrdi fyrir starfsemi verdbréfafyrirtekja,

e) falli undir akvaedi i landslégum um afturkéllun starfsleyfis ad pvi er vardar mal utan gildissvids pessarar tilskipunar.

Tilkynna skal Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sérhverja afturkéllun & starfsleyfi.

9. gr.

Stjorn

1. Logber yfirvold, sem veita starfsleyfi i samraemi vid 5. gr., skulu tryggja ad verdbréfafyrirtaeki og stjérnir peirri fari ad
dkveedum 88. og 91. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Evropska bankaeftirlitsstofnunin skulu sampykkja i sameiningu vidmidunar-
reglur um pa peetti sem fram koma i 12. mgr. 91. gr. tilskipunar 2013/36/ESB.

2. Pbegar starfsleyfi er veitt i samraemi vid 5. gr. geta ldgheer yfirvold heimilad stjornarmdénnum ad gegna einu vidbdtar-
stjornarstarfi sem er ekki hluti framkveemdastjérnar umfram pad sem leyft er i samreemi vid 3. mgr. 91. gr. tilskipunar
2013/36/ESB. Logbar yfirvold skulu upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina reglulega um slikar heimildir.

Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin og Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skulu samraema 6flun upplysinga sem kvedid
er & um samkveemt fyrstu undirgrein pessarar greinar og skv. 6. mgr. 91. gr. tilskipunar 2013/36/ESB i tengslum vid verdbréfa-
fyrirteeki.

3. Adildarriki skulu sja til pess ad stjorn verdbréfafyrirtaekis skilgreini, hafi umsjéon med og beri abyrgd & framkvemd
stjornunarhatta sem tryggja skilvirka og varfaerna stjornun verdbréfafyrirteekis, p.m.t. ad adgreina storf i verdbréfafyrirteekinu
og koma i veg fyrir hagsmunadrekstra, og studli pannig ad heilbrigdi markadarins og hagsmunum vidskiptavina.

Pessir stjornunarheettir skulu einnig tryggja, med fyrirvara um kroéfurnar sem eru settar fram i 1. mgr. 88. gr. tilskipunar
2013/36/ESB, ad stjornin skilgreini, sampykki og hafi umsjon med:

a) skipulagi fyrirteekisins med hlidsjon af veitingu fjarfestingarpjonustu og -starfsemi og vidbotarpjonustu, p.m.t. ferni,
pekkingu og sérfreedikunnattu sem krafist er af starfsfolki og urreedum, ferlum og fyrirkomulagi sem haft er vid veitingu
pjonustu og i starfsemi med tilliti til edlis, umfangs og pess hversu flokin starfsemi pess er og allra peirra krafna sem
fyrirtekio parf ad uppfylla,

b) stefnu hvad vardar pa pjénustu, starfsemi, afurdir og vidskipti sem fyrirtekio bydur eda annast i samraemi vid ahattupol
fyrirtekisins og sérkenni og parfir vidskiptavina pess sem fa4 bod um eda er veitt slik pjonusta, p.m.t. framkveemd
alagsprofana, par sem vid 4,

c) starfskjarastefnu adila sem koma ad veitingu pjonustu til vidskiptavina sem midar ad pvi ad hvetja til &byrgra
vidskiptahatta, sanngjarnrar medferdar vidskiptavina og ad fordast hagsmunaarekstra ad pvi er vardar tengsl vid
vidskiptavini.
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Stjérnin skal hafa eftirlit med og meta reglulega hvort stefnumétun og innleiding markmida fyrirteekisins vegna fjarfestingar-
pjénustu og -starfsemi og vidbotarpjonustu, sé fullnegjandi og einnig framkvaemd peirra, skilvirkni i stjornunarhattum
verdbréfafyrirtekisins og hvort stefnur i tengslum vid veitingu pjonustu til vidskiptavina séu fullnegjandi og gera videigandi
radstafanir til ad rada bot & annmorkum.

Stjérnarmenn skulu hafa fullnzgjandi adgang ad naudsynlegum upplysingum og skjoélum til ad hafa umsjén og eftirlit med
akvardanatoku stjornar.

4.  Logbeert yfirvald skal synja um starfsleyfi ef pad telur ekki synt ad stjérnarmenn verdbréfafyrirtekisins hafi negilega gott
ordspor, fullnegjandi pekkingu, faerni og reynslu og verji naegilegum tima til starfa sinna innan verdbréfafyrirtaekisins eda ef
fyrir liggja hlutleegar asteedur sem benda til pess ad &tla megi ad stjérn fyrirtaekisins kunni ad vera 6gn vid skilvirka, trausta og
varfaerna stjornun pess og ad fullnzegjandi tillit sé tekid til hagsmuna vidskiptavina pess og heilbrigdi markadarins.

5. Adildarriki skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaekid tilkynni I6gberu yfirvaldi um stjérnarmenn pess og allar breytingar
& stjorninni, auk allra upplysinga sem naudsynlegar eru til ad meta hvort fyrirteekid uppfylli skilyrdi 1., 2. og 3. mgr.

6.  Adildarriki skulu krefjast pess ad stjorn verdbréfafyrirteekisins sem seekir um sé i héndum a.m.k. tveggja adila sem
uppfylla kréfurnar sem meelt er fyrir um i 1. mgr.

pratt fyrir fyrstu undirgrein er adildarrikjum heimilt ad veita starfsleyfi verdbréfafyrirteekjum sem eru einstaklingar eda
verdbréfafyrirteekjum sem eru I6gadilar og einstaklingur stjornar i samreemi vid stjérnskipunarreglur peirra og landslég.
Adildarrikin skulu engu ad sidur krefjast pess ad:

a) fyrir hendi sé annad fyrirkomulag sem tryggir trausta og varfaerna stjornun slikra verdbréfafyrirteekja og ad fullnaegjandi
tillit sé tekid til hagsmuna vidskiptavina og heilbrigdi markadarins,

b) vidkomandi einstaklingar hafi nagilega gott ordspor, fullnaegjandi pekkingu, feerni og reynslu og verji negilegum tima til
skyldustarfa sinna.

10. gr.

Hluthafar og adilar med virka eignarhluti

1. Logbeer yfirvold skulu ekki veita verdbréfafyrirteki starfsleyfi til ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingar-
starfsemi fyrr en pau hafa fengid upplysingar um néfn allra hluthafa eda félagsadila sem fara beint eda 6beint med virka
eignarhluta sem einstaklingar eda ldgadilar, svo og hve stéran hlut peir eiga.

Logbeer yfirvold skulu synja um starfsleyfi ef pau telja hluthafa eda adila sem fara med virka eignarhluta vanhafa med hlidsjon
af pvi ad naudsynlegt er ad tryggja trausta og varferna stjornun verdbréfafyrirteekis.

Logbeert yfirvald skal einungis, pegar nain tengsl eru & milli verdbréfafyrirteekis og annarra einstaklinga eda I6gadila, veita
starfsleyfi ef synt er ad pessi tengsl koma ekki i veg fyrir ad logbeera yfirvaldid geti sinnt eftirlitshlutverki sinu.

2. Logbert yfirvald skal synja um starfsleyfi ef 16g og stjornsyslufyrirmeli pridja lands, sem gilda um einn eda fleiri
einstaklinga eda l6gadila sem fyrirteekid hefur ndin tengsl vid eda vandkvadi tengd fullnustu peirra, koma i veg fyrir ad
yfirvaldid sinni eftirlitshlutverki sinu med skilvirkum heetti.
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3. Adildarrikin skulu krefjast pess ad pegar liklegt er ad ahrif peirra adila, sem um getur i fyrstu undirgrein 1. mgr., hafi
sleem ahrif & trausta og varfeerna stjérnun verdbréfafyrirtaekis skuli I6gbaert yfirvald gera videigandi radstafanir til ad binda enda
a pad astand.

Slikar radstafanir geta t.d. verid I6gbann eda refsiadgerdir gagnvart stjornendum og peim sem abyrgd bera a stjérnun eda
svipting atkveadisréttar sem fylgir hlutabréfum hluthafa og adila sem um radir.

11. gr.

Tilkynning um fyrirhugada yfirtoku

1. Adildarrikin skulu krefjast pess ad einstaklingar eda l6gadilar eda slikir adilar i samstarfi (,,fyrirhugadur yfirtokuadili<)
sem hafa tekid akvéroun um ad annadhvort afla sér beint eda 6beint yfir eda eignast virkan eignarhlut i verdbréfafyrirtaeki eda
auka frekar, beint eda 6beint, virkan eignarhlut sinn i verdbréfafyrirtaeki, svo mikid ad hlutfall viokomandi adila af atkvaedisrétti
eda hlutafé neemi eda faeri yfir 20%, 30% eda 50% eda pannig ad verdbréfafyrirteekid yroi dotturfélag viokomandi (,,fyrirhugud
yfirtaka“), tilkynni pad adur skriflega I6gbeerum yfirvéldum i riki verdbréfafyrirteekisins, sem peir hyggjast yfirtaka eda auka
eignarhlutdeild sina i, og skyri peim fra hve storum hluta i félaginu peir hyggjast rada yfir, eins og um getur i 4. mgr. 13. gr.

Adildarrikin skulu krefjast pess ad einstaklingur eda 10gadili, sem hefur tekid dkvordun um ad radstafa, beint eda 6beint,
virkum eignarhlut i verdbréfafyrirteeki, tilkynni pad &dur skriflega l6gbserum yfirvéldum og skyri peim fr& pvi hversu stérum
hlut i félaginu hann hyggst halda eftir. Hlutadeigandi skal einnig tilkynna I6gbaerum yfirvéldum ef hann hefur tekid akvéroun
um ad minnka virkan eignarhlut sinn svo mikid ad hlutfall atkvaedisréttar eda hlutafjar hans fari nidur fyrir 20%, 30% eda 50%
eda ad verdbréfafyrirtekid heetti ad vera dotturfélag hans.

Adildarrikin purfa ekki ad beita 30% vidmidunarmérkunum ef pau beita, i samremi vid a-lid 3. mgr. 9. gr. tilskipunar
2004/109/EB, vidmidunarmdrkum sem midast vid einn pridja hluta.

Adildarriki skulu, vid akvoérdun & pvi hvort viomidin fyrir virkan eignarhlut, sem um getur i 10. gr. og pessari grein, séu
uppfyll, ekki taka tillit til atkveedisréttar eda hlutabréfa sem verdbréfafyrirteeki eda lanastofnanir kunna ad eiga eftir ad hafa
veitt s6lutryggingu vegna fjarmalagerninga og/eda markadssett fjarmalagerninga a skuldbindandi grundvelli skv. 6. lid A-pattar
i 1. vidauka, ad pvi tilskildu ad pessi réttindi séu annars vegar ekki nytt eda notud & annan hatt til ad hlutast til um stjorn
utgefandans og hins vegar ad peim sé radstafad innan eins ars fra yfirtdkunni.

2. Vidkomandi logbeer yfirvold skulu hafa fullt samrad sin & milli pegar pau framkvaema matid sem kvedid er & um i 1. mgr.
13. gr. (,,matid*) ef fyrirhugadur yfirtokuadili er:

a) lanastofnun, liftryggingafélag, vatryggingafélag, endurtryggingafélag, verdbréfafyrirteeki eda rekstrarfélag verdbréfasjods
med starfsleyfi i 60ru adildarriki eda 63rum geira en peim par sem yfirtakan er fyrirhugud,

b) médurfélag lanastofnunar, liftryggingafélags, vatryggingafélags, endurtryggingafélags, verdbréfafyrirteekis eda rekstrar-
félags verdbréfasjods med starfsleyfi i 6dru adildarriki eda 68rum geira en peim par sem yfirtakan er fyrirhugud eda

c) einstaklingur eda I6gadili sem hefur yfirrad yfir lanastofnun, liftryggingafélagi, vatryggingafélagi, endurtryggingafélagi,
verdbréfafyrirteki eda rekstrarfélagi verobréfasjéos med starfsleyfi i 6dru adildarriki eda éorum geira en peim par sem
yfirtakan er fyrirhugud.
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Logbeer yfirvold skulu veita hvert 66ru, an otilhlydilegrar tafar, allar upplysingar sem naudsynlegar eru eda skipta mali fyrir
matid. Ad pvi er petta vardar skulu logbeer yfirvold lata i té allar upplysingar sem malid vardar, ef 6skad er eftir pvi, og allar
videigandi upplysingar ad eigin frumkveedi. Taki lgheert yfirvald, sem veitti starfsleyfi verdbréfafyrirtaekinu sem fyrirhugad er
ad yfirtaka, akvoroun skal tilgreina i henni sjonarmid eda fyrirvara sem logbeera yfirvaldid, sem ber abyrgd & fyrirhuguéum
yfirtdkuadila, hefur 1atio i 1j6si eda gert.

3. Adildarrikin skulu krefjast pess ad pegar verobréfafyrirteki fer vitneskju um éflun og radstéfun a eignarhlutum i eigin fé
pess er veldur pvi ad eignarhlutar fara yfir eda undir viomidunarmérkin sem tilgreind eru i fyrstu undirgrein 1. mgr., skuli
verdbréfafyrirtaekio pegar i stad tilkynna l6gbeeru yfirvaldi par um.

Verobréfafyrirteeki skulu einnig, a.m.k. einu sinni & ari, tilkynna I6gbeeru yfirvaldi um néfn peirra hluthafa og adila sem eiga
virkan eignarhlut og upphad pessara eignarhluta likt og gefid er upp t.d. & arlegum fundum hluthafa og adila eda & grundvelli
reglna um reglufylgni sem settar eru um fyrirteeki sem hafa framseljanleg verdbréf sem vidskipti eru leyfdo med a skipulegum
markadi.

4. Adildarriki skulu krefjast pess ad logbeer yfirvold geri radstafanir svipadar peim sem um getur i 3. mgr. 10. gr. vegna
einstaklinga sem uppfylla ekki pa skyldu ad veita upplysingar fyrirfram vegna kaupa eda aukningar & virkum eignarhlut. Ef
eignarhlutar er aflad pratt fyrir andstéou I6gbaerra yfirvalda skulu adildarrikin, 6h&d 6drum refsiadgerdum sem gripid er til, sja
svo um ad pvi sé frestad ad vidkomandi fai ad neyta atkvaedisréttar sins eda ad greidd atkveedi séu 6gild eda haegt sé ad ogilda
pau.

12.gr.

Matstimabil

1.  Logbeer yfirvold skulu, pegar i stad og a.m.k. innan tveggja virkra daga fra vidtdku tilkynningarinnar sem krafist er skv.
fyrstu undirgrein 1. mgr. 11. gr. og einnig fra hugsanlegri vidtoku sidar & upplysingum sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar,
senda fyrirhugudum yfirtékuadila kvittun fyrir vidtdku.

Logbeer yfirvold skulu hafa mest 60 virka daga, fra peim degi pegar peim berst kvittun fyrir vidtoku tilkynningarinnar og allra
peirra skjala sem adildarrikio fer fram & ad fylgi tilkynningunni & grundvelli skrérinnar sem um getur i 4. mgr. 13. gr.
(,,matstimabilid*), til pess ad framkvaema matid.

Logbeer yfirvold skulu upplysa fyrirhugadan yfirtdkuadila um pad hvenaer matstimabilinu lykur pegar pau kvitta fyrir vidtoku.

2. A matstimabilinu er l6gbarum yfirvéldum heimilt, ef porf krefur og eigi sidar en & 50. virka degi matstimabilsins, ad fara
fram & nanari upplysingar sem naudsynlegar eru til ad ljuka vid matid. Slikar beidnir skulu vera skriflegar og i peim skal
tilgreina hvada vidbotarupplysinga sé porf.

A timabilinu fra pvi ad Idgbeer yfirvéld bidja um upplysingarnar par til svar berst fra fyrirhugudum yfirtokuadila skal gera hlé &
matstimabilinu. HIéid ma ekki vara lengur en 20 virka daga. Logbharum yfirvéldum er heimilt ad bidja um frekari eda nanari
upplysingar en pad ma ekki leida til pess ad hlé sé gert & matstimabilinu.

3. Logber yfirvold geta framlengt hléid, sem um getur i annarri undirgrein 2. mgr., i allt ad 30 virka daga ef fyrirhugadur
yfirtokuadili er einn af eftirtéldum adilum:

a) einstaklingur eda l6gadili sem er stadsettur eda eftirlitsskyldur utan Sambandsins,
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b) einstaklingur eda l6gadili sem ekki heyrir undir eftirlit samkveemt pessari tilskipun eda tilskipunum 2009/65/EB,
2009/138/EB eda 2013/36/ESB.

4. Akvedi logbar yfirvold, ad loknu mati sinu, ad andmala fyrirhugadri yfirtoku, skulu pau, innan tveggja virkra daga og &
sjalfu matstimabilinu, tilkynna pad fyrirhugudum yfirtdkuadila skriflega og rokstydja pa akvéréun. Med fyrirvara um landslog
er heimilt ad birta opinberlega videigandi yfirlysingu um astedur fyrir akvoérduninni ad fenginni beidni fyrirhugads
yfirtdkuadila. petta kemur ekki i veg fyrir ad adildarriki heimili 16gbeeru yfirvaldi ad birta slika yfirlysingu pott ekki liggi fyrir
beidni fra fyrirhugudum yfirtokuadila.

5. Andmeli l6gbeer yfirvold ekki fyrirhugadri yfirtoku skriflega & matstimabilinu telst hin sampykkt.

6. Ldgbearum yfirvéldum er heimilt ad fastsetja hamarkstimabil til ad ganga fra fyrirhugadri yfirtéku og framlengja pad eftir
pvi sem vid &.

7. Adildarrikin geta ekki gert strangari kréfur um tilkynningu til 16gbaerra yfirvalda eda sett strangari skilyrdi fyrir sampykki
peirra & beinum eda 6beinum yfirtdkum & atkveedisrétti eda hlutafé en sett eru i pessari tilskipun.

8.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, med fyrirvara um 2. mgr. pessarar greinar, semja drég ad teknilegum
eftirlitsstodlum til ad koma & temandi skré yfir upplysingar sem um getur i 4. mgr. 13. gr. og fyrirhugadir yfirtékuadilar lata
fylgja med i tilkynningu peirra.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 1. jantar 2014.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad dkvarda st6olud
eydubldd, sniomat og malsmedferdarreglur vegna fyrirkomulags samrads milli vidkomandi ldgbaerra yfirvalda, eins og um
getur i 2. mgr. 11. gr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegu framkvaemdast6dlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 1. jantiar 2014.

Framkvaemdastjorninni er fengid vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13. gr.

Mat

1. Vid mat 4 tilkynningunni sem kvedid er & um i 1. mgr. 11. gr. og upplysingunum, sem um getur i 2. mgr. 12. gr., skulu
I6gbaer yfirvold, til ad tryggja trausta og varfeerna stjérnun verdbréfafyrirtekisins sem fyrirhugad er ad yfirtaka, og ad teknu
tilliti til hugsanlegra ahrifa fyrirhugads yfirtdkuadila & verdbréfafyrirtekid, leggja mat & hefi fyrirhugads yfirtdkuadila og pad
hversu fjarhagslega traust fyrirhugud yfirtaka er med hlidsjon af 6llum eftirfarandi vidmidunum:

a) ordspori fyrirhugads yfirtokuadila,

b) ordspori og reynslu hvers pess adila sem kemur til med ad stjdrna vidskiptum verdbréfafyrirteekisins i kjolfar fyrirhugadrar
yfirtoku,

c) fjarhagslegu heilbrigdi fyrirhugads yfirtokuadila, einkum i tengslum vid pa tegund rekstrar sem er stundadur og aformad er
ad stunda i verobréfafyrirteekinu sem fyrirhugad er ad yfirtaka,
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d) pvi hvort verdbréfafyrirteki getur farid ad og haldid afram ad fara ad varferniskrofunum sem byggjast & pessari tilskipun
og, eftir atvikum, 6drum tilskipunum, einkum tilskipun 2002/87/EB og 2013/36/ESB, einkum hvort uppbygging
samsteedunnar, sem pad verdur hluti af, sé pannig ad hagt sé ad hafa skilvirkt eftirlit med henni, skiptast & upplysingum um
hana milli I6gbarra yfirvalda & skilvirkan hatt og akvarda skiptingu abyrgdar milli 16gbeerra yfirvalda,

e) pvi hvort gildar astedur séu til ad @tla ad peningapvatti eda fjarmdgnun hrydjuverka, i skilningi 1. gr. tilskipunar
2005/60/EB, eigi sér stad, hafi att sér stad eda hafi verid reynd i tengslum vid fyrirhugada yfirtdku eda hvort fyrirhugud
yfirtaka geti aukid heettuna & pessu.

Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja, i samreemi vid 89. gr., framseldar gerdir sem breyta vidmioununum
sem settar eru fram i fyrstu undirgrein pessarar greinar.

2. Logbearum yfirvdldum er adeins heimilt ad andmela fyrirhugadri yfirtéku pegar til pess liggja haldbaer rok & grundvelli
vidmidana sem sett eru fram i 1. mgr. eda pegar upplysingarnar sem fyrirhugadur yfirtékuadili veitir reynast éfullnzgjandi.

3. Adildarriki skulu hvorki setja nein fyrirframskilyrdi um hlutfall eignarhlutdeildar sem verdur ad yfirtaka né heimila
I6gbaerum yfirvéldum sinum ad meta fyrirhugada yfirtéku med tilliti til hagreenna parfa markadarins.

4. Adildarrikin skulu birta opinberlega skra yfir paer upplysingar sem naudsynlegar eru til ad framkveema matid og ber ad
senda peer 16gbaerum yfirvoldum um leid og tilkynninguna sem um getur i 1. mgr. 11. gr. Upplysingarnar sem krafist er skulu
vera i réttu hlutfalli vid og lagadar ad edli fyrirhugads yfirtokuadila og fyrirhugadrar yfirtoku. Adildarriki skulu ekki krefjast
annarra upplysinga en peirra sem skipta mali fyrir varfernismat.

5. Hafi logberu yfirvaldi verid tilkynnt um tveer eda fleiri fyrirhugadar yfirtokur, eda tvd eda fleiri tilvik fyrirhugadrar
aukningar & virkum eignarhlut i sama verdbréfafyrirteeki, skal, med fyrirvara um 1., 2. og 3. mgr. 12. gr., medferd pess &
fyrirhugudum yfirtékuadilum vera & jafnréttisgrundvelli.

14.gr.

Adild ad vidurkenndu bétakerfi fyrir fjarfesta

Logbeert yfirvald skal stadfesta ad adili, sem leitar starfsleyfis sem verdbréfafyrirteeki, uppfylli skyldur sinar samkvaemt
tilskipun 97/9/EB pegar starfsleyfid er veitt.

Uppfylla skal skylduna sem melt er fyrir um i fyrstu malsgrein, i tengslum vid samsettar innsteedur Gtgefnar af lanastofnun sem
er adili ad vidurkenndu innsteedutryggingakerfi samkvaemt tilskipun 2014/49/ESB.

15. gr.

Stofnfjarframlag

Adildarrikin skulu tryggja ad ldgheer yfirvold veiti ekki starfsleyfi nema verdbréfafyrirteekid hafi naegilegt stofnfé i samraemi
vid krofur reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 med hlidsjon af edli umraeddar fjarfestingarpjonustu eda -starfsemi.

16. gr.

Skipulagskrofur

1.  Heimaadildarrikid skal krefjast pess ad verdbréfafyrirteekid uppfylli peer skipulagskrofur sem melt er fyrir um i 2.—10. mgr.
pessarar greinar og 17. gr.
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2. Verdbréfafyrirteki skal setja fullnzgjandi reglur og verkferla sem tryggja ad fyrirteekid, p.m.t. stjornendur, starfsfolk og
einkaumbodsmenn, uppfylli skyldur sinar samkvemt pessari tilskipun og videigandi reglum um einkavidskipti slikra
einstaklinga.

3. Verdbréfafyrirteki skal vidhalda og beita skilvirku skipulags- og stjérnunafyrirkomulagi med pad fyrir augum ad gera
edlilegar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar, eins og peir eru skilgreindir i 23. gr., hafi neikvad ahrif &
hagsmuni vidskiptavina pess.

Verdbréfafyrirteeki sem byr til fjarméalagerninga til ad selja vidskiptavinum skal vidhalda, halda Gti og endurskoda ferli til
vidurkenningar & sérhverjum fjarmalagerningi og veigamiklum adlégunum & fyrirliggjandi fjarmalagerningum &dur en peir eru
settir & markad eda peim dreift til vidskiptavina.

[ ferlinu til vidurkenningar & afurdinni skal tilgreina tiltekinn markhop endanlegra vidskiptavina innan vidkomandi flokks
vidskiptavina fyrir hvern fjarmalagerning og tryggja ad 6ll tengd &hatta vegna sliks markhdps sé metin og ad fyrirhugud
dreifingarstefna samrymist pessum tiltekna markhopi.

Verdbréfafyrirteki skal einnig endurskoda med reglubundnum hetti fjarméalagerninga, sem pad bydur upp & eda setur & markad
med tilliti til hvers konar atburda sem kynnu ad hafa efnisleg ahrif & mégulega aheettu fyrir markhopinn, til ad meta a.m.k. hvort
fjarméalagerningurinn sé i samraemi vid parfir pessa tiltekna markhops og hvort fyrirhugud dreifingarstefna eigi enn vid.

Verdbréfafyrirteeki sem byr til fjarmalagerninga skal lata dreifingaradilum i té allar videigandi upplysingar um fjarmalagern-
inginn og ferlid vid vidurkenningu vorunnar, p.m.t. um tiltekinn markhép fjarmalagerningsins.

Verdbréfafyrirteeki skal rada yfir fullnegjandi fyrirkomulagi til ad afla peirra upplysinga sem um getur i fimmtu undirgrein og
skilja sérkenni hvers fjarmalagernings og tilgreinds markhéps pegar pad bydur upp & eda melir med fjarmalagerningi sem pad
byr ekki sjalft til.

peer reglur, verkferlar og fyrirkomulag sem um getur i pessari mélsgrein skulu vera med fyrirvara um allar adrar krofur
samkveemt pessari tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 600/2014, p.m.t. i tengslum vid birtingu upplysinga, hagkvemni eda
hentugleika, greiningu og stjérn hagsmunaarekstra, og hvata.

4. Verdbréfafyrirteeki skal gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad fjarfestingarpjonusta og -starfsemi sé samfelld og
reglubundin. Med petta ad markmidi skal verdbréfafyrirteekid nota videigandi og hafileg kerfi, tilfong og malsmedferdir.

5. Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad edlilegar raostafanir séu gerdar til ad koma i veg fyrir éparfa viobdtarahettu i rekstri
pegar pad reidir sig & pridja adila til ad sinna rekstrarhlutverki sem er naudsynlegt til ad veita vidskiptavinum samfellda og
fullneegjandi pjonustu og stunda fjarfestingarstarfsemi & samfelldum og fullnegjandi grunni. Ekki er heimilt ad Utvista
mikilveegri rekstrarstarfsemi ef pad dregur Ur geedum innra eftirlits og getu eftirlitsmanns til ad fylgjast med pvi ad fyrirtekio
uppfylli allar kvadir.

Verdbréfafyrirteeki skal hafa traustar adferdir fyrir stjornun og bokhald, innri eftirlitskerfi, skilvirkar verklagsreglur fyrir
ahaettumat og skilvirkt eftirlits- og éryggisfyrirkomulag fyrir gagnavinnslukerfi.

Verdbréfafyrirteki skal rada yfir traustum leidum til ad tryggja éryggi og sannvottun leida til ad senda upplysingar, draga eins
og kostur er Ur heettu & spillingu gagna og 6heimiludum adgangi og koma i veg fyrir leka upplysinga, jafnframt pvi ad geeta ad
trinadi gagna & o6llum timum, an pess ad slikt hafi ahrif & getu logberra yfirvalda til ad krefjast adgangs ad samskiptum i
samrami vid pessa tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 600/2014.
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6.  Verdbréfafyrirteki skal sja til pess ad haldnar séu skrar yfir alla pjonustu, starfsemi og vidskipti pess og skulu per vera
fullnzegjandi til ad gera logbeeru yfirvaldi kleift ad sinna eftirlitsverkefnum sinum og ganga til fullnustuadgerda samkveaemt
pessari tilskipun, reglugerd (ESB) nr. 600/2014, tilskipun 2014/57/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014, og einkum ad ganga
Ur skugga um ad verdbréfafyrirteekid hafi uppfyllt allar skyldur, pb.m.t. paer sem varda vidskiptavini eda mégulega vidskiptavini
og heildarvirkni markadarins.

7. Skrar skulu innihalda upptdkur af simtdlum eda rafreenum bodskiptum er tengjast i pad minnsta vioskiptum fyrir eigin
reikning og veitingu pjonustu er tengist viotoku, sendingu og framkvaemd fyrirmala vidskiptavina.

Simtdl pessi og rafreenu bodskiptin skulu einnig taka til peirra sem til stendur ad leidi til vidskipta fyrir eigin reikning eda
veitingu pjénustu er tengist vidtdku, sendingu og framkveemd fyrirmala vidskiptavina, jafnvel pott slik samtél og bodskipti
leioi ekki slikra vidskipta eda veitingar pjonustu vio ad framkveema fyrirmeli vidskiptavina.

Verdbréfafyrirteeki skal i pessu skyni gera hvers konar hefilegar radstafanir til ad taka upp vidkomandi simt6l og rafren
bodskipti sem fram fara eda eru send um eda tekid er vid med bunadi fra verdbréfafyrirteekinu til starfsmanns eda verktaka eda
hafi verdbréfafyrirteekio sampykkt eda heimilad starfsmanni eda verktaka notkun hans.

Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna nyjum og ndverandi vidskiptavinum um ad simt6l eda bodskipti milli verdbréfafyrirtekisins og
vidskiptavina pess sem hafa eda kunna a0 leida til vidskipta verdi tekin upp.

Gefa mé slika tilkynningu i eitt skipti, &ur en nyjum eda nuverandi vidskiptavinum er veitt fjarfestingarpjonusta.

Verdbréfafyrirteeki skal ekki lata vidskiptavinum i té fjarfestingarpjéonustu eda stunda slika starfsemi um sima ef vid-
skiptavinum hefur ekki verid tilkynnt fyrir fram um upptéku & simtélum eda bodskiptum ef slik fjarfestingarpjonusta og
-starfsemi tengist vidtoku, sendingu og framkvemd fyrirmzla vidskiptavinar.

Vidskiptavinir geta komid fyrirmalum sinum & framfzri eftir 6rum leidum en slik bodskipti verda ad vera & varanlegum midli
& bord vid post, simbréf, tdlvupost eda skjol med fyrirmeaelum vidskiptavinar sem sett eru fram & fundum. pannig er einkum
haegt ad nota fundargerdir eda minnispunkta til ad skrd efni videigandi beinna samtala vid vidskiptavini. Lita skal & slik
fyrirmeli sem jafngild fyrirmalum um sima.

Verdbréfafyrirteeki skal gera hefilegar rdstafanir til ad koma i veg fyrir ad starfsmadur eda verktaki eigi i, sendi eda taki vid
videigandi simtdlum og rafreenum bodskiptum um banad i einkaeigu sem verdbréfafyrirtaekid getur hvorki skrad né afritad.

Lata skal skrar sem eru geymdar i samraemi vid pessa malsgrein viokomandi vidskiptavini i t¢ komi fram beioni par ad latandi
og skal geyma peer i fimm ar og, pegar l6gbart yfirvald fer fram & pag, i allt ad sjo ar.

8.  Pbegar verdbréfafyrirteki hefur undir hondum fjarmalagerninga sem tilheyra vidskiptavinum skal pad gera videigandi
radstafanir til ad vernda eignarréttindi vidskiptavina, einkum ef til dgjaldferni verdbréfafyrirtaekisins kemur og til ad koma i
veg fyrir ad fjarmalagerningar vidskiptavinar séu notadir fyrir eigin reikning pess nema ad fengnu 6tviredu sampykki
vidskiptavinarins.

9. Pbegar verdbréfafyrirteeki hefur undir hondum fjarmuni sem tilheyra vidskiptavinum skal pad gera videigandi radstafanir til
ad vernda réttindi vidskiptavina og koma i veg fyrir notkun fjarmuna vidskiptavina fyrir eigin reikning pess nema pegar um er
ad reeda lanastofnanir.
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10. Verdbréfafyrirtaeki skal ekki ganga til samnings vid almenna fjarfesta um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri tryggingu
i peim tilgangi ad tryggja eda vernda raunverulegar eda skilyrtar eda veaentanlegar skyldur vidskiptavina, ndverandi eda i
framtidinni.

11. begar um er ad reda Utibu verdbréfafyrirtekja skal 16gbart yfirvald adildarrikisins par sem Gtibuid er stadsett framfylgja
skyldunni, sem melt er fyrir um i 6. og 7. mgr., ad pvi er vardar vidskipti sem Gtibdid framkvamir med fyrirvara um pann
moguleika ad l6gbart yfirvald heimaadildarrikis verdbréfafyrirtaekisins hafi beinan adgang ad peim skram.

Adildarriki geta i undantekningartilvikum gert krofur til verdbréfafyrirteekja um ad verja eignir vidskiptavina sem koma til
vidbdtar peim akvaedum sem eru sett fram i 8., 9. og 10. mgr. og videigandi framseldum gerdum eins og um getur i 12. mgr.
pessar krofur verdur ad rokstydja med hlutlegum hatti og i peim verdur ad geeta medalhofs med tilliti til pess ad takast & vid,
pegar verdbréfafyrirteeki verja eignir og fjarmagn vidskiptavina, sérteeka aheettu gagnvart vernd fjarfesta eda heildarvirkni
markadar sem hefur sérlega mikla pydingu i tengslum vid gerd markadar i pvi adildarriki.

Adildarriki skulu tilkynna framkvaemdastjérninni, an astedulausrar tafar, um sérhverja kréfu sem pau hyggjast gera i samraemi
vid pessa malsgrein og a.m.k. tveimur manudum fyrir pann dag er pessi krafa tekur gildi. I tilkynningunni skal koma fram
rokstudningur fyrir pessari krofu. Hvers konar vidbotarkréfur skulu hvorki takmarka né hafa & annan hatt ahrif & réttindi
verdbréfafyrirteekja skv. 34. og 35. gr.

Framkveemdastjornin skal, innan tveggja méanada fra tilkynningunni sem um getur i pridju undirgrein, gefa alit sitt & pvi hvort
medalhofs sé geett i vidbotarkréfunum og & rokstudningi fyrir peim.

Adildarriki geta vidhaldid vidbdtarkréfum hafi pau tilkynnt framkveemdastjorninni um peer i samraemi vid 4. gr. tilskipunar
2006/73/EB fyrir 2. juli 2014 og hafi skilyrdin, sem melt er fyrir um i pessari grein, verid uppfylit.

Framkveemdastjornin skal senda adildarrikjum vidbotarkréfurnar sem gerdar eru i samraemi vid pessa malsgrein og birta peer &
vefsetri sinu.

12.  Framkvaemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. par sem tilgreindar eru
raunhafar skipulagskréfur sem melt er fyrir um i 2.—10. mgr. pessarar greinar og gera a til verdbréfafyrirteekja og Utbua
fyrirteekja pridju landa sem hafa starfsleyfi i samreemi vid 41. gr. og annast 6lika fjarfestingarpjonustu og/eda starfsemi og
vidbotarpjonustu eda sambland af pessu.

17.qgr.

Algrimsvidskipti

1. Verobréfafyrirteki sem hefur med hondum algrimsvidskipti skal rada yfir skilvirkum kerfum og stjorntekjum vegna
eftirlits med ahaettu sem henta vel til peirrar starfsemi sem pad stundar til ad tryggja ad vidskiptakerfi pess séu alagspolin og bui
yfir naegilegri getu, falli undir videigandi vidskiptamérk og -takmarkanir og komi i veg fyrir sendingu rangra fyrirmela eda ad
kerfin séu ad 6dru leyti pannig ad pau skapi eda studli ad droleika & markadi. Slikt fyrirteeki skal einnig rada yfir skilvirkum
kerfum og sinna ahattuvérnum til ad tryggja ad ekki sé unnt ad nota vidskiptakerfin i tilgangi sem gengur gegn reglugerd
(ESB) nr. 596/2014 eda reglum pess vidskiptavettvangs sem pad tengist. Verdbréfafyrirtekid skal hafa til stadar skilvirkt
fyrirkomulag til ad halda samfellu i rekstri vid bilun i vidskiptakerfum pess og skal sja til pess ad kerfin séu ad fullu pr6fud og
undir videigandi eftirliti til ad tryggja ad pau uppfylli kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessari malsgrein.

2. Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti i adildarriki skal tilkynna pad l6gbserum yfirvéldum i heimaadildarriki
sinu og & vioskiptavettvangi par sem verdbréfafyrirteekid stundar algrimsvidskipti sem adili ad eda pétttakandi & vio-
skiptavettvanginum.
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Logbeert yfirvald i heimaadildarriki verdbréfafyrirtekisins getur farid fram a ad verdbréfafyrirtekio lati i té, reglubundid eda
eftir porfum, lysingu & peim adferdum sem pad notar vid algrimsvidskipti, upplysingar um peer vidskiptabreytur og
-takmarkanir sem gilda um kerfid, verklag vié reglufylgni og ahattustyringu sem tryggir ad skilyrdin sem meelt er fyrir i 1. mgr.
séu uppfyllt auk nakveemra upplysinga um framkveemd préfana a kerfum pess. Logbert yfirvald i heimaadildarriki verdbréfa-
fyrirteekisins getur hvenaer sem er farid fram a frekari upplysingar fra verdbréfafyrirteekinu um pau algrimsvidskipti sem pad
stundar og pau kerfi sem notud eru til vidskipta.

Logbeert yfirvald i heimaadildarriki verobréfafyrirtekisins skal senda, ad fenginni beidni og an astedulausrar tafar, 16gbaru
yfirvaldi vidskiptavettvangsins, sem verdbréfafyrirteekid 4 adild ad eda par sem pad tekur patt i algrimsvidskiptum, upplys-
ingarnar sem um getur i annarri undirgrein og pad fer fra verdbréfafyrirteekinu sem stundar algrimsvidskipti.

Verdbréfafyrirtekio skal sja til pess ad skrar séu haldnar i tengslum vid atridin sem um getur i pessari grein og tryggja ad peer
séu fullnzegjandi til ad 16gbaert yfirvald pess geti fylgst med pvi hvort farid sé ad kréfum pessarar tilskipunar.

Verdbréfafyrirteeki sem stundar hatidnividskipti med notkun algrims skal geyma & vidurkenndu snidi ndkvaemar skrar i réttri
timardd yfir oIl fyrirmeeli, p.m.t. afturkdéllud fyrirmeeli, framkveemd fyrirmaeli og verdtilbod & vidskiptavettvongum og hafa til
reidu fyrir 16gbeert yfirvald ad beidni pess.

3. Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti samkvemt &aetlun um vidskiptavakt skal, ad teknu tilliti til lausafjar-
stddu, umfangs og edlis pessa sérstaka markadar og einkenna pess gernings sem vidskipti eru hofd med:

a) annast pessa vidskiptavakt 6slitid & tilteknum hluta opnunartima vidskiptavettvangsins, nema vid sérstakar adstaedur, pannig
ad pad skapar seljanleika & vioskiptavettvangi reglulega og fyrirsjaanlega,

b) gera bindandi samning vid vidskiptavettvanginn sem skal a.m.k. tilgreina skuldbindingar verdbréfafyrirteekisins i samreemi
vid a-1id og

c) hafa & 6llum timum yfir ad réda skilvirkum kerfum og eftirlitsadferdum til ad tryggja ad pad uppfylli skyldur sinar
samkveemt peim samningi sem um getur i b-lid.

4. A0 pvi er pessa grein og 48. gr. pessarar tilskipunar vardar telst verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti vinna
eftir detlun um vidskiptavakt pegar atlun pess, sem adila ad eda patttakanda i einum vidskiptavettvangi eda fleiri, pegar pad
stundar vidskipti fyrir eigin reikning, tekur til sendingar & bindandi, samtima s6lu- og kaupverdi af samberilegri steerd og &
samkeppnishafu verdi er varda einn eda fleiri fjdrmalagerninga 4 einum vidskiptavettvangi eda pvert & mismunandi
vidskiptavettvanga pannig ad seljanleiki myndist ért og reglubundid & heildarmarkadinum.

5. Verdbréfafyrirteeki sem bydur beinan rafrenan adgang ad vidskiptavettvangi skal rada yfir skilvirkum kerfum og
eftirlitsadferdum sem tryggja fullnegjandi mat og ryni i hefi vidskiptavina sem nota pjénustuna, ad komid sé i veg fyrir ad
vidskiptavinir sem nota pjénustuna fari yfir videigandi fyrirframakvedin vidskipta- og lanamérk, ad videigandi eftirlit sé haft
med vidskiptum vidskiptavina sem nota pjoénustuna og ad videigandi ahattuvarnir komi i veg fyrir vidskipti sem geetu leitt til
ahaettu fyrir verdbréfafyrirtekid sjalft eda skapad eda studlad ad Oroleika & markadi eda gangi gegn reglugerd (ESB)
nr. 596/2014 eda reglum um vidskiptavettvanginn. Beinn rafreenn adgangur er 6heimill an sliks eftirlits.

Verdbréfafyrirteeki sem opnar fyrir beinan rafrenan adgang skal bera abyrgd a pvi ad tryggja ad vioskiptavinir sem nota pa
pjénustu uppfylli krofur pessarar tilskipunar og reglur um vidskiptavettvanginn. Verdbréfafyrirtekid skal fylgjast med
vidskiptunum til pess ad greina brot & pessum reglum, otilhlydileg vidskiptakjoér eda hegdun sem kann ad fela i sér markadssvik
og tilkynna verdur til 16gbars yfirvalds. Verdbréfafyrirteekio skal tryggja ad fyrir liggi bindandi skriflegur samningur milli
verdbréfafyrirtaekisins og vidskiptavinarins vardandi helstu réttindi og skyldur sem leida af veitingu pjonustunnar og ad
verdbréfafyrirteekid beri samkvaemt samningnum &byrgd & grundvelli pessarar tilskipunar.
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Verdbréfafyrirteeki sem opnar fyrir beinan rafreenan adgang ad vidskiptavettvangi skal tilkynna logbaerum yfirvéldum um
heimaadildarriki sitt og pann vidskiptavettvang par sem verdbréfafyrirteekid bydur beinan rafreenan adgang.

Logbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki verdbréfafyrirteekisins er heimilt ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteekio lati i té,
reglubundid eda eftir pdrfum, lysingu & kerfunum eda eftirlitinu sem um getur i fyrstu undirgrein og gégn um ad peim hafi verid
beitt.

Logbert yfirvald i heimaadildarriki verdbréfafyrirtekisins skal senda, ad fenginni beidni fra logbaeru yfirvaldi vio-
skiptavettvangsins sem verdbréfafyrirtekid bydur beinan rafreenan adgang ad og an astedulausrar tafar, upplysingarnar sem um
getur i annarri undirgrein og pao fer fra verobréfafyrirtekinu.

Verdbréfafyrirtekio skal sja til pess ad skrar séu haldnar i tengslum vid atridin sem um getur i pessari grein og tryggja ad peer
séu fullnzgjandi til ad 16gbeert yfirvald pess geti fylgst med pvi hvort farid sé ad kréfum pessarar tilskipunar.

6.  Verdbréfafyrirteeki er starfar sem almennur stédustofnunaradili fyrir adra skal rada yfir skilvirkum kerfum og sinna
dhaettuvornum til ad tryggja ad stddustofnunarpjonusta sé einungis bodin adilum sem eru hafir og uppfylla skyr vidmid og
videigandi kréfur sem gerdar eru til pessara adila til ad draga Ur &hettu verdbréfafyrirteekisins og markadarins. Verdbréfa-
fyrirteekio skal tryggja ad fyrir liggi bindandi skriflegur samningur milli verdbréfafyrirtekisins og adilans vardandi helstu
réttindi og skyldur sem leidir af veitingu pessarar pjonustu.

7. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstodlum par sem eftirfarandi er
tilgreint:

a) upplysingar um skipulagskréfurnar, sem meelt er fyrir um i 1.—6. mgr. og gerdar verda til verdbréfafyrirteekja sem bjoda
olika fjarfestingarpjonustu og/eda -starfsemi og vidbotarpjonustu eda sambland af pessu; par skulu fram koma i itarlegri
lysingu & peim skipulagskrofum, sem meelt er fyrir um i 5. mgr., sérteekar kroéfur vardandi beinan markadsadgang og adgang
i gegnum annan pannig ad tryggt sé ad eftirlit med adgangi i gegnum annan sé i pad minnsta jafngilt eftirliti med beinum
markadsadgangi,

b) vid hvada adstedur verobréfafyrirteki yrdi skylt ad ganga til samninga um vidskiptavakt sem um getur i b-lid 3. mgr. og
efni slikra samninga, p.m.t. pad hlutfall af opnunartima vidskiptavettvangsins sem meelt er fyrir um i 3. mgr.,

c) adstedur sem teljast til sérstakra adstedna sem um getur i 3. mgr., p.m.t. adsteedur par sem afar mikils droleika geetir,
politisk og pjodhagsleg malefni eru ofarlega & baugi, adsteedur er tengjast kerfislegum og rekstrarlegum pattum og adstaedur
sem ganga gegn getu verdbréfafyrirtaekisins til ad vidhalda varfernu ahattustyringarferli, eins og meelt er fyrir um i 1. mgr.,

d) efni og snid sampykkta eydubladsins sem um getur i fimmtu undirgrein 2. mgr. og hversu lengi verdbréfafyrirtaekid verdur
ad geyma slikar skrar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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18. gr.
Vidskiptaferli og lyktir vidskipta a markadstorgi fjarmalagerninga og skipulegu markadstorgi

1. Adildarrikin skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjar-
malagerninga eda skipulegt markadstorg komi & gagnsajum reglum og ferlum fyrir sanngjérn og skipuleg vidskipti og setja
hlutleeg viomid fyrir skilvirka framkvemd fyrirmeela, auk pess ad uppfylla skipulagskréfurnar sem meelt er fyrir um i 16. gr.
pau skulu vidhafa trausta stjérnun & rekstri teknilegra kerfa, p.m.t. skilvirkar vidbinadaraaetlanir med tilliti til ahaettu vegna
kerfisraskana.

2. Aodildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjar-
malagerninga eda skipulegt markadstorg komi & gagnsaejum reglum vardandi viomid fyrir fjarmalagerninga sem hagt er ad
stunda vidskipti meo i kerfum peirra.

Adildarrikin skulu krefjast pess, par sem vid &, ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg Utvegi negilegar upplysingar, eda gangi Ur skugga um ad per séu adgengilegar
almenningi til ad notendum sé kleift ad meta fjarfestingar ad teknu tilliti til hvers konar notendur um reaedir og jafnframt tegunda
gerninga i vidskiptum.

3. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjar-
malagerninga eda skipulegt markadstorg setji, birti og vidhaldi og komi til framkveemda gagnsaejum reglum sem byggdar eru &
hlutlegum viomidum um adgengi ad peim.

4. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjar-
malagerninga eda skipulegt markadstorg vidhaldi fyrirkomulagi til ad greina med skyrum heetti og takast & vid hugsanlegar
Ohagstedar afleidingar hagsmunadrekstra fyrir rekstur markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulega markadstorgsins eda fyrir
adila eda pétttakendur og notendur, eda hvers konar hagsmunadrekstra milli markadstorgs fjarmalagerninga, skipulegs
markadstorgs, eigenda peirra eda verdbréfafyrirteekja eda rekstraradila peirra og traustrar virkni markadstorgs fjarmalagern-
inganna eda skipulega markadstorgsins.

5. Adildarrikin skulu gera pa kroéfu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjar-
maélagerninga eda skipulegt markadstorg uppfylli dkvaedi 48. og 49. gr. og hafi yfir ad rdda 6llum naudsynlegum skilvirkum
kerfum, verkferlum og fyrirkomulagi i pvi skyni.

6.  Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verobréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmalagerninga og skipulegt markadstorg upplysi med skyrum hetti adila sina eda patttakendur um abyrgd peirra & uppgjori
vidskiptanna sem par fara fram. Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfraekja
markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg hafi gert naudsynlegar radstafanir til ad greida fyrir skilvirku uppgjori
vidskipta sem fara fram i kerfum peirra.

7. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad & markadstorgi fjarmélagerninga og skipulegu markadstorgi séu a.m.k. prir
raunverulega virkir adilar eda notendur sem hver um sig hefur tekiferi til ad eiga samskipti vid alla hina med tilliti til
verdmyndunar.

8.  Fari vidskipti med framseljanleg verdbréf, sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi, einnig fram &
markadstorgi fjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi an sampykkis Gtgefanda, er Utgefanda ekki skylt ad annast
upphaflega, vidvarandi eda sérstaka fjarhagslega upplysingagjof gagnvart pvi markadstorgi.

9. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradili markadar sem starfreekir markadstorg
fjarmélagerninga eda skipulegt markadstorg hliti an tafar fyrirmalum frd I6gbaeru yfirvaldi sinu skv. 2. mgr. 69. gr. um ad
stddva timabundid vidskipti med fjarmalagerning eda taka hann ar vidskiptum.

10. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg lati 16gbeeru yfirvaldi i té itarlega lysingu & starfsemi sinni, p.m.t. hvers konar tengslum
Vi eda patttoku & skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga, skipulegu markadstorgi eda innmidlara sem er i eigu sama
verdbréfafyrirtaekis eda rekstraradila markadar, asamt skra yfir adila peirra, patttakendur og/eda notendur, med fyrirvara um 1., 4.
og 5. mgr. 20. gr. Logbeer yfirvold skulu veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni adgang ad pessum upplysingum sé
pess 6skad. Tilkynna skal Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sérhvert starfsleyfi til verdbréfafyrirteekis eda
rekstraradila markadar sem markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal gera skra yfir 6ll markadstorg fjarmalagerninga og skipuleg markadstorg i Sambandinu. | skranni skulu koma fram
upplysingar um pjénustuna sem markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg veitir og sérstakan kéda til audkenningar
& markaostorgi fjarmalagerninga og skipulega markadstorginu sem er notadur i skyrslum i samraemi vid 6., 10. og 26. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014. Han skal uppfaerd reglulega. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfera
skra pessa & vefsetri sinu.
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11. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum framkveemdarstédlum til ad dkvarda efni og
snid lysingarinnar og tilkynningarinnar sem um getur i 10. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkvaemdastodlunum fyrir framkvemda-
stjornina eigi sidar en 3. jandar 2016.

Framkveemdastjorninni er fengio vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

19.gr.

Sérkrofur vardandi markadstorg fjarmalagerninga

1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmélagerninga setji 6fravikjanlegar reglur um framkvemd fyrirmela i kerfinu og framfylgi peim, dsamt pvi ad uppfylla
krofurnar sem melt er fyrir um i 16. og 18. gr.

2. Adildarrikin skulu gera pad krofu ad reglurnar, sem um getur i 3. mgr. 18. gr., um adgang ad markadstorgi fjar-
malagerninga uppfylli skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. 53. gr.

3. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjar-
malagerninga geri radstafanir til ad:

a) skipulegi markadurinn sé negilega vel i stakk buinn til ad styra dhaettum sem ad honum snla, koma a videigandi
raostéfunum og kerfum til ad greina allar verulegar ahattur fyrir rekstur hans og koma & skilvirkum radstéfunum til ad
milda per,

b) koma & &rangursriku fyrirkomulagi til ad audvelda skilvirk og timanleg lok vidskipta sem eiga sér stad i kerfum peirra og

c) & skipulegum markadi sé til stadar neegilegt fjarmagn & peim tima sem starfsleyfi er veitt og padan i fra til ad greida fyrir
skipulegri starfsemi, ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskiptanna sem fram fara & markadinum og pess hvers edlis og
hversu mikil dhettan er & markadnum.

4. Adildarrikin skulu tryggja ad 24., 25., 27. gr. (1., 2. og 4.—10. mgr.) og 28. gr. gildi ekki um vidskipti sem fara fram
samkvamt reglum um markadstorg fjarmalagerninga milli adila eda patttakenda eda milli markadstorgs fjarmalagerninga og
adila eda pétttakenda i tengslum vid notkun markadstorgsins. Adilar eda patttakendur i markadstorgi fjarmalagerninga skulu po
fara ad krofunum, sem kvedid er & um 24., 25., 27., og 28. gr., ad pvi er vardar vidskiptavini sina pegar peir framkveema
fyrirmeli vidskiptavina sinna fyrir peirra hond i gegnum kerfi markadstorgs fjarmalagerninga.

5. Adildarrikin skulu ekki heimila verobréfafyrirteekjum eda rekstraradilum markada sem starfreekja markadstorg
fjarmélagerninga ad framkveema fyrirmeeli vidskiptavinar med pvi ad nota eigid fé eda stunda jéfnud eigin vidskipti.

20. gr.
Sérkrofur vardandi skipuleg markadstorg

1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradili markadar sem starfraekja skipulegt markadstorg
geri rddstafanir sem hindra ad fyrirmali vidskiptavina & skipulegu markadstorgi séu framkveemd med eigin fé verdbréfa-
fyrirtaekisins eda rekstraradila markadar sem starfreekir skipulega markadstorgio eda adila sem er hluti af sému samstedu eda
I6gadila i hlutverki verdbréfafyrirtaekisins eda rekstraradila markadar.

2. Adildarrikin skulu ekki heimila verdbréfafyrirteki eda rekstraradila markadar sem starfraekir skipulegt markadstorg ad
stunda jofnud eigin vidskipti med skuldabréf, samsettar fjarmalafurdir, losunarheimildir og tilteknar afleidur nema
vidskiptavinurinn hafi veitt sampykki sitt fyrir pvi.
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Verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfreekir skipulegt markadstorg skal ekki nota jofnud eigin vidskipti til ad
framkvaema fyrirmeli vidskiptavinar & skipulegu markadstorgi med afleidur sem tilheyra afleiduflokki sem fellur undir
stodustofnunarskylduna i samreemi vid 5. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

Verdobréfafyrirteki eda rekstraradili markadar sem starfreekir skipulegt markadstorg skal koma a fyrirkomulagi til ad tryggja ad
farid sé ad skilgreiningunni a jéfnudum eigin vioskiptum i 38. 1id 1. mgr. 4. gr.

3. Adildarrikin skulu einungis heimila verobréfafyrirteki eda rekstraradila markadar sem starfreekir skipulegt markadstorg ad
stunda vidskipti fyrir eigin reikning, 6nnur en jofnud eigin vidskipti, med skuldagerninga rikis sem litill seljanleiki er med a
markadi.

4. Adildarriki skulu ekki heimila rekstur skipulegs markadstorgs og innmidlara innan sama légadila. Skipulegt markadstorg
skal ekki tengjast innmidlara med peim hetti ad tilbod & einu skipulegu markadstorgi hafi ahrif a tilbod eda verdtilbod hja
innmidlara, og 6fugt. Skipulegt markadstorg skal ekki tengjast 6dru skipulegu markadstorgi med peim hatti ad tilbod & einu
skipulegu markadstorgi hafi &hrif & tilbod & 6dru skipulegu markadstorgi.

5. Adildarrikin skulu ekki koma i veg fyrir ad verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfraekir skipulegt
markadstorg fai annad verdbréfafyrirteeki til ad halda Uti sjalfstedri vidskiptavakt & pvi skipulega markadstorgi.

Verdbréfafyrirtaeki telst, ad pvi er pessa grein vardar, ekki halda ati sjalfsteori vioskiptavakt & skipulegu markadstorgi ef pad
hefur néin tengsl vio verdbréfafyrirtekid eda rekstraradila markadar sem starfreekir pad.

6.  Adildarrikin skulu krefjast pess ad framkvemd fyrirmala & skipulegu markadstorgi sé med valfrjalsum heetti.

Verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfraekir skipulegt markadstorg skal adeins hafa val vid adrar eda badar
eftirtaldar adstedur:

a) begar hann akvedur ad setja fram eda draga til baka tilbod & skipulega markadstorginu sem hann starfreekir,

b) pegar hann akvedur ad jafna ekki saman tilteknu tilbodi vidskiptavinar vid onnur fyrirliggjandi tilbod i kerfunum &
dkvednum tima enda sé slikt i samraemi vid sérstok fyrirmeeli fra vidskiptavini og skyldur i samrami vid 27. gr.

[ kerfi par sem fyrirmali vidskiptavina eru samkeyrd getur verdbréfafyrirtekid eda rekstraradili markadar sem starfraekir
skipulegt markadstorg akvedid hvort, hvenar og i hvada meli hann jafnar saman tvennum tilbodum eda fleiri i kerfinu.
Verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila markadar sem starfreekir skipulega markadstorgid er heimilt, i samreemi vid 1., 2., 3. og
5. mgr. og med fyrirvara um 3. mgr., ad greida fyrir vidredum milli vidskiptavina i pvi skyni ad feera saman i vidskipti
vidskiptadhuga tveggja eda fleiri adila sem kann ad vera samrymanlegur.

pessi skuldbinding er med fyrirvara um 18. og 27. gr.

7.  Logbert yfirvald getur, annadhvort pegar verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar fer fram 4 ad fa starfsleyfi til rekstrar
skipulegs markadstorgs, eda eftir porfum, krafist itarlegra skyringa & pvi hvers vegna kerfid teljist ekki eda geti ekki starfad sem
skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga eda innmidlari sem og itarlegrar lysingar & pvi hvernig svigram til kvérdunar
er nytt, einkum hvengr draga ma til baka fyrirmeeli til skipulega vidskiptavettvangsins og hvengr og med hvada hetti tilbod fra
tveimur eda fleiri vidskiptavinum verda jofnud saman innan skipulega markadstorgsins. Enn fremur skulu verdbréfafyrirteeki eda
rekstraradili markadar sem starfraekir skipulegt markadstorg lata logbeeru yfirvaldi i té upplysingar sem skyra notkun pess &
jofnudum eigin vidskiptum. Logbert yfirvald skal fylgjast med pvi hvernig verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar stundar
jofnud eigin vidskipti til ad tryggja ad pau falli &fram undir skilgreininguna um slik vidskipti og slik j6fnud eigin vidskipti leidi
ekki til hagsmunaarekstra milli verdbréfafyrirteekisins eda rekstraradila markadar og vidskiptavina pessara adila.
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8.  Adildarrikin skulu sja til pess ad 24., 25., 27. og 28. gr. gildi um vidskipti & skipulegu markadstorgi.

1. KAFLI
Skilyrdi fyrir starfsemi verdbréfafyrirtekja
1. pattur
Almenn akveadi
21.gr.
Regluleg endurskodun a adur veittum starfsleyfisskilyréum
1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki sem hefur starfsleyfi & yfirrddasvaedi peirra uppfylli avallt adur

veitt starfsleyfisskilyrdi sem kvedid er & um i 1. kafla.

2. Adildarrikin skulu gera krofu um ad logbaer yfirvold komi & videigandi adferdum til ad hafa eftirlit med pvi ad
verdbréfafyrirteeki uppfylli skyldur sinar skv. 1. mgr. bau skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteki tilkynni l6gbserum
yfirvdldum um allar verulegar breytingar & skilyroum fyrir adur veittri starfsleyfisveitingu.

Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad Gtfeera vidmidunarreglur vardandi eftirlitsadferdirnar sem um getur
i pessari malsgrein.

22.9r.
Almenn skylda vegna vidvarandi eftirlits

Adildarrikin skulu tryggja ad 16gbar yfirvold hafi eftirlit med starfsemi verdbréfafyrirteekja i pvi skyni ad meta hvort fylgt sé
skilyrdum fyrir starfseminni, sem malt er fyrir um i pessari tilskipun. Adildarrikin skulu tryggja ad videigandi radstafanir séu til
stadar svo ad l6gbaerum yfirvéldum sé gert kleift ad afla naudsynlegra upplysinga til ad meta hvort verdbréfafyrirteeki uppfylli
pessar skyldur.

23.gr.
Hagsmunaarekstrar

1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirtaeki geri allar videigandi radstafanir til ad greina og koma i veg fyrir
eda takast & vid hagsmunadrekstra milli peirra sjalfra, p.m.t. & medal stjérnenda, starfsfélks og einkaumbodsmanna eda adila
sem beint eda Obeint lGta yfirrdbum peirra og vidskiptavina peirra, eda a milli einstakra vidskiptavina pegar fjarfestingar- og
vidbotarpjonusta er veitt eda sambland af pessu tvennu, p.m.t. p4 sem leida af vidtoku hvata fra pridju adilum eda eigin
péknunum og 68rum hvatakerfum verdbréfafyrirtaekisins.

2. Verdbréfafyrirteki skal, pegar skipulags- eda stjornunarradstafanir, sem pad hefur gert i samreemi vid 3. mgr. 13. gr. til ad
koma i veg fyrir hagsmunaarekstra sem hafa neikvaed ahrif & hagsmuni vidskiptavina pess, nagja ekki til ad tryggja, svo
fullneegjandi pyki, ad komid verdi i veg fyrir ad slikt skadi hagsmuni vidskiptavinar, veita vidskiptavini med skyrum hetti
upplysingar um almennt edli og/eda asteedur hagsmunadrekstranna og hvada radstafanir hafa verid gerdar til ad milda dhattuna
adur en pad tekur ad sér vidskipti fyrir hans hénd.

3. Upplysingarnar, sem um getur i 2. mgr., skulu:

a) vera & varanlegum midli og

b) vera neegilega itarlegar, med hlidsjon af pvi hvers konar vidskiptavin um redir, til ad gera vidskiptavininum Kleift ad taka
upplysta akvordun ad pvi er vardar pa pjonustu sem hagsmunaareksturinn tengist.
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4. Framkvemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vid 89. gr., til ad:

a) skilgreina adgerdirnar sem edlilega ma @tla ad verdbréfafyrirtaeki gripi til til ad greina, hindra, stjérna og skyra fra hags-
munadrekstrum pegar pad veitir ymiss konar fjarfestingar- og vidbdtarpjonustu og sambland af pessu tvennu,

b) setja videigandi vidmid til ad dkvarda hvada tegundir hagsmunaérekstra kunna ad skada hagsmuni vidskiptavina eda
hugsanlegra vidskiptavina verdbréfafyrirtaekisins.

2. pattur
Akvadi til ad tryggja vernd fjarfesta
24, gr.
Almennar meginreglur og upplysingar til vidskiptavina

1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad verdbréfafyrirteeki starfi heidarlega, af sanngirni og fagmennsku med hagsmuni
vidskiptavina sinna ad leidarljosi pegar pad veitir vioskiptavinum fjarfestingarpjonustu eda, pegar vid &, vidbotarpjonustu og
fari einkum ad peim meginreglum sem settar eru fram i pessari grein og 25. gr.

2. Verdbhréfafyrirteeki sem framleidir fjarméalagerninga sem etladir eru til sélu til vidskiptavina skulu tryggja ad gerningarnir
séu pannig gerdir ad peir meeti porfum tiltekins markhdps endanlegra vidskiptavina innan vidkomandi flokks vidskiptavina, ad
stefna um dreifingu fjarmélagerninganna samrymist pessum tiltekna markhdpi og ad verdbréfafyrirteekid geri edlilegar
raostafanir til ad tryggja ad fjarmalagerningnum sé dreift til pessa tiltekna markhdps.

Verdbréfafyrirteki skal skilja fjarméalagerningana sem pad bydur til sélu eda malir med, meta hvort peir samrymast porfum
peirra vidskiptavina sem pad veitir fjarfestingarpjénustu, einnig med hlidsjon af tilteknum markhdpi endanlegra vidskiptavina,
eins og um getur i 3. mgr. 16. gr., og tryggja ad peir séu adeins bodnir til kaups eda malt med peim ad pad sé i pagu hagsmuna
vidskiptavinarins.

3. Oll upplysingagjof, p.m.t. markadsefni, fra verdbréfafyrirteekinu til vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina skal vera
sanngjorn, skyr og ekki villandi. Skyrlega skal koma fram ad um markadsefni sé ad reeda.

4. Veita skal vioskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum videigandi upplysingar med gédum fyrirvara um verdbréfa-
fyrirteekio og pjénustu pess, fjarmalagerningana og tillagdar fjarfestingaraeetlanir, vidskiptastadi og allan kostnad og tengd
gjold. Upplysingagjof skal innihalda eftirfarandi:

a) pegar fjarfestingarradgjof er veitt verdur verdbréfafyrirtaekid ad upplysa vidskiptavininn med gédum fyrirvara &dur en hin
er veitt:

i. hvort radgjofin sé 6had eda ekki,

ii. hvort radgjofin byggist & vidtekri eda takmarkadri greiningu a élikum tegundum fjarmalagerninga og pa einkum hvort
greiningin sé takmorkud vido fjarmalagerninga sem eru gefnir Gt eda latnir i té af adila med nain tengsl vid
verdbréfafyrirtaekio eda adila sem hefur énnur lagaleg eda fjarhagsleg tengsl, s.s. & grundvelli samnings, sem eru svo
nain ad pau draga Ur 6hadi radgjafarinnar, og

iii. hvort verdbréfafyrirtaekid lati vidskiptavininum i té reglubundid mat a pvi hvort fjarmalagerningarnir, sem malt er med
vid vidskiptavininn, hafi honum,
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b) upplysingar um fjarmalagerninga og tillagdar fjarfestingaraztlanir verda ad innihalda videigandi leidbeininga og vidvaranir
um alla &heettu sem felast i fjarfestingum i pessum gerningum eda tilteknum fjarfestingaraatlunum og hvort fjarmalagern-
ingurinn er &tladur almennum fjarfestum eda fagfjarfestum, med hlidsjon af tilteknum markhopi i samrami vid 2. mgr.,

c) upplysingar um allan kostnad og tengd gjéld verda ad taka til upplysinga er tengjast baedi fjarfestingar- og viobdtarpjonustu,
p.m.t. um radgjafarkostnad pegar vid &, kostnad vid fjarmalagerninginn sem malt er med eda bodinn vidskiptavininum til
kaups og hvernig kostnadurinn getur komid til greidslu, ad medtdldum greidslum til pridja adila.

Samandregio yfirlit med upplysingum um allan kostnad og gjold, p.m.t. kostnad og gjold i tengslum vid fjarfestingarpjénustuna
og fjarmalagerninginn, sem er ekki til kominn vegna undirliggjandi markadsahattu, skal vera tiltekt til ad vidskiptavinurinn
geti attad sig a heildarkostnadi og ahrifum hans & uppsafnada ardsemi fjarfestingarinnar og setja skal fram itarlega sundurlidun
fari vidskiptavinurinn fram & pad. begar vid a skal lata vidskiptavininum pessar upplysingar i t¢ meo reglubundnum hetti og
a.m.k. einu sinni & ari & liftima fjarfestingarinnar.

5. Setja skal upplysingarnar, sem um getur i 4.—9. mgr., fram med adgengilegum hztti pannig ad vidskiptavinir eda
hugsanlegir vidskiptavinir geti audveldlega skilid edli og &hettu fjarfestingarpjonustunnar og pé tilteknu tegund fjar-
maélagernings sem bodinn er til kaups og tekid upplysta akvordun um fjarfestingu i kjolfarid. Adildarriki geta heimilad ad
upplysingarnar verdi veittar & stédludu formi.

6.  Fjarfestingarpjonusta skal, pegar han er bodin sem hluti af fjarméalaafurd sem fellur pegar undir 6nnur akveedi 16ggjafar
Sambandsins er tengjast Ianastofnunum og neytendalanum vardandir upplysingakrofur, ekki jafnframt vera had peim skyldum
sem settar eru fram i 3., 4. og 5. mgr.

7. begar verdbréfafyrirteeki upplysir vidskiptavininn um ad fjarfestingarradgjof sé 6had skal pad:

a) meta nagilegt trval fjolbreyttra fjarmalagerninga & markadi med hlidsjon af tegund peirra og Utgefanda eda adilanum sem
leetur pé i té til ad tryggja ad haegt sé ad uppfylla fjarfestingarmarkmid vidskiptavinarins med videigandi hatti og ad matid
takmarkist ekki vid fjarmalagerninga sem eru gefnir Ut eda latnir i té af:

i. verdbréfafyrirteekinu sjalfu eda adilum sem hafa ndin tengsl vid pad eda

ii. 6drum adilum sem verdbréfafyrirteekid hefur svo nain lagaleg eda fjarhagsleg tengsl vid, s.s. & grundvelli samnings, ad
haett sé vid ad pau dragi Ur 6haedi radgjafarinnar,

b) ekki taka vid og halda eftir poknunum, umbodslaunum eda peningalegum eda 6peningalegum avinningi sem pridji adili eda
adili sem kemur fram fyrir hond pridja adila greidir eda leetur i té i tengslum vid pjénustu vid vidskiptavini. Upplysa skal
med skyrum heetti um minnihattar 6peningalegan avinning, sem getur eflt geedi peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er
latin i té og er i peim meli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fyrir ad verdbréfafyrirtaekid uppfylli skyldu sina til ad
vinna ad hagsmunum vidskiptavinarins, og fellur hann utan pessa lidar.

8.  Pegar verdbréfafyrirteeki veitir eignastyringarpjénustu skal pad ekki taka vid og halda eftir péknunum, umbodslaunum eda
6drum peningalegum eda 6peningalegum avinningi sem pridji adili eda adili sem kemur fram fyrir hdnd pridja adila greidir eda
leetur 1 té i tengslum vid pjonustu vid vidskiptavini. Upplysa skal med skyrum hatti um minnihattar épeningalegan avinning,
sem getur eflt gaedi peirrar pjénustu sem vidskiptavininum er latin i té og er i peim mali og af peim toga ad hann kemur ekki {
veg fyrir ad verdbréfafyrirteekid uppfylli skyldu sina til ad vinna ad hagsmunum vidskiptavinarins, og fellur hann utan pessa
lidar.
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9.  Adildarrikin skulu sja til pess ad verobréfafyrirteki teljist ekki uppfylla skyldur sinar skv. 23. gr. eda 1. mgr. pessarar
greinar greidi pau adila, 66rum en vidskiptavini eda adila sem er fulltrGi vidskiptavinar, péknun eda umbodslaun eda taki vid
sliku fra honum eda veiti slikum adila 6peningalegan avinning i tengslum vid veitingu fjarfestingar- eda vidbdtarpjénustu eda
taki vid sliku frd honum, nema greidslan eda avinningurinn:

a) sé til pess fallinn ad efla gaedi vidkomandi pjonustu vid vidskiptavininn og

b) gangi ekki gegn peirri skyldu verobréfafyrirtekisins ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i samremi vid
ytrustu hagsmuni vidskiptavina pess.

Skilmerkilega skal upplysa vidskiptavininn um tilvist, edli og fjarhad greidslunnar eda avinningsins sem um getur i fyrstu
undirgrein & itarlegan, nakveeman og skiljanlegan hatt, og, ef ekki er unnt ad tilgreina hana med vissu, hvada adferd er notud til
Gtreiknings & henni adur en viokomandi fjarfestinga- eda vidbotarpjonusta er veitt. begar vid a skal verobréfafyrirteekid enn
fremur upplysa vidskiptavininn um med hvada heetti poknunum, umbodslaunum, peningalegum eda Gpeningalegum &vinningi,
sem tekid er vid i tengslum vid veitingu fjarfestinga- eda vidbotarpjonustu, er komid til vidskiptavinarins.

Greidsla eda avinningur, sem gerir kleift ad veita eda eru naudsynleg vegna veitingar fjarfestingapjonustu, s.s. kostnadur vio
vorslu, uppgjors- og vidskiptapoknanir, eftirlitsgjold eda poknanir vegna ldgfraeedipjonustu og getur ekki, edlis sinu samkvaemt,
hindrad pa skyldu fyrirtekisins ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku pannig ad pad samramist ytrustu hagsmunum
vidskiptavina pess, fellur ekki undir krofur fyrstu undirgreinar.

10. Verobréfafyrirtaeki, sem veitir vidskiptavinum fjarfestingarpjénustu, skal sja til pess ad pad hvorki umbuni starfsménnum
sinum né meti frammistddu peirra med peim heetti ad pad stridi gegn skyldu pess ad starfa ad med hagsmuni vidskiptavina sinna
ad leidarljosi. Sér i lagi skal pad ekki setja fram umbunakerfi, sélumarkmid eda annad sem kynni ad hvetja starfsmenn pess til
ad mela meod tilteknum fjarmalagerningi vid almennan fjarfesti pegar verdbréfafyrirteekid geeti bodio annan fjarmalagerning
sem myndi pjona pérfum hans betur.

11. Pegar fjarfestingarpjonusta er bodin asamt annarri pjonustu eda afurd sem hluta af pakka eda geri pad ad skilyrdi i sama
samningi eda pakka skal verdbréfafyrirteekid upplysa vidskiptavininn um hvort haegt sé ad kaupa einstaka hluta pakkans og lata
i té sundurlidud gdgn um kostnad og gjold vid hvern og einn hluta hans.

Verdbréfafyrirteekio skal gefa vidunandi lysingu & 6likum hlutum sliks samnings eda pakka og hvernig samspil peirra breytir
ahaettunni pegar liklegt er ad dhattan sem leidir af samningnum eda pakkanum sem bodinn er almennum fjarfesti sé 6lik peirri
ahaettu sem tengist einstokum hlutum.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin asamt Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Evropsku vatrygginga- og lifeyris-
sjodaeftirlitsstofnuninni skal semja, eigi sidar en 3. jandar 2016, og uppfera reglulega leidbeinandi reglur um mat og eftirlit
med fylgisdluvenjum (e. cross-selling practices) sem gefa til kynna sér i lagi stddu par sem fylgiséluvenjur eru ekki i samraemi
vid paer skyldur sem maelt er fyrir um i 1. mgr.

12. T undantekningartilvikum geta adildarriki gert vidbotarkrofur & verdbréfafyrirtaeki ad pvi er vardar malefni sem falla undir
pessa grein. Rokstydja verdur slikar krofur med hlutlegum heetti eins og hafir til ad taka a sérstakri ahattu sem snyr ad vernd
fjarfesta eda heilleika markadarins sem er sérlega mikilveegt i ljosi gerdar markadarins i pvi adildarriki.

Adildarrikin skulu tilkynna framkvemdastjérninni um hvers konar kréfur sem pau hyggjast mela fyrir um i samreemi vid pessa
malsgrein, &n asteedulausrar tafar og a.m.k. tveimur manudum fyrir pann dag sem er tilgreindur gildistdkudagur pessarar kréfu.
I tilkynningunni skal koma fram rokstudningur fyrir pessari kréfu. Allar vidbotarkrofur skulu ekki takmarka eda hafa onnur
ahrif & réttindi fjarfestingarfyrirtaekja skv. 34. og 35. gr. pessarar tilskipunar.
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Innan tveggja méanada fra pvi ad framkveemdastjornin tekur vid tilkynningunni sem um getur i annarri undirgrein skal han lata i
1j6s alit sitt & pvi hvort slikar vidbotarkrofur séu hefilegar og réttletanlegar.

Framkveemdastjornin skal senda adildarrikjum vidbotarkréfurnar sem gerdar eru i samrami vid pessa malsgrein og birta peaer &
vefsetri sinu.

Adildarrikin skulu vidhalda peim viobétarkréfum sem tilkynntar hafa verid framkvaemdastjorninni i samraemi vidé 4. gr.
tilskipunar 2006/73/EB fyrir 2. juli 2014 ad pvi tilskildu ad skilyrdin, sem melt er fyrir um i pessari grein, séu uppfylit.

13. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 89. gr. til ad tryggja ad
verdbréfafyrirtaeki fylgi meginreglunum sem settar eru fram i pessari grein pegar pad veitir vidskiptavinum sinum fjarfestingar-
eda vidbotarpjonustu, p.m.t.

a) skilyrdi sem upplysingarnar verda ad uppfylla til pess ad peer teljist sanngjarnar, skyrar og ekki villandi,

b) upplysingar um efni og snid upplysinga til vidskiptavina i tengslum vid flokkun vidskiptavina, verdbréfafyrirteeki og
pjénustu peirra, fjarmalagerninga, kostnad og énnur gjéld,

c) viomid vegna mats & ymiss konar fjarmalagerningum sem standa til boda & markadnum,

d) vidmid vegna mats & reglufylgni fyrirteekja sem f& hvata gegn pvi ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i
samrami vid ytrustu hagsmuni vidskiptavinarins.

Vid motun krafna hvad vardar upplysingar um fjarmélagerninga i tengslum vid b-1id 4. mgr. skal taka med upplysingar um
samsetningu afurdarinnar med tilliti til, par sem vid &, hvers konar videigandi stadladra upplysinga sem krafist er samkvaemt
16gum Sambandsins.

14. Framseldu gerdirnar, sem um getur i 13. mgr., skulu hafa hlidsjén af:

a) edli pjonustunnar sem bodin er eda veitt vidskiptavininum eda hugsanlegum vidskiptavini, med hlidsjon af tegund,
markmidi, steerd og tioni vidskiptanna,

b) edli og umfangi afurda sem bodnar eru eda koma til lita, p.m.t. 6likar tegundir fjarmalagerninga,

c) bpvi hvort vidskiptavinurinn eda hugsanlegir vidskiptavinir eru almennir fjarfestar eda fagfjarfestar eda, i tilviki 4. og
5. mgr., flokkadir sem vidurkenndir métadilar.

25. gr.

Mat a heafi og haefni og skyrslugjof til vidskiptavina

1. Adildarrikin skulu gera pa krofu til verdbréfafyrirteekja ad pau tryggi og syni l6gbaerum yfirvéldum fram 4, ad fenginni
beidni, ad peir einstaklingar sem veita fjarfestingarradgjof eda upplysingar um fjarmalagerninga, fjarmalapjonustu eda
vidbotarpjénustu til vidskiptavina af halfu verdbréfafyrirteekisins bui yfir naudsynlegri pekkingu og hefi til ad uppfylla skyldur
sinar skv. 24. gr. og pessari grein. Adildarrikin skulu birta vidmid sem eru notud til ad meta pekkingu og hafni.
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2. Verdbréfafyrirteeki skal, pegar pad veitir fjarfestingarradgjof eda eignastyringarpjonustu, afla naudsynlegra upplysinga um
reynslu og pekkingu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar & svidi fjarfestinga sem mali skipta fyrir tiltekna tegund
afurdar eda pjonustu, fjarhagsstédu hans, p.m.t. getu hans til ad meta tapi, og fjarfestingarmarkmid, p.m.t. ahattupol hans, til
ad gera fyrirtekinu kleift ad meela med hentugri fjarfestingarpjénustu og fjarmalagerningum vid vidskiptavininn eda hugsanlega
vidskiptavininn sem eru einkum i samreemi vid ahaettupol hans og getu til ad meta tapi.

Adildarriki skulu sja til pess ad pegar verdbréfafyrirtaeki veitir fjarfestingarradgjof par sem meelt er med pjonustu- eda
afurdapakka skv. 11. mgr. 24. gr. a0 slikur heildarpakki sé vid hafi.

3. Adildarrikin skulu tryggja ad verdbréfafyrirtaeki bidji vidskiptavininn eda hugsanlegan vidskiptavin um ad veita upplys-
ingar um pekkingu sina og reynslu & svidi fjarfestinga, sem mali skiptir fyrir pa tilteknu tegund afurd eda pjénustu sem er i bodi
eda gerd er krafa um, til pess ad gera verdbréfafyrirteekinu kleift ad meta hvort fjarfestingarpjénustan eda -afurdin hentar
vidskiptavininum pegar pad veitir adra fjarfestingarpjénustu en pa sem um getur i 2. mgr. Vié mat & pjénustu- eda afurdapakka
skv. 11. mgr. 24. gr. skal litid til pess hvort slikur heildarpakki er vid hefi.

Verdbréfafyrirteekid skal vara vidskiptavininn eda hugsanlegan vidskiptavin vid pegar verdbréfafyrirtaeki telur, midad vid paer
upplysingar sem pad feer samkvaemt fyrstu undirgrein, ad afurdin eda pjénustan henti ekki vidskiptavininum eda hugsanlegum
vidskiptavini. Heimilt er ad veita slika vidvorun & stodludu formi.

begar vidskiptavinir eda mogulegir vidskiptavinir veita ekki upplysingarnar, sem um getur i fyrstu undirgrein, eda pegar peir
veita Ofullnzegjandi upplysingar um pekkingu sina og reynslu, skal verdbréfafyrirteekid vara vidskiptavinina eda hugsanlega
vidskiptavini vid pvi ad pad sé ekki i adstddu til ad akveda hvort fyrirhugud pjonusta eda afurd henti peim. bessa vidvorun méa
veita & stddludu snidi.

4. Adildarrikin skulu heimila verdbréfafyrirteekjum sem veita fjarfestingarpjonustu sem felst eingngu i pvi ad framkvaema
eda taka & moti og midla fyrirmeelum vidskiptavina med eda an vidbotarpjonustu, ad undanskildum lanveitingum eins og
tilgreint er i peetti B.1 i 1. vidauka, sem fellur ekki innan fyrirliggjandi lanamarka fyrir lan, avisanareikninga og yfirdrattar-
heimilda vidskiptavina, ad veita vidskiptavinum sinum pessa fjarfestingarpjonustu an pess ad krefjast upplysinganna eda taka
akvordunina sem meelt er fyrir um i 3. mgr. pegar 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) pjénustan vardar einhverja eftirtalinna fjarmalagerninga:

i. hlutabréf sem tekin hafa verid til vioskipta a skipulegum markadi eda a samberilegum markadi pridja lands eda &
markadstorgi fjarmalagerninga pegar pau eru hlutabréf i fyrirteekjum og ad undanskildum sjodum sem ekki eru
verdbréfasjodir og hlutabréfum med innbyggdri afleidu,

ii. skuldabréf eda annars konar verdbréfud skuld sem tekin hefur verid til vidskipta & skipulegum markadi eda a
samberilegum markadi pridja lands eda & markadstorgi fjarmalagerninga, ad undanskildum peim sem hafa innbyggda
afleidu eda fela i sér samsetningu sem gerir vidskiptavini erfitt um vik med ad skilja ahattu sem peim fylgja,

iii. peningamarkadsgerninga, ad undanskildum peim sem hafa innbyggda afleidu eda felur i sér samsetningu sem gerir
vidskiptavini erfitt um vik med ad skilja ahaettu sem peim fylgja,

iv. hlutabréf eda hlutdeildarskirteini i verobréfasjooum, p6 ekki afleioutengdum verdbréfasjodum eins og um getur i
annarri undirgrein 1. mgr. 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 583/2010,
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v. samsettar innstedur, ad undanskildum peim sem fela i sér samsetningu sem gera vidskiptavini erfitt um vik ad atta sig &
6vissu um avoxtun eda kostnad fyrirliggjandi afurdar fyrir lokadagsetningu,

vi. adra einfalda fjarmalagerninga ad pvi er pessa mélsgrein vardar.

AQ pvi er pennan lid vardar skal lita svo & ad markadur pridja lands samsvari skipulegum markaodi ef uppfylltar hafa verid
peer kréfur og fylgt peirri verklagsreglu sem melt er fyrir um i pridju og fjéréu undirgrein 1. mgr. 4. gr. tilskipunar
2003/71/EB,

b) pjonustan er veitt ad frumkvadi vidskiptavinarins eda hugsanlegs vidskiptavinar,

c) vidskiptavinurinn eda hugsanlegur vidskiptavinur hefur verid skilmerkilega upplystur um ad pegar verdbréfafyrirteki veitir
pessa pjonustu sé pess ekki krafist ad pad meti hentugleika fjarmalagerningsins eda pjonustunnar sem veitt er eda stendur til
boda og af peim sokum njoti hann ekki samsvarandi verndar videigandi vidskiptareglna. Heimilt er ad veita slika vidvorun &
stodludu formi.

d) verdbréfafyrirtekid uppfyllir skuldbindingar sinar skv. 23. gr.

5. Verdbréfafyrirtekio skal halda skrd sem hefur ad geyma skjalid eda skjolin sem verdbréfafyrirteekid og vidskiptavinurinn
hafa gert samkomulag um par sem sett eru fram réttindi og skyldur adilanna og adrir skilmalar sem verdbréfafyrirteekid verour
ad hlita pegar pad veitir vidskiptavininum pjonustu. Réttindi og skyldur adilanna ad samningnum kunna ad vera felld inn med
tilvisun i énnur skjol eda réttarreglur.

6.  Verdbréfafyrirtaekid skal lata vidskiptavininum i té fullnaegjandi skyrslur um veitta pjonustu & varanlegum midli. I pessum
skyrslum skulu koma fram reglubundnar tilkynningar til vidskiptavina med hlidsjon af peirri tegund fjarmalagerninga sem
pjénustan vardar og pvi hversu floknir peir eru og edli peirrar pjonustu sem er veitt vidskiptavininum og peer skulu, pegar vid 4,
taka til kostnadar sem tengist vidskiptunum og pjénustunni sem & sér stad fyrir hond vidskiptavinarins.

begar verdbréfafyrirtekid veitir fjarfestingarradgjof skal pad &dur en vidskipti fara fram afhenda vidskiptavininum yfirlysingu
um hefi & varanlegum midli par sem tilgreint er hvada radgjof hefur verid veitt og hvernig hin samremist &herslum,
markmidum og 6drum porfum almenna fjérfestisins.

pegar gerdur er samningur um kaup eda solu & fjarmalagerningi med fjarsélu sem kemur i veg fyrir ad haegt sé ad afhenda
fyrirfram yfirlysingu um hefi getur verdbréfafyrirteekid afhent skriflega yfirlysingu um hefi & varanlegum midli um leid og
vidskiptavinurinn hefur skuldbundid sig med samningi, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit:

a) vioskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid yfirlysingu um hefi an dparfrar tafar eftir ad vidskiptin fara fram og

b) verdbréfafyrirtaekid hefur gefid vidskiptavininum kost & ad fresta vidskiptunum til pess ad hann geti tekid vid yfirlysingunni
um hefi fyrirfram.

Reglubundna skyrslan skal fela i sér uppfeerda yfirlysingu um hvernig fjarfestingin fellur ad dherslum, markmidum og 6drum
pérfum hins almenna fjarfestis pegar verdbréfafyrirteeki annast eignastyringu eda hefur upplyst vidskiptavininn um ad pad muni
framkveema reglubundid mat & hafi hans.
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7. Pbjonusta pessi skal ekki falla undir skuldbindingarnar i pessari grein ef skilyrdi er sett i lanssamningi er tengist
ibGdarhisnadi og fellur undir akveedi um lansheefismat vidskiptavina, sem meelt er fyrir um i tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2014/17/ESB (%), ad veita skuli pessum sama neytanda fjarfestingarpjénustu i tengslum vid vedskuldabréf sem eru gefin
Ut sérstaklega til ad tryggja fjarmdégnun lanssamningsins i tengslum vid ibidarhlsnaedi og hafa somu skilmala og hann til ad
1anid komi til greidslu, sé endurfjarmagnad eda innleyst.

8.  Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. til ad tryggja ad
verdbréfafyrirteki fylgi meginreglunum sem settar eru fram i 2.—6. mgr. pessarar greinar pegar pad veitir vidskiptavinum sinum
fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu, p.m.t. hvada upplysinga beri ad afla pegar meta & hvort fjarfestingarpjonustan og
fjarmalagerningarnir henta vidskiptavinum peirra, vidmidin til ad meta einfalda fjarmalagerninga med tilliti til vi. undirlidar
a-lidar 4 mgr. pessarar greinar, efni og form skyrslna og samninga vegna veitingar pjonustu vié vidskiptavini og reglubundinna
skyrsina til vidskiptavina um pjonustuna sem er veitt. I framseldu gerdunum skal taka tillit til:

a) edlis pjénustunnar sem er i bodi eda veitt vidskiptavininum eda hugsanlegum vidskiptavini, med hlidsjon af tegund,
markmidi, steerd og tioni vidskiptanna,

b) edlis afurdanna sem eru bodnar til kaups eda koma til lita, p.m.t. 6likra tegunda fjarmalagerninga,

¢) pess hvort vidskiptavinurinn eda hugsanlegir vidskiptavinir eru almennir fjarfestar eda fagfjarfestar eda, i tilviki 6. mgr.,
flokkadir sem vidurkenndir métadilar.

9. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal sampykkja eigi sidar en 3. jantar 2015 leidbeinandi reglur par sem
tilgreind eru viomida fyrir mat & pekkingu og hefi sem krafist er i 1. mgr.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja, eigi sidar en 3. jantar 2015, og uppfaera med reglubundnum haetti
leidbeinandi reglur fyrir mat &:

a) fjarmalagerningum sem fela i sér samsetningu sem gerir vidskiptavininum erfitt um vik med ad skilja 4hattuna sem um er
ad reeda i samraemi vid ii. og iii. undirlid a-lidar 4. mgr.,

b) samsettum innsteedum sem fela i sér samsetningu sem gera vidskiptavininum erfitt um vik med ad skilja ardsahattu eda
kostnad vid ad skila fyrirliggjandi afurd fyrir gjalddaga, i samreemi vid v. undirlid a-lidar 4. mgr.

11. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad méta leidbeinandi reglur og uppfaera paer reglulega til ad meta
fjarmélagerninga sem eru flokkadir sem einfaldir ad pvi er vardar vi. undirlid a-lidar 4. mgr. med hlidsjon af framseldu
gerdunum sem eru sampykktar skv. 8. mgr.

26. gr.

Veiting pjonustu fyrir milligongu annars verdbréfafyrirtaekis

Adildarrikin skulu heimila verdbréfafyrirteeki sem tekur & méti fyrirmalum um ad framkveema fjarfestingar- eda vidbotar-
pjénustu fyrir hénd vidskiptavinar fyrir milligéngu annars verdbréfafyrirtaekis ad reida sig & upplysingar um vidskiptavin sem
sendar eru fra sidarnefnda fyrirteekinu. Verdbréfafyrirteekio sem midlar fyrirmeelunum ber afram abyrgd & pvi ad sendar
upplysingar séu heildstedar og nakvaemar.

(1) Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2014/17/ESB fra 4. febrdar 2014 um lanssamninga fyrir neytendur i tengslum vid ibGdarhisnzdi og
um breytingu & tilskipun 2008/48/EB og 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 1093/2010 (Stjtid. ESB L 60, 28.2.2014, bls. 34).
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Verdbréfafyrirtaekid sem tekur & méti fyrirmaelum um ad framkvaema pjénustu fyrir hond vidskiptavinar & pennan hatt skal einnig
geta reitt sig & medmeli ad pvi er vardar pjonustu eda vidskipti sem annad verdbréfafyrirteeki hefur veitt vidskiptavininum.
Verdbréfafyrirteekid sem midlar fyrirmeelunum ber afram abyrgd a pvi ad medmeeli eda radgjof sem veitt er vidskiptavininum hefi
honum.

Verdbréfafyrirteekid sem tekur & moti leiobeiningum eda fyrirmalum fra vidskiptavinum fyrir milligdngu annars verdbréfa-
fyrirtaekis ber afram abyrgd a framkveemd peirrar pjonustu eda vidskipta sem byggjast & slikum upplysingum eda medmealum i
samraemi vio videigandi akvadi pessa balks.

27.gr.

Skyldan til ad framkvaema fyrirmali med skilmalum sem eru hagsteedastir vidskiptavininum

1. Adildarrikin skulu krefjast pess ad pegar verdbréfafyrirteekin framkvaema fyrirmali leiti allra leida til ad na bestu
mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada, likinda & framkvemd og greidslu,
steerdar, edlis eda annarra patta sem mali skipta fyrir framkvemd fyrirmealanna. Mali vidskiptavinur hins vegar fyrir um
akvedna framkvaemd skal fylgja fyrirmaelum hans.

begar verobréfafyrirteeki framkveemir fyrirmaeli fyrir hénd almenns fjarfestis skal akvarda bestu mogulegu nidurstddu Ut fra
heildargreidslu sem synir verd fjarmalagerningsins og kostnad vegna framkveemdarinnar en i henni skal falinn allur kostnadur
vidskiptavinar sem er beinlinis tengdur framkvaemd fyrirmalanna, p.m.t. péknanir vegna vidskiptastada, poknanir vegna
greiodslujéfnunar og uppgjors og hvers konar adrar poknanir sem greiddar eru pridju adilum sem koma ad framkveemd
fyrirmelanna.

I pvi skyni ad tryggja besta hugsanlegu nidurstédu i samraemi vid fyrstu undirgrein, ef fleiri en einn vidskiptastadur er i samkeppni
um ad framkvema fyrirmali um fjarmalagerning og til pess ad meta og bera saman nidurstddur sem unnt vari ad na fyrir
vidskiptavininn med pvi ad framkvama fyrirmeeli & hverjum peim vidskiptastad sem er tilgreindur i stefnu verdbréfafyrirtaekisins
um framkveemd fyrirmaela og sem getur framkveemt pau, skal taka tillit til eigin umbodslauna og kostnadar verdbréfafyrirtekisins
vegna framkveemdar fyrirmelanna & sérhverjum peirra vidskiptastada sem eru vidurkenndir.

2. Verdbréfafyrirteeki skal ekki f4 nokkud endurgjald, afslatt eda Openingalegan avinning fyrir ad beina fyrirmaelum
vidskiptavinar til tiltekins vioskiptavettvangs eda vidskiptastadar sem vaeri andstett kréfum um radstafanir vegna hagsmuna-
arekstra eda umbuna sem kvedid er & um i 1. mgr. pessarar greinar og 16. gr. (3. mgr.) 23. og 24. gr.

3. Adildarrikin skulu krefjast pess, ad pvi er vardar fjarméalagerninga sem falla undir vidskiptaskyldu skv. 23. og 28. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ad hver vidskiptavettvangur og innmidlari og, ad pvi er vardar adra fjarméalagerninga, hver
vidskiptastadur geri gogn, sem varda pad hversu véndud vidskipti eru & peim vettvangi, adgengileg almenningi endurgjaldslaust
a.m.k. einu sinni & &ri og ad verdbréfafyrirteekid upplysi vidskiptavininn um pad hvar fyrirmelin voru framkvaemd i kjolfar pess
ad fyrirmeeli eru framkvemd fyrir hond hans. Slikar reglulegar skyrslur skulu hafa ad geyma upplysingar um verd, kostnad,
hrada og likur & ad af vidskiptum fyrir einstaka fjarmélagerninga verdi.

4. Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteki geri skilvirkar radstafanir til a0 fara ad akvedum 1. mgr.
Adildarrikin skulu einkum krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki komi & og framfylgi stefnu um framkvaemd fyrirmela sem geri
peim kleift ad na bestu mégulegu nidurstddu fyrir vidskiptavini sina i samrami vid 1. mgr.

5. | stefnu um framkvaemd fyrirmzala skulu koma fram, ad pvi er vardar hvern flokk fjarmalagerninga, upplysingar um pé
mismunandi vettvanga sem verdbréfafyrirtekid notar til ad framkvaema fyrirmeli vioskiptavina sinna og pa petti sem hafa ahrif
& val vidskiptastadar. Hun skal a.m.k. tilgreina pa stadi sem gera verdbréfafyrirteekinu kleift ad na ad jafnadi bestu mdgulegu
nidurstddu ad pvi er vardar framkveemd fyrirmala vidskiptavina.

Adildarrikin skulu krefjast pess ad verobréfafyrirteki veiti vidskiptavinum sinum videigandi upplysingar um stefnu sina um
framkveemnd fyrirmzla. 1 upplysingunum skal greina vidskiptavinum skilmerkilega, nagilega itarlega og & pann hétt ad
audskilid sé fyrir vioskiptavininn hvernig verdbréfafyrirteekid muni framkveema fyrirmalin. Adildarrikin skulu krefjast pess ad
verdbréfafyrirtaeki afli fyrirframsampykkis vidskiptavina sinna ad pvi er vardar stefnu um framkveemd fyrirmela.
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Adildarrikin skulu krefjast pess, pegar stefna um framkveemd fyrirmala bydur upp & pann moguleika ad fyrirmeeli vidskiptavina
séu framkveemd utan vidskiptavettvangs, ad verdbréfafyrirtekid upplysi vidskiptavini sina sérstaklega um pann méguleika.
Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki afli fyrirframsampykkis vidskiptavina sinna adur en pau framkveema
fyrirmeli peirra utan vidskiptavettvangs. Verdbréfafyrirtaeki geta annadhvort aflad almenns sampykkis eda sampykkis ad pvi er
vardar einstok vidskipti.

6.  Aodildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki sem framkvaema fyrirmeeli vidskiptavinar taki saman og birti arlega,
fyrir hvern flokk fjarmalagerninga, yfirlit yfir fimm efstu vidskiptastadina med tilliti til vidskiptamagns par sem fyrirmeli
vidskiptavina voru framkveemd & nastlidnu ari og upplysingar um geedi framkvemdar.

7. Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki sem framkveema fyrirmeli vidskiptavina hafi eftirlit med skilvirkni
pess fyrirkomulags og stefnu sem pau setja um framkvaemd fyrirmala til ad geta greint annmarka og beett Gr peim, eins og vid
a. pau skulu einkum meta reglulega hvort vidskiptastadirnir, sem eru hluti af stefnu pess um framkveemd fyrirmala, veita bestu
mogulegu nidurstddu fyrir vidskiptavininn eda hvort pau purfa ad gera breytingar & fyrirkomulagi sinu vid framkvemd
fyrirmeela, m.a. med hlidsjon af upplysingunum sem eru birtar skv. 3. og 6. mgr. Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfa-
fyrirteeki tilkynni vidskiptavinum sinum, sem pau eru pegar i vidskiptasambandi vid, um verulegar breytingar & fyrirkomulagi
sinu og stefnu um framkvaemd fyrirmeela.

8.  Adildarrikin skulu krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki geti synt vidskiptavinum sinum fram &, 6ski peir eftir pvi, ad pau
hafi framkveemt fyrirmeeli peirra i samraemi vid stefnu verdbréfafyrirteekisins um framkvaemd fyrirmala og geti synt 16gbaeru
yfirvaldi fram &, dski pad eftir pvi, ad pau uppfylli &kveedi pessarar greinar.

9.  Framkveemdastjérnin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 89. gr., vardandi:

a) forsendur til ad akvarda hlutfallslegt mikilveegi 6likra patta sem taka méa, skv. 1. mgr., tillit til vid &kvdrdun um bestu
mogulegu nidurstddu, ad teknu tilliti til steerdar og gerdar fyrirmela og hvort vidskiptavinur er almennur vidskiptavinur eda
fagvidskiptavinur,

b) petti sem verdbréfafyrirteeki kann ad taka tillit til pegar pad endurskodar radstafanir sinar vid framkveemd fyrirmala og
adsteedurnar par sem breytingar & slikum radstéfunum kunna ad vera vid hefi. bar eiga einkum i hlut peettir er akvarda
hvada stadir gera verdbréfafyrirtaekinu kleift ad fa &tid bestu mégulegu nidurstddu ad pvi er vardar framkveemd fyrirmela
vidskiptavina,

c) edli og umfang upplysinganna sem lata ber vidskiptavinum i té skv. 5. mgr. vardandi stefnu peirra um framkveemd
fyrirmela.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsst6dlum til ad dkvarda:

a) sérteekt efni, snid og tidni gagna er varda gaedi framkvamdarinnar sem & ad birta i samraemi vid 3. mgr., med tilliti til
tegundar vidskiptastadar og tegundar viokomandi fjarmalagernings,

b) efni og snid upplysinga sem verdbréfafyrirtaekin eiga ad birta i samraemi vid 6. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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28.gr.

Reglur um medferd fyrirmeala vidskiptavina

1. Adildarrikin skulu gera kroéfu um ad verdbréfafyrirteeki, sem hafa leyfi til ad framkvema fyrirmeli fyrir hond
vidskiptavina, hafi til stadar verkferla og fyrirkomulag par sem kvedid er 4 um skjota og sanngjarna framkvemd fyrirmela
vidskiptavina samanborio vio fyrirmeli annarra vidskiptavina eda vioskiptahagsmuni verdbréfafyrirtekisins.

Samkvaemt pessu verklagi eda fyrirkomulagi skulu fyrirmeli vidskiptavina, sem eru samberileg ad &oru leyti, framkvemd i
samraemi vid pad hvenar verdbréfafyrirtaekid tok vid peim.

2. Adildarrikin skulu gera kréfu um ad ef skilyrt fyrirmeli vidskiptavinar vegna hlutabréfa, sem vidskipti eru leyfd med a
skipulegum vidskiptamarkadi eda a vidskiptavettvangi, eru ekki framkveemd an tafar vid rikjandi markadsadstedur skuli
verdbréfafyrirteeki gera radstafanir til ad greida fyrir pvi ad pau verdi framkveemd eins skjott og mogulegt er med pvi ad birta
pau samstundis pannig ad pau séu adgengileg 6drum markadsadilum, nema vidskiptavinurinn gefi skyr fyrirmeli um annad.
Adildarrikin geta akvedid ad verdbréfafyrirteeki uppfylli pessa krofu med pvi ad senda skilyrt fyrirmali vidskiptavinar til
vidskiptavettvangs. Adildarrikin skulu kveda & um ad logber yfirvold megi veita undanpagu fra peirri skyldu ad birta skilyrt
fyrirmeeli sem eru Gvenju umfangsmikil samanborid vid venjulega markadssterd i skilningi 4. gr. reglugerdar (ESB) nr.
600/2014.

3. Framkvaemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir, i samraemi vid 89. gr., til ad skilgreina:

a) skilyrdi og edli pess verklags og fyrirkomulags sem leida til skjotrar og sanngjarnrar framkvemdar fyrirmela vidskiptavina
og peer adstedur eda tegundir vidskipta par sem ma telja edlilegt ad verdbréfafyrirtaeki viki fra skjotri framkveemd til ad né
betri kjérum fyrir vidskiptavini,

b) mismunandi adferdir sem nota ma til ad stadfesta ad verdbréfafyrirteki teljist hafa uppfyllt skyldu sina um ad birta ekki
samstundis & markadinum skilyrt fyrirmeeli vidskiptavinar sem unnt er ad framkvaema.

29.9r.

Skyldur verdbréfafyrirtaekja vid tilnefningu einkaumbodsmanna

1. Adildarrikin skulu heimila verdbréfafyrirteeki ad tilnefna einkaumbodsmenn til ad kynna pjonustu verdbréfafyrirtaekisins,
stofna til vidskipta eda taka & moti fyrirmalum frd vidskiptavinum eda hugsanlegum vidskiptavinum og midla peim, selja
fjarmalagerninga og veita radgjof ad pvi er vardar fjairmalagerninga og pjonustu sem verdbréfafyrirteekio bydur.

2. Adildarrikin skulu gera krofu um ad pegar verdbréfafyrirteeki akvedur ad tilnefna einkaumbodsmann beri pad fulla og
Otakmarkada abyrgd & adgerdum eda varreekslu eikaumbodsmannsins pegar hann starfar & vegum verdbréfafyrirtaekisins.
Adildarrikin skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirtaekid tryggi ad einkaumbodsmadurinn greini fra pvi hvada hlutverki hann
gegni og fyrir hvada verdbréfafyrirteeki hann sé fulltrdi pegar hann hefur samband vid vidskiptavin eda hugsanlegan
vidskiptavin eda 4dur en umbodsmadurinn & vidskipti vid hann.

Adildarrikin geta heimilad, i samreemi vid 6., 8. og 9. mgr. 16. gr., einkaumbodsménnum sem skradir eru & yfirrddasvedi peirra
ad taka til vorslu peninga vidskiptavina og/eda fjarmalagerninga fyrir hdnd og alfarid & abyrgd verdbréfafyrirteekisins sem peir
starfa fyrir innan yfirrddasveedis peirra eda, ef um er ad reda adgerdir yfir landameeri, & yfirradasveedi adildarrikis sem heimilar
einkaumbodsmanni ad taka peninga vidskiptavina til vorslu.

Adildarrikin skulu gera kréfu um ad verdbréfafyrirteki hafi eftirlit med starfsemi einkaumbodsmanna sinna til ad tryggja ad
pau fari afram ad pessari tilskipun pegar pau starfa fyrir milligongu einkaumbodsmanna.

3. Einkaumbodsmenn skulu skradir i opinbera skra adildarrikisins par sem peir hafa stadfestu. Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu tilvisanir eda tengla i opinberar skrar er adildarrikin, sem akveda ad heimila ad
verdbréfafyrirteeki skipi einkaumbodsmenn, hafa komid & samkveemt pessari grein.
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Adildarrikin skulu tryggja ad einkaumbodsmenn séu ekki skradir i opinberu skrana nema synt hafi verid fram & ad peir hafi gott
ordspor og videigandi almenna, vidskiptalega og faglega pekkingu og hefi til ad geta veitt fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu
eda greint vidskiptavininum eda hugsanlegum vidskiptavini ndkvemlega fra 6llum videigandi upplysingum vardandi
fyrirhugada pjonustu.

Adildarrikin geta akvedid, med fyrirvara um videigandi eftirlit, ad verdbréfafyrirteeki geti sannreynt hvort einkaumbodsmenn
sem pau hafa tilnefnt hafa gott ordspor og pa pekkingu og hafi sem um getur i annarri undirgrein.

Skrain skal uppfaerd reglulega. Hun skal vera 6llum adgengileg til skodunar.

4. Adildarrikin skulu gera kréfu um ad verdbréfafyrirtaeki sem tilnefna einkaumbodsmenn geri videigandi radstafanir til ad
koma i veg fyrir neikvaed ahrif er starfsemi einkaumbodsmannsins, sem ekki fellur undir gildissvio pessarar tilskipunar, gati
haft 4 pa starfsemi sem einkaumbodsmadurinn annast fyrir hond verdbréfafyrirteekisins.

Adildarrikin geta heimilad I6gbaerum yfirvéldum ad starfa med verdbréfafyrirteekjum og lanastofnunum, samstarfsadilum peirra
og 6drum einingum vid skraningu einkaumbodsmanna og vid eftirlit med pvi ad einkaumbodsmenn fylgi kréfum 3. mgr.
Einkum geta verdbréfafyrirteeki, lanastofnanir eda samstarfsadilar peirra og adrar einingar undir eftirliti 16gbaera yfirvaldsins
skrad einkaumbodsmenn.

5. Adildarrikin skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirteeki tilnefni adeins einkaumbodsmenn sem skradir eru i opinberu
skrarnar sem um getur i 3. mqr.

6.  Adildarrikin geta sampykkt eda sett strangari akvaedi en pau sem er ad finna i pessari grein eda beata vid krofum vegna
einkaumbodsmanna sem skradir eru innan 16gsgu peirra.

30. gr.
Vidskipti vid haefa moétadila

1. Adildarrikin skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki, sem hafa leyfi til ad framkveema fyrirmali fyrir hond vidskiptavina
og/eda stunda vidskipti fyrir eigin reikning og/eda taka & méti og midla fyrirmeelum, geti stofnad til eda tekid patt i vidskiptum
vid vidurkennda mdtadila pdtt pau séu ekki skuldbundin til pess ad uppfylla skuldbindingar skv. 24. gr., ad undanskildum
25.gr. (4. og 5. mgr.) og 27. gr. (6. mgr.) og 28. gr. (1. mgr.) ad pvi er vardar pau vidskipti eda hvers konar vidbdtarpjénustu
sem tengist peim vidskiptum beint.

Adildarrikin skulu tryggja ad verdbréfafyrirteeki starfi af heidarleika, sanngirni og fagmennsku i samskiptum sinum vid
vidurkennda métadila og midli upplysingum & sanngjarnan og skyran hétt og ekki misvisandi, ad teknu tilliti til edlis vidurkennda
métadilans og starfsemi hans.

2. Adildarrikin skulu vidurkenna sem vidurkennda moétadila, ad pvi er vardar pessa grein, verdbréfafyrirteki, lanastofnanir,
vatryggingafélog, verdbréfasjodi og rekstrarféldg peirra, lifeyrissjodi og rekstrarféldg peirra, adrar fjarmalastofnanir sem hafa
starfsleyfi eda eru reglufest samkveemt 16ggjof Sambandsins eda landslégum adildarrikis, rikisstjérnir og opinbera adila peirra,
m.a. adila sem fast vid rikisskuldir, sedlabanka og yfirpjodlegar stofnanir.

Flokkun adila sem vidurkennds métadila samkvamt fyrstu undirgrein skal vera med fyrirvara um rétt slikra eininga til ad dska
eftir medferd, annadhvort almennt eda & grundvelli hverra vidskipta fyrir sig, sem vidskiptavinir er eiga i vidskiptum vid
verdbréfafyrirtekio skv. 24., 25., 27. og 28. gr.
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3. Adildarrikin geta lika vidurkennt sem métadila dnnur fyrirteeki er uppfylla 4dur skilgreindar, hlutfallslegar krofur sem taka
einnig mid af steerdarmérkum. Ef um er ad reeda vidskipti par sem hugsanlegir motadilar eru stadsettir i mismunandi 16gsagn-
arumdaemum skal verdbréfafyrirtekid vidurkenna pa stddu sem hitt fyrirteekid hefur samkveemt logum eda radstdfunum
adildarrikisins par sem fyrirtzekid hefur stadfestu.

Adildarrikin skulu tryggja ad pegar verdbréfafyrirtaekio stofnar til vidskipta vio slik fyrirtaeki, i samremi vid 1. mgr., afli pad
Otviraedrar stadfestingar fra hugsanlegum métadila & pvi ad hann sampykki ad farid sé med hann sem vidurkenndan métadila.
Adildarrikin skulu heimila verobréfafyrirteekinu ad afla pessarar stadfestingar, annadhvort sem almenns sampykkis eda
sampykkis vegna einstakra vidskipta.

4. Adildarrikin geta vidurkennt sem moétadila einingar pridja lands er samsvara peim flokkum eininga sem um getur i 2. mgr.

Adildarrikin geta einnig vidurkennt sem hafa moétadila fyrirteki pridja lands, eins og pau sem um getur i 3. mgr., med sému
skilyrdum og kréfum og meelt er fyrir um i 3. mgr.

5. Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 89. gr. til ad tilgreina:

a) verklag vardandi beidnir um ad njéta medferdar sem vidskiptavinir skv. 2. mgr.,

b) verklag vardandi 6flun beins sampykkis fr hugsanlegum métadilum skv. 3. mgr.,

c) fyrirframakvednar, hlutfallslegar kréfur sem taka einnig mid af steerdarmérkum sem studla ad pvi ad telja megi fyrirteeki
vidurkenndan maétadila skv. 3. mgr.

3. pattur
Gagnsai og heilleiki markadar
31. gr.
Eftirlit med ad reglum markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs og 6orum lagaskyldum sé fylgt

1. Adildarrikin skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmélagerninga eda skipulegt markadstorg komi & og vidhaldi skilvirkum radstéfunum og verklagi sem vardar markadstorgid
eda skipulega vidskiptavettvanginn til ad hafa reglulegt eftirlit med pvi ad adilar eda patttakendur eda notendur fari ad reglum
pess. Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg fjdrmalagerninga eda skipulegt markadstorg
skulu hafa eftirlit med tilbodum, afturkéllunum og vidskiptum, sem adilar eda patttakendur eda notendur peirra stofna til, i pvi
skyni ad greina brot & pessum reglum, 6tilhlydileg vidskiptakjor eda hegdun sem kann ad fela i sér markadssvik og er bénnud
samkveemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 eda kerfisraskanir i tengslum vid fjarmalagerning og skal nyta naudsynleg Urradi til
ad tryggja skilvirkni sliks eftirlits.

2. Adildarrikin skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg tilkynni I6gbaeru yfirvaldi sinu pegar i stad um veruleg brot & reglum pess eda
otilhlydileg vidskiptakjor eda hegdun sem er bonnud samkveemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 eda kerfisraskanir i tengslum vid
fjarmalagerning.

Logbeer yfirvold verdbréfafyrirteekjanna og peirra sem starfreekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg
skulu senda Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og 16gbaerum yfirvold hinna adildarrikjanna upplysingarnar sem um
getur i fyrstu undirgrein.

Logbeert yfirvald verdur, i tengslum vid hattsemi sem kann ad gefa til kynna hegdun sem er bdnnud samkveemt reglugerd (ESB)
nr. 596/2014, ad vera sannfert um ad slik hegdun eigi eda hafi att sér stad adur en pad sendir légbaerum yfirvéldum hinna
adildarrikjanna og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni tilkynningu um pad.
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3. Adildarrikin skulu einnig gera krofu um ad verdbréfafyrirteki og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg
fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg veiti I6gbaeru yfirvaldi, sem rannsakar og logsakir vegna markadssvika,
upplysingarnar sem um getur i 2. mgr. an tafar og veiti yfirvaldinu jafnframt fulla adstod vid rannsokn og légsokn vegna
markadssvika sem eiga sér stad i eda gegnum kerfi peirra.

4. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 89. gr. til ad akvarda hvada
kringumstaedur kalla & upplysingagjof, eins og um getur i 2. mgr. pessarar greinar.

32.gr.

Timabundin stédvun vidskipta med fjarmalagerninga og taka peirra Ur vidskiptum & markadstorgi fjarmalagerninga
eda skipulegu markadstorgi

1. Verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar sem starfreekir markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg er
heimilt ad stddva timabundid vidskipti med fjarméalagerning eda taka hann ar vidskiptum, uppfylli hann ekki lengur reglur
markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulega markadarins, nema slik akvordun sé likleg til ad valda verulegu tjéni &
hagsmunum fjarfestanna eda skipulegri starfsemi markadarins og med fyrirvara um rétt I6gbeers yfirvalds, skv. 2. mgr. 69. gr.,
til ad krefjast timabundinnar stédvunar & vidskiptum med fjarmalagerninginn eda taka hann ar vidskiptum.

2. Adildarrikin skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfreekir markadstorg
fjarmélagerninga eda skipulegt markadstorg og stodvar timabundid vidskipti med fjarmalagerning eda tekur hann dar
vidskiptum, stddvi einnig timabundid vidskipti med, eda taki Ur vidskiptum, afleidur sem um getur i 4.—10. lid pattar C i
I. vidauka og tengjast eda eru notadar sem viomid fyrir pennan fjarmalagerning pegar naudsyn krefur til ad stydja vid
markmidin ad baki timabundinni st6dvun & vidskiptum med undirliggjandi fjarmalagerning eda t6ku hans ar vidskiptum.
Verdbréfafyrirteekid eda rekstraradili markadar sem starfreekir markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadstorg skal
birta akvordun sina um timabundna st6dvun & vidskiptum med fjarmalagerning eda toku hans Ur vidskiptum og hvers konar
tengdrar afleidu og tilkynna l6gbzaru yfirvaldi um akvardanir sinar.

Logbeert yfirvald, sem er med 16gsdgu par sem timabundin stédvun & vidskiptum eda taka Gr vidskipum er upprunnin, skal
krefjast pess ad skipulegir markadir, dnnur markadstorg fjarmalagerninga, annar skipulegur vidskiptavettvangur og adrir
innmidlarar sem falla undir 16gségu pess og eiga vidskipti med sama fjarmalagerning eda afleidur, sem um getur i 4.—10. lid
pattar C i I. vidauka vid tilskipunina, og tengjast eda eru notadar sem vidmid fyrir pennan fjarmélagerning, stodvi einnig
timabundid vidskipti med pann fjarmalagerning eda afleidur eda taki Ur vidskiptum pegar timabundna stédvunin eda taka ur
vidskiptum er vegna gruns um markadssvik, yfirtokutilbod eda ad innherjaupplysingar um utgefanda eda fjarmalagerning hafi
ekki verid birtar, sem er brot & 7. og 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, nema pegar slik dkvordun geti valdid verulegu
tjoni & hagsmunum fjéarfesta eda skipulegri starfsemi markadsins.

Logbeert yfirvald skal pegar i stad birta og tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og légbserum yfirvéldum
hinna adildarrikjanna um slika akvordun.

Logbeer yfirvold hinna adildarrikjanna skulu pegar pau fa tilkynningu krefjast pess ad skipulegir markadir, 6nnur markadstorg
fjarmalagerninga, annar skipulegur vidskiptavettvangur og adrir innmidlarar, sem falla undir 16gs6gu peirra og eiga vidskipti
med sama fjarmalagerning eda afleidur sem um getur i 4.—10. lid pattar C i I. vidauka vid tilskipunina og tengjast eda eru
notadar sem vidmid fyrir pennan fjarmalagerning, stédvi einnig timabundid vidskipti med pann fjarmalagerning, eda afleidu,
eda taki Ur vidskiptum ef pad er gert vegna gruns um markadssvik, yfirtokutilbod eda ad innherjaupplysingar um Gtgefanda eda
fjarmalagerning hafa ekki verid birtar sem er brot & 7. og 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, nema slik akvordun geti
valdid verulegu tjoni & hagsmunum fjarfesta eda edlilegri starfsemi markadsins.

Sérhvert I6gbeert yfirvald skal pegar peer fer tilkynningu lata Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og onnur logbaer
yfirvéld vita um akvordun sina, p.m.t. skyringu ef akvérdunin lytur ad timabundinni stédvun vidskipta med fjarmalagerning eda
toku hans ar vidskiptum, p.m.t. afleidur sem um getur i 4.—10. lid pattar C i I. vidauka og tengjast eda eru notadar sem viomid
fyrir pennan fjarmalagerning.

Pessi malsgrein & einnig vid pegar aflétt er timabundinni stédvun vidskipta med fjarmalagerning eda afleidur, sem um getur i
4.-10. lid péttar C i |. vidauka og tengjast eda eru notadar sem vidmid fyrir pann fjarmélagerning.
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Tilkynningarferlid sem um getur i pessari malsgrein skal einnig eiga vid pegar 16gbert yfirvald tekur, skv. m- og n-lid 2. mgr.
69. gr., &kvordun um ad stodva timabundid vidskipti med fjarméalagerning eda taka hann ar vidskiptum, p.m.t afleidur sem um
getur i 4.—10. lid pattar C i I. vidauka og tengjast eda eru notadar sem vidmid fyrir pann fjaramélagerning.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsst6dlum til ad tryggja ad gett sé medalhofs
vid beitingu peirrar skyldu ad stddva timabundid vidskipti med slikar afleidur eda taka peer Ur vidskiptum til ad greina frekar
tilvikin par sem tengsl milli afleidu, eins og um getur i 4.—10. lid pattar C i I. vidauka, sem tengist eda er notud sem viomid
fyrir fjarmalagerning sem vidskipti eru stddvud med timabundid eda tekin er Ur vidskiptum, og upphaflega fjarmalagerningsins
fela i sér ad vidskipti med afleiduna séu einnig stddvud timabundid eda hdn tekin Ur vidskiptum til ad nd markmidi
timabundinnar stédvunar & vidskiptum med undirliggjandi fjarmélagerning eda tdku hans Gr vidskiptum.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvemdastjornina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt heimild til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstddlum til ad dkvarda snid og
timasetningu tilkynninganna og birtingarinnar sem um getur i 2.mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkvemdastédlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. jandar 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt heimild til ad sampykkja teeknilegu framkveemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. til ad skra adstedurnar
sem teljast vera skadlegar hagsmunum fjarfesta og edlilegri starfsemi markadarins, eins og um getur i 1. og 2. mgr. pessarar
greinar.

4. pattur

Vaxtarmarkadir litilla og medalstorra fyrirtekja

33.0r.

Vaxtarmarkadir litilla og medalstérra fyrirtekja

1. Adildarrikin skulu kveda & um ad rekstraradili markadstorgs fjarmalagerninga geti sott um pad til l6gbars yfirvalds i
heimaadildarriki sinu ad markadstorg hans fyrir fjarméalagerninga verdi skrdd sem vaxtarmarkadur litilla og medalstorra
fyrirtekja.

2. Adildarrikin skulu kveda & um ad légbeert yfirvald i heimaadildarriki geti skrad markadstorg fjarmalagerninga sem
vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki ef 16gbeert yfirvald fer til sin umsdknina sem um getur i 1. mgr. og telur ad
krofurnar i 3. mgr. hafi verid uppfylltar med tilliti til markadstorgs fjarmalagerninga.

3. Adildarrikin skulu sja til pess ad markadstorg fjarmélagerninga falli undir skilvirkar reglur, kerfi og malsmedferdarreglur
sem tryggja eftirfarandi:

a) a.m.k. 50% utgefenda sem eiga fjarmalagerninga sem hafa verid teknir til vidskipta & markadstorgi fjarmélagerninga séu
litil og medalstor fyrirteeki & peim tima pegar markadstorg fjarmalagerninga er skrdd sem vaxtarmarkadur litilla og
medalstorra fyrirteekja og & hverju almanaksari eftir pad,
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b) sett séu videigandi vidmid fyrir upphaflega toku fjarmalagerninga Utgefenda til vidskipta & markadi og &framhaldandi
vidskipti med pa,

c) birtar séu nazgjanlegar upplysingar pegar fjarmalagerningar eru upphaflega teknir til vidskipta til ad gera fjarfestum kleift ad
taka upplysta akvoérdun um fjarfestingu, annadhvort med videigandi skraningarskjali eda lysingu pegar kréfurnar, sem malt
er fyrir um f tilskipun 2003/71/EB, eiga vid a0 pvi er vardar almennt Utbod i tengslum vid pad pegar fjarmalagerningur er
tekinn til vidskipta a markadstorgi fjarmalagerninga i fyrsta sinn,

d) atgefandi setji fram videigandi vidvarandi og reglubundin reikningsskil, eda annar fyrir hans hond, t.d. endurskodada
arsreikninga,

e) Utgefendur & markadi, eins og peir eru skilgreindir i 21. 1id 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, adilar sem bera
stjérnunarabyrgd, eins og peir eru skilgreindir i 25. 1id 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, og adilar sem tengjast
peim néid eins og peir eru skilgreindir i 26. lid 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, uppfylli videigandi skilyrdi
sem eiga vid um pa samkveemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014,

f) upplysingar er varda pessa utgefendur & markadi I16gum samkveemt séu geymdar og peim midlad til almennings,

g) til stadar séu skilvirk kerfi og stjornteeki sem mida ad pvi ad koma i veg fyrir og greina markadssvik & peim markadi. eins
og krafist er samkveemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014.

4. Vidmidin i 3. mgr. eru med fyrirvara um ad verdbréfafyrirtekid eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadstorg
fjarmélagerninga uppfylli adrar skuldbindingar samkvaemt pessari tilskipun vardandi starfreekslu markadstorga fyrir fjar-
malagerninga. baer koma heldur ekki i veg fyrir ad verdbréfafyrirteekid eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadstorg
fjarmélagerninga setji krofur til vidbotar peim sem eru tilgreindar i peirri mélsgrein.

5. Adildarrikin skulu kveda & um ad l6gbart yfirvald i heimaadildarriki geti tekid markadstorg fjarmalagerninga af skrd sem
vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki i einhverjum eftirfarandi tilvika:

a) verdbréfafyrirteki eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadinn saekir um afskraninguna,

b) krofurnar i 3. mgr. eru ekki lengur uppfylltar i tengslum vid markadstorg fjarmalagerninga.

6.  Adildarrikin skulu krefjast pess ad Iogbeert yfirvald i heimaadildarriki skuli, ef pad skrair eda afskrair markadstorg
fjarmélagerninga sem vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki samkveemt pessari grein, tilkynna Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni eins fljott og unnt er um pa skraningu eda afskraningu. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal birta & vefsetri sinu skra yfir vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstdr fyrirteeki og uppfaera hana reglulega.

7. Adildarrikin skulu krefjast pess ad pegar fjarmalagerningur Utgefanda er tekinn til vidskipta & einum vaxtarmarkadi fyrir
litil og medalstor fyrirteeki ad pvi adeins verdi einnig heimilt ad taka fjarmalagerninginn til vidskipta a 66rum vaxtarmarkadi
fyrir litil og medalstor fyrirtaeki ad Gtgefandinn hafi verid upplystur um slikt og ekki hreyft andmalum. Utgefandanum ber i
slikum tilvikum ekki skylda til ad uppfylla reglur um stjornarhatti fyrirteekja eda upphaflega, aframhaldandi eda
vidbdtarbirtingu upplysinga med tilliti til sidari vaxtarmarkadarins fyrir liti og medalstor fyrirteeki.

8.  Framkveemdastjérnin skal hafa heimild, i samreemi vid 89. gr., til ad sampykkja framseldar gerdir sem tilgreina nanar
krofurnar sem meelt er fyrir um i 3. mgr. pessarar greinar. Med radstofununum skal hafa hlidsjon af pvi ad vidhalda parf rikri
vernd fjarfesta til ad efla tiltra peirra & pessum mdérkudum en draga jafnframt Ur stjérnsyslubyrdi Gtgefenda & markadi og ad
hvorki komi til afskraninga né heldur skuli synja um skréningar einungis vegna pess ad skilyrdin sem eru sett fram i a-lid
3. mgr. pessarar greinar eru ekki uppfyllt timabundid.
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1. KAFLI

Réttindi verdbréfafyrirteekja

34.gr.

Frelsi til ad veita fjarfestingarpjoénustu og stunda fjarfestingarstarfsemi

1. Adildarrikin skulu tryggja ad verobréfafyrirteeki, sem hafa starfsleyfi og seta eftirliti l6gbarra yfirvalda i 60ru adildarriki i
samremi vid pessa tilskipun, og ad pvi er vardar lanastofnanir i samraemi vid tilskipun 2013/36/ESB, sé frjalst a0 veita
fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi auk vidbotarpjonustu & yfirradasvaedi peirra ad pvi tilskildu ad slik
pjonusta og starfsemi falli undir starfsleyfid. Vidbotarpjonustu ma einungis veita asamt fjarfestingarpjonustu og/eda
fjarfestingarstarfsemi.

Adildarrikin skulu ekki gera frekari krofur til sliks verdbréfafyrirteekis eda lanastofnunar ad pvi er vardar mélefnin sem pessi
tilskipun tekur til.

2. Sérhvert verdbréfafyrirteeki sem dskar i fyrsta sinn eftir ad veita pjonustu eda stunda starfsemi & yfirrddasvaedi annars
adildarrikis eda dskar eftir pvi ad breyta slikri pjonustu eda starfsemi skal koma eftirfarandi upplysingum til 16gberra yfirvalda
i heimaadildarrikinu:

a) adildarrikid par sem pad hyggst starfa,

b) starfsdzetlun par sem einkum er tilgreind fjarfestingarpjonustan og/eda -starfsemin og vidbotarpjonustan sem pad hyggst
veita & yfirrddasveedi adildarrikisins og hvort pad hyggst nota til pess einkaumbodsmenn sem hafa stadfestu i heima-
adildarriki pess. begar verdbréfafyrirteeki hyggst nota einkaumbodsmenn skal pad tilkynna l6gbaeru yfirvaldi i
heimaadildarriki sinu um pad hverjir pessir einkaumbodsmenn eru.

begar verdbréfafyrirteeki hyggst nota einkaumbodsmenn sem hafa stadfestu i heimaadildarriki pess & yfirradasvaedi
adildarrikjanna par sem pad hyggst veita pjonustu skal l6gbert yfirvald i heimaadildarrikinu senda l6gbaera yfirvaldinu i
gistiadildarrikinu, sem er tilnefnt sem tengilidur i samremi vid 1. mgr. 79. gr., upplysingar um einkaumbodsmennina sem
verdbréfafyrirtekio hyggst nota til ad veita fjarfestingarpjonustu og stunda fjarfestingarstarfsemi i pvi adildarriki innan eins
méanadar fra vidtoku allra upplysinganna. Gistiadildarrikid getur birt slikar upplysingar. Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni er heimilt ad dska eftir upplysingum i samreemi vid méalsmedferdina og samkveemt skilyrdunum sem sett eru
fram i 35. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins skal, innan ménadar fra vidtdku upplysinganna, senda peer logbeeru yfirvaldi i
gistiadildarrikinu sem tilnefnt hefur verid sem tengilidur i samreemi vid 1. mgr. 79. gr. Verdbréfafyrirteekinu er pa heimilt ad
hefja vidkomandi fjarfestingarpjonustu og -starfsemi i gistiadildarrikinu.

4. Verdbréfafyrirteeki skal, pegar breytingar verda & upplysingunum sem komid er & framfaeri skv. 2. mgr., tilkynna paer
skriflega til 16gbeers yfirvalds heimaadildarrikisins a.m.k. manudi &dur en breytingin kemur til framkveemdar. Logbeert yfirvald
i heimaadildarrikinu skal tilkynna I6gberu yfirvaldi i gistiadildarrikinu um pessa breytingu.

5. Lanastofnun, sem dskar eftir pvi ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi, auk vidbdtarpjénustu, i
samrami vid 1. mgr. i gegnum einkaumbodsmenn, skal senda légbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu upplysingar um pessa
einkaumbodsmenn.

Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu skal, pegar lanastofnun hyggst nota einkaumbodsmenn sem hafa stadfestu i heima-
adildarriki pess & yfirradasveedi adildarrikjanna par sem pad hyggst veita pjonustu skal, innan eins manadar fra viotoku allra
upplysinganna, senda I6gbeera yfirvaldinu i gistiadildarrikinu, sem er tilnefnt sem tengilidur i samraemi vid 1. mgr. 79. gr.,
upplysingar um einkaumbodsmennina sem lanastofnunin hyggst nota til ad veita fjarfestingarpjonustu og stunda fjarfestingar-
starfsemi i pvi adildarriki. Gistiadildarrikid skal birta slikar upplysingar.
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6.  Adildarrikin skulu heimila, an frekari lagaskilyrda eda stjornsyslufyrirmeela, verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum
markada sem starfreekja markadstorg fjarmalagerninga og skipulegum markadstorgum fra &orum adildarrikjum ad gera
videigandi radstafanir & yfirradasvaedi sinu til ad audvelda fjarnotendum, adilum eda patttakendum sem hafa stadfestu a
yfirradasveedi peirra adgang ad og vidskipti & pessum moérkudum.

7. Verdbréfafyrirteekio eda rekstraradili markadar sem starfraekir markadstorg fjarmalagerninga eda vidskiptavettvang skal
tilkynna logbeeru yfirvaldi heimaadildarrikisins i hvada adildarriki atlunin er ad gera slikar radstafanir. Logbeert yfirvald i
heimaadildarrikinu skal senda pessar upplysingar innan manadar til 16gheera yfirvaldsins i adildarrikinu par sem markadstorg
fjarmalagerninga eda vidskiptavettvangurinn hyggst gera slikar radstafanir.

Logbeert yfirvald i heimaadildarriki markadstorgs fjarmalagerninga skal, ad beidni légbeers yfirvalds gistiadildarrikis
markadstorgs fjarmalagerninga og an astaedulausrar tafar, veita upplysingar um hvada fjaradilar eda patttakendur markadstorgs
fjarmalagerninga hafa stadfestu i pvi adildarriki.

8.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drdg ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingarnar
er tilkynna skal i samreemi vid 2., 4., 5. og 7. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

9. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvemdarstédlum til ad koma & fot
st6dludum eydublédum, snidmatum og malsmedferdarreglum fyrir sendingu upplysinga i samreemi vid 3., 4., 5. og 7. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkvemdastddlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 31. desember 2016.

Framkveemdastjérninni er fengid vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

35.gr.

Stofnun Gtibas

1. Adildarrikin skulu tryggja ad veita megi fjarfestingarpjénustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi, auk vidbétarpjonustu, a
yfirrddasveedum peirra i samraemi vid pessa tilskipun og tilskipun 2013/36/ESB & grundvelli stadfesturéttar, hvort sem pad er gert
med stofnun Gtibus eda med pvi ad nota einkaumbodsmann med stadfestu i adildarriki utan heimaadildarrikis, ad pvi tilskildu ad st
pjénusta eda starfsemi falli undir starfsleyfio sem verdbréfafyrirtekinu eda lanastofnuninni er wveitt i heimaadildarrikinu.
Vidbaotarpjénustu ma einungis veita asamt fjarfestingarpjonustu og/eda fjarfestingarstarfsemi.

Adildarrikin skulu ekki gera frekari krofur en paer sem heimilar eru skv. 8. mgr. um skipulag og starfreekslu Gtibasins ad pvi er
vardar malefnin sem pessi tilskipun tekur til.

2. Adildarrikin skulu gera kréfu um ad verdbréfafyrirtaeki sem 6ska eftir ad stofna Gtibu & yfirrddasveedi annars adildarrikis
eda nota einkaumbodsmenn med stadfestu i 6dru adildarriki par sem pau hafa ekki komid & fot atibui, tilkynni pad fyrst
I16gbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikjum sinum og veiti pvi eftirfarandi upplysingar:

a) adildarrikin & yfirradasvaedinu par sem pad hyggst koma & fot atibli eda adildarrikid par sem pad hefur ekki komid a fot
Gtibai en hyggst nota par einkaumbodsmenn sem par hafa stadfestu,
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b) starfsasetlun par sem fram kemur m.a. fjarfestingarpjonustan og/eda fjarfestingarstarfsemin, auk vidbdtarpjonustunnar,

c) begar Utibui hefur verid komid a fét, stjérnskipulag atibusins og tilgreina hvort Utibdio hyggst nota einkaumbodsmenn og
tilgreina pa einkaumbodsmenn,

d) pegar nota a einkaumbodsmenn i adildarriki par sem verdbréfafyrirtaeki hefur ekki komid & fét atibui, lysing a fyrirhugadri
notkun einkaumbodsmanns/-manna og stjornskipulag, p.m.t. bodleidir, sem gefa til kynna hvernig umbodsmadurinn/
-mennirnir passa inn i stjérnskipulag verdbréfafyrirteekisins,

e) heimilisfang i gistiadildarrikinu par sem skjol eru latin i té,

f) nofn peirra sem bera abyrgd & stjorn Gtibusins eda einkaumbodsmannsins.

begar verdbréfafyrirteki notar einkaumbodsmann sem hefur stadfestu i adildarriki utan heimaadildarrikis skal einkaumbods-
madurinn gegna jafnri stédu & vid Utibaid, pegar sliku Gtibdi hefur verid komid & fét, og skal, hvad sem 6dru lidur, luta peim
akveedum pessarar tilskipunar sem varda Gtibu.

3. Logbert yfirvald i heimaadildarrikinu skal, hafi pad ekki astedu til ad efast um ad stjornskipulag eda fjarhagsstada
lanastofnunarinnar sé fullnzegjandi og med tilliti til peirrar starfsemi sem fyrirhugud, tilkynna l6gbeeru yfirvaldi i gistiadildar-
rikinu, sem hefur verid tilnefnt sem tengilidur i samreemi vid 1. mgr. 79. gr., um upplysingarnar og lata hlutadeigandi verdbréfa-
fyrirteeki vita innan priggja méanada fra vidtoku peirra.

4. Til vidbétar upplysingunum sem um getur i 2. mgr. skal logbaert yfirvald i heimaadildarrikinu senda upplysingar um
vidurkennda botakerfid sem verdbréfafyrirteekid er adili ad i samraemi vid tilskipun 97/9/EB til légbeers yfirvalds
gistiadildarrikisins. Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu skal tilkynna I6gberu yfirvaldi gistiadildarrikisins ef breytingar verda
& upplysingunum.

5. Neiti logbeert yfirvald heimaadildarrikisins ad veita 16gheeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu upplysingarnar ber pvi ad greina
hlutadeigandi verdbréfafyrirtaeki fra asteedum fyrir synjuninni innan priggja manada fra pvi ad pvi hafa borist allar upplysingar.

6. Heimilt er ad stofna Gtiblid og hefja starfsemi pegar tilkynning berst fra légberu yfirvaldi i gistiadildarrikinu, eda slik
tilkynning berst ekki fra pvi innan tveggja manada fra pvi ad ldgheert yfirvald i heimaadildarrikinu sendi tilkynninguna.

7. Lanastofnun sem vill nota einkaumbodsmann er hefur stadfestu i adildarriki 66ru en heimaadildarriki sinu til ad veita
fjarfestingarpjonustu og/eda stunda fjarfestingarstarfsemi, svo og vidbdtarpjonustu, i samraemi vid pessa tilskipun skal tilkynna
pad logbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki sinu og veita pvi peer upplysingarnar sem um getur i 2. mgr.

Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu skal, hafi pad ekki asteedu til ad efast um ad stjornskipulag eda fjarhagsstada
lanastofnunarinnar sé fullnaegjandi, senda ldgberu yfirvaldi i gistiadildarrikinu, sem hefur verid tilnefnt sem tengilidur i
samrami vid 1. mgr. 79. gr., upplysingar um pad og lata hlutadeigandi lanastofnun vita innan priggja manada fra viotoku peirra.

Neiti l6gbart yfirvald heimaadildarrikisins ad veita loégberu yfirvaldi i gistiadildarrikinu upplysingarnar ber pvi ad greina
hlutadeigandi lanastofnun frd &steedum fyrir synjuninni innan priggja ménada fra pvi ad peim hafa borist allar upplysingar.
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Einkaumbodsmanninum er heimilt ad hefja starfsemi pegar tilkynning berst fra 1égbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu, eda slik
tilkynning berst ekki fra pvi innan tveggja manada fra pvi ad logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu sendi tilkynninguna. bessi
einkaumbodsmadur skal falla undir akveedi pessarar tilskipunar er varda Utibu.

8.  Logbert yfirvald adildarrikisins par sem Gtibuid er stadsett skal taka abyrgd a pvi ad tryggja ad pjénustan sem Utibuid
veitir a yfirradasveaedi pess sé i samreemi vid skuldbindingarnar sem melt er fyrir um i 24., 25., 27., 28. gr. pessarar tilskipunar
0g 14.—26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og radstafanirnar sem gistiadildarrikio sampykkir samkvaemt peim pegar slikt er
heimilt i samraemi vid 12. mgr. 24. gr.

Logbeert yfirvald adildarrikisins par sem (tibdid er stadsett skal eiga rétt & pvi ad kanna radstafanir Gtibusins og 6ska eftir
breytingum sem adkallandi eru til ad gera logbeera yfirvaldinu kleift ad framfylgja skuldbindingum skv. 24., 25., 27., 28. gr.
pessarar tilskipunar og 14.—26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og radstéfunum sem sampykktar eru samkvaemt peim hvad
vardar pjonustuna og/eda starfsemina sem Utibuid veitir eda stundar innan yfirrddasveaedis pess.

9.  Sérhvert adildarriki skal kveda & um ad par sem verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi i 6dru adildarriki hefur stofnad utibu &
yfirradasveedi pess geti I6gbeert yfirvald heimaadildarrikis verdbréfafyrirteekisins, i samreemi vid abyrgd sina og eftir ad hafa
tilkynnt 16gbaeru yfirvaldi gistiadildarrikisins um pad, annast vettvangsskodun i Gtibdinu.

10. Verdbréfafyrirteeki skal, verdi breyting & upplysingunum sem gefnar eru skv. 2. mgr., tilkynna hana skriflega til 16gbaers
yfirvalds i heimaadildarrikinu a.m.k. manudi &dur en breytingin kemur til framkveemdar. Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu
skal einnig tilkynna l6gbeeru yfirvaldi gistiadildarrikisins um pessa breytingu.

11. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drdg ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina upplysingarnar
sem tilkynna skal i samraemi vid 2., 4., 7. og 10. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

12. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad koma & fot
stodludum eydublédum, snidmatum og malsmedferdarreglum fyrir sendingu upplysinga i samreemi vid 3., 4., 7. og 10. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkvemdastédlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. jandar 2016.

Framkveemdastjérninni er fengid vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdastadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

36. gr.

Adgengi ad skipulegum mérkudum

1. Adildarrikin skulu gera kréfu um ad verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi i 6drum adildarrikjum til ad framkveema fyrirmali
vidskiptavina eda stunda vidskipti fyrir eigin reikning, hafi rétt til adildar eda adgangs ad skipulegum mérkudum sem hafa
stadfestu & yfirradasveedi peirra med eftirfarandi haetti:

a) beint, med pvi ad stofna Gtibu i gistiadildarrikjunum,
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b) med pvi ad gerast fjaradilar eda hafa fjaradgang ad skipulega markadinum an pess ad purfa ad hafa stadfestu i heima-
adildarriki skipulega markadarins pegar fyrirkomulag vidskipta eda markadskerfi hlutadeigandi markadar gerir ekki krofu
um vidveru peirra til ad stunda vidskipti & honum.

2. Aodildarriki skulu ekki setja frekari lagaskilyrdi eda stjérnsyslufyrirmeli um verdbréfafyrirteeki sem neyta réttarins sem
veittur er { 1. mgr. ad pvi er vardar pau malefni sem pessi tilskipun tekur til.

37.gr.

Adgangur ad midleegum motadila, feersluvisunar- og uppgjorsfyrirkomulagi og réttur til ad tilgreina uppgjorskerfi

1. Adildarrikin skulu, med fyrirvara um Ill., IV. eda V. balk reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, gera kréfu um ad verdbréfa-
fyrirteeki i 68rum adildarrikjum hafi rétt til beins og 6beins adgangs ad midleegum métadila, fersluvisunarstdd og uppgjorskerfi
a yfirradasveaedi peirra til ad ljuka eda koma i kring lokum vidskipta med fjarmalagerninga.

Adildarrikin skulu gera kréfu um ad beinn og dbeinn adgangur pessara verdbréfafyrirteekja ad slikri adstodu sé hadur somu
gagns&ju og hlutleegu vidmidunum sem eru &n mismununar og gilda um adila og patttakendur & pessu svadi. Adildarrikin skulu
ekki takmarka notkun pessarar adstddu vid fersluvisun og uppgjor vidskipta med fjarmalagerninga sem fara fram &
vidskiptavettvangi & yfirradasvaedi peirra.

2. Adildarrikin skulu gera krofu um ad & skipulegum mdrkudum & yfirrddasvaedi peirra se 6llum adilum eda patttakendum
bodinn réttur til ad tilgreina kerfi til uppgjors vidskipta med fjarmalagerninga sem fram fara & peim skipulega markadi med
fyrirvara um eftirfarandi skilyroi:

a) tengslin og radstafanirnar & milli tilgreinda uppgjérskerfisins og annars kerfis eda adst6du séu pannig ad pau tryggi skilvirkt
og hagkveemt uppgjor umraeddra vidskipta,

b) logbeert yfirvald, sem ber abyrgd & eftirliti med skipulega markadinum, hafi sampykkt ad teknileg skilyrdi uppgjors
vidskipta, sem fram fara & skipulega markadinum i gegnum annad uppgjorskerfi en pad sem hann tiltekur, séu pannig ad
pau geri snurdulausa og skipulega starfsemi fjarmalamarkada mogulega.

petta mat logbeers yfirvalds skipulega markadarins skal vera med fyrirvara um valdheimildir sedlabanka til ad hafa umsjén med
uppgjérskerfum eda 6drum eftirlitsyfirvéldum sem hafa valdheimildir i tengslum vid slik kerfi. Logbeert yfirvald skal taka tillit
til peirrar umsjénar/eftirlits sem pessar stofnanir annast pegar svo ad fordast megi dparfa tviverknad vid eftirlit.

38.gr.

Akvadi um fyrirkomulag midleegra métadila, feersluvisunar- og uppgjérsfyrirkomulag ad pvi er vardar markadstorg
fjarméalagerninga

1. Adildarrikin skulu ekki hindra verobréfafyrirteeki og rekstraradila markada sem starfraeekja markadstorg i pvi ad koma &
videigandi fyrirkomulagi med midlaegum métadila eda farsluvisunarstéd og uppgjorskerfi i 6dru adildarriki i pvi skyni ad
stodustofna og/eda gera upp sum eda 61l vidskipti sem adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljika.

2. Logbert yfirvald verdbréfafyrirteekja og rekstraradilar markada sem starfreekja markadstorg mega ekki standa i vegi fyrir
notkun midlaegra métadila, feersluvisunarstddva og/eda uppgjorskerfa i 6dru adildarriki nema hagt sé ad syna fram & ad pad sé
naudsynlegt til ad vidhalda skipulegri starfsemi markadstorgsins og ad teknu tilliti til skilyrda um uppgjorskerfi sem komid er &
i2.mgr.37.gr.

Logbeert yfirvald skal, til ad komast hja 6naudsynlegum tviverknadi vid eftirlit, taka tillit til umsjonar og eftirlits med
feersluvisunarstddvum og uppgjorskerfum sem pegar fer fram af hélfu sedlabanka sem eftirlitsadila med fersluvisunar- og
uppgjorskerfum eda 6drum eftirlitsyfirvéldum med valdheimildir i tengslum vid slik kerfi.
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IV. KAFLI
Fjarfestingarpjonusta og starfsemi fyrirteekja pridju landa
1. pattur
Fjarfestingarpjonusta eda fjarfestingarstarfsemi med stofnun Gtibus
39.gr.
Stofnun atibas

1. Adildarriki getur krafist pess ad pridja land, sem hyggst veita & yfirradasveadi rikisins almennum fjarfestum eda fagfjar-
festum, i skilningi 11. pattar 1l. vidauka, fjarfestingarpjénustu eda stunda par fjarfestingarstarfsemi, med eda an viobdtar-

2. begar adildarriki krefst pess ad fyrirteki pridja lands, sem hyggst veita fjarfestingarpjénustu eda stunda fjarfestingar-
starfsemi med eda an vidbotarpjonustu & yfirradasvaedi adildarrikisins, komi & fot Gtibai skal Gtibuid fyrirfram verda sér Gti um
starfsleyfi I6gbeerra yfirvalda i pvi adildarriki i samraemi vid eftirfarandi skilyrdi:

a) veiting pjonustu sem fyrirteeki pridja lands seekir fyrirfram um starfsleyfi fyrir fellur undir starfsleyfi og eftirlit i pridja landi
par sem fyrirtekio hefur stadfestu og fyrirteekid sem sakir um hefur fengid tilskilin leyfi par sem ldgbert yfirvald tekur
tilhlyoilegt tillit til tilmeela fjarmalaadgerdahopsins i tengslum vid barattu gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka,

b) samstarfsfyrirkomulag sem tekur til dkveeda sem reglufesta upplysingaskipti i peim tilgangi ad vardveita heilbrigdi
markadarins og vernda fjarfesta, liggur fyrir milli 16gbaerra yfirvalda i adildarrikinu par sem koma & utibuinu & fét og
I6gbeerra eftirlitsyfirvald i pridja landi par sem fyrirtaekid hefur stadfestu,

c) utibuid hefur naegilegt stofnfé til rddstdfunar,

d) tilnefndir eru einn eda fleiri adilar sem bera abyrgd & stjornun Gtibdsins og peir uppfylla kréfuna sem melt er fyrir um i
1. mgr.9.gr.,

e) bridja landid par sem fyrirteeki pridja lands hefur stadfestu hefur undirritad samning vid adildarrikid, par sem koma &
atibdinu & fot, sem fer ad 6llu leyti ad stédlunum sem malt er fyrir um i 26. gr. skattasamningsfyrirmyndar Efnahags- og
framfarastofnunarinnar (OECD) um tekjur og fjarmagn og tryggir skilvirk upplysingaskipti um skattamal, p.m.t. hvers
konar marghlida samninga um skattamal,

f) fyrirtekid tilheyrir botakerfi fyrir fjarfesta sem er heimilad og vidurkennt i samraemi vid tilskipun 97/9/EB.

3. Fyrirtzeki pridja lands, sem um getur i 1. mgr., skal leggja fram umsékn hja I6gbeeru yfirvaldi i adildarrikinu par sem pad
hyggst koma & fot atibai.

40. gr.
Upplysingaskylda

Fyrirtaeki pridja lands, sem hyggst fa starfsleyfi til ad veita fjarfestingarpjonustu eda stunda fjarfestingarstarfsemi med eda an
vidbdtarpjonustu & yfirradasveedi adildarrikis um atibd, skal lata l6gbeeru yfirvaldi i pvi adildarriki eftirfarandi i té:

a) heiti pess yfirvalds sem ber &dbyrgd & eftirliti med fyrirteekinu i viokomandi pridja landi. Séu pau fleiri en eitt skal lata i té
upplysingar um valdheimildir hvers peirra um sig,
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b) allar videigandi upplysingar um fyrirteekid (heiti, rekstrarform ad l16gum, skrada skrifstofu og heimilisfang, adila i stjorn,
viokomandi hluthafa) og starfsaetlun um fjarfestingarpjonustu og/eda fjarfestingarstarfsemi, auk vidbotarpjonustu sem
veita 4, og stjoérnskipulag atibusins, p.m.t. lysingu & Gtvistun til pridju adila & verkefnum sem hafa mikilveega pydingu,

c) nofn peirra adila sem bera abyrgd a stjérnun Gtibus og videigandi skjol til ad syna fram & ad farid sé ad peim kréfum sem
melt er fyrirum i 1. mgr. 9. gr.,

d) upplysingar um pad stofnfé sem atibGid hefur til skilyrdislausrar radstofunar.
41. gr.
Veiting starfsleyfis

1.  Logbert yfirvald i adildarriki par sem fyrirtaeki pridja lands hefur stadfestu eda hyggst koma & fét Utibui sinu skal einungis
veita starfsleyfi pegar I6gbeera yfirvaldid hefur fullvissad sig um ad:

a) skilyrdi skv. 39. gr. hafi verid uppfyllt og
b) atiba fyrirteekis pridja lands muni geta uppfyllt pau akveaedi sem um getur i 2. mgr.

Logbeert yfirvald skal, innan sex ménada fra pvi ad fyrirteki pridja lands leggur fram fullbdna umsokn, tilkynna pvi um pad
hvort starfsleyfid hefur verid veitt eda ekki.

2. Utiba fyrirteekis pridja lands, sem faer starfsleyfi i samraeemi vid 1. mgr., skal uppfylla skuldbindingarnar sem maelt er fyrir
um i 16.—20. gr., 23., 24., 25. og 27. gr., 28. gr. (1. mgr.) og 30., 31. og 32. gr. pessarar tilskipunar og i 3.—26. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014 og réadstafanir sem eru sampykktar i samraemi vid pad og falla undir eftirlit 16gbeers yfirvalds i adildarrikinu
par sem starfsleyfid er veitt.

Adildarriki skulu ekki leggja frekari krofur & fyrirteeki og rekstur Utibua hvad vardar malefni sem falla undir pessa tilskipun og
skulu ekki veita atibui fyrirtekis pridja lands hagstedari medferd en fyrirteekjum Sambandsins.

42. gr.
Veiting pjonustu einungis ad frumkveedi vidskiptavinar

Adildarrikin skulu tryggja ad pegar almennur fjarfestir eda fagfjarfestir i skilningi Il. pattar Il. vidauka med stadfestu eda
adsetur i Sambandinu, hefur forgéngu ad pvi, einvérdungu ad eigin frumkvedi, ad fyrirteki pridja lands veiti fjarfestingar-
pjénustu eda stundi fjarfestingarstarfsemi gildir pessi krafa um starfsleyfi skv. 39. gr. ekki um veitingu pjonustu eda starfsemi
fyrirteekis pridja lands til handa peim adila, p.m.t. tengsl sem sérstaklega varda veitingu peirrar pjonustu eda astundun peirrar
starfsemi. Frumkveedi af halfu slikra vidskiptavina skal ekki veita fyrirteki pridja lands rétt til ad markadssetja fyrir
vidskiptavini nyja flokka fjarfestingarvara eda fjarfestingarpjonustu nema i gegnum Utibu pegar Gtibus er krafist i samraemi vid
landslog.

2. pattur
Afturkdéllun starfsleyfa
43.gr.
Afturkéllun starfsleyfa

Logbeeru yfirvaldi, sem veitti starfsleyfi skv. 41. gr., er heimilt ad afturkalla starfsleyfid sem var gefid Gt til handa fyrirteki i
pridja landi pegar fyrirteekid:
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a) nytir ekki starfsleyfid innan 12 manada, afsalar sér skylaust starfsleyfinu eda hefur ekki veitt fjarfestingarpjonustu eda
stundad fjarfestingarstarfsemi nastlidna sex manudi, nema hlutadeigandi adildarriki hafi kvedid 4 um ad starfsleyfid falli ar
gildi i slikum tilvikum,

b) hefur fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda & annan 6edlilegan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir veitingu starfsleyfis,

d) hefur brotid alvarlega og itrekad gegn akvadum, sem sampykkt hafa verid samkveemt pessari tilskipun, um skilyrdi fyrir
starfsemi verdbréfafyrirteekja og videigandi fyrirtekja i pridju 16ndum,

e) fellur undir akveedi i landslogum um afturkéllun starfsleyfis ad pvi er vardar mal utan gildissvids pessarar tilskipunar.

111. BALKUR

SKIPULEGIR MARKADIR

44. gr.

Starfsleyfi og gildandi 16g

1. Adildarrikin skulu &skilja sér rétt til ad veita adeins starfsleyfi peim kerfum sem uppfylla dkvadi pessa balks sem
skipulegur markadur.

Einungis skal veita starfsleyfi fyrir skipulegan markad pegar l6gbeart yfirvald hefur fullvissad sig um ad bedi rekstraradili
markadar og kerfi skipulega markadarins uppfylli a.m.k kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessum balki.

Adildarrikin skulu, pegar um er ad raeeda skipulegan markad sem er 16gadili og annar rekstraradili markadar en markadurinn
sjalfur stjornar eda rekur, kveda & um hvernig peim mismunandi skyldum, sem lagdar eru & rekstraradila markadar samkvaemt
pessari tilskipun, skuli skipt & milli skipulega markadarins og rekstraradila markadarins.

Rekstraradili markadar skal veita allar upplysingar, p.m.t. starfsaztlun par sem medal annars kemur fram hvers konar rekstur er
fyrirhugadur og stjornskipulag, sem naudsynlegt er til ad gera l6gbeeru yfirvaldi kleift ad fera sonnur & ad skipulegi
markadurinn hafi, pegar upphaflegt starfsleyfi var veitt, gert allar naudsynlegar réadstafanir til ad uppfylla skyldur sinar
samkvamt dkvaedum pessa balks.

2. Adildarrikin skulu krefjast pess ad rekstraradili markadar inni af hendi verk sem tengjast skipulagi og starfrekslu
skipulega markadarins undir eftirliti 16gbeera yfirvaldsins. Adildarrikin skulu tryggja ad ldgbeer yfirvold endurskodi reglulega
hvort skipulegir markadir uppfylla dkveedi pessa balks. bau skulu einnig tryggja ad l6gbear yfirvéld hafi eftirlit med pvi ad
skipulegir markadir uppfylli avallt skilyrdin fyrir upphaflegri starfsleyfisveitingu sem sett eru i pessum balki.

3. Adildarrikin skulu sja til pess ad rekstraradili markadar beri abyrgd & pvi ad tryggja ad skipulegi markadurinn sem hann
stjornar uppfylli kréfurnar sem meelt er fyrir um i pessum balki.

Adildarrikin skulu einnig tryggja ad rekstraradili markadar hafi rétt & ad neyta peirra réttinda sem eiga vid um skipulega
markadinn sem hann stjornar samkvaemt pessari tilskipun.

4. Opinber réttur um vidskipti, sem fara fram samkvemt kerfum skipulega markadarins, skal vera hinn sami og i heima-
adildarriki skipulega markadarins, med fyrirvara um videigandi akvadi i reglugerd (EB) nr. 596/2014 eda tilskipun
2014/57/ESB.
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5. Logberu yfirvaldi er heimilt ad afturkalla starfsleyfi, sem veitt hefur verid skipulegum markadi, pegar hann:

a) nytir ekki starfsleyfid innan 12 manada, afsalar sér starfsleyfinu sérstaklega eda hefur ekki starfad naestlidna sex manudi,
nema hlutadeigandi adildarriki hafi kvedid & um ad starfsleyfi falli ar gildi i slikum tilvikum,

b) hefur fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda 4 annan 6légmetan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin fyrir starfsleyfisveitingu,

d) hefur brotid alvarlega og itrekad gegn akveedum sem sampykkt hafa verio samkveemt pessari tilskipun eda reglugerd (ESB)
nr. 600/2014,

e) fellur undir &kveedi i landslogum um afturkdllun starfsleyfis.

6.  Tilkynna skal Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um afturkallanir 4 starfsleyfi.

45.gr.

Krofur vardandi stjorn rekstraradila markadar

1. Adildarrikin skulu gera kréfu um ad allir stjérnarmenn rekstraradila markadar hafi avallt gott ordspor, bui yfir fullnaegjandi
pekkingu, haefni og reynslu til ad gegna skyldum sinum. Samsetning stjornarinnar skal endurspegla nagilega fjdlbreytta reynslu.

2. Stjornarmenn skulu einkum uppfylla eftirfarandi krofur:

a) Allir stjérnarmenn skulu gefa sér neegan tima til ad sinna verkefnum sinum hja rekstraradila markadar. Hafa skal hlidsjon af
adsteedum i hverju tilviki fyrir sig og edli og umfangi starfsemi rekstraradila markadar og pvi hversu flokin hun er, pegar
litid er til fjolda stjornunarstada sem stjérnarmadur ma gegna & sama tima hja l6gadila.

Stjérnarmenn rekstraradila markadar, sem eru mikilveegir med tilliti til steerdar sinnar, innra skipulags, umfangs og pess
hversu flokin starfsemi peirra er, skulu ekki gegna, nema sem fulltrar adildarrikisins, fleiri stodum en felast i einni af
eftirfarandi samsetningum:

i. ein framkveemdastjorastada og tver stjornunarstédur adrar en framkveemdastjorastodur,

ii. fjorar stjornunarstddur adrar en framkvamdastjorastoour.

Litid skal & framkveemdastjérastodur eda adrar stjérnunarstddur innan sému samsteedu eda fyrirteekja par sem rekstraradili
markadar & virkan eignarhlut sem eina stjornunarstédu.

Logbeer yfirvold geta til vidbotar heimilad stjornarménnum ad gegna einni stjérnunarstodu sem er ekki framkvaemda-
stjorastada. Logheer yfirvold skulu upplysa Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina reglulega um slikar heimildir.

Stjérnunarstddur hja stofnun sem vinnur ekki fyrst og fremst ad vidskiptalegum markmidum skulu undanpegnar
takmdrkunum & fjélda stjérnunarstada sem stjérnarmadur getur gegnt.
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b) Stjérnin skal bua yfir fullnegjandi sameiginlegri pekkingu, hafni og reynslu til ad geta skilid starfsemi rekstraradila
markadar, p.m.t. meginahatturnar.

c) Hver stjérnarmadur skal starfa af heidarleika, radvendni og 6hadi til ad meta a skilvirkan mata og vefengja akvardanir
framkvaemdastjornar ef naudsyn krefur og til ad hafa skilvirka umsjén og eftirlit med akvardanatoku.

3. Rekstraradilar markada skulu verja niegum mannaudi og fjarmagni til inntdku og pjalfunar nyrra stjérnarmanna.

4. Adildarrikin skulu tryggja ao rekstraradilar markada, sem eru mikilveegir med tilliti til steerdar sinnar, innra skipulags og
edlis og umfangs starfsemi sinnar og pess hversu flokin han er, komi a tilnefningarnefnd sem skipud er stjérnarménnum er taka
ekki patt i daglegri stjornun hlutadeigandi markadsrekanda.

Tilnefningarstjornin skal hafa eftirfarandi verkefni med héndum:

a) audkenna og mala med umsakjendum til sampykktar hja stjorn eda & hluthafafundi til ad manna lausar stédur i stjorn.
Tilnefningarnefndin skal i pvi sambandi meta jafnveegi milli pekkingar, hafni, fjdlbreytileika og reynslu innan stjornar.
Nefndin skal enn fremur gera lysingu & stérfunum og getunni sem parf til tiltekinnar stédu og meta hversu mikinn tima parf
til ad sinna henni. Par ad auki skal tilnefningarnefndin setja markmid um fyrirsvar pess kyns sem er i minnihluta i stjoérninni
og marka stefnu um pad med hvada hetti fjdlga megi fulltrum pess kyns sem er i minnihluta i stjorn til a0 uppfylla
markmidid,

b) meta, med reglulegu millibili og a.m.k. arlega, skipulag, steerd, samsetningu og arangur stjérnar og beina tilmealum til
hennar er varda hvers konar breytingar,

c) meta, med reglulegu millibili og a.m.k. arlega, pekkingu, hafni og reynslu einstakra stjérnarmanna og stjornarinnar i heild
og gefa stjdrninni skyrslu um pag,

d) endurskoda med reglulegu millibili stefnu stjérnarinnar um val og tilnefningu i framkveemdastjérn og beina tilmalum til
stjornarinnar.

Tilnefningarnefndin skal, vid skyldustérf sin og ad pvi marki sem mdgulegt er og & aframhaldandi grundvelli, hafa hlidsjén af
pérfinni & pvi ad sja til pess ad einn adili eda litill hdpur einstaklinga sé ekki radandi vid akvardanatoku stjérnar med peim heetti
ad skadi hagsmuni rekstraradila markadar i heild sinni.

Tilnefningarnefndin skal vid skyldustorf sin geta nytt sér hvers konar rraedi sem hun telur vid eiga, p.m.t. utanadkomandi rad.

Grein pessi gildir ekki pegar stjornin hefur ekki, samkveemt landslogum, valdheimildir i tengslum viéd val og tilnefningu
stjérnarmanna.

5. Adildarrikin eda logbeer yfirvold skulu krefjast pess ad rekstraradilar markada og tilnefningarnefndir hvers peirra fai til
starfa einstaklinga med breitt svid eiginleika og hafni pegar adilar eru rddnir i stjorn og komi i peim tilgangi & stefnu sem
studlar ad fjdlbreytni innan stjornar.
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6.  Adildarrikin skulu tryggja ad stjorn rekstraradila markadar skilgreini og hafi umsjon med framkvemd stjornunar-
fyrirkomulags sem tryggir skilvirka og varferna stjornun stofnunar, p.m.t. adgreiningu starfa innan stofnunarinnar og ad koma i
veg fyrir hagsmunadrekstra, og & pann hatt sem studlar ad heilbrigdi markadarins.

Adildarrikin skulu tryggja ad stjornin hafi eftirlit med og meti med reglulegu millibili skilvirkni stjornunar rekstraradila
markadar og geri videigandi radstafanir til ad taka & hvers konar annmérkum.

Stjérnarmenn skulu hafa fullnzgjandi adgang ad naudsynlegum upplysingum og skjélum til ad hafa umsjon og eftirlit med
akvardanatoku stjornar.

7.  Logbert yfirvald skal synja um starfsleyfi ef pad telur ekki synt ad stjornarmenn rekstraradila markadar hafi naegilega gott
orospor, pekkingu, hafni og reynslu og atli neegan tima til starfa sinna eda ef fyrir liggja hlutleegar og sannanlegar asteedur til
ad @tla ao stjorn rekstraradila markadar kunni ad dgna skilvirkri, traustri og varfaerinni stjorn hans og ad nagileg hlidsjon sé
hofd af heilbrigdi markadarins.

Adildarrikin skulu tryggja ad vid veitingu starfsleyfis til skipulegs markadar ad adilinn eda adilarnir, sem i reynd stjérna og
annast rekstur skipulegs markadar sem hefur pegar starfsleyfi i samraemi vid pessa tilskipun, teljist uppfylla kréfurnar sem meelt
er fyrirum i 1. mgr.

8.  Adildarrikin skulu gera kréfu um ad rekstraradili markadar tilkynni I6gbaeru yfirvaldi um pad hverjir stjérnarmenn hans
eru og allar breytingar & stjérninni, auk allra upplysinga sem naudsynlegar eru til ad meta hvort rekstraradili markadar fullnaegi
dkveedum 1.—5. mgr.

9.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa Gt leidbeinandi reglur um eftirfarandi:

a) ad stjérnarmadur verji neegum tima til ad sinna stjornarskyldum sinum, i tengslum vid hvert tilvik fyrir sig og edli og
umfang starfsemi rekstraradila markadar og hversu flokin han er,

b) fullnaegjandi sameiginlega pekkingu, haefni og reynslu stjornar, eins og um getur i b-1id 2. mgr.,

c) heidarleika, rddvendni og 6hadi stjornarmanns, eins og um getur i 2. mgr.,

d) ad fullneegjandi mannafla og fijirmunum sé varid i inntdku og pjalfunar nyrra stjérnarmanna, eins og um getur i 3. mar.,

e) ad tekid sé tillit til fjolbreytni vid val & stjiornarmdnnum, eins og um getur i 5. mgr.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gefa Gt pessar leidbeinandi reglur eigi sidar en 3. jantar 2016.

46. gr.

Krofur vardandi adila sem hafa umtalsverd ahrif a stjornun skipulegs markadar

1. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad adilar sem geta haft umtalsverd bein eda 6bein &hrif & stjornun skipulegs markadar séu
heefir i pvi tilliti.
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2. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad sa sem rekur skipulegan markad:

a) lati logbeeru yfirvaldi i té upplysingar um eignarhald & skipulega markadinum og/eda rekstraradila markadar og birti peer,
einkum um deili & peim adilum sem eru i adst6du til ad hafa umtalsverd ahrif & stjérnun og um pad hversu vidteekir
hagsmunir peirra eru,

b) tilkynni I6gbeaeru yfirvaldi um og birti yfirferslu eignarréttar sem leidir til breytingar & pvi hvada adilar hafa umtalsverd
ahrif & starfreekslu skipulegs markadar.

3. Logbert yfirvald skal neita ad sampykkja fyrirhugadar breytingar & rddandi hlut i skipulega markadinum og/eda
rekstraradila markadar pegar hlutlegar og sannanlegar astaedur eru til ad ®tla ad peer geti 6gnad traustri og varfaerinni stjérnun
skipulega markadarins.

47. gr.

Skipulagskréfur

1. Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad & skipulegur markadur skuli:

a) hafa til stadar fyrirkomulag til ad greina med skyrum hetti og takast & vid hugsanlegar neikveedar afleidingar hagsmuna-
arekstra fyrir rekstur skipulega markadarins eda adila og patttakendur, sem komid geta upp & milli skipulega markadarins,
eigenda hans eda rekstraradila annars vegar og traustrar virkni markadarins hins vegar, einkum pegar slikir hagsmuna-
arekstrar geetu haft neikveed ahrif & framkvemd verkefna sem ldgbeera yfirvaldid hefur falid skipulega markadinum ad
sinna,

b) vera neegilega vel i stakk budinn til ad styra dhattum sem ad honum snia, koma & videigandi radstéfunum og kerfum til ad
greina allar verulegar ahettur fyrir rekstur hans og koma & skilvirkum radstéfunum til ad milda peer,

c) hafa til stadar fyrirkomulag sem tryggir éruggan rekstur teeknilegra kerfa, p.m.t. ad komid sé & skilvirkri vidbunadaraztlun
til a0 takast & vid dheettur vegna kerfisraskana,

d) hafa gagnsejar og 6hlutdraegar reglur og ferlar sem tryggja ad vidskipti geti farid fram & heidarlegan og sanngjarnan hatt og
komi & hlutleegum vidmidum um skilvirka framkveemd fyrirmala,

e) gera radstafanir til ad lok vidskipta i kerfum hans geti farid fram timanlega og med skilvirkum heetti,

f) bola avallt yfir negilegu fjarmagni & peim tima sem starfsleyfi er veitt og padan i fra til ad greida fyrir skipulegri starfsemi,
ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskiptanna sem fram fara & markadinum og pess hvers edlis og hversu mikil dhattan er
& honum.

2. Adildarrikin skulu ekki heimila rekstraradila markadar ad framkvaema fyrirmeali vidskiptavina med pvi ad nyta
eiginfjarmagn eda taka patt i jofnudum eigin vidskiptum & neinum peirra skipulegu markada sem peir sjélfir reka.

48. gr.

Alagspol kerfa, sjalfvirk stédvun vidskipta og rafran vidskipti

1. Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad skipulegur markadur bui yfir skilvirkum kerfum, verkferlum og fyrirkomulagi til ad
tryggja ad vidskiptakerfi hans séu alagspolin, bui yfir nagilegri getu til ad rada vid alagstoppa i magni tilboda og skilaboda, geti
tryggt hndkralaus vidskipti pegar mikid alag er & markadi, hafi verid profud ad fullu til ad tryggja ad pessi skilyrdi séu uppfyllt
og falli undir skilvirkt fyrirkomulag samfelldrar starfsemi til ad tryggja samfellu i pjonustu hans ef bilun verdur i
vidskiptakerfum hans.
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2. Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad skipulegur markadur hafi til reidu:

a) skriflega samninga vid 6ll verdbréfafyrirtaeki sem vinna eftir markadsaatlun um skipulegan markad,

b) Kerfi til ad tryggja ad naegilega morg verdbréfafyrirteeki séu adilar ad samningum par sem gerd er krafa um ad pau sendi fost
tilbod & samkeppnishafu verdi svo ad seljanleiki myndist & markadi beadi reglubundid og fyrirsjaanlega pegar pessi krafa
hefir edli og umfangi vidskipta & peim skipulega markadi.

3. Tilgreina skal i skriflega samningnum, sem um getur i 2. mgr., a.m.k.:

a) skuldbindingar verdbréfafyrirteekisins i tengslum vid ad mynda seljanleika og, ef vid &, sérhverja skuldbindingu sem leidir
af patttoku i kerfinu sem um getur i b-lid 2. mgr.,

b) hvers konar hvata i formi afslattar eda annars sem skipulegur markadur bydur verdbréfafyrirteki til ad mynda seljanleika &
markadi med reglubundnum og fyrirsjdanlegum heetti og, ef vid &, dnnur réttindi sem verdbréfafyrirtaekid feer med pvi ad
taka patt i kerfinu sem um getur i b-1id 2. mgr.

Skipulegi markadurinn skal hafa eftirlit med og sja til pess ad verdbréfafyrirteeki fari ad kréofum slikra bindandi skriflegra
samninga. Skipulegi markadurinn skal upplysa l6gbert yfirvald um efni pessa bindandi skriflega samnings og lata l6gberu
yfirvaldi i té, ad fenginni beidni, allar frekari upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gera pvi kleift ad ganga Gr skugga um ad
skipulegi markadurinn uppfylli 4kveedi pessarar malsgreinar.

4. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad skipulegur markadur bai yfir skilvirkum kerfum, verkferlum og fyrirkomulagi til ad
hafna fyrirmaelum sem fara umfram fyrirfram akvedid magn og verdmork eda eru augljoslega réng.

5. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad skipulegur markadur sé feer um ad stédva timabundid eda takmarka vidskipti pegar
verulegar verdsveiflur verda a fjarmalagerningi & peim markadi eda tengdum markadi & stuttu timabili og vera, i undantekn-
ingartilvikum, feer um ad haetta vid, breyta eda leidrétta hvers konar vidskipti. Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad skipulegur
markadur tryggi ad breyturnar sem notadar eru til ad stédva vidskipti séu stilltar pannig ad peer taki tillit til seljanleika
mismunandi flokka og undirflokka eigna, edlis markadslikansins eda tegunda notenda og nagi til ad komast megi hja verulegri
roskun & vidskiptum.

Adildarrikin skulu tryggja ad skipulegur markadur gefi 16gbeeru yfirvaldi skyrslu um breyturnar sem eru notadir til ad stodva
vidskipti og hvers konar mikilvaegar breytingar & breytunum & samkveeman og samanburdarheefan hétt og skal logbaera
yfirvaldid aframsenda Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skyrsluna. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad pegar
skipulegur markadur, sem er mikilveegur hvad vardar seljanleika pess fjarmalagernings stodvar vidskipti i adildarriki, hafi
vidskiptavettvangurinn yfir ad rdda naudsynlegum kerfum og verkferlum til ad tryggja ad l6gbaer yfirvold fai tilkynningu
pannig ad pau geti samraemt vidbrogd sem na til alls markadarins og dkvardad hvort rétt se ad stddva vidskipti & 6orum
vettvangi par sem fjarmalagerningurinn er i vidskiptum par til vidskipti hefjast ad nyju & upprunalega markadnum.

6.  Adildarrikin skulu gera pa krofu ad skipulegur markadur hafi skilvirk kerfi, verkferla og fyrirkomulag sem m.a. skyldar
patttakendur til ad framkvaema fullneegjandi profanir & algrimi og bjédi upp & umhverfi til ad greida fyrir slikri préfun til ad
tryggja ad algrimsvidskiptakerfi geti ekki skapad eda studlad ad truflunum & adsteedum til vidskipta og til ad bregdast vid
slikum truflunum af véldum slikra algrimskerfa, p.m.t. kerfi sem getur takmarkad hlutfall 6framkveemdra tilboda sem adili eda
patttakandi setur inn i kerfid, til ad geta haegt & fldi tilboda ef haetta er & pvi ad kerfi pess nalgist getumérk og takmarkad og
framfylgt lagmarksverdskrefi sem heimilt er ad framkvama & markadi.

7. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad skipulegur markadur sem heimilar beinan rafreenan adgang radi yfir skilvirkum
kerfum, verkferlum og fyrirkomulagi til ad tryggja ad einungis adilar eda patttakendur hafi heimild til ad lata slika pjonustu i té
ef peir eru verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi samkvaemt pessari tilskipun eda lanastofnanir med starfsleyfi samkveemt tilskipun
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2013/36/ESB ad videigandi vidmid séu sett og peim beitt hvad vardar hafi perséna sem kunna ad fa slikan adgang og ad adilar
eda patttakendur beri afram abyrgd a tilbodum og vidskiptum sem eru framkvamd & grundvelli peirrar pjonustu i tengslum vid
krofur pessarar tilskipunar.

Adildarrikin skulu einnig gera pa krofu ad skipulegi markadurinn setji videigandi stadla vardandi ahettustyringu og
vidmidunarmork fyrir vidskipti um slikan adgang og sé feer um ad greina og, ef porf krefur, stodva fyrirmeli eda vidskipti af
halfu adila sem notar beinan rafranan adgang, adskilinn fra 6drum tilbodum, eda vidskipta af halfu adilans eda patttakandans.

Skipulegi markadurinn skal hafa til stadar fyrirkomulag & pvi ad fresta eda stddva veitingu beins rafreens adgangs sem adili eda
patttakandi veitir vidskiptavini pegar ekki er farid ad akvaedum pessarar malsgreinar.

8.  Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad skipulegur markadur tryggi ad reglur hans um pjénustu vid samnytingu adstdou séu
gagnsajar, sanngjarnar og an mismununar.

9.  Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad skipulegur markadur tryggi ad fyrirkomulag poknana, p.m.t. vidskipta- og vidbotar-
péknanir og hvers konar afslattir i formi endurgreidslu, sé gagnsett, sanngjarnt og an mismununar og myndi ekki hvata til ad
setja fram, breyta eda afturkalla tilbod eda framkveema vidskipti & pann hatt ad pad yti undir 6tilhlydilegar vidskiptakadsteedur
eda markadssvik. Adildarrikin skulu einkum krefjast pess ad skipulegur markadur geri kréfu um vidskiptavakt med einstok
hlutabréf eda videigandi kdrfu peirra i skiptum fyrir hvers konar afsletti i formi endurgreidslu.

Adildarrikin skulu heimila skipulegum markadi ad mida poknanir fyrir afturkéllud tilbod vio pann tima sem tilbodio var til
stadar og akvarda mismunandi poknanir eftir fjsrmalagerningum.

Adildarrikin geta heimilad skipulega markadnum ad krefjast heerri péknunar fyrir ad gera tilbod sem eru afturkéllud sidar,
heldur en fyrir tilbod sem eru framkveemd og harri gjoéld & patttakendur med hétt hlutfall afturkalladra tilboda borid saman vio
framkvaeemd tilbod og fra peim sem nota hationividskipti med notkun algrims sem endurspeglar vidboétardlag a afkastagetu
kerfisins.

10. Adildarrikin skulu gera pa kroéfu ad skipulegur markadur geti greint, med fléggun adila eda patttakenda, tilbod sem eru
myndud med algrimsvidskiptum, 6lik algrim sem eru notud vid myndun tilboda og viokomandi persénur sem standa ad baki
tilbodunum. bessar upplysingar skulu gerdar adgengilegar I6gbarum yfirvéldum sé pess dskad.

11. Adildarrikin skulu gera pa krofu ad skipulegir markadir hafi til reidu fyrir 16gbeert yfirvald, ad beidni légbers yfirvalds i
heimaadildarriki skipulega markadarins, gogn er tengjast tilbodaskra eda veita 16gbaeru yfirvaldi adgang ad henni pannig ad pad
geti sinnt eftirliti med vidskiptum.

12. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsst6dlum til ad tilgreina nénar:

a) krofurnar til ad tryggja ad vidskiptakerfi skipulegra markada séu alagspolin og hafi nazgilega afkastagetu,

b) hlutfallid sem um getur i 6. mgr. med hlidsjén af pattum & bord vid veromeeti tilboda sem hafa ekki verid framkvaemd i
tengslum vid verdmati framkveemdra vidskipta,

c) eftirlit vardandi beinan rafreenan adgang a pann hatt ad pad tryggi ad eftirlit sem er beitt gagnvart adgangi i gegnum annan
sé a.m.k. jafngilt pvi sem beitt er vid beinan markadsadgang,

d) krofurnar til ad tryggja ad pjonusta til samnytingar adstddu og fyrirkomulag pknana sé sanngjérn og an mismununar og ad
fyrirkomulag péknana myndi ekki hvata til étilhlydilegra vidskiptaadstedna eda markadssvika,



Nr. 20/158 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 26.03.2020

e) akvarda hvenar skipulegur markadur telst vera pydingarmikill mea tilliti til seljanleika pess fjarmalagernings,

f) krofurnar til ad tryggja ad vidskiptavakakerfi séu sanngjorn og &n mismununar og til ad koma a lagmarksskuldbindingum
vidskiptavaka sem skipulegir markadir verda ad setja fram pegar peir koma a vidskiptavakakerfi og med hvada skilyroum
krafan um ad fyrir liggi vidskiptavakakerfi er ekki videigandi, med tilliti til edlis og umfangs vidskipta a peim skipulega
markadi, p.m.t. hvort skipulegi markadurinn heimilar eda gerir algrimsvidskiptum Kleift ad fara um kerfi sin,

g) krofurnar til ad tryggja videigandi préfun algrims til ad tryggja ao kerfi algrimsvidskipta, p.m.t. hatidnividskipti med notkun
algrims, geti ekki myndad eda studlad ad 6tilhlydilegum vidskiptakjorum a markadnum.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal proa, eigi sidar en 3. jandar 2016, leidbeinandi reglur um videigandi
kvordun fyrir stéovun vidskipta skv. 5. mgr., med tilliti til peirra patta sem um getur i peirri malsgrein.

49. gr.

Verdskref

1. Adildarrikin skulu gera pa kréfu ad skipulegir markadir komi & verdskrefakerfi (e. tick sizes regime) vegna hlutabréfa,
innlanaskirteina, kauphallarsj6da, skirteina og annarra svipadra fjarmalagerninga og med hvers konar adra fjarmalagerninga
sem teeknilegir eftirlitsstadlar eru préadir fyrir i samraemi vid 4. mgr.

2. Kerfi verdskrefa, sem um getur i 1. mgr., skulu:

a) stillt pannig ad pau endurspegli seljanleikalysingu fjarmalagerningsins & mismunandi mérkudum og medaltal verdbils kaup-
og solutilboda med hlidsjon af pvi hversu askilegt er ad studla ad hafilegum stédugleika i verdi an pess ad komio sé, ad
oporfu, i veg fyrir frekari prengingu verdbils,

b) adlaga verdskref fyrir hvern fjarmalagerning med videigandi heetti.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina lagmarks-
verdskref eda kerfi verdskrefa fyrir tiltekin hlutabréf, innlanaskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adra svipadra fjarmalagern-
inga par sem porf krefur til ad tryggja edlilega starfsemi markada i samraemi vid peettina i 2. mgr., einnig verdid, verdbilid og
hversu seljanlegur fjarmalagerningurinn er.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessu drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkvaemdastjérnina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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4. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad semja drog ad teknilegum eftirlitsstédlum til ad tilgreina
lagmarksverdskref eda kerfi verdskrefa fyrir tiltekna fjarmalagerninga, adra en pa sem skradir eru i 3. mgr., pegar naudsyn
krefur til ad tryggja edlilega starfsemi markada i samreemi vid peettina i 2. mgr., einnig verd, verdbil og hversu seljanlegir
fjarmalagerningarnir eru.

Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjérnina 6ll slikt drog ad teknilegum eftirlits-
stodlum fyrir 3. jantar 2016.

Framkvemdastjérninni er falid vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samreemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

50. gr.
Samstilling & vidskiptaklukkum

1. Adildarriki skulu gera kréfu um ad allir vidskiptavettvangar og adilar ad peim eda patttakendur peirra samstilli vidskipta-
klukkur sem peir nota til ad skra dag- og timasetningu & sérhverjum tilkynningarskyldum atburdi.

2. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad taeeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina hversu nakvem
pessi samstilling klukkna skuli vera med hlidsjon af alpjédlegum stédlum.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

51.gr.
Taka fjarmalagerninga til vidskipta

1. Adildarriki skulu gera krofu um ad skipulegir markadir setji skyrar og gagnsajar reglur um téku fjarmalagerninga til
vidskipta.

bessar reglur skulu tryggja ad hagt sé ad stunda vidskipti med alla fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta a
skipulegum markadi, & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt og an takmarkana pegar um framseljanleg verdbréf er ad
reda.

2. Pbegar um er ad reda afleidur skulu reglurnar, sem um getur i 1. mgr., einkum tryggja ad vid gerd afleidusamningsins sé
gert rad fyrir edlilegri verdmyndun og skilvirkum uppgjorsskilyroum.

3. Adildarriki skulu, til viobotar kvodunum sem settar eru fram i 1. og 2. mgr., gera kréfu um ad skipulegi markadurinn geri
skilvirkar radstafanir og vidhaldi peim sem geri kleift ad ganga Ur skugga um ad Utgefendur framseljanlegra verdbréfa, sem
tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi, uppfylli skyldur sinar i samreemi vid 16g Sambandsins ad pvi er vardar
upphaflega, vidvarandi eda sérstaka upplysingagjof.

Adildarriki skulu tryggja ad skipulegi markadurinn geri rédstafanir til ad audvelda adilum hans eda patttakendum ad hafa
adgang ad upplysingum sem gerdar hafa verid opinberar samkveemt l6gum Sambandsins.

4. Adildarriki skulu tryggja ad skipulegir markadir hafi komid & naudsynlegu fyrirkomulagi til ad vidhafa reglubundid eftirlit
med pvi ad fjarmélagerningar, sem peir heimila ad teknir séu til vidskipta, uppfylli skilyrdi fyrir téku fjarmalagerninga til
vidskipta.
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5. Heegt er ad heimila vidskipti med framseljanleg verdbréf, sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi eda a
60rum skipulegum morkudum sidar, an sampykkis Gtgefanda og i samremi vid videigandi &kvedi i tilskipun 2003/71/EB.
Skipulegur markadur skal tilkynna Gtgefanda um pad ad vidskipti fari fram med verdbréf hans & markadinum. Utgefanda skal
ekki bera nein skylda til ad veita upplysingarnar, sem krafist er skv. 3. mgr., beint til skipulegs markadar sem hefur tekid
verdbréf Utgefandans til vidskipta an sampykkis hans.

6.  Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsst6dlum par sem:

a) tilgreind eru einkenni mismunandi flokka fjarmalagerninga sem skipulegur markadur skal taka tillit til vié mat & pvi hvort
fjarmalagerningur er gefinn Gt & pann hatt ad samrymist skilyrdunum sem melt er fyrir um i annarri undirgrein 1. mgr. um
ad leyfa vidskipti inn & mismunandi hlutum markadarins sem hann starfrakir,

b) skyrdar eru radstafanirnar sem skipulegi markadurinn parf ad hrinda i framkveemd til ad hann teljist hafa uppfyllt pa skyldu
sina ad ganga Ur skugga um ad utgefandi framseljanlegs verdbréfs uppfylli skyldur sinar i samremi vié 16g Sambandsins ad
pvi er vardar upphaflega, vidvarandi eda sérstaka upplysingaskyldu,

c) skyrdar eru radstafanirnar sem skipulegi markadurinn parf ad gera, i samraemi vid 3. mgr., til pess ad audvelda adilum eda
patttakendum sinum ad afla sér adgangs ad upplysingum sem birtar hafa verid samkveemt skilyrdum sem malt er fyrir um i
I6gum Sambandsins.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkvaemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

52. gr.
Timabundin stédvun vidskipta med fjarmalagerninga og taka peirra Ur vidskiptum a skipulegum markadgi

1. Rekstraradila markadar er heimilt, med fyrirvara um rétt logbeers yfirvalds skv. 2. mgr. 69. gr. til ad krefjast
timabundinnar stédvunar vidskipta med fjarmalagerning eda toku Ur vidskiptum, ad stédva timabundid vidskipti med
fjarmalagerning eda taka hann ar vidskiptum ef hann uppfyllir ekki lengur reglur skipulegs markadar nema likur séu & ad slik
adgerd geti verulega skadad hagsmuni fjarfestanna eda skipulega starfsemi markadarins.

2. Adildarriki skal gera kréfu um ad rekstraradili markadar, sem stddvar timabundid vidskipti med fjarmalagerning eda tekur
hann ar vidskiptum, stddvi einnig timabundid vidskipti med afleidur eda taki peer Ur vidskiptum, eins og um getur i 4.—10. lid i
C-paetti 1. vidauka, sem tengjast eda visa i fjarmalagerninginn, pegar naudsyn krefur til pess ad stydja vid markmio
timabundinnar stédvunar vidskipta med undirliggjandi fjarmalagerning eda tdku hans Ur vidskiptum. Rekstraradili markadar
skal birta dkvordun sina um timabundna stddvun eda toku fjarmalagernings Ur vidskiptum og einnig hvers konar tengdrar
afleidu og tilkynna logbaeru yfirvaldi sinu um vidkomandi &kvardanir.

Logbeert yfirvald, sem fer med 16gsdgu par sem timabundin stédvun eda taka fjarmalagernings Ur vidskiptum & sér stad, skal
krefjast pess ad adrir skipulegir markadir, markadstorg fjarmalagerninga, skipuleg markadstorg og innmidlarar sem eru innan
16gsdgu pess og eiga vidskipti med sama fjarmalagerning eda afleidur, eins og um getur i 4.—10. lid C-pattar I. vidauka vid
pessa tilskipun, og sem tengjast eda visa i pann fjarmalagerning, st6dvi einnig timabundid vidskipti med pann fjarmalagerning
eda afleidur eda taki Ur vidskiptum pegar stddvun vidskipta eda taka Gr vidskiptum kemur til vegna grunsemda um
markadssvik, yfirtokutilbod eda ad ekki hafi verid tilkynnt um innherjaupplysingar um Utgefanda eda fjarmalagerning sem
brytur i baga vid 7. og 17. gr. reglugerd (ESB) nr. 596/2014, nema slik timabundin st6dvun vidskipta eda taka ar vidskiptum
geti verulega skadad hagsmuni fjarfesta eda edlilega starfsemi markadarins.

Sérhvert I6gbeert yfirvald sem feer tilkynninguna skal tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og 6drum
I6gbeerum yfirvdldum um &kvordun sina, p.m.t. ad Otskyra ef pad &kvedur ad stddva ekki timabundid vidskipti med
fjarmalagerning eda afleidur eda taka Ur vidskiptum sem um getur i 4.—10. lid C-péttar I. vidauka og tengjast eda visa i pann
fjarmélagerning.
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Logbeera yfirvaldid skal pegar i stad birta akvordun sina og tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
I6gbaerum yfirvéldum hinna adildarrikjanna um pad.

Logbeer yfirvdld hinna adildarrikjanna sem fa tilkynninguna skulu gera kréfu um ad skipulegir markadir, énnur markadstorg
fjarmalagerninga, annad skipulegt markadstorg og innmidlarar, sem eru innan ldgsdgu peirra og eiga vidskipti med sama
fjarmalagerning eda afleidur, sem um getur i 4.—10. lid C-pattar I. vidauka vid pessa tilskipun og sem tengjast eda visa i pann
fjarmalagerning, stddvi einnig timabundid vidskipti med fjarmalagerninginn eda afleidurnar eda taki Gr vidskiptum pegar
timabundin st6dvun vidskipta eda taka Ur vidskiptum kemur til vegna grunsemda um markadssvik, yfirtokutilbod eda ad ekki
hafi verid tilkynnt um innherjaupplysingar um Gtgefanda eda fjarmalagerning, sem brytur i baga vié 7. og 17. gr. reglugerd
(ESB) nr. 596/2014, nema slik timabundin stddvun vidskipta eda taka Ur vidskiptum geti verulega skadad hagsmuni fjarfesta
eda edlilega starfsemi markadarins.

Malsgrein pessi gildir einnig pegar timabundinni stédvun vidskipta meo fjarmalagerning eda afleidur, sem um getur i 4.—10. lid
C-pattar . vidauka og vardar eda visa i pann fjarmalagerning, er aflétt.

Tilkynningarferlid, sem um getur i pessari malsgrein, skal einnig notad pegar ldgbart yfirvald tekur, skv. m- og n-lid 2. mgr.
69. gr., akvdrdun um ad stddva timabundid eda taka Ur vidskiptum fjarmalagerning eda afleidur, sem um getur i 4.-10. lid
pattar C i 1. vidauka, og sem tengjast eda eru notadar sem viomidanir fyrir pann fjaramalagerning.

Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, til pess ad tryggja ad medalhofs sé geett vid ad framfylgja kréfunni um ad
st6dva timabundid vidskipti med slikar afleidur eda taka Ur vidskiptum, semja drég ad teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina
nadnar pau tilvik par sem tenging milli afleidu, sem tengist eda visar i fjarmalagerning, sem vidskipti hafa verid stodvud
timabundid med eda sem tekinn hefur verid Ur vidskiptum, og upprunalegs fjarmalagernings felur i sér ad vidskipti med
afleiduna séu einnig st6dvud timabundid eda han tekin Gr vidskiptum til pess ad na markmidinu um timabundna stédvun
vidskipta med undirliggjandi fjsrmalagerning eda toku hans ar vidskiptum.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum framkvemdarst6dlum til ad akvarda snid og
timasetningu & ordsendingum og Utgefnu efni sem um getur i 2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu framkvaemdastédlunum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 3. jandar 2016.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, {
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Framkvaemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. i pvi skyni ad tilgreina
sérstaklega adstedur sem geta verulega skadad hagsmuni fjarfesta og edlilega starfsemi markada eins og um getur i 1. og
2. mgr.

53.0r.

Adgengi ad skipulegum markadi

1. Adildarriki skulu gera krofu um ad skipulegur markadur komi & og vidhaldi gagnsajum reglum sem mismuna ekki og
byggdar eru a hlutleegum forsendum sem stjérna adgengi ad skipulega markadinum eda adild ad honum.
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2. T reglunum sem um getur i 1. mgr. skal tilgreina allar skyldur sem adilar eda patttakendur skulu uppfylla vardandi:

a) skipulag og stjérnun skipulega markadarins,

b) reglur um vidskipti & markadinum,

c) faglegar krofur sem gerdar eru til starfsfolks verdbréfafyrirtekja eda lanastofnana sem starfa & markadinum,

d) skilyroi sem adilar eda patttakendur, adrir en verdbréfafyrirteki og lanastofnanir skv. 3. mgr., skulu uppfylla,

e) reglur og verklag vardandi greidslujéfnun og uppgjor vidskipta sem fram fara & skipulega markadinum.

3. Skipulegir markadir geta sampykkt sem adila eda péatttakendur verdbréfafyrirtaeki, lanastofnanir sem hafa starfsleyfi
samkveemt tilskipun 2013/36/ESB og adra adila sem:

a) hafa naegilega gott ordspor,

b) hafa fullnzgjandi getu, haefni og reynslu til ad eiga vidskipti,

c) uppfylla skipulagskrofur, eftir atvikum,

d) hafa yfir negilegu fjarmagni ad rada til ad gegna atludu hlutverki, ad teknu tilliti til mismunandi fjarhagsradstafana sem
skipulegi markadurinn kann ad hafa komid a til ad tryggja fullnagjandi uppgjor vidskipta.

4. Adildarriki skulu tryggja ad adilar og péatttakendur purfi ekki ad virda skyldurnar, sem meelt er fyrir um i 24., 25., 27. og
28. gr, sin & milli pegar um er ad raeda vidskipti & skipulegum markadi. Adilar eda patttakendur skipulegs verdbréfamarkadar
skulu p6 virda skyldurnar, sem kvedid er & um i 24., 25., 27., og 28. gr., med tilliti til vidskiptavina sinna pegar peir framkveema
fyrirmeeli fyrir peirra hénd & skipulegum markadi.

5. Adildarriki skulu tryggja ad i reglunum um adgengi eda adild ad skipulega markadinum eda patttoku & honum sé kvedid a
um beina patttoku eda fjarpatttoku verdbréfafyrirteekja og lanastofnana.

6.  Adildarriki skulu heimila skipulegum mérkudum annarra adildarrikja ad gera videigandi radstafanir & yfirradasvedum
sinum til ad audvelda fjaradilum eda patttakendum sem hafa stadfestu a yfirradasvaedi peirra adgang ad og stunda vidskipti a
peim morkudum, an frekari lagadkveeda eda stjornsyslufyrirmela.

Skipulegi verdbréfamarkadurinn skal tilkynna I6gberu yfirvaldi i heimaadildarrikinu i hvada adildarriki &tlunin er ad gera
slikar rddstafanir. Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu skal senda pessar upplysingar innan eins méanadar til adildarrikisins par
sem skipulegi markadurinn atlar ad gera slikar raostafanir. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad 6ska
eftir upplysingum i samraemi vid méalsmedferdina og samkveemt skilyrdunum sem sett eru fram i 35. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.
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Logbeert yfirvald i heimaadildarriki skipulega markadarins skal, ad beidni l6gbers yfirvalds i gistiadildarrikinu og an
asteedulausrar tafar, greina fra pvi hverjir eru adilar eda patttakendur skipulega markadarins sem hefur stadfestu i pvi
adildarriki.

7. Aodildarriki skulu gera kréfu um ad sa sem rekur skipulegan markad sendi ldgbeeru yfirvaldi skipulega markadarins
reglulega skra yfir adila eda patttakendur a skipulega markadinum.

54. gr.
Eftirlit med pvi ad reglur skipulegs markadar og adrar lagaskyldur séu uppfylltar

1. Adildarriki skulu gera krofu um ad skipulegir markadir komi & og vidhaldi skilvirkum radstéfunum og verklagi, p.m.t.
naegum fjarmunum, vegna reglulegs eftirlits med pvi ad adilar peirra eda patttakendur fari ad reglum peirra. Skipulegir markadir
skulu hafa eftirlit med tilbodum sem gefin eru, p.m.t. afturkdllunum peirra, og vidskiptum sem adilar ad peim eda patttakendur
stofna til i markadskerfum peirra til pess ad greina brot & pessum reglum, 6réleika i vioskiptum eda hattsemi sem kann ad benda
til hegdunar sem er bénnud samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 eda kerfisraskanir i tengslum vid fjarmalagerning.

2. Adildarriki skulu gera krofu um ad peir adilar sem starfraekja skipulega markadi tilkynni 16gbarum yfirvéldum sinum
pegar i stad um veruleg brot & reglum markadarins eda 6réleika i vioskiptum eda hattsemi sem kann ad benda til hegdunar sem
er bonnud samkveemt reglugerd (ESB) nr. 596/2014 eda kerfisraskana i tengslum vid fjarmalagerning.

Logbeer yfirvold skipulegra markada skulu veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og I6gbaerum yfirvéldum i
hinum agdildarrikjunum upplysingarnar sem um getur i fyrstu undirgrein.

Logbeert yfirvald skal, med tilliti til hattsemi sem geeti benti til hegdunar sem er bénnud samkvemt reglugerd (ESB)
nr. 596/2014, vera fullvisst um ad slik hegdun eigi sér stad eda hafi att sér stad adur en pad tilkynnir I6gbaerum yfirvéldum i
hinum agdildarrikjunum og Evrdopsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um hana.

3. Adildarriki skulu einnig gera kréfu um ao rekstraradili markadar veiti 16gbeeru yfirvaldi, an asteedulausrar tafar, videigandi
upplysingar vid rannsokn & eda saksdkn vegna markadssvika a skipulega markadinum og ad hann veiti pvi fulla adstod vid
rannsdkn og saksokn vegna markadssvika sem eiga sér stad a skipulega markadinum eda gegnum markadskerfi hans.

4. Framkvemdastjornin skal hafa heimild til pess ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 89. gr. sem tilgreina
adsteedur sem vekja upp kréfu um upplysingagjof eins og um getur i 2. mgr. pessarar greinar.

55. gr.

Akvadi um radstafanir vegna midlaegs métadila og stédustofnunar og uppgjoérs

1. Adildarrikin skulu, med fyrirvara um Ill., IV. eda V. balk i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, ekki hindra skipulega markadi {
pvi ad gera videigandi samninga vid midleegan métadila eda feersluvisunarstdd og uppgjorskerfi i 60ru adildarriki i pvi skyni ad
stooustofna og/eda gera upp sum eda 61l vidskipti sem markadsadilar i kerfum peirra ljika.

2. Logbert yfirvald skipulegs markadar skal, med fyrirvara um Ill., IV. eda V. balk i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, ekki
standa gegn notkun & midleegum motadila, fersluvisunarstédvum og/eda uppgjorskerfum i 6dru adildarriki nema hagt sé ad
syna fram & ad pad sé naudsynlegt til ad vidhalda skipulegri starfsemi pess skipulega markadar og ad teknu tilliti til skilyrda um
uppgjorskerfi sem sett eru i 2. mgr. 37. gr. pessarar tilskipunar.

Logbeert yfirvald skal, til ad fordast dparfa tviverknad vid eftirlit, taka tillit til umsjonar/eftirlits med feersluvisunarstédvum og
uppgjérskerfum sem pegar fer fram hja sedlabanka sem eftirlitsadila med farsluvisunarstédvum og uppgjérskerfum eda 66rum
eftirlitsyfirvdldum med valdheimildir i tengslum vid slik kerfi.
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56. gr.
Skra yfir skipulega markadi

Sérhvert adildarriki skal gera skra yfir skipulega markadi sem pad er heimaadildarriki fyrir og senda skrana til hinna adildarrikjanna
og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Senda skal sambeerilega tilkynningu vegna allra breytinga & pessari skra.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfeera skra yfir alla skipulega markadi 4 vefsetri sinu. I skranni skal
koma fram sérstakur kédi sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin akvardar i samraemi vid 6. mgr. 65. gr. og par sem
skipulegir markadir eru audkenndir til notkunar i skyrslum i samreemi vid g-lid 1. mgr. 65. gr. og g-lid 2. mgr. 65. gr. pessarar
tilskipunar og 6., 10. og 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

IV. BALKUR
HAMORK A STODUR OG STOPUSTJORNUNAREFTIRLIT MED HRAVORUAFLEIDUM OG SKYRSLUGJOF
57. gr.
Hamork & stédur og stédustjornunareftirlit med hravoruafleioum

1. Adildarriki skulu tryggja ad logbeer yfirvdld, i samremi vid reikningsadferdina sem Evrdpska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin &kvedur, fastsetji hamdrk & stédur og beiti peim gagnvart steerd hreinnar stédu sem hver adili ma hafa hverju
sinni i hravoruafleidum sem vidskipti eru h6fd med & vidskiptavettvangi og i fjarhagslega sambarilegum OTC-samningum.
Setja skal hamérk & grundvelli allra stadna sem hver adili hefur og peirra sem hann hefur fyrir hdnd annarra & samstaedustigi, til
ad:

a) koma i veg fyrir markadssvik,

b) stydja vid edlilega veromyndun og uppgjorsskilyrdi, p.m.t. med pvi ad koma i veg fyrir stédur sem valda markadsroskun,
einkum ad tryggja samleitni milli verds afleidna i afhendingarmanudi peirra og stundarverds undirliggjandi hravéru an pess
ad hafa ahrif & veromyndun & markagi fyrir hina undirliggjandi hravoru.

Hamorkum & stodur skal ekki beitt gagnvart stédum sem dnnur eining, sem ekki er fjarmalafyrirteeki, tekur og er unnt ad meta
med hlutleegum heetti ad dragi Ur dheettu sem tengist beint vidskiptastarfsemi einingarinnar sem er ekki fjarmalafyrirtaeki.

2. Hamork & stddur skulu fela i sér skyr megindleg mork fyrir hamarkssteerd stddu sem sa adili getur haft i hravoruafleidu.

3. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum eftirlitsstddlum til ad akvarda reikningsad-
ferdina sem léghaer yfirvold eiga ad beita vid ad akvarda hamork & stédu lidandi manadar og dnnur hdmérk & manadarstddum
fyrir hravoruafleidur sem hafa verid gerdar upp efnislega og hravéruafleidur sem gerdar hafa verid upp med reidufé & grundvelli
eiginleika vidkomandi afleidu. Reikningsadferdin skal a.m.k. taka mid af eftirfarandi pattum:

a) gildistima samninganna um hravoruafleidur,

b) afhendingarbaeru magni i undirliggjandi hravéru,

c) heildartélu opinna stadna i peim samningi og i 6drum fjarmalagerningum med sému undirliggjandi hravéru,

d) ostodugleika vickomandi markada, p.m.t. stadgénguafleidum og undirliggjandi vérumérkudum,

e) fjolda og sterd markadsadila,
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f) eiginleikum undirliggjandi hravérumarkada, p.m.t. eiginleikum framleidslu, neyslu og flutnings & markag,

g) bréun nyrra samninga,

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal einnig taka tillit til reynslu af stdduhamérkum verdbréfafyrirteekja eda
rekstraradila markada sem starfa a vidskiptavettvangi i 16gsdgu annarra rikja.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjornina pessi drég ad taeknilegu eftirlitsstddlunum
sem um getur i fyrstu undirgrein eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkvaemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Logbert yfirvald skal setja timamork fyrir hvern samning med hravoruafleidur sem vidskipti eru h6fd med & vid-
skiptavettvangi & grundvelli reikningsadferdinnar sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin akvardar i samraemi vid
3. mgr. betta stdduhamark skal fela i sér fjarhagslega sambzrilega OTC-samninga.

Logbeert yfirvald skal endurskoda hamaork & stodur pegar veruleg breyting verdur & afhendingarbaeru magni eda opnum stédum
eda einhver dnnur veruleg breyting & markadinum, & grundvelli akvordunar pess & afhendingarbaeru magni og opnum stédum og
breyta stdduhamarkinu i samraemi vid reikningsadferdina sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin métar.

5. Logbeer yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um nakvaem stéduhdmork sem pau aforma
ad setja i samraemi vid reikningsadferdina sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin fastsetur skv. 3. mgr. Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, innan tveggja ménada fra vidtoku tilkynningarinnar, senda hlutadeigandi I6gbaeru
yfirvaldi alit vardandi mat a pvi hvort hdmork & stéour samrymist markmidunum i 1. mgr. og reikningsadferdinni sem Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur akvedid skv. 3. mgr. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta alitid &
vefsetri sinu. Hlutadeigandi I6gbeert yfirvald skal breyta stdduhdmdérkunum i samraemi vid alit Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar eda leggja fram fyrir Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina rékstudning fyrir pvi hvers vegna
breytingin telst vera naudsynleg. Logbeert yfirvald skal, pegar pad setur & hdmdrk & stodur sem eru i andstddu vid alit Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, birta & vefsetri sinu tilkynningu par sem itarlega er greint fra astedum pess.

Komist Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad raun um ad hdmérk & stdédur séu ekki i samraemi vid reikningsadferdina
i 3. mgr. skal han gripa til adgerda i samremi vid per valdheimildir sem hian hefur skv. 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

6.  Pegar vidskipti eru hofd med sému hravoruafleidu i verulegu magni & mérgum vidskiptavettvongum i 16gsdgu fleiri en
einu riki skal 16gbeert yfirvald vidskiptavettvangsins par sem steersti hluti vidskipta fer fram (midleegt I6gbeert yfirvald) akvarda
sameiginlegt hamark & st6du sem skal notud i 6llum vidskiptum i peim samningi. Midlaegt l16gbaert yfirvald skal hafa samrad
vid l6gbar yfirvold annars vidskiptavettvangs par sem vidskipti eru hofd med pessa afleidu i verulegu magni um sameiginlegt
hamark & stddu sem notud verdur og allar endurskodanir & pvi sameiginlega hamarki & st6du. Logbeaer yfirvold skulu, nai pau
ekki samkomulagi, setja fram skriflega skyrir og itarlegar astedur pess ad pau telja ad kréfurnar sem meelt er fyrir um i 1. mgr.
séu ekki uppfylltar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leysa 6ll deilumal vegna 6samkomulags milli légberra
yfirvalda i samrami vid valdheimildir sinar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Logbeer yfirvold vidskiptavettvangsins, par sem vidskipti med sému hravoruafleidu fara fram og logbeer yfirvold stddutaka i
peirri hravéruafleidu, skulu koma a samstarfsfyrirkomulagi sem felur m.a. i sér ad pau skiptist & viskomandi gégnum pannig ad
pau geti haft eftirlit med og framfylgt sameiginlega stéduhamarkinu.
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7.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal a.m.k. einu sinni & ari hafa eftirlit med pvi hvernig légbeer yfirvéld hafa
framkvaemt hamork & stddur sem &kvordud eru i samremi vid reikningsadferdina sem Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin akvardar i samra@mi vid 3. mgr. Vid eftirlitido skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin sja til pess ad
sameiginlega stéduhamarkid gildi um sama samning, 6had pvi hvar vidskipti fara fram med hann, i samraemi vid 6. mgr.

8.  Adildarriki skulu sja til pess ad verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfreekir vidskiptavettvang par sem
vidskipti eru hofd med hravoruafleidur beiti eftirliti med stodustjornun. Eftirlit petta skal a.m.k. taka til heimilda vidskiptavettvangs
til ad:

a) hafa eftirlit med opnum st6dum adila,

b) fa adgang ad upplysingum, p.m.t. 6llum videigandi skjélum, fra adilum um steerd og markmid stédunnar eda ahaettunnar
sem tekin er, upplysingum um raunverulega eigendur eda undirliggjandi eigendur, hvers konar sameiginlegt fyrirkomulag
og allar tengdar eignir eda skuldir & undirliggjandi markagi,

c) krefjast pess ad adili loki stédu eda minnki hana timabundid eda til frambudar eftir edli mals og gera einhlida videigandi
radstafanir til ad trygga lokun eda minnkun stodu ef adilinn fer ekki ad peirri kréfu og

d) krefjast pess, eftir pvi sem vid &, ad adili skapi seljanleika timabundid & markadi med pvi ad eiga vidskipti & umsémdu verdi
0g magni i peim sérstaka tilgangi ad draga Ur &hrifum af stérum eda radandi stédum.

9.  Stéduhdmdérk og stédustjornunareftirlit skulu vera gagnsa og an mismununar, med upplysingum um hvernig pau gilda um
adila og skulu pau taka mid af edli og samsetningu markadsadila og hvernig peir nota samninga sem lagdir eru fram til
vidskipta.

10. Verobréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar sem starfraekir vidskiptavettvang skal tilkynna légbeeru yfirvaldi um einstok
atridi stodustjornunareftirlits.

Logbaera yfirvaldid skal senda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni sému upplysingar og jafnframt nakveemar
upplysingar um stdduhdmork sem pad hefur dkvardad og skal hun birta og vidhalda & vefsetri sinu gagnagrunn med yfirliti yfir
Ol hamdrk & stddur og hvers konar stodustjornunareftirlit.

11. Logbeer yfirvold skulu koma & stdduhdmorkum sem um getur i 1. mgr. skv. p-lid 2. mgr. 69. gr.

12. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstddlum med pad fyrir augum ad
akvarda:

a) viomid og adferdir til ad akvarda hvort stada telst draga Ur ahaettu sem tengist vidskiptastarfseminni beint,

b) adferdir til ad akvarda hvenar stada eins adila skuli 16gd saman vid adra innan samstaedu,

c) viomid til ad &kvarda hvort samningur er fjarhagslega sambarilegur OTC-samningi, sem vidskipti eru htfd med & vid-
skiptavettvangi sem um getur i 1. mgr. & pann hatt ad hann greidi fyrir skyrslugjof a stodum sem teknar eru i sambaerilegum
OTC-samningum til hlutadeigandi ldgbeers yfirvalds, eins og akvardad er i 2. mgr. 58. gr.,
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d) skilgreiningu & pvi hvad telst vara sama hravoruafleida og verulegt magn skv. 6. mgr. pessarar greinar,

e) adferdafreedina til ad safna saman og skuldajafna OTC-stddur og hravorustddur & vidskiptavettvangi til ad akvarda hreina
stodu i peim tilgangi ad meta hvort pau hamork séu virt. Slik adferdafreedi skal fastsetja viomid til ad dkvarda hvada stodur
er haegt ad jafna hver & mati annarri og eiga ad greida fyrir uppbyggingu & stédum & pann hatt ad han samrymist mark-
midunum sem sett eru fram i 1. mgr. pessarar greinar,

f) fyrirkomulagio par sem greint er frd pvi hvernig adilar geta sétt um undanpagu samkvemt annarri undirgrein 1. mgr.
pessarar greinar og hvernig hlutadeigandi l6gbart yfirvald muni sampykkja slikar umséknir,

g) reikningsadferdina til ad akvarda vettvanginn par sem steersti hluti vidskipta med hravoruafleidu fer fram og verulegt magn
skv. 6. mgr. pessarar greinar.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir framkveemdastjérnina pessi drég ad teeknilegu eftirlitsstddlunum,
sem um getur i fyrstu undirgrein, eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkvaemdastjorninni skal veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi
vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13. Logbeer yfirvold skulu ekki kveda & um frekari hdmork & st6our en pau sem eru sampykkt skv. 1. mgr., nema i
undantekningartilvikum pegar hagt er ad rokstydja pau med hlutleegum heetti og geett sé medalhofs ad teknu tilliti til seljanleika
& tilteknum markadi og skipulegrar starfsemi hans. Logbeer yfirvold skulu birta & vefsetri sinu ndkvaemar upplysingar um frekari
stdduhdmdrk sem pau akveda ad leggja a og skulu gilda & upphafstimabili sem ekki er lengra en sex méanudur fra birtingardegi &
vefsetrinu. Heimilt er ad endurnyja frekari stéduhamark fyrir fleiri timabil sem ekki eru lengri en sex manudir i senn, ef &stedur
fyrir takmérkuninni halda afram ad gilda. ber skulu falla Gr gildi sjalfkrafa verdi peer ekki endurnyjadar eftir petta priggja
ménada timabil.

Logbeer yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni pegar pau dkveda ad setja frekari hAmork &
stodur. T tilkynningunni skal vera rékstudningur fyrir frekari hamdrkum & stodur. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
skal, innan 24 klukkustunda, gefa ut alit um hvort han telji ad porf sé & frekari stdduhamdérkum til ad afgreida undantekn-
ingartilvikin. Alitid skal birt & vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Logbeert yfirvald skal, pegar pad setur & hdmérk sem eru i andst6du vid alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar,
birta & vefsetri sinu tilkynningu par sem itarlega er greint fra 4stsedum pess.

14. Adildarriki skulu kveda & um ad logber yfirvold geti beitt heimildum sinum til ad beita vidurlégum samkvaemt pessari
tilskipun vegna brota & stdduhamoérkum sem sett eru i samraemi vid pessa grein i tengslum vid:

a) stddur i eigu adila sem eru stadsettir eda starfa a yfirradasveedi pess eda erlendis par sem farid er yfir hamérk & samningum
med hravoruafleidur sem Iogbeert yfirvald hefur sett, med tilliti til samninga & mérgum vidskiptavettvéngum sem stadsettir
eru eda starfraektir a yfirradasvadi pess eda fjarhagslega samberilegra OTC-samninga,

b) stdour i eigu adila sem eru stadsettir eru eda starfa & yfirrddasvaedi par sem farid er yfir hdmork & samningum med
hravoruafleidur sem légbeer yfirvold | 6drum adildarrikjum setja.
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58. gr.

Stodutilkynningar eftir flokkum stédueigenda

1. Adildarriki skulu sja til pess ad verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar sem starfraekir vidskiptavettvang par sem
fram fara vidskipti med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur peirra:

a) birti opinberlega i hverri viku skyrslu med samanldogdum st6dum, sem ymsir flokkar adila eiga, i hravoruafleioum,
losunarheimildum eda afleidum med losunarheimildir sem eru i vidskiptum & vidskiptavettvangi, par sem tilgreindur er
fjoldi gnott- og skortstadna eftir slikum flokkum, breytingar & peim fra sidustu skyrslu, hundradshluti heildarfjélda opinna
stadna i hverjum flokki og fjoldi adila sem eiga stédu i hverjum flokki i samraemi vid 4. gr. og sendi pessa skyrslu légheera
yfirvaldinu og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni; Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hefjast
handa vid midleaega birtingu & upplysingunum sem er ad finna i pessum skyrslum,

b) lati I6gbeeru yfirvaldi i té, a.m.k. daglega, ndkveema sundurlidun & stédum allra adila, p.m.t. adila eda patttakenda og
vidskiptavina peirra, & peim vidskiptavettvangi.

Kvodin sem meelt er fyrir um i a-1id & eingdngu vio pegar baedi fjoldi adila og opnar stédur peirra fara yfir lagmarksviomidin.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad verdbréfafyrirtaeki, sem eiga vidskipti med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda afleidur
peirra utan vidskiptavettvangs, lati 16gbeeru yfirvaldi vidskiptavettvangsins, par sem vidskipti eru hofd med hravoruafleidur eda
losunarheimildir eda afleidur peirra, eda midlegu logbaru yfirvaldi, par sem vidskipti eru h6fd med hravoruafleidur eda
losunarheimildir eda afleidur peirra i verulegu magni & vidskiptavettvongum i 16gsogu fleiri rikja en eins, a.m.k. daglega i té
nékveema sundurlidun & stédum sem pau taka i hravoruafleioum eda losunarheimildum eda afleidum peirra og ganga kaupum og
s6lu & vidskiptavettvangi og fjarhagslega samberilegum OTC-samningum, og jafnframt st6dum vidskiptavina peirra og
vidskiptavina pessara vidskiptavina par til endanlegum vidskiptavini hefur verid n&d i samraemi vid 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 og par sem vid & 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1227/2011.

3. Adildarriki skulu, svo ad haegt sé ad hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad dkveedum 1. mgr. 57. gr., gera kréfu um ad adilar eda
pétttakendur & skipulegum mdérkudum og markadstorgum og einnig vidskiptavinir skipulegs markadstorgs, veiti verdbréfafyrirteeki
eda rekstraradila markadar sem starfraekir vidkomandi vidskiptavettvang greinagdda lysingu & eigin stédum, sem peir eiga
samkveemt samningum sem vidskipti eru med & peim vidskiptavettvangi, og einnig stédum vidskiptavina peirra og vidskiptavina
pessara vidskiptavina par til komid er ad endanlegum vidskiptavini.

4. Verdbréfafyrirteeki eda rekstraradili markadar sem starfreekir vidskiptavettvang skal flokka adila, sem eiga stodur i
hravoruafleidum eda losunarheimildum eda afleidum med losunarheimildir med hlidsjon af edli meginstarfsemi peirra, ad teknu
tilliti til hvers konar gildandi starfsleyfis, sem:

a) verdbréfafyrirteki eda lanastofnanir,

b) fjarfestingarsjodi, annadhvort verobréfasjéoi (UCITS), eins og skilgreint er i tilskipun 2009/65/EB eda rekstraradila
sérheefora sjoda, eins og skilgreint er i tilskipun 2011/61/EB.

c) adrar fjarmalastofnanir, p.m.t. vatryggingaféldg og endurtryggingafélog, eins og pau eru skilgreind i tilskipun 2009/138/EB
og stofnanir um starfstengdan lifeyrir, eins og skilgreint er i tilskipun 2003/41/EB,

d) atvinnustarfsemi,
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e) begar um reedir losunarheimildir eda afleidur peirra, rekstraradila sem uppfylla skyldur samkveemt tilskipun 2003/87/EB.

I skyrslunum sem um getur i a-1id 1. mgr. skal tilgreina fjolda gnétt- og skortstadna eftir flokkum adila, sérhverjar breytingar &
peim fra pvi ad sidasta skyrsla var gerd, hundradshluta allra opinna stadna sem hver flokkur stendur fyrir og fjélda adila i
hverjum flokki.

I skyrslunum sem um getur i a-1id 1. mgr. og i sundurliduninni, sem um getur i 2. mgr. skal gera greinarmun &:

a) stodum sem eru greindar sem stodur sem heegt er ad mela hlutlegt ad dragi Gr ahattu sem tengist beint vidskipta-
starfseminni og

b) 68rum stédum.

5. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum framkveemdarst6dlum til ad akvarda form &
skyrslum sem um getur i a-1id 1. mgr. og sundurlidunina sem um getur i 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drég ad teeknilegu framkvaemdastédlunum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Skyrslugjof skal ekki hafa ahrif & hlitingu skuldbindinga samkveemt tilskipun 2003/87/EB pegar um redir losunarheimildir eda
afleidur peirra.

6.  Framkveemdastjornin skal hafa heimild til pess ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. i pvi skyni ad
tilgreina viomidunarmérkin sem um getur i annarri undirgrein 1. mgr. pessarar greinar, med hlidsjon af heildarfjélda opinna
stadna og steerdar peirra og heildarfjolda adila sem eiga st6du.

7. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum framkvemdastédlum i tengslum vid
radstafanir til ad gera krofu um ad allar skyrslur sem um getur i a-1id 1. mgr. verdi sendar Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni & tilteknum tima i hverri viku pannig ad hagt sé ad birta paer midleagt.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad taeknilegu framkvaemdastddlunum fyrir framkvemda-
stjornina eigi sidar en 3. jantiar 2016.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

V. BALKUR
GAGNASKYRSLUPJONUSTA
1. pattur.
Malsmedferd vid veitingu starfsleyfa til peirra sem bj6da gagnaskyrslupjonustu
59. gr.
Starfsleyfiskrofur
1. Adildarriki skulu gera kréfu um ad til ad mega veita gagnaskyrslupjonustuna, sem lyst er i D-peetti I. vidauka, sem

reglubundna starfsemi eda starfsemi i atvinnuskyni purfi starfsleyfi fyrirfram i samreemi vid pennan patt. Logbeart yfirvald
heimaadildarrikis, sem tilnefnt er i samraemi vid 67. gr., skal veita slikt starfsleyfi.
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2. Adildarriki skulu, med fyrirvara um 1. mgr., heimila verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila markadar sem starfreekir
vidskiptavettvang ad starfraekja gagnaskyrslupjonustu fyrir vidurkennda birtingarpjénustu, pjénustu fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar og vidurkennt skyrslugjafarkerfi ad pvi tilskildu ad fyrir liggi stadfesting & pvi ad pessir adilar uppfylli skilyrdi
pessa balks. Starfsleyfi peirra skal falla undir pessa pjonustu.

3. Aodildarriki skulu skra alla adila sem veita gagnaskyrslupjonustu. Skrain skal vera adgengileg almenningi og fela i sér
upplysingar um pjonustuna sem veitandi gagnaskyrslupjénustunnar hefur starfsleyfi til ad veita. Hun skal uppfeerd reglulega.
Tilkynna skal Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um sérhvert starfsleyfi.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal gera skra yfir alla veitendur gagnaskyrslupjonustu i Sambandinu. Skrain skal
innihalda upplysingar um pjénustu sem veitandi gagnaskyrslupjénustu hefur starfsleyfi til ad veita og skal hin uppfero
reglulega. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfaera skra pessa a vefsetri sinu.

begar logbart yfirvald hefur afturkallad starfsleyfi i samraemi vid 62. gr. skal afturkéllunin birt i skranni naestu fimm éarin.

4. Adildarriki skal gera krofu um ad veitendur gagnaskyrslupjonustu veiti pjénustu sina undir eftirliti 16gbeers yfirvalds.
Adildarriki skulu sja til pess ad logheer yfirvold sannreyna reglulega hvort veitendur gagnaskyrslupjonustu uppfylli akvaedi
pessa balks. bau skulu einnig sja til pess ad loghaer yfirvold hafi eftirlit med pvi ad veitendur gagnaskyrslupjénustu uppfylli
avallt skilyrdin fyrir upphaflegri starfsleyfisveitingu sem sett eru samkveemt pessum balki.

60. gr.

Gildissvid starfsleyfis

1.  Heimaadildarriki skal sja til pess ad i starfsleyfinu sé tilgreind st gagnaskyrslupjonusta sem veitandi gagnaskyrslu-
pjonustu hefur fengid heimild til ad veita. Veitandi gagnaskyrslupjonustu sem sekir leyfi til ad auka vid starfsemi sina med
frekari gagnaskyrslupjonustu skal leggja fram beini um aukio starfsleyfi.

2. Starfsleyfid skal gilda alls stadar i Sambandinu og heimila veitanda gagnaskyrslupjonustu ad veita pa pjonustu sem
starfsleyfid tekur til alls stadar i Sambandinu.

61.gr.

Malsmedferd vid ad sampykkja og hafna umsoknum um starfsleyfi

1.  Logbeert yfirvald skal ekki veita starfsleyfi fyrr en pad hefur ad fullu gengid Gr skugga um ad umsakjandinn fari ad 6llum
krofum akveeda sem eru sampykkt samkveemt pessari tilskipun.

2. Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal leggja fram allar upplysingar, p.m.t. starfsaaetlun par sem medal annars kemur fram
hvers konar rekstur er fyrirhugadur og stjérnskipulagid, sem naudsynlegar eru til ad gera I6gbaeru yfirvaldi kleift ad fullvissa sig
um ad veitandi gagnaskyrslupjonustu hafi, pegar upphaflegt starfsleyfi var veitt, gert allar naudsynlegar raostafanir til ad
uppfylla skyldur sinar samkvemt dkveedum pessa balks.

3. Innan sex manada fra pvi ad umsakjandi leggur fram fullbdna umsokn skal honum tilkynnt um hvort starfsleyfi hefur
verid veitt eda ekki.

4.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum med pad fyrir augum ad
akvarda:

a) upplysingarnar, sem leggja & fram fyrir logbeer yfirvéld skv. 2. mgr., p.m.t. starfsaztlunina,
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b) upplysingarnar, sem er ad finna i tilkynningunum skv. 3. mgr. 63. gr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja drégin ad teknilegu eftirlitsstédlunum sem um getur i fyrstu undirgrein
fyrir framkvaemdastjérnina eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad akvarda st6olud
eydubldd, snid og verklagsreglur fyrir tilkynningu eda tilhégun upplysingamidlunar sem kvedid er 4 um i 2. mgr. pessarar
greinar og 4. mgr. 63. gr.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drog ad teknilegu framkvemdastdédlunum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

62. gr.

Afturkéllun starfsleyfa

Logbeeru yfirvaldi er heimilt ad afturkalla starfsleyfi, sem veitanda gagnaskyrslupjonustu hefur verid veitt, ef hann:

a) nytir ekki starfsleyfid innan 12 manada, afsalar sér starfsleyfinu sérstaklega eda hefur ekki veitt neina gagnaskyrslupjonustu
nastlidna sex manudi, nema hlutadeigandi adildarriki hafi kvedid & um ad starfsleyfi falli ar gildi i slikum tilvikum,

b) hefur fengid starfsleyfi med pvi ad gefa rangar yfirlysingar eda & annan 6edlilegan hatt,

c) uppfyllir ekki lengur skilyrdin sem voru til grundvallar veitingu starfsleyfis,

d) hefur brotid gréflega og itrekad gegn akvadum pessarar tilskipunar eda reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

63. gr.

Krofur sem gilda um stjorn veitanda gagnaskyrslupjonustu

1. Adildarriki skulu gera kréfu um ad allir stjornarmenn veitanda gagnaskyrslupjonustu hafi avallt naegilega gott ordspor, bui
yfir nzgilegri pekkingu, feerni og reynslu og verji neegum tima til ad sinna skyldustérfum sinum.

Stjornin skal i heildina bda yfir fullnaegjandi pekkingu, feerni og reynslu til ad geta skilid starfsemi veitanda gagnaskyrslu-
pjénustunnar. Sérhver stjornarmadur skal annast skyldustorf sin af heidarleika, radvendni og 6hadi svo hann geti & skilvirkan
hatt og pegar naudsyn krefur gagnrynt akvardanir framkveemdastjornar og haft umsjon og eftirlit med akvardanatoku stjornar,
pegar naudsyn krefur.

begar rekstraradili markadar saekir um starfsleyfi til ad starfreekja vidurkennda birtingarpjonustu, pjonustu fyrir sameinadar
vidskiptaupplysingar eda vidurkennt tilkynningakerfi og stjornarmenn pessarar vidurkenndu birtingarpjonustu, pjonustu fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidurkennda skyrslugjafarkerfinu eru peir sému og medlimir i stjorn skipulegs markadar
verda pessir adilar ad fullnaegja kréfunum sem malt er fyrir um i fyrstu undirgrein.
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2. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 3. jantar 2016, Utfera vidmidunarreglur fyrir mat & hefi
stjérnarmanna, sem greint er fra i 1. mgr., med tilliti til dlikra hlutverka peirra og verkefna sem peir inna af hendi og naudsynjar
pess ad komast hja hagsmunaarekstrum milli stjornarmanna og notenda vidurkenndrar birtingarpjonustu, pjonustu fyrir
sameinadar vidskiptaupplysingar eda vidurkennds skyrslugjafarkerfis.

3. Adildarriki skulu gera kréfu um ad veitandi gagnaskyrslupjonustu tilkynni l6gbaru yfirvaldi um alla stjérnarmenn sina og
um allar breytingar a stjorn pess og adild ad stjérn pess, auk allra upplysinga sem naudsynlegar eru til ad meta hvort fyrirtaekio
fer ad akveedum 1. mgr.

4. Adildarriki skulu sja til pess ad stjérn veitanda gagnaskyrslupjonustu skilgreini og hafi umsjon med framkvemd
stjornarhatta sem tryggi skilvirka og varferna stjérnun félags, p.m.t. ad adgreina storf i félaginu og koma i veg fyrir hagsmuna-
arekstra og studla pannig ad heilleika markadarins og hagsmunum vidskiptavina.

5. Logbert yfirvald skal synja um starfsleyfi ef pad telur ekki synt ad adili eda adilar, sem i reynd munu fara med stjorn
vidskipta hja veitanda gagnaskyrslupjonustu, hafi naegilega gott ordspor eda ef hlutlegar asteedur, sem hagt er syna fram 4, eru
til a0 atla ad fyrirhugadar breytingar a stjorn fyrirtaekisins dgni traustri og varfeerinni stjérnun pess og ad fullnagjandi tillit sé
tekid til hagsmuna vidskiptavina pess og heilleika markadarins.

2. pattur.

Skilyrdi fyrir vidurkennda birtingarpjonustu

64. gr.

Skipulagskréfur

1. Heimadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennd birtingarpjonusta hafi yfir ad rada videigandi stefnum og fyrirkomulagi
til ad gera upplysingarnar, sem krafist er skv. 20. og 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, opinberar eins nalagt rauntima og
teeknilega er mogulegt & edlilegum vidskiptakjorum. Upplysingarnar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15 mintum eftir
ad vidurkennd birtingarpjonusta birtir paer. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad vidurkennda birtingarpjénustan geti &
skilvirkan og samkveeman hatt midlad slikum upplysingum pannig ad pad tryggi skjotan adgang ad peim &n mismununar og &
snidi sem greidir fyrir sampeettingu pessara gagna og svipadra gagna af 6drum uppruna.

2. Upplysingarnar, sem vidurkennda birtingarpjénustan birtir opinberlega i samraemi vid 1. mgr., skulu a.m.k. tilgreina
eftirfarandi:

a) audkenni fjarmalagerningsins,

b) umsamid verd i vidskiptunum,

€) magn vidskiptanna,

d) timasetningu vidskiptanna,

e) timasetningu tilkynningar um vidskiptin,

f) verdvidmid vidskiptanna,
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g) kadda vidskiptavettvangsins par sem vidskiptin foru fram eda, ef vidskiptin foru fram gegnum innmidlara, kédann ,,SI“ eda
annars kédann ,,OTC*,

h) ef vid 4, tilgreiningu & pvi ad vidskiptin hafi verid had sérstokum skilyroum,

3. Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennda birtingarpjénustan beiti og viohaldi skilvirku stjérnunarfyrirkomulagi
sem &tlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra vid vidskiptavini pess. Einkum skal vidurkennd birtingarpjonusta, sem
einnig er rekstraradili markadar eda verdbréfafyrirteeki, fara med allar upplysingar sem hefur verid safnad an mismununar og
skal beita og vidhalda skilvirku stjérnunarfyrirkomulagi til ad adskilja mismunandi vidskiptastarfsemi.

4. Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennda birtingarpjénustan hafi dryggisferla til ad tryggja éryggi adferda vid
ad senda upplysingar, draga eins og verda ma Ur hattu & spillingu gagna og adgangi dvidkomandi adila og koma i veg fyrir ad
upplysingum sé lekid fyrir birtingu. Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa yfir ad rdda nsegum adféngum og varakerfi til ad
hin geti avallt bodid og vidhaldid pjonustu sinni.

5. Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennda birtingarpjénustan hafi yfir ad rada kerfum sem geta & skilvirkan hatt
greint heilleika vidskipaskyrsina, hvort upplysingar vanti og komid auga & augljosar villur og farid fram & ad slikar galladar
skyrslur séu endursendar.

6. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstodlum til ad dkvarda sameiginleg
snid, gagnastadla og teeknilega tilhdgun til ad greida fyrir sameiningu upplysinga ,eins og um getur i 1. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja drégin ad teknilegu eftirlitsstédlunum sem um getur i fyrstu undirgrein
fyrir framkveemdastjérnina eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

7. Framkveemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. og skyra hvad sé
sanngjarn vidskiptagrunnur til ad birta upplysingar eins og um getur i 1. mgr. pessarar greinar.

8.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:

a) &hvada hatt vidurkennd birtingarpjonusta getur uppfyllt upplysingaskylduna sem um getur i 1. mgr.,

b) efni upplysinganna, sem birtar eru skv. 1. mgr., sem taka a.m.k. til upplysinganna sem um getur i 2. mgr. & pann hétt ad
haegt sé ad birta upplysingarnar sem krafist er skv. 64. gr.,

c) raunhefar skipulagskrofur sem melt er fyrir umi 3., 4. og 5. mgr.,

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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3. pattur.

SKilyrdi i tengslum vid pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar

65. gr.

Skipulagskrofur

1.  Heimagildarriki skal gera krofu um ad pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar hafi yfir ad rada videigandi stefnum
og fyrirkomulagi til ad safna saman upplysingunum sem gera skal opinberar i samraemi vid 6. og 20. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014, sampeetta paer i 6rofinn rafreenan gagnastraum og birta eins nalagt rauntima og teeknilega er mégulegt & edlilegum
vidskiptakjorum.

Upplysingarnar skulu a.m.k. na yfir eftirfarandi atridi:

a) audkenni fjarmalagerningsins,

b) umsamid verd i vidskiptunum,

€) magn vidskiptanna,

d) timasetningu vidskiptanna,

e) timasetningu tilkynningar um vidskiptin,

f) verdvidmid vidskiptanna,

g) koda vidskiptavettvangsins par sem vidskiptin foru fram eda, ef vidskiptin foru fram gegnum innmidlara, kddann ,,SI“ eda
annars kddann ,,OTC*,

h) eftir atvikum, pa stadreynd ad télvualgrim verdbréfafyrirteekisins bar abyrgd & fjarfestingarakvorduninni og framkveemd
vidskiptanna.

i) efvid 4, tilgreiningu & pvi ad vidskiptin hafi verid had sérstokum skilyrdum;

j) fléggun til ad syna hvers konar undanpagu vidskiptin njéta, ef veitt er undanpaga fra peirri skyldu ad birta upplysingarnar,
sem um getur i 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, i samreemi vid a- eda b-1id 1. mgr. 4. gr. peirrar reglugeroar.

Upplysingar pessar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15 mindtum eftir ad pjonustan fyrir sameinadar vidskipta-
upplysingar hefur birt peer. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar geti &
skilvirkan og samraemdan hatt midlad slikum upplysingum og tryggi pannig skjétan adgang ad upplysingunum an mismununar
& adgengilegu snidi sem nytist markadsadilum.

2. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar hafi yfir ad rada videigandi
stefnum og fyrirkomulagi til ad safna saman upplysingum sem & ad gera opinberar i samreemi vid 10. og 21. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 600/2014, sampeetta paer i érofinn rafreenan gagnastraum og birta eins nalaegt rauntima og teeknilega er mégulegt a
edlilegum vidskiptakjorum sem neer yfir a.m.k. eftirfarandi atridi:

a) audkenni eda audkennandi eiginleika fjarmalagerningsins,



26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/175

b) umsamid verd i vidskiptunum,

€) magn vidskiptanna,

d) timasetningu vidskiptanna,

e) timasetningu tilkynningar um vidskiptin,

f) verdvidmid vidskiptanna,

g) kadda vidskiptavettvangsins par sem vidskiptin foru fram eda, ef vidskiptin foru fram gegnum innmidlara, kédann ,,SI“ eda
annars kédann ,,OTC*,

h) ef vid 4, tilgreiningu & pvi ad vidskiptin hafi verid had sérstokum skilyrdum,

Gera skal upplysingar pessar adgengilegar an endurgjalds 15 minGtum eftir ad pjénustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
hefur birt paer. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar geti & skilvirkan og
samreemdan hatt midlad slikum upplysingum og tryggt pannig skjétan adgang ad upplysingunum an mismununar og a almennt
sampykktum snidum sem eru innbyrdis samhef, adgengileg og sem nytast markadsadilum.

3. Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad pjénustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar tryggi ad framlégdum gégnum
hafi verid safnad saman fra 6llum skipulegum mérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga, skipulegum markadstorgum og
vidurkenndum veitendum birtingarpjonustu og fyrir fjairmalagerninga sem tilgreindir eru i teknilegu eftirlitsstodlunum skv.
c-1id 8. mgr.

4. Heimaadildarriki skal gera kroéfu um ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar starfreeki og vidhaldi skilvirku
stjérnunarfyrirkomulagi sem &tlad er ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra. Einkum skal rekstraradili markadar eda vidurkennd
birtingarpjénusta, sem einnig rekur kerfi fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar, fara med allar upplysingar sem hefur verid safnad
an mismununar og skal starfraekja og vidhalda skilvirku fyrirkomulagi til ad adskilja mismunandi vidskiptastarfsemi.

5. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar hafi 6ryggisferla til ad tryggja
Oryggi adferda vid ad senda upplysingar, draga eins og verda ma ur hettu & spillingu gagna og adgangi 6vidkomandi adila.
Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar hafi yfir nsegum adféngum ad rada og
varakerfi svo ad han geti avallt bodid og vidhaldid pjénustu sinni.

6.  Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstédlum til ad dkvarda gagnastadla og
snid vegna upplysinga sem & ad birta i samraemi vid 6., 10., 20. og 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, sem n4 yfir audkenni
fjarmélagerninga, verd, magn, tima, verdviomid og vettvangskennimerki og einnig tilgreiningar & sérstokum skilyrdum sem
gilda um vidskiptin asamt teknilegri tilhdgun til ad greida fyrir skilvirkri og samreemdri midlun upplysinga, pannig ad audvelt
sé ad nalgast paer og sem nytast markadsadilum eins og um getur i 1. og 2. mgr., ad medtalinni tilgreiningu & vidbétarpjénustu
fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar sem studladi ad aukinni skilvirkni markadarins.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja drégin ad teknilegu eftirlitsstddlunum, sem um getur i fyrstu
undirgrein fyrir framkveemdastjérnina eigi sidar en 3. jali 2015, ad pvi er vardar upplysingar sem eru birtar i samraemi vid 6. og
20. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og eigi sidar en 3. jali 2015 ad pvi er vardar upplysingar sem birtar eru i samraemi vid
10. og 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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7. Framkvemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. og skyra hvad sé sanngjarn vidskipta-
grunnur til ad veita adgang ad gagnastraumum, eins og um getur i 1. og 2. mgr. pessarar greinar.

8.  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina:

a) ahvada hatt pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar geti uppfyllt upplysingaskylduna sem um getur i 1. og 2. mgr.,

b) inntak upplysinganna sem birtar eru skv. 1. og 2. mgr.

¢) gdgn um fjarmalagerninga sem purfa ad vera i gagnastraumi og, ad pvi er vardar adra gerninga en hlutabréfagerninga,
vidskiptavettvangi og vidurkenndri birtingarpjonustu, sem eiga ad teljast med,

d) adrar leidir sem eiga ad tryggja ad gdgn, sem mismunandi pjénusta fyrir sameinadar vioskiptaupplysingar birtir, séu
samraeemd og geri mdgulega alhlida kortlagningu og millivisanir samberilegra gagna ur 6drum heimildum og sem hagt er
ad safna saman & vettvangi Sambandsins,

e) raunhefar skipulagskrofur sem melt er fyrir um i 4. og 5. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjornina
eigi sidar en 3. jali 2015.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. pattur.
Skilyrdi i tengslum vid vidurkennd skyrslugjafarkerfi
66. gr.
Skipulagskrofur

1.  Heimadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennt skyrslugjafakerfi hafi yfir ad rada videigandi stefnum og fyrirkomulagi
til ad senda upplysingarnar, sem krafist er skv. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eins fljoétt og audid er og eigi sidar en
vid lok virks dags daginn eftir ad vidskiptin foru fram. Greina skal fra slikum upplysingum i samreemi vid kréfurnar sem melt
er fyrir um i 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

2. Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennda skyrslugjafakerfid beiti og vidhaldi skilvirku stjornskipulagi sem
tlad er a0 koma i veg fyrir hagsmunadrekstra vid vidskiptavini pess. Einkum skal vidurkennt skyrslugjafakerfi, sem einnig er
rekstraradili markadar eda verdbréfafyrirteeki, fara med allar upplysingar, sem hefur verid safnad an mismununar, og skal
starfraekja og vidhalda skilvirku fyrirkomulagi til ad adskilja mismunandi vidskiptastarfsemi.

3. Heimaadildarriki skal gera kréfu um ad vidurkennt skyrslugjafakerfi hafi dryggisferla til ad tryggja 6ryggi og areidanleika
adferda vid midlun upplysinga, draga eins og verda ma ur hattu & spillingu gagna og adgangi éviokomandi adila og koma i veg
fyrir ad upplysingum sé lekid fyrir birtingu til ad tryggja 6ryggi gagna & 6llum timum. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad
vidurkennt skyrslugjafakerfi hafi yfir negilegum adfongum ad rdda og varakerfi til ad pad geti avallt bodid og vidhaldid
pjonustu sinni.

4. Heimaadildarriki skal gera krofu um ad vidurkennt skyrslugjafakerfi hafi yfir ad rada kerfum sem geta & skilvirkan hatt
greint heilleika vidskiptaskyrsina, hvort upplysingar vanti og komid auga & augljésar villur sem rekja ma til verdbréfa-
fyrirtaekisins og ao lata verdbréfafyrirteekinu i té nénari upplysingar um pad pegar slikar villur eda upplysingar sem vantar og
fara fram & ad allar slikar galladar skyrslu séu endursendar.
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Heimaadildarriki skal einnig gera kréfu um ad vidurkennt skyrslugjafakerfi hafi yfir ad rada kerfum sem gera pvi kleift ad
greina villur eda upplysingar sem vantar sem rekja ma til vidurkennda skyrslugjafarkerfisins sjalfs og gera pvi kleift ad
endursenda logbeeru yfirvaldi, eftir pvi sem vid &, leidréttar og fullgerdar vidskiptaskyrslur.

5. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem tilgreina:

a) ahvaoa hatt viourkennt skyrslugjafakerfi getur uppfyllt upplysingaskylduna sem um getur i 1. mgr. og

b) raunhafar skipulagskréfur sem meelt er fyrir um i 2., 3. og 4. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstédlunum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

VI. BALKUR
LOGBAR YFIRVOLD

I. KAFLI
Tilnefning, valdheimildir og Urlausnarmedferd
67. gr.
Tilnefning logbaerra yfirvalda

1. Sérhvert adildarriki skal tilnefna légbar yfirvéld sem eiga ad annast pau skyldustérf sem kvedid er & um i ymsum
akvaeoum reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og akvaedum pessarar tilskipunar. Adildarriki skulu upplysa framkvemdastjérnina,
Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og logheer yfirvold i hinum adildarrikjunum um hvada légbaeru yfirvold eigi ad
bera dbyrgd & ad pessum skyldustdrfum sé sinnt og hvernig pau skiptast & milli peirra.

2. Logberu yfirvoldin, sem um getur i 1. mgr., skulu vera opinber yfirvéld med fyrirvara um moguleikann & pvi ad uthluta
verkefnum til annarra eininga pegar kvedid er skyrt & um pad i 4. mgr. 29. gr.

Uthlutun verkefna til annarra eininga en yfirvaldanna sem um getur i 1. mgr. méa ekki fela i sér beitingu almannavalds eda
heimildar til ad taka akvordun sem byggist & mati. Adildarriki skulu gera krofu um ad l6gbeer yfirvold geri allar edlilegar
radstafanir 4dur en Gthlutun fer fram til ad tryggja ad einingin, sem verkefnum er Gthlutad til, hafi getu og tilféng til ad
framkvaema 4 skilvirkan hatt 61l verkefnin og ad athlutun eigi sér ekki stad nema komid hafi verid & skyrum og skjalfestum
ramma um framkveemd Uthlutadra verkefna par sem verkefnin, sem inna & af hendi, eru tiltekin og skilyrdin vié framkveemd
peirra. bessi skilyrdi skulu fela i sér akveedi sem skyldar vidkomandi einingu til ad haga starfsemi sinni og skipulagningu
pannig ad ekki komi til hagsmunaarekstra og ad upplysingar, sem fast pegar verid er ad sinna Gthlutudum verkefnum séu ekki
notadar & Oréttmeetan hatt eda til ad hindra samkeppni. Endanleg abyrgd a eftirliti med ad farid sé ad pessari tilskipun og
framkvaemdarradstdfunum hennar skal hvila & 16gbaeru yfirvaldi eda yfirvéldum sem eru tilnefnd i samreemi vid 1. mgr.

Adildarriki skulu upplysa framkvemdastjérnina, Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina og I6gbeer yfirvéld i hinum
adildarrikjunum um allar radstafanir sem samid hefur verid um vardandi Gthlutun verkefna, p.m.t. ndkvaem skilyrdi sem gilda
um slika athlutun.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfeera & vefsetri sinu skré yfir l6gbeer yfirvold sem um getur i
1. 0g 2. mgr.



Nr. 20/178 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 26.03.2020

68. gr.

Samstarf milli yfirvalda i sama adildarriki

Ef aodildarriki tilnefnir fleiri en eitt I6gheert yfirvald til ad framfylgja akveedi i pessari tilskipun eda reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 skal hlutverk peirra hvers og eins skyrt skilgreint og pau skulu vinna naio saman.

Sérhvert adildarriki skal gera krofu um ad slikt samstarf fari einnig fram milli I16gbeerra yfirvalda samkvaemt pessari tilskipun
eda reglugero (ESB) nr. 600/2014 og légbeerra yfirvalda sem bera abyrgd i pvi adildarriki & eftirliti med lanastofunum og 6drum
fjarmalastofnunum, lifeyrissjéoum, verdbréfasjéoum, vatrygginga- og endurtryggingamidlurum og vatryggingafélogum.

Adildarriki skulu gera kréfu um ad légbeer yfirvold skiptist & upplysingum sem eru naudsynlegar eda skipta mali fyrir pau vid
ad sinna hlutverkum sinum og skyldustdrfum.

69. gr.

Eftirlitsheimildir

1. Logbeer yfirvold skulu f& allar eftirlitsheimildir, p.m.t. rannséknarheimildir og valdheimildir, til ad koma & naudsynlegum
Urreedum til ad uppfylla skyldur sinar samkveemt pessari tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

2. Valdheimildirnar, sem um getur i 1. mgr., skulu a.m.k. n& yfir eftirfarandi valdheimildir til ad:

a) hafa adgang ad hvers konar skjélum eda 6drum gégnum, i hvada formi sem er og logber yfirvold telja ad skipti mali vid
storf peirra, og fa eda taka afrit af peim,

b) krefjast eda fara fram a upplysingar fra hvada adila sem er og, pegar naudsyn krefur, boda adila & fund og leggja fyrir hann
spurningar i pvi skyni ad afla upplysinga,

€) annast vettvangsskodanir eda rannsoknir,

d) krefjast pess ad fa upptokur af simtélum, skrdm um rafraen fjarskipti eda gagnaumferd sem til eru hja verdbréfafyrirteeki,
lanastofnun eda einhverri annarri stofnun sem fellur undir pessa tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

e) Oska eftir frystingu eda upptoku eigna, eda hvortveggja,

f) 6ska eftir timabundnu banni vid atvinnustarfsemi,

g) Oska eftir ad endurskodendur vidurkenndra verdbréfafyrirtekja, skipulagdir verdbréfamarkadir og veitendur gagnaskyrslu-
pjénustu leggi fram upplysingar,

h) visa malum til saksoknar,

i) heimila endurskodendum eda sérfraedingum ad annast sannprofanir eda rannsoknir,

J) Oska eftir eda fara fram & ad latnar séu i té upplysingar, p.m.t. 8ll viokomandi skjol fra 6llum adilum um steerd og markmid
stoou eda aheettu sem tekin er gegnum hravoruafleidu, og hvers konar tengdar eignir eda skuldir & undirliggjandi markadi,
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k) 6ska eftir ad bundinn sé endir & hvers konar starfsvenju eda framferdi, timabundid eda til frambudar, sem logbeert yfirvald
telur brjota i baga vid akveedi reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og akvadin sem hafa verid sampykkt vid framkvaemd
pessarar tilskipunar og komid sé i veg fyrir ad slik starfsvenja eda framferdi endurtaki sig,

I) sampykkja hvers konar radstafanir til ad tryggja ad verdbréfafyrirteeki, skipulegir markadir og adrir adilar sem falla undir
pessa tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014, haldi &fram ad uppfylla lagaskilyrdi,.

m) krefjast pess ad vidskipti med fjarmalagerning verdi stodvud timabundid,

n) krefjast pess ad hatt verdi ad stunda vidskipti med fjarmalagerning, hvort heldur er & skipulegum markadi eda samkvamt
60rum vioskiptaradstdfunum,

0) krefjast pess sérhver adili geri radstafanir til ad draga Ur steerd stddunnar eda ahaettunnar,

p) takmarka getu allra adila til ad undirrita hravoruafleiou, p.m.t. ad setja takmarkanir & steerd stodu sem hver adili ma hafa
hverju sinni i samraemi vid 57. gr. pessarar tilskipunar,

q) gefa Ut opinberar tilkynningar,

r) krefjast, svo fremi landsldg heimili pad, tilteekra skrda um gagnaumferd, sem fjarskiptafyrirtaeki heldur, ef rékstuddur
grunur leikur & um brot og ef slikar skrar kunna ad skipta mali vid rannsokn & brotum gegn pessari tilskipun eda reglugerd
(ESB) nr. 600/2014,

s) st6dva timabundid markadssetningu eda solu & fjarmalagerningum eda samsettum innsteedum, ad uppfylltum skilyroum
40., 41. eda 42. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

t) stddva timabundid markadssetningu eda s6lu & fjarmalagerningum eda samsettum innsteedum hafi verdbréfafyrirtaekid ekki
proad eda notad skilvirkt ferli til vidurkenningar & voru eda & annan hatt 1atid hja lida ad fara ad 3. mgr. 16. gr. pessarar
tilskipunar,

u) krefjast pess ad einstaklingi sé vikid r stjorn verdbréfafyrirtekis eda rekstraradila markadar.

Adildarrikin skulu, eigi sidar en 3. juli 2016, tilkynna framkveemdastjérninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um 16g og stjornsyslufyrirmeeli til 16gleidingar & 1. og 2. mgr. bPau skulu tilkynna framkvemdastjorninni og Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni, an asteedulausrar tafar, um hvers konar sidari tima breytingar & peim.

Adildarriki skulu sja til pess ad fyrirkomulag sé fyrir hendi til pess ad tryggja ad batur séu greiddar eda gripio se til adgerda i
samraemi vid landslég vegna fjarhagstjons eda skada sem adilar verda fyrir vegna brota gegn pessari tilskipun eda reglugerd
(ESB) nr. 600/2014.

70. gr.

Vidurlég vidé brotum

1. Adildarriki skulu mela fyrir um reglur um stjornsysluvidurlég og tryggja ad légber yfirvéld peirra geti beitt videigandi
stjornsysluvidurlégum og -radstéfunum gegn brotum & pessari tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og innlendum
akvaeoum sem sampykkt eru vio 16gleidingu & pessari tilskipun og gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad peim sé
framfylgt, med fyrirvara um eftirlitsheimildir, p.m.t. rannséknarheimildir og valdheimildir logbeerra yfirvalda til ad beita
Urreedum i samraemi vid 69. gr. og rétt adildarrikja til ad kveda & um og beita refsiviourlégum. Slik vidurldg og radstafanir skulu
vera skilvirkar, i réttu hlutfalli vio brotid, hafa letjandi ahrif og gilda um brot jafnvel pott ekki sé sérstaklega fjallad um pau i
3.,4.0095. mgr.
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Adildarrikjum er heimilt ad akveda ad mela ekki fyrir um reglur um stjornsysluvidurlég vegna brota sem falla undir refsi-
vidurlég samkveemt landslégum peirra. Pegar svo héttar skulu adildarrikin senda framkveemdastjorninni videigandi akvadi
refsiréttar.

Adildarriki skulu, eigi sidar en 3. juli 2016, tilkynna framkveemdastjorninni og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um lég og stjornsyslufyrirmeeli til 18gleidingar & pessari grein, p.m.t. videigandi akveaedi refsiréttar. Adildarriki skulu tilkynna
framkvaemdastjorninni og Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni, an é&steedulausrar tafar, um hvers konar sidari tima
breytingar a peim.

2. Aodildarriki skulu, pegar um er ad rada brot, sja til pess ad beita megi vidurlégum og gera adrar radstafanir gegn adilum i
stjorn verobréfafyrirteekja og rekstraradila markada og gegn &orum einstaklingum eda l6gadilum sem bera abyrgd a brotinu
samkvemt landslégum, pegar verdbréfafyrirteki, markadsadilar, veitendur gagnaskyrslupjénustu, lanastofnanir sem tengjast
fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi og vidbotarstarfsemi og einnig Utiba fyrirteekja pridju landa, falla undir skyldur
um medferd brota, med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir um i landslégum & peim svidum sem samraemd eru med pessari
tilskipun.

3. Adildarriki skulu sja til pess ad a.m.k. brot & eftirfarandi akvaedum pessarar tilskipunar eda reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 teljist vera brot & pessari tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014:

a) ad pvi er vardar pessa tilskipun:

i. b-lidur 8. gr.,

ii. 1.-6.mgr.9.gr.,

iii. 1.0g93. mgr.11.gr.,

iv. 1.-11. mgr. 16. gr.,

v. 1.-6.mgr.17.qr.,

vi. 1.-9. mgr. og fyrsti malslidur 10. mgr. 18. gr.,

vii. 19.0g 20. gr.,

viii. 1. mgr. 21. gr.,

ix. 1.,2.093.mgr.23.qr.,

X. 1.-5.mgr., 7.-10. mgr. og fyrsta og énnur undirgrein 11. mgr. 24. gr.,

xi. 1.-6. mgr. 25. gr.,

xii. annar malslidur 1. mgr. og 2. og 3. mgr. 26. gr.,

xiii. 1.-8.mgr. 27. gr.,
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xiv. 1.0g 2. mgr. 28. gr.,
xv. fyrsta og pridja undirgrein 2. mgr., fyrsti malslidur 3. mgr., fyrsta undirgrein 4. mgr. og 5. mgr. 29. gr.,
xvi. 6nnur undirgrein 1. mgr. og fyrsti malslidur annarrar undirgreinar 3. mgr. 30. gr.,
xvii. 1. mgr., fyrsta undirgrein 2. mgr. og 3. mgr. 31. gr.,
xviii. 1. mgr., fyrsta, 6nnur og fjérda undirgrein 2. mgr. 32. gr.,
xix. 3. mgr. 33. gr.,
XX. 2. mgr., fyrsti malslidur 4. mgr., fyrsti malslidur 5. mgr. og fyrsti malslidur 7. mgr. 34. gr.,
xxi. 2. mgr., fyrsta undirgrein 7. mgr., og fyrsti malslidur 10. mgr. 35. gr.,
xxii. 1. mgr. 36. gr.,
xxiii. fyrsta undirgrein, fyrsti malslidur annarrar undirgreinar 1. mgr. og fyrsta undirgrein 2. mgr. 37. gr.,
xxiv. fjorda undirgrein 1. mgr., fyrsti malslidur 2. mgr., fyrsta undirgrein 3. mgr. og b-lidur 5. mgr. 44. gr.,
xxv. 1.-6.0g 8. mgr. 45. gr.,
xxvi. 1. mgr. og a- og b-lidur 2. mgr. 46. gr.,
xxvii. 47.gr.,
xxviii. 1.-11. mgr. 48. gr.,
xxix. 1. mgr. 49. gr.,
xxx. 1. mgr. 50. gr.,
Xxxi. 1.-4. mgr. og annar malslidur 5. mgr. 51. gr.,
xxxii. 1. mgr., fyrsta, 6nnur og fimmta undirgrein 2. mgr. 52. gr.,
xxxiii. 1., 2. 0g 3 mgr., fyrsti malslidur annarrar undirgreinar 6. mgr. og 7. mgr. 53. gr.,
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XXXIV.

XXXV.

XXXVi.

XXXVil.

XXXViii.

XXXIX.

XXXX.

1. mgr., fyrsta undirgrein 2. mgr. og 3. mgr. 54. gr.,

1. og 2. mgr., 8. mgr. og fyrsta undirgrein 10. mgr. 57. gr.,

1-4. mgr.58. gr.,

1., 3.094. mgr. 63.qr.,

1-5. mgr. 64. gr.,

1-5. mgr. 65. gr.,

1.-4. mgr. 66. gr.,

b) ad pvi er vardar reglugerd (ESB) nr. 600/2014,

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

1. 09 3. mgr. 3. gr.,

. fyrsta undirgrein 3. mgr. 4. gr.,

6. 9r.,

fyrsti malslidur pridju undirgreinar 1. mgr. 7. gr.,

1.,3.094.mgr.8.gr.,

10. gr.,

fyrsti malslidur pridju undirgreinar 1. mgr. og pridja undirgrein 3. mgr. 11. gr.,

1. mgr. 12. gr.,

1. mgr. 13. gr.,

1. mgr., fyrsti malslidur 2. mgr., og annar, pridji og fjérdi malslidur 3. mgr. 14. gr.,

fyrsta undirgrein, fyrsti og pridji malslidur annarrar undirgreinar 1. mgr. og annar malslidur 4. mgr. 15. gr.,

annar malslidur 1. mgr. 17. gr.,

1. 0g 2. mgr., fyrsti malslidur 4. mgr., fyrsti malslidur 5. mgr., fyrsta undirgrein 6. mgr., 8. og 9. mgr. 18. gr.,
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xiv. 1. mgr. og fyrsti malslidur 2. mgr. 20. gr.,

xv. 1., 2.093.mgr.21.qr.,

Xvi. 2. mgr. 22. gr.,

xvii. 1.0g 2. mgr. 23. gr.,

xviii. 1. 0g 2. mgr. 25. gr.,

xix. fyrsta undirgrein 1. mgr., 2. til 5. mgr. 26. gr., fyrsta undirgrein 6. mgr., fyrsta til fimmtu og attunda undirgrein
7. mgr. 26. gr.,

xxX. 1.mgr. 27. gr.,

xxi. 1. mgr. og fyrsta undirgrein 2. mgr. 28. gr.,

xxii. 1.0g 2. mgr.29.gr.,

xxiii. 1. mgr. 30. gr.,

xxiv. 2.0g 3. mgr. 31.gr.,

xxv. 1., 2.09 3. mgr.35.9r.,

xxvi. 1.,2.0g 3. mgr. 36.qr.,

xxvii. 1.0g3.mgr. 37.qr.,

xxviii. 40.,41. og 42. gr.

4. Bo0 um fjarfestingarpjonustu eda astundun fjarfestingarstarfsemi an tilskilins starfsleyfis eda sampykkis i samremi vid
eftirfarandi akveedi pessarar tilskipunar eda reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skal teljast vera brot a pessari tilskipun eda
reglugerd (ESB) nr. 600/2014:

a) 5.gr.,6.gr. (2. mgr.)eda34., 35., 39., 44. eda 59. gr. pessarar tilskipunar, eda

b) pridji malslidur 1. mgr. 7. gr. eda 1. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

5. Skortur & samstarfsvilja eda a ad uppfylla skuldbindingar sinar vid rannsékn, skodun eda beidni sem fellur undir 69. gr.
telst einnig vera brot & pessari tilskipun.
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6.  Adildarriki skulu, pegar um raedir brot sem um getur i 3., 4. og 5. mgr. og i samrami vid landsldg, kveda & um ad l6gbeer
yfirvéld hafi valdheimild til ad gripa til eda beita a.m.k. eftirfarandi stjérnsysluvidurldgum og -radstéfunum:

a) opinberri yfirlysingu sem gefur til kynna einstaklinginn eda légadilann og edli brotsins i samraemi vid 71. gr.,

b) skipun til pess einstaklings eda I6gadila um ad hetta framferdinu sem veldur brotinu og um ad endurtaka pad ekki,

c) afturkollun eda timabundinni nidurfellingu & starfsleyfi stofnunarinnar i samraemi vid 8., 43. og 65. mgr. pegar um er ad
reeda verdbréfafyrirteki, rekstraradila markadar sem hefur leyfi til ad starfreekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt
markadstorg, skipulegan markad, vidurkennda birtingarpjonustu, pjoénustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar og
vidurkennt skyrslugjafarkerfi,

d) timabundnu banni eda banni til frambadar vid pvi ad stjérnarmadur i verdbréfafyrirteeki eda annar einstaklingur, sem talinn
er dbyrgur, gegni stjornunarstorfum i verdbréfafyrirteekjum pegar um endurtekin alvarleg brot er ad raeda,

e) timabundnu banni & verdbréfafyrirteki sem er adili ad eda patttakandi i skipulegum mérkudum eda markadstorgum
fjarmélagerninga eda skipulegum markadstorgum,

f) pegar um er ad reda l6gadila, hdmarksstjornsyslusekt sem nemur a.m.k. 5 000 000 evrum eda, i adildarrikjum sem hafa
annan gjaldmidil, samsvarandi verdgildi i gjaldmidli peirra 2. jali 2014 eda allt ad 10% af heildarveltu l6gadilans & ari
samkvamt sidasta fyrirliggjandi arsreikningi sem stjornin sampykkir; viokomandi heildarvelta skal vera heildarvelta & ari
eda samsvarandi tegund tekna i samraemi vid videigandi lagagerdir um reikningsskil samkveemt sidustu tilteeku arlegu
samsteedureikningum, sem stjérn endanlega médurfélagsins hefur sampykkt, pegar 16gadili er médurfélag eda dotturfélag
maddurfélags sem & ad gera samstaedureikninga, samkveemt tilskipun 2013/34/ESB,

g) begar um er ad raeda einstakling, hdmarksstjornsyslusekt sem nemur a.m.k. 5 000 000 evrum eda, i adildarrikjum sem hafa
annan gjaldmidil, samsvarandi verdgildi i gjaldmidli peirra 2. jali 2014,

h) hamarksstjornsyslusekt, sem er a.m.k. tvofold fjarhaeed avinningsins sem fest af brotinu, pegar hagt er ad reikna hana,
jafnvel pétt hun sé heerri en hdmarksfjarhaedirnar sem um getur i f- og g-lid.

7. Adildarrikjum er heimilt ad veita I6gbaerum yfirvéldum heimild til ad beita vidurlogum til vidbdtar peim sem um getur i
6. mgr. eda leggja & sektir sem eru herri en fjarhadirnar sem um getur i f-, g- og h-1id 6. mgr.

71.9r.

Birting dkvardana

1. Adildarriki skulu kveda & um ad logbar yfirvold birti hvers konar ékvardanir um ad beita stjornsysluvidurlégum eda
-radstéfunum vegna brota & reglugerd (ESB) nr. 600/2014 eda innlendum akvaedum sem sampykkt eru vid framkveemd pessarar
tilskipunar & opinberum vefsetrum sinum an astedulausrar tafar eftir ad einstaklingnum, sem vidurldgin varda, hefur verid
tilkynnt um pé akvordun. Birtingin skal ad lagmarki fela i sér upplysingar um tegund og edli brotsins og um hvada einstaklingar
bera abyrgd & pvi. Skylda pessi gildir ekki um akvardanir sem kveda a um radstafanir innan ramma rannsoknar.

Adildarriki skulu p6, pegar ldgbeert yfirvald telur ad med birtingu & audkenni I6gadila eda persénuupplysingum einstaklinga sé
ekki geett medalhdfs, eftir ad hvert tilvik fyrir sig hefur verid metio med tilliti til pess, eda, ef birting & slikum gdgnum stofnar
stodugleika fjarmalamarkada i heettu eda yfirstandandi rannsokn, tryggja ad ldgbeer yfirvéld skuli annadhvort:
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a) fresta birtingu akvordunar um ad beita vidurlogum eda radstéfunum par til astedur fyrir pvi ad birta hana ekki eru ekki
lengur fyrir hendi,

b) birta akvoroun um ad beita vidurlégum eda raostéfun undir nafnleynd & pann hatt ad pad sé i samreemi vid landsldg ef slik
birting undir nafnleynd tryggir raunverulega vernd vidkomandi persénuupplysinga,

c) birta alls ekki akvérdun um ad beita vidurldgum eda radstdfun pegar moéguleikarnir, sem settir eru fram i a- og b-1id, teljast
vera 6fullnaegjandi til ad tryggja:

i. a0 stodugleika fjarmalamarkada verdi ekki stefnt i tvisynu,

ii. a0 medalhdfs sé geett vid birtingu & pessum akvoérdunum ef pessar radstafanir eru taldar hafa minnihéttar pydingu.

Heimilt er, pegar um er ad reeda akvérdun um ad birta vidurldg eda radstéfun undir nafnleynd, ad veita heafilegan frest fyrir
birtingu & viokomandi gdgnum ef fyrirséd er ad astedur fyrir nafnlausri birtingu séu ekki lengur fyrir hendi pegar hann
rennur Ut.

2. Pbegar d&kvoroun um ad beita vidurldgum eda radstdfun er skotid til par til baers domsvalds eda annarra yfirvalda skulu
I6gbeer yfirvold an tafar einnig birta & opinberu vefsetri sinu slikar upplysingar og allar upplysingar i kj6lfarid um nidurstédu
pessa malskots. Enn fremur skal birta allar akvardanir til dgildingar & fyrri &kvéroun um ad beita vidurlégum eda radstofun.

3. Logber yfirvold skulu sja til pess ad hvers konar Gtgefid efni i samreemi vid pessa grein verdi &fram & opinberu vefsetri
peirra i minnst fimm é&r fra birtingu pess. Persdnuupplysingar sem fram koma i birtingunni skulu eingéngu vera & opinberu
vefsetri [0gbeera yfirvaldsins eins lengi og naudsynlegt er i samreemi vid gildandi reglur um gagnavernd.

Logbeer yfirvold skulu tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um 61l stjérnsysluvidurldég sem beitt er en ekki
birt i samraemi vid c-1id 1. mgr., p.m.t. hvers konar malskot par ad lutandi og nidurstdou peirra. Adildarriki skulu sja til pess ad
I6gbeer yfirvold fai upplysingar og endanlegan dom i tengslum vid hugsanleg refsividurldg sem beitt er og senda Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hafa yfir ad rada midleegu gagnasafni
yfir vidurlég sem tilkynnt er um til hennar i peim eina tilgangi ad midla upplysingum milli I6gbeerra yfirvalda. Eingéngu l6gbeer
yfirvéld skulu hafa adgang ad pessum gagnagrunni sem er uppfeardur a grundvelli upplysinga sem logber yfirvold lata i té.

4. Adildarrikin skulu arlega veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heildarupplysingar sem varda 6ll vidurlég
og radstafanir sem kvedid hefur verid & um i samreemi vid 1. og 2. mgr. Skylda pessi gildir ekki um radstafanir sem gripid er til
innan ramma rannsoknar. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta pessar upplysingar i arsskyrslu sinni.

Logbeer yfirvold adildarrikja, sem hafa kosio ad meela fyrir um refsividurldg i samreemi vid 70. gr. vegna brota & akvaeedunum
sem um getur i peirri grein, skulu lata Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni arlega i té samantekin nafnlaus gégn sem
varda alla rannsokn sakamalsins sem hafist er handa vid og refsividurlégin sem kvedid er & um. Evrépska verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunin skal i arsskyrslu birta gégn um beitt refsividurlog.

5. Logbert yfirvald skal, pegar pad hefur birt upplysingar um stjornsyslulegar radstafanir, vidurlog eda refsividurldg
opinberlega, samtimis tilkynna pad Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnuninni.
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6. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal baeta vid tilvisun i birt vidurldg i videigandi skra pegar birt vidurldg &
svidi refsiréttar eda stjornsyslu varda verdbréfafyrirteeki, rekstraradila markadar, veitendur gagnaskyrslupjonustu, lanastofnanir
i tengslum vid fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi eda vidbotarpjonustu, eda Utiba fyrirtekja pridju landa sem hafa
starfsleyfi i samraemi vid pessa tilskipun.

7. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drdg ad teknilegum framkvemdarstodlum um verkferli og form
fyrir framlagningu upplysinga, eins og um getur i pessari grein.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drég ad teeknilegu framkvemdastédlunum fyrir fram-
kveemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt valdtil ad sampykkja teknilegu framkvemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

72.gr.

Nyting eftirlitsheimilda og valdheimilda til ad beita vidurlégum

1. Logbeer yfirvold skulu nota eftirlitsheimildir, p.m.t. rannséknarheimildir og heimildir pegar pau gripa til Urreedanna sem
um getur i 69. gr., og valdheimildir til ad beita vidurldgum sem um getur i 70. gr. i samreemi vid lagaramma einstakra rikja:

a) beint,

b) i samstarfi vid énnur yfirvéld,

c) é&eigin 4byrgd med pvi ad fela pau einingum sem verkefnum hefur verid Gthlutad til i samreemi vid 2. mgr. 67. gr. eda

d) med pvi ad leita til domsyfirvalda.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad logbeer yfirvold taki tillit til allra videigandi adsteedna pegar dkvordun er tekin um tegund
0g umfang stjérnsysluvidurlaga eda -radstafana sem lagdar eru &, p.m.t. og eftir pvi sem vid &:

a) hversu alvarlegt brotid er og hversu lengi pad hefur vidgengist,

b) hversu mikil 4byrgd einstaklingsins eda l6gadilans sem ber abyrgd & brotinu er,

c) fjarhagslegs styrks einstaklingsins eda I6gadilans sem ber abyrgd, eins og fram kemur i heildarveltu pegar um er ad raeda
I6gadila, eda arstekjum og hreinum eignum pegar um einstakling er ad reda,

d) hagnadar einstaklingsins eda logadilans sem ber &byrgdina eda tapsins sem hann kemst hja, ad svo miklu leyti sem
mogulegt er ad akvarda pad,

e) taps pridju adila vegna brotsins, ad svo miklu leyti sem mdgulegt er ad akvarda pad,

f) umfangs samstarfs einstaklings sem ber abyrgd eda légadila vid lghera yfirvaldid, med fyrirvara um ad naudsynlegt er ad
tryggja ad viokomandi endurgreidi hagnadinn sem vard til eda tapid sem hann komst hja,



26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/187

g) fyrri brota einstaklingsins eda I6gadilans sem ber abyrgd & brotinu.

Logbeer yfir vold geta tekio tillit annarra atrida auk peirra sem um getur i fyrstu undirgrein pegar akvérdun er tekin um tegund
0g umfang stjérnsysluvidurlaga eda -radstafana.

73.0r.

Skyrslugjof um brot

1. Adildarriki skulu sja til pess ad logbeer yfirvéld komi & skilvirku fyrirkomulagi sem geri kleift ad greina légbaerum
yfirvéldum fra mégulegum eda raunverulegum brotum & reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og landsékveedum sem sampykkt eru
vid framkvaemd pessarar tilskipunar.

Fyrirkomulagid, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal a.m.k. na yfir eftirfarandi atrioi:

a) sérstakar reglur um mottdku skyrsina um mdguleg eda raunveruleg brot og eftirfylgni med peim, p.m.t. um ad koma &
6ruggum samskiptaleidum i tengslum vid slikar skyrslur,

b) videigandi vernd fyrir starfsmenn fjarmalastofnana sem skyra frd brotum sem framin eru innan fjarmalastofnunarinnar,
a.m.k. gegn hefndarradstéfunum, mismunun eda annars konar ésanngjarnri medferd,

c) verndun & audkenni baedi peirra adila sem skyra fra brotunum og einstaklingsins, sem talid er ad beri 4byrgd & broti & 6llum
stigum malsmedferdarinnar, nema gerd sé krafa i landslégum um ad pessar upplysingar séu birtar i tengslum vid frekari
rannsokn eda stjornsyslu- eda domsmedferd sidar.

2. Adildarriki skulu gera krofu um ad verdbréfafyrirtaeki, rekstraradilar markada, veitendur gagnaskyrslupjénustu, lanastofnanir
sem tengjast fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi og vidbétarpjonustu og einnig Utibu fyrirteekja pridju landa hafi yfir ad
rada videigandi verkferlum fyrir starfsmenn sina um hvernig peir eigi ad skyra frd moégulegum eda raunverulegum brotum
innanhuss um tiltekna, 6hada og sjalfsteeda tengingu.

74.9r.

Malskotsréttur

1. Adildarriki skulu sja til pess ad unnt sé ad skjota til domstola 6llum akvérounum sem eru teknar samkvamt reglugerd
(ESB) nr. 600/2014 eda samkvamt I6gum eda stjornsyslufyrirmeelum sem sampykkt eru samkveemt pessari tilskipun og ad peer
séu vel rokstuddar. Malskotsréttur skal einnig gilda pegar engin akvordun hefur verid tekin innan sex manada fra pvi ad umsékn
um starfsleyfi, sem veitir umbednar upplysingar samkveemt gildandi 4kveedum, hefur verid 16gd fram.

2. Adildarriki skulu kveda & um ad einn eda fleiri eftirtalinna adila geti, eins og akvardad er samkvaemt landslégum, i pagu
neytenda og i samraemi vid landsldg, hafid malsokn fyrir domstdlum eda par til beerum stjornsyslustofnunum til ad tryggja ad
reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og dkveedum landslaga um framkveemd pessarar tilskipunar verdi beitt:

a) opinberar stofnanir eda fulltriar peirra,

b) neytendasamtok sem hafa l6gmaeta hagsmuni af pvi ad vernda neytendur,

c) fagféldg sem hafa lgmata hagsmuni af pvi ad gripa til adgerda til ad vernda félaga sina.
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75.0r.

Fyrirkomulag utan démstéla fyrir kvartanir neytenda

1. Adildarriki skulu sja til pess ad komid verdi & markvissri og skilvirkri malsmedferd vio ad fjalla um kvartanir og leita
lausna utan réttar i deilumalum neytenda vardandi veitingu verdbréfafyrirtekja a fjarfestingarpjénustu og vidbétarpjonustu med
adstod peirra adila sem fyrir eru, eftir pvi sem vid a. Adildarriki skulu enn fremur sja til pess ad 61l verdbréfafyrirtaeki tengist
einum eda fleiri slikum adilum sem annast medfero slikra kvartana og leita lausna a deilumalum utan réttar.

2. Adildarriki skulu sja til pess ad pessir adilar séu i virku samstarfi vid samsvarandi adila i 6drum adildarrikjum vid lausn
deilumala yfir landameeri.

3. Logberu yfirvoldin skulu tilkynna Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um medferd kvartana og Urlausn
deilumala utan réttar eins og um getur i 1. mgr. og eru tiltek innan 16gsdgu peirra.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfeera skra yfir allt fyrirkomulag utan démstdla & vefsetri sinu.

76. gr.

bagnarskylda

1. Adildarriki skulu sja til pess ad I6gbeer yfirvold, allir adilar sem starfa fyrir eda hafa starfad fyrir l6gbeer yfirvold eda
einingar sem hefur verid Gthlutad verkefnum skv. 2. mgr. 67. gr. og einnig endurskodendur og sérfredingar, sem starfa
samkvamt fyrirmaelum I6gberra yfirvalda, séu bundnir pagnarskyldu. beir skulu ekki ljdstra upp tranadarupplysingum sem peir
fa hugsanlega vitneskju um vid skyldustorf sin nema um sé ad reda samantekt eda Utdratt af pvi tagi ad ekki sé unnt ad bera
kennsl & einstdk verdbréfafyrirteeki, rekstraradila markada, skipulega markadi eda adra adila, p6 med fyrirvara um krofur
samkvamt refsirétti, skattaldgum eda 6nnur akveedi pessarar tilskipunar eda reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

2. PO ma, ef slikt er naudsynlegt vegna malsmedferdarinnar, skyra fra tranadarupplysingum i malum sem heyra undir
einkamdla- eda verslunarrétt, par sem verdbréfafyrirteki, rekstraradili markadar eda skipulegur markadur hefur verid lystur
gjaldprota eda verid knuinn til félagsslita, snerti pau ekki pridju adila.

3. Logbearum yfirvéldum, adilum eda einstaklingum eda l6gadilum, 6drum en légbaerum yfirvéldum sem taka vid trinadar-
upplysingum i samreemi vid pessa tilskipun, er adeins heimilt, med fyrirvara um krofur i refsirétti eda skattaldgum, ad nota paer
til ad sinna hlutverki sinu eda skyldum, pegar um er ad raeda logber yfirvdld, innan gildissvids pessarar tilskipunar eda
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, eda, pegar um er ad raeda onnur yfirvold, adila eda einstaklinga eda 16gadila, i peim tilgangi
sem slikar upplysingar voru veittar og/eda i samhengi vid stjornsyslu- eda domsmal sem tengjast sérstaklega pessu hlutverki. b6
er yfirvaldinu, sem tekur vid upplysingunum, heimilt ad nota paer i 6drum tilgangi pegar légbert yfirvald eda annad yfirvald,
stofnun eda einstaklingur sem midlar upplysingunum sampykkir pad.

4, Akvadi um pagnarskyldu, sem melt er fyrir um i pessari grein, skulu gilda um trunadarupplysingar sem fengnar eru,
skipst er & eda eru sendar i samreemi vid pessa tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014. Grein pessi skal p6 ekki koma i veg
fyrir ad logbeer yfirvold skiptist & eda sendi trinadarupplysingar i samraemi vid pessa tilskipun eda reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 og adrar tilskipanir eda reglugerdir sem gilda um verdbréfafyrirtaeki, lanastofnanir, lifeyrissjédi, verdbréfasjooi,
fagfjarfestasjddi, vatrygginga- og endurtryggingamidlara, vétryggingafélog, skipulega markadi eda rekstraradila markada,
midlaega motadila, midleegar verobréfamidstdovar eda & annan hatt med sampykki ldghera yfirvaldsins eda annars yfirvalds eda
adila, einstaklings eda l6gadila sem kom upplysingunum til skila.

5. Grein pessi skal ekki hindra I6gber yfirvold i pvi ad skiptast & eda senda triunadarupplysingar, sem pau hafa ekki fengid
fra 16gbeeru yfirvaldi annars adildarrikis, i samraemi vid innlend 16g.
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77.9r.
Tengsl vid endurskodendur

1. Adildarriki skulu a.m.k. kveda & um ad hverjum peim einstaklingi sem hefur videigandi heimild i skilningi tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB (1) og annast i verdbréfafyrirtaki, & skipulegum markadi eda hja veitanda gagnaskyrslu-
pjonustu pad verkefni sem er lyst i 34. gr. tilskipunar radsins 2013/34/ESB eda 73. gr. tilskipunar 2009/65/EB, eda annad 16gbodid
verkefni, skuli skylt ad upplysa jafnhardan 16gbeer yfirvold um malsatvik eda akvordun vardandi fyrirteekid sem vidkomandi hefur
0ordid askynja um i starfi sinu og getur:

a) falist i pvi a0 efnislega er gengid & svig vid 16g, reglugerdir eda stjornsysluakveedi sem fjalla um skilyrdi fyrir veitingu
starfsleyfis eda sérstaklega um starfsemi verobréfafyrirtekja,

b) haft ahrif & aframhaldandi starfsemi verdbréfafyrirteekisins,

c) leitt til pess ad ekki er skrifad upp a reikningana eda ad fyrirvarar eru settir.

pessum einstaklingi ber skylda til ad upplysa um malsatvik og akvardanir sem hann verdur askynja um i starfi sinu, eins og um
getur i fyrstu undirgrein, i fyrirteeki sem hefur ndin tengsl vid verdbréfafyrirteekid par sem hann vinnur framangreint verkefni.

2. Ekki skal litid svo & ad pad athefi einstaklinga, sem hafa heimild i skilningi tilskipunar 2006/43/EB til ad upplysa i godri
trd 16gbeer yfirvold um malsatvik eda akvardanir skv. 1. mgr., sé brot & pagnarskyldu sem komid hefur verid & med samningi
eda l6gum og skal ekki kalla pa til &byrgdar med neinum hatti.

78.9r.
Gagnavernd

Eftir atvikum skal framkveema vinnslu persénuupplysinga, sem safnad er vegna beitingar valdheimilda til eftirlits, p.m.t.
heimilda til rannsoknar i samraemi vid pessa tilskipun, i samraemi vid tilskipun 95/46/EB og reglugerd (EB) nr. 45/2001.

1. KAFLI
Samstarf milli I6gbaerra yfirvalda adildarrikjanna og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
79.0r.
Samstarfsskylda

1. Logber yfirvold i ymsum adildarrikjum skulu starfa saman ef naudsyn krefur svo pau geti uppfyllt skyldur sinar
samkvamt pessari tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og nytt valdheimildir sinar hvort sem melt er fyrir um peer i
pessari tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014 eda i landslégum.

Adildarriki skulu sja til pess, pegar pau hafa valid i samreemi vid 70. gr. ad mela fyrir um refsividurldg vegna brota & akvaedunum
sem um getur i peirri grein, ad videigandi radstafanir séu gerdar til ad logbeaer yfirvold hafi yfir ad rada 6llum naudsynlegum
valdheimildum til ad tryggja samrad vid domsmalayfirvold innan 16gsdgu peirra svo ad pau geti fengid tilteknar upplysingar sem
varda rannsokn og medferd sakamala sem hafist hefur verid handa vid vegna hugsanlegra brota & pessari tilskipun og reglugerd
(ESB) nr. 600/2014 og veita logbaerum yfirvéldum og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni samsvarandi upplysingar il
ad fullnzgja skuldbindingunni um samstarf hvert vid annad og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina samkveemt pessari
tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

(t) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2006/43/EB fra 17. mai 2006 um I6gbodna endurskodun arsreikninga og samsteedureikningsskila, um
breytingu a tilskipunum radsins 78/660/EBE og 83/349/EBE og um nidurfellingu & tilskipun radsins 84/253/EBE (Stjtid. ESB L 157,
9.6.20086, bls. 87).
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Logbeer yfirvéld skulu veita légbaerum yfirvéldum annarra adildarrikja adstod. pau skulu einkum skiptast & upplysingum og
vinna saman ad rannsdknar- eda eftirlitsstarfsemi.

Ldégbaerum yfirvéldum er einnig heimilt ad eiga samstarf vio logbar yfirvold i 66rum adildarrikjum i pvi skyni ad audvelda
innheimtu sekta.

Adildarrikin skulu, til ad audvelda og hrada samstarfi, einkum i upplysingaskiptum, tilnefna eitt 16gbaert yfirvald sem tengilid
vegna pessarar tilskipunar og reglugerdar (ESB) nr. 600/2014. Adildarriki skulu upplysa framkvaemdastjornina, Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og hin adildarrikin um hvada yfirvold hafa verid tilnefnd til ad veita vidtoku beidnum um
upplysingaskipti eda samstarf samkveemt pessari malsgrein. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og uppfeera
skra yfir yfirvold pessi a vefsetri sinu.

2. Logber yfirvold i heima- og gistiadildarrikinu par sem vidskiptavettvangur er skulu koma & videigandi samstarfs-
fyrirkomulagi pegar, ad teknu tilliti til adstedna & verdbréfamdrkudum i gistiadildarrikinu, starfsemi vidskiptavettvangs, sem
hefur gert radstafanir i gistiadildarriki, er ordin verulega mikilveeg fyrir starfsemi verdbréfamarkada og ad pvi er vardar vernd
fjarfesta i pvi heimaadildarriki.

3. Adildarriki skulu gera naudsynlegar stjérnunar- og skipulagsradstafanir til ad greida fyrir peirri adstod sem kvedid er 4 um
il. mgr.

Logbaerum yfirvoldum er heimilt ad nota valdheimildir sinar til ad taka upp samstarf jafnvel pegar atferlid, sem er til
rannsoknar, felur ekki i sér brot 4 gildandi reglum i pvi adildarriki.

4.  Logbeert yfirvald skal, pegar pad hefur gildar &steedur til ad @tla ad adilar, sem ldta ekki eftirliti pess, hafi brotid eda brjoti
gegn akvedum pessarar tilskipunar eda reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 & yfirradasveedi annars adildarrikis, tilkynna légbaeru
yfirvaldi hins adildarrikisins og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad & eins ndkveeman hatt og unnt er. Logbeara
yfirvaldié sem tilkynninguna faer skal gripa til videigandi adgerda. bad skal tilkynna ldgbeera yfirvaldinu, sem tilkynnir petta, og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um nidurstddur adgerdanna og, eftir pvi sem unnt er, um mikilvaega préun & medan
& pessu stendur. pPessi malsgrein er med fyrirvara um valdheimildir 16gbeers yfirvalds sem sendir tilkynninguna.

5. Logbeer yfirvold skulu, med fyrirvara um 1. og 4. mgr., tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og 6drum
I16gbaerum yfirvéldum upplysingar um:

a) allar beidnir um ad minnka sterd stéou eda ahaettu skv. o-1id 2. mgr. 69. gr.,

b) allar takmarkanir @ moguleika adila til ad gera samninga um hravéruafleidu skv. p-1id 2. mgr. 69. gr.

Tilkynningin skal innihalda, par sem vid &, 61l atridi beidninnar eda kréfunnar skv. j-1id 2. mgr. 69. gr., p.m.t. audkenni adilans
eda adilanna sem henni er beint ad og &steedur fyrir henni, og einnig gildissvid takmarkanna, sem settar eru skv. p-lid 2. mgr.
69. gr., p.m.t. viokomandi adila, gildandi fjarmalagerninga, allar takmarkanir & sterd stédu sem adili getur haft hverju sinni,
allar undanpagur sem veittar eru i samraemi vid 57. gr. og asteedur fyrir peim.

Senda skal tilkynninguna eigi sidar en 24 dogum adur en fyrrnefndar breytingar eiga ad taka gildi. Vio sérstakar adsteedur getur
I6gbaert yfirvald gefid at tilkynninguna 24 klukkustundum &dur en radstofuninni er &tlad ad taka gildi pegar ekki er unnt ad
veita hana med 24 klukkustunda fyrirvara.

Logbeeru yfirvaldi i adildarriki, sem tekur vid tilkynningu samkvaemt pessari grein, er heimilt ad gera radstafanir i samraemi vid
0- eda p-lid 2. mgr. 69. gr. pegar pad er fullvisst um ad radstoéfunin sé naudsynleg til ad na markmidi annars logbeers yfirvalds.
Logbeert yfirvald skal einnig tilkynna, i samreemi vid pessa grein, pegar pad fyrirhugar ad gera radstafanir.
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Logbeert yfirvald skal, pegar adgerd skv. a- eda b-lid fyrstu undirgreinar pessarar greinar vardar heildsdluorkuafurd, einnig
tilkynna hana til Samstarfsstofnunar eftirlitsadila & orkumarkadi (ACER) sem komid var & fot med reglugerd (EB) nr. 713/2009.

6.  Logber yfirvold skulu, ad pvi er vardar losunarheimildir, hafa samstarf vid par til bara opinbera adila vid ad hafa eftirlit
med nimdrkudum og uppbodsmdorkudum og logbar yfirvold, skrarstjérnendur og adra opinbera adila sem annast eftirlit med
pvi ad farid sé ad tilskipun 2003/87/EB til ad tryggja ad peir geti fengid heildstztt yfirlit yfir markadi med losunarheimildir.

7.  Logber yfirvold skulu, ad pvi er vardar landbdnadarhravéruafleidur, skila skyrslu og hafa samrad vid opinbera adila sem
eru beerir til ad sinna eftirliti, stjérnun og skipulagi efnislegra buvérumarkada samkveemt reglugerd (ESB) nr. 1308/2013.

8.  Framkvamdastjérnin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vio i 89. gr., par sem sett eru
vidmid um hvernig starfsemi vidskiptavettvangur i gistiadildarriki getur talist verulega mikilveeg fyrir starfsemi verdbréfa-
markada og vernd fjarfesta i gistiadildarrikinu.

9.  Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad semja drég ad teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad koma
& stodludum eydublodum, snidum og verklagsreglum fyrir fyrirkomulag samvinnunnar sem um getur i 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drég ad teeknilegu framkvaemdastédlunum fyrir fram-
kvaeemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

80. gr.

Samstarf milli I16gberra yfirvalda vid eftirlitsstarfsemi, sannproéfanir & stadnum og rannsoknir

1. Logbeeru yfirvaldi eins adildarrikis er heimilt ad dska eftir samstarfi vio logbert yfirvald annars adildarrikis vegna
eftirlitsstarfsemi, sannpréfunar & stadnum eda rannsoknar. Logberu yfirvaldi skipulegs markadar er heimilt, pegar um er ad
reeda verdbréfafyrirteeki sem eru fjaradilar ad skipulega markadinum eda patttakendur & honum, ad kjosa ad hafa beint samband
vid pau og skal i pvi tilviki tilkynna légbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu um fjaradilann eda patttakandann.

Logbeert yfirvald skal, pegar pad tekur & moti beioni um sannpréfun a stadnum eda rannsokn, innan ramma valdheimilda sinna:

a) annast sannpréfanirnar eda rannséknirnar sjalft,

b) heimila yfirvaldinu, sem leggur fram beidnina, ad annast sannpréfunina eda rannsoknina,

c) heimila endurskodendum eda sérfreedingum ad annast sannpréfunina eda rannséknina.

2. Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad taka patt i starfsemi samstarfshépa eftirlitsadila i pvi skyni ad
studla ad samleitni i eftirlitsadferdum, p.m.t. sannprofanir eda rannsoknir & stadnum sem tvo eda fleiri I6gber yfirvold
framkveema i samreemi vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teknilegum eftirlitsstéolum sem tilgreina hvada upplys-
ingum skuli midla til I6gbeerra yfirvalda i tengslum vid samstarf vid eftirlit, sannpréfanir & stadnum og rannsoknir.
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Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegu eftirlitsstodlunum fyrir framkveemdastjérnina
eigi sidar en 3. juli 2015.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10. til 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad semja drég ad teknilegum framkveemdarstodlum til ad koma
a stodludum eydublédum, snidum og verklagsreglum fyrir logber yfirvold vegna samstarfs vid eftirlit, sannpréfanir & stadnum
og rannsokanir.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drég ad teeknilegu framkvemdastédlunum fyrir fram-
kveemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkvaemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

81.gr.
Upplysingaskipti

1. Logber yfirvold i adildarrikjum, sem tilnefnd hafa verid sem tengilidir ad pvi er pessa tilskipun og reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 vardar og i samremi vid 1. mgr. 79. gr. pessarar tilskipunar, skulu pegar i stad veita hvert 68ru naudsynlegar
upplysingar til ad légber yfirvold, sem tilnefnd eru i samraemi vid 1. mgr. 67. gr., geti sinnt skyldunum sem tilgreindar eru i
samraemi vid 1. mgr. 67. gr. pessarar tilskipunar og settar eru fram i radstéfunum sem sampykktar eru samkveemt pessari tilskipun
eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

Logbaerum yfirvéldum, sem skiptast & upplysingum vid 6nnur ldgbeer yfirvdld samkveemt pessari tilskipun eda reglugerd (ESB)
nr. 600/2014, er heimilt ad tilkynna, pegar samskiptin fara fram, ad 6heimilt sé ad birta slikar upplysingar an skylauss
sampykkis peirra en i pvi tilviki er pvi adeins heimilt ad skiptast & slikum upplysingum ad pad sé gert i eim tilgangi sem pau
hafa veitt sampykki fyrir.

2. Logbearu yfirvaldi, sem tilnefnt hefur verid sem tengilidur i samreemi vid 1. mgr. 79. gr., er heimilt ad senda upplysingarnar,
sem tekid er & mati skv. 1. mgr. pessarar greinar og 77. og 88. gr., til yfirvaldanna sem um getur i 1. mgr. 67. gr. bau skulu ekki
senda peer til annarra adila eda einstaklinga eda ldgadila an skylauss sampykkis lgbera yfirvalda sem birtu paer og adeins i peim
tilgangi sem pau yfirvéld hafa veitt sampykki fyrir nema adstaedur gefi nagilegt tilefni til. T pvi tilviki skal tengilidurinn pegar i
stad tilkynna pad tengilionum sem sendi upplysingarnar.

3. Adeins yfirvoldunum, sem um getur i 71. gr. auk annarra adila eda einstaklinga og l6gadila sem taka & méti trinadar-
upplysingum skv. 1. mgr. pessarar greinar eda skv. 77. og 88. gr., er heimilt ad nota peer vid ad sinna skyldum sinum, einkum:

a) til ad fylgjast med pvi ad skilyrdi um stofnun og rekstur verdbréfafyrirtekja séu uppfyllt og til ad audvelda eftirlit, a
samsteedugrundvelli eda ekki, med rekstri slikrar starfsemi, einkum med filliti til eiginfjarparfa sem kvedid er & um i
tilskipun 2013/36/ESB, adferda fyrir stjornun og bokhald og innri eftirlitskerfa,

b) til ad hafa eftirlit med traustri virkni vidskiptavettvanga,

c) til ad leggja & vidurldg,

d) pegar akvordun légberra yfirvalda er skotid til &dra stjornsyslustigs,

e) vid malarekstur fyrir domstoli sem hafinn er skv. 74. gr.,
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f) i fyrirkomulaginu utan démstdla fyrir kvartanir fjarfesta sem kvedid er aum i 75. gr.

4. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvaemdarstodlum til ad koma a
st6dludum eydublédum, snidum og verklagsreglum fyrir upplysingaskipti.

Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drog ad teknilegu framkvemdastdédlunum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, {
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

5. Hvorki pessi grein né 76. eda 88. gr. skal koma i veg fyrir ad logbert yfirvald sendi til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar, Evropska kerfisahatturadsins, sedlabanka Evropu, Sedlabankakerfis Evropu og Sedlabanka Evropu, sem
gegna hlutverki yfirvalda & svidi peningamala og, par sem vid 4, til annarra opinberra yfirvalda sem bera abyrgd & eftirliti med
greidsluuppgjérskerfum, trinadarupplysingar sem atladar til framkveemdar verkefnum peirra. A sama hatt skal ekki koma i veg
fyrir ad slik yfirvold eda adilar midli upplysingum til I6gberra yfirvalda sem pau kunna ad parfnast til ad sinna pvi hlutverki
sem kvedid er & um i pessari tilskipun eda reglugerd (ESB) nr. 600/2014.

82. gr.
Bindandi sattaumleitun

1.  Logbeaerum yfirvéldum er heimilt ad visa til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar adsteedum par sem beidni
sem vardar einn af eftirfarandi pattum hefur verid hafnad eda ekki hefur verid gripid til adgerda innan edlilegra timamarka:

a) beidni um ad stunda eftirlitsstarfsemi, sannpréfun & stadnum eda rannsokn, eins og kvedid er 4 um i 80. gr., eda

b) beidni um ad skiptast & upplysingum, eins og kvedid er 4 um i 81. gr.

2. [ adsteedunum sem um getur i 1. mgr. er Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heimilt ad adhafast i samrami vid
19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, med fyrirvara um méguleikana & ad neita adhafast vegna beidni um upplysingar sem
veittar eru i 83. gr. pessarar tilskipunar og moguleika pess ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin adhafist i samraemi
vid 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

83.gr.
Hoéfnun samstarfs

Logbeeru yfirvaldi er pvi adeins heimilt ad neita ad verda vid beidni um samstarf vid ad framkvema rannsokn, sannpréfun &
stadnum eda eftirlitsstarfsemi, eins og kvedid er & um i 84. gr., eda ad skiptast & upplysingum, eins og kvedid er 4 um 81. gr.,
pegar:

a) domsmal er pegar hafid ad pvi er vardar somu adgerdir gagnvart sému adilum fyrir yfirvéldum vidkomandi adildarrikis,

b) endanlegur domur hefur pegar fallid i viokomandi adildarriki ad pvi er vardar somu adgerdir gagnvart sému adilum.

Logbeert yfirvald skal, pegar um slika neitun er ad rada, tilkynna I6gbeeru yfirvaldi sem leggur fram beidni og Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni til samreemis vid pad og veita eins ndkveemar upplysingar og unnt er.
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84. gr.

Samrad adur en starfsleyfi er veitt

1. Hafa skal samrad vid logber yfirvéld hins adildarrikisins adur en verobréfafyrirteki er veitt starfsleyfi, pegar pad er, eftir
pvi sem vid &:

a) dotturfyrirteeki verobréfafyrirtekis eda rekstraradila markadar eda lanastofnunar med starfsleyfi i 6dru adildarriki,

b) détturfyrirteki méourfyrirtekis verdbréfafyrirteekis eda lanastofnunar sem hefur starfsleyfi i 6dru adildarriki,

c¢) undir yfirradum einstaklinga eda l6gadila sem einnig fer med yfirrad yfir verdbréfafyrirteeki eda lanastofnun med starfsleyfi
i 60ru adildarriki.

2. Hafa skal samrad vid l6gbert yfirvald i adildarriki sem annast eftirlit med lanastofnunum eda vatryggingaféldgum adur en
verdbréfafyrirteekjum eda rekstraradila markadar er veitt starfsleyfi pegar pad er, eftir pvi sem vid &:

a) dotturfyrirteeki lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfsleyfi i Sambandinu,

b) dotturfyrirteeki médurfyrirtekis lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfsleyfi i Sambandinu,

¢) undir yfirrddum einstaklings eda l6gadila sem einnig fer med yfirrad yfir lanastofnun eda vatryggingafélags med starfsleyfi
i Sambandinu.

3. Vidkomandi logbaer yfirvdld, sem um getur i 1. og 2. mgr., skulu einkum hafa samrad sin & milli vid mat & hefi
hluthafanna eda adilanna svo og & ordspori og reynslu peirra einstaklinga sem i reynd stjérna pvi fyrirteeki sem tekur patt i
stjornun annarrar einingar i somu samsteedu. Pau skulu skiptast & 6llum upplysingum um hefi hluthafa eda adila og um ordspor
og reynslu einstaklinga sem i reynd stjoérna vidskiptunum sem skipta mali fyrir 6nnur légbeer yfirvéld sem koma ad malinu
vegna starfsleyfisveitingar eda yfirstandandi mats & pvi hvort skilyrdi fyrir starfseminni eru uppfylit.

4. Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad semja drdg ad teknilegum framkveemdarstodlum til ad koma
& stodludum eydublddum, snidum og verklagsreglum fyrir samrad vid onnur l6gbeer yfirvold adur en starfsleyfi er veitt.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram pessi drog ad teknilegu framkveemdastédlunum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 3. jantar 2016.

Framkveemdastjérninni er veitt valdtil ad sampykkja teknilegu framkvaemdastadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

85. gr.

Valdheimildir gistiadildarrikja

1. Gistiaoildarriki skulu kveda & um ad logbart yfirvald geti krafist pess vegna vinnslu télfrediupplysinga ad 6ll verobréfa-
fyrirteeki med Gtibu & yfirrddasvaedi peirra gefi peim reglulega skyrslu um starfsemi Gtibdanna.
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2. Gistiadildarriki skulu kveda & um, pegar pau inna af hendi skyldur sinar samkveemt pessari tilskipun, ad légbert yfirvald
geti krafist pess ad Utibl verdbréfafyrirtaekja veiti naudsynlegar upplysingar til ad unnt sé ad hafa eftirlit med pvi hvort pau fari
ad peim reglum i gistiadildarrikinu sem gilda um pau i peim tilvikum sem kvedid er & um i 8. mgr. 35. gr. P6 mega pessar
krofur ekki vera strangari en paer sem sama adildarriki gerir til fyrirteekja, sem hafa par stadfestu, vardandi eftirlit med pvi hvort
pau fari ad sému reglum.

86. gr.

Varudarradstafanir sem gistiadildarriki skal gera

1. Logbeert yfirvald i gistiadildarriki skal, pegar pad hefur gildar og sannanlegar astedur til ad @tla ad verdbréfafyrirteki,
sem starfar & yfirradasveedi pess a grundvelli frelsis til ad veita pjonustu, uppfylli ekki peer skyldur sem akveedi, sem sampykkt
eru samkvaemt pessari tilskipun, hafa i for med sér eda ad verdbréfafyrirteeki, sem hefur Gtibl innan yfirrddasveedis pess,
uppfylli ekki skyldurnar sem akvaedi, sem sampykkt eru samkvaemt pessari tilskipun en veita l6gbeaeru yfirvaldi gistiadildar-
rikisins ekki valdheimildir, hafa i for med sér, visa malinu til 16gbeers yfirvalds i heimaadildarrikinu.

Eftirfarandi gildir ef verobréfafyrirteekio starfar 4fram med heetti sem er augljoslega skadlegur hagsmunum fjarfesta i
heimaadildarriki verdbréfasjodsins eda skipulegri starfsemi markada, pratt fyrir radstafanir sem logbeert yfirvald i heima-
adildarrikinu gerir eda vegna pess ad slikar radstafanir reynast 6fullnaegjandi:

a) logbert yfirvald i gistiadildarrikinu skal gera allar videigandi radstafanir sem porf er 4 til ad vernda fjarfesta og trausta virkni
markada, eftir ad hafa tilkynnt 16gbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu um peer, par & medal skal felast moguleikinn & ad koma i
veg fyrir frekari vidskipti brotlegra verdbréfafyrirteekja & yfirradasveedum peirra. Tilkynna skal framkveemdastjorninni og
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni tafarlaust um allar slikar rédstafanir og

b) légbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu er heimilt ad visa malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem er
heimilt ad beita valdheimildunum sem henni eru faldar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logber yfirvold i gistiadildarriki skulu, pegar pau komast ad raun um ad verdbréfafyrirteeki, sem hefur atibu & yfirradasveedi
pess, brytur gegn 16gum eda regludkvaedum, sem pad riki hefur sampykkt samkveemt dkveedum pessarar tilskipunar, sem veita
16gbzerum yfirvoldum i gistiadildarrikinu valdheimildir, gera krofu um ad hlutadeigandi verdbréfafyrirteeki fari ad settum reglum.

Hafi hlutadeigandi verdbréfafyrirteki ekki gert naudsynlegar radstafanir ber 16gbaerum yfirvéldum i gistiadildarrikinu ad gera
allar videigandi réadstafanir til ad tryggja ad umreaett verdbréfafyrirteki fari ad settum reglum. Tilkynna ber l6gbaerum
yfirvéldum i heimaadildarrikinu um pad hvers edlis paer radstafanir eru.

Logbeert yfirvald i gistiadildarrikinu skal, haldi verobréfafyrirteki afram ad brj6ta gegn peim légum eda regludkveedum sem um
getur i fyrstu undirgrein og i gildi eru i gistiadildarrikinu, pratt fyrir radstafanir sem gistiadildarrikio gerir og eftir ad hafa
upplyst logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu um pad, gera allar videigandi radstafanir sem naudsynlegar eru til ad vernda
fjarfesta og edlilega starfsemi markada. Tilkynna skal framkvemdastjérninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
tafarlaust um allar slikar radstafanir,

Einnig er l6gbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu heimilt ad visa malinu til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem
er heimilt ad gripa til valdheimildanna sem henni eru faldar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

3. Logbert yfirvald i gistiadildarriki skipulegs markadar, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulegs markadstorgs skal, pegar
pad hefur gildar og sannanlegar éasteedur til ad atla ad skipulegi markadurinn, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulega
markadstorgid uppfylli ekki skyldurnar sem sampykkt akveedi samkvaemt pessari tilskipun hafa i for med sér, visa malinu til
I6gbeers yfirvalds i heimaadildarriki skipulega markadarins, markadstorgs fjarmalagerninga eda skipulega markadstorgsins.
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Logbeert yfirvald i gistiadildarrikinu skal, pegar framangreindur skipulegur markadur, markadstorg fjarmalagerninga eda
skipulegt markadstorg heldur afram adgerdum sem eru greinilega skadlegar hagsmunum fjarfesta i gistiadildarrikinu eda
skipulegri starfsemi markada, pratt fyrir radstafanir sem légbeert yfirvald i heimaadildarrikinu hefur gert eda vegna pess ad
slikar radstafanir reynast 6fullnzegjandi og eftir ad hafa upplyst lI6gbeert yfirvald i heimaadildarrikinu um per, gera allar
videigandi radstafanir til ad vernda fjarfesta og trausta virkni markadanna, par & medal skal felast méguleikinn & ad koma i veg
fyrir ad vidkomandi skipulegir markadir, markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegir vidskiptavettvangar geri fyrirkomulag
sitt adgengilegt fjarlegum adilum eda patttakendum sem hafa fast adsetur i gistiadildarriki. Framkvemdastjérninni og
Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skal tilkynnt um allar slikar radstafanir an asteedulausrar tafar,

Einnig er l6gbeeru yfirvaldi i gistiadildarrikinu heimilt ad visa malinu til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem
er heimilt ad gripa til valdheimildanna sem henni eru faldar skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4.  Rokstydja skal vel allar radstafanir, sem sampykktar eru skv. 1., 2. og 3. mgr. og fela i sér viourldg eda takmarkanir &
starfsemi verdbréfafyrirtekis eda skipulegs markadar, og tilkynna pear hlutadeigandi verdbréfafyrirteki eda skipulegum
markadi.

87.gr.
Samvinna og upplysingaskipti vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina

1. Logbeeru yfirvoldin skulu vinna med Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni ad pvi er vardar pessa tilskipun, i
samrami vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logber yfirvold skulu, an éastedulausrar tafar, veita Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni allar naudsynlegar
upplysingar til ad sinna skyldum sinum samkvamt pessari tilskipun og samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og i samraemi
vid 35. og 36. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11, KAFLI

Samstarf vid pridju l16nd

88. gr.

Upplysingaskipti vid pridju I6nd

1. Adildarrikjunum og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er, i samremi vid 33. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010, adeins heimilt ad gera samstarfssamninga um upplysingaskipti vid légber yfirvold i pridju 16ndum ef um
upplysingarnar rikir pagnarskylda i a.m.k. sama meli og krafist er i 76. gr. Slik upplysingaskipti verda ad eiga sér stad vid
framkvaeemd verkefna pessara logbaru yfirvalda.

Flutningur persénuupplysinga fra adildarriki til pridja lands skal vera i samraemi vid V. kafla tilskipunar 95/46/EB.

Flutningur personuupplysinga fra Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni til pridja lands skal vera i samreemi vid 9. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 45/2001.

Adildarrikjunum og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni er heimilt ad gera samstarfssamninga um upplysingaskipti
vid yfirvold i pridju 16ndum, adila og einstaklinga eda légadila sem bera abyrgd a einu eda fleiri af eftirfarandi atridum:

a) eftirliti med lanastofnunum, 6drum fjarmalastofnunum, vatryggingafélégum og eftirliti med fjarmalamérkudum,

b) félagsslitum og gjaldprotaskiptum verdbréfafyrirteekja og annarri svipadri malsmedferd,



26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/197

c) ad annast, sem hluta af eftirlitshlutverki sinu, 16gbodna endurskodun reikninga verdbréfafyrirtekja og annarra fjarmala-
stofnana, lanastofnana og vatryggingafélaga eda er annast, sem hluta af hlutverki sinu, stjérn bétakerfa,

d) eftirliti med stofnunum sem tengjast félagsslitum og gjaldprotaskiptum verdbréfafyrirtekja og annarri svipadri
malsmedferd,

e) eftirliti med adilum sem sja um ldgbodna endurskodun reikninga vatryggingafélaga, lanastofnana, verdbréfafyrirteekja og
annarra fjarmalastofnana,

f) eftirliti med adilum sem eru virkir & moérkudum fyrir losunarheimildir i pvi skyni ad tryggja heildstett yfirlit yfir
fjarmalamarkadi og numarkadi,

g) eftirliti med adilum sem eru virkir & morkudum fyrir landbanadarhravoruafleidur i pvi skyni ad tryggja heildstett yfirlit yfir
fjarmélamarkadi og numarkadi.

Adeins ma komast ad nidurstddu um samstarfssamningana, sem um getur i pridju undirgrein, pegar medfylgjandi upplysingar falla
undir dbyrgoaryfirlysingar um pagnarskyldu sem jafnast hid minnsta vid par sem krafist er samkvaemt 76. gr. Slik upplysingaskipti
skulu eiga sér stad vid framkvemd verkefna pessara logbearu yfirvalda eda adila eda einstaklinga eda ldgadila. Pegar
samstarfssamningur vardar flutning adildarrikjanna & personuupplysingum skal hann vera i samreemi vid V. kafla tilskipunar
95/46/EB og reglugerd (EB) nr. 45/2001 ef Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin & hlut ad flutningnum.

2. Séu upplysingarnar upprunnar i 6dru adildarriki er éheimilt ad afhenda peer an skylauss sampykkis fra peim logberu
yfirvldum sem hafa sent pear og pa einungis til peirra nota sem sému yfirvold hafa gefio sampykki fyrir. Sama akveedi gildir
um upplysingar sem légbeer yfirvéld pridju landa veita.

VII. HLUTI

FRAMSELDAR GERPIR
89. gr.
Beiting framsals

1. Framkvemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja framseldar gerdir, sbr. pé skilyrdin sem melt er fyrir um i pessari
grein.

2. Framkveemdastjorninni skal veitt vald til ad sampykkja framseldar gerdir, sem um getur i 2. gr. (3. mgr.), 4. gr. (annarri
undirgrein 1. tolul. 2. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 13. gr. (1. mgr.), 16. gr. (12. mgr.), 23. gr. (4. mgr.), 24. gr. (13. mgr.), 25. gr.
(8. mar.), 27. gr. (9. mgr.), 28.gr. (3. mgr.), 30.gr. (5. mgr.), 31. gr. (4. mgr.), 32.gr. (4. mgr.), 52. gr. (4. mgr.), 54. gr.
(4. mgr.), 58. gr., (6. mgr.), 64. gr. (7. mgr.), 65. gr. (7. mgr.) og 79. gr. (8. mgr.), til 6akvedins tima fra 2. juli 2014.

3. Evrdpupingid eda radid getur hvenar sem er afturkallad framsal valds sem um getur i 2. gr. (3. mgr.), 4. gr. (annarri
undirgrein 1. télul. 2. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 13. gr. (1. mgr.), 16. gr. (12. mgr.), 23. gr. (4. mgr.), 24. gr. (13. mgr.), 25. gr.
(8. mgr.), 27.gr. (9. mgr.), 28.gr. (3. mgr.), 30. gr. (5. mgr.), 31. gr. (4. mgr.), 32.gr. (4. mgr.), 52. gr. (4. mgr.), 54.gr.
(4. mgr.), 58. gr. (6. mgr.), 64. gr. (7. mgr.), 65. gr. (7. mgr.) og 79. gr. (8. mgr.) Med akvérdun um afturkdllun skal bundinn endir &
framsal valdsins sem tilgreint er i peirri akvérdun. Akvérdunin odlast gildi daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum
Evropusambandsins eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i akvérduninni. Hin skal ekki hafa ahrif & gildi framseldra gerda sem pegar
eru i gildi.

4. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og radinu.
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5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 2. gr. (3. mgr.), 4. gr. (annarri undirgrein 1. télul. 2. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 13. gr.
(1. mgr.), 16. gr. (12. mgr.), 23. gr. (4. mgr.), 24. gr. (13. mgr.), 25. gr. (8. mgr.), 27. gr. (9. mgr.), 28. gr. (3. mgr.), 30. gr.
(5. mgr.), 31. gr. (4. mgr.), 32.gr. (4. mgr.), 52. gr. (4. mgr.), 54. gr. (4. mgr.), 58. gr., (6. mgr.), 64. gr. (7. mgr.), 65. gr.
(7. mgr.) og 79. gr. (8. mgr.) skal pvi adeins 6dlast gildi ad Evropupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeli innan
tveggja manada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins eda ef badi Evrépupingid og radid hafa upplyst
framkvamdastjérnina, adur en fresturinn er lidinn, um pa fyriraetlan sina ad hreyfa ekki andmalum. petta timabil skal framlengt
um prja manudi ad frumkveedi Evropupingsins eda radsins.

LOKAAKVEDI

90. gr.

Skyrslugjof og endurskodun

1. Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 3. mars 2019 og ad h6fdu samradi vid Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina, leggja fyrir Evropupingid og radid skyrslu um:

a) starfsemi skipulegs markadstorgs, p.m.t. um sérstaka notkun hans a jéfnudum eigin vidskiptum ad teknu tilliti til reynslu
I6gbeerra yfirvalda af eftirliti, fjolda skipulegra markadstorga med starfsleyfi i Sambandinu og markadshlut peirra, og med
pvi ad skoda sérstaklega hvort gera parf einhverjar breytingar a skilgreiningunni & skipulegum vidskiptavettvangi og hvort
fjarmélagerningar sem falla undir flokkinn skipulegur vidskiptavettvangur eigi &fram vid,

b) hvernig fyrirkomulagid fyrir vaxtarmarkadi litilla og medalstorra fyrirteekja virkar, ad teknu tilliti til fjolda markadstorga
fjarmalagerninga, sem eru skrddir sem vaxtarmarkadir litilla og medalstorra fyrirteekja, fjolda Gtgefenda sem starfa & peim
og umfang vidskipta sem tekid er mid af.

Einkum skal i skyrslunni meta hvort vidmidunarmérkin i a-1id 3. mgr. 33. gr. séu afram videigandi lagmark til ad na
markmidunum fyrir vaxtarmarkadi litilla og medalstdrra fyrirteekja sem sett eru fram i pessari tilskipun.

c) éhrifin af kréfunum vardandi algrimsvidskipti, p.m.t. hatidnividskipti med notkun algrims,

d) reynsluna af fyrirkomulaginu sem gerir kleift ad banna tilteknar vorur eda starfsheatti, ad teknu tilliti til pess hversu oft
kerfin hafa verid virkjud og ahrifin af pvi,

e) beitingu stjornsysluvidurlaga og refsividurlaga, einkum naudsynjar pess ad samraeema frekar stjornsysluvidurldg sem sett eru
vegna pess ad ekki er farid ad kréfunum sem meelt er fyrir um i pessari tilskipun og reglugerd (ESB) nr. 600/2014,

f) éhrifin af beitingu stddutakmarkana og stddustjornunar & seljanleika, markadssvik og edlilega verdlagningu og uppgjors-
skilmala & mérkudum fyrir hravéruafleidur,

g) préun a verdi fyrir upplysingar fra skipulegum mérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga, skipulegum markadstorgum
og vidurkenndum birtingarpjonustum um gagnsei fyrir og eftir vidskipti,

h) ahrifin af krofunum um ad greina fra hvers konar greidslum, péknunum og dpeningalegum avinningi i tengslum vid pad
pegar vidskiptavinum er veitt fjarfestingarpjonusta eda vidbotarpjonusta i samremi vid 9. mgr. 24., p.m.t. ahrifin & trausta
virkni innri markadarins vardandi fjarfestingaradgjof yfir landameeri.

2. Framkveemdastjornin skal, ad h6fdu samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, leggja fram skyrslu fyrir
Evrdpupingid og rddid um hvernig birting & sameinudum vidskiptaupplysingum, sem komid var & i samreemi vid V. balk,
virkar. Leggja skal fram skyrsluna sem vardar 1. mgr. 65. gr. eigi sidar en 3. september 2018. Leggja skal fram skyrsluna sem
vardar 2. mgr. 65. gr. eigi sidar en 3. september 2020.
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I skyrslunum, sem um getur i fyrstu undirgrein, skal meta hvernig birting 4 sameinudum vidskiptaupplysingum virkar med tilliti
til eftirfarandi vidmidana:

a) ad hagt sé ad hafa adgang ad upplysingum timanlega, eftir ad vidskipti fara fram, a samsteedusnidi par sem fram koma 6ll
vidskipti 6had pvi hvort pau féru fram & vidskiptavettvangi eda ekki,

b) ad heagt sé ad hafa adgang ad vondudum upplysingum, 6llum eda hluta peirra, timanlega eftir ad vidskipti fara fram og &
snidi sem markadspatttakendur eiga audvelt med ad nalgast og nota og er adgengilegt & sanngjornum vidskiptagrunni.

Framkvemdastjérnin skal lata skyrslunni fylgja beioni til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um, komist Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad peirri nidurstédu ad pjonustan fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar hafi ekki veitt
upplysingar & pann hatt ad fullnegt sé viomidum sem sett eru fram i annarri undirgrein, ad hefja vidreedur um malsmedferd
vardandi ad tilnefna i opinberu innkaupaferli, sem Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin sér um, vidskiptaeiningu sem
annast sameinadar vidskiptaupplysingar. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal hefja malsmeoferdina eftir ad hafa
fengid beidni fra framkveemdastjorninni um skilméalana sem tilgreindir eru i beidni framkvaemdastjornarinnar og i samrami vid
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB, KBE) nr. 966/2012 (2).

3. Framkveemdastjérninni skal, pegar malsmedferdin sem greint er frd i 2. gr. er hafin, vera falid vald til ad sampykkja
framseldar gerdir i samreemi vid 89. gr. um breytingu & 59.—65. gr. D-pattar 1. vidauka vid pessa tilskipun og 19. 1id 1. mgr.
2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, med pvi ad tilgreina radstafanir til ad:

a) kveda & um timalengd samnings fyrir vidskiptaeininguna sem annast birtingu & sameinudum vidskiptaupplysingum og ferli
og skilyroi fyrir endurnyjun samningsins og vid ad koma af stad nyju opinberu innkaupaferli,

b) kveda & um ad vidskiptaeiningin sem annast birtingu & sameinudum vidskiptaupplysingum geri pad einnig & einkaréttar-
grundvelli og ad engin 6nnur eining sé vidurkennd sem pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar i samraemi vid
59. gr.,

c) veita Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni heimild til ad tryggja ad vidskiptaeiningin, sem annast birtingu &
sameinudum vidskiptaupplysingum og valin er i opinberu innkaupaferli, fari ad Gtbodsskilmalum,

d) sja til pess ad upplysingarnar sem vidskiptaeiningin sem annast birtingu & sameinudum upplysingum laetur i té eftir ad
vidskipti fara fram séu vandadar, & snidi sem patttakendur eiga audvelt med ad hafa adgang ad og nota og & samstaedusnidi
sem ner yfir markadinn i heild,

e) sjatil pess ad upplysingar, eftir ad vioskipti fara fram, séu veittar & sanngjérnum vidskiptagrunni badi 4 samsteedugrund-
velli og grunni sem ekki myndar samstaedu og fullnaegir pérfum notenda pessara upplysinga alls stadar i Sambandinu,

f) sjatil pess ad vidskiptavettvangur og vidurkennd birtingarpjénusta geri gégn sin um vidskipti adgengileg vidskiptaeiningu,
sem annast birtingu & sameinudum vidskiptaupplysingum og er tilnefnd er i opinberu innkaupaferli sem er i hondum
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, & sanngjérnu veroi,

g) tilgreina gildandi fyrirkomulag par sem vidskiptaeining sem annast birtingu & sameinudum vidskiptaupplysingum og sem
tilnefnd er i opinberu innkaupaferli letur hja lida ad uppfylla Gtbodsskilmalana,

h) tilgreina fyrirkomulag par sem pjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar, sem er med starfsleyfi skv. 59. gr., getur haldid
afram ad annast birtingu & sameinudum vidskiptaupplysingum pegar valdheimildin, sem kvedid er & um i b-lid pessarar
malsgreinar, er ekki notud eda pegar engin eining er tilnefnd i opinberu innkaupaferli, par til nyju opinberu innkaupaferli er
lokid og vidskiptaeining tilnefnd til ad annast birtingu & sameinudum vidskiptaupplysingum.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB, KBE) nr. 966/2012 fra 25. oktdber 2012 um fjérhagsreglur sem gilda um fjarlég Sambandsins
og um nidurfellingu & reglugerd radsins (EB, KBE) nr. 1605/2002 (Stjtid. ESB L 298, 26.10.2012, bls. 1).
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4. Framkvamdastjornin skal, eigi sidar en 1. jantar 2018 og ad hofou samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina
og Samstarfsstofnun eftirlitsadila & orkumarkadi, taka saman skyrslu med mati & mogulegum &hrifum & orkuverd og starfsemi
orkumarkadarins og einnig hagkvaeemni og avinningi af pvi ad draga Ur dhaettu motadila og kerfisahattu svo og beinum kostnadi af
C6 orkuafleidusamningum, sem falla undir stddustofnunarskylduna, sem sett er fram i 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012,
adferoina til mildunar ahaettu sem sett er fram i 3. mgr. 11. gr. hennar, og er innifalid i dtreikningi a stédustofnun skv. 10. gr.

Telji framkvaemdastjornin ad ekki sé mdégulegt eda til hagshota ad telja pessa samninga med skal han, ef vid &, leggja tillégu ad
nyrri 16ggjof fyrir Evropupingid og radid. Framkvaemdastjornin skal hafa heimild til ad sampykkja framseldar gerdir, i samraemi
vid i 89. gr. pessarar tilskipunar, til ad framlengja um 42 manudi timabilid sem um getur i 1. mgr. 95. gr. pessarar tilskipunar,
einu sinni um tvo ar og aftur einu sinni um eitt ar.

91.gr.

Breytingar 4 tilskipun 2002/92/EB

Tilskipun 2002/92/EB er breytt sem hér segir:

1) Akvadum 2. gr. er breytt sem hér segir:

a) [ stad annarrar mélsgreinar i 3. tolulidar komi eftirfarandi:

A0 undanskildum I11. kafla A i pessari tilskipun skal ekki litid & pessa starfsemi sem vatryggingamidlun eda
vatryggingadthlutun pegar hun er & vegum vatryggingafélagsins eda starfsmanns vatryggingafélagsins sem starfar i
umbodi pess.«

b) Eftirfarandi téluliour batist vid:

,»13) AOJ pvi er vardar Il. kafla A er med hugtakinu ,,vatryggingatengd fjarfestingarafurd“ att vid vatryggingarafurd
sem bydur upp & binditima eda endurkaupsvirdi sem er ad 6llu leyti eda ad hluta til, beint eda 6beint, had
markadssveiflum og skal ekki na yfir:

a) skadatryggingavorur sem skrad eru i I. vidauka tilskipunar 2009/138/EB (flokkar skadatrygginga),

b) liftryggingarsamninga par sem samningsbundnar baetur greidast eingéngu vid andlat eda pegar um er ad reeda
ovinnufarni vegna averka, sjukdéma eda veikinda,

c) lifeyrisvorur sem samkvemt landslogum er atlad ad gegna pvi meginhlutverki ad tryggja fjarfesta
eftirlaunatekjur og sem veita honum rétt a tilteknum bétum,

d) opinberlega vidurkennd starfstengd lifeyriskerfi, sem falla undir gildissvid tilskipunar 2003/41/EB eda
tilskipunar 2009/138/EB,

e) einstaka lifeyrisvorur, par sem gerd er krafa um fjarframlag fra atvinnurekanda samkveemt landslégum og par
sem vinnuveitandi eda starfsmadur hefur ekkert val um lifeyrisvoru eda veitanda hennar.«
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2) Eftirfarandi kafli er felldur inn:
1. KAFLI A
Vidbétarkrofur um fjarfestavernd i tengslum vid vatryggingatengdar fjarfestingarafurdir
13.gr.a
Gildissvid

i pessum kafla er melt fyrir um vidbétarkrofur fyrir vatryggingamidlun og beina sélu sem vatryggingafélég annast, med
fyrirvara um undanpaguna i annarri undirgrein 3. mgr. 2. gr., pegar um er ad rada tengsl vid sdlu & vatryggingatengdum
fjarfestingarafurdum. Visad skal til pessarar starfsemi sem vatryggingaGthlutunar.

13.gr.b
Komid i veg fyrir hagsmunaérekstra

Vétryggingamidlari eda vatryggingafélag skal vidhalda og beita skilvirkum skipulags- og stjérnunarradstéfunum med pad
fyrir augum ad gera edlilegar radstafanir til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaéarekstrar, eins og peir eru skilgreindir i 13. gr.
¢, hafi neikvaed ahrif & hagsmuni vidskiptavina pess.

13.¢gr.c
Hagsmunaarekstrar

1. Adildarriki skal gera krofu um ad vatryggingamidlarar og vatryggingafélég geri allar videigandi radstafanir til ad
greina hagsmunaarekstra sem koma upp milli peirra, par & medal stjérnenda peirra, starfsfélks og fastra vatryggingamidlara
eda einstaklinga sem tengjast peim beint eda Obeint med yfirradarétti og vidskiptavina peirra eda & milli einstakra
vidskiptavina i starfsemi a svidi vatryggingadthlutunar.

2. begar skipulags- eda stjornunarradstafanir, sem vatryggingamidlari eda vatryggingafélag hefur gert i samremi vid
13. gr. b til a0 takast & vid hagsmunadrekstra, nagja ekki til ad tryggja, svo fullnegjandi pyki, ad komid verdi i veg fyrir ad
slikt skadi hagsmuni vidskiptavinar skal vétryggingamidlari eda vatryggingafélag skyra vidskiptavini skilmerkilega fra
almennu edli og/eda asteedum hagsmunadrekstra adur en pad tekur ad sér ad starfa fyrir hans hénd.

3. Framkveemdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja framseldar gerdir, i samraemi vid 13. gr. e, til ad:

a) skilgreina adgerdirnar sem e&tla meetti, & skynsamlegan hatt, ad vatryggingamidlarar eda vatryggingafélog geri til ad
greina, hindra, stjorna og skyra fra hagsmunaarekstrum pegar pad veitir ymis konar starfsemi & svidi vatrygginga-
Gthlutunar,

b) koma & videigandi vidmidum til ad dkvarda hvada tegundir hagsmunaarekstra kunni ad skada hagsmuni vidskiptavina
eda hugsanlegra vidskiptavina vatryggingamidlara eda vatryggingafélags.

13.gr.d
Almennar meginreglur og upplysingar til vidskiptavina

1. Adildarriki skulu sja til pess ad pegar vatryggingamidlari eda vatryggingafélag annast starfsemi i tengslum vid
vatryggingadthlutun starfi pad heidarlega, af sanngirni og fagmennsku med hagsmuni vidskiptavinanna ad leidarljosi.

2. Allar upplysingar, p.m.t. samskipti vegna markadssetningar, fra vatryggingamidlara eda vatryggingafélagi til
vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina skulu vera sanngjorn, skyr og ekki villandi. Skyrt skal koma fram i samskiptum
vegna markadssetningar um hvad er ad reeda.
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3. Adildarrikjum er heimilt ad banna vatryggingamidlurum eda vétryggingafélégum ad piggja eda taka vid péknunum,
umbodslaunum eda peningalegum eda dpeningalegum avinningi fra pridja adila, eda adila sem kemur fram fyrir hdnd pridja
adila, i tengslum vid Gthlutun & vatryggingatengdum fjarfestingarafurdum.

13.gr.e
Beiting framsals

1. Framkvaemdastjérnin skal hafa vald til ad sampykkja framselda gerd med fyrirvara um skilyrdin sem meelt er fyrir um
i pessari grein.

2. Framkveemdastjornin skal hafa vald um éakvedinn tima fra 2. jali 2014 til ad sampykkja framselda gerd sem um getur
i13.gr.c.

3. Evrépupinginu eda radinu er hvenar sem er heimilt ad afturkalla framsal valds sem um getur i 13. gr. c. Med
akvordun um afturkdllun skal bundinn endir & framsal pess valds sem tilgreint er i peirri &kvordun. Akvordunin ddlast gildi
daginn eftir birtingu hennar i Stjérnartidindum Evropusambandsins eda sidar, eftir pvi sem par er tilgreint. Hin skal ekki
hafa ahrif 4 gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 13. gr. c, skal pvi adeins 6dlast gildi ad Evrépupingio eda radid hafi ekki haft
uppi nein andmeli innan priggja méanada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og rddsins eda ef badi
Evrépupingid og radid hafa upplyst framkvaemdastjornina, &dur en fresturinn er lidinn, um pé fyriretlan sina ad hreyfa ekki
andmelum. petta timabil skal framlengt um prja méanudi ad frumkveedi Evrépupingsins eda radsins.

92. gr.
Breytingar & tilskipun 2011/61/ESB

Tilskipun 2011/61/ESB er breytt sem hér segir:
1) 1r-1id 1. mgr. 4. gr. beetist eftirfarandi lidur vid:

vii. Adildarriki, sem ekki er heimaadildarrikid par sem stjérnandi sérhafds sjods i Evropusambandinu letur i té pjonustu
sem um getur i 4. mgr. 6. gr.*

”

2) Akvedum 33. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad fyrirsagnarinnar kemur eftirfarandi:

., SKilyrdi fyrir pvi ad starfreekja sérhaefda sjooi i Sambandinu med stadfestu i 6orum rikjum og til ad veita pjonustu i
6drum adildarrikjum.*

b) 1stad 1. mgr. og 2. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Adildarriki skulu sja til pess ad rekstraradili sérhafdra sjoda i Evropusambandinu med starfsleyfi geti beint, eda
med pvi ad stofna Gtibu:

a) starfreekt sérhaefda sjodi i Evropusambandinu med stadfestu i 66ru adildarriki, ad pvi tilskildu ad rekstraradili
sérhaefou sjodanna hafi starfsleyfi til ad starfraekja pa tegund sérheafdra sjoda,

b) wveitt pjénustu, sem um getur i 4. mgr. 6. gr. og pad hefur starfsleyfi fyrir ad veita i 6dru adildarriki.
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2. Rekstraradili sérhafora sjoda skal, pegar hann hefur i hyggju ad annast starfsemi og veita pjénustu sem um getur i
1. mgr. i fyrsta sinn, senda eftirfarandi upplysingar til l16gbarra yfirvalda i heimaadildarriki sinu um:

a) i hvada adildarriki hann hyggst starfreekja sérhafda sjodi beint eda stofna atibd, og/eda veita pjonustuna sem um
getur i 4. mgr. 6. gr.,

b) rekstrardztlun par sem einkum er tilgreind s pjonusta sem hann hyggst veita og/eda hvada sérhafda sjodi hann
hyggst starfreekja.«

93.gr.
Légleiding

1.  Adildarriki skulu sampykkja og birta naudsynleg 16g og stjornsyslufyrirmeli til ad fara ad tilskipun pessari eigi sidar en
3. juli 2016. pau skulu pegar i stad senda framkveemdastjorninni texta pessara radstafana.

Adildarriki skulu beita pessum radstéfunum fra og med 3. jantar 2017, ad undanskildum &kvaedunum sem logleida 2. mgr.
65. gr. og koma til framkvaeemda 3. september 2018.

begar adildarriki sampykkja pessar radstafanir skal vera i peim tilvisun i pessa tilskipun eda peim fylgja slik tilvisun pegar peer
eru birtar opinberlega. Adildarriki skulu setja nanari reglur um slika tilvisun. i peim skal einnig vera yfirlysing um ad lita beri &
tilvisanir i gildandi 16gum, reglugerdum og stjérnsyslufyrirmalum i tilskipanirnar sem eru felldar nidur med tilskipun pessari
sem tilvisanir i tilskipun pessa. Adildarriki skulu setja ndnari reglur um slika tilvisun og hvernig yfirlysingin skuli sett fram.

2. Fraog med 3. juli 2015 skulu adildarriki beita peim radstofunum sem um getur i 92. gr.

3. Adildarriki skulu senda framkvaemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni helstu akveedi ar
landslégum sem pau sampykkja um malefni sem tilskipun pessi nar til.

94. gr.
Nidurfelling

Tilskipun 2004/39/EB, eins og henni var breytt med tilskipununum sem tilgreindar eru i A-hluta Il. vidauka, er hér med felld ar
gildi frd og med 3. januar 2017, med fyrirvara um skuldbindingar adildarrikjanna ad pvi er vardar fresti til ad I6gleida
tilskipanirnar sem eru tilgreindar i B-hluta I1. vidauka.

Lita ber & tilvisanir i tilskipun 2004/39/EB og tilskipun 93/22/EBE sem tilvisanir i pessa tilskipun eda reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 og skal lesa paer med hlidsjon af samsvorunartdflunni i 1V. vidauka vid pessa tilskipun.

Lita ber 4 tilvisanir i hugtok eda greinar, sem skilgreindar eru i tilskipun 2004/39/EB eda tilskipun 93/22/EBE, sem tilvisanir {
sambeerileg hugtok sem skilgreind eru i pessari tilskipun, eda greinar hennar.

95. gr.
Umbreytingarakvaedi

1. Til 3. jali 2020:

a) skal stéoustofnunarskyldan, sem sett er fram i 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, og adferdir til mildunar Gtlanahattu
sem settar eru fram i 3. mgr. 11.gr., ekki gilda um C6 orkuafleidusamninga sem 6fjarhagslegir motadilar gera og uppfylla
skilyrdin i 1. mgr. 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eda ofjarhagslegir mdtadilar sem f4 starfsleyfi i fyrsta sinn sem
verdbréfafyrirtaeki fra og med 3. jantar 2017 og
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b) slikir C6 orkuafleidusamningar skulu ekki teljast OTC-afleidusamningar ad pvi er vardar vidmidunarfjarheedar stodu-
stofnunar sem um getur i 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

C6 orkuafleidusamningar, sem njota gods af umbreytingarfyrirkomulaginu i fyrstu undirgrein, skulu hadir éllum &drum kréfum
sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

2. Viokomandi légbert yfirvald skal veita undanpaguna sem um getur i 1. mgr. Logbeert yfirvald skal tilkynna Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um C6 orkuafleiousamningana, sem fengid hafa undanpagu i samraemi vio 1. mgr., og skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin birta a vefsetri sinu skra yfir pessa C6 orkuafleidusamninga.

96. gr.
Gildistaka

Tilskipun pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

97. gr.
Viotakendur
Tilskipun pessari er beint til adildarrikjanna.
Gjort i Brussel 15. mai 2014.
Fyrir hénd Evrdpupingsins, Fyrir hénd radsins,
M. SCHULZ D. KOURKOULAS

forseti. forseti.
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1. VIDAUKI

SKRAR YFIR bJONUSTU, STARFSEMI OG FJARMALAGERNINGA

PATTUR A

Fjarfestingarpjonusta og -starfsemi

1) Mottaka og midlun fyrirmeela um einn eda fleiri fjarmalagerninga.

2) Framkveemd fyrirmeala fyrir hond vidskiptavina.

3) Vidskipti fyrir eigin reikning.

4) Eignastyring.

5) Fjéarfestingaradgjof.

6) Solutrygging fjarmalagerninga og/eda markadssetning fjarmalagerninga & skuldbindandi grundvelli.
7) Umsjon med Gtbodi fjarmalagerninga an sélutryggingar.

8) Starfraeksla markadstorgs fjarmalagerninga.

9) Starfraksla skipulegs vidskiptavettvangs.
PATTUR B

Vidbdétarpjénusta

1) Vardveisla og umsysla fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavina, p.m.t. varsla og tengd pjénusta, s.s.styring
reidufjar/trygginga og ad undanskilinni vérslu verdbréfareikninga & efsta stigi.

2) Veiting lana til fjarfestis til ad gera honum kleift ad annast vidskipti med einn eda fleiri fjarmalagerninga par sem
fyrirteekid, sem veitir 1anid, kemur ad vidskiptunum.

3) Raogjof til fyrirtekja um samsetningu hofudstols, aetlanagerd og skyld mal og radgjof og pjonusta vardandi samruna
fyrirteekja og kaup & peim.

4) Gjaldeyrispjonusta sem tengist pvi ad veita fjarfestingarpjonustu.

5) Fjarfestingarrannsoknir og fjarhagsgreining eda 6nnur form almennra radlegginga sem tengjast vidskiptum med fjar-
malagerninga.

6) Pjonusta tengd sdlutryggingu.
7) Fjarfestingarpjénusta og -starfsemi, sem og viobdtarpjonusta af peirri tegund sem fellur undir patt A eda B i 1. vidauka sem

tengjast pvi sem liggur ad baki afleioum i 5., 6., 7. og 10. lid pattar C, pegar pau tengjast veitingu fjarfestingar- eda
vidbotarpjonustu.

PATTUR C

Fjarmalagerningar

1) Framseljanleg verdbréf.

2) Peningamarkadsgerningar.
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3) Hlutdeildarskirteini sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

4) Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir vaxtasamningar og adrir afleidusamningar sem
varda verdbréf, gjaldmiola, vexti eda avoxtunarkréfur, losunarheimildir eda adra afleidda gerninga, efnahagsvisa eda
fjarhagsradstafanir sem kunna ad verdar geroar upp efnislega eda med reidufé.

5) Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir samningar og adrir afleidusamningar sem varda
hravorur sem verdur ad gera upp med reioufé eda ma gera upp med reidufé ef einn adilanna kys pad, af annarri astedu en
vanefndum eda 6dru sem jafngildir uppsdgn.

6) Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar og adrir afleidusamningar sem varda hravorur og hagt er ad
gera upp efnislega ad pvi tilskildu ad vidskipti med pa fari fram & skipulegum verdbréfamarkadi, markadstorgi fjar-
malagerninga eda & skipulegum vidskiptavettvangi, p6 ekki heildsdluorkuafurdir sem vidskipti eru h6fd med & skipulegum
vidskiptavettvangi og gera verdur upp efnislega.

7) Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir samningar og adrir afleidusamningar, sem varda
hravérur sem gera ma upp efnislega og ekki er minnst a i 6. lid pessa péttar og eru ekki til vidskiptanota, sem hafa
einkenni annarra afleidufjarmalagerninga.

8) Afleidugerningar til yfirfeerslu & utlanaahaettu.
9) Samningar um fjarhagslegan mismun.

10) Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir vaxtasamningar og adrir afleidusamningar sem
tengjast loftslagsbreytum, farmgjéldum eda verdbolgu eda 63rum opinberum efnahagslegum hagskyrslum sem verdur ad
gera upp i reidufé eda gera ma upp i reidufé ef einn adilanna kys pad, af annarri &steedu en vanefndum eda 6dru sem
jafngildir uppségn, auk annarra afleidusamninga sem tengjast eignum, réttindum, skyldum, visitélum og raddstéfunum sem
annars er ekki minnst & i pessum patti, sem hafa einkenni annarra afleidufjarmalagerninga, m.a. med hlidsjon af pvi hvort
verslad er med pa & skipulegum markadi, skipulegum vidskiptavettvangi eda markadstorgi fjarmalagerninga.

11) Losunarheimildir sem samanstanda af hverjum peim einingum sem vidurkennt er ad séu i samreemi vid krofur tilskipunar
2003/87/EB (losunarvidskiptakerfi).

PATTUR D

Gagnaskyrslupjénusta
1) Rekstur vidurkenndrar birtingarpjénustu.
2) Rekstur pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar.

3) Rekstur vidurkennds tilkynningakerfis.
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I1. VIDAUKI

HVERJIR TELJAST FAGFJARFESTAR AP bVI ER PESSA TILSKIPUN VARDAR

Fagfjarfestir er vidskiptavinur sem byr yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnattu til ad taka sjalfur akvardanir um fjarfestingar
og meta ahattuna sem peim fylgir. Til ad teljast vera fagfjarfestir verdur vidskiptavinurinn ad uppfylla eftirfarandi viémio:

FLOKKAR VIDSKIPTAVINA SEM TELJAST FAGADILAR

Eftirfarandi skulu teljast fagadilar i allri fjarfestingarpjonustu og starfsemi og fjarmalagerningum i pessari tilskipun.

1) Einingar sem purfa starfsleyfi eda eru reglufestar til ad starfa & fjarmalamorkudum. Litid skal svo & ad eftirfarandi skra taki
til allra eininga sem hafa starfsleyfi og sinna hefdbundinni starfsemi nefndra eininga: einingar sem hafa starfsleyfi fra
adildarriki samkveemt tilskipun, einingar sem adildarriki veitir starfsleyfi eda reglufestir n visunar til tilskipunar og
einingar sem pridju 16nd veita starfsleyfi eda reglufesta:

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

lanastofnanir,

verdbréfafyrirtaeki,

adrar fjarmalastofnanir sem hafa starfsleyfi eda eru reglufestar,

vatryggingaféldg,

sameiginlegir fjarfestingarsjédir og rekstrarfélog slikra sjoda,

lifeyrissjodir og rekstrarfélog slikra sjoda,

seljendur hravéru og hravoruafleida,

stadbundnir adilar,

adrir stofnanafjarfestar.

2) Stor fyrirteeki sem uppfylla tveer af eftirfarandi sterdarkrofum:

— nidurstddutdlu efnahagsreiknings: 20 000 000 evrur

— hreina veltu: 40 000 000 evrur

— eigio fé: 2 000 000 evrur

3) Rikisstjornir og héradsstjornir, p.m.t. opinberir adilar sem stjérna opinberum skuldum & lands- eda svaedisvisu, sedlabankar,
alpjéolegar og yfirpjodlegar stofnanir eins og Alpjédabankinn, Alpjédagjaldeyrissjéourinn, Sedlabanki Evrépu, Fjar-
festingarbanki Evrépu og adrar svipadar alpjodastofnanir.

4) Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pa adalstarfsemi ad fjarfesta i fjarmalagerningum, p.m.t. einingar sem fast vid verdbréfun
eigna eda Onnur fjarmégnunarvidskipti.
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Einingarnar, sem um getur hér ad framan, teljast vera fagadilar. beim skal hins vegar heimilt ad 6ska eftir ad ekki verdi
farid med pa sem fagadila og verdbréfafyrirteeki geta sampykkt ad veita meiri vernd. Verdbréfafyrirtekid verdur, pegar vid-
skiptavinur verdbréfafyrirtekis er fyrirteeki sem getid er hér ad framan, ad tilkynna pad &dur en pad veitir pjonustu a
grundvelli peirra upplysinga sem verdbréfafyrirteekid hefur adgang ad par sem vidskiptavinurinn er talinn fagfjarfestir og
farid verdur med hann sem slikan nema verdbréfafyrirteekid og vidskiptavinurinn komist ad samkomulagi um annad.
Verdbréfafyrirteekid verdur einnig ad tilkynna vidskiptavininum ad hann ad geti 6skad eftir breytingum & skilmalum
samkomulagsins til ad tryggja meiri vernd.

Vioskiptavinur, sem talinn er vera fagfjarfestir, ber abyrgd a pvi ad bidja um aukna vernd pegar hann telur ad hann geti ekki
metid eda stjérnad a réttan hatt ahaettunni sem er til stadar.

Aukin vernd verdur veitt pegar vidskiptavinur, sem talinn er fagadili, gerir skriflegt samkomulag vid verdbréfafyrirtaekio
bess efnis ad ekki verdi farid med hann sem fagadila samkvaemt videigandi vidskiptareglum. I sliku samkomulagi skal
tilgreina hvort petta gildir um eina tiltekna tegund pjénustu eda vidskipta eda fleiri, eda um eina eda fleiri tegundir véru eda
vidskipta.

Il.  VIDSKIPTAVINIR SEM FARA SKAL MED SEM FAGAPILA SE PESS OSKAD

I1.1. Vidmidanir til audkenningar

Vidskiptavinum, 6drum en peim sem um getur i I. patti, p.m.t. opinberir adilar, stadaryfirvold, sveitarfélég og einstakir
einkafjarfestar, kann einnig ad vera heimilt ad afsala sér hluta peirrar verndar sem vidskiptareglurnar veita.

Verdbréfafyrirteekjum skal pess vegna heimilt ad fara med pessa vidskiptavini sem fagadila svo fremi ad eftirfarandi videigandi
vidmidanir og malsmedferd séu uppfylltar. P6 skal ekki gert rad fyrir ad vidskiptavinirnir hafi markadspekkingu og -reynslu
sambeerilega peirri sem er ad finna i flokkunum sem skréadir eru i . peetti.

Afsal slikrar verndar, sem wveitt er samkvemt st6dludum vidskiptareglum, skal adeins teljast gilt ef fullneegjandi mat &
sérfreedikunnéttu, reynslu og pekkingu vidskiptavinarins, sem verdbréfafyrirtaekid framkveemir, tryggir, pannig ad nokkud 6ruggt
sé i 1josi pess hvers edlis vidskiptin eda fyrirhugada pjonustan er, ad vidskiptavinurinn geti tekid akvardanir um fjarfestingar og
skilji ahaettuna sem i peim felst.

Heefnisprofio, sem lagt er fyrir stjérnendur og yfirmenn eininga sem hafa starfsleyfi samkvamt tilskipunum & fjarmalasvidinu,
ma telja sem demi um mat & sérfredikunnattu og pekkingu. begar um er ad raeda smeerri einingar skal einstaklingurinn, sem
matid & vid um, vera s& sem hefur leyfi til ad annast vidskipti fyrir hdnd einingarinnar.

Vi@ framkveemd matsins skulu ad lagmarki tveer af eftirfarandi vidmidunum uppfylltar:

— vidskiptavinurinn hafi stundad umtalsverd vidskipti & videigandi markadi nastlidna fjora arsfjorounga, ad medaltali a.m.k.
tiu sinnum & hverjum arsfjordungi,

— steerd eignasafns vidskiptavinarins, skilgreint pannig ad pad i pvi séu innlan i reidufé og fjarmalagerningar, sé yfir
500 000 evrur,

— vidskiptavinurinn gegni eda hafi gegnt faglegri stodu & fjarmalasvidi i a.m.k. eitt &r sem krefst pekkingar & vidskiptunum
eda pjonustunni sem fyrirhugud er.

Adildarrikjum er heimilt ad sampykkja sértaek vidmid vegna mats & sérpekkingu og pekkingu sveitarfélaga og stadaryfirvalda
sem fara fram & a0 farid sé med pau sem fagfjarfesta. bessi viomid geta komid i stad eda til vidbotar peim sem skradar eru |
fimmtu méalsgrein.
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11.2. Verklagsreglur
Vioskiptavinirnir mega pvi adeins afsala sér avinningi af itarlegu vidskiptareglunum ad eftirfarandi verklagsreglum sé fylgt:

— beir verda ad tilkynna verdbréfafyrirtekinu skriflega ad peir 6ski eftir pvi a0 farid veroi med pa sem fagfjarfesta,
annadhvort almennt eda ad pvi er vardar tiltekna fjarfestingarpjonustu eda vidskipti, eda tegund vidskipta eda voru,

— verdbréfafyrirteekid verdur ad gefa peim skyra skriflega vidvorun um pa vernd og pau bétaréttindi fjarfesta sem peir kunna
ad tapa,

— beir veroa ad tilkynna skriflega, i sérstoku skjali sem adskilio er fra samningnum, ad peim sé kunnugt um afleidingar pess
ao tapa slikri vernd.

Adur en verdbréfafyrirteeki akveda ad sampykkja beidni um afsal skal pess krafist ad pau geri allar edlilegar radstafanir til ad
tryggja ad vidskiptavinur, sem Oskar eftir pvi ad farid verdi med hann sem fagfjarfesti, uppfylli vioeigandi kréfur sem fram
koma i peetti 11.1.

Atlunin er ekki su, ef vidskiptavinir hafa hins vegar pegar verid flokkadir sem fagadilar samkveemt feeribreytum og maéls-
medferd sambarilegri peirri sem um getur hér ad framan, ad samband peirra vid verdbréfafyrirteki verdi fyrir ahrifum af nyjum
reglum sem sampykktar eru samkveemt pessum vidauka.

Fyrirtaeki verda ad koma & skriflegri innanhussstefnu og malsmedferd til ad flokka vidskiptavini. Fagfjarfestar bera abyrgd & pvi
ad tilkynna verdbréfafyrirteekinu um allar breytingar sem geetu haft ahrif & hver flokkun peirra er. Verdbréfafyrirtekid skal
gripa til videigandi adgerda verdi pvi kunnugt um ad vidskiptavinurinn uppfylli ekki lengur upphafleg skilyrdi fyrir pvi ad fario
verdi med hann sem fagadila.
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1. VIDAUKI

A-HLUTI
Nidurfelld tilskipun med skra yfir sidari breytingar hennar

(sem um getur i 94. gr.)

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB (Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1).
Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2006/31/EB (Stjtid. ESB L 114, 27.4.20086, bls. 60).
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2007/44/EB (Stjtid. ESB L 247, 21.9.2007, bls. 1).
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2008/10/EB (Stjtid. ESB L 76, 19.3.2008, bls. 33).

Tilskipun Evrdépupingsins og radsins 2010/78/EB (Stjtié. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 120).

B-HLUTI
Skra yfir fresti til ad taka upp i landslog

(sem um getur i 94. gr.)

Tilskipun 2004/39/EB

Umbreytingartimabil 31. jantar 2007

Framkvaemdartimabil 1. nébvember 2007

Tilskipun 2006/31/EB

Umbreytingartimabil 31. jandar 2007

Framkvaemdartimabil 1. névember 2007

Tilskipun 2007/44/EB

Umbreytingartimabil 21. mars 2009

Tilskipun 2010/78/EB

Umbreytingartimabil 31. desember 2011



26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/211

IV. VIDAUKI

Samsvorunartafla sem um getur i 94. gr.

Tilskipun 2004/39/EB

Tilskipun 2014/65/ESB

Reglugerd (ESB) nr. 600/2014

1. mgr. 1. gr.
2.mgr. 1. gr.

a-lidur 1. mgr. 2. gr.
b-lidur 1. mgr. 2. gr.
c-lidur 1. mgr. 2. gr.
d-lidur 1. mgr. 2. gr.
e-lidur 1. mgr. 2. gr.
f-lidur 1. mgr. 2. gr.
g-lidur 1. mgr. 2. gr.
h-lidur 1. mgr. 2. gr.
i-lidur 1. mar. 2. gr.
j-lidur 1. mgr. 2. gr.
k-lidur 1. mgr. 2. gr.
I-lidur 1. mgr. 2. gr.
m-lidur 1. mgr. 2. gr.
n-lidur 2. mgr. 1. gr.
2.mgr. 2. gr.

3. mgr. 2. gr.

1. mgr. 3. gr.
2.mgr. 3. gr.

1. lidur 1. mgr. 4. gr.
2. lidur 1. mgr. 4. gr.
3. lidur 1. mgr. 4. gr.
4. lidur 1. mgr. 4. gr.
5. lidur 1. mgr. 4. gr.
6. lidur 1. mgr. 4. gr.
7. lidur 1. mgr. 4. gr.
8. lidur 1. mgr. 4. gr.

9. lidur 1. mgr. 4. gr.

1. mgr. 1. gr.

3.mgr. 1. gr.

a-lidur 1. mgr. 2. gr.
b-lidur 1. mgr. 2. gr.
c-lidur 1. mgr. 2. gr.
d-lidur 2. mgr. 1. gr.
f-lidur 1. mgr. 2. gr.
g-lidur 1. mgr. 2. gr.
h-lidur 1. mgr. 2. gr.
i-lidur 1. mgr. 2. gr.
j-lidur 1. mgr. 2. gr.
k-lidur 1. mgr. 2. gr.

i-lidur 1. mgr. 2. gr.

I-lidur 1. mgr. 2. gr.
m-lidur 1. mgr. 2. gr.
2.mgr. 2. gr.

4. mgr. 2. gr.

1. mgr. 3. gr.

3. mar. 3. gr.

1. lidur 1. mgr. 4. gr.
2. lidur 1. mgr. 4. gr.
3. lidur 1. mgr. 4. gr.
4. lidur 1. mgr. 4. gr.
5. lidur 1. mgr. 4. gr.

6. lidur 1. mgr. 4. gr.

7. lidur 1. mgr. 4. gr.

8. lidur 1. mgr. 4. gr.

20. lidur 1. mgr. 4. gr.
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Tilskipun 2004/39/EB

Tilskipun 2014/65/ESB

Reglugerd (ESB) nr. 600/2014

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

217.

28.

29.

30.

31

2.

1.

2

lidur 1

lidur 1
lidur 1

lidur 1

lidur 1

lidur 1

lidur 1

lidur 1
mar. 4.

mgr. 5.

. mgr. 5.
.mgr. 5.
.mgr. 5.
.mgr. 5.
.mgr. 6.
. mgr. 6.
.mgr. 6.

.mgr. 7.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

lidur 1.

. mgr

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

gr.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

mgr.

LA gr.
4. gr.
4.gr.
4. gr.
4. gr.
4.gr.
4. gr.
4.gr.
4. gr.
4. 9r.
4. 9r.
4. gr.
4. 9r.
4. gr.
4. 9r.
4. gr.
4. gr.
4. 9r.
4. gr.
4. 9r.
4. gr.

4. 9r.

9. lidur 1. mgr. 4. gr.
10. lidur 1. mgr. 4. gr.
11. lidur 1. mgr. 4. gr.
18. lidur 1. mgr. 4. gr.
21. lidur 1. mgr. 4. gr.
22. lidur 1. mgr. 4. gr.
14. lidur 1. mgr. 4. gr.
15. lidur 1. mgr. 4. gr.
44, 1idur 1. mgr. 4. gr.
17. lidur 1. mgr. 4. gr.
55. lidur 1. mgr. 4. gr.
56. lidur 1. mgr. 4. gr.
26. lidur 1. mgr. 4. gr.
27. lidur 1. mgr. 4. gr.
28. lidur 1. mgr. 4. gr.
29. lidur 1. mgr. 4. gr.
30. lidur 1. mgr. 4. gr.
31. lidur 1. mgr. 4. gr.
32. lidur 1. mgr. 4. gr.
33. lidur 1. mgr. 4. gr.
b-lidur 35. lidar 1. mgr. 4. gr.
35. lidur 1. mgr. 4. gr.
2.mgr. 4. gr.

1. mgr. 5. gr.

2.mgr. 5. gr.

3. mgr. 5. gr.

4. mgr. 5. gr.

1. mgr. 6. gr.
2.mgr. 6. gr.
3. mgr. 6. gr.

1. mgr.7.qr.
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2.mgr. 7. gr. 2.mgr. 7. gr.
3.mgr. 7. gr. 3.mgr. 7. gr.
4. mgr. 7. gr. 4.095. mgr. 7. gr.
a-lidur 8. gr. a-lidur 8. gr.
b-lidur 8. gr. b-lidur 8. gr.
c-lidur 8. gr. c-liour 8. gr.
d-lidur 8. gr. d-lidur 8. gr.
e-lidur 8. gr. e-lidur 8. gr.
1. mgr.9.qr. 1. 09 3. mgr. 9. gr.
2.mgr. 9. gr. 5. mgr. 9. gr.
3. mgr. 9. gr. 4.mgr. 9. gr.
4. mgr. 9. gr. 6. mgr. 9. gr.
1. mgr. 10. gr. 1. mgr. 10. gr.
2. mgr. 10. gr. 2. mgr. 10. gr.
3. mgr. 10. gr. 1. mgr. 11. gr.
4. mgr. 10. gr. 2. mgr. 11. gr.
5. mgr. 10. gr. 3. mgr. 11. gr.
6. mgr. 10. gr. 3.mgr. 10 gr., 4. mgr. 11. gr.
1. mgr.10.gr. a 1. mgr.12. gr.
2.mgr.10.gr.a 2.mgr. 12. gr.
3.mgr. 10.gr. a 3. mgr. 12. gr.
4. mgr. 10. gr. a 4. mgr. 12. gr.
5.mgr.10.gr. a 5.mar. 12. gr.
6. mgr. 10. gr. a 6. mgr. 12. gr.
7.mgr.10.9gr.a 7.mgr.12. gr.
8. mgr. 10.gr. a 8.099. mgr. 12. gr.
1.mgr.10.gr. b 1. mgr. 13. gr.
2.mgr. 10.gr. b 2. mgr. 13. gr.
3.mgr. 10. gr. b 3. mgr. 13. gr.
4.mgr. 10.gr. b 4. mgr. 13. gr.
5.mgr. 10.gr. b 5. mgr. 13. gr.
11. gr. 14. gr.
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26.03.2020

Tilskipun 2004/39/EB

Tilskipun 2014/65/ESB

Reglugerd (ESB) nr. 600/2014

12.gr.

1.

2

3

8.

9

mgr

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

mgr.

. mgr.

.13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

10. mgr. 13. gr.

1. mgr. 14. gr.

2.

3.

7

magr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

15. gr.

1.

2.

3.

mgr.

mgr.

mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

. mgr.

14.

14.

14.

14.

14.

14.

16.

16.

16.

17.

17.

18.

18.

18.

19.

19.

19.

19.

19.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

15. gr.

22. 9r.

1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.

8. mgr.

2. mgr.
4. mgr.
3. mgr.
6. mar.
8. mar.

9. mgr.

1. mgr.

2. mgr.

1. mgr.
2. mgr.
4. mgr.
1. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
2. mgr.

3. mgr.

16.
16.
16.
16.
16.
16.
16.

9. mgr. 16.

1. mgr. 18.
18.
19.
18.
18.
18.

18.

21.

21.

23.
23.
23.
24,
24,
24.
25.

25.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

11. mgr. 16. gr.

12. mgr. 16. gr.

gr., 1. mgr. 19. gr.
ar.
ar.
gr., 2. mgr. 19. gr.
gr., 3. mgr. 19. gr.
ar.

ar.

ar.

ar.

ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.
ar.

ar.




26.03.2020 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 20/215
Tilskipun 2004/39/EB Tilskipun 2014/65/ESB Reglugerd (ESB) nr. 600/2014
6. mgr. 19. gr. 4. mgr. 25. gr.
7.mgr. 19. gr. 5. mgr. 25. gr.
8. mgr. 19. gr. 6. mgr. 25. gr.
9. mgr. 19. gr. 6. mgr. 24. gr., 7. mgr. 25. gr.
10. mgr. 19. gr. 24. gr. (13. mgr.)., 24. gr. (14. mgr.),
25.gr. (8. mgr.)
20. gr. 26. gr.
1. mgr. 21. gr. 1. mgr. 27. gr.
2. mgr. 21. gr. 4. mgr. 27. gr.
3. mgr. 21. gr. 5. mgr. 27. gr.
4. mgr. 21. gr. 7.mgr. 27. gr.
5. mgr. 21. gr. 8. mgr. 27. gr.
6. mgr. 21. gr. 9. mgr. 27. gr.
1. mgr. 22. gr. 1. mgr. 28. gr.
2. mgr. 22. gr. 2. mgr. 28. gr.
3. mgr. 22. gr. 3. mgr. 28. gr.
1. mgr. 23. gr. 1. mgr. 29. gr.
2. mgr. 23. gr. 2. mgr. 29. gr.
3. mgr. 23. gr. 3. mgr. 29. gr.
4. mgr. 23. gr. 4. mgr. 29. gr.
5.mar. 23. gr. 5.mar. 29. gr.
6. mgr. 23. gr. 6. mar. 29. gr.
1. mgr. 24. gr. 1. mgr. 30. gr.
2.mgr. 24. gr. 2. mgr. 30. gr.
3. mgr. 24. gr. 3. mgr. 30. gr.
4. mgr. 24. gr. 4. mgr. 30. gr.
5.mar. 24. gr. 5. mgr. 30. gr.
1. mgr. 25. gr. 24, gr.
2. mgr. 25. gr. 1. mgr. 25. gr.
3. mgr. 25. gr. 1. 09 2. mgr. 26. gr.
4. mgr. 25. gr. 3. mgr. 26. gr.
5.mgr. 25. gr. 7. mgr. 26. gr.
6. mgr. 25. gr. 8. mgr. 26. gr.




Nr. 20/216

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 26.03.2020

Tilskipun 2004/39/EB

Tilskipun 2014/65/ESB

Reglugerd (ESB) nr. 600/2014

7. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mar.
7. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.
7. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.

6. mgr.

25.

26.

26.

27.

27.

217.

27.

217.

27.

27.

28.

28.

28.

29.

29.

29.

30.

30.

30.

31.

31.

31.

31.

31.

31.

31.

32.

32.

32.

32.

32.

32.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

1. mgr. 31. gr.

2.0g 3. mgr. 31. gr.

1. mgr. 34. gr.
2. mgr. 34. gr.
3.mar. 34. gr.
4. mgr. 34. gr.
6. mgr. 34. gr.
7.magr. 34. gr.
8.0099. mgr. 34. gr.
1. mgr. 35. gr.
2. mgr. 35. gr.
3. mgr. 35. gr.
4. mgr. 35. gr.
5. mgr. 35. gr.

6. mgr. 35. gr.

9. mgr. 26. gr.

1-5. mgr. 14. gr.

6. mgr. 14. gr.

1.-4. mgr. 15. gr.

16. gr.

1. mgr. 17. gr.

2. mgr. 17. gr.

3. mgr. 17. gr.

1. mgr. 20. gr.

2. mgr. 20. gr.

3. mgr. 20. gr.
1.,2.09 3. mgr. 3. qr.
1.,2.093.mgr. 4.qr.
6. mgr. 4. gr.

1. 09 2. mgr. 6. gr.
1.mgr.7.qr.

2.mgr. 7. gr.
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7.mgr. 32. gr. 8. mgr. 35. gr.
8. mgr. 32. gr. 9. mgr. 35. gr.
9. mgr. 32. gr. 10. mgr. 35. gr.
10. mgr. 32. gr. 11. og 12. mgr. 35. gr.
1. mgr. 33. gr. 1. mgr. 36. gr.
2. mgr. 33. gr. 2. mgr. 36. gr.
1. mgr. 34. gr. 1. mgr. 37. gr.
2. mgr. 34. gr. 2. mgr. 37. gr.
3. mgr. 34. gr. —
1. mgr. 35. gr. 1. mgr. 38. gr.
2. mgr. 35. gr. 2. mgr. 38. gr.
1. mgr. 36. gr. 1. mgr. 44. gr.
2. mgr. 36. gr. 2. mgr. 44. gr.
3. mgr. 36. gr. 3. mgr. 44. gr.
4. mgr. 36. gr. 4.mgr. 44. gr.
5. mgr. 36. gr. 5. mgr. 44. gr.
6. mgr. 36. gr. 6. mar. 44. gr.
1. mgr. 37. gr. 1. 0g 8. mgr. 45. gr.
2. mgr. 37. gr. Onnur undirgrein 7. mgr. 45. gr.
1. mgr. 38. gr. 1. mgr. 46. gr.
2. mgr. 38. gr. 2. mgr. 46. gr.
3. mgr. 38. gr. 3. mar. 46. gr.
39. gr. 1. mgr. 47. gr.
1. mgr. 40. gr. 1. mgr. 51. gr.
2. mqr. 40. gr. 2.mgr. 51. gr.
3. mgr. 40. gr. 3. mgr. 51. gr.
4. mgr. 40. gr. 4. mgr. 51. gr.
5. mgr. 40. gr. 5.mgr. 51. gr.
6. mgr. 40. gr. 6. mgr. 51. gr.
1. mgr. 41. gr. 1. mgr. 52. gr.
2.mgr. 41. gr. 2. mgr. 52. gr.
1. mgr. 42. gr. 1. mgr. 53. gr.
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2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.
7. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
47. gr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
49. gr.
1. mgr.
2. mgr.
1. mgr.
2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mar.
1. mgr.
2. mgr.

1. mgr.

42.

42.

42.

42.

42.

42.

43.

43.

44,

44,

44,

45.

45.

45.

46.

46.

48.

48.

48.

50.

50.

51.

51.

51.

51.

51.

51.

52.

52.

53.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

ar.

56. gr.

68. gr.

2. mgr.
3. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mgr.
7. mgr.
1. mgr.

2.00 3.

1. mgr.

2. mgr.

1. mgr.
2. mgr.

3. mgr.

1. mgr.
2. mgr.
1.092.
5. mgr.
1. mgr.
4. mgr.
5. mgr.
6. mar.
1. mgr.
2. mgr.

1. mgr.

53. gr.
53.0r.
53. gr.
53.0r.
53.0r.
53. gr.
54. gr.

mgr. 54. gr.

55. 0r.

55.gr.

67.9r.
67.qr.

67.9r.

69 gr., 1. mgr. 72. gr.
69. gr.

mgr. 70. gr.

70. gr.

71. gr.

71.9r.

71. gr.

71. gr.

74. 9r.

74. gr.

75.0r.

1.,2.09 3. mgr. 3. qr.
1.,2.093.mgr. 4.qr.
6. mgr. 4. gr.

1. 09 2. mgr. 6. gr.
1.mgr.7.qr.

2. mgr.7.gr.
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2. mgr. 53. gr. 2. mgr. 75. gr.
3. mgr. 53. gr. 3. mgr. 75. gr.
1. mgr. 54. gr. 1. mgr. 76. gr.
2.mgr. 54. gr. 2.mgr. 76. gr.
3. mgr. 54. gr. 3. mgr. 76. gr.
4. mgr. 54. gr. 4. mgr. 76. gr.
5. mgr. 54. gr. 5. mgr. 76. gr.
1. mgr. 55. gr. 1.mgr. 77. gr.
2. mgr. 55. gr. 2. mgr. 77. gr.
1. mgr. 56. gr. 1. mgr. 79. gr.
2. mgr. 56. gr. 2. mgr. 79. gr.
3. mgr. 56. gr. 3. mgr. 79. gr.
4. mgr. 56. gr. 4.mgr. 79. gr.
5. mgr. 56. gr. 8. mgr. 79. gr.
6. mgr. 56. gr. 9. mgr. 79. gr.
1. mgr.57. gr. 1. mgr. 80. gr.
2. mgr. 57. gr. 2. mgr. 80. gr.
3. mgr. 57. gr. 3. 09 4. mgr. 80. gr.
1. mgr. 58. gr. 1. mgr. 81. gr.
2. mgr. 58. gr. 2.mgr. 81. gr.
3. mgr. 58. gr. 3. mgr. 81. gr.
4. mgr. 58. gr. 4. mgr. 81. gr.
5. mgr. 58. gr. 5.mgr. 81. gr.
58.¢gr.a 82.gr.

59. gr. 83. gr.

1. mgr. 60. gr. 1. mgr. 84. gr.
2. mgr. 60. gr. 2.mgr. 84. gr.
3. mgr. 60. gr. 3. mgr. 84. gr.
4. mgr. 60. gr. 4. mgr. 84. gr.
1. mgr. 61. gr. 1. mgr. 85. gr.
2. mgr. 61. gr. 2. mgr. 85. gr.
1. mgr. 62. gr. 1. mgr. 86. gr.
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2. mgr. 62. gr. 2. mgr. 86. gr.
3. mgr. 62. gr. 3. mgr. 86. gr.
4. mgr. 62. gr. 4. mgr. 86. gr.
1. mgr.62.gr.a 1. mgr. 87. gr.
2.mgr. 62. gr. a 2. mgr. 87. gr.
1. mgr. 63. gr. 1. mgr. 88. gr.
2. mgr. 63. gr. 2. mgr. 88. gr.
64. gr. —

64.9r.a —

65. gr. —

66. gr. —

67.gr. —

68. gr. —

69. gr. —

70. gr. —

71. gr. —

72.r. —

73.0r. —

1. vidauki 1. vidauki

I1. vidauki I1. vidauki




