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EFTIRLITSSTOFNUN EFTA

AKVORDUN EFTIRLITSSTOFNUNAR EFTA 2014/EES/74/01
nr. 117/14/COL

fra 12. mars 2014

um nitugustu og fjorou breytingu 4 malsmeoferdar- og efnisreglum 4 svioi
rikisadstodar; sampykkt nyrra leidbeinandi reglna sem midast ad pvi ad érva
fjarfestingar 4 svioi ahaettufjarmognunar og framlenging 4 gildistima nugildandi
leiobeinandi reglna um rikisadstod sem veitt er til ad 6rva aheettufjarfestingar i
litlum og medalstorum fyrirtaekjum

EFTIRLITSSTOFNUN EFTA HEFUR TEKID NEDANGREINDA AKVORDUN

med visan til samningsins um Evrépska efnahagssva0id (,,EES-samningsins®), einkum akvada 61., 62.
og 63. gr. og bokunar 26,

med visan til samnings milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols (,,samningsins
um eftirlitsstofnun og démstol*), einkum akvada stafl. b) 1 2. mgr. 5. gr. og 24. gr. dsamt 1. gr. 1. hluta
bokunar 3,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

Samkvaemt 24. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og domstol ber Eftirlitsstofnun EFTA ad koma
akvaedum EES-samningsins um rikisadstod til framkvamda.

Samkvaemt stafl. b) 1 2. mgr. 5. gr. samningsins um eftirlitsstofnun og démstdl ber Eftirlitsstofnun EFTA
ad gefa ut auglysingar eda leidbeiningar um mal sem EES-samningurinn fjallar um ef sa samningur eda
samningurinn um eftirlitsstofnun og domstol kveda skyrt & um slikt eda stofnunin alitur pad naudsynlegt.

Hinn 15. jantar 2014 sampykkti framkvemdastjorn Evropusambandsins leidbeinandi reglur um
rikisadstod sem midast ad pvi ad drva fjarfestingar 4 svidi ahattufjarmognunar (') og eiga par ad ddlast
gildi 1. juli 2014. I nyju reglunum er rakid med hvada skilyrdum adildarrikjum sambandsins er heimilt ad
veita adstod til pess ad efla fjarmognunarfeeri litilla og medalstorra fyrirteekja og fyrirteekja med medalhatt
markadsvirdi. Pessar nyju leidbeinandi reglur koma i stad leidbeinandi reglna Evrépubandalagsins um
rikisadstod sem veitt er til ad érva ahattufjarfestingar i litlum og medalstorum fyrirteekjum (%) fra 1. juli
2014 ad telja.

[ leidbeinandi reglum framkvamdastjornar Evropusambandsins um rikisadstod sem midast ad pvi
a0 Orva fjarfestingar 4 svidi dhettufjarmognunar er einnig kvedid 4 um ad gildistimi leidbeininga
Evrépubandalagsins um rikisadstod sem veitt er til ad 6rva aheettufjarfestingar i litltum og medalstorum
fyrirtaekjum skuli framlengdur til 30. juni 2014.

ber leidbeinandi reglur varda einnig Evropska efnahagssva0io.

Tryggja ber ad EES-reglum um rikisadstod s¢ beitt 4 sama hatt hvarvetna & Evropska efnahagssvadinu i
samraemi vid pad markmid, sem sett er i 1. gr. EES-samningsins, ad mynda einsleitt efnahagssvaedi.

Samkvaemt dkvedum II. lidar undir fyrirségninni ,, ALMENNT* i XV. vidauka vid EES-samninginn ber
Eftirlitsstofnun EFTA, ad h6fou samradi vid framkveemdastjorn Evropusambandsins, ad sampykkja nyjar
leiobeinandi reglur um rikisadstod sem midast ad pvi ad Orva fjarfestingar 4 svidi dhattufjarmoégnunar
samsvarandi peim sem framkvamdastjornin hefur sampykkt.

(') Stjtid. ESB C 19, 22.1.2014, bls. 4.
() Stjtid. ESB C 194, 18.8.2006, bls. 2.
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Nyju leidbeinandi reglurnar koma i stad nugildandi reglna um rikisadstod sem veitt er til ad orva
ahattufjarfestingar 1 litlum og medalstorum fyrirteekjum (}). Medan bedid er gildistoku pessara nyju
leiobeinandi reglna pykir rétt ad framlengja gildistima leidbeinandi reglna um rikisadstod sem veitt er til
a0 Orva ahettufjarfestingar i litlum og medalstorum fyrirteekjum til 30. juni 2014.

Leitad hefur verid samrads vid framkvamdastjorn Evropubandalaganna.

Leitad hefur verid samrads vid stjornvold i EFTA-rikjunum med bréfi um petta efni sem dagsett var
12. jantar 2014.

AKVORDUNIN ER SVOHLIODANDI:

1. gr

Fyrsti malslidur 80. mgr. leidbeinandi reglna um rikisadstod sem veitt er til ad 6rva ahattufjarfestingar i
litltum og medalstérum fyrirteekjum hlj6di svo:

,,80. bessar leidbeinandi reglur falla ur gildi 30. jini 2014.“

2. gr.

Akvadi leidbeinandi reglna um rikisadstod breytast pannig ad inn eru felldar nyjar reglur um rikisadstod
sem midast ad pvi ad Orva fjarfestingar 4 svidi aheettufjarmognunar. Nyju reglurnar fylgja pessari
akvordun sem vidauki og eru 6adskiljanlegur hluti hennar.

3. gr

Fullgild er adeins ensk tgafa pessarar akvordunar.
Gjort i Brussel 12. mars 2014.
Fyrir hond Eftirlitsstofnunar EFTA

Oda Helen Sletnes Frank Biichel
Forseti Stjornarmadur

() Stjtid. ESB C 126, 7.6.2007, bls. 19. EES-vidbetir nr. 27, 7.6.2007, bls. 1. Breytt 15. desember 2010 med dkvordun nr. 484/10/COL.
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VIDAUKI
III. HLUTT: REGLUR UM ALMENNA APSTOD
Rikisadstod sem midast ad pvi ad drva fjarfestingar 4 svioi aheettufjarmognunar (')
INNGANGUR

Med visan til stafl. ¢) 1 3. mgr. 61. gr. samningsins um Evropska efnahagssvedid (,,EES-
samningsins®) er Eftirlitsstofnun EFTA heimilt ad lysa adstod samrymanlega EES-samningnum
ef hun er veitt til pess ad greida fyrir proun dkvedinna greina efnahagslifsins, enda hafi slik adstod
ekki svo ohagstaed ahrif 4 vidskiptaskilyrdi ad stridi gegn sameiginlegum hagsmunamalum. Af
asteedum, sem raktar eru i pessum leidbeinandi reglum, hefur Eftirlitsstofnun EFTA tekid pa
afstoou ad miklu skipti fyrir atvinnulif EFTA-rikjanna 1 heild ad uppbygging dhattufjarmarkadar
takist vel og litlum og medalstorum fyrirteekjum auk litilla fyrirteekja og nyskapandi fyrirtaekja 1
hopi medalstorra félaga verdi gert audveldara ad afla dhaettufjar.

Hvadeina sem gert er til ad studla ad uppbyggingu og vexti nyrra fyrirtekja, einkum peirra
sem eru nyskapandi og hradvaxandi, getur haft mjog atvinnuskapandi ahrif. Pess vegna skiptir
pad frumkvoolafyrirtaeki hofudmali ad fyrir hendi sé skilvirkur ahattufjarmarkadur fyrir litil
og medalstor fyrirteeki sem gerir peim kleift ad afla naudsynlegra fjarmuna a sérhverju stigi

uppbyggingar.

b6 a0 vaxtarhorfur litilla og medalstorra fyrirteekja séu godar geta pau att erfitt um vik ad afla sér
fjar, einkum a fyrstu stigum uppbyggingar. Rot peirra erfidleika er 6jafn adgangur ad upplysingum:
litil og medalstor fyrirtaeki eiga oft vid pann vanda ad glima, einkum fyrstu rekstrararin, ad geta
ekki synt fjarfestum fram & ad pau séu lansheef eda ad fyrirliggjandi vidskiptadeetlanir séu traustar.
Vid paer adsteedur getur hugsast ad vinna vid athugun af pvi tagi sem fjarfestar takast 4 hendur
vegna fjarfestingar i steerri fyrirteekjum teljist ekki borga sig pegar um redir vidskiptasamninga
sem varda slik 1itil og medalstor fyrirtaeki sokum pess ad kostnadur af slikri athugun verdur pa of
hatt hlutfall af fjarfestingunni. Afleidingin er su, 6had pvi hversu vel er stadid ad verkefninu og
hverjar vaxtarhorfurnar eru, ad pessi litlu og medalstoru fyrirtaeki munu ad 6llum likindum ekki
geta aflad nagilegs fjar medan pau geta hvorki synt fram a rekstrarsogu né bodid fullnegjandi
ved. Vegna pessa Ojafha adgangs ad upplysingum getur reynst Okleift ad fullnaegja eiginfjar-
e0a lansfjarporf nystofnadra litilla og medalstorra fyrirtakja, sem gaetu haft mikil vaxtarfeeri,
og afleidingin er pralatur markadsbrestur a fjarmagnsmarkadi sem er folginn i 6fullnegjandi
frambo0di 4 fjarmunum & verdi sem badir adilar geta satt sig vid og heldur pannig aftur af vexti
litilla og medalstorra fyrirteekja. Litil fyrirteeki og nyskapandi fyrirteeki i hopi medalstorra félaga
geta vid vissar adsteedur purft ad glima vid sams konar markadsbrest.

Afleidingar pess a0 fyrirtaeki geti ekki aflad sér fjar geta haeglega nad ut fyrir pa rekstrareiningu
sem slika, einkum vegna dhrifa ¢ voxt i greininni. [ mérgum greinum, sem njota uppgangs, stafar
framleidnivoxtur ekki af meiri framleidni starfandi fyrirteekja, heldur af pvi ad fyrirteeki, sem eru
vel rekin og hafa taeknilegt forskot, vaxa & kostnad minna skilvirkra fyrirteekja (eda peirra sem
framleida ureltar vorur). Ef pessi framproun raskast vid pad ad fyrirteekjum, sem gaetu nad gdbdum
arangri, mistekst ad afla sér fjar verda heildarahrif 4 framleidnivoxt ad 6llum likindum neikvaed.
Vid peer adstedur ma yta undir voxtinn med pvi ad gera breidara hopi fyrirtaekja kleift ad hefja
starfsemi & markadnum.

Af pessum sokum getur skortur 4 fjarmognun, sem vid er ad glima i litlum og medalstorum
fyrirteekjum svo og litlum fyrirteekjum og nyskapandi fyrirteekjum i hopi medalstorra félaga, gert
pad réttletanlegt ad veita opinberan studning, og pa einnig rikisadstod vid tilteknar afmarkadar
adstedur. Ef rikisadstod til styrktar dhaettufjarmognun pessara fyrirtekja er beitt 4 markvissan
hatt getur hin verid ahrifarik leid til ad baeta Gr greindum markadsbrestum og lada fram
einkafjarmagn.

bad er sameiginlegt hagsmunamal EES-rikjanna ad efla fjarmdgnunarfzri litilla og medalstorra
fyrirtekja. Ymsar opinberar reglur hafa verid sampykktar 4 vettvangi Evropusambandsins og

(") Dbear leidbeinandi reglur, sem hér birtast, samsvara leidbeinandi reglum framkvaemdastjornar Evropusambandsins um rikisadstod
sem midast ad pvi ad orva aheettufjarfestingar (Stjtid. ESB C 19, 22.1.2014, bls. 4).
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Evropska efnahagssveedisins til pess ad stydja uppbyggingu litilla og medalstorra fyrirteekja. Eitt
helsta markmidid er ad efla fjarmognunarfaeri pessara fyrirtaekja.

[ tengslum vid pessa stefnumétun hefur komid fram i dztlun framkvemdastjornar Evropusam-
bandsins frd 2011 um adgerdir til pess ad greida fyrir fjarmognun litilla og medalstorra fyrir-
tekja (°) og i umredu sem stofnad var til arid 2013 med grenbok um langtimafjarmognun
atvinnulifsins i Evropu (%), vidurkenning & pvi ad arangur sambandsins & pessu svidi er ad
miklu leyti hadur vexti litilla og medalstorra fyrirtekja, en jafnframt ad pau glimi oft vid mikla
erfidleika vio ad afla sér fjar. Eftirlitsstofnun EFTA tekur undir pessar nidurstoour. Markmidid
er pvi ad styrkja stodu litilla og medalstorra fyrirteekja og gera fjarmalamarkadi venlegri og
adgengilegri kost fyrir fyrirteeki 1 peim hopi.

Nylega hafa tvennar opinberar reglur sem varda fjarfestingarsjodi komid fram (*): reglugerd um
evropska dheettufjarmagnssjodi (°) sem er fra arinu 2013 og gerir ahettufjarfestingarsjodum kleift
ad koma sjodum sinum & framfeeri 4 markadi og safna fé 4 6llum sameiginlega markadnum, og
frumvarp til reglugerdar um langtimafjarfestingarsj6di (°), en markmidid med henni er ad setja
rammaakveadi sem greitt geta fyrir rekstri einkarekinna fjarfestingarsjoda sem binda framlog fra

Auk pessara sérteeku reglugerda er kvedio 4 um stjornun og rekstur fjarfestingarsjoda sem stunda
aheattufjarmognun, svo sem sjoda sem fjarfesta utan almenns markadar, i tilskipun um stjérnendur

Arid 2012 stofnadi framkvaemdastjornin til opinbers samrads (8) til pess ad afla upplysinga um
hversu vidtek ahrif metti greina af markadsbrestinum sem hamlar pvi ad litil og medalstor
fyrirteeki geti aflad lansfjar og hlutafjar og um pad hversu vel leidbeinandi reglur um éhaettufjar-
festingar fra 2006 hafa pjonad hlutverki sinu (°). Petta opinbera samrad leiddi pad i ljos ad
meginsjonarmidin, sem fram koma 1 peim leidbeinandi reglum, hafa reynst traustur grunnur fyrir
pvi ad beina almannafé til peirra litlu og medalstoru fyrirtaekja sem stydja atti, jafnframt pvi ad
sporna vid hettunni 4 rudningséhrifum. Hins vegar kom einnig 1 1j6s ad leidbeinandi reglur um
aheettufjarfestingar hafa oft verid taldar setja pvi of prongar skordur hvada litil og medalstor
fyrirteeki teljast adstodarhef og hvada fjarmdgnunarleidir, hvada adstodartrredi og hvada
samsetningar fjirmoégnunar teljast heimilar.

Eftirlitsstofnun EFTA er sammala pessum nidurstodum, sem ad breyttu breytanda ma yfirfaera
4 leiobeinandi reglur stofnunarinnar um rikisadstod sem veitt er til ad orva aheettufjarfestingar i
littum og medalstorum fyrirteekjum ('°).

[ ordsendingu sinni um ad faera reglur um rikisadstod til natimahorfs ('), Iysti framkveemdastjornin
metnadarfullri dzetlun um endurnyjun rikisadstodarreglnanna med prji meginmarkmid ad leidar-

a) A0 studla ad sjalfbeerum og skynsamlegum vexti sem flestra fyrirtaekja 4 samkeppnisvettvangi

b) AJ lata fyrirframathugun framkvaemdastjornarinnar fyrst og fremst sniast um pau mal sem
varda innra markadinn mestu asamt pvi ad efla samstarf um framfylgd rikisadstodarreglna vid
stjornvold i adildarrikjunum.

Ordsending framkvemdastjornarinnar, aetlun um adgerdir til ad greida fyrir fjarmognun litilla og medalstorra fyrirtaekja,

bessar reglugerdir varda Evropska efnahagssvea0io.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 fra 17. april 2013 um evropska ahzttufjarmagnssjodi (Stjtio. ESB L 115,
25.4.2013, bls. 1). Reglugerdin bidur pess ad verda felld inn i EES-samninginn.

Frumvarp til reglugerdar Evropupingsins og radsins um langtimafjarfestingarsj6di, COM(2013) 462 final, 2013/0214 (COD).
Tilskipun 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um stjérnendur fagfjarfestasjoda og um breytingu a tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/
EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtid. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1). Tilskipunin bidur pess ad
verda felld inn i EES-samninginn. [Heiti pessarar tilskipunar a islensku getur tekid breytingum par sem pydingu hennar var ekki
lokio pegar gengid var fira pessum texta. Aths. pyd.]

Spurningalistinn var birtur a eftirfarandi s160: (http://ec.europa.eu/competition/consultations/2012_risk_capital/questionnaire

Leidbeiningar Evropubandalagsins um rikisadstod sem veitt er til ad orva ahattufjarfestingar i littum og medalstorum fyrirtaekjum

7.
8.
fjarfestum til langs tima.
9.
fagfjarfestasjoda (AIFMD) (7).
10.
11.
12.
1josi:
innra markadarins.
@)
COM(2011) 870 final, 7.12.2011.
() COM(2013) 150 final, 25.3.2013.
*
©)
©)
O
)
en.pdf).
©)
(Stjtio. ESB C 194, 18.8.20006, bls. 2).
()

™

Rikisadstod sem veitt er til ad orva ahattufjarfestingar i litlum og medalstorum fyrirteekjum (Stjtid. ESB C 126, 7.6.2007, bls. 19,
og EES-vidbetir nr. 27, 7.6.2007, bls. 1), med dordnum breytingum samkvamt akvordun 484/10/COL fra 15. desember 2010.
Ordsending um ad feera reglur Evropusambandsins um rikisadstod til natimahorfs (SAM) COM(2012) 209 final, 8.5.2012.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

c) AOJ gera regluverkid liprara til pess ad tryggja hradari akvardanatdku.

Eftirlitsstofnun EFTA hefur fylgt frumkveedi framkvemdastjornarinnar ad pvi er vardar
endurnyjun gildandi reglna. Skilyrdin, sem sett eru fyrir pvi ad radstdfun geti talist samrymanleg
akvaedum EES-samningsins og rakin eru i pessum leidbeinandi reglum, byggjast pess vegna &
ofangreindum sameiginlegum markmidum.

Med hlidsjon af pvi, sem hér hefur verio rakid, er talid rétt ad endurskoda i veigamiklum atridum
pann hluta rikisadstodarreglnanna sem vardar radstafanir 4 svidi ahettufjarmégnunar, medal
annars radstafanir sem falla undir akvadi almennu hopundanpagureglugerdarinnar (12), til pess
a0 studla ad hagkvaemara og arangursrikara frambodi 4 ymsum tegundum ahzattufjirmégnunar
fyrir breidari flokk adstodarhefra fyrirtaekja. Ef radstafanir falla undir hopundanpagu parf ekki
ag tilkynna per Eftirlitsstofnun EFTA pvi ad gengid er ad pvi sem visu ad markmid peirra sé ad
baeta Gr markadsbresti med heppilegum adferdum og pannig ad medalhofs sé gett, auk pess ad
na fram hvatningarahrifum og halda hvers kyns roskun 4 samkeppni i skefjum.

GILDISSVID PESSARA LEIDBEINANDI REGLNA; SKILGREININGAR

Meginsjonarmidin, sem rakin eru i pessum leidbeinandi reglum, verda latin gilda vid mat &
radstofunum til studnings ahattufjarmégnun sem fullnegja ekki 6llum skilyrdum samkvemt
almennu hopundanpédgureglugerdinni. Stjornvold i hlutadeigandi EFTA-riki verda ad tilkynna
pessar radstafanir 1 samremi vid dkvaedi 3. mgr. 1. gr. . hluta bokunar 3 vid samninginn
um eftirlitsstofnun og domstdl og efnislegt mat a pvi hvort per teljast samrymanlegar EES-
samningnum verdur unnid a vegum Eftirlitsstofnunar EFTA i samremi vid 3. undirkafla pessara
leidbeinandi reglna.

Stjornvold 1 EFTA-rikjunum geta pd einnig hagad radstofunum til studnings dhettufjarmoégnun
bannig ad per hafi ekki i for med sér rikisadstoo, i skilningi 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins,
til a0 mynda & pann hatt ad per standist markadsfjarfestaprofio eda ad skilyrdum samkvaemt
videigandi reglugerd um minnihattaradstod sé fullneegt ('3). Mal af pvi tagi parf ekki ad tilkynna
Eftirlitsstofnun EFTA.

Ekkert i pessum leidbeiningum skal talkad & pann veg ad radstafanir a4 svidi rikisadstodar,
sem fullnegja vidmidum annarra leidbeininga, rammadkvada eda reglugerda, kunni ad vera
osamrymanlegar EES-samningnum. Eftirlitsstofnun EFTA mun huga sérstaklega ad porfinni a
a0 hindra a0 pessar leidbeinandi reglur verdi latnar pjona stefnumidum sem falla i meginatridum
undir adra 16ggjof, leidbeinandi reglur eda reglugerdir.

bessar leidbeinandi reglur hafa ekki ahrif 4 adrar tegundir fjarmognunartekja en fjallad er um
hér, svo sem peirra sem gera rad fyrir verdbréfun eldri lana, og fer um mat 4 peim samkvamt
videigandi dkvaedum er um slika rikisadstod gilda.

Meginsjonarmidin, sem rakin eru i pessum leidbeinandi reglum, verda adeins latin gilda
gagnvart adstodarkerfum til studnings ahaettufjarmognun. bPeim verdur ekki beitt pegar um raedir
radstafanir til pess ad veita einstokum fyrirteekjum adstod til studnings ahaettufjdrmégnun, nema
markmid slikra rddstafana sé¢ ad stydja tiltekid 6hefobundio vidskiptakerfi.

Mikilvaegt er ad arétta ad adstodarradstofunum til studnings aheettufjarmdégnun verdur ekki
komid i framkvemd nema fyrir tilstudlan fjarmalamidlana eda ohefdbundinna vidskiptakerfa,
a0 undanteknum skattivilnunum vegna beinnar fjarfestingar i adstodarhaefum fyrirtekjum.
Radstofun, sem er folgin i pvi ad EFTA-rikid eda tiltekinn opinber adili festir fé beint i fyrirteekjum
an hjalpar slikra millilida, fellur pvi ekki undir dkvaedi almennu hopundanpagureglugerdarinnar
og pessara leidbeinandi reglna um rikisadstod til studnings dhattufjarmognun.

—
5}
<

(13

N

Reglugerd framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 800/2008 par sem tilgreindir eru tilteknir flokkar adstodar sem samrymast
sameiginlega markadnum til beitingar 87. og 88. gr. sattmalans (Stjtid. ESB L 214, 9.8.2008, bls. 3), sem nu er til endurskodunar,
med &ordnum breytingum samkvemt reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 1224/2013 fra 29. névember 2013 um
breytingu a reglugerd (EB) nr. 800/2008 ad pvi er vardar gildistima hennar (Stjtid. ESB L 320, 30.11.2013, bls. 22), sem var felld
inn i EES-samninginn sem lidur 1j i XV. vidauka samkvamt akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 29/2014 fra 14. febrtar
2014 (bidur birtingar i Stjtid. ESB og EES-vidbzti), gildistokudagur 15. febraar 2014.

Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 1407/2013 um beitingu 107. og 108. gr. sattmalans um starfshaetti Evropusambandsins
gagnvart minnihattaradstod (Stjtid. ESB L 352, 24.12.2013, bls. 1). Reglugerdin bidur pess ad verda felld inn i EES-samninginn.



Nr. 74/6

EES-vidbetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

11.12.2014

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

bar e0 storfyrirtaeki geta fremur synt fram 4 rekstrarsogu og bodid fram traust ved litur Eftir-
litsstofnun EFTA ekki svo & ad almennur markadsbrestur sé¢ fyrir hendi ad pvi er vardar fjar-
mognunarferi slikra fyrirteekja. Radstéfun til studnings ahaettufjarmégnun ma i undantekningar-
tilvikum beita i pagu litilla fyrirteekja i hopi medalstorra félaga, i samremi vid staflid a) i
undirkafla 3.3.1, eda nyskapandi fyrirtaekjum i peim hopi sem sinna rannséknum og prounarstarfi
og starfraekja nyskopunarverkefni, i samraemi vid staflio b) i undirkafla 3.3.1.

Fyrirtaeki, sem fengid hafa opinbera skrdningu i kaupholl eda & skipulegum markadi, mé ekki
styrkja med adstod til studnings ahattufjirmdgnun, enda er skraningin sénnun pess ad pau geta
aflad sér fjar 4 almennum markadi.

Adstodarradstafanir til studnings adhattufjirmognun verda ekki lystar samrymanlegar EES-
samningnum ef paer hafa ekki i for med sér neina patttoku einkafjarfesta. { slikum tilvikum verda
stjornvold 1 EFTA-rikjunum ad huga ad 6drum leidum 4 svidi stefnumérkunar sem kynnu ad
henta betur til ad vinna ad somu markmidum og sama arangri, svo sem adstod til fjarfestingar i
dreifdum byggdum eda vegna stofnunar fyrirteekja samkvamt akvaeedum almennu hépundanpagu-
reglugerdarinnar.

Ef radstafanir til studnings dhattufjarmognun hafa i for med sér overulega ahettu fyrir einka-
fjarfestana og/eda ad peir njota alls avinnings verda slikar radstafanir ekki lystar samrymanlegar
EES-samningnum. Naudsynlegt er ad dreifa badi ahattu og hagnadarvon til pess ad halda
fjaratlatum hins opinbera i skefjum og tryggja pvi sanngjarnt akvedna avoxtun.

Med fyrirvara um veitingu adstodar til studnings ahaettufjarmégnun med adkomufjarmégnun
(replacement capital), sbr. skilgreiningu i almennu hépundanpagureglugerdinni, er 6heimilt ad
veita adstod til studnings dhaettufjarmdgnun i peim tilgangi ad styrkja uppkaup.

A0sto0 til studnings ahattufjarmégnun verdur ekki talin samrymanleg EES-samningnum ef hiin
er veitt

a) fyrirteekjum sem eiga undir hogg ad sxkja, sbr. leidbeinandi reglur Eftirlitsstofnunar EFTA
um adstod til ad bjarga og endurskipuleggja fyrirteeki i erfidleikum fsic/ ('*), med dordnum
breytingum eda 1 nyrri utgafu; ad pvi er pessar leidbeinandi reglur vardar gildir p6 ad litil og
medalstor fyrirteeki, sem teljast heef til fjarfestingar 4 svidi dheettufjarmognunar ad lokinni
areidanleikakonnun fjarmalamidlunarinnar sem bodin hefur verid patttaka, verda ekki talin
fyrirtaeki sem eiga undir hogg ad szkja fyrstu sjo arin eftir ad almenn solustarfsemi hefst,
nema pau hafi verid tekin til gjaldprotaskipta eda fullnzegi skilyrdum landslaga fyrir pvi ad
vera tekin til almennra gjaldprotaskipta ad beioni kr6fuhafa,

b) fyrirtekjum sem hafa notid 6l6gmetrar rikisadstodar og ekki endurgreitt hana ad fullu.

Akvadum pessara leidbeinandi reglna verdur ekki beitt gagnvart adstod sem veitt er vegna
starfsemi sem tengist utflutningi til rikja utan Evropska efnahagssvadisins eda til EFTA-rikjanna,
p.e. adstod sem tengist beint Gtflutningsmagni, stofnun og rekstri dreifingarkerfis eda 6drum
rekstrarkostnadi sem hlyst af atflutningsstarfseminni, eda adstod sem er bundin pvi skilyrdi ad
notast sé vid innlendar vorur fremur en innfluttar.

Akvadum pessara leidbeinandi reglna verdur ekki beitt gagnvart radstéfunum sem hafa Ohja-
kveemilega 1 for med sér brot 4 16gum sem i gildi eru & Evropska efnahagssvaedinu, vegna edlis
sins, skilyrdanna sem sett eru { tengslum vid peer eda fjarmdgnunarleidarinnar sem notud er ('%),
nanar tiltekid:

a) radstéfunum sem eru bundnar pvi skilyrdi ad notast sé vid framleidslu eda pjonustu fyrirtaekja
i vidkomandi landi,

b) raodstofunum sem fela i sér brot & dkvedum 31. gr. EES-samningsins um stadfesturétt,
enda sé adstodin bundin pvi skilyrdi ad fjarmalamidlanir, stjornendur peirra eda endanlegir
adstodarpegar hafi hofudstdodvar i hlutadeigandi EFTA-riki, eda flytji paer pangad; fyrirvari

(") Stjtio. ESB L 97, 15.4.2005, og EES-vidbetir nr. 18, 14.4.2005, bls. 1. Gildistimi peirra leidbeinandi reglna var framlengdur

samkvaemt akvoroun nr. 438/12/COL fra 28. ndovember 2012 (Stjtid. ESB L 190, 11.7.2013, bls. 91, og EES-vidbatir nr. 40,
11.7.2013, bls. 15).

(') Sbr. til deemis mal C-156/98 Pyska rikio gegn framkvemdastjérn, ddmasafn 2000, bls. 1-6857, 78. mgr., og mal C-333/07 Régie

Networks gegn Rhone Alpes Bourgogne, domasafn 2008, bls. I-10807, 94.—116. mgr.
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30.

er um pann askilnad ad fjarmalamidlanir eda stjornendur peirra hafi fengid naudsynlegt leyfi
til ad annast fjarfestingar og umsyslu fjarmuna i EFTA-rikinu sem um reedir og ad endanlegir
a0stodarpegar hafi starfst6d og stundi atvinnustarfsemi a yfirradasvaedi pess,

c) radstéfunum sem fela i sér brot &4 dkvaedum 40. gr. EES-samningsins um ohefta fjarmagns-
flutninga.

Markadsfjarfestaprofio

Rédstafanir til studnings dhettufjdrmognun eru oft folgnar 1 flokinni Utferslu 4 dkvedum sem
etlad er ad hvetja tiltekinn hop adila i atvinnurekstri (fjarfesta) til ad leggja 60rum hopi adila
i atvinnurekstri (adstodarhaefum fyrirteekjum) til aheettufé. Jafnvel pott stjornvold hafi adeins i
hyggju ad styrkja fyrirteeki i sidarnefnda hopnum getur tilhdgun radstéfunarinnar radid trslitum
um hvort hagurinn af rikisadstodinni nytist fyrirtakjum i 66rum hoépnum eda peim badum. Vid
petta baetist ad radstafanir til studnings dheattufjarmégnun eru avallt framkveemdar med patttoku
einnar eda fleiri fjarmalamidlana og getur stada beirra verid 6nnur en stada fjarfestanna og peirra
endanlegu adstodarpega sem fjarmunirnir renna til. I slikum tilvikum er naudsynlegt ad huga
einnig ad pvi hvort fjarmalamidlunin getur talist hafa avinning af rikisadstodinni.

Astaedan fyrir pvi ad ihlutun hins opinbera telst ekki hafa { for med sér rikisadstod getur i almennum
atridum verid su, svo demi sé tekid, ad hun standist markadsfjarfestaprofid. Samkvamt pvi profi
teljast fjarhagsradstafanir opinberra adila eda fyrirteekja ekki hafa i for med sér rikisadstod ef
par midast vid edlilegar markadsadstedur og faera motadila peirra ekki aukid hagredi. Med
fyrirvara um pann rétt EFTA-domst6lsins ad fella endanlega trskurdi um hvort adstod hafi verid
veitt er 1 pessum undirkafla veitt itarlegri leidsdgn um beitingu markadsfjarfestaprofsins a svioi
ahettufjarmognunar.

2.1.1  Adstod vid fiarfesta

31.

32.

33.

34.

Af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA verdur ad jafnadi litid svo & ad fjarfesting hafi stadist markads-
fjarfestaprofio, og teljist pvi ekki hafa i for med sér rikisadstod, ef fjarfestar i hopi opinberra
adila og einkafjarfestar standa jofnum faeti gagnvart henni (). Litid er svo 4 ad fjarfestar i hopi
opinberra adila og einkafjarfestar standi jofnum feeti gagnvart fjarfestingu pegar sams konar kjor
og skilmalar gilda um patttoku peirra, pegar fjarfestar ur badum flokkum leggja fram fjarmuni &
sama tima og pegar framlag einkafjarfestisins hefur raunverulegt efnahagslegt vaegi.

Gengid er ad pvi sem visu ad vidskiptasamningur midist vid sams konar kjor og skilmala ef
fjarfestar i hopi opinberra adila og einkafjarfestar bua vid somu ahattu og hagnadarvon og
njota sama vedréttar i tengslum vid eignir i sama ahattuflokki. Ef opinberi fjarfestirinn nytur
sterkari stoou en einkafjarfestirinn, til demis vegna pess ad hann faer fyrr greiddan afrakstur af
fjarfestingunni, getur radstdfunin einnig talist i samraemi vid edlilegar markadsadstaeedur, ad pvi
tilskildu a0 einkafjarfestarnir njoti einskis hagradis 4 moti.

A svidi dhettufjarmdgnunar verdur litid svo 4 ad vidskiptasamningar fjarfesta i hopi opinberra
aoila og einkafjarfesta séu gerdir samtimis ef samfjarfesting einkafjarfestisins og opinbera adilans
i fyrirtaekjum 1 hopi endanlegra adstodarpega byggist 4 sama vidskiptasamningi. bPegar milliganga
um sameiginlegar fjarfestingar opinberra adila og einkafjarfesta er i hondum fjarmalamidlana,
sem reknar eru i sameiningu 4 vegum hins opinbera og einkaadila, er gengid ad pvi sem visu ad
fjarfestingar beggja adila eigi sér stad samtimis.

Pad vidbotarskilyrdi er sett ad fjarfesting einkaadila, sem starfa 6hadir fyrirtaekjunum sem peir festa
fjarmuni i, hafi efnahagslegt veegi (1) pegar litid er til fjarfestingarinnar i heild. Eftirlitsstofnun

(%

(N

Til einkafjarfesta teljast ad jafnadi badi Fjarfestingarsjodur Evropu og Fjarfestingarbanki Evropu, enda beri peir ahattuna af
fjarfestingum sinum sjalfir og nyti eigin fjarmuni til hennar, almennir bankar, enda beri peir dheettuna af fjarfestingum sinum sjalfir
og nyti eigin fjarmuni til hennar, einkareknir styrktarsjodir og styrktarstofnanir, fjélskyldusjodir og sjalfstadir sprotafjarfestar
(business angels), fjarfestar 1 hopi 16gadila, vatryggingafélog, lifeyrissjodir, einstaklingar og haskolastofhanir.

Framkvaemdastjorn Evropusambandsins leit til ad mynda svo a i malinu Citynet Amsterdam ad hlutur tveggja einkafyrirtaeekja
i tilteknu fyrirteeki, sem nam pridjungi allra hlutafjarframlaga (ad teknu tilliti til pess einnig hvernig heildarskiptingu
hlutafjareignarinnar var hattad og ad eignarhluturinn var naegilega stor til ad mynda minnihluta sem stadid gat gegn hvers kyns
akvordunum um vidskiptastefnu fyrirteekisins), getu talist hafa efnahagslegt vaegi (sja akvoroun framkvamdastjornarinnar i mali
C 53/2006 Citynet Amsterdam, Holland (Stjtid. ESB L 247, 16.9.2008, bls. 27, 96.—-100. mgr.)). Aftur 4 moti hattadi svo til { mali
N 429/10 Agricultural Bank of Greece (ATE) (Stjtid. ESB C 317, 29.10.2011, bls. 5), ad hlutfall einkafjarmdgnunar nam adeins
10%, en hlutur rikisins var 90%, og framkveemdastjornin alyktadi pvi ad skilyrdum um ad fjarfestar standi jéfnum faeti veeri ekki
fullnegt par ¢d nyju hlutafjarframlagi rikisins hafi hvorki fylgt samberilegt framlag hluthafa i hopi einkaadila né hafi pad verid i
réttu hlutfalli vid hlutafjareign rikisins.
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EFTA litur svo & a0 einkafjarfesting sjalfsteedra fjarfesta i tengslum vid radstafanir til studnings
aheattufjarmognun geti talist hafa efnahagslegt vaegi ef hun nemur 30% af heildarfjarfestingu.

Ef tiltekin fjarfesting stenst markadsfjarfestaprofio litur Eftirlitsstofnun EFTA svo 4 ad fyrirtaekin,
sem fjarfest er 1, njoti ekki rikisadstodar sokum pess ad fjarframlog til peirra eru pa talin midast
vid markadskjor.

Ef'tiltekin radstdfun gerir einkafjarfestum kleift ad radast i fjarfestingar a sviodi dhaettufjirmoégnunar
i fyrirtaeki eda fyrirtaekjahopi & betri kjorum en bjodast opinberum adilum, sem leggja fjarmuni til
somu fyrirteekja, getur pad haft i fér med sér hagreoi fyrir pa fjarfesta (fjarfestingar sem byggjast
ekki & pvi ad fjarfestar standi jofnum feti). Slikt hagredi getur verid af ymsu tagi, svo sem
forgangur ad avoxtun (hvati sem tengist aukinni hagnadarvon) eda minni hetta 4 tapi en fjarfestar
i hopi opinberra adila purfa ad bua vid fari svo ad afrakstur undirliggjandi vidskiptasamnings
verdur minni en vanst var (vorn gegn tapsahaettu).

Adstod veitt fjarmadlamidlun og/eda stjiornanda hennar

Eftirlitsstofnun EFTA litur ad jafhadi svo 4 ad fjarmalamidlun pjoni pvi hlutverki ad koma
adstod til fjarfesta og/eda fyrirteekja sem fjarfest er i, en njoti ekki sjalf adstodar, 6had pvi hvort
fjarmalamidlunin er 16gadili eda eingdéngu safn eigna sem lytur stjorn sjalfstaeds umsyslufélags.

Radstafanir, sem fela 1 sér beinar milliferslur til fjarmalamidlunar, eda patttoku hennar i fjarfest-
ingunni, geta aftur & moti talist adstod nema slik millifersla eda patttaka i fjarfestingu eigi sér
stad 4 kjorum sem veru vidunandi fyrir venjulegan atvinnurekanda i markadshagkerfi.

begar umsjon radstofunar til studnings aheettufjirmdgnun er falin umbodsadila, sem tekur
ekki patt i fjarfestingunni med hlutadeigandi EFTA-riki, er litid svo 4 ad umbodsadilinn pjoni
pvi hlutverki ad koma fjarmununum til skila en njoti ekki sjalfur adstodar, ad pvi tilskildu ad
endurgjald fyrir pjonustu hans sé ekki of hatt. Leggi umbodsadilinn aftur & méti fram fjarmuni i
tengslum vid radstéfunina eda taki hann patt i fjarfestingunni med EFTA-rikinu med svipudum
heetti og fjarmalamidlun verdur Eftirlitsstofnun EFTA ad meta hvort umbodsadilinn telst njota
rikisadstooar.

Ef akvordun um hvada stjornanda fjarmalamidlunar eda hvada umsyslufélagi (,,stjornanda“
einu nafni i pvi sem hér fer & eftir) er bodin patttaka er latin radast af nidurstodu utbods sem
byggist & opnum adgangi, gagnsei, jafnredissjonarmidum og hlutleegni eda umbun stjérnanda
endurspeglar ad 6llu leyti greidslur sem tidkast almennt & markadnum vid svipadar adstedur,
verdur gengid ad pvi sem visu ad stjornandinn njoti ekki rikisadstodar.

Ef fjarmalamidlun og stjérnandi hennar eru opinberir adilar og akvordun um ad bjoéda peim
patttoku hefur ekki verid latin radast af nidurstodu tbods sem byggist 4 opnum adgangi,
gagnsei, jafnredissjonarmioum og hlutleegni, verdur p6 ekki litid svo ad peir hafi notid adstodar
ef umsyslupoknun peirra er bundin dkvednu hamarki og heildarumbun, sem peim er greidd,
endurspeglar edlilegar markadsadstedur og er arangurstengd. Pessu til vidbotar verdur rekstur
fjarméalamidlana ad fara fram 4 almennum vidskiptagrundvelli og akvardanir stjérnenda peirra
um fjarfestingar verda ad midast vid hagnadarvon og fara fram eins og um vidskipti adila
oskyldra rikinu sé ad reeda. ba verdur akvordun um hvada einkafjarfestum er bodin patttaka ad
radast af nidurstodu Utbods sem byggist & opnum adgangi, gagnsai, jafnraedissjdnarmidum og
hlutlegni, og haldid er i tengslum vid hvert verkefni sérstaklega. Tryggja verdur med videigandi
malsmedferd ad rikisvaldid geti ekki haft nein afskipti af daglegum rekstri opinbera sjodsins.

begar fjarfesting 4 vegum hins opinbera, sem fram fer fyrir tilstudlan fjarmalamidlunar, er folgin i
veitingu lans eda abyrgdar, ad medtalinni motabyrgd, og fullnaegt er skilyrdum samkvamt reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um vidmidunarvexti ('*) eda rikisadstod sem er veitt sem abyrgdir (1°)
verdur ekki litid svo 4 ad fjarmalamidlunin njoti rikisadstodar.

b6 ad eignir fjarmalamidlana geti vaxid og poknanir aukid tekjur stjérnenda peirra er litid svo &
ad par sé adeins um ad raeda afleidd efnahagsleg ahrif en ekki adstod vid fjarmalamidlanirnar og/

('®) Vidmidunar- og afreiknivextir (Stjtid. ESB L 104, 21.4.2011, bls. 32, og EES-vidbetir nr. 23, 21.4.2011, bls. 1).
(") Rikisadstod sem er veitt sem abyrgdir (Stjtid. ESB L 105, 21.4.2011, bls. 32, og EES-vidbetir nr. 23, 21.4.2011, bls. 1).
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eda stjornendur peirra. Ef tilhdgun radstofunar til studnings aheettufjarmégnun veldur pvi aftur
4 moti ad slik afleidd ahrif gagnast adallega einstokum fjarmalamidlunum sem valdar hafa verid
fyrirfram verdur 1itid svo & ad per fjarmalamidlanir njéti 6beinnar rikisadstodar.

Adstod vid fyrirteekin sem fjarfest er i

Ef adstod nytist fjarfestum, fjarmalamioluninni eda stjornendum peirrar sidarnefndu verdur i
flestum tilvikum litid svo & ad huin skili sér ad minnsta kosti ad hluta til afram til markfyrirtekisins.
betta 4 vid jafnvel pott akvardanir stjornenda fjarmalamidlunarinnar um fjarfestingar séu teknar
4 hreinum vidskiptaforsendum.

begar fjarfestingar samkveemt radstéfunum til studnings ahettufjarmégnun eru folgnar i
veitingu lans eda abyrgdar til markfyrirtakjanna og fullnagja skilyrdum samkvaemt reglum
Eftirlitsstofnunar EFTA um vidmidunarvexti eda rikisadstod sem er veitt sem abyrgdir verour
ekki 1itid svo a ad pau fyrirteeki njoti rikisadstodar.

Adstod til studnings dheettufjarméognun sem skylt er ad tilkynna

Stjornvold i EFTA-rikjunum verda ad tilkynna i samreemi vid 3. mgr. 1. gr. I. hluta bokunar 3
vid samninginn um eftirlitsstofnun og domstol allar radstafanir til studnings aheettufjarmdgnun
sem hafa i for med sér rikisadstod i peirri merkingu sem hugtakid hefur i 1. mgr. 61. gr. EES-
samningsins (einkum paer sem standast ekki markadsfjarfestaprofio), falla ekki undir akveeoi
reglugerdar um minnihattaradstod og fullnegja ekki 6llum skilyrdum samkvaemt almennu
hépundanpagureglugerdinni fyrir pvi ad veita megi adstod til studnings dhattufjarmognun. Mat
Eftirlitsstofnunar EFTA 4 pvi hvort slikar radstafanir teljast samrymanlegar EES-samningnum fer
fram med visan til stafl. ¢) i 3. mgr. 61. gr. pess samnings. I peim leidbeinandi reglum, sem hér
birtast, er athyglinni beint ad peim radstéfunum til studnings dhaettufjarmoégnun sem helst er ad
vanta ad teljist samrymanlegar stafl. ¢) 1 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins, med fyrirvara um ymis
skilyrdi sem nanar er fjallad um i 3. kafla pessara leidbeinandi reglna. Radstafanir af pessu tagi
skiptast i eftirtalda prja flokka.

Til fyrsta flokksins teljast radstafanir til studnings ahattufjarmoégnun fyrirteekja sem fullnegja
ekki ad ollu leyti adstodarhafisskilyrdum sem gilda ad pvi er vardar adstod til studnings
ahaettufjarmdgnun samkvaemt almennu hopundanpagureglugerdinni. Pegar um slikar radstafanir
er ad reda verdur askilid af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA ad stjornvold i vidkomandi EFTA-riki
lati fara fram itarlegt fyrirframmat s6kum bess ad vid adsteedur sem pessar verdur ekki lengur
gengid ad pvi sem visu ad um markadsbrest sé ad reda 4 sama hatt og hja fyrirtekjum sem
eru adstodarhzef samkvemt almennu hépundanpagureglugerdinni. I pennan flokk falla einkum
radstafanir i pagu eftirtalinna fyrirtaekja:

a) litilla fyrirteekja { hopi medalstorra félaga sem eru staerri en sem nemur skilgreiningu 4 litlum
og medalstorum fyrirteekjum i almennu hopundanpagureglugerdinni (%),

b) nyskapandi fyrirteekja 1 hopi medalstorra félaga sem stunda rannsdkna- og prounarstarf og
nyskdpun,

c) fyrirteekja sem taka vid upphaflegri fjarfestingu a svidi aheettufjarmégnunar meira en sjo arum
eftir ad almenn solustarfsemi hefst,

d) fyrirteekja sem purfa i heild 4 meiri fjarfestingu 4 svidi dhaettufjarmognunar ad halda en sem
nemur hamarkinu sem sett er i almennu hdépundanpagureglugerdinni,

e) ohefobundinna vidskiptakerfa sem fullnaegja ekki skilyrdum samkvamt almennu hopundan-
bagureglugerdinni.

Til annars flokksins teljast radstafanir sem fylgja annarri tilhogun en lyst er i almennu
hépundanpagureglugerdinni en er pd beitt 1 pagu somu adstodarhefu fyrirtekja og par eru
tilgreind. A0 pvi er pessar radstafanir vardar parf adeins ad syna fram 4 markadsbrest ad pvi leyti
sem pad er naudsynlegt til ad réttleta tilhdgun sem gengur lengra en gert er rad fyrir i almennu
hépundanpagureglugerdinni. I pennan flokk falla einkum eftirtaldar radstafanir:

(®%) 1. vidauki vid reglugerd framkveemdastjornarinnar (EB) nr. 800/2008, sbr. nmgr. 12.
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49.

50.

51.

2.3

52.

a) fjarmognunarteki med minni patttoku einkafjarfesta en meelt er fyrir um i almennu hépundan-
pagureglugerdinni,

b) fjarmognunarteki sem fylgja tilhdgun utan peirra marka sem kvedid er 4 um i almennu
hépundanpagureglugerdinni,

¢) fjarmognunartaeki, onnur en abyrgdir, sem pannig hattar til um ad akvordun um hvada
fjarmalamidlunum, fjarfestum eda sjodstjorum er bodin patttaka byggist 4 pvi ad leggja
meiri aherslu 4 vernd gegn hugsanlegu tapi (vorn gegn tapsahettu) en & forgang ad innlausn
hagnadar (hvata sem tengjast aukinni hagnadarvon),

d) skattivilnanir fyrir fjarfesta i hopi 16gadila, ad medtdldum peim fjarmalamidlunum og
stjornendum beirra sem taka patt i fjarfestingunni.

Til pridja flokksins teljast yfirgripsmikil adstodarkerfi sem falla ekki undir akvaedi almennu
hopundanpagureglugerdarinnar vegna pess hversu miklum fjarmunum er uthlutad samkvaemt
peim. Vid mat & pessu verdur gengid Ur skugga um bad af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA ad
fullnaegt sé skilyrdum samkvaemt peim akvadum almennu hépundanpagureglugerdarinnar sem
Iuta ad adstod til studnings ahaettufjarmdgnun; reynist svo vera verdur metid hvort tilhdgun
radstofunarinnar telst heppileg med hlidsjon af fyrirframmatinu sem tilkynningin byggist a. Ef
umfangsmikid kerfi fullneegir ekki 6llum askilnadi samkvamt ofangreindum akvaedum ad pvi er
vardar adstodarhaefi fyrirtaekja og ad kerfid sé samrymanlegt EES-samningnum verdur vandlega
hugad ad peim visbendingum sem fram hafa komid i tengslum vid fyrirframmatid, baedi ad pvi
er vardar hugsanlegan markadsbrest og hversu heppileg tilhogun radstéfunarinnar er. A9 auki
verdur pa unnid itarlegt mat a hugsanlegum oaskilegum afleidingum slikra kerfa & vidkomandi
morkudum.

Heimilt er ad sameina pettina, sem lyst er i 47.—49. mgr., 1 einni radstoéfun til studnings aheettu-
fjarmognun, med fyrirvara um ad videigandi breytingar verdi gerdar 4 grundvelli heildargreiningar
4 markadsbrestinum.

A9 fratdldum undanpagum, sem sérstok heimild er fyrir i pessum leidbeinandi reglum, skal mat
4 ofangreindum flokkum tilkynningarskyldra radstafana midast vid 61l dnnur skilyrdi fyrir pvi ad
adstod til studnings ahaettufjarmdégnun geti talist samrymanleg EES-samningnum sem tilgreind
eru 1 almennu hépundanpagureglugerdinni.

Skilgreiningar

Eftirtaldar skilgreiningar gilda i pessum leidbeinandi reglum:

i) ,,Ohefdbundid vidskiptakerfi“ merkir markadstorg, sbr. skilgreiningu i 15. t5lul. 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2004/39/EB (?!), sem svo hattar til um ad litil og medalstor fyrirteki
gefa ut flesta fjargerninga sem teknir eru til vidskipta.

ii) ,,Eins og 1 vidskiptum milli 6skyldra adila“ merkir ad med fjarfestingarskilmalunum, sem
samningsadilarnir verda asattir um, er ekki vikid fra pvi sem sjalfsteed fyrirteeki hefou
samid um vid adstedur par sem ekki er um nein afskipti hins opinbera ad reda.

iii) ,,Uppkaup* merkir kaup 4 hlutafé, eda sem nemur ad minnsta kosti radandi hlut, af peim
hluthéfum tiltekins félags sem fyrir eru, i pvi skyni ad 60last yfirrdd & eignum og rekstri
pess.

iv) ,,2A0stodarhaf fyrirtaeki merkir litil og medalstor fyrirteeki og litil fyrirtaeki og nyskap-
andi fyrirtaeki { hopi medalstorra félaga.

V) ,,Umbodsadili“ merkir Fjarfestingabanka Evropu, Fjarfestingasjod Evropu, fjolpjodleg
fjarmalafyrirteeki sem EFTA-riki 4 hlut i eda fjarmalafyrirteeki sem hefur stadfestu i
EFTA-riki og er starfreekt i pagu almannahagsmuna undir stjorn opinbers stjornvalds,
opinberrar stofnunar eda einkaréttarlegrar stofnunar sem hefur almannapjonustu-
hlutverk; umbodsadilann ma velja eda skipa beint i samremi vid akvadi tilskipunar

¢

Tilskipun Evropupingsins og radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga (Stjtid. ESB L 145,
30.4.2004, bls. 1). Tilskipunin felld inn i EES-samninginn, 1id 31ba i IX. vidauka (Fjarmalapjonusta), samkvaemt akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 65/2005 fra 29. april 2005 (Stjtio. ESB L 239, 15.9.2005, bls. 50, og EES-vidbatir nr. 46,
15.9.2005, bls. 31).
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vi)

vii)

viii)

ix)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

XVi)

Xvii)

XViil)

Xix)

2004/18/EB (*?) eda hverrar peirrar 16ggjafar sem kemur i stad tilskipunarinnar ad 6llu
leyti eda ad hluta.

Hlutafjarframlag® merkir eiginfjarframlag til fyrirtekis sem er folgid i beinni eda
obeinni fjarfestingu gegn eignarhaldi & samsvarandi hlut i félaginu.

,Losun fjarfestingar merkir s6lu eignarhluta af halfu fjarmalamidlunar eda fjarfestis;
undir hugtakid falla sala til annars fyrirteekis, afskriftir, endurgreidsla hlutafjar/lana,
sala til annarrar fjarmalamidlunar eda fjarfestis, sala til fjarmalafyrirteekis og sala med
almennu Utbodi, ad medtalinni skraningu i kaupholl.

Sanngjarnt akvedin &voxtun“ merkir veenta innri avoxtun sem samsvarar ahaettuleioréttum
afvoxtunarstudli og endurspeglar dhattustig fjarfestingarinnar og hvada tegund fjarmuna
og hversu miklar fjarhedir einkafjarfestarnir hyggjast leggja fram.

,.Endanlegur adstodarpegi‘ merkir adstodarhaeft fyrirteeki sem fjarfesting hefur runnid til
samkvamt rikisadstodarradstofun til studnings ahettufjarmognun.

~Fjarmalamiolun“ merkir sérhvert fjarmalafyrirtaeki, 6had rekstrarformi og eignarhaldi,
a0 medtoldum sjodasjooum, einkareknum fjarfestingarsjodum, opinberum fjarfestingar-
sjodum, bonkum, Srlanafyrirtakjum og abyrgdafélogum.

,»Almenn solustarfsemi hefst“ merkir upphaf solustarfsemi fyrirtekis 4 voru- eda
pjoénustumarkadi, ad fratalinni takmarkadri sélustarfsemi sem 4 sér stad til reynslu.

Fjarfestingaradild sem ber fyrsta tap* merkir pann hluta ahattufjarins sem er a sidasta
veOrétti og ber pvi mesta ahzattu af tapi; undir petta fellur veent tap af eignasafninu sem
fjarfest er i.

~Framhaldsfjarfesting* merkir vidbotarfjarfestingu i félagi i framhaldi af einni eda fleiri
umferdum fjarfestingar a svidi ahaettufjarmognunar.

. Abyrgd* merkir skriflega skuldbindingu til pess ad taka, ad Sllu leyti eda ad hluta,
abyrgd 4 nygerdum samningi pridja adila um lan til dhettufjirmognunar, til ad mynda
skuldaskjali eda leigusamningi, eda samningi um hlutafjarlik framlog.

,,Abyrgdarhamark* merkir hamark sem sett er 4 skuldbindingu fjarfestis i hopi opinberra
aoila og tilgreint er sem hundradshluti heildarfjarfestingar i lanasafni sem &byrgd tekur
til.

,,Abyrgdarhlutfall“ merkir pann hundradshluta taps sem opinber fjarfestir abyrgist vegna
sérhvers vidskiptasamnings sem er adstodarhafur samkvamt vidkomandi rikisadstod-
arradstofun til studnings ahaettufjarmégnun.

»Sjalfstedur einkafjarfestir merkir einkafjarfesti sem er ekki hluthafi i adstodarhefa
fyrirtaekinu sem hann festir fé i, ad medtéldum sjalfstedum sprotafjarfestum og fjarmala-
fyrirteekjum, 6had eignarhaldi, enda beri slikir fjarfestar alla dhaettu af fjarfestingu
sinni; vid stofnun nys fyrirtaekis er 1itid svo a ad allir einkafjarfestar, ad stofnendum
medtdldum, séu sjalfsteedir med tilliti til pess fyrirtaekis.

,.Nyskapandi fyrirteeki { hopi medalstorra félaga* merkir medalstort félag sem ber kostnad
af starfsemi 4 svidi rannsokna- og préunarstarfs og nyskopunar, sbr. skilgreiningu i
almennu hdépundanpagureglugerdinni, sem nemur a) ad minnsta kosti 15% heildar-
rekstrarkostnadar ad minnsta kosti eitt priggja sidustu aranna fyrir fyrstu fjarfestingu
samkvemt vidkomandi rikisadstodarradstdfun til studnings dhaettufjirmdégnun eda b) ar
hvert ad minnsta kosti 10% heildarrekstrarkostnadar priggja sidustu aranna fyrir fyrstu
fjarfestingu samkvemt vidkomandi rikisadstodarradstofun til studnings ahattufjar-
mognun.

,Lanssamningur” merkir samning sem skuldbindur lanveitanda til ad athenda lantaka
umsamda fjarhaed til radstéfunar i tiltekinn, umsaminn tima og skuldbindur lantaka til
a0 endurgreida fjarhedina 4 umsdmdum tima; slikur samningur getur sniist um eiginlegt

(**) Tilskipun Evrépupingsins og rddsins 2004/18/EB fra 31. mars 2004 um samremingu reglna um Gtbod og gerd opinberra
verksamninga, vorusamninga og pjonustusamninga (Stjtid. ESB L 134, 30.4.2004, bls. 114), med aordnum breytingum samkvamt
leioréttri utgafu tilskipunarinnar (Stjtid. ESB L 351, 26.11.2004, bls. 44). Tilskipunin felld inn i EES-samninginn, 2. 1id
XVI. vidauka (Opinber innkaup), samkvemt dkvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 68/2006 fra 2. juni 2006 (Stjtid. ESB
L 245, 7.9.20006, bls. 22, og EES-vidbeetir nr. 44, 7.9.2006, bls. 18).
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53.

XX)

XX1)

XXii)

XXiii)

XX1V)

XXV)

XXVi)

XXVil)

XXViii)

XXIX)

lan eda annad form fjarmodgnunar, til ad mynda leigu, sem tryggir lanveitanda fyrst og
fremst tiltekna lagmarksavoxtun.

»Meoalstor félog™ merkir i pessum leidbeinandi reglum fyrirteeki med 1 500 starfs-
monnum eda feerri, i samraemi vid Utreikning & starfsmannafjolda skv. 3.-5. gr.
I. vidauka vid almennu hdépundanpagureglugerdina; med tilliti til beitingar pessara
leidbeinandi reglna skal farid med tiltekinn fjolda rekstrareininga sem eitt fyrirteeki ef
fullnegt er einhverju skilyrdanna sem nefnd eru i 3. mgr. 3. gr. I. vidauka vid almennu
hépundanpagureglugerdina; pessi skilgreining er med fyrirvara um adrar skilgreiningar
sem notadar eru vegna starfrekslu fjarmognunartekja i tengslum vid aztlanir Evropu-
sambandsins/Evropska efnahagssvaedisins sem hafa ekki rikisadstod i for med sér.

Einstaklingur” merkir hvern pann adila, annan en 16gadila, sem er ekki fyrirtaeki i
skilningi 1. mgr. 61 gr. EES-samningsins.

,Nytt lan“ merkir nygerdan lanssamning sem gerdur er til pess ad standa undir nyjum
fjarfestingum eda rekstrarkostnadi, ad undanskilinni endurfjarmdgnun eldri lana.

,Adkomufjarmégnun® (replacement capital) merkir kaup 4 pegar utgefnum hlutum i
félagi af eiganda peirra (fjarfesti eda hluthafa).

LFjarfesting & svidi ahaettufjirmognunar* merkir hlutafjarframlog og hlutafjarlik fram-
16g, lan ad medtdldum leigusamningum, abyrgdir eda einhverja blondu slikra framlaga
til adstodarheefra fyrirtaekja.

-Hlutafjarlikt framlag® merkir tiltekna gerd fjarmognunar sem flokkast midja vegu milli
hlutafjarframlags og lans, er dhettusamari en forgangslan en ahettuminni en almennt
hlutafé og pess edlis ad avoxtun raedst einkum af pvi hvort markfyrirteekid skilar
hagnadi eda tapi og ad hun nytur ekki trygginga ef til greidslufalls kemur; hlutafjarlik
framlog geta tekid 4 sig mynd lana, 6tryggora og vikjandi, ad medtdldum svonefndum
millilagslanum (mezzanine debt), og fylgir peim pa stundum réttur til umbreytingar i
hlutafé, eda forgangshlutafjar.

,Litil og medalstor fyrirteeki® merkir fyrirteeki sem fullnaegja skilgreiningu skv.
I. vidauka vid almennu hopundanpagureglugerdina.

,Litil fyrirtaeki i hopi medalstorra félaga® merkir fyrirteki med 499 starfsmonnum
eda ferri, i samremi vid utreikning & starfsmannafjolda skv. 3.-5. gr. I. vidauka vid
almennu hopundanpagureglugerdina, arsveltu sem er ekki umfram 100 milljonir evra
eda efnahagsreikning sem er ekki umfram 86 milljonir evra; med tilliti til beitingar
pessara leiobeinandi reglna skal farid med tiltekinn fjolda rekstrareininga sem eitt
fyrirteeki ef fullnagt er einhverju skilyrdanna sem nefnd eru i 3. mgr. 3. gr. 1. vidauka
vid almennu hépundanpagureglugerdina; pessi skilgreining er med fyrirvara um adrar
skilgreiningar sem notadar eru vegna starfreekslu fjarmognunartaekja i tengslum vid
aetlanir Evropusambandsins/Evropska efnahagssvaedisins sem hafa ekki rikisadstod i for
meo sér.

Heildarfjarmégnun® merkir hamark heildarfjarfestingar sem renna ma til adstodarhafs
fyrirtaekis fyrir tilstudlan einnar eda fleiri fjarfestinga & svidi ahaettufjarmdgnunar, ad
medtéldum framhaldsfjarfestingum, a grundvelli rikisadstodarradstofunar til studnings
ahaettufjarmdgnun, ad fratéldum hreinum einkafjarfestingum sem midast vid markadskjor
og falla ekki undir viokomandi radst6fun til studnings dhattufjarmégnun.

,Oskrad fyrirtzeki* merkir fyrirtaki sem hafa ekki fengid opinbera skraningu i kauphéll,
a0 fratoldum ohefdbundnum vidskiptakerfum.

MAT A PVI HVORT APSTODP TIL STUDPNINGS AHATTUFJARMOGNUN ER
SAMRYMANLEG EES-SAMNINGNUM

Almenn matssjonarmio

Mat Eftirlitsstofnunar EFTA & pvi hvort adstodarradstofun, sem tilkynning berst um, getur talist

samrymanleg EES-samningnum radst almennt af greiningu 4 pvi hvort tilhdgun hennar er med

peim heetti ad jakvaed ahrif med tilliti til sameiginlegs hagsmunamals vegi pyngra en hugsanleg

neikvead ahrif & vidskipti milli adildarrikja EES-samningsins (,,adildarrikjanna‘“) og 4 samkeppni.
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54.

55.

56.

3.2

57.

3.2.1

58.

[ ordsendingunni um ad fera reglur um rikisadstod til nutimahorfs fra 8. mai 2012 kom fram ad
gera pyrfti grein fyrir og skilgreina almenn grundvallarsjéonarmid sem gilda sttu um mat a pvi
hvort adstodarradstafanir, hvada nafni sem paer nefndust, veeru samrymanlegar gildandi reglum.
[ pessu tilliti verdur adstodarradstofun pvi adeins talin samrymanleg EES-samningnum ad hun
fullnaegi hverju og einu eftirtalinna skilyrda:

a) Studlad ad vel skilgreindu sameiginlegu hagsmunamali: radstdfun 4 svioi rikisadstodar verour
ad pjona sameiginlegu hagsmunamali i samraemi vio 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins (sbr.
undirkafla 3.2).

b) Afskipti hins opinbera naudsynleg: adstedurnar, sem eru tilefni rikisadstodarradstofunar,
verda ad vera pess edlis ad adstod geti leitt til verulegra umboéta sem ekki yrdi nad fram med
pvi ad lata markadsoflin ein um ad vinna gegn markadsbresti (sbr. undirkafla 3.3).

c) Adstodarradstofun sé heppileg: rikisadstodarradstdfunin verdur ad vera heppilegt stjorntaeki
til pess ad studla ad sameiginlega hagsmunamalinu sem er i hufi (sbr. undirkafla 3.4).

d) Hvatningardhrif: rikisadstodarradstofunin verdur ad breyta athaefi hlutadeigandi fyrirtekis/-
teekja med peim heetti ad fyrirtaekid hefji nyja starfsemi sem hefoi ekki verid stundud, eda med
minni umsvifum eda 4 annan hatt, ef engin adstod hefoi fengist (sbr. undirkafla 3.5).

e) Medalhofs geett (adstod takmorkud vid naudsynlegt lagmark): rikisadstodarradstéfunin
verdur ad takmarkast pad sem er naudsynlegt til pess ad orva fyrirteekid/-teekin til nyrrar
fjarfestingar eda starfsemi (sbr. undirkafla 3.6).

f) Unnid gegn 6edlilega hamlandi dhrifum & samkeppni og vidskipti milli adildarrikjanna:
sporna verdur nagilega gegn hamlandi dhrifum rikisadstodarradstdfunarinnar til pess ad
heildarahrifin verdi jakvad (sbr. undirkafla 3.7).

g) Adstodin sé gagnsa: tryggja verdur stjornvoldum i EFTA-rikjunum, Eftirlitsstofnun EFTA,
adilum i atvinnurekstri og almenningi greidan adgang ad 6llum lagagerdum sem malid varda
og hvers kyns upplysingum um veitta adstod sem ad gagni geta komid (sbr. undirkafla 3.8).

A0 pvi er vardar heildardhrif tiltekinna flokka adstodarkerfa kann einnig ad verda askilid ad
fram fari eftirimat eins og fjallad er um i 4. undirkafla hér 4 eftir. T slikum tilvikum getur
Eftirlitsstofnun EFTA 4kvedid ad kerfin skuli hafa afmarkadan gildistima en heimilt s¢ ad leita
sampykkis vid framlengingu hans med tilkynningu.

[ mati Eftirlitsstofnunar EFTA & pvi hvort adstod samrymist dkvaedum EES-samningsins verdur
1itid til ddmsmala er Iuta ad brotum 4 53. eda 54. gr. samningsins sem geta vardad fyrirteekid sem
nytur adstodarinnar og kunna ad skipta mali um mat stofnunarinnar samkvemt 3. mgr. 61. gr.
EES-samningsins (*).

Studlad ad sameiginlegu markmioi

Rikisadstod verdur ad studla ad sameiginlegu hagsmunamali, einu eda fleiri, 1 peirri merkingu
sem hugtakid hefur i 3. mgr. 61. gr. EES-samningsins. Ad pvi er vardar adstod til studnings
ahaettufjarmdgnun er helsta stefnumidid ad efla fjarmégnun rekstrarhaefra litilla og medalstorra
fyrirteekja fra fyrstu stigum uppbyggingar og upp ad vaxtarstigi svo og, vid vissar adstadur, litilla
fyrirteekja og nyskapandi fyrirteekja i hopi medalstorra félaga; til pess ad byggja megi upp, pegar
fram i sekir, samkeppnismarkad fyrir fjarmoégnun fyrirtaekja 4 Evropska efnahagssvadinu og
studla pannig ad almennum hagvexti.

Serteek stefnumio sem rdadstofun er etlad ad studla ad

Skilgreina verdur sérteek stefnumid i tengslum vid radstéfunina med hlidsjon af peim almennu
stefnumidum sem rakin eru i 57. mgr. hér 4 undan.  pvi skyni verda stjornvold i EFTA-rikinu
a0 lata vinna fyrirframmat til pess ad afmarka stefnumidin og skilgreina videigandi drangursvisa
fyrir pau. Radstéfunin verdur ad vera negileg ad umfangi og gilda til naegilega langs tima til pess
ad stefnumidin geti nadst. Arangursvisar geta almennt tekid til pess:

a) hvort patttaka einkageirans i fjarfestingunni er askilin eda fyrirhugud,

(*®) Sbr. mal C-225/91 Matra gegn framkvemdastjérn, ddmasafn 1993, bls. 1-3203, 42. mgr.
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b) hversu margir endanlegir adstodarpegar, og par 4 medal hversu morg sprotafyrirteeki i hopi
litilla og medalstorra fyrirtaekja, muni njota gods af fjarfestingunni,

¢) hversu morg ny fyrirtaeki azetlad er ad verdi til i tengslum vid framkvemd vidkomandi
radstofunar til studnings ahettufjarmégnun og i framhaldi af fjarfestingum a svidi
ahattufjarmognunar,

d) hversu morg ny storf verda til i fyrirtaekjum i hopi endanlegra adstodarpega, allt fra fyrstu
fjarfestingu 4 svidi ahattufjarmognunar samkvaemt vidkomandi radstéfun til studnings
ahaettufjarmoégnun bar til fjarfesting er losud,

e) hversu hatt hlutfall fjarfestinga a sér stad i samreemi vid markadsfjarfestaprofio, eftir pvi sem
vid 4,

f) hvada skilgreindir afangar og frestir rdda pvi hvener tilteknar fyrirframakvednar fjarhaedir
eda tilteknar hlutfallstolur fjarveitingar eiga ad hafa skilad sér til fjarfestingar,

g) hversu mikillar avoxtunar er ad veenta af fjarfestingunum,

h) hversu mikid er um einkaleyfisumsoknir fyrirteekja 1 hopi endanlegra adstodarpega medan a
framkvaemd viokomandi radstofunar til studnings ahettufjarmdgnun stendur, eftir pvi sem
vid a.

Arangursvisarnir, sem um getur i 58. mgr., nytast badi til pess ad meta hvort radstdfunin skilar
vidhlitandi arangri og hvort fjarfestingastefnan, sem fjarmalamidlunin fylgir i tengslum vid val a
fyrirteekjum, er naegilega traust.

Fjarmalamidlanir vinni ad settum stefnumioum

Til pess ad druggt sé ad fjarmalamidlanir, sem taka patt i framkveemd radstofunar til studnings
ahattufjarmognun, vinni ad settum stefnumidum verda per ad fullnaegja skilyrdunum sem fram
koma i 61. og 62. mgr. hér 4 eftir.

Fjarfestingarstefna fjarmalamidlunarinnar verdur ad samremast stefnumidunum sem fylgt er i
tengslum vid radstéfunina. Vid val a fyrirtekjum verda fjarmalamidlanir ad syna fram a hvernig
fjarfestingarstefna peirra getur studlad ad settum stefnumidum.

Stjornvold i EFTA-rikinu verda ad sja til pess ad fjarmalamidlanir fylgi jafnan fjarfestingarstefnu
sem samramist settum stefnumidum, til ad mynda med heppilegri tilhdgun eftirlits og upplysinga-
gjafar og skipan fulltriia opinberu fjarfestanna i fulltrianefndir fjarmalamidlunarinnar, svo sem
eftirlitsnefnd eda radgjafarnefnd. Tryggja verdur med heppilegum stjornarhattum ad efnislegar
breytingar & fjarfestingarstefnunni verdi ekki gerdar nema sampykkis stjornvalda i EFTA-rikinu
hafi verid aflad fyrirfram. Til pess ad taka af allan vafa um petta ma EFTA-rikid ekki eiga beina
adild ad einstokum akvordunum um fjarfestingu eda solu fjarfestingareignar.

Afskipti hins opinbera naudsynleg

Rikisadstod getur adeins att rétt & sér ef tilefni hennar er ad rada bot & sérstokum markadsbrestum
sem standa i vegi fyrir pvi ad sameiginlegt markmid naist. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo &
enginn almennur markadsbrestur sé fyrir hendi ad pvi er vardar fjarmognunarferi litilla og
medalstorra fyrirteekja, heldur adeins ad pvi er vardar tiltekna hopa slikra fyrirtekja, allt eftir
adstedum i efnahagsmalum hlutadeigandi EFTA-rikis. betta 4 einkum, en po ekki einvordungu,
vid & fyrsta rekstrarskeidi litilla og medalstorra fyrirtaekja sem glima vid pann vanda, pratt fyrir
mikil vaxtarfeeri, ad geta ekki synt fjarfestum fram & ad pau séu lansheef eda ad rekstrarazetlanir
peirra séu traustar. Markadsbrestur af pessu tagi getur verid misjafnlega vidtekur, hvort sem
litid er til fyrirteekjahopsins eda pess hversu mikil fjarporfin er, eftir pvi i hvada atvinnugrein
fyrirtaekin starfa. Ojafn adgangur ad upplysingum veldur pvi ad markadsadilum reynist erfitt ad
vega og meta ahattu og hagnadarvon sem tengist slikum litlum og medalstorum fyrirtekjum,
svo og hvort pau geta skilad vidunandi avoxtun ad teknu tilliti til dhaettu. Erfidleikar pessara
litlu og medalstoru fyrirteekja vid ad koma & framferi upplysingum um edli starfsemi sinnar,
st skodun ad pau séu ahaettusdm og litid lansheefi peirra hefur allt paer afleidingar ad vidskipta-
og umbodskostnadur verdur har og getur ytt undir dhattufelni fjarfesta. Litil fyrirtaeki i hopi
medalstorra félaga og nyskapandi fyrirteeki 1 peim hopi geta att vid samberilega erfidleika ad
glima og pannig ordid fyrir bardinu &4 sams konar markadsbresti.
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bess vegna verdur viokomandi radstofun til studnings dhattufjarmognun ad byggjast a fyrirfram-
mati sem leidir i 1jos fjarmognunargloppu sem bitnar &4 adstodarhefum fyrirtekjum & pvi
uppbyggingarstigi, a pvi landsvadi og, ef vid 4, i peirri atvinnugrein sem adsto0 er beint til. Haga
verdur radstofuninni pannig ad unnid sé gegn markadsbrestunum sem fyrirframmatid hefur leitt i
1jos.

Greining 4 vandkvadum, sem leida til pess ad framlog einkafjarfesta verda minni en askilegt veeri,
verdur ad taka til baedi skipulagstengdra atrida og peirra sem tengjast efnahagssveiflum (pad er
kreppum). Nénar tiltekid verdur matid a0 fela i sér itarlega greiningu 4 peim fjarmdégnunarleioum
sem adstodarhaef fyrirtaeki geta nytt sér, og skal pa 1itid til pess hversu margar fjarmalamidlanir
eru starfandi & landsveedinu sem fyrirhugad er ad styrkja, hvort par eru reknar a vegum hins
opinbera eda einkaadila, hversu miklir fjarmunir eru notadir til fjarfestinga i markadsgeiranum
sem um radir, hversu morg fyrirteeki geta hugsanlega verid adstodarhaf og medalvirdi einstakra
vidskiptasamninga. Greininguna skal byggja a gognum fra fimm neestu arum adur en tilkynnt
var um vidkomandi radstéfun til studnings ahettufjarmognun og meta skal a4 peim grundvelli
hvers edlis og hversu mikil ad umfangi fjarmégnunargloppan er, p.e. hversu mikilli spurn eftir
fjarmagni fra adstodarhaefum fyrirteekjum hefur ekki tekist ad fullnaegja.

Askilegt er ad fyrirframmatid sé i hondum o6vilhalls adila og byggt 4 hlutlegum og dagréttum
gognum. Stjérnvoldum i EFTA-rikjunum er heimilt ad leggja fram matsgerdir sem pegar hafa
verid unnar, ad pvi tilskildu ad peir hafi ordid til sidustu prju arin 4dur en radstéfunin var tilkynnt.
[ athugun sinni & nidurstédum fyrirframmatsins askilur Eftirlitsstofnun EFTA sér rétt til pess ad
bera brigdur 4 framlagdar tdlur, meo visan til fyrirliggjandi gagna.

Til bess ad 6ruggt sé ad fjarmalamidlanirnar, sem taka patt i framkvaemd radstdfunarinnar, beini
kroftum sinum ad greindum markadsbrestum skal fara fram areidanleikakonnun til pess ad
tryggja ad fylgt sé fjarfestingastefnu sem byggo er & traustum vidskiptaforsendum, ad ahersla sé
16g0 4 stefnumidin sem afmorkud hafa verid og ad fullnegt sé settum adstodarhaefisskilyroum
og takmorkunum ad pvi er vardar fjarmognun. Hér gildir einkum ad stjornvold i EFTA-
rikjunum verda ad bjoda patttoku fjarmalamidlunum sem geta synt fram & ad fyrirhugud
fjarfestingastefna sé byggd 4 traustum vidskiptaforsendum og ad i tengslum vid hana séu settar
videigandi ahettudreifingarreglur med pad ad markmidi ad studla ad rekstrarhefi og na fram
steerdarhagkveemni pegar litid er til umfangs fjarfestinganna og dreifingar milli landa og hérada.

i fyrirframmatinu verdur ennfremur ad lita til peirra sérstoku markadsbresta sem adstodarhaef
markfyrirteeki eiga vid ad glima, & grundvelli vidbotarleidbeininganna sem finna ma i
69.—88. mgr.

Radstafanir | pagu tiltekinna flokka fyrirteekja sem falla ekki undir dkveedi almennu hopundan-
bagureglugerdarinnar

a) Litil fyrirteeki | hopi medalstorra félaga

Akvaedi almennu hopundanpagureglugerdarinnar takmarkast vid adstodarhef litil og medalstor
fyrirteeki. Sum fyrirteeki hafa of marga starfsmenn eda of mikla veltu til ad fullnegja skilyroum
fyrir pvi a0 teljast litil eda medalstor, en glima engu ad sidur vid svipada fjarmdgnunarerfidleika.

Réttletanlegt getur verid ad lata adstodarhaefisskilyrdi vegna radstdfunar til studnings dhaettufjar-
mdgnun na einnig til litilla fyrirteekja i hopi medalstorra félaga ef einkafjarfestum er med pvi
skapadur hvati til ad auka fjolbreytni eignasafns sins og auka pannig moguleika sina 4 ad festa
og losa fé. Ef litlum fyrirteekjum i hopi medalstorra félaga er beaett 1 eignasafnid ma venta pess ad
ahetta af pvi minnki og avoxtun fjarfestinganna aukist. Petta getur pvi verid einstaklega skilvirk
leid til pess ad lada stofhanafjarfesta ad dhaettusomum fyrirteekjum sem eru ad stiga fyrstu skrefin.

Meo hliosjon af ofangreindum atridum, og ad pvi tilskildu ad i fyrirframmatinu komi fram
fullnaegjandi efnahagsleg rok ad pessu leyti, getur pad att rétt & sér ad styrkja litil fyrirteki i hopi
medalstorra félaga. I mati Eftirlitsstofnunar EFTA verdur litid til pess hversu mikil vinnuafls- og
fjarporf markfyrirteekjanna er og hofd hlidsjon af 60rum viomidum sem endurspegla sérstakan
fjarmdégnunarvanda litilla fyrirteekja 1 hopi medalstorra félaga (til demis ad geta ekki bodid fram
fullnaegjandi ved fyrir hau lani).
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b) Nyskapandi fyrirteeki { hopi medalstorra félaga

Medalstor félog geta vid vissar adstedur einnig stadid frammi fyrir fjarmognunarvanda svipudum
peim sem litil og medalstor fyrirtaeki eiga vid ad glima. betta getur att vid um medalstor félog sem
leggja stund 4 rannsoknir og prounarstarf og nyskdpun jafnframt stofnfjarfestingu 1 framleidslu-
teekjum, ad medtoldum verkefnum sem sntast um préfun nyrrar tekni fyrir markadssetningu,
en hafa ekki rekstrarsdgu sem gerir hugsanlegum fjarfestum kleift ad alykta um markadshorfur
peirra afurda sem slik starfsemi geeti alid af sér. I slikum tilvikum getur veri® naudsynlegt ad
veita rikisadstod til studnings ahettufjirmdgnun nyskapandi fyrirteekja 1 hopi medalstorra félaga
til pess ad fera framleidslugetu peirra 4 sjalfbaert stig pannig ad pau geti 4 eigin spytur aflad sér
fjar fra einkafjarfestum. Eins og fram kemur 1 staflid a) hér & undan getur pad verid arangursrik
leid til ad auka fjolbreytni fjarfestingarleida og hfda pannig til sterri hops hugsanlegra fjarfesta
ef fjarmalamidlun beetir i fjarfestingasafn sitt nyskapandi fyrirteekjum af pessu tagi ur hopi
medalstorra félaga.

¢) Fyrirteeki sem taka vio upphaflegri fiarfestingu a svidi aheettufjarmognunar meira en sjo
darum eftir ad almenn solustarfsemi hefst

Almenna hopundanpagureglugerdin tekur til litilla og medalstorra fyrirtaekja sem njota
upphaflegrar fjarfestingar samkvamt viokomandi radstofun til studnings dheettufjarmégnun adur
en almenn solustarfsemi hefst eda 40ur en sjo ar eru lidin fra pvi ao slik starfsemi hefst. Eftir ad
pvi sj6 ara timabili lykur tekur hopundanpagan adeins til framhaldsfjarfestinga. Engu ad sidur
ma lita svo 4 ad sumar tegundir fyrirteekja séu enn & fyrstu uppbyggingar- og vaxtarstigum hafi
peim ekki enn tekist, ad pessum sj6 arum lidnum, ad syna med fullnaegjandi heetti fram a ad
pau geti skilad avoxtun og/eda byggja upp nagilega trausta rekstrarsdgu og veo til tryggingar
lanum. bessi stada getur komid upp i dhattusomum greinum 4 bord vid liftekniionad, rekstur
menningarstofnana og skapandi greinar, og meira almennt hja nyskapandi littum og medalstorum
fyrirtekjum (**). Jafnframt getur stadid pannig 4 ad fyrirteeki, sem hafa yfir negilegu eiginfé ad
rada til ad standa straum af rekstrarkostnadi i upphafi, purfi adeins & ytri fjarmognun ad halda
sidar, til ad mynda til pess ad auka framleidslugetuna ur umfangslitlum yfir i umfangsmikinn
rekstur. betta getur krafist meiri fjarfestinga en fyrirteekin geta stadio undir sjalf.

Af pessum sokum getur komid til greina ad heimila radstafanir i tengslum vid upphafsfjarfestingu
sem & sér stad meira en sjo arum eftir ad almenn solustarfsemi markfyrirteekisins hefst. begar
pannig stendur 4 getur Eftirlitsstofnun EFTA askilid ad i tengslum vid radstéfunina sé skilgreint
med skyrum hetti hvada fyrirtaeki eru adstodarhaef med visan til visbendinga, sem fyrirframmatid
hefur leitt 1 [jos, um ad fyrirteki af pessu tagi eigi vid sértaekan markadsbrest ad glima.

d) Fyrirteki sem purfa a meiri fiarfestingu a svidi aheettufjarmégnunar ad halda en sem nemur
hamarkinu sem sett er | almennu hopundanpagureglugerdinni

[ almennu hépundanpagureglugerdinni er sett hamark & heildarumfang ahaettufjarmoégnunar
einstaks adstodarhaefs fyrirteekis, ad medtalinni framhaldsfjarfestingu. { vissum greinum er
kostnadur vid fyrstu rannsoknir og fjarfestingar po tiltélulega har, og ma par nefna lifvisindi
og vistveena taekni og orkuvinnslu, og er pa hugsanlegt ad pessi fjarhad nagi ekki til ad standa
straum af 6llum naudsynlegum fjarfestingarafongum og skila fyrirtaekinu i att til sjalfbeers vaxtar.
bess vegna getur pad att rétt 4 sér, vid vissar adstaedur, ad heimila harri heildarfjarfestingu i
adstodarhafum fyrirtekjum.

bannig er heimilt ad veita adstod samkvamt radstéfunum til studnings dhaettufjarmognun umfram
slika hamarksfjarhad ad pvi tilskildu ad fyrirhugud fjarmégnun endurspegli umfang og edli
fjarmégnunargloppunnar sem fyrirframmatid leiddi i 1jos ad fyrir hendi veeri i greinunum og/
eda 4 landsvadunum sem studningnum er beint til. I slikum tilvikum verdur 1itid til mikillar
fjarmégnunarparfar vidkomandi greina og/eda herri kostnadar vid fjarfestingar 4 vissum land-
sveoum.

(**) Mat & pvi hvort litid eda medalstort fyrirteki telst nyskapandi skal fara fram med hlidsjon af skilgreiningunni sem er ad finna i

almennu hopundanpagureglugerdinni.
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e) Ohefdbundin vidskiptakerfi sem fullnegja ekki skilyroum samkveemt almennu hépundan-
pagureglugerdinni

Ljost pykir ad 6hefdbundin vidskiptakerfi eru mikilveegur hluti af peim fjarmognunarmarkadi
sem litil og medalstor fyrirteeki hafa adgang ad, enda gera pau hvorttveggja ad afla litlum og
medalstorum fyrirtekjum nys fjarmagns og greida fyrir pvi ad fjarfestar, sem fyrir eru, geti
losad fjarfestingu sina (). I almennu hopundanpagureglugerdinni er mikilvaegi slikra kerfa
vidurkennt med heimild til ad greida fyrir starfsemi peirra, annadhvort med skattivilnunum til
handa einstaklingum sem festa fé i fyrirtekjum sem skrad eru i slikum kerfum eda med pvi ad
veita rekstrarfélagi kerfisins adstod til ad hefja starfsemi, med peim fyrirvara ad rekstrarfélagio
fullnaegi skilyroum fyrir pvi ad teljast 1itid fyrirtaeki og ad tiltekin hamdrk séu virt.

A hinn boginn er ekki Sruggt ad rekstrarféldg ohefobundinna vidskiptakerfa séu litil fyrirtaeki um
bad leyti sem peim er komid 4 fot. b4 er hugsanlegt ad haesta fjarhad, sem heimilt er ad veita sem
adstoO til ad hefja starfsemi samkvemt almennu hoépundanpagureglugerdinni, naegi ekki til pess
ad unnt sé ad koma kerfinu 4 fot. Til pess a0 afla naegilegs fjar til ad setja ny kerfi a f6t og koma
rekstri peirra af stad getur ennfremur reynst naudsynlegt ad stofha til skattivilnana fyrir fjarfesta i
hopi 16gadila. Loks er hugsanlegt ad vidskiptakerfio skrai ekki adeins litil og medalstor fyrirtaeki
heldur einnig fyrirteeki sem standa utan peirra marka sem skilgreining & litlum og medalstorum
fyrirteekjum felur i sér.

bess vegna getur pad att rétt 4 sér, vid vissar adstadur, ad heimila skattivilnanir fyrir fjarfesta i
hopi 16gadila, ad styrkja rekstrarfélog vidskiptakerfa enda pott ekki sé um smafyrirteeki ad reeda
e0a heimila fjarfestingar vegna stofnunar 6hefobundinna vidskiptakerfa enda pott um sé ad
reeda herri fjarhaed en sem nemur hamarki adstodar til ad hefja starfsemi samkvaemt almennu
hépundanpagureglugerdinni, eda heimila adstod vid 6hefdbundin vidskiptakerfi sem svo hattar
til um ad litil og medalstor fyrirteeki gefa 1t flesta fjargerninga sem teknir eru til vidskipta. betta
er i samraemi vid pad stefnumid ad greida fyrir fjarmdgnun litilla og medalstorra fyrirtaekja med
oslitinni fjarmognunarkedju. Fyrirframmatid verdur pvi ad leida i 1jos sértaekan markadsbrest sem
bitnar & rekstri slikra vidskiptakerfa 4 markadssvaedinu sem um reedir.

Radstafanir sem fylgja tilhégun sem samrcemist ekki dakvedum almennu hopundanpdgu-
reglugerdarinnar

a) Fjarmognunarteki med minni patttoku einkafjarfesta en meelt er fyrir um i almennu hop-
undanpdagureglugerdinni

Markadsbrestir, sem fyrirtaeki i tilteknum hérudum eda EFTA-rikjum eiga vid ad glima, geta
ordid erfidari vidfangs ef fjarmognunarmarkadur litilla og medalstorra fyrirtaekja & slikum
svaedum er vanpréadur i samanburdi vid pad sem gerist annars stadar i sama EFTA-riki eda
i 60rum EFTA-rikjum. Petta getur einkum verid raunin i EFTA-rikjum par sem litid er um
formlega starfsemi ahattufjarfestingarfyrirtaekja og sjalfstaedra sprotafjarfesta. bess vegna getur
pad markmid ad yta undir uppbyggingu skilvirks fjarmoégnunarmarkadar fyrir litil og medalstor
fyrirteeki &4 pessum svaedum og sigrast 4 skipulagslegum hindrunum sem geta komid i veg fyrir
skilvirka aheattufjarmognun litilla og medalstorra fyrirtekja verid fullnegjandi rok fyrir pvi
ad Eftirlitsstofnun EFTA taki jakvaedari afstodu til radstafana sem byggjast & minni patttoku
einkafjarfesta en meelt er fyrir um i almennu hépundanpagureglugerdinni.

ba getur stofnunin einnig lyst sig hlynnta radstofunum til studnings ahattufjarmégnun med
minni patttoku einkafjarfesta en askilid er i almennu hopundanpagureglugerdinni, einkum ef
peim er sérstaklega atlad ad stydja starfsemi litilla og medalstorra fyrirtaekja adur en almenn
soOlustarfsemi hefst eda medan unnid er pvi ad sanna gildi hugmyndar, p.e. fyrirteekja sem glima
vid markadsbrest sem er erfidari vidfangs, ad pvi tilskildu ad einkafjarfestarnir, sem taka patt i
verkefhinu, beri i raun hluta dhattunnar af fjarfestingunni.

(*) Ljost pykir ad hopfjarmdgnunarsjodir gegna e mikilvagara hlutverki i fjarmdgnun sprotafyrirteekja. Ef synt hefur verid fram 4
markadsbrest og fyrir hendi er hopfjarmégnunarsjodur sem rekinn er & vegum sjalfsteeds 16gadila getur stofnunin pess vegna farid
med slika sjodi sem hlidsteeda ohefdbundnum vidskiptakerfum og beitt reglum sem gilda um slik kerfi. betta gildir med sama haetti
um skattivilnanir sem beitt er til ad hvetja til fjarfestinga gegnum slika hopfjarmognunarsjodi. Med hlidsjon af pvi hversu skammt
er 1idid sidan hopfjarmognun skaut rotum i Evropusambandinu/a Evropska efnahagssvadinu er sennilegt ad mat af pvi tagi, sem
lyst er i 4. undirkafla pessara leidbeinandi reglna, purfi ad fara fram a radstofunum til studnings ahattufjarmégnun sem byggjast a
einhverju leyti a hopfjarmognun.
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b) Fjarmognunarteki sem fylgja tilhégun utan peirra marka sem kvedid er G um i almennu
hopundanpagureglugerdinni

Heimild til ad beita akveedum almennu hopundanpagureglugerdarinnar takmarkast vid radstafanir
sem hagad er pannig ad standi fjarfestar i hopi opinberra adila og einkafjarfestar ekki jofnum faeti
pegar kemur ad skiptingu taps er hamark sett 4 fyrsta tap sem opinberi fjarfestirinn tekur & sig.
begar um abyrgdir er ad reeda eru & svipadan hatt settar homlur 4 pad hversu hatt dbyrgdarhlutfallid
ma vera og hversu mikid tap opinberi fjarfestirinn ma taka 4 sig.

[ vissum adstaedum getur po hattad svo til ad dhzettusamari adild hins opinbera ad fjarmégnuninni
geri fjarfestum eda lanveitendum i hopi einkaadila kleift ad leggja fram meiri fjarmuni. { mati
Eftirlitsstofnunar EFTA 4 radstofunum sem fylgja fjarhagslegri tilhdgun utan peirra marka sem
askilin eru 1 almennu hopundanpagureglugerdinni verdur tekio tillit til ymissa atrida eins og lyst
er i undirkafla 3.4.2 { pessum leidbeinandi reglum.

c¢) Fjarmognunarteki, énnur en abyrgdin, sem pannig hattar til um ad dkvérdun um hvada
fiarfestum, fjarmdlamidlunum eda sjodstiorum er bodin patttaka byggist a pvi ad leggja meiri
dherslu a vérn gegn tapaheettu en a ojafna skiptingu hagnadar

[ samreemi vid akvadi almennu hépundanpagureglugerdarinnar verdur dkvérdun um hvada
fjarmalamiolunum, fjarfestum eda sjodstjorum er bodin patttaka ad radast af nidurstodu ttbods
sem byggist & opnum adgangi, gagnsai og jafnredissjonarmidum og skyrum upplysingum um
a0 hvada stefnumidum er unnid med radstdéfuninni og hvada fjarhagstilhdgun verdur fylgt til ad
na peim markmidum. Petta merkir ad adferdin, sem notud er til ad velja fjarmalamidlanir eda
stjornendur peirra, verdur ad samramast akveedum tilskipunar 2004/18/EB (*°) eda hverrar peirrar
16ggjatar sem kemur i stad peirrar tilskipunar. Ef 4kvaedi tilskipunarinnar eiga ekki vid verdur ad
notast vid valadferd sem tryggir sem breidast urval haefra fjarmalamidlana eda sjodstjora. Nanar
tiltekid verdur adferdin ad gera stjérnvoldum i hlutadeigandi EFTA-riki kleift ad bera saman
kjor og skilmdla sem um semst milli fjarmalamidlananna eda sjodstjoranna og hugsanlegra
einkafjarfesta, til pess ad Oruggt sé ad vidokomandi radstéfun til studnings ahattufjarmégnun
geri pad kleift ad afla fjar fra einkafjarfestum med minnsta rikisadstodarframlagi sem vid verdur
komid eda minnsta hugsanlega fraviki fra skilyrdum um ad fjarfestar standi jofnum feeti, med
visan til raunhaefrar fjarfestingarstefnu.

Samkvaemt dkvaedum almennu hopundanpagureglugerdarinnar verda vidmio, sem rada pvi hvada
stjornendum er bodin patttaka, ad fela i sér askilnad pess efnis ad i tengslum vid adra gerninga
en abyrgdir ,,verdi meiri dhersla 16g0 4 skiptingu hagnadar en 4 vorn gegn tapsahattu® [pyding
til bradabirgda, aths. pyd.] til pess ad hamla gegn 6hoflegri dhattutdku stjornandans sem velur
fyrirteekin sem fjarfest er i. Pessu akvaoi er xtlad ad tryggja ad hvada fjarmégnunartaeki sem
fyrirhugad er ad nota samkvemt radstéfuninni verdi hvers kyns vildarmedferd fjarfesta eda
lanveitenda i hopi einkaadila vegin og metin ad teknu tilliti til peirra almannahagsmuna sem eru
i hufi, p.e. a0 tryggja ad opinber framlog verdi ekki bundin til langframa og ad radstéfunin sé
sjalfbeer fjarhagslega til lengri tima litio.

[ vissum tilvikum getur p6 reynst naudsynlegt ad leggja mesta dherslu 4 vorn gegn tapsahaettu, p.e.
pegar radstofuninni er beitt i pagu tiltekinna greina sem einkennast af tidum gjaldprotum litilla og
medalstorra fyrirteekja. Petta getur att vid um radstafanir sem er @tlad ad stydja starfsemi litilla og
medalstorra fyrirteekja 40ur en almenn sdlustarfsemi hefst eda medan unnid er pvi ad sanna gildi
hugmyndar, greinar sem glima vid umtalsverdar taknihindranir eda greinar par sem fyrirteeki
eru i rikum mali had einstokum verkefnum sem krefjast mikillar fjarfestingar i upphafi og hafa
mikla ahattu i for med sér, svo sem menningartengdar og skapandi greinar. Ahersla 4 varnir gegn
tapsahattu getur einnig att rétt 4 sér pegar um reedir radstafanir sem komid er til framkvamda
med sj60asjodi og midast ad pvi ad afla fjar fra einkafjarfestum til slikrar fjarmognunar.

d) Skattivilnanir fyrir fiarfesta i hopi logadila, ad medtéldum peim fjarmdlamidlunum og
stjornendum peirra sem taka patt i fjarfestingunni

Undir almennu hoépundanpagureglugerdina falla skattivilnanir til handa sjalfstedum
einkafjarfestum 1 hopi einstaklinga sem beina ahattufé til adstodarhefra litilla og medalstorra
fyrirteekja, beint eda dbeint, en stjornvoldum i EFTA-rikjunum kann ad pykja heppilegt ad gera

(*%) Tilskipun 2004/18/EB, sbr. 22 nmgr.
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radstafanir sem fela i sér samberilegar ivilnanir fyrir fjarfesta i hopi 16gadila. Munurinn er
folginn i pvi ad fjarfestar i hopi 16gadila eru fyrirteeki i skilningi 1. mgr. 61. gr. EES-samningsins.
Raostofunina verdur pvi ad binda sérstokum fyrirvérum til pess ad tryggja ad afram verdi geett
medalhofs vid veitingu adstodar sem nytist fjarfestum i hopi 16gadila og ad hiin hafi raunveruleg
hvatningarahrif.

Heimilt er ad 1ata fjirmalamidlanir og stjornendur peirra njota gods af skattivilnun adeins ad pvi
marki sem beir taka patt 1 fjarfestingunni eda lanveitingunni. Skattivilnun ma ekki veita vegna
pjonustu sem fjarmalamidlun eda stjérnendur hennar inna af hendi i tengslum vid framkvaemd
radstofunarinnar.

Adstodarradstofun sé heppileg
Radstofun sé heppileg i samanburdi vid onnur stjornteki og adstodarirredi

Til pess ad vinna megi gegn greindum markadsbrestum og studla ad stefnumidunum sem stefnt er
a0 pvi ad néd med radstéfuninni verdur fyrirhugud radstdfun til studnings dhaettufjarmognun ad vera
heppilegt Grredi og jafnframt pad Grredi sem raskar samkeppni minnst. Fyrirframmatid verdur
ad gefa fullnegjandi tilefni til ad velja eina tegund radstofunar til studnings ahaettufjarmégnun
umfram adra.

Af halfu Eftirlitsstofnunar EFTA verdur fyrst hugad ad pvi hvort og i hversu rikum meli
vidkomandi radstofun til studnings dhattufjarmognun getur talist heppilegt urraedi i samanburdi
vid onnur stjorntaeki sem hafa pad markmid ad yta undir fjarfestingar 4 svidi ahaettufjarmégnunar
adstodarhaefra fyrirteekja. Rikisadstod er ekki eina stjornteekid sem stjornvold i EFTA-rikjunum
getanotad til pess ad greida fyrir dhettufjarmognun adstodarhafra fyrirtaekja. bau geta beitt 6drum
stjornteekjum jafnhlida, baedi 4 frambods- og eftirspurnarhlid, og ma par nefna reglusetningu til
pess ad lidka fyrir starfsemi fjarmalamarkada, radstafanir til ad baeta starfsumhverfi fyrirtaekja,
radgjafarpjonustu til ad bua fyrirteki undir fjarfestingu og fjarfestingar ur opinberum sjodum i
samrami vid markadsfjarfestaprofio.

[ fyrirframmatinu verdur ad koma fram greining 4 adgerdum sem gripid hefur verid til i
einstokum rikjum og a vettvangi Evropska efnahagssvadisins til pess ad rada bot &4 sams konar
markadsbrestum, svo og fyrithugudum adgerdum ef pvi verdur vid komid, ad teknu tilliti til
pess hversu arangursrik og hagkvaem onnur stjérnteeki eru. Fyrirframmatid verdur ad leida
i 1jos ad ekki verdi med fullnegjandi haetti baett Gr greindum markadsbrestum med 60rum
stjorntaekjum sem hafa ekki i for med sér rikisadstod. ba verdur fyrirhugud radstofun til studnings
ahaettufjarmégnun ad samraemast heildarstefnu stjornvalda i vidkomandi EFTA-riki ad pvi er
vardar fjarmognunarferi litilla og medalstorra fyrirteekja og baeta einhverju vio onnur stjorntaeki
sem beitt er i paAgu somu markadsparfa.

[ 66ru lagi verdur hugad ad pvi af halfu Eftirlitsstofiunar EFTA hvort fyrirhugud radstofun er
heppilegri en énnur rikisadstodartrredi sem beint veeri gegn sama markadsbresti. [ pvi tilliti
er almennt gengid ad pvi sem visu ad fjarmdgnunarteki hafi minni samkeppnisroskun i for
med sér en beinir styrkir og séu af peim sokum heppilegra urredi. Rikisadstod, sem veitt er i
peim tilgangi ad greida fyrir ahattufjarmognun, getur po tekid a sig ymsar myndir og getur til
ad mynda verid um ad rada sértaekar radstafanir & svidi skattlagningar eda fjarmognunartaeki
sem njota ivilnandi kjara, par & medal eiginfjar-, skulda- og abyrgdarskjol af ymsu tagi, med
mismunandi samsetningu ahettu og hagnadarvonar, dlikar adferdir til athendingar fjarmuna og
breytilega samsetningu fjarmognunar, en hversu heppileg hver einstok radstofun er redst af edli
markfyrirteekjanna og fjarmognunargloppunni. Mat Eftirlitsstofnunar EFTA verdur pvi 1atid taka
til pess hvort radstofuninni er hagad pannig, ad teknu tilliti til fjarfestingarstefnu sjodsins, ad
samsetning fjarmoégnunar verdi nagilega hagkveem til pess ad tryggja 6ruggan rekstur.

[ pessu tilliti verdur tekin jakveaed afstada til radstafana sem byggjast 4 nagilega 6flugum sj6dum
pegar litid er til sterdar eignasafnsins, dreifingar pess milli landa og landsvada, einkum ef
sjodirnir starfa i fleiri en einu EFTA-riki, og fjolbreytni eignanna, enda geta slikir sj6dir verid
hagkvaemari en minni sjodir, og pvi venlegri i augum einkafjarfesta. Pessum skilyrdum ma
stundum fullneegja med tilhdgun sem byggist & sjodasjodum, ad pvi tilskildu ad pannig megi
na fram umtalsverdri hagredingu sem vegur 4 moti heildarkostnadi vegna umsyslupjonustu
mismunandi millilida.
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Skilyrdi er gilda um fjarmégnunartceki

begar um redir fjirmognunartaeki, sem falla ekki undir dkvaedi almennu hoépundanpagureglu-
gerdarinnar, verdur horft til atridanna sem fjallad er um i 95.-119. mgr.

[ fyrsta lagi verdur r4dstofunin ad lada fram vidbétarfjarmdgnun fra markadsadilum. Lagmarks-
hlutfall einkafjarfestinga méa adeins akveda legra en gert er rad fyrir i almennu hopundan-
pagureglugerdinni ef fyrirframmatid leidir i ljos markadsbresti sem eru erfidari vidfangs. I
pvi tilliti verdur ad aetla i fyrirframmatinu hvad raunheft sé¢ ad szkjast eftir hau hlutfalli
einkafjarfestingar med hlidsjon af markadsbrestinum sem vid er ad glima hja peim sérstaka hopi
adstodarhafra fyrirteekja sem radstofunin beinist ad, p.e. hversu mikillar vidbotarfjarfestingar
einkaadila aztla ma ad unnt sé ad afla i tengslum vid hvert einstakt eignasafn eda hvert einstakt
verkefni. Jafnframt pessu verdur ad syna fram 4 ad radst6funin ladi fram vidbotarfjarfestingu fra
einkaadilum sem ekki hefdi fengist med 60rum hetti eda adeins 4 60ru formi, i minna meli eda
4 60rum kjorum.

A pvi er vardar radstafanir til studnings ahaettufjarmoégnun, sem atlad er ad stydja sérstaklega
starfsemi litilla og medalstorra fyrirtackja adur en almenn sélustarfsemi hefst, kann Eftirlitsstofnun
EFTA ad sampykkja leegra hlutfall einkafjdrmdgnunar en almennt er askilid. Pegar um raedir
fjarfestingar i slikum fyrirtaekjum getur stofnunin einnig fallist 4 ad einkafjarmégnunin komi fra
adilum sem tengjast fyrirteekinu, p.e. til ad mynda eiganda fyrirtakisins sem nytur adstodarinnar.
Ef malavextir gefa fullneegjandi tilefni til getur Eftirlitsstofnun EFTA einnig sampykkt lagra
hlutfall einkafjarmégnunar en gert er rad fyrir i almennu hopundanpagureglugerdinni pegar
um raedir adstodarheef fyrirtaeki sem starfad hafa & markadi um skemmri tima en sjo ar eftir
ad almenn sdlustarfsemi hofst, med visan til peirra efnahagslegu visbendinga, sem lesa ma tr
fyrirframmatinu, ad fyrir hendi sé markadsbrestur af pessu tagi.

Radstofun til studnings ahaettufjarmégnun adstodarhaefra fyrirtaekja, sem hafa, um pad leyti sem
pau taka fyrst vid fjarfestingu a svidi dheettufjarmdgnunar, starfad & markadi lengur en sjo ar
eftir ad almenn sdlustarfsemi hofst, verdur ad fela i sér fullnagjandi takmarkanir, annadhvort
pannig ad gildistimi sé¢ afmarkadur (og sé t.d. akvedinn 10 ar i stad 7) eda pannig ad beitt
sé¢ 60rum hlutlegum en omagngreindum vidomidum sem varda framvindu uppbyggingar i
markfyrirteekjunum. A pvi er vardar fjarfestingu i slikum fyrirteekjum askilur Eftirlitsstofnun
EFTA a0 jafnadi ad hlutfall einkafjarmdgnunar verdi ad minnsta kosti 60%.

[ 68ru lagi verdur einnig litid til pess, auk fyrirhugads hlutfalls einkafjarmognunar, hvort hafilegt
jafnvaegi er milli dheettu og hagnadarvonar fiarfesta i hopi opinberra adila og einkafjarfesta. I pvi
samhengi verdur tekin jakvaed afstada til radstafana sem fela i sér ad fjarfestar standa jofnum faeti
pegar tapi er skipt pannig ad hvati einkafjarfesta tengist adeins aukinni hagnadarvon. Almennt
gildir ad eftir pvi sem skipting dhattu og hagnadarvonar fer nar pvi sem almennt tidkast i
vidskiptum aukast likurnar 4 ad Eftirlitsstofnun EFTA sampykki laegra hlutfall einkafjarmdgnunar.

[ pridja lagi skiptir nokkru mali hvada prep fjarmdgnunarinnar fyrirhugad er ad styrkja med pvi ad
lada fram einkafjarmagn. A sjodasjodsprepi fjarmdgnunarinnar getur verid naudsynlegt ad koma
upp vidtaekari vornum gegn tapsahattu til pess ad geta aflad fjar fra einkafjarfestum. Ef ahersla
a slikar varnir er of mikil getur pad & hinn boginn bjagad valid & adstodarhafum fyrirtekjum og
leitt til hagkveemrar nidurstoou akvedi einkafjarfestar ad leggja fyrirteekjunum til fjarmuni beint
a grundvelli stakra vidskiptasamninga.

[ mati sinu 4 pvi hversu mikla naudsyn ber til ad haga radstofun med tilteknum hetti getur
Eftirlitsstofnun EFTA 1itid til pess hversu mikil dhaetta hvilir enn 4 einkafjarfestunum, sem bodin
hefur verid patttaka, i samanburdi vid vent og dévent tap sem opinberi fjarfestirinn tekur a sig,
svo og jafnveagisins milli vaentrar avoxtunar opinbera fjarfestisins og einkafjarfestanna. Pannig
meetti fallast 4 tilhdgun, sem fali i sér adra skiptingu ahaettu og hagnadarvonar, ef med pvi
moti veeri unnt ad gera hlut einkafjarfestingar sem mestan an pess ad skapa adstedur par sem
fjarfestingarakvardanir eru ekki teknar fyrst og fremst 4 grundvelli hagnadarvonar.

Akvordun a pvi nakvaemlega hvada tegundir ivilnana skuli bjoda verdur i fjorda lagi ad radast
af nidurstdou utbods til ad velja fjarmalamidlanir, sjodstjora eda fjarfesta sem byggist & opnum
adgangi og jafnradissjonarmidum. A sama hatt ber ad gera pa krofu til stjornenda sjodasjodsins
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a0 1 tengslum vid umbod sitt til fjarfestinga gangist peir undir lagalega skuldbindingu til ad
akveda hugsanleg vildarkjor undirsjodanna med pvi ad velja adstodarhafar fjarmalamidlanir,
sjodstjora eda fjarfesta i samreemi vid nidurstddu samkeppnisttbods.

bvi til sonnunar ad naudsynlegt hafi verid ad bjoda pau sérstoku fjarhagslegu skilyrdi, sem
tilhdgun radstdfunarinnar byggist 4, kunna stjornvold i EFTA-rikjunum ad verda krafin um gégn
pvi til sonnunar ad 1 tengslum vid val 4 einkafjarfestum hafi allir patttakendur sost eftir skilyrdum
sem ekki hefou fallid undir dkvaedi almennu hopundanpagureglugerdarinnar, eda ad nidurstada
utbodsins hafi ekki verid einhlit.

[ fimmta lagi er fjarmalamidlun eda sjodstjora heimilt ad taka patt i fjarfestingunni asamt EFTA-
rikinu ad pvi tilskildu ad komid sé i veg fyrir hvers kyns hagsmunaarekstra. Fjarmalamiolunin
verdur ad taka 4 sig ad minnsta kosti 10% fjarfestingaradildarinnar sem ber fyrsta tap. Sameiginleg
fjarfesting af pessu tagi getur studlad ad pvi ad akvardanir um fjarfestingar taki mid af settum
stefnumidum. Eitt peirra vidmida, sem valid raedst af, getur verid hvort stjornandinn hefur tok 4
a0 taka patt 1 fjarfestingunni med eigin fjarmunum.

Loks verda radstafanir til studnings dhattufjarmoégnun, sem byggjast a utgafu skuldaskjala, ad
fela i sér leid til ad tryggja ad hagredid, sem fjarmalamidlunin hlytur Gr hendi rikisins, skili
sér afram til fyrirteekja i hopi endanlegra adstodarpega, til ad mynda sem lagri vextir, vaegari
krofur um vedhlutfall eda hvorttveggja. Fjarmalamidlunin getur einnig skilad hagreedinu afram
med pvi ad fjarfesta i fyrirteekjum sem teljast hugsanlega rekstrarhaef samkvamt matsvidmidum
fjarmalamidlunarinnar sjalfrar en yrou sett i ahattuflokk sem midlunin myndi ekki festa fé i
ef viokomandi radstofun til studnings ahaettufjarmognun hefdi ekki komid til. Tilhdgunin, sem
notud er til ad skila hagredinu afram, verdur ad hafa i sér f61gid fullnaegjandi eftirlit asamt adferd
til ad tryggja endurgreidslur ef porf er a.

Stjornvold i EFTA-rikjunum geta notast vid ymiss konar fjarmognunarteeki i tengslum vid
radstofunina sem radist er i til studnings dhattufjarmdgnun, svo sem samninga um hlutafjar-
framlog og hlutafjarlik framlég, lanssamninga eda abyrgdir sem midast ekki vid ad fjarfestar
standi jofnum faeti. Fjallad er i 106.—119. mgr. hér & eftir um pzttina sem Eftirlitsstofnun EFTA
tekur tillit til { mati sinu & sérteekum fjarmognunarteekjum af pessu tagi.

a) Hlutafjarframlog

Samningar um hlutafjarframlog geta snilist um hlutafjarframlog eda hlutafjarlik framlog til
fyrirtaekis, sem leida til pess ad fjarfestirinn 6dlist eignarhald a fyrirteekinu (eda hluta pess).

Samningar um hlutafjarframlég geta haft ymis einkenni Ojafnrar medferdar & pann hatt ad
fjarfestarnir njoti mismunandi kjara, p.e. ad sumir peirra taki a sig meiri aheettu af tapi og eigi meiri
hagnadarvon en adrir. Til pess ad milda dhzttu einkafjarfesta getur radstofunin falid i sér vorn
er snyr ad hagnadi (4 pann hatt ad opinberi fjarfestirinn falli fra tilkalli til hluta a&voxtunarinnar)
eda vorn gegn hluta hugsanlegs taps (4 pann hatt ad hamark sé sett a tap einkafjarfestisins) eda
einhverja samsetningu pessara tveggja leida.

Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad hvatar, sem tengjast aukinni hagnadarvon, séu vaenlegri leid
til ad samreema hagsmuni fjarfesta 1 hopi opinberra adila og einkafjarfesta. Vorn gegn tapsahettu,
sem felur 1 sér ad opinberi fjarfestirinn tekur 4 sig dhattuna af 1élegum arangri, getur hins vegar
leitt til pess ad hagsmunir fjarfestanna fari ekki saman og ad 6heppilegar akvardanir verdi teknar
um hvada fjarmalamidlunum eda fjarfestum skuli bodin patttaka.

Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad samningar um hlutafjarframlog, sem hafa ad geyma akvadi
um hamarksavoxtun (¥), kauprétt (2) og 6jafna skiptingu tekna i reidufé (%), hafi umtalsverda
hvata i for med sér, sérstaklega pegar pannig stendur & ad markadsbresturinn er ekki alvarlegur.

()
%
*)

Hamarksavoxtun opinbera fjarfestisins midud vid fyrirframakvedna avoxtunartolu: ef avoxtun er umfram fyrirframékvedna tolu
rennur 6l &voxtun umfram pad til einkafjarfestanna einna.

Kaupréttur vegna hluta i opinberri eigu: einkafjarfestar 6dlast rétt til ad leysa til sin eignarhluta hins opinbera & fyrirframakvednu
lausnarverdi.

Ojofn skipting tekna i reidufé: fjarfestar i hopi opinberra adila og einkafjarfestar leggja fram reidufé jofnum héndum en dvoxtun,
ef einhver er, skiptist milli peirra 4 6jafnan hatt. Einkafjarfestar fa i sinn hlut harra hlutfall &véxtunartekna en ef midad hefdi verid
vid eignarhluti peirra, upp ad fyrirframakvedinni avoxtunartolu.
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Samningar um hlutafjarframlég, sem eru pess edlis ad fjarfestar standa ekki jofnum feti
pegar kemur ad skiptingu taps, og ganga ad pvi leyti lengra en gert er rad fyrir i almennu
hépundanpagureglugerdinni, koma adeins til greina i tengslum vid radstafanir sem gerdar eru
til ad rada bot & alvarlegum markadsbrestum sem greindir hafa verid i fyrirframmatinu, til ad
mynda radstafanir sem einkum er @tlad ad stydja starfsemi litilla og medalstorra fyrirtaekja adur
en almenn solustarfsemi hefst eda medan unnid er pvi ad sanna gildi hugmyndar. Til pess ad
koma i veg fyrir ad varnir gegn tapsahettu verdi of vidtaekar verdur ad takmarka dhettu opinbera
fjarfestisins vegna fjarfestingaradildarinnar sem ber fyrsta tap.

Skuldaskjol sem hafa i for med sér greidslur: lan

Radstofun til studnings dhaettufjarmoégnun getur tekid til lanveitinga til annadhvort fjarmala-
midlunarinnar eda fyrirtaekja i hopi endanlegra adstodarpega.

Skuldaskjo6l, sem hafa i for med sér greidslur, geta verid af ymsu tagi og er par m.a. um ad rada
vikjandi lan og 1an med skiptri ahattu af lanasafni. Veita ma fjarmalamiolunum vikjandi lan til
pess ad styrkja eiginfjargrunn peirra med pad fyrir augum ad yta undir fjarmognun adstodar-
hafra fyrirtaekja. Tilgangur ldana med skiptri dhaettu af lanasafni er ad pjona sem lanveiting til
fjarmalamiodlana sem skuldbinda sig til ad taka patt i samfjarmégnun nyrra lana eda leigusamninga
til adstodarheefra fyrirtaekja innan akvedins samfjarmognunarhlutfalls, jafnframt pvi sem samid er
um skipta ahettu af hverju einstdku lani (eda hverjum einstékum leigusamningi) i lanasafninu.
[ badum tilvikum tekur fjarmalamiSlunin patt i fjarfestingu i hinum adstodarhzefu fyrirtzekjum,
en nytur vildarmedferdar i samanburdi vid opinbera fjarfestinn/lanveitandann & pann hatt ad
samningurinn mildar eigin utlanadhzttu hennar vegna undirliggjandi 14nasafns.

Almennt gildir ad leidi ahettumildandi atridi samningsins til pess ad opinberi fjarfestirinn/
lanveitandinn taki & sig adild ad undirliggjandi lanasafni sem felur i sér meira fyrsta tap en gert
er rad fyrir i almennu hopundanpagureglugerdinni getur slik radstofun adeins talist réttleetanleg
pegar um alvarlegan markadsbrest er ad raeda sem greindur hefur verid med skyrum hatti i
fyrirframmatinu. Jakvaed afstada verdur tekin til radstafana sem er hagad med peim hatti ad
fjarhad fyrsta tapsins, sem opinberi fjarfestirinn tekur & sig, er takmorkud sérstaklega, og pa
einkum pegar slikt tap getur ekki ordid meira en 35%.

[ tengslum vid ldnssamninga med skiptri ahattu ber ad tryggja umtalsverda fjarfestingaradild
fjarméalamidlunarinnar sem bodin hefur verid patttaka. Gengid er ad pvi sem visu ad s sé raunin
begar fjarfestingarhlutfallid er ad minnsta kosti 30% af andvirdi undirliggjandi lanasafns.

Ef skuldaskjol, sem hafa i for med sér greidslur, eru nytt til ad endurfjarmagna eldri 1an er ekki
1itid svo & ad peim fylgi hvatningarahrif og adstod, sem pau kunna ad hafa i fér med sér, getur
ekki talist samrymanleg akvedoum EES-samningsins med visan til stafl. ¢) i 3. mgr. 61. gr.
samningsins.

¢) Skuldaskjol sem hafa ekki i for med sér greidslur: abyrgdir

Ré&0stofun til studnings ahattufjarmognun getur falid 1 sér utgafu dbyrgda eda motabyrgda
til fjarmalamidlananna og/eda abyrgda til fyrirteekja i hopi endanlegra adstodarpega. Abyrgd
getur adeins tekid til vidskiptasamninga sem eru nygerdir adstodarhaefir samningar um lan
til dhaettufjarmognunar, en undir petta falla leigusamningar svo og samningar um hlutafjarlik
framlog, en ekki samningar um hlutafjarframlog.

Utgefnar abyrgdir skulu taka til heilla lanasafna. Fjarmalamidlunum er heimilt ad velja i
lanasafniod, sem abyrgdin tekur til, hverja pa vidskiptasamninga sem ber kjosa, ad pvi tilskildu
ad slikir samningar fullnagi adstodarhafisskilyroum samkvaemt vidkomandi radstofun til
studnings dhettufjarmognun. Veita ber abyrgdir gegn gjaldi sem tryggir edlilega skiptingu dhettu
og hagnadarvonar med fjarmalamidlununum. Hér skal pess einkum getid ad gefi malavextir
fullneegjandi tilefni til er heimilt, med fyrirvara um nidurstodur fyrirframmats, ad hekka
abyrgdarhlutfallid umfram hamarkid sem melt er fyrir um i almennu hopundanpagureglugerdinni,
an pess p6 ad pad verdi haerra en 90%. Dami um petta getu verid abyrgdir vegna lana eda
hlutafjarlikra framlaga til litilla og medalstorra fyrirtaekja, sem samid er um adur en almenn
soOlustarfsemi hefst.
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begar hamark er sett 4 heildarfjarha0dina, sem ttgefin dbyrgd getur tekid til, ber ad jafnadi ad
mida abyrgdarpakid eingdngu vid vant tap af eignasafninu. S¢é abyrgd einnig latin taka til 6vaentra
taplida ber ad verdleggja slika 1idi nagilega hatt til ad verdid endurspegli vidbotaraheettuna
sem felld er undir abyrgdina. Abyrgdarpakid 4 ad jafnadi ekki ad nema harra hlutfalli en 35%.
Abyrgdir 4n hamarks 4 heildarfjarhad (p.e. abyrgdir med abyrgdarhlutfalli en engu abyrgdarpaki)
ma veita pegar malavextir gefa fullnaegjandi tilefni til og skulu pa verdlagdar naegilega hatt til ad
verdid endurspegli vidbotaraheattuna sem felld er undir abyrgdina.

Abyrgdina verdur ad binda vid afmarkadan gildistima sem 4 ad jafnadi ekki ad vera lengri en
10 ar, med fyrirvara um gjalddaga einstakra skuldaskjala sem undir abyrgdina falla og kunna ad
vera gefin Gt til lengri tima. Draga verdur Gr umfangi abyrgdarinnar ef fjarmalamidlunin festir ekki
tiltekna lagmarksfjarhaed i lanasafninu & akvednu timabili. Innheimta ber skuldbindingarpoknun
vegna Onyttra fjarhaeda. Nota ma adferdir a bord vid skuldbindingarpoknun, markverda atburdi
eda skilgreinda afanga til pess ad bta fjarmalamidlunum hvata til ad leggja umsamdar fjarhaedir
til fjarfestingarinnar.

Skilyrdi er gilda um radstafanir a svidi skattlagningar

Eins og bent er a i staflid d) i undirkafla 3.3.2 falla undir dkvaedi almennu hépundanpagureglu-
gerdarinnar adeins skattivilnanir til handa fjarfestum i hopi einstaklinga. bess vegna er skylt ad
tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA radstafanir sem fela i sér skattivilnanir til pess ad hvetja fjarfesta
i hopi 16gadila til ad leggja adstodarhaefum fyrirteekjum til fé, annadhvort beint eda dbeint med
kaupum a hlutum i sérheefdum sjodi eda annars konar fjarfestingarteekjum sem festa fé i slikum
fyrirteekjum.

St almenna regla gildir ad EFTA-rikin verda ad reisa akvardanir sinar um radstafanir & svidi
skattlagningar 4 peirri nidurstodu fyrirframmats ad markadsbrestur sé fyrir hendi, og beita
urredinu pannig i pagu vel skilgreinds hops adstodarheefra fyrirtekja.

Skattivilnanir til handa fjarfestum i hopi 16gadila geta tekid & sig mynd tekjuskattsundanpagu
og/eda minni skattlagningar fjarmagnstekna og ards, medal annars med skattfradretti og frestun
skattgreidslna. Eftirlitsstofnun EFTA hefur yfirleitt litid svo & vid framkvamd gildandi reglna ad
undanpagur fra greidslu tekjuskatts vaeru samrymanlegar peim reglum ef tilhdgun peirra veeri med
peim hatti ad skordur vaeru settar vio pvi hversu hatt hlutfall fjarfestingarinnar fjarfestum veeri
heimilt ad telja fram 1 peim tilgangi ad laeekka skattgreioslur sinar, og hamark sett 4 skattafslattinn
sem komid getur til fradrattar alogdum skatti. Vid petta baetist ad veita ma greidslufrest vegna
fjarmagnstekjuskatts sem reiknadur er af hagnadi af s6lu hlutabréfa ef fjarmunirnir eru festir &
ny i adstodarhefum fjarfestingum innan tiltekins frests, og heimila ad tap, sem myndast vid sdlu
slikra bréfa, sé dregid frad hagnadi vegna slu annarra hlutabréfa sem skylt er ad greida af sams
konar skatt.

Eftirlitsstofnun EFTA litur almennt svo & ad radstafanir a4 svidi skattlagningar af pessu tagi
séu heppilegar og hafi pess vegna hvatningarahrif ef stjornvold i EFTA-rikinu geta lagt fram
gdgn pvi til sonnunar ad adstodarhaf fyrirteeki séu valin & grundvelli skyrt framsettra skilyrda
um fjarfestinguna sem kynnt eru & videigandi hatt 4samt greinargerd fyrir pvi hvada eiginleika
fyrirteeki, sem glima sannanlega vid markadsbrest, purfa ad hafa til pess a0 teljast adstodarhaef.

Gildistimi reglna um skattivilnanir ma ekki vera lengri en 10 4r, en framlenging kemur po til
greina. Ef gildistimi reglnanna er framlengdur ad 10 arum lidnum verda stjornvold i EFTA-rikinu
a0 lata vinna nytt fyrirframmat asamt uttekt & pvi hvort reglurnar hafa skilad vidhlitandi arangri
4 framkvemdartimanum.

[ greiningu Eftirlitsstofnunar EFTA verdur tekid tillit til séreinkenna skattkerfisins { vidkomandi
EFTA-riki og peirra skattivilnana sem pegar eru i gildi, svo og samspilsins milli slikra ivilnana,
med hlidsjon af barattunni gegn skattsvikum og skattundanskotum. Einnig parf ad vera tryggt
a0 farid sé ad reglum um midlun upplysinga milli skattyfirvalda i mismunandi 16ndum sem hafa
pann tilgang ad koma i veg fyrir skattsvik og skattundanskot.

Skattahagraedid verour ad standa til boda 6llum fjarfestum sem fullnegja settum skilyrdum, &
jafnraedisgrundvelli 6had adsetri, og med peim fyrirvara ad hlutadeigandi EFTA-riki fullnegi
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lagmarkskrofum um goda stjornarhetti & svidi skattlagningar. Stjornvoldum i EFTA-rikjunum
ber pvi ad sja til pess ad fram fari fullnaegjandi kynning 4 gildissvidi og teeknilegri tilhogun
radstéfunarinnar. Til teeknilegra atrida teljast naudsynlegar hamarkstolur sem eru naudsynlegar
til pess ad skilgreina hversu mikid hagradi einstakra fjarfesta ma verda af radstofuninni, svo og
hversu mikla fjarmuni mest er heimilt ad festa i einstokum adstodarhafum fyrirteekjum.

Skilyrdi er gilda um radstafanir til stuonings ohefobundnum vioskiptakerfum

begar um redir adstodarradstafanir, sem gerdar eru til studnings 6hefdbundnum vidskiptakerfum
og ganga lengra en gert er rad fyrir i almennu hopundanpagureglugerdinni, verdur rekstrarfélag
kerfisins ad leggja fram vidskiptadatlun pvi til sonnunar ad reksturinn geti ordid sjalfber innan
10 ara. Jafnframt verda ad koma fram i tilkynningunni traverdug greining 4 st6du mala eins og
hun hefdi verid vid adrar adstedur, p.e. samanburdur & adstedum sem fyrirtaekin, sem vidskipti
fara fram me0, hefdi buid vid ef vidskiptakerfid hefoi ekki verid fyrir hendi, med tilliti til adgangs
a0 naudsynlegri fjarmdgnun.

Tekin verdur jakvaedum afstada til pess ad sett séu upp o6hefobundin vidskiptakerfi i samstarfi
tveggja eda fleiri EFTA-rikja vegna pess ad pau geta verid afar hagkvaem og pvi venleg i augum
einkafjarfesta, og pa fyrst og fremst stofnanafjarfesta.

AJ pvi er vardar vidskiptakerfi, sem pegar eru i rekstri, verdur ad mega lesa ur framlagdri
rekstraraztlun kerfisins ad vegna pralatrar skraningareklu, og lausafjarskorts af hennar voldum,
sé naudsynlegt ad sja vidskiptakerfinu fyrir studningi til skamms tima litid, pratt fyrir ad pad sé
rekstrarhaeft pegar litid er til lengri tima. Tekin verdur jakvad afstada til adstodar sem veitt er til
a0 setja a fot 6hefobundid vidskiptakerfi i EFTA-rikjum par sem ekkert slikt kerfi er rekid. Ef
ohefobundna vidskiptakerfid, sem fyrirhugad er ad stydja, er undirkerfi eda dotturfélag starfandi
kauphallar verdur athyglinni beint sérstaklega ad matinu & pvi hversu miklum erfidleikum pad
veri bundid ad fjarmagna slikt undirkerfi.

Hvatningardhrif adstodarinnar

Rikisadstod getur adeins talist samrymanleg EES-samningnum ef henni fylgja hvatningarahrif
sem leida til breyttrar hegdunar fyrirtaekisins sem nytur adstodar a pann hatt ad pad hefji starfsemi
sem ekki hefdi verid stundud ef engin adstod hefdi fengist, eda med minni umsvifum, vegna
markadsbrestsins sem vid er ad glima. Hvatningarahrif koma fram gagnvart adstodarhaefum
fyrirteekjum ef fyrirtaeki i hopi endanlegra adstodarpega getur aflad fjarmagns a kjorum sem ekki
hefdu bodist vid adrar adstedur, hvort sem litid er til forms, fjarhaedar eda timasetningar.

Radstafanir til studnings adhaettufjarmégnun verda ad fela i sér hvatningu til markadsfjarfesta til
pess ad auka fjarfestingu sina i adstodarhaefum fyrirteekjum, sem hugsanlega eru rekstrarhaf,
umfram pad sem ni gerist, og/eda ad takast & hendur meiri dhzttu. Litid er svo 4 ad radstdfun til
studnings ahattufjarmoégnun hafi hvatningarahrif ef hun verdur til pess ad 1lada fram fjarfestingar
fra markadsadilum med peim afleidingum ad heildarfjarmégnun, sem rennur til adstodarhaefra
fyrirteekja, er meiri en sem nemur fjarveitingu til radstéfunarinnar. begar akvedid er hvada
fjarmalamidlunum og sjodstjorum skuli bodin patttaka er pad pvi hofudatridi hvort peir hafa tok
4 a0 lada fram vidbotarfjarfestingu einkaadila.

Mat 4 hvatningarahrifunum er natengt matinu 4 markadsbresti sem fjallad er um i undirkafla 3.3.
Hversu vel radstofunin hentar til ad na fram eflingarahrifum radst pegar upp er stadid af pvi
hvernig radstéfuninni er hagad med tilliti til skiptingar ahaettu og hagnadarvonar milli opinberra
og einkarekinna fjarmoégnunaradila, og er petta jafnframt natengt peirri spurningu hvort tilhogun
vidkomandi rikisadstodarradstofunar til studnings ahettufjirmdgnun er heppileg (sbr. undirkafla
3.4 hér 4 undan). Um leid og fullnegjandi grein hefur verid gerd fyrir markadsbrestinum og
radstofuninni fundin heppileg tilhdgun ma telja vist ad hvatningarahrif muni koma fram.

Medalhdfs geett vid veitingu adstodar

Til pess ad sett stefnumid naist verdur veitt rikisadstod ad vera med peim hatti ad medalhofs
sé gaett pegar 1itid er til markadsbrestsins sem leitast er vid ad bata ur. Adstodinni verdur ad
haga pannig ad hagkvemni sé geaett, i samraemi vi0 sjonarmid um trausta fjarmalastjorn. Til
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pess ad medalhofs teljist hafa verid geaett i tengslum vid adstodarradstofun verdur veitt adstod
a0 takmarkast vid minnstu fjarhed sem unnt er ad komast af med eigi framlog markadsadila
a0 nagja til ad bata Gr fjarmoégnunargloppunni sem komid hefur i 1jos, an pess ad nokkur hafi
oedlilega mikio hagraedi af radstéfuninni.

Almennt gildir ad pegar litid er til pess hvernig adstod til studnings ahettufjdrmdgnun nytist
fyrirtekjum 1 hopi endanlegra adstodarpega telst medalhofs hafa verid gett ef sameiginleg
fjarmognun allra lanveitenda (opinberra og einkarekinna) samkvaemt vidkomandi radstdfun
til studnings ahattufjarmognun takmarkast i heild vid sterd fjarmognunargloppunnar sem
fyrirframmatid hefur leitt i 1jos. Pegar litid er til fjarfestanna verdur adstodin ad takmarkast vid
minnstu fjarhaed sem unnt er ad komast af med eigi framlog einkafjarfesta ad nagja til ad na fram
minnstu vidunandi eflingarahrifum og bata ur fjarmoégnunargloppunni.

Skilyrdi er gilda um fjarmégnunarteeki

Raostofunin verdur ad vera pess edlis ad tryggja megi jafnveegi milli vildarkjara sem bodin eru i
tengslum vid tiltekid fjarmognunartaeki til pess ad na fram sem mestum eflingarahrifum jafnframt
pvi ad bregdast vid markadsbrestinum og beirrar naudsynjar ad fjarmoégnunartaekio skili negilega
mikilli avoxtun til pess ad tap hljotist ekki af starfreekslu pess.

Akvordun 4 pvi ndkvamlega hvada tegundir ivilnana skuli bjoda og hvert verdmaeti peirra skuli
vera verdur ad radast af nidurstodu utbods sem byggist 4 opnum adgangi og jafnreedissjonarmidum
og fram fer 4 pann hatt ad fjarmalamidlunum, sj6dstjorum eda fjarfestum er bodid ad leggja fram
samkeppnistilbod. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo a ad pegar adferd af pessu tagi er notud til ad
akveda djafna avoxtun ad teknu tilliti til ahaettu eda djafna skiptingu taps beri fjarmognunartekid
pess vott ad medalhofs hafi verid gett og ad avoxtun hafi verid sanngjarnt akvedin. Ef
sjo0stjorum er bodin patttaka & grundvelli utbods sem byggist & opnum adgangi, gagnsai og
jafnraedissjonarmidum og bjodendum er gert skylt ad gera grein fyrir fjarfestahdpi sinum i
tengslum vid tbodid, er litid svo & ad einkafjarfestarnir hafi verid valdir 4 tilhlydilegan hatt.

begar opinber sjodur fjarfestir i fyrirteekjum samhlida einkafjarfestum, sem taka patt i einstokum
verkefnum eftir pvi sem akvedid er hverju sinni, skulu hinir sidarnefndu valdir med samkeppnis-
utbodi sem haldid er i tengslum vid hvert verkefni sérstaklega, en pad er eskilegasta leidin til ad
finna sanngjarnt akvedna avoxtun.

Ef einkafjarfestarnir eru ekki valdir & pennan hatt (til ad mynda vegna pess ad valadferdin
hefur reynst arangurslitil eda leitt til 6ljosrar nidurstodu) verdur ad fela ovilhollum sérfredingi
a0 reikna sanngjarnt akvedna avoxtun & grundvelli greiningar 4 pvi sem tiokast 4 markadi og
markadsahattu, og samkvemt matsadferd sem midast vid nivirt sjodstreymi til pess ad komast
megi hja pvi ad fjarfestar fai of haar greidslur i sinn hlut. Ovilhalli sérfraedingurinn verdur ad
reikna sanngjarnt akvedna lagmarksavoxtun & pessum grunni og beta par ofan a4 avoxtunarauka
sem er hafilega har ad teknu tilliti til aheettu.

i tilvikum sem pessum verda ad notast vid heppilegar reglur um skipun évilhalls sérfraedings.
Askilja ber, ad minnsta kosti, ad sérfraedingurinn hafi tilskilin leyfi til ad stunda radgjof af pessu
tagi, sé skradur hja hlutadeigandi fagsamtokum, virdi sida- og starfsreglur peirra samtaka, sé ekki
66rum hadur i starfi sinu og beri abyrgd 4 ad sérfradiradgjofin s¢ rétt. f meginatridum gildir ad
val & 6vilhollum sérfraedingum 4 ad radast af nidurstddu Utbods sem byggist 4 opnum adgangi,
gagnsai og jafnradissjonarmidum. Oheimilt er ad leita til sama 6vilhalla sérfraedings oftar en
einu sinni & hverju priggja ara timabili.

Med hlidsjon af pvi, sem hér hefur verid rakid, méa haga radstéfuninni pannig ad hun feli 1 sér
ymsar fjarfestingar hins opinbera og einkaadila sem byggjast 4 djafnri skiptingu hagnadar eda
fjarframlogum 4 mismunandi timum, ad pvi tilskildu ad vant avoxtun einkafjarfestanna ad teknu
tilliti til ahaettu takmarkist vid sanngjarnt akvedna avoxtun.

Eftirlitsstofnun EFTA litur almennt svo 4 ad adstod megi takmarka vid naudsynlegt lagmark med
pvi ad samrema fjarhagslega hagsmuni hlutadeigandi EFTA-rikis og fjarmalamidlananna eda
stjornenda peirra, eftir pvi sem vid 4 hverju sinni. Samraema ber hagsmunina badi med tilliti til
peirra sérstoku stefnumida sem unnid er ad og fjarhagslegrar afkomu vegna fjarfestingar hins
opinbera i fjarmognunartaekinu.
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Fjarmalamidluninni eda sjodstjoranum er heimilt ad taka patt i fjarfestingunni asamt EFTA-rikinu
a0 pvi tilskildu ad kjor og skilmalar vegna slikrar samfjarfestingar séu pess edlis ad komid sé i
veg fyrir hvers kyns hagsmunaarekstra. Samfjarfesting af pessu tagi getur falid i sér hvatningu
fyrir stjornandann til ad haga fjarfestingarakvordunum sinum i samraemi vid sett stefnumid.
Eitt peirra vidmida, sem valid redst af, getur verid hvort stjornandinn hefur t6k 4 a0 taka patt i
fjarfestingunni med eigin fjarmunum.

Umbun, sem greidd er fjarmalamidlun eda sjodstjora, og getur verid breytileg eftir edli vidkomandi
radstofunar til studnings ahattufjarmognun, verdur ad fela i sér arlega umsyslupoknun ad
vidbaettum arangurstengdum hvatagreidslum a bord vid uppgjorspoknun (e. carried interest).

Arangurstengdar greidslur verda ad vera umtalsverdur hluti umbunarinnar og gerdar pannig tr
gardi ad med peim sé launad baedi fyrir géda avoxtun og arangur vid ad vinna ad peim sérstoku
stefnumidum sem sett voru i upphafi. Gaeta verour jafnvaegis milli stefnutengdra hvatagreioslna
og beirra sem eru arangurstengdar og naudsynlegar til ad tryggja ad hagkvaemnissjonarmid
radi pvi hvada adstodarhafu fyrirtaeki eru valin til fjarfestingar. Ad auki verdur af halfu
Eftirlitsstofnunar EFTA tekid tillit til hugsanlegra refsidkvaeda i fjarmognunarsamningi EFTA-
rikisins og fjarmalamidlunarinnar sem verda virkjud ef sett stefnumid nast ekki.

Rok fyrir fjarhad arangurstengdra greidslna skulu byggjast a venju & viokomandi markadi. Umbun,
greidd er stjornendum, ma ekki midast eingdngu vid arangursrika radstofun fjar og hversu miklir
fjarmunir safnast fra einkaadilum, heldur einnig gédan arangur vid ad avaxta fjarfestingar, til ad
mynda pegar rekstrarhagnadur og fjarmagnstekjur eru umfram tiltekna lagmarksavoxtun.

Heildarfjarheed umsyslupoknana ma ekki vera haerri en sem nemur naudsynlegum rekstrar- og
umsyslukostnadi vegna starfraekslu vidkomandi fjarmognunartaekis, ad viobattum edlilegum
hagnadi, i samremi vid bad sem tidkast & markadi. Slikar poknanir mega ekki taka til
fjarfestingarkostnadar.

bar e0 skylt er a0 lata val 4 fjarmalamidlunum eda stjdrnendum beirra, eftir pvi sem vid & hverju
sinni, radast af nidurstdou utbods sem byggist 4 opnum adgangi, gagnsai og jafnraedissjonarmidum
getur mat 4 heildarskipan poknana og gjalda farid fram sem einn pattur i einkunnargjof i sliku
utbodi og hamarkspoknun ma pa akvarda i samraemi vid nidurstddu utbodsins.

Sé umbodsadili skipadur beint litur Eftirlitsstofnun EFTA svo & ad arleg umsyslupoknun skuli ad
jafnadi ekki vera herri en sem nemur 3% af fjarmununum sem peim adila verdur falin umsja med,
a0 frat6ldum arangurstengdum hvatagreidslum.

Skilyrdi er gilda um radstafanir a svidi skattlagningar

Heildarfjarfesting, sem rennur til hvers fyrirtaekis sem nytur adstodar, ma ekki verda meiri en sem
nemur hamarksfjarhed samkvaemt peim akvedum almennu hépundanpagureglugerdarinnar sem
luta ad aheettufjarmodgnun.

Oh4d tegund skattundanpagu eru skilyrdin fyrir pvi ad hlutabréf séu gjaldgeng til fjarfestingar
pau ad um sé ad raeda almenna hluti an takmorkunar 4 aheaettu, nyutgefin af halfu adstodarhefs
fyrirteekis skv. skilgreiningu 4 slikum fyrirteekjum i fyrirframmatinu, og 6heimilt er ad selja pau
fyrr en ad premur arum lidnum. fvilnun méa adeins veita fjarfestum sem eru 6hadir fyrirtaekinu
sem fjarfestingin rennur til.

begar beitt er tekjuskattsundanpagu er heimilt ad veita fjarfestum, sem leggja adstodarhafum
fyrirteekjum til fé, skattfradratt sem nemur heefilega storu hlutfalli fjarhaedarinnar sem fest er i
fyrirtaekjunum, ad pvi tilskildu ad sa fradrattur verdi ekki heerri en sem nemur heildaralagningu
skatta sem fjarfestinum var skylt ad greida a0ur en radstofunin & svidi skattlagningar 6dladist
gildi. Eftirlitsstofnun EFTA litur svo 4 ad hafilegt sé ad takmarka skattivilnunina vid 30% af
fjarfestingunni. Tap, sem myndast vid s6lu hlutabréfanna, ma draga fra stofni til tekjuskatts.

begar beitt er skattundanpagu vegna ardgreidslna er heimilt ad undanpiggja ad fullu fra
greidslu tekjuskatts allar ardgreidslur af hlutabréfum sem falla undir radstéfunina. begar beitt
er undanpagu fra greidslu fjarmagnstekjuskatts er &4 sama hatt heimilt ad undanpiggja ad fullu
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hvers kyns hagnad af solu slikra hlutabréfa. Vid petta batist ad veita ma greidslufrest vegna
fjarmagnstekjuskatts sem reiknadur er af hagnadi af s6lu hlutabréfa sem falla undir radstéfunina
ef fjarmunirnir eru festir & ny i 6drum gjaldgengum hlutabréfum adur en eitt ar er 1idid.

Skilyroi er gilda um ohefobundin vidskiptakerfi

Til pess ad fram geti farid fullneegjandi greining & pvi hvort adstodin, sem rennur til rekstrarfélags
ohefobundna vidskiptakerfisins, er med peim hetti ad medalhofs hafi verid geett er heimilt ad
veita rikisadstod sem nemur allt ad 50% af fjarfestingarkostnadi sem til fellur vid stofnun sliks
kerfis.

AQ pvi er vardar skattivilnanir, sem veittar eru fjarfestum i hopi 16gadila, verda hver radstofun
metin & grundvelli skilyrda er gilda um radstafanir & svidi skattlagningar samkvamt pessum
leiobeinandi reglum.

Unnid gegn oedlilega hamlandi dahrifum a samkeppni og vidskipti

Ra0stofun 4 svioi rikisadstodar verdur ad haga med peim haetti ad samkeppnisroskun 4 Evropska
efnahagssvaedinu sé haldid i skefjum. Ozskileg ahrif radstofunarinnar verdur ad vega a moti
@skilegum ahrifum eins og pau eru i heild. Ad pvi er vardar radstafanir til studnings ahaettu-
fjarmégnun verdur ad meta hvada daskileg ahrif geta hugsanlega komid fram hja hverjum peim
notid getur gods af adstodinni, p.e. hja fjarfestum, 1 fjarmalamidlununum og hja stjéornendum
peirra, svo og hja fyrirtekjum i hopi endanlegra adstodarpega.

Til pess ad gera Eftirlitsstofnun EFTA kleift ad meta vid hvada oaskilegu ahrifa helst er ad
venta geta stjornvold i EFTA-rikinu 1atid fylgja fyrirframmatinu hvers kyns rannsoknir sem pau
hafa undir héndum svo og mat a samberilegum kerfum sem fram hefur farid eftir a4 og vardar
fyrirteekin sem talin hafa verid adstodarheef, samsetningu fjarmégnunar, tilhdgunina sem fylgt er
og landsva0id sem adstod er beint til.

[ fyrsta lagi getur rikisadstod & markadi fyrir ahaettufjarmognun haft i for med sér rudningsahrif
gagnvart einkafjarfestum. Pad getur dregid ur peim hvata sem einkafjarfestar hafa til ad leggja
adstodarhafum fyrirteekjum til fé og gefid peim asteedu til ad bida par til vol er a rikisadstod til
slikra fjarfestinga. Pessi hetta skiptir peim mun meira mali sem fjarhad heildarfjarmégnunar
fyrirtaekja i hopi endanlegra adstodarpega er heerri, fyrirteekin sjalf steerri og proun peirra lengra
komin, par ed frambod fjarmdgnunar fra einkafjarfestum eykst stig af stigi vid peer adstadur.
Rikisadstod ma ekki heldur losa fjarfestana undan edlilegri vidskiptadhettu i tengslum vid
fjarfestingar sem peir hefou radist i enda pott engin rikisadstod hefdi fengist. Ef markadsbresturinn
hefur verid skilgreindur & réttan hatt dregur pad po tr likunum & pvi ad rudningsahrif af pessu tagi
komi fram af voldum vidkomandi radstéfunar til studnings adheettufjarmégnun.

[ 60ru lagi getur adstod haft ahrif til roskunar ad pvi leyti sem han nytist fjarmalamidlunum, &
pann hatt ad htin auki eda vidhaldi markadsstyrk midlunar, til deemis 4 markadi 1 tilteknu héradi.
Enda pott adstod auki ekki markadsstyrk fjarmalamidlunar beint getur hin gert pad dbeint med
pvi ad faela starfandi keppinauta fra pvi ad feera ut kviarnar, studla ad brotthvarfi peirra af markadi
eda vinna gegn pvi ad nyir keppinautar hefji starfsemi.

Radstafanir til studnings adhattufjarmognun verda ad vera i pagu vaxtarfyrirteekja sem hafa
ekki getad aflad sér fjar i naegilegum meli fra einkafjarfestum en geetu ordid rekstrarhaef fyrir
tilstudlan rikisadstodar til studnings ahattufjirmognun. Oliklegt er p6 ad radstofun standist
jafnvaegismatid ef gert er rad fyrir stofnun opinbers sj60s med fjarfestingarstefnu sem tryggir
ekki med fullnaegjandi haetti rekstrarheefi fyrirtaekja sem flokkud eru sem adstodarhef, enda getur
fjarfesting 4 svidi ahattufjarmognunar jafngilt styrk vio slikar adstedur.

Med visan til pess ad skilyrdin um stjornun & vidskiptalegum grundvelli og akvardanatdku i
samraemi vid hagnadarvon, sem finna ma i peim akvadum almennu hépundanpagureglugerdarinnar
sem luta ad ahattufjarmoégnun, eru naudsynleg til ad tryggja ad vidskiptalegar forsendur radi pvi
hvada fyrirteeki veljast i hop endanlegra adstodarpega, er pess ekki kostur ad vikja fra peim
skilyrdum i pessum leidbeinandi reglum, og pa ekki heldur po6 ad fjarmalamidlanir & vegum hins
opinbera eigi adild ad radstéfuninni.
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Starfsemi fjarfestingasjoda, sem hafa litil umsvif, einbeita sér ad tilteknum byggdum og fylgja
ekki nagilega vondudum stjornarhattum, verdur greind sérstaklega til pess ad komast megi hja
pvi ad viohalda 6hagkveemri markadsgerd. Hugsast getur ad starfsemi adstodarkerfa til studnings
ahattufjarmognun 1 dreifdum byggdum sé of litil og fabreytt vegna skorts 4 adstodarhafum
fyrirteekjum sem unnt vaeri ad leggja til fé, og getur pad pa dregid ur hagkvemni slikra sj6da
og ordid til pess ad adstod renni til fyrirteekja med sidra rekstrarhaefi. Slikar fjarfestingar geta
raskad samkeppni og fert tilteknum fyrirteekjum o6edlilega mikid hagradi. Pa er hugsanlegt ad
einkafjarfestum, einkum stofnanafjarfestum, pykir siour venlegt ad leggja fé 1 sj00i sem pessa af
peim asteedum ad 1itid er & pa sem taeki til ad vinna ad markmidum a svidi byggoastefnu fremur
en traust vidskiptataekiferi sem getur skilad vidunandi avoxtun.

[ pridja lagi verdur metid med tilliti til endanlegra adstodarpega hvort radstofunin hefur ahrif
til roskunar & vorumérkudum par sem pessi fyrirteeki keppa sin 1 milli. Radstéfunin getur til ad
mynda raskad samkeppni ef henni er beitt i pagu fyrirteekja i atvinnugreinum sem skila litilli
framlegd. Hér er pess einkum ad geta ad veruleg aukning afkastagetu i atvinnugrein med litill
framlegd, sem fram neest fyrir tilstudlan rikisadstodar, getur raskad samkeppni 6edlilega mikid
pvi ad sé stofnad til eda vidhaldid of mikilli afkastagetu getur pbad gengid naerri hagnadi og valdid
pvi ad keppinautar dragi ur fjarfestingum sinum eda hverfi jafnvel af markadi. Pad getur einnig
komid i veg fyrir ad onnur fyrirteeki hefji starfsemi & markadnum. Afleidingin er éhagkvaem
markadsgerd sem skadar einnig hagsmuni neytenda til lengri tima 1itid. Ef voxtur er 4 markadi i
greinunum sem adstod er beint til er ad jafnadi minni asteda til ad etla ad adstodin muni spilla
framvirkum hvétum eda hamla 6edlilega mikid gegn pvi ad fyrirtaeki hefji eda hetti starfsemi.
bess vegna verdur greining Eftirlitsstofnunar EFTA latin taka til afkastagetu i vidkomandi grein
med hlidsjon af hugsanlegri eftirspurn. Til pess ad stofnunin geti unnid slikt mat verda stjornvold
i EFTA-rikinu ad gefa til kynna hvort vidkomandi radst6fun til studnings ahaettufjirmégnun
takmarkast vi0 tilteknar greinar eda hvort henni er beitt i pagu vissra greina umfram adrar.

Rikisadstod getur hindrad ad starfsemi markadsafla leidi til hagkveemrar nidurstodu med pvi ad
feera hagkveemustu framleidendunum avinning og prysta peim, sem syna minnstu hagkveemni, til
ad bazta eda endurskipuleggja rekstur eda hetta starfsemi. Ef 6hagkvaem fyrirtaeki hljota adstod
getur pad komid 1 veg fyrir ad onnur fyrirtaeki hefji starfsemi eda feeri ut kviarnar a4 peim markadi
og dregid ur peim hvata til nyskdpunar sem keppinautar fyrirteekjanna hafa.

Mat Eftirlitsstofnunar EFTA verdur einnig 1atid taka til hugsanlegra 6@skilegra ahrifa af voldum
tilflutnings atvinnustarfsemi. I pvi tilliti verdur leitast vid ad greina hvort astada er til ad ztla
a0 rekstur byggdasjoda studli ad tilflutningi atvinnustarfsemi 4 Evropska efnahagssveedinu.
Heettan & roskun af pessu tagi er meiri pegar starfsemi fjarmalamidlunar er ad stérum hluta
bundin vid byggdir sem eru ekki styrkt svadi en liggja ad slikum svedum, eda byggdir par sem
aostodarhlutfall byggdastyrkja er haerra en 4 svadinu sem adstodinni er beint til. Ef radstdfun
til studnings ahattufjarmognun i dreifdum byggdum midast adeins vid ad styrkja tilteknar
atvinnugreinar getur hun einnig haft 6askileg ahrif til tilflutnings atvinnustarfsemi.

Ef radstofunin hefur ozskileg ahrif verda stjornvold i EFTA-rikinu ad leita leida til ad halda
slikri réskun i skefjum. Pau geta til deemis lagt fram gégn pvi til sénnunar ad spornad verdi eftir
fongum vid daskilegum ahrifum, til ad mynda pegar litid er til heildarfjarfestingar, hverrar gerdar
og hversu morg fyrirteekin eru sem njota adstodar og hvada eiginleika fyrirtaeekin i vidkomandi
greinum hafa. Jakvaed og neikvaed ahrif verda einnig vegin og metin ad teknu tilliti til pess hversu
mikil hver einstok ahrif eru.

Gagnscei

Eftirtaldar upplysingar verda ad koma fram & vefsidu par sem stjornvold i hverju EFTA-riki birta
itarlegar upplysingar um veitta rikisadstod, annadhvort i landinu 6llu eda i einstokum héréoum:

i) Allar reglur sem gilda um adstodarkerfid asamt framkvamdarakvaedum
ii) Upplysingar um stofnunina sem hefur umsjon med adstodarkerfinu
iii) Heildarframlag EFTA-rikisins til radstéfunarinnar

iv) Upplysingar um umbodsadila, eftir pvi sem vid 4, og néfn fjarmalamidlananna sem bodin
hefur verid patttaka
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v) Upplysingar um fyrirtaekid sem nytur adstodar samkvaemt radstéfuninni, medal annars um
tegund fyrirtaekis (litid eda medalstort fyrirteki, 1itid fyrirteeki eda nyskapandi fyrirteki i hopi
medalstorra fyrirtaekja), héradid (a 2. prepi hagskyrslusvadaflokkunar (3°)) par sem fyrirtaekid
starfar, helstu atvinnugreinar sem starfsemi fyrirteekisins heyrir undir, greint eftir flokkaprepi
atvinnugreinaflokkunar Evropubandalaganna, svo og form og fjarhad fjarfestingar; falla
ma fra pessum askilnadi pegar um radir litil og medalstor fyrirtaeki sem hafa enn ekki
hafid solustarfsemi 4 neinum markadi og pegar fjarfesting i fyrirteeki i hopi endanlegra
ao0stodarpega nemur leegri fjarhed en 200 000 evrum

vi) begar um raedir adstodarkerfi til studnings dhattufjarmoégnun sem byggjast 4 radstéofunum a
svidi skattlagningar: upplysingar um ba fjarfesta { hopi 16gadila sem njota adstodar (3') og
fjarheed skattfradrattar ef hann er umfram 200 000 evrur; fjarhaedina ma tilgreina i heilum
2 milljéna evra bilum.

Skylt er ad birta ofangreindar upplysingar pegar akvordun um ad veita adstod hefur verid
tekin, vardveita paer um ad minnsta kosti 10 ara skeid og veita almenningi adgang ad peim an
takmarkana (*2).

Adstod til studnings ahettufjarmdgnun ma sameina hvers kyns annarri rikisadstod sem veitt er &
grundvelli tilgreinds adstodarhefs kostnadar.

Adstod til studnings aheettufjaormdgnun ma sameina annarri rikisadstod sem veitt er an tilgreinds
ao0stodarhafs kostnadar, eda minnihattaradstod, par til nad er haesta hamarki heildarfjarmégnunar
fyrir hverja tegund adstodar sem gildir i peim sérstoku adstedum, sem rikja i vidkomandi mali,
samkvaemt akvaedum reglugerdar um hopundanpagu eda akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA.

Styrkveitingar til EFTA-rikjanna teljast ekki rikisadstod ef paer luta midstyringu stofnana,
skrifstofa, sameiginlegra fyrirteekja eda annarra rekstrareininga 4 Evropska efnahagssvadinu sem
eru ekki undir beinni eda dbeinni stjorn stjornvalda i EFTA-rikjunum. Ef slikir EES-styrkir eru
veittir samhlida rikisadstod verdur adeins litid til hinnar sidarnefndu pegar metid er hvort farid
hafi verid ad reglum um méork sem virkja tilkynningarskyldu, og um hamarksfjarhadir adstodar,
a0 pvi tilskildu ad heildarfjarhed opinberra styrkja, sem veittir eru vegna somu adstodarhafu
kostnadarlida, verdi ekki harri en sem samsvarar hagfelldasta adstodarhlutfalli samkvaemt
videigandi reglum EES-16ggjafar.

Til pess ad tryggja enn betur ad roskun & samkeppni og vidskiptum verdi haldid i skefjum kann
Eftirlitsstofnun EFTA ad askilja ad tiltekin adstodarkerfi verdi bundin vid afmarkadan gildistima
og a0 fram fari mat sem taki til pess:

a) hvortadstodarradstofunin hefur skilad vidhlitandi arangri, pegar litid er til fyrirframskilgreindra
almennra og sérteekra markmida og hagvisa, og

b) hvada ahrif vidkomandi radstofun til studnings ahattufjarmégnun hefur 4 markadi og sam-

Mats kann ad verda krafist fyrir eftirtalin adstodarkerfi:

b) Kerfi sem midast vid ad styrkja tilteknar byggdir

¢) Kerfi sem midast vid ad styrkja prongt svid atvinnulifsins

3.9 Uppsofnunarahrif
167.
168.
169.
4. MAT
170.
keppni.

171.

a) Stor kerfi
)

(@)
)

Hugtakid ,hagskyrslusvadi® kemur hér i stad skammstéfunarinnar ,NUTS* sem er notud i tilsvarandi leidbeinandi reglum fram-
kvemdastjornar Evropusambandsins. NUTS er skammstofun heitisins ,, Nomenclature of Territorial Units for Statistics ** (,,Flokkun
hagskyrslusvaeda“) sem er notad i reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 1059/2003 fra 26. mai 2003 um ad taka upp
sameiginlega flokkun hagskyrslusveeda (NUTS) (Stjtid. ESB L 154, 21.6.2003, bls. 1). St reglugerd bidur pess ad verda felld inn i
EES-samninginn. [ pvi skyni ad koma upp sameiginlegum skilgreiningum til pess ad fullnzegja sivaxandi spurn eftir hagskyrslum
sem lysa adsteedum i einstokum hér6dum hafa Hagstofa Evropusambandsins, Eurostat, og hagskyrslustofnanir umsoknarrikjanna
og EFTA-rikjanna pé komid sér saman um ad flokka hagskyrslusvadi med svipudum hztti og gert er i NUTS-kerfinu.

Petta a ekki vido um einkafjarfesta i hopi einstaklinga.

Upplysingarnar skulu uppferdar reglulega (t.d. 4 sex manada fresti) og notast skal vid gagnasnid sem er ekki bundid einkarétti.
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d) Kerfi sem hefur verid breytt, pegar breytingin snertir adstodarhaefisskilyrdi, fjarfestingar-
fjarhaedina eda fjarhagslega tilhogun; matid ma pa leggja fram sem einn hluta tilkynningar
um breytt kerfi

e) Kerfi sem hafa nystarlega eiginleika

f) Kerfi sem Eftirlitsstofnun EFTA o6skar sérstaklega eftir mati 4 { akvordun sinni um ad sam-
bykkja radstéfunina, med hlidsjon af hugsanlegum oéeeskilegum ahrifum hennar

Matid verdur ad vera i hondum sérfreedings sem er 6hadur stofnuninni sem hefur umsjon med
adstodarkerfinu og verdur hann ad nota matsadferd sem akvedin hefur verid sameiginlega (>), en
jafnframt er skylt ad birta nidurstdou matsins opinberlega. Matid verdur ad berast Eftirlitsstofnun
EFTA negilega snemma til pess ad unnt sé¢ ad leggja dom 4 hvort heppilegt veri ad framlengja
gildistima adstodarkerfisins, en i sidasta lagi pegar gildistiminn rennur ut. I akvoérduninni, sem
gefin er ut til sampykktar adstodarkerfinu, verdur skilgreint ndkvaemlega til hvada atrida matid a
a0 taka og hvada matsadferd skuli fylgt. Taka ber mid af nidurstddum pessa mats i tengslum vid
allar sidari adstodarradstafanir sem gerdar eru i svipudum tilgangi.

LOKAAKVAEDI
Gildistimi leiobeinandi regina um dahcettufjarmognun framlengdur

Akvadum leidbeinandi reglna Eftirlitsstofnunar EFTA um rikisadstod sem veitt er til ad orva
aheattufjarfestingar i litlum og medalstorum fyrirteekjum verdur beitt afram til 30. juni 2014.

Hvar reglurnar gilda

Meginsjonarmidin, sem rakin eru i pessum leidbeinandi reglum, verda 16gd til grundvallar vid mat
4 hvers kyns adsto0 til studnings dhattufjarmognun, sem veita a fra 1. juli 2014 til 31. desember
2020, med tilliti til pess hvort hun er samrymanleg EES-samningnum.

Ahzttufjaradstod, sem veitt hefur verid med 6logmatum haetti eda fyrirhugad er ad veita fyrir
1. juli 2014, verdur metin i samreemi vid reglur sem i gildi eru pegar adstodin er veitt.

Til pess ad grafa ekki undan 16gmatum ventingum einkafjarfesta i tengslum vid adstodarkerfi
til studnings aheattufjarmdégnun, sem gera rad fyrir opinberum framlégum til sjoda sem stunda
fjarfestingar utan almenns markadar, skal dagsetning lofords um opinber framlog til sjodanna sem
fjarfesta utan almenns markadar eru gefin, p.e. undirritunardagur fjarmégnunarsamningsins, rada
pvi hvort reglunum verdi beitt gagnvart vidkomandi radstéfun til studnings dhattufjarmoégnun.

Videigandi raodstafanir

Eftirlitsstofnun EFTA telur ad framkvamd leidbeinandi reglnanna, sem hér birtast, muni leida til
umtalsverdra breytinga 4 pvi hvada sjonarmid verda latin rdda vid mat 4 aheettufjaradstod i EFTA-
rikjunum. Jafnframt virdist naudsynlegt vegna breyttra efnahagslegra og félagslegra adstedna ad
taka 61l adstodarkerfi til studnings dheettufjarmodgnun til endurskodunar med hlidsjon af pvi hvort
enn teljist rétt ad starfreekja pau og hvort pau skili enn vidhlitandi arangri. Af pessum asteedum
leggur Eftirlitsstofnun EFTA til ad stjornvold i EFTA-rikjunum geri eftirfarandi videigandi rad-
stafanir 1 samraemi vid 1. mgr. 1. gr. 1. hluta békunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og
domstol:

a) Melst er til pess ad stjornvold breyti gildandi adstodarkerfum til studnings dhaettufjarmégnun
til samraemis vid pessar leidbeinandi reglur, eftir pvi sem porf krefur, 40ur en sex manudir eru
lidnir fra birtingardegi reglnanna.

b) Pvi er beint til stjornvalda i EFTA-rikjunum ad pau gefi til kynna skyrt og fyrirvaralaust
sampykki sitt vid pessari tillogu um videigandi radstafanir adur en tveir manudir eru lidnir fra
birtingardegi pessara leidbeinandi reglna; berist ekki svar verdur litid svo 4 ad hlutadeigandi
EFTA-riki hafi ekki sampykkt tilldguna.

Til pess a0 grafa ekki undan 16gmetum vaentingum einkafjarfesta eru stjornvold i EFTA-rikjunum
undanpegin pvi ad gera videigandi radstafanir ad pvi er vardar adstodarkerfi til studnings

(¥) Eftirlitsstofnun EFTA getur lagt til slika sameiginlega matsadferd.
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ahaettufjarmdgnun i litlum og medalstérum fyrirteekjum ef dagsetning lofords um opinber framlog
til sj6danna sem fjarfesta utan almenns markadar eru gefin, p.e. undirritunardagur fjarmoégnunar-
samningsins, fellur fyrir birtingardag pessara leidbeinandi reglna og 611 skilyrdi, sem melt er fyrir
um i fjarmégnunarsamningnum, eru obreytt. bessar fjarmalamidlanir mega halda afram sams
konar starfsemi og festa fjarmuni i samreemi vid upprunalega fjarfestingarstefnu sina allt til loka
starfstimans sem tilgreindur er i fjarmdgnunarsamningnum.

Skyrslugjof og voktun

[ samrami vid 21. gr. II. hluta bokunar 3 vid samninginn um eftirlitsstofnun og démstél, sbr.
5. 0g 6. gr. akvordunar nr. 195/04/COL, verda stjornvold i EFTA-rikjunum ad lata Eftirlitsstofnun
EFTA i té skyrslu a ari hverju.

Stjornvold verda ad taka saman itarleg gogn um allar radstafanir 4 svioi adstodar. Gégnin verda ad
taka til allra upplysinga sem naudsynlegt er ad hafa undir hondum til ad geta stadfest ad askilnadi
um adstodarheefi og hamarksfjarfestingu hafi verid fullnaegt. Gognin ber ad geyma i 10 ar fra pvi
a0 aodstod er veitt og skal lata Eftirlitsstofnun EFTA pau i té hvenaer sem um er bedid.

Endurskodun

Eftirlitsstofnun EFTA getur akvedid ad endurskoda pessar leidbeinandi reglur eda breyta
peim hvenar sem vera skal ef slikt reynist naudsynlegt af astedum sem varda stefhu 4 svidi
samkeppnismala eoa til pess ad geta tekid fullnegjandi mid af 6drum EES-reglum og millirikja-
skuldbindingum, proun & morkudum eda af 6drum gildum asteedum.
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FRAMKVAMDASTJORNIN

Afturkéllun tilkynningar um fyrirhugada samfylkingu fyrirtakja 2014/EES/74/02

(mal M.7468 — Oji Holdings/Itochu Corporation/Sales and Production JVs)
Reglugerd raodsins (EB) nr. 139/2004

Hinn 27. névember 2014 barst framkvamdastjorn Evropusambandsins tilkynning um fyrirhugada
samfylkingu fyrirteekjanna Oji Green Resources Co., Ltd og Itochu Enex Co., Ltd. Tilkynnendur aftur-
kolludu tilkynninguna 5. desember 2014.

Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/03

(mal M.6800 — PRSfM/STIM/GEMA/JV)

Framkvamdastjorninni barst 28. ndvember 2014 tilkynning samkvamt 4. gr. reglugerdar radsins
(EB) nr. 139/2004 (") og i kj6lfar visunar samkvamt 5. mgr. 4. gr. somu reglugerdar um fyrirhugada
samfylkingu par sem enska fyrirteekid PRS for Music Limited (,,PRSfM®), senska fyrirteekid
Foreningen Svenska Tonsittares Internationella Musikbyrd u.p.a. (,STIM®) og pyska fyrirteekid
Gesellschaft fiir musikalische Auffiihrungs- und mechanische Vervielfiltigungsrechte (,, GEMA®)
(einu nafni ,,adilarnir*) 6dlast med hlutafjarkaupum i sameiningu yfirrad, i skilningi staflidar b) i
1. mgr. og 4. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i nystofnudu, sameiginlegu fyrirtaeki.

Starfsemi hlutadeigandi fyrirteekja er sem hér segir:
— Adilarnir: sameiginleg umsjon med réttindum héfunda tonverka

— Sameiginlega fyrirteekio: leyfistengd starfsemi sem tekur til fjolda yfirradasveda og tonlistar-
tegunda og vardar spila- og flutningsrétt hofunda toénverka vegna nytingar 4 netinu og i
farsimum, umsjoén med gagnagrunni og leyfisveitingar 4 netinu

Frumathugun framkvemdastjornarinnar hefur leitt 1 1j6s ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er b6 um endanlega akvordun.

Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvamdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birtist
i Stjtio. ESB (C 438, 6. desember 2014). bar ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti & netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i pdsti, med tilvisuninni
M.6800 — PRSfM/STIM/GEMA/JV, & eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin®).
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Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/04
(mal M.7379 — Mylan/Abbott EPD-DM)

1. Framkvamdastjorninni barst 28. november 2014 tilkynning samkvaemt 4. gr. reglugerdar radsins (EB)
nr. 139/2004 (') um fyrirhugada samfylkingu par sem bandariska fyrirteekid Mylan (,,Mylan‘) 6dlast
med eignakaupum ad fullu yfirrad, i skilningi staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i
svissneska fyrirteekinu Abbott EPD-DM (,,Abbott EPD-DM*).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— Mpylan: lyfjafyrirteki sem starfar 4 heimsvisu og proar, veitir leyfi, framleidir, markadssetur og
dreifir samheitalyfjum, vérumerktum samheitalyfjum og sérlyfjum

— Abbott EPD-DM: S4 hluti fyrirtaekisins Abbott sem enn framleidir lyf i kjolfar skiptingu fyrir-
teekisins i tvo sjalfsteed félog i jantar 2013: Abbott og Abbott Vie. Abbott EPD-DM starfar
innan ESB 4 svidi meltingarsjukdoma, heilbrigdis kvenna og karla, hjartasjukdoma, efnaskipta-
sjikdoma, sykinga og dndunarfeerasjikdoma og sjikdoma i midtaugakerfi

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt i ljés ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verid,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvordun.

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvamadastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram ad faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkveemdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birtist
i Stjtio. ESB (C 440, 9. desember 2014). beer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
me0d rafposti a netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i posti, med tilvisuninni
M.7379 — Mylan/Abbott EPD-DM, a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

B-1049 Brussels

() Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin®).
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Tilkynning um fyrirhugada samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/05

(mal M.7467 — Mitsubishi Heavy Industries/Mitsubishi Corporation/
MHI Compressor International)

M3l sem kann ad verda tekio fyrir samkvaemt einfaldadri malsmedfero

1. Framkvaemdastjorninni barst 4. desember 2014 tilkynning samkvaemt 4. gr. reglugerdar radsins
(EB) nr. 139/2004 (") um fyrirhugada samfylkingu par sem japdnsku fyrirteekin Mitsubishi Heavy
Industries Ltd. (,, MHI*) og Mitsubishi Corporation (,,MC*), 6dlast i sameiningu yfirrad, i skilningi
staflidar b) i 1. mgr. 3. gr. samrunareglugerdarinnar, i bandariska fyrirtekinu MHI Compressor
International Corporation (,, MCO-I%).

2. Starfsemi hlutadeigandi fyrirtaekja er sem hér segir:

— MHI: alpjodlegur framleidandi og seljandi pungavinnuvéla, stundar starfsemi & svidi skipasmida
og prounar, orkukerfa, kjarnorkukerfa, pjappa og pjoppukerfa, turbina, vélbunadar og stals

— MC: vidskipti & heimsvisu, m.a. stjornun flokinna verkefna, stefnumioud fjarmognun og fjar-
festingar, markadssetning, dreifing og innkaup

—  MCO-I: stundar s6lu og markadssetningu pjappa og pjoppukerfa i Nordur-Ameriku og veitir
vidhaldspjonustu

3. Frumathugun framkvamdastjornarinnar hefur leitt 1 [jos ad samfylkingin, sem tilkynnt hefur verio,
geti fallid undir gildissvid samrunareglugerdarinnar. Fyrirvari er p6 um endanlega akvérdun. Hafa
ber 1 huga ad petta mal kann ad verda tekid fyrir samkvemt malsmedferdinni sem kvedid er & um
i tilkynningu framkvaemdastjornarinnar um einfaldada malsmedferd vid meodhondlun tiltekinna
samfylkinga samkveemt reglugerd radsins (EB) nr. 139/2004 (?).

4.  Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkveemdastjoérninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa
fram a0 faera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Athugasemdir verda ad berast framkvamdastjorninni innan tiu daga fra pvi ad tilkynning pessi birtist
i Stjtio. ESB (C 444, 12. desember 2014). bar ma senda med simbréfi (faxnr. +32 (0)22 96 43 01),
med rafposti & netfangid COMP-MERGER-REGISTRY @ec.europa.eu eda i pdsti, med tilvisuninni
M.7467 — Mitsubishi Heavy Industries/Mitsubishi Corporation/MHI Compressor International, &
eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

B-1049 Brussels

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1 (,,samrunareglugerdin‘).
(®) Stjtid. ESB C 366, 14.12.2013, bls. 5.
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Upphaf malsmeoferdar 2014/EES/74/06
(mal M.7421 — Orange/Jazztel)

Framkvamdastjornin akvad 4. Desember 2014 ad hefja malsmedferd i ofangreindu mali eftir ad hafa
komist ad peirri nidurstodu ad mikill vafi 1éki & ad hin tilkynnta samfylking veri samrymanleg sameigin-
lega markadnum. Upphaf malsmedferdar markar byrjun annars afanga rannsdknar a pessari samfylkingu
og er med fyrirvara um endanlega akvordun i malinu. Akvordunin er tekin i samraemi vid staflid c) i
1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (V).

Hagsmunaadilar eru hvattir til ad senda framkvaemdastjorninni athugasemdir sem peir kunna ad hafa fram
a0 feera um hina fyrirhugudu samfylkingu.

Til ad unnt sé ad taka fullt mid af athugasemdunum verda par ad berast framkveemdastjorninni innan
15 daga fra pvi ad tilkynning pessi birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins (C 441, 10.12.2014).
baer ma senda med simbréfi (faxnr. +32 22964301) eda i posti, med tilvisun til mals M. 7421 — Orange/
Jazztel, a eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtakja 2014/EES/74/07
(mal M.7011 — SNCF/SNCB/Thalys JV)

Framkvamdastjornin akvad hinn 19. september 2014 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (1). Ostytt utgafa pessarar akvord-
unar er eingdngu til & fronsku og verdur hiin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal, ef
einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http://ec.europa.cu/competition/mergers/cases). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordounum med ymsum heetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafreenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.europa.eu/en/index.htm), undir skjalntiimeri
32014M7011. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.
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Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vié tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/08

(mal M.7174 — Federal-Mogul Corporation/Honeywell Friction Materials)

Framkvamdastjornin akvad hinn 16. juni 2014 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri sam-
fylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i samraemi
vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (1), sbr. 2. gr. sému greinar. Ostytt ttgafa
pessarar akvordunar er eingéngu til 4 ensku og verdur hin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskipta-
leyndarmal, ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvorounum med ymsum hetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafreenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm), undir skjalniimeri
32014M7174. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmszelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/09
(mal M.7395 — Mexichem/Vestolit)

Framkvamdastjornin akvad hinn 13. névember 2014 ad hreyfa ekki andmalum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (1). Ostytt utgafa pessarar
akvordunar er eingdngu til & ensku og verdur hin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal,
ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana a eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cases). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvorounum med ymsum hetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.curopa.eu/en/index.htm), undir skjalntimeri
32014M7395. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

(") Stjtio. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.
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Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/10
(mal M.7396 — Saudi Aramco/S-Oil)

Framkvamdastjornin dkvad hinn 2. desember 2014 ad hreyfa ekki andmaelum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i
samraemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (1). Ostytt Gtgafa pessarar
akvordunar er eingéngu til 4 ensku og verdur hun birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal,
ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum heetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsniimeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafreenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm), undir skjalnimeri
32014M7396. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Akvordun um ad hreyfa ekki andmzlum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/11
(mal M.7436 — Vista/TIBCO)

Framkvamdastjornin akvad hinn 25. november 2014 ad hreyfa ekki andmalum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvérdunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (). Ostytt utgafa pessarar
akvordunar er eingdngu til 4 ensku og verdur hin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal,
ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana a eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvordunum med ymsum heetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsniimeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafrenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/en/index.htm), undir skjalntimeri
32014M7436. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.
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Akvoroun um ad hreyfa ekki andmzelum vid tilkynntri samfylkingu fyrirtaekja 2014/EES/74/12

(mal M.7440 — Eastman Chemical Company/Taminco Corporation)

Framkvamdastjornin akvad hinn 25. ndovember 2014 ad hreyfa ekki andmalum vid ofangreindri tilkynntri
samfylkingu og lysa hana samrymanlega reglum sameiginlega markadarins. Akvordunin er tekin i sam-
reemi vid staflid b) i 1. mgr. 6. gr. reglugerdar radsins (EB) nr. 139/2004 (). Ostytt utgafa pessarar
akvordunar er eingéngu til 4 ensku og verdur hin birt eftir ad felld hafa verid brott vidskiptaleyndarmal,
ef einhver eru. Unnt verdur ad nalgast hana 4 eftirfarandi hatt:

- A samkeppnishluta Europa-vefsetursins (http:/ec.europa.eu/competition/mergers/cases). Notendur
vefsetursins geta leitad ad samrunadkvorounum med ymsum heetti, m.a. eftir fyrirtaeki, malsnumeri,
dagsetningu og atvinnugrein.

- A rafreenu snidi 4 vefsetrinu EUR-Lex (http:/eur-lex.europa.eu/en/index.htm), undir skjalnimeri
32014M7440. EUR-Lex er beinlinuadgangur ad 16ggjof Evropusambandsins.

Rikisadstod — Belgia 2014/EES/74/13

Malsnumer SA.19864 (2014/C) (40ur NN54/2009) — Opinber fjarmognun a
opinberum IRIS-sjiukrahisum i Brussel

Auglyst eftir athugasemdum i samraemi vio 2. mgr. 108. gr. sittmalans um
starfsheetti Evrépusambandsins

Framkvamdastjornin tilkynnti stjornvoldum i Belgiu, med bréfi dagsettu 1. oktober 2014, pa akvordun
sina ad hefja rannsokn & ofangreindri adstod i samraemi vid 2. mgr. 108. gr. sattmalans um starfshaetti
Evropusambandsins.

Frestur hagsmunaadila til ad gera athugasemdir er einn manudur fra pvi ad agrip petta og eftirfylgjandi
bréf birtist 1 Stjtid. ESB (C 437, 5.12.2014, bls. 10). Athugasemdir skal senda 4 eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
State Aid Registry

Rue de la Loi/Wetstraat, 200
B-1049 Brussels

BELGIUM

Bréfasimi: +32 22961242
Netfang: stateaidgreffe@ec.europa.ecu

Athugasemdunum verdur komid & framfeeri vid stjornvold i Belgiu. Peim, sem leggja fram athugasemdir,
er heimilt ad 6ska nafnleyndar og skulu slikar oskir vera skriflegar og rokstuddar.

(") Stjtid. ESB L 24, 29.1.2004, bls. 1.



11.12.2014 EES-vidbetir vid Stjornartidindi Evropusambandsins Nr. 74/39

Rikisadstod — Pyskaland 2014/EES/74/14
Malsnimer SA.38418 (2014/C) (adur 2014/N) — Filmforderungsgesetz

Auglyst eftir athugasemdum i samraemi vio 2. mgr. 108. gr. sattmalans um
starfsheetti Evropusambandsins

Framkvaemdastjornin tilkynnti stjornvéldum i Pyskalandi, med bréfi dagsettu 17. oktober 2014, pa
akvoroun sina ad hefja rannsokn & ofangreindri adstod i samremi vid 2. mgr. 108. gr. sattmalans um
starfshatti Evropusambandsins.

Frestur hagsmunaadila til ad gera athugasemdir er einn manudur frd pvi ad agrip petta og eftirfylgjandi
bréf birtist 1 Stjtid. ESB (C 437, 5.12.2014, bls. 57). Athugasemdir skal senda 4 eftirfarandi postfang:

European Commission
Directorate-General for Competition
State Aid Registry

Rue de la Loi/Wetstraat, 200
B-1049 Brussels

BELGIUM

Bréfasimi: +32 22961242
Netfang: stateaidgreffe(@ec.europa.cu

Athugasemdunum verdur komid & framfzri vid stjornvold i byskalandi. bPeim, sem leggja fram athuga-
semdir, er heimilt ad 6ska nafnleyndar og skulu slikar 6skir vera skriflegar og rokstuddar.





