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FRAMKV/AMDARREGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/4/06
(ESB) 2021/1848

fra 21. oktéber 2021

um tilgreiningu & vidmidun til ad taka vié af millibankadagvoxtum i evrum (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (1), einkum 8. mgr. 23. gr. b,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Millibankadagvextir i evrum (EONIA) er mjog mikilvaeg vidmidun fyrir vexti & 6tryggdum lanveitingum yfir n6tt sem
tilgreindar eru i evrum. Millibankadagvextir i evrum eru notadir i tengslum vid skiptasamninga um dagvexti og breitt
svid annarra afurda. Peir eru naudsynlegir fyrir uppgjor med reidufé og skipta miklu mali i 6&rum tilgangi, svo sem i
mismunandi matsadferdum eins og peim er beitt i tryggingaveitingu og ahattustyringarferli eda reikningshaldi.

2) Upphaflega adferdafreedin fyrir Gtreikning & millibankadagvoxtum i evrum var & grundvelli framlagningar af halfu hops
banka. Peningamarkadsstofnun Evrépu (e. European Money Markets Institute (EMMI)) tilkynnti i febrdar 2018, i
hlutverki sinu sem stjérnandi millibankadagvaxta i evrum, ad ekki veeri unnt ad lata millibankadagvexti i evrum
samremast reglugerd (ESB) 2016/1011 &dur en skylda um slikt teki gildi. Peningamarkadsstofnun Evrépu og
fjarmalaionadurinn hofu pvi vinnu vid skipulega nidurlagningu millibankadagvaxta i evrum. pann 13. september 2018
lagdi vinnuhépurinn um dheaettulausa evruvexti pvi til ad skammtimavextir i evrum (€ESTR) yrdu notadir sem
dhattulausir evruvextir i stad millibankadagvaxta i evrum (EONIA). bann 14. mars 2019 birti vinnuhdpurinn einnig
tilmeeli um umbreytingu Gr millibankadagvoxtum i evrum i skammtimavexti i evrum, sem innihélt stig par sem
adferdafreedin vid Utreikning & millibankadagvoxtum i evrum yrdi breytt og myndi byggjast & skammtimavoxtum i
evrum, og adferdina til ad dkvarda adlogun & verdbilinu milli skammtimavaxta i evrum og millibankadagvaxta i evrum.

3) [ Kkjolfar pessara tilmeala reiknadi Sedlabanki Evrépu einskiptis verdbil milli millibankadagvaxta i evrum og
skammtimavaxta i evrum sem var akvardad 8,5 grunnpunktar. Pann sama dag tilkynnti Peningamarkadsstofnun Evropu
um ad millibankadagvextir i evrum yrou lagdir af 3. janGar 2022. Peningamarkadsstofnun Evropu birti &
umbreytingartimabilinu endurbeetta adferdafraeedi par sem millibankadagvextir i evrum eru jafnir skammtimavoxtum i
evrum eins og Sedlabanki Evropu birtir pa ad vidbattu einskiptis 8,5 grunnpunkta adlégun & verdbilinu. Endurbeaetta
adferdafreedin gildir um millibankadagvexti i evrum fra 2. oktober 2019 par til peir eru lagdir af 3. janGar 2022.
Peningamarkadsstofnun Evrépu var pann 11. desember 2019 veitt heimild fjarmalaeftirlits Belgiu til ad gera og stjorna
millibankadagvéxtum i evrum skv. 34. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011, sem gerir pad kleift ad nota millibanka-
dagvexti i evrum par til peir eru lagdir af 3. jantar 2022.

4) pratt fyrir snemmbuna tilkynningu um ad hett verdi ad nota millibankadagvexti i evrum frd og med 3. jandar 2022 og
snemmbdin tilmeeli idnadarins um ad skipta Ut tilvisunum i millibankadagvexti i evrum fyrir skammtimavexti i evrum
(ESTR), einkum i samningum sem gilda fram yfir pa dagsetningu, er enn Utistandandi mikid magn af samningum og
fjarmalagerningum sem visa i millibankadagvexti i evrum i fjolda adildarrikja. Millibankadagvextir i evrum gegna pvi
afram mikilvaegu hlutverki & fjarmalamérkudum i Evrépusambandinu. bar ad auki innihalda slikir samningar og
fjarmalagerningar, vegna ferlisins vid ad na fram sampykki sérfreedinga og idnadarins um videigandi umbreytingarleid,
almennt ekki fullnegjandi varaakveedi sem taka til endanlegrar aflagningar millibankadagvaxta i evrum. Aflagning
millibankadagvaxta i evrum mun pvi liklega valda verulegri réskun & pessum samningum og fjarmalagerningum.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 374, 22.10.2021, bls. 6. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 388/2021
fra 10. Desember 2021 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vié EES-samninginn (bidur birtingar).

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitélur sem notadar eru sem vidmidanir i fjarmalagerningum
og fjarhagslegum samningum eda til ad mela arangur fjarfestingarsjéda og um breytingu & tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls.1).
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5)

6)

7

8)

9)

Millibankadagvextir i evrum hafa verid tilgreindir sem mjog mikilveg viomidun samkveemt framkvemdarreglugerd
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2019/482 (2). Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2021/168 (3), sem beetti
23. gr. b vid reglugerd (ESB) 2016/1011, fol Evrépupinginu vald til ad tilnefna eina eda fleiri vidmidanir til ad taka vid
af mjog mikilveegri viomidun ef ol skilyrdin sem melt er fyrir um i 23. gr. b i reglugerd rddsins (ESB) 2021/1011 eru
uppfyllt. Yfirlysing Peningamalastofnunar Evropu pann 31. mai 2019 par sem tilkynnt var um aflagningu
millibankadagvaxta i evrum, asamt pvi ad pegar st yfirlysing var gefin Gt var enginn stjérnandi til ad taka vid gerd
peirrar vidmidunar, gerir pad ad verkum ad skilyrdin sem melt er fyrir um i b-lid 2. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB)
2016/1011 voru uppfyllt.

par ad auki gefa gogn fra adilum vinnuhdpsins um ahattulausa evruvexti til kynna ad fra og med 9. juli 2021 muni mérg
plsund afleidusamningar, sem bera ahzttu gagnvart millibankadagvoxtum i evrum, og tryggingarsamningar, sem visa i
millibankadagvexti i evrum sem vextina sem gilda um tryggingarnar, gilda enn um gervallt Sambandid. Badar
tilvisanirnar samsvara na pegar nokkurra trilljéna evra heildargrundvallarfjarhaed. Somu adilar gafu einnig til kynna ad
vinnu vid ad endursemja um samninga sem innihalda tilvisanir i millibankadagvexti i evrum sé lokid i minna en
helmingi tilfella a8 medaltali. pessi arangur gefur til kynna ad einstakar vidreedur um ad endursemja um eftirstandandi
tilvisanir i millibankadagvexti i evrum muni hafa i for med sér miklar askoranir fyrir samningsadila i Sambandinu,
einkum eftirlitsskyldar einingar. An umbreytingar slikra samninga yfir i tilgreinda stadgénguvidmidun er veruleg hatta
& roskun samninga. PG pess sé vaenst ad adilar i idnadinum leggi allt kapp & ad umbreyta 6llum samningum og
fjarméalagerningum sem enn visa i millibankadagvexti i evrum yfir i skammtimavexti i evrum &dur en millibankadag-
vextir i evrum verda lagdir nidur etti ny vaxtaviomioun sem kemur i stad millibankadagvaxta i evrum ad minnka
heettuna & ad slik aheetta raungerist, sem gati sér i lagi haft ahrif & vidskiptavini sem gera visitdluskiptasamninga yfir
nott til ad verjast vaxtadhzttu.

Nidurstada samrdds vinnuhops sérfreedinga stadfestir bradabirgdamatido um ad millibankadagvextir i evrum leiki
mikilvaegt hlutverk & fjarmalamdérkudum i Sambandinu. Midad vid petta samrad vinnuhodps sérfreedinga virdist sem
skortur & samhafdri ndlgun myndi hafa i for med sér réttarvissu sem geeti valdid osatti og réskun. Vinnuhdpurinn um
dheettulausa evruvexti sendi einnig, pann 15. juli 2021, formlegt bréf par sem kallad er eftir adgerdum framkveemda-
stjornarinnar til ad tilnefna fljott 16gbodna vidmidun til ad taka vid af millibankadagvoxtum i evrum. bvi pykir rétt ad
framkveemdastjérnin tilnefni 16gbodna vidmidun til ad koma i stad millibankadagvaxta i evrum sem nota skal i 6llum
samningum og 6llum fjarmélagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/EB
(4) sem ekki innihalda varadkveedi eda innihalda varadkveedi sem ekki eru videigandi.

Samrad i tengslum vid vinnuhdpinn um ahattulausa evruvexti leiddi einnig i ljés ad pad sem oft hefur hindrad
Gtskiptingu tilvisana i millibankadagvexti i evrum med pvi ad endursemja er magn peirra samninga sem ekki eru &
gjalddaga fyrr en eftir lokadagsetningu millibankadagvaxta i evrum pann 3. jantar 2022 og ad erfitt er ad f4 sampykki
allra adila i hverjum og einum samningi. bad skyrir fjolda samninga sem enn visa i millibankadagvexti i evrum. Ad
teknu tilliti til peirra adsteedna og ad teknu tilliti til gagnanna fra adilum vinnuhdpsins um aheettulausa evruvexti tti ad
tryggja ad allir samningar eda fjarmalagerningar sem enn visa i millibankadagvexti i evrum daginn sem peir eru lagdir
af falli undir pessa framkvaemdarreglugerd og undir gildissvid radstdfunar um I6gbodna viomidun sem tekur vid.

Med tilkynningunni pann 31. mai 2019 um ad heett verdi ad birta millibankadagvexti i evrum fra og med 3. jantar 2022
tilkynnti Peningamalastofnun Evrépu um breytingar & adferdafraedina fyrir millibankadagvexti i evrum til ad tryggja
aframhaldandi hlitni vid reglugerd (ESB) 2016/1011 og til ad tryggja snurdulausa umbreytingu par til millibanka-
dagvextir i evrum verda endanlega lagdir nidur. bessar breytingar gilda um adferdafraedina fyrir millibankadagvexti i
evrum fra 2. oktober 2019, og tengja Utreikninginn & millibankadagvoxtum i evrum beint vid préun & skammtima-
voxtum i evrum, med pvi ad lysa pvi yfir ad millibankadagvextir i evrum jafngildi skammtimavoxtum i evrum auk
fastrar adlogunar & verdbili & grundvelli verdbilsins eins og Sedlabanki Evropu reiknar pad. Ad beeta vid fastri adlégun
verdbils takmarkar efnahagsleg &hrif af tilnefningu €STR sem 16gbodinni nyrri vidmidun til ad koma i stad
millibankadagvaxta i evrum i 6llum samningum med gjalddaga eftir lokadagsetningu millibankadagvaxta i evrum sem
er 3. jandar 2022.

®

Q)

@)

Framkveemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2019/482 fra 22. mars 2019 um breytingu & framkvaemdarreglugerd fram-
kvaemdastjérnarinnar (ESB) 2016/1368 um ad taka saman skra yfir mjog mikilveegar viomidanir sem notadar eru & fjarmalamorkudum
samkveaemt reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (Stjtid. L 82, 23.3.2019, bls. 26).

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2021/168 fra 10. febriar 2021 um breytingu & reglugerd (ESB) 2016/1011 ad pvi er vardar
undanpégu fyrir tilteknar vidmidanir fyrir stundargengi gjaldmidla pridju landa og tilnefningu vidmidana i stad tiltekinna vidmidana sem
verdur haett med og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. L 49, 12.2.2021, bls. 6).

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & tilskipun
2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB Texti sem vardar EES (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).
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10) | formlega bréfinu fra vinnuhdpnum um ahettulausa evruvexti, dagsettu 15. juli 2021, var sérstaklega 6skad eftir pvi ad
16gbodin ny vidmidun sem kemur i stad millibankadagvaxta i evrum myndi byggjast & skammtimavoxtum i evrum ad
vidbeettri fastri adlogun verdbils milli millibankadagvaxta i evrum og skammtimavaxta i evrum, og par med komast hja
yfirferslu virdis i umbreytingunni. Rétt pykir ad 16gbodin ny vidmidun i stad millibankadagvaxta i evrum endurspegli
tilmeeli fra hlutadeigandi vinnuhdpi um &haettulausa evruvexti og byggist pvi & skammtimavoxtum i evrum ad vidbeettri
fastri adlogun verdbils eins og Sedlabanki Evropu reiknar pad.

11) Ny viomidun sem tekur vid af millibankadagvoxtum i evrum kemur, i krafti laga, i stad allra tilvisana i pa vexti i 6llum
samningum og i 6llum fjarmalagerningum eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB sem ekki innihalda
varaakveadi eda innihalda varadkvaedi sem eru ekki videigandi, skv. 3. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011. Su
tskipting hefur pvi ekki ahrif & samninga sem buio er ad endurnyja til ad meeta pvi ad gerd millibankadagvaxta i evrum
verdi hatt, eins og kvedid er aum i 11. mgr. 23. gr. b i reglugerd (ESB) 2016/1011.

12)  Med tilliti til pess ad birting millibankadagvaxta i evrum verdur hett 3. jantar 2022 etti tilgreind stadgdnguvaxtavio-
midun ad koma i stad millibankadagvaxta i evrum fra peim degi.

13)  Fjarmélaeftirlit Belgiu, sem eftirlitsyfirvald stjornanda millibankadagvaxta i evrum, og Sedlabanki Evrépu, sem
sedlabanki sem ber byrgd & gjaldmidlasvadi millibankadagvaxta i evrum, gafu alit sitt & pessari reglugerd.

14)  Ré&dstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari reglugerd, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.

Utskipti millibankadagvaxta i evrum (EONIA)

1. Skammtimavextir i evrum (ESTR), eins og Sedlabanki Evrépu birtir pa, eru tilnefndir sem vaxtaviomidun sem kemur i

stad millibankadagvaxta i evrum (EONIA) i tilvisunum i millibankadagvexti i evrum i 6llum samningum og &llum
fjarmalagerningum, eins og peir eru skilgreindir i tilskipun 2014/65/ESB.

2. Fost adlogun verdbils sem skal bett vio stadgdnguvaxtaviomidunina sem tilnefnd er skv. 1. mgr. skal vera
8,5 grunnpunktar.

3. Tilnefna skal vaxtaviomidun til ad koma i stad millibankadagvaxta i evrum i samraemi vid eftirfarandi téflu:

Vidmidun sem skipt er Gt Vaxtaviomidun sem tekur vid Fost adlégun verdbils (%)
EONIA Skammtimavextir i evrum (ESTR) 0,085
ISIN EU0009659945 ISIN EUOO0A2X2A25
2.gr.

Gildistaka og framkvaemd

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

pessi reglugerd kemur til framkveemda fra og med 3. jantar 2022.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari lgfestingar.

Gjort i Brussel 21. oktober 2021.

Fyrir hond framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.



