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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/26/40
(ESB) 2021/529

fra 18. desember 2020

um teeknilega eftirlitsstadla um breytingu & framseldri reglugerd (ESB) 2017/583 ad pvi er
vardar adlogun & seljanleikamdrkum og hundradshlutamérkum vidskipta sem notud eru til ad dkvarda
steerdina sem & sérstaklega vid um gerninginn sem gildir um tiltekna gerninga adra en hlutabréfagerninga (*)

FRAMKV/AEMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og raodsins (EB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og
breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum pridju undirgrein 5. mgr. 9. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) i framseldri reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 (2) eru settar fram kréfur um gagnsaei sem gilda fyrir
skuldabréf, samsettar fjdrmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur. Til ad tryggja snurdulausa innleidingu & pessum
kréfum er i pessari framseldu reglugerd kvedid & um ad beita tilteknum stigheekkandi vidmidunarmdrkum gagnseis yfir
fiogurra éara timabili sem hefst &rid 2019. pessi stighaekkandi nalgun gerir Kleift ad Gtvikka smam saman beitingu
samsvarandi skyldna um gagnsei. Petta vardar einkum vidmidid ,,medalfjoldi vidskipta & dag® sem notad er til ad
dkvarda pau skuldabréf sem virkur markadur er med og hundradshlutamoérk vidskipta sem notud eru til ad akvarda
sterdina sem & sérstaklega vid um gerninginn sem gerir mogulegt ad falla fr4 skyldum um gagnseei adur en vidskipti
fara fram.

2) Samkvaemt pessari stigheekkandi nalgun gerist pad ekki sjalfkrafa ad farid sé & neesta stig. Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skal leggja fram til framkvaemdastjornarinnar arlegt mat sitt & pvi hvort rétt sé ad fara & naesta
stig. I mati Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar verdur ad koma fram greining & préun magns vidskipta
med vidkomandi fjdrmalagerning & naverandi stigi og sja fyrir moguleg ahrif af yfirfeerslu yfir & naesta stig baedi fyrir
seljanleika og markadsadila. Ef nidurstddur matsins réttleeta pad verdur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad
leggja fram, asamt skyrslunni, endurskodadan reglustadal til ad fara afram yfir & naesta stig.

3) Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  lagdi fram mat sitt og endurskodada eftirlitsstadla til fram-
kvemdastjornarinnar 23. jali 2020. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin komst ad peirri nidurstédu ad milli
0,15% og 0,31% af skuldabréfum sem vidskipti voru med & milli fjorda arsfjérdungs 2018 og pridja arsfjérdungs 2019
teldust vera seljanleg i samrami vid gildandi vidmid & stigi S1. Yfirfersla a stig S2 pydir aukningu um u.p.b. 50%. Ad
pvi er vardar steerdina sem & sérstaklega vid um gerninginn kemst Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad peirri
nidurstddu ad 16% af nafnvirdi vidskipta med rikisskuldabréf og 6% af vidskiptum med &nnur skuldabréf féllu undir
undanpagu vegna steerdar sem & sérstaklega vid um gerninginn & stigi S1. Yfirfaersla & stig S2 eetti ad tryggja ad ferri
skuldabréfavidskipti geti fallid undir pessa undanpagu.

4) Med tilliti til mats Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar pykir rétt ad fara yfir & stig S2 til ad akvarda pau
skuldabréf sem virkur markadur er med og um pa sterd sem & sérstaklega vid um gerninginn. Yfirfaerslan & stig S2 atti
ad auka gagnsei a skuldabréfamarkadi an pess ad hafa neikveed ahrif & seljanleika. Hins vegar par sem fyrstu arlegu
Gtreikningar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar & gagnseei annarra gerninga en hlutabréfagerninga, sem
ekki eru skuldabréf, voru fyrst birtir & pessu ari, lagu ekki fyrir neeg gogn til ad feera adra flokka fjarmalagerninga yfir &
stig S2.

5) bvi @tti ad breyta framseldri reglugerd (ESB) 2017/583 til samraemis vid pad.

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 106, 26.3.2021, bls. 47. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 217/2021
frd 9. Jali 2021 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(t) Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

(®» Framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2017/583 fra 14. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsai fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki er vardar skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur (Stjtio. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 229).



21.4.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 26/302

6)

7

Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drogin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins a verdbréfamarkadi, sem komid var a fot i samrami vid 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (3),

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Breytingar & framseldri reglugerd (ESB) 2017/583

Akvadum 17. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/583 er breytt sem hér segir:

a)

b)

I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

»L.  Til ad &kvarda pau skuldabréf sem ekki er virkur markadur med, ad pvi er vardar 6. gr. og samkveemt peirri adferd

sem tilgreind er i b-1id 1. mgr. 13. gr., skal nota adferdina med seljanleikavidmidinu ,,medalfj6ldi vidskipta 4 dag* og beita
peim ,,medalfjolda vidskipta 4 dag* sem samsvarar prepi S2 (10 vidskipti & dag).”

I stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:

»3. Til ad &kvarda pa steerd sem & sérstaklega vio um fjarmalagerninginn, ad pvi er vardar 5. gr. og samkveemt peirri
adferd sem tilgreind er i i. 1id b-lidar 2. mgr. 13. gr., skal nota pa nalgun & hundradshlutamark vidskipta par sem beitt er pvi
hundradshlutamarki vidskipta sem samsvarar prepi S2 (40. hundradshlutamark).

Til ad dkvarda pa steerd sem & sérstaklega vio um fjarmalagerninginn, ad pvi er vardar 5. gr. og samkvaemt peirri adferd sem
tilgreind er i ii., iii. og iv. lid b-lidar 2. mgr. 13. gr., skal nota pa nalgun & hundradshlutamark vidskipta par sem beitt er pvi
hundradshlutamarki vidskipta sem samsvarar prepi S1 (30. hundradshlutamark).

2.gr.

Gildistaka

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 18. desember 2020.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.

(3) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).



