21.9.2023 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 68/59

FRAMKVZEAMDARAKVORDUN FRAMKVAEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/68/13
(ESB) 2021/1108

fra 5. juli 2021

um vidurkenningu 4 ad fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar i Bandarikjum Ameriku fyrir
afleiduvioskipti sem eru undir eftirliti stjornar Sedlabanka Bandarikjanna, Bankaeftirlits
Bandarikjanna, Alrikisinnstaedutryggingasj6osins, Eftirlitsstofnunar meé linum til
landbiinadarins og [budalanastofnunar Bandarikjanna jafngildi tilteknum krofum i
11. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur,
midlaega motadila og afleiduvioskiptaskrar (*)

FRAMKYVZEMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

me0 hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega motadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 2. mgr. 13. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Akvadi 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 kveda 4 um tilhdgun sem veitir framkveemdastjorninni vald til ad
sampykkja jafngildisakvardanir par sem lyst er yfir ad fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar pridja lands jafngildi
peim krofum sem meelt er fyrir umi4., 9., 10. og 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, svo a0 métadilar sem stofna til
vidskipta innan gildissvids peirrar reglugerdar teljist uppfylla peer krofur med pvi ad fara ad kréfum sem settar eru fram
i lagareglum pess pridja lands, ef a.m.k. einn motadilanna hefur stadfestu i vidkomandi pridja landi. Pessi yfirlysing um
jafngildi studlar ad pvi a0 na meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, p.e. ad draga ur kerfisahattu og auka
gagnsei afleidumarkada med pvi ad tryggja alpjodlega samreemda beitingu meginreglnanna sem samkomulag er um vid
pridju 16nd og melt er fyrir um i peirri reglugerd.

2) Med akvaedum 1., 2. og 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sem framseld reglugerd framkvaemdastjorn-
arinnar (ESB) nr. 149/2013 (2) og framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2016/2251 (3) beeta vid, er komid
4 lagaskilyrdum Sambandsins ad pvi er vardar timanlega stadfestingu a skilmalum OTC-afleidusamnings, framkvemd
sampjOppunar 4 eignasafni og fyrirkomulag afstemmingar & eignasdéfnum i tengslum vid OTC-afleidusamninga sem
midlegur motadili hefur ekki stodustofnad. Ad auki meala pessi akveaedi fyrir um skyldur um mat og lausn deilumala
sem gilda um pessa samninga (,,ad0ferdir til ad milda rekstrardheettu™), sem og skyldur um skipti & vedtryggingu
(,»tryggingarfé*) milli motadila.

3) Til a0 laga-, eftirlits- og framfylgdarreglur pridja lands geti talist jafngildar reglum Sambandsins, ad pvi er vardar
adferdir til mildunar rekstraraheettu og krofur um tryggingarfé 4 efnisleg nidurstada gildandi fyrirkomulags laga, eftirlits
og framfylgdar ad vera jafngild krofum Sambandsins skv. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og tryggja verndun
pagnarskyldu sem jafngildir peirri vernd sem kvedid er 4 um i 83. gr. peirrar reglugerdar. Enn fremur verdur ad beita
jafngildu fyrirkomulagi laga, eftirlits og framfylgdar skilvirkt, & sanngjarnan hatt og &n rdéskunar i pvi pridja landi.
Jafngildismatid felur pvi i sér sannprofun & pvi hvort fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar pridja lands tryggi ad

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 238, 6.7.2021, bls. 109. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 13/2022 fra
4. febraar 2022 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 42, 30.6.2022, bls. 22.

) Stjtio. ESB L 201, 27.7. 2012, bls. 1.

() Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 149/2013 fra 19. desember 2012 um vidbzaetur vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um obeint stodustofnunarfyrirkomulag, stédustofnunarskyldu,
opinbera skra, adgang ad vidskiptavettvangi, 6fjarhagslega motadila og adferdir til ad draga Gr aheettu fyrir OTC-afleidusamninga sem
midlaegur moétadili hefur ekki stodustofnad (Stjtio. ESB L 52, 23.2.2013, bls. 11).

(®) Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2016/2251 fra 4. oktdber 2016 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla vegna
aheettuvarna fyrir OTC-afleidusamninga sem midlegur motadili hefur ekki stodustofnad (Stjtid. ESB L 340, 15.12.2016, bls. 9).
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OTC-afleidusamningar, sem midlegur motadili hefur ekki stodustofnad og a.m.k. einn motadili med stadfestu i pvi
pridja landi & adild ao, leidi ekki til aukinnar dhattu fyrir fjarmalamarkadi i Sambandinu og valdi af peim sokum ekki
oasettanlegri kerfisahettu i Sambandinu.

4) bann 1. september 2013 fékk framkvaemdastjornin teekniradgjof fra Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar i Bandarikjum Ameriku (4) ad pvi er vardar, m.a., adferdir til mildunar
rekstrarahattu og tryggingarfé sem gilda um OTC-afleidusamninga sem ekki eru stodustofnadir af midlegum motadila.
Hins vegar lagdi Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin i teekniradgjof sinni aherslu a reglurnar sem Nefnd um
framtidarsamninga um vidskipti med hravoru (e. Commodity Futures Trading Commission, CFTC) og Verdbréfa- og
kauppingsnefnd (e. Securities and Exchange Commission, SEC) gafu ut og fjalladi ekki um paer reglur sem gilda um
motadila undir eftirliti stjornar Sedlabanka Bandarikjanna (e. Board of Governors of the Federal Reserve System, FRS),
Bankaeftirlits Bandarikjanna (e. Office of the Comptroller of the Currency, OCC), Alrikisinnstaedutryggingarsjods
(e. Federal Deposit Insurance Corporation, FDIC), Eftirlitsstofnunar med lanum til landbuinadarins (Farm Credit
Administration, FCA) og Ibudalinastofnunar Bandarikjanna (e. Federal Housing Finance Agency, FHFA) (saman
,.bandarisk yfirvold sem sinna varferniseftirliti*).

5) Framkvamdastjornin hefur tekid tillit til peirrar prounar & svidi reglusetningar sem att hefur sér stad sidan hun fékk
teekniradgjof Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar. Pessi akvoroun byggist ekki einvordungu 4 saman-
burdargreiningu 4 krofum um 16g, eftirlit og framfylgd i Bandarikjunum heldur einnig 4 mati 4 nidurstddu pessara
krafna og hversu fullnegjandi per eru til ad milda dhattuna sem stafar af pessum samningum, med hetti sem telst
jafngildur nidurstddu krafnanna sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

6) Melt er fyrir um fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar, sem gildir um OTC-afleidusamninga i Bandarikjunum, i
VII. balki Dodd-Frank-laganna um endurbatur 4 Wall Street og neytendavernd (Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act) (,,Dodd-Frank-16gin®) og sérteeku framkvemdarreglunum sem bandarisk yfirvold sem sinna
varferniseftirliti hafa sampykkt.

7) bag eru engar jafngildar reglur um adferdir til mildunar ahaettu sem gilda um OTC-afleidur sem ekki eru stddustofnadar
af midlegum motadila i Dodd-Frank-16gunum og bandarisk yfirvold sem sinna varferniseftirliti hafa ekki gefid ut
reglur eda reglugerdir sem setja jafngildar krofur. Akvordun pessi skal pvi ekki na yfir pad fyrirkomulag laga, eftirlits
og framfylgdar sem gildir um OTC-afleiduvidskipti sem gerd eru a milli métadila sem fellur undir eftirlit bandariskra
yfirvalda sem sinna varfaerniseftirliti og moétadila med stadfestu i Sambandinu og fellur undir peer kréfur sem eru settar
fram i 1. og 2. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og vardandi skyldu um timanlega stadfestingu, sampjoppun
eignasafns og afstemmingu, verdmat og lausn deilumala.

8) [ Sambandinu falla OTC-afleidusamningar sem ekki eru stédustofnadir af midlaegum motadila undir skyldu um skipti 4
vedtryggingum (,,krofur um tryggingarfé®), samkvaemt akvedum 3. mgr. 11. gr. Samkvaemt peirri reglu verda allir
motadilar ad skiptast & vidbotartryggingum og motadilar yfir tilteknum vidmidunarmdérkum purfa ad skiptast a
upphafstryggingum. { pessu tilliti verdur sérhver moétadili sem fellur undir eftirlit bandarisks yfirvalds sem sinnir
varferniseftirliti ad hlita reglunni sem vidkomandi bandariskt yfirvald hefur sampykkt eins og melt er fyrir um i
12. balki safns alrikisreglugerda, eftir pvi sem vid a i hluta 45 (fyrir Bankaeftirlit Bandarikjanna), 237 (fyrir Sedlabanka
Bandarikjanna), 349 (fyrir Alrikisinnsteedutryggingarsj6d), 624 (fyrir Eftirlitsstofnun med lanum til landbuinadarins)
og 1221 (fyrir ibtdalanastofnun) (saman ,regla um tryggingar i skiptasamningum®).

9) Reglan um tryggingar i skiptasamningum gildir um skiptasamninga og verdbréfaskiptasamninga sem gerdir eru milli
eftirlitsskyldra skiptasamningaadila og annarra skiptasamningaadila, fjarhagslegra endanlegra notenda sem bera
verulega skiptasamningadhattu og, ad vissu marki, fjarhagslegra endanlegra notenda sem bera ekki verulega skipta-
samningadhattu og annarra motadila eins og rikja, fjolpjodlegra prounarbanka eda Alpjodagreidslubankans. Til pess ad
eining teljist bera verulega skiptasamningadhattu verdur samanlagt dagsmedaltal grundvallarfjarhedar OTC-afleidna
hennar, sem ekki eru stddustofnadar, fyrir juni, juli og agust & naestlionu almanaksari ad fara yfir 8 milljarda
Bandarikjadala, en hlidstaed vidmidunarmork sem sett eru fram i 28. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2016/2251 eru
aftur 4 moti 8 milljardar evra. Krafan um ad skiptast 4 vidbotartryggingum felur ekki i sér mikilvaegismork i Sam-
bandinu og gildir hin um alla métadila skv. 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Samkvamt reglum er krafan
um samanlagda lagmarksfjarhad yfirferslu upphafs- og vidbotartrygginga, samkvemt reglunni um tryggingar i
skiptasamningum, 500 000 Bandarikjadalir en sambeerileg krafa sem sett er fram i 25. gr. framseldrar reglugerdar (ESB)
2016/2251 er 500 000 evrur. Ad teknu tilliti til takmarkadra ahrifa vegna gjaldeyrismismunar etti ad lita 4 pessar
fjarhaedir sem jafngildar.

() ESMA/2013/BS/1157, Teakniradgjof um jafngildi reglna pridja lands samkvaemt reglugerd um innvidi Evropumarkada (EMIR)
— Bandariki Ameriku, Lokaskyrsla, Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (Technical advice on third country regulatory equivalence
under EMIR — US, Final report, European Securities and Markets Authority), 1. september 2013.
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10)  ber krofur sem reglan um tryggingar i skiptasamningum gerir gilda um ,,skiptasamninga“ eins og skilgreindir eru i
721. peetti Dodd-Frank-laganna og ,,verdbréfaskiptasamninga“ eins og skilgreindir eru 1 761. paetti Dodd-Frank-laganna
og na pvi yfir nanast alla samninga sem eru skilgreindir sem OTC-afleidur i reglugerd (ESB) nr. 648/2012, ad
undanskildum framvirkum gjaldeyrissamningum og skiptasamningum i erlendum gjaldeyri, sem reglan um tryggingar i
skiptasamningum setur engar krofur fyrir. Par ad auki kvedur reglan um tryggingar i skiptasamningum ekki 4 um
sérstaka medferd a samsettum fjarmalaafurdum, p.m.t. sértryggdum skuldabréfum og verdbréfunum. Skiptasamningar i
erlendum gjaldeyri og framvirkir gjaldeyrissamningar eru undanpegnir krofum um upphafstryggingar innan Sam-
bandsins og afleidur i tengslum vid sértryggd skuldabréf til dhattuvarnar geta einnig verid undanpegnar kréfum um
upphafstryggingar. Akvordun pessi @tti pvi adeins ad gilda um OTC-afleiduvidskipti sem falla undir tryggingarfé
samkvaemt baeodi 16gum Sambandsins og reglunni um tryggingar i skiptasamningum.

11)  Krofurnar um utreikning a upphafstryggingu i reglunni um tryggingar i skiptasamningum eru jafngildar peim krofum
sem settar eru fram i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. Akvaedi reglunnar um tryggingar i skiptasamningum heimila notkun
stadaladferdar rétt eins og akvaedi IV. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2016/2251. A 60rum kosti ma nota innri
likon eda 1ikon pridja adila vid pennan utreikning ef pessi likdn innihalda tilteknar breytur, p.m.t. lagmarksoryggisbil og
lagmarksahaettutimabil tryggingarfjar og tiltekin soguleg gogn, p.m.t. um alagstimabil. Pessi likon verda ad vera
sampykkt af vidkomandi bandarisku yfirvaldi sem sinnir varferniseftirliti.

12)  Krofurnar i reglunni um tryggingar i skiptasamningum vardandi haefar vedtryggingar og um medhondlun og afmérkun
vedtryggingar eru jafngildar peim reglum sem settar eru fram i 4. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2016/2251. Reglan
um tryggingar i skiptasamningum felur i sér jafngildan lista yfir haefar vedtryggingar. Pvi @ttu akvaedi reglunnar um
tryggingar i skiptasamningum agd teljast jafngild peim akvaedum sem melt er fyrir um skv. 3. mgr. 11 gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012.

13)  AOQ pvi er vardar sambarilega vernd pagnarskyldu pa falla upplysingar, sem eftirlitsadilar alrikisins bua yfir, undir 16g
um fridhelgi einkalifs (e. Privacy Act) og 16g um upplysingafrelsi (e. Freedom of Information Act, FOIA) i Banda-
rikjunum. Samkvemt 16gum um upplysingafrelsi verdur einstaklingur eda stofnun i morgum tilvikum ad gera
radstafanir til ad tryggja triinadarmedferd &4 peim upplysingum sem lagdar eru fram. Af pessum sékum veita 16gin um
fridhelgi einkalifs og 16gin um upplysingafrelsi tryggingu fyrir pagnarskyldu, p.m.t. vernd vidskiptaleyndarmala sem
yfirvold deila med pridju adilum, sem jafngildar eru peim sem settar eru fram i VIII. balki reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012. Kréfurnar i Bandarikjum Ameriku attu ad teljast veita sambarilega vernd pagnarskyldu og tryggd er i
reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

14) A0 lokum, ad pvi er vardar skilvirkt eftirlit og framfylgd 4 lagalegu fyrirkomulagi i Bandarikjum Ameriku, hafa
bandarisk yfirvold sem sinna varferniseftirliti vidteekar rannsoknar- og eftirlitsheimildir til ad meta hvort eftirlitsskyldir
skiptasamningaadilar hliti reglunni um tryggingar i skiptasamningum. Bandarisk yfirvold sem sinna varfaerniseftirliti
geta gripid til margvislegra eftirlitsradstafana sem stoova hvers kyns brot 4 gildandi kréfum. Enn fremur kvedur
lagarammi Bandarikja Ameriku 4 um einkaréttarleg vidurldg, p.m.t. kyrrsetningu eda l6gbann til bradabirgda eda til
frambudar og sektir, auk refsividurlaga, vegna brota 4 gildandi krofum. ber radstafanir attu pvi ad teljast kveda 4 um
skilvirka beitingu vidkomandi fyrirkomulags laga, reglna og framfylgdar samkvaemt Dodd-Frank-16gunum, 16gunum
um hravoruvidskipti, 16gunum um verdbréfavidskipti, reglunni um tryggingar i skiptasamningum sem og reglugerdum
Nefndar um framtidarsamninga um vidskipti med hravoru og Verdbréfa- og kauppingsnefndar Bandarikjanna, eftir
atvikum, 4 sanngjarnan hatt og an roskunar til ad tryggja skilvirkt eftirlit og framfylgd.

15)  Med bessari akvordun er vidurkennt jafngildi bindandi krafna sem bandarisk yfirvold sem sinna varfaerniseftirliti setja
vardandi OTC-afleidusamninga sem eru i gildi pegar pessi akvordun er sampykkt. Framkvaemdastjornin mun, i sam-
vinnu vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, fylgjast reglulega med proun a fyrirkomulagi laga, eftirlits og
framfylgdar ad pvi er tekur til pessara OTC-afleidusamninga og stddugrar og skilvirkrar framkvamdar peirra ad pvi er
vardar timanlega stadfestingu, sampjoppun eignasafns og afstemmingu, mat, lausn deilumala og kréfur um tryggingarfé
sem gilda fyrir OTC-afleidusamninga sem ekki eru stddustofhadir af midleegum motadila og pessi akvordun hefur verid
tekin um. Hluti af voktunaradgerdum framkvamdastjornarinnar getur falist i ad fara fram & ad bandarisk yfirvold sem
sinna varfaerniseftirliti veiti upplysingar um proun a svidi reglusetningar og eftirlits. Framkvamdastjornin getur tekist a
hendur sértaeka endurskodun, hvenar sem er, ef videigandi proun gerir pad naudsynlegt ad framkvamdastjornin
endurmeti jafngildid sem bessi akvordun veitir. Slikt endurmat getur leitt til nidurfellingar & pessari dkvordun, sem
myndi i kjolfarid sjalfkrafa leida til pess ad motadilar falli aftur undir allar paer krofur sem settar eru fram i reglugerd
(ESB) nr. 648/2012.
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16)  Raostafanirnar sem kvedid er 4 um i pessari akvoroun eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORBDUN PESSA:

1. gr.

AQ pvi er vardar 3. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar i Bandarikjum
Ameriku fyrir skipti & vedtryggingum sem gilda um vidskipti sem falla undir ,,skiptasamninga®, eins og skilgreindir eru i
721. peetti Dodd-Frank-laganna, eda ,,verdbréfaskiptasamninga®, eins og skilgreindir eru i 761. peetti Dodd-Frank-laganna, og
sem eru ekki stodustofnud af midlaegum motadila, teljast jafngilt kréfunum i 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ef
a.mk. einn af motadilunum i pessum vidskiptum hefur stadfestu i Bandarikjunum og er talinn vera eftirlitsskyldur skipta-
samningaadili af Sedlabanka Bandarikjanna, Bankaeftirliti Bandarikjanna, Alrikisinnstaedutryggingarsjooi, Eftirlitsstofnun med
lanum til landbunadarins eda fbudalanastofnun Bandarikjanna og pessi métadili fellur undir regluna um tryggingar i skipta-
samningum sem melt er fyrir um i 12. balki safns alrikisreglugerda, eftir pvi sem vid & i hluta 45 (fyrir Bankaeftirlit
Bandarikjanna), 237 (fyrir Sedlabanka Bandarikjanna), 349 (fyrir Alrikisinnstaedutryggingarsjod), 624 (fyrir Eftirlitsstofnun
med lanum til landbunadarins) og 1221 (fyrir ibtidarlanastofnun) (saman ,,regla um tryggingar i skiptasamningum®).

2. gr.

Akvordun pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort 1 Brussel 5. juli 2021.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.



