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FRAMKVZEAMDARAKVORDUN FRAMKVAEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/68/08
(ESB) 2021/1103

fra 5. juli 2021

um vidurkenningu 4 ad fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar i Brasiliu fyrir afleiduvioskipti sem
brasiliskar stofnanir ganga til undir eftirliti Sedlabanka Brasiliu jafngildi tilteknum kréfum i 11. gr. reglugerdar
Evrépubingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar (*)

FRAMKVZEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

me0d hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midlega motadila
og afleiduvidskiptaskrar (1), einkum 2. mgr. 13. gr.,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Akvaedi 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 kveda 4 um tilhdgun sem veitir framkveemdastjorninni vald til ad
sampykkja jafngildisdkvardanir par sem lyst er yfir ad fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar pridja lands jafngildi
peim krofum sem melt er fyrir um i 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 svo ad mdtadilar sem stofna til vidskipta
innan gildissvids peirrar reglugerdar, ef a.m.k. einn mdtadilanna hefur stadfestu i viokomandi pridja landi, teljist
upptylla paer krofur med pvi ad fara ad krofum sem settar eru fram i lagareglum pess pridja lands. bessi yfirlysing um
jafngildi studlar ad pvi a0 nd meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, p.e. ad draga ur kerfisdhattu og auka
gagnsei afleidumarkada med pvi ad tryggja alpjodlega samreemda beitingu meginreglnanna sem samkomulag er um vid
pridju 16nd og meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

2) Meo akvedum 1., 2. og 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sem framseld reglugerd framkvemda-
stjornarinnar (ESB) nr. 149/2013 (?) og framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2016/2251 (3) baeta vid, er
komid & lagaskilyrdum Sambandsins ad pvi er vardar timanlega stadfestingu & skilmalum OTC-afleidusamnings,
framkveemd sampjoppunar a eignasafni og fyrirkomulag afstemmingar & eignaséfnum i tengslum vid OTC-afleidu-
samninga sem midlegur motadili hefur ekki stodustofnad. Ad auki maela pessi akvaedi fyrir um skyldur um mat og lausn
deilumala sem gilda um pessa samninga (,,ad0ferdir til ad milda rekstrardhaettu™) sem og skyldur um skipti 4
vedtryggingu (,,tryggingarfé) milli motadila.

3) Til a0 laga-, eftirlits- og framfylgdarreglur pridja lands geti talist jafngildar reglum Sambandsins ad pvi er vardar
adferdir til mildunar rekstrarahattu og krofur um tryggingarfé atti efnisleg nidurstada gildandi fyrirkomulags laga,
eftirlits og framfylgdar ad vera jafngild krofum Sambandsins skv. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og tryggja
verndun pagnarskyldu sem jafngildir peirri vernd sem kvedid er 4 um i 83. gr. peirrar reglugerdar. Enn fremur verdur ad
beita jafngildu fyrirkomulagi laga, eftirlits og framfylgdar skilvirkt & sanngjarnan hatt og an roskunar i pvi pridja

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 238, 6.7.2021, bls. 84. Hennar var getid i akvoéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 13/2022 fra
4. febraar 2022 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-viobaeti vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 42, 30.6.2022, bls. 22.

) Stjtio. ESB L 201, 27.7. 2012, bls. 1.

() Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) nr. 149/2013 fra 19. desember 2012 um vidbzatur vid reglugerd Evroépupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um oObeint stodustofnunarfyrirkomulag, stédustofnunarskyldu,
opinbera skra, adgang ad vidskiptavettvangi, 6fjarhagslega motadila og adferdir til ad draga Gr aheettu fyrir OTC-afleidusamninga sem
midlaegur moétadili hefur ekki stodustofnad (Stjtio. ESB L 52, 23.2.2013, bls. 11).

(®) Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2016/2251 fra 4. oktdber 2016 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins
(ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar ad pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla vegna
aheettuvarna fyrir OTC-afleidusamninga sem midlegur motadili hefur ekki stodustofnad (Stjtid. ESB L 340, 15.12.2016, bls. 9).
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landi. Jafngildismatid felur pvi i sér sannprofun & pvi hvort fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar pridja lands tryggi
ad OTC-afleidusamningar, sem midlaegur motadili hefur ekki stodustofnad og a.m.k. einn motadili med stadfestu i pvi
pridja landi er adili ad, leidi ekki til aukinnar ahettu fyrir fjarmalamarkadi i Sambandinu og valdi af peim sékum ekki
oasettanlegri kerfisahettu i Sambandinu.

4) bessi akvordun byggist ekki einvérdungu & samanburdargreiningu a kréfum um 16g, eftirlit og framfylgd i Brasiliu
heldur einnig & mati a nidurstddu pessara krafna og hversu fullnaegjandi peer eru til ad milda ahattuna sem stafar af
OTC-afleidusamningum sem midlaegur moétadili hefur ekki stodustofnad, med heetti sem telst jafngildur nidurstodu
krafnanna sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

5) Melt er fyrir um fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar sem gildir um OTC-afleidusamninga i Brasiliu i 16gum sem
og i umburdarbréfum, alyktunum og fyrirmalum sem gefin eru ut af Brasiliska sedlabankanum (Banco Central do
Brasil, BCB), Verdbréfa- og kauphallarnefndinni (Comissdo de Valores Mobiliarios, CVM) og Rikisgjaldeyrisradinu
(Conselho Monetario Nacional, CMN). Einkum, i 16gum 6.385/76 eru reglur um verdbréfamarkad Brasiliu, fyrirmeli
Verdbréfa- og kauphallarnefndarinnar 461/07 gilda um skipulega verdbréfamarkadi sem samanstanda af skipulogdum
kauphollum, skipulegum OTC-markadi og oskipulegum OTC-markadi, i umburdarbréfi Brasiliska sedlabankans
3.082/02 eru sett vidomid fyrir reikningshaldslega medferd a afleidum sem eru i eigu fjarmalastofnana og annarra
stofnana sem Brasiliski sedlabankinn hefur eftirlit med, i alyktun (Resolu¢do) Rikisgjaldeyrisradsins 3.505/07 eru reglur
um OTC-afleidusamninga sem gerdir eru i Brasiliu af brasiliskum fjarmalastofnunum og 6drum stofnunum sem
Brasiliski sedlabankinn hefur eftirlit med, med alyktun Rikisgjaldeyrisradsins 4.277/13 er komid a kréfum um
markadsvirdi og likansvirdi afleidusamninga sem gerdir eru af fjarmalastofnunum og 6drum stofnunum sem Brasiliski
sedlabankinn hefur eftirlit med, med fyrirmaelum (/nstru¢do) Verdbréfa- og kauphallarnefndarinnar 438/06 er komid a
krofum um markadsvirdi fyrir akvednar gerdir gagnkvaemra tryggingasjoda, i alyktun 4.662/18 eru settar fram tvihlida
krofur um tryggingar, alyktun Brasiliska sedlabankans 3.263/05 ner yfir sampjoppun eignasafns, i alyktun
Rikisgjaldeyrisradsins 4.373/14 er meelt fyrir um krofur fyrir erlenda fjarfesta sem eiga i OTC-afleiduvidskiptum i
Brasiliu og a0 lokum gilda 16g 4.595/64, 6.385/76, 10.214/01, 12.810/13 um pagnarskyldu, eftirlit og framkvamd.

6) [ alyktun Brasiliska sedlabankans 3.263/05 er hvorki kvedid 4 um skyldu til ad framkvaema sampjéppun eignasafns né
radleggingar um slikt. En med henni er fjarmalastofnunum og 6drum stofnunum undir eftirliti Brasiliska sedlabankans
hins vegar gert kleift ad gera samkomulag sem heimilar pad. Engin sérstok 16ggjof er til vardandi ferli vid lausn
deilumala. Reglur um lausn deilumala akvardast af vidskiptaskranum. bess vegna geta brasiliskar radstafanir ekki talist
jafngildar kr6fum Sambandsins ad pvi er vardar sampjoppun eignasafns og lausn deilumala.

7) Sérhver brasilisk stofnun sem 4 OTC-afleiduvidskipti verdur ad tilkynna pau til vidskiptaskrar sem komid er 4 ot og er
eftirlitsskyld i Brasiliu. Samkvemt 16gum 6.385/76 er gildi vidskiptasamninga had pvi ad peir séu tilkynntir til
vidskiptaskrar. I samreemi vid alyktun Rikisgjaldeyrisradsins 4.373/14 purfa erlendir fjarfestar sem eiga OTC-
afleiduvidskipti 1 Brasiliu ad vera skradir hja Verdbréfa- og kauphallarnefndinni og fa lagalega bindandi stadfestingar &
vidskiptum sinum. bar sem badir adilar purfa ad tilkynna vidskiptin er engin Onnur lagakrafa en reglur
vidskiptaskrarinnar um stadfestingu 4 vidskiptunum, afstemmingu & tvihlida eignaséfnum eda lausn deilumala.
Stadfesting gerist samtimis og er had tilkynningu. Tilkynna verdur um vidskiptin um leid og heegt er og yfirleitt er pad
gert sama dag og vidskiptin eiga sér stad. Par sem badir adilar tilkynna vidskiptin og vidskiptaskrarnar stadfesta pau
samtimis er ekki heldur gerd krafa um ad framkveema afstemmingu eignasafns par sem skipulagslega séd getur ekki
veri0 misremi 4 milli eignasafna métadila. Brasiliskar radstafanir um timanlega stadfestingu og afstemmingu eignasafns
@ttu pvi ad teljast jafngilda samsvarandi krofum Sambandsins.

8) Samkvaemt alyktun Rikisgjaldeyrisradsins 3.505/07 og alyktun Rikisgjaldeyrisradsins 4.277/13 skulu sélubankar,
stadbundin utibu erlendra banka, stadbundin dotturféldg erlendra banka og sj6dir og eignastyringaradilar, sem falla 611
undir eftirlit Brasiliska sedlabankans, daglega framkvaema verdmat sem byggist annadhvort & markadsvirdi eda
likansvirdi. Su skylda gildir ekki um samvinnuféldg, vatryggjendur, endurtryggjendur, lifeyrissjodi og onnur fyrirtaeki
motadila sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki en pau eru adeins skuldbundin til ad gera daglegt verdmat pegar pau tilheyra
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fjarmalasamsteypu sem felur einnig i sér fjoleininga, fyrirtaekja-, fjarfestingar- eda gjaldeyrisbanka eda sparisjod.
Brasilisku radstafanirnar geta pvi talist vera jafngildar samsvarandi krofum Sambandsins ad pvi marki sem pessi
akvordun takmarkast vid vidskipti sem gerd eru vid motadila undir eftirliti Brasiliska sedlabankans.

9) AJ teknu tilliti til skyldunnar til pess ad tilkynna OTC-afleiduvidskipti til afleiduvidskiptaskraa sem eru eftirlitsskyldar i
Brasiliu og réttarahrif af slikri skyldu, ma pvi ithuga tveggja prepa nalgun ad pvi er snertir Brasiliu og draga pa alyktun
a0 med tilliti til timanlegrar stadfestingar og afstemmingar eignasafns geti nidurstada peirra krafna sem gilda i Brasiliu
talist jafngild nidurstodu peirra krafna sem settar eru fram i framseldri reglugerd (ESB) nr. 149/2013. Enn fremur eru
reglurnar sem gilda i Brasiliu um daglegt mat jafngildar peim reglum sem settar eru fram i framseldri reglugerd (ESB)
nr. 149/2013 ad pvi marki sem vidskiptin eru gerd vid s6lubanka, stadbundin utibu erlendra utibla, stadbundin
dotturfélog erlendra banka, sjodi og eignastyringaradila, sem og samvinnuféldg, vatryggjendur og endurtryggjendur,
lifeyrissjodi og onnur fyrirteeki motadila sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki en tilheyra fjarmalasamsteypu sem felur einnig i
sér fjoleininga, vidskipta-, fjarfestingar- eda gjaldeyrisbanka eda sparisjod. A0 teknu tilliti til peirrar stadreyndar ad
meirihluti OTC-afleiduvidskipta yfir landameeri er gerdur af moétadilum sem luta eftirliti Brasiliska sedlabankans, eetti
pessi akvordun pvi ad takmarkast vid vidskipti sem gerd eru a milli motadila sem luta eftirliti Brasiliska sedlabankans
og motadila med stadfestu i Sambandinu, sem falla undir samsvarandi krofur framseldrar reglugerdar (ESB)
nr. 149/2013.

10) A0 pvi er vardar tryggingafé fyrir OTC-afleidusamninga sem ekki eru stddustofnadir af midlegum motadila
samanstanda lagalega bindandi krofur Brasiliu af alyktun Rikisgjaldeyrisradsins 4.662/18 og umburdarbréfi Brasiliska
sedlabankans 3.902/18 (reglur um tryggingarfé i Brasiliu).

11)  Eins og melt er fyrir um i reglum um tryggingarfé i Brasiliu eru motadilar sem falla undir gildissvid peirra allar
fjarméalastofnanir eda adrar stofnanir sem lata eftirliti Brasiliska sedlabankans og par sem medaltal samanlagdrar
grundvallarfjarhaedar samstedunnar af vidskiptum innan gildissvids fer yfir 25 milljarda brasiliskra riala. Vidskipti
innan gildissvids reglnanna na yfir safn OTC-afleiduvidskipta sem jafngilda pvi sem kvedid er 4 um i reglugerd (ESB)
nr. 648/2012, ad undanskildum hravoruafleidum sem gerdar eru upp efnislega en ad medtdldum gullafleidum sem teljast
vera vidskipti innan gildissvids, en per falla undir reglur Sambandsins um tryggingarfé en ekki reglur Brasiliu um
tryggingarfé, og hlutabréfavalrétti sem falla undir reglur Brasiliu um tryggingarfé en njota timabundinnar undanpagu
samkvemt framseldri reglugerd (ESB) 2016/2251. Ad auki, svipad og i gildandi ramma i Sambandinu, eru vidskipti
innan samstedu, framvirkir gjaldeyrissamningar sem gerdir eru upp efnislega og skiptasamningar og vidskipti med
gerninga sem skilgreindir eru 4 svipadan hatt og sértryggd skuldabréf i Sambandinu, undanpegin pvi safni vidskipta sem
fellur undir gildissvid reglnanna. Hins vegar etti ad taka tillit til peirra vid akvordun samanlagds medaltals
grundvallarfjarhedar samstedunnar. Akvordun pessi atti pvi ekki ad gilda um hravéruafleidur sem eru gerdar efnislega
upp, ad undanskildum gullafleidum.

12)  Motadilar innan gildissvids reglnanna verda ad leggja fram og innheimta vidbotartryggingu fra 1. september 2019.
Motadilar innan gildissvids reglnanna, med medaltal grundvallarfjarhadar vidskipta innan gildissvids 4 samsteedugrunni
yfir 2 250 milljordum brasiliskra riala, verda ad leggja fram og innheimta upphafstryggingu fra 1. september 2019, en
moétadilar innan gildissvids reglnanna sem eru undir peirri viomidunarfjarhed verda ad leggja fram og innheimta
upphafstryggingu fra 1. september 2020. Akvérdun pessi skal pvi takmorkud vid vidskipti 4 milli métadila sem falla
undir 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og métadila innan gildissvids sem falla undir kr6funa um ad leggja
fram og innheimta vidbotar- og upphafstryggingu samkvemt reglum um tryggingarfé i Brasiliu.

13)  Reglur um tryggingarfé i Brasiliu gera rad fyrir samanlagdri lagmarksfjarhad millifeerslu upphafs- og vidbotartrygginga
upp a 1,5 milljonir brasiliskra riala, en aftur & moti er vidmidunarfjarheedin i 25. gr. framseldrar reglugerdar (ESB)
2016/2251 500 000 evrur. Reglur um tryggingarfé i Brasiliu heimila einnig ad upphafstryggingin sé laekkud um allt ad
150 milljonir brasiliskra riala. Motadilar innan gildissvids reglnanna med samanlagda upphad upphafstryggingar undir
peirri vidmidunarfjarhad eru ekki krafdir um upphafstryggingu. { 29. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2016/2251 er
kvedid & um svipada tilslokun, par sem vidmidunarmdrkin eru sett vid 50 milljonir evra. Ad teknu tilliti til takmarkadra
ahrifa gjaldeyrismismunar atti ad lita & pessar fjarhedir sem jafngildar.
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14)  Reglur um tryggingarfé i Brasiliu gera rad fyrir notkun 4 st6oludu likani sem jafngildir pvi sem melt er fyrir um
i IV. vidauka vid framselda reglugerd (ESB) 2016/2251, & svipadan hatt og i stodludu adferdinni fyrir utreikning
upphafstryggingar sem sett er fram i adurnefndum vidauka. Hins vegar gera reglur um tryggingarfé i Brasiliu ekki rad
fyrir ad eigin 1ikon eda likon pridju adila séu notud til ad reikna ut upphafstrygginguna. bratt fyrir ad krofurnar i reglum
um tryggingarfé i Brasiliu fyrir utreikning 4 upphafstryggingu séu pess vegna strangari en par krofur sem settar eru
fram i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 og framseldri reglugerd (ESB) 2016/2251 ttu paer ad teljast jafngildar ad pvi er
vardar pessa akvoroun.

15)  Krofurnar i reglum um tryggingarfé i Brasiliu vardandi haefar vedtryggingar, mat 4 peim og um vorslu og adgreiningu
vedtrygginga eru jafngildar peim reglum sem settar eru fram i framseldri reglugerd (ESB) 2016/2251. Reglur um
tryggingarfé i Brasiliu fela i sér jafngildan lista yfir hefar vedtryggingar en krefjast pess ekki ad motadilar hafi
innheimtar vedtryggingar tiltdlulega fjolbreyttar, m.a. med pvi ad takmarka verdbréf med litinn seljanleika til ad fordast
sampjoppun a vedtryggingum, a svipadan hatt og i 8. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2016/2251. En par sem pessar
sampjoppunarkrofur skv. 8. gr. gilda um motadila Sambandsins ma draga pa alyktun ad vid beitingu a reglum um
tryggingarfé i Brasiliu leidi vedtryggingarkréfurnar til nidurstdédu sem jafngildir nidurstodu framseldrar reglugerdar
(ESB) 2016/2251. Reglur um tryggingarfé i Brasiliu fyrir OTC-afleidusamninga sem ekki eru stodustofnadir af
midleegum motadila ttu pvi ad teljast jafngildar peim sem kvedid er & um i 3. mgr. 11. gr. i reglugerd (ESB)
nr. 648/2012.

16)  AJ pvi er vardar samberilega vernd pagnarskyldu i Brasiliu veita 16g 4.595 fra 1964, 6.385 fra 1976, 10.214 fra 2001
og 12.810 fra 2013 Brasiliska sedlabankanum og Verdbréfa- og kauphallarnefndinni vald til ad bidja um hvers kyns
gbdgn sem varda afleiduvidskipti ur vidskiptaskram. Jafnframt er tiltekiod 1 vidbotarlogum 105 frd 2001 (LC 105) ad farid
skuli med 611 gogn sem trunadarmal. f pessu samhengi, ef annad innlent eda erlent yfirvald vantar gdgn tr brasiliskum
vidskiptaskram etti pad ad senda formlega beidni til Brasiliska sedlabankans og/eda Verdbréfa- og kauphallar-
nefndarinnar, sem mun framkvama greiningu sina, m.a. me0 tilliti til peirra takmarkana sem komid er 4 med LC 105, og
porfin 4 formlegu sampykki verdur greind i hverju tilviki fyrir sig. Samanlagt @tti pvi ad lita svo 4 ad pessi 10g veiti
samberilega vernd ad pvi er vardar pagnarskyldu og kvedid er 4 um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

17)  Rikisgjaldeyrisradid er &dsta yfirvaldid i innlendu fjarmalakerfi i Brasiliu og ber almennt abyrgd 4 métun peninga- og
lanastefnu. Brasiliski sedlabankinn heyrir undir Rikisgjaldeyrisradid og er abyrgt fyrir peningamalastefnu, stjornun
gjaldeyrisforda, bankaeftirliti og eftirliti med erlendu fjarmagni og lansfé. Brasiliski sedlabankinn framfylgir
varfernisreglum og virkar einnig sem yfirvald 4 svidi peningamala og ber sem slikt abyrgd 4 ad tryggja kerfislegan
stoougleika. Til ad vinna gegn 6edlilegri starfsemi, innleida freedsluradstafanir og takast a vid adstedur sem geta stofnad
innlendu fjarmalakerfi i hettu getur Brasiliski sedlabankinn beitt stjornsysluvidurlogum, sampykkt vartidar- eda
bradabirgdaradstafanir, gefid ut skuldbindingarbréf og lagt a4 timabundnar sviptingar eda takmarkanir. Verdbréfa- og
kauphallarnefndin  heyrir undir Rikisgjaldeyrisradid og ber abyrgd 4 reglusetningu fyrir og eftirliti med
fjarmagnsmdorkudum, par med talid utgefendum verdbréfa, kauphdllum og OTC-morkudum og peim stofnunum sem eru
hluti af dreifingarkerfi verdbréfa. Verdbréfa- og kauphallarnefndin midar ad pvi ad halda markadnum skilvirkum og
studla ad préun og leitast einnig vid ad vernda fjarfesta og vidhalda sanngjornum starfshattum a verdbréfamarkadi med
pvi ad framfylgja reglum um upplysingagjof og gagnsei. Peer radstafanir sem Brasiliska sedlabankanum og Verdbréfa-
og kauphallarnefndinni standa til boda attu ad teljast kveda 4 um skilvirka beitingu vidkomandi fyrirkomulags laga,
reglna og framfylgdar samkveemt reglum um OTC-afleidur i Brasiliu 4 sanngjarnan hatt og an roskunar, til ad tryggja
skilvirkt eftirlit og framfylgd.

18)  Med bessari akvordun er vidurkennt jafngildi bindandi krafna sem settar eru fram { brasiliskum 16gum vardandi OTC-
afleidusamninga sem eru i gildi pegar pessi akvordun er sampykkt. Framkvamdastjornin mun, i samvinnu vid Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, fylgjast reglulega med proun 4 fyrirkomulagi laga, eftirlits og framfylgdar ad pvi er
tekur til pessara OTC-afleidusamninga og samraeemdrar og skilvirkrar framkvaemdar peirra ad pvi er vardar timanlega
stadfestingu, sampjoppun eignasafns og afstemmingu, mat, lausn deilumala og kréfur um tryggingarfé sem gilda fyrir
OTC-afleidusamninga sem ekki eru stodustofnadir af midlegum moétadila sem pessi akvordun hefur verid tekin um.
Hluti af voktunaradgerdum framkvemdastjornarinnar getur verid ad fara fram & ad Brasiliski sedlabankinn og
Verdbréfa- og kauphallarnefndin veiti upplysingar um préun a svidi reglusetningar og eftirlits. Framkvemdastjornin
getur tekist & hendur sérteeka endurskodun, hvenzr sem er, ef videigandi préun gerir pad naudsynlegt ad
framkveemdastjornin endurmeti jafngildid sem pessi akvordun veitir. Slikt endurmat getur leitt til nidurfellingar &
pessari akvordun, sem myndi i kjolfarid sjalfkrafa leida til pess ad motadilar falli aftur undir allar peer krofur sem settar
eru fram i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.
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19)  Raostafanirnar sem kvedid er 4 um i pessari akvoroun eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORBDUN PESSA:

1. gr.

AQ pvi er vardar 3. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar i Brasiliu vegna
timanlegrar stadfestingar, daglegs mats og afstemmingar eignasafns sem er beitt 4 vidskipti sem heyra undir eftirlit Brasiliska
sedlabankans (Banco Central do Brasil, BCB) og Verdbréfa- og kauphallarnefndarinnar (Comissdo de Valores Mobilidarios,
CVM) med OTC-afleidum og sem midlegur motadili hefur ekki stodustofnad, teljast vera jafngilt samsvarandi krofum sem
settar eru fram i 1. og 2. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, ef a.m.k. einn af moétadilum pessara vidskipta er motadili
innan gildissvids reglna um tryggingarf¢ i Brasiliu.

2. gr.

Ad pvi er vardar 3. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal fyrirkomulag laga, eftirlits og framfylgdar i Brasiliu vegna
skipta 4 vedtryggingum sem er beitt & vidskipti sem heyra undir eftirlit Brasiliska sedlabankans og Verdbréfa- og
kauphallarnefndarinnar med OTC-afleidum, ad undanskildum hravoruafleidum sem eru gerdar upp efnislega en ad medtdldum
gullafleidum, og sem midlegur motadili hefur ekki stodustotnad, teljast vera jafngilt krofum i 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012, ef a.m.k. einn af motadilum pessara vidskipta er motadili sem fellur innan gildissvids reglna um tryggingarfé i
Brasiliu.

3. gr

Akvordun pessi 60last gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hiin birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 5. juli 2021.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,

Ursula VON DER LEYEN

forseti.



