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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/55/06
(ESB) 2019/819

fra 1. febrdar 2019

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 ad pvi er vardar
hagsmunadrekstra, mat a félagslegum ahrifum og upplysingar til fjarfesta & svidi evropskra
félagslegra framtakssj6da (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 fra 17. april 2013 um evropska félagslega
framtakssjooi (1), einkum 9. gr. (5. mgr.), 10. gr. (2. mgr.) og 14 gr. (4. mgr.),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjdda ettu ad sampykkja verklag og radstafanir til ad tryggja ad adilar
sem stunda slika atvinnustarfsemi stundi hana med hagsmuni vidurkenndra félagslegra framtakssjoda og fjarfesta peirra
ad leidarljosi. Til ad na samreemingu fjarfestaverndar i Sambandinu og gera pessum rekstraradilum kleift ad tileinka sér
og fylgja samreemdum og arangursrikum adferdum til ad koma i veg fyrir, fylgjast med og styra hagsmunaarekstrum
atti ad telja upp lagmarksadgerdir i stefnu peirra um hagsmunaéarekstra. Adlaga atti stefnurnar um hagsmunaarekstra ad
edli, sterd og flekjustigi starfsemi rekstraradilanna til ad fordast oparfa rekstrarlegt alag en & sama tima tryggja
videigandi fjarfestingarvernd.

2) Verklag og radstafanir sem eru settar fram i stefnum um hagsmunaarekstra geta reynst 6fullnaegjandi til ad vernda
hagsmuni vidurkennds félagslegs framtakssjods eda fjarfesta hans en i slikum tilvikum ettu rekstraradilar vidurkenndra
félagslegra framtakssj6da ad gripa til naudsynlegra vidbhotaradgerda til ad vernda pessa hagsmuni. baer adgerdir &ttu ad
fela i sér ad upplysa framkvaemdastjorn eda adra til pess bera innri adila hja vidurkenndum félagslegum framtakssjodi
og taka akvardanir eda gripa til adgerda sem eru naudsynlegar til ad starfa med hagsmuni vidurkennds félagslegs
framtakssjods eda fjarfesta hans ad leidarljosi.

3) Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda geta verid virkir i rekstri fyrirteekja sem vidurkenndu félagslegu
framtakssjodirnir fjarfesta i. Til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra og til ad tryggja ad atkveedisréttur pessara
rekstraradila sé nyttur baedi i pagu hlutadeigandi vidurkennds félagslegs framtakssjods og fjarfesta hans er naudsynlegt
ad tilgreina itarlegar krofur i tengslum vid nytingu pessa atkvedisréttar. Til ad tryggja neg geedi fjarfestaverndar attu
rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da ad préa fullnaegjandi og arangursrikar aztlanir i peim efnum og
leggja fram, sé pess dskad, yfirlit yfir pessar atlanir og paer adgerdir sem peir hafa gripid til.

4) Til ad tryggja skilvirkni upplysingagjafar um hagsmunaarekstra etti ad uppfera paer upplysingar sem veittar eru med
reglubundnum hetti. 1 ljési innbyggdrar &haettu vid notkun vefsidu sem verkferis til ad veita upplysingar um
hagsmunaarekstra er naudsynlegt ad mela fyrir um vidmidanir um birtingu peirra upplysinga.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 134, 22.5.2019, bls. 1. Hennar var getid i kvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 66/2020 fra
30. april 2020 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).
(t) Stjtid. ESB L 115, 25.4. 2013, bls. 18.
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5)

6)

7

8)

9)

10)

Til ad tryggja samraemda nalgun er vardar adferdir sem rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéda nota til ad
mela jakved félagsleg ahrif sem fjarfestingarheef fyrirtaeki na tti ad fella sérstaka peetti inn i paer adferdir. Tilfong sem
fjarfestingarhaefu fyrirteekin nota og einnig vorur og pjénusta sem fyrirteeki pessi bjoéda upp a eru lykilvisar ad
jakveedum félagslegum ahrifum og ettu pvi ad vera 6adskiljanlegur hluti af pessum adferdum. Mat & peim arangri sem
fjarfestingarhaef fyrirteeki skila atti einnig ad vera hluti af pessum adferdum til ad greina félagsleg fyrirteeki fra
fyrirteekjum sem na félagslegum markmidum adeins stoku sinnum.

Tryggja atti ad upplysingar, sem veittar eru fjarfestum adur en samningur er gerdur, innihaldi naegar upplysingar um
vidurkennda félagslega framtakssjodinn. Lysingin a fjarfestingaraetlun og markmidum vidurkennds félagslegs
framtakssjoos etti pvi ad innihalda lysingar & peim félagslegu geirum, landfraedilegu svaedum og rekstrarformi peirra
fjarfestingarhaefu fyrirteekja sem vidurkenndur félagslegur framtakssjodur hyggst fjarfesta i, asamt upplysingum um
dreifingu hagnadar pessara fyrirtekja.

Fjarfestar attu ad fa afhentar naudsynlegar upplysingar til ad meta undirliggjandi adferdafreedi sem rekstraradili
vidurkennds félagslegs framtakssjods notar til ad mela félagsleg ahrif. 1 upplysingunum sem eru veittar 43ur en
samningur er gerdur etti pvi ad tilgreina hvort rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods treysti & innri
adferdafraeedi eda noti almennt vidurkennda adferdafreedi. Upplysingar sem eru veittar 4&dur en samningur er gerdur a&ttu
einnig ad innihalda lysingu & helstu eiginleikum adferdafredinnar, p.m.t. vidmidum um mat, videigandi visum og
Utskyringu & pvi hvernig rekstraradili vidurkennda félagslega framtakssjodsins tryggi ad farid sé eftir peirri
adferdafreedi.

Fjarfestar attu ad geta sannreynt hvort rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods fylgi fjarfestingarstefnunni vid
val & 6heefum eignum. Upplysingar sem eru veittar a0ur en samningur er gerdur &ttu pvi ad fela i sér upplysingar um
paer tegundir 6hefra eigna sem vidurkenndur félagslegur framtakssjédur fjarfestir i, fjarfestingaradferdir, videigandi
takmarkanir og atvinnugreinina og landsvadid par sem pessar fjarfestingar eru gerdar.

Vegna gagnsais &tti ad veita fjarfestum naudsynlegar upplysingar til ad meta edli og umfang vidskiptapjonustu og
annarrar studningspjonustu sem rekstraradili vidurkennda félagslega framtakssjodsins veitir eda skipuleggur fyrir
milligbngu pridja adila. Upplysingar sem eru veittar 4dur en samningur er gerdur um vidskiptapjonustu og adra
studningspjonustu &ttu pvi ad lysa peim tegundum pjénustu og starfsemi sem hann leetur i té.

Fresta etti gildistokudegi pessarar reglugerdar um sex manudi til ad gera rekstraradilum vidurkenndra félagslegra
framtakssjéda kleift ad adlagast nyjum krofum.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

Ad

1.gr.

Tegundir hagsmunaarekstra

pvi er vardar 2. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu tegundir hagsmunaarekstra vera adstedur par sem

rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods, adili sem i reynd styrir starfsemi vidkomandi rekstraradila, starfsmadur eda
hver s& adili sem beint eda 6beint reedur yfir eda er undir stjorn vidkomandi rekstraradila, annars vidurkennds félagslegs
framtakssjoods eda sjoéds um sameiginlega fjarfestingu, p.m.t. verdbréfasj6ds, sem rekinn er af sama rekstraradila eda fjarfestir
hans:

a)

b)

c)

er liklegur til ad hagnast fjarhagslega, eda koma i veg fyrir fjarhagslegt tap, & kostnad hins vidurkennda félagslega
framtakssjoos eda fjarfesta hans,

hefur hagsmuni af afrakstri pjonustu eda starfsemi sem er veitt vidurkenndum félagslegum framtakssjodi eda fjarfestum
hans og eru frabrugdnir hagsmunum vidurkennda félagslega framtakssjodsins eda fjarfesta hans,

hefur hagsmuni af afrakstri vidskipta sem framkvaemd eru fyrir hénd vidurkennds félagslegs framtakssjods eda fjarfesta
hans og eru frabrugdnir hagsmunum vidurkennda félagslega framtakssjodsins eda fjarfesta hans,
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d) hefur fjarhagslegan eda annan hvata til ad hygla:

i. hagsmunum fjarfestis, hops fjarfesta eda annars sjéds um sameiginlega fjarfestingu, p.m.t. verdbréfasjods, fram yfir
hagsmuni vidurkennda félagslega framtakssj6dsins eda fjarfesta hans,

ii. hagsmunum eins fjarfestis i vidurkenndum félagslegum framtakssjédi fram yfir hagsmuni annars fjarfestis eda hops
fjarfesta i peim sjoai,

e) sinnir sdmu starfsemi fyrir vidurkenndan félagslegan framtakssjéd, annan sjod um sameiginlega fjarfestingu, p.m.t.
verdbréfasjdo, eoa fjarfesti,

f) greidir eda feer greidda poknun eda umbodslaun eda afhendir eda feer afhentan dpeningalegan avinning, annan en pann sem
meelt er fyrir um i 1. mgr. 24. gr. framseldrar reglugerdar framkvaemdastjérnarinnar (ESB) nr. 231/2013 (?),

g) hefur ahrif & og personulega hagsmuni af pvi ad hafa ahrif & préun fjarfestingarhefs fyrirtaekis i 6hag fyrir vidurkenndan
félagslegan framtakssjod eda fjarfesta hans eda a kostnad pess ad markmidum vidurkennds félagslegs framtakssjods veroi
naad.

2.9r.
Stefna um hagsmunaéarekstra

1. Rekstraragili viourkennds félagslegs framtakssjods skal koma & fot, framkvaema og vidhalda skriflegri stefnu um
hagsmunaérekstra sem er videigandi m.t.t. sterdar og stjérnskipulags pess rekstraradila i 1jési edlis, sterdar og flekjustigs
starfsemi hans.

2. I stefnunni um hagsmunaérekstra sem visad er til i 1. mgr. skal, i samraemi vid 1. gr., greina paer adstadur sem geta haft i
for med sér hagsmunadrekstur og tilgreina peer rédstafanir sem gera skal og pad verklag sem fylgja ber & aframhaldandi
grundvelli.

3.0r.
Verklag og radstafanir til ad koma i veg fyrir, styra og hafa eftirlit med hagsmunaarekstrum

Radstafanirnar sem gera skal og verklagid sem fylgja ber eins og um getur i 2. mgr. 2. gr., skulu a.m.k. fela i sér eftirfarandi
adgerair:

a) ad banna upplysingaskipti milli peirra einstaklinga eda adila sem um getur i 1. gr. par sem slik upplysingaskipti geetu leitt til
eda greitt fyrir hagsmunaérekstri,

b) ad adgreina eftirlit med einstaklingum eda adilum sem um getur i 1. gr. sem eiga hagsmuni sem getu stangast &,

c) ad afnema tengsl eda haedi milli launakjara einstaklinga eda adila, sem um getur i 1. gr. og sinna einkum stérfum & einu
tilteknu verksvidi, og launakjara, eda tekna sem aflad er af halfu, einstaklinga eda adila sem sinna einkum stérfum & 63rum
verksvidum, pegar hagsmunaarekstur geeti komid fram i tengslum vid pessi verksvid,

d) ad koma i veg fyrir ad einstaklingar eda adilar sem um getur i 1. gr. hafi dvideigandi ahrif & rekstur vidurkennds félagslegs
framtakssjoas,

e) ad koma i veg fyrir eda hafa stjérn & patttoku einstaklinga eda adila sem um getur i 1. gr. i starfsemi sem geti leitt til
hagsmunaarekstra.

(®» Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 231/2013 fra 19. desember 2012 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2011/61/ESB ad pvi er vardar undanpagur, almenn rekstrarskilyrdi, vorsluadila, vogun, gagnsai og eftirlit (Stjtio. ESB L 83,
22.3.2013, bls. 1).
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4.gr.
Styring afleidinga hagsmunadarekstra

Ef radstafanir og verklag, sem eru settar fram i stefnu um hagsmunaarekstra skv. 2. mgr. 2. gr. og 3. gr., n&egja ekki til ad koma
i veg fyrir, svo a0 fullnaegjandi pyki, hattuna & ad skada hagsmuni vidurkennds félagslegs framtakssjods eda fjarfesta hans
skulu rekstraradilar vidurkennds félagslegs framtakssjéds gripa til eftirfarandi radstafana:

a) tilkynna tafarlaust framkveemdastjorn hans eda 6drum til pess baerum innri adilum, eda yfirstjorn eda 68rum til pess baerum
innri adila vidurkennds félagslegs framtakssjods um hettuna & ad hagsmunir pess sj6ds eda fjarfesta hans geti skadast,

b) taka é&kvardanir eda gripa til adgerda i pvi skyni ad tryggja ad peir starfi med hagsmuni vidurkennda félagslega
framtakssjodsins eda fjarfesta hans ad leidarljdsi.

5. gr.
Aztlanir um ad nyta atkveedisrétt til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra

1. Rekstraragilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéda skulu préa, & skriflegan hatt, fullnaegjandi og arangursrikar aztlanir
til ad akvarda hvenzr og hvernig eigi ad nyta atkveedisrétt i eignasafni vidurkennds félagslegs framtakssjods i pagu
hlutadeigandi vidurkennds félagslegs framtakssjods og fjarfesta hans.

2. Aetlanirnar sem um getur i 1. mgr. skulu &kvarda rédstafanirnar sem skal gera og verklagid sem skal fylgja og skulu
innihalda a.m.k. eftirfarandi adgerdir:

a) eftirlit med videigandi fyrirteekjaadgeroum,

b) ad tryggja ad nyting atkveedisréttar sé i samremi vid fjarfestingarmarkmid og -stefnu vidurkennda félagslega
framtakssjoosins,

c) ad koma i veg fyrir og styra hagsmunaarekstrum sem koma til af nytingu pessa atkvaedisréttar.

3. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda skulu, sé pess 6skad, veita fjarfestum stutta lysingu & dsetlununum
sem um getur i 1. og 2. mgr. og itarlegar upplysingar um adgerdirnar sem gripid er til samkveemt pessum asetlunum.

6. gr.
Upplysingagjéf um hagsmunaérekstra

1. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéda skulu veita upplysingarnar sem um getur i 4. mgr. 9. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 & varanlegum midli eins og um getur i m-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2009/65/EB (3) og halda peim upplysingum uppferdum.

2. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssj6da geta veitt upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. & vefsetri an pess
ad beina peim upplysingum persénulega til fjarfestisins, ad pvi tilskildu ad 61l eftirfarandi skilyrdi séu uppfyllt:

a) ad vidskiptavinunum hafi verid tilkynnt um veffang vefsetursins og hvar & vefsetrinu sé haegt ad nalgast upplysingarnar,
b) ad vioskiptavinirnir hafi sampykkt ad upplysingar pessar séu veittar & vefsetri,

c) aod avallt sé unnt ad nalgast upplysingarnar & vefsetrinu i pann tima sem edlilegt er ad vidskiptavinirnir gaetu purft ad nalgast
peer.

(3 Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samremingu & légum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).
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7.Qr.

Adferdir til ad mela jakveed félagsleg ahrif

1.  Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjéda skulu tryggja ad adferdirnar sem um getur i 1. mgr. 10. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 feli i sér a.m.k. eftirfarandi:

a) mat a tilfongum sem fjarfestingarhaf fyrirteki nota,

b) mat a voérum og pjénustu sem fjarfestingarhaef fyrirteeki bjéda upp a,

C) mat a arangri sem eignadur er starfsemi fjarfestingarhafra fyrirtaekja.

AQ pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar skal arangur sem hefdi komid til hvort ed er og arangur sem eignadur er pridju adilum
ekki vera eignadur starfsemi fjarfestingarhafra fyrirtekja.

2. Gogn sem stydja matid sem um getur i 1. mgr. skulu s&ta endurskodun i samrami vid 3. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 346/2013.

8.0r.

Lysing & fjarfestingarasetlun og -markmidum

1. Upplysingarnar, sem um getur i i. lid c-lidar 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013, skulu a.m.k. innihalda
eftirfarandi:

a) félagslega geirann eda geirana sem fjarfestingarhafu fyrirteekin starfa i,

b) landfredilega sveedid par sem fjarfestingarhaefu fyrirteekin starfa,

c) rekstrarform fjarfestingarheefu fyrirteekjanna,

d) itarlega lysingu & dreifingu hagnadar fjarfestingarhafu fyrirtekjanna.

2. Upplysingarnar sem um getur i ii. og iii. lid c-lidar 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki
innihalda upplysingar um fjarfestingarsnid hins vidurkennda félagslega framtakssjodsins og upplysingarnar sem vidurkenndi
félagslegi framtakssjodurinn leetur i té i samreemi vid 1. mgr. pessarar greinar.

3. Upplysingarnar sem um getur i iv. lid c-lidar 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki innihalda
upplysingar um tegundir eigna sem vidurkenndur félagslegur framtakssjédur fjarfestir i.

4. Upplysingarnar sem um getur i v. lid c-lidar 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki innihalda
upplysingar um hvort adferdirnar taki til hlutabréfagerninga, igildis hlutabréfagerninga, verdbréfadra eda Overdbréfadra
skuldagerninga, tryggdra eda 6tryggdra lana eda annarra tegunda hlutdeildar i fjarfestingarhaefum fyrirteekjum.

5. Upplysingarnar sem um getur i vi. lid c-lidar 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki innihalda
upplysingar um hvort fjarfestingarasetlun vidurkennds félagslegs framtakssjods feli i sér einhverjar takmarkanir & fjarfestingum,
med tilliti til atvinnugreina, starfsemi, landfraedilegra sveeda, fjarfestingarprosentu eda -marka, eda adrar takmarkanir.

9.gr.

Upplysingar um jakvad félagsleg ahrif

1. Upplysingarnar sem um getur i d-1id 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu tilgreina pa véru og pjonustu
sem fjarfestingarhaf fyrirtaeki, sem vidurkenndur félagslegur framtakssjéour fjarfestir i, eiga ad veita.
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2. begar upplysingarnar sem um getur i d-1id 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 hafa ad geyma upplysingar um
spar um jakveed félagsleg ahrif skulu peer lysa forsendunum sem liggja til grundvallar peirri spa.

3. begar upplysingarnar sem um getur i d-1id 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 hafa ad geyma upplysingar um
fyrri frammistodu med tilliti til jakveedra félagslegra ahrifa skulu per innihalda afrit af sidustu arsskyrslu eda samantekt
videigandi upplysinga ar arsskyrslunni sem um getur i 2. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013.

10. gr.

Upplysingar um adferdafraedi sem notud er til ad meela félagsleg ahrif

Upplysingarnar sem um getur i e-1id 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki innihalda eftirfarandi:

a) yfirlysingu um hvort félagsleg ahrif séu mald a grundvelli innri adferdafredi eda annarrar almennt vidurkenndrar
adferdafraedi,

b) lysingu & helstu pattum adferdafreedinnar, p.m.t. viomidum um mat og videigandi visum sem eru notadir til ad mala
félagsleg ahrif.

11.gr.

Lysing & 6haefum eignum

Upplysingarnar sem um getur i f-lid 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (EB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki innihalda lysingu & 6llum
eftirfarandi atridum:

a) fjarfestingaadferdum og videigandi fjarfestingartakmorkunum,

b) athafnasvidi eda athafnasvidoum éhefra fjarfestingarfyrirteekja,

c) landfreedilega sveedinu par sem Oheef fjarfestingarfyrirteki starfa,

d) viomidunum sem nota & vid val & tegundum eigna.

12.gr.

Upplysingar um studningspjonustu

Upplysingarnar sem um getur i I-1id 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 skulu ad lagmarki innihalda:

a) lysingu & tegundum vidskiptapjénustu og annarrar studningspjonustu,

b) upplysingar um hvort vidskiptapjénusta og 6nnur studningspjénusta sé veitt af pridju adilum.

13. gr.

Gildistaka og beiting

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda fré og med 11. desember 2019.
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Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari lgfestingar.

Gjort i Brussel 1. febrdar 2019.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



