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FRAMKV/AMDARREGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2020/EES/50/69
(ESB) 2019/482

fra 22. mars 2019

um breytingu a framkvaemdarreglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2016/1368 um ad taka saman
skra yfir mjog mikilveegar vidmidanir sem notadar eru & fjarmalamoérkudum samkvaemt reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (*)

FRAMKVZAMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitélur sem notadar eru sem
vidmidanir i fjarmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad mela arangur fjarfestingarsjoda og um breytingu a
tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (1), einkum 1. mgr. 20. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Vidmidanir hafa mikilvaegu hlutverki ad gegna vid akvéroun & verdi margra fjarmalagerninga og fjarhagslegra samninga
og vid melingu & arangri margra fjarfestingarsj6da. Framlagning til viomidana og stjornun peirra er i mérgum tilvikum
vidkveem fyrir hagraedingu og adilar sem eiga hlut ad mali standa oft frammi fyrir hagsmunaarekstrum.

Til ad gegna efnahagslegu hlutverki sinu purfa vidmidanir ad vera demigerdar fyrir hinn undirliggjandi markad eda
efnahagslega veruleika sem par eiga a® meala. Endurspegli vidmidun ekki lengur undirliggjandi markad, s.s. milli-
bankavexti, er heatta a neikvaeedum ahrifum m.a. & heildarvirkni markadar, fjirmégnun heimila (lana og vedlana) og
fyrirteki i Sambandinu.

Ahzttan fyrir notendur, markadi og efnahag Sambandsins eykst gjarnan ef heildarvirdi fjarmalagerninga, fjarmégnunar-
samninga og fjarfestingarsjoda, sem visa i tiltekna vidmidun, er hatt. Med reglugerd (ESB) 2016/1011 er pvi komid &
mismunandi flokkum viomidana og kvedid & um vidbotarkréfur sem tryggja heilleika og traustleika tiltekinna
vidmidana sem teljast mjog mikilveegar, p.m.t. vald I6gbeerra yfirvalda til ad fela einhverjum framlagningu til mjog
mikilveegrar vidmidunar eda stjérnunar viomidunar vid tilteknar adsteedur.

Framkvaemdastjornin hefur heimild til ad sampykkja framkvemdargerdir til ad koma & fot og endurskoda skra yfir mjog
mikilveegar viomidanir ad minnsta kosti & tveggja ara fresti samkvaemt 1. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011.

Med framkvaemdarreglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2016/1011 (2) var komid & skré yfir mjoég mikilvegar
vidmidanir sem notadar eru & fjarmalamorkudum samkvemt reglugerd (ESB) 2016/2011.

Samkvaemt b-1id 1. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011 ma telja vidmidanir med i skré yfir mjog mikilvaegar
vidmidanir pegar peer eru byggdar & inntaksgdgnum sem 16gd eru fram af halfu framlagsveitenda sem eru ad meirihluta
til stadsettir i einu adildarriki og mikilveegi peirra er vidurkennt i pvi adildarriki.

Hinn 10. oktober 2018 tilkynnti pdlska logbaera yfirvaldid, Komisja Nadzoru Finansowego (hér eftir KNF) Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um tillégur sinar um ad vidurkenna Millibankavexti i Varsja (e. Warsaw Interbank
Offered Rate) (,,Wibor-vextir) sem mjog mikilvega vidmidun samkvemt b-lid 1. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB)
2016/1011 vegna pess ad peir eru mikilvaegir i Pollandi og eru byggdir & framlagi framlagsveitenda sem eru allir
stadsettir i Pollandi.

Wibor-vextir eru vidmidunarvextir sem byggdir eru & medaltalsvdxtum sem bankar, sem starfa & polska peninga-
markadinum, eru tilbdnir ad nota til ad lana hverjum &orum o6tryggda sjodi med dlika gjalddaga. Fra og med
10. oktdber 2018 taka ellefu bankar patt i Wibor samradshdpnum, sem allir eru stadsettir i Péllandi.

™
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bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 82, 25.3.2019, bls. 26. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 238/2019 fra
27. september 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtid. ESB L 171, 29.6.2016, bls. 1.

Framkveemdarreglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2016/1368 fra 11. agust 2016 um ad taka saman skra yfir mjog mikilvaegar
vidmidanir sem notadar eru & fjarmalamorkudum samkvaemt reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (Stjtid. ESB L 217,
12.8.2016, bls. 1).
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9) KNF komst ad peirri nidurstodu, i ttekt sem stofnunin hefur lagt fyrir Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, ad
stédvun & Wibor-voxtunum eda framlagning peirra & grundvelli inntaksgagna, eda hops adila sem leggja fram
inntaksgdgn sem endurspegla ekki lengur undirliggjandi markad eda efnahagslegan veruleika, myndi hafa neikveaed ahrif
& heildarvirkni fjarmalamarkada i Péllandi.

10)  Mat KNF synir ad Wibor-vextir eru notadir sem viomidun i 60% allra lana til heimila i Pollandi og i 70,1% utistandandi
fasteignavedlana. I fasteignavedlanum sem tekin hafa verid eftir 2013 hefur hlutur Wibor-vaxta haekkad i 98,5%. Ad
auki eru Wibor-vextir viomioun fyrir vaxtagreidslur fyrir nestum 26% af heildarnafnvirdi polskra skuldabréfa. KNF
hefur einnig sett fram goégn sem syna ad Wibor-vextir eru notadir sem viomidun fyrir OTC-afleidur sem verslad er med
utan verobréfamarkadar, fyrir Gtistandandi grundvallarfjarhed ad upphaed 366 milljardar evra. Loks hefur KNF leitt i
1jés, & grundvelli kénnunar, ad visad er til Wibor-vaxta i fjarfestingarsjodum meo 2,6 milljarda evra sem heildar-
verdmeeti hreinnar eignar. Heildarvirdi fjarmalagerninga og fjarhagslegra samninga, par sem Wibor-vextirnir eru notadir
til vidmidunar, er pvi harra en verg pj6darframleidsla Péllands. T dttektinni er nidurstadan st ad Wibor-vextirnir skipti
skopum fyrir fjarmalastodugleika og heildarvirkni markadar i Pollandi, og ef peim verdi hatt eda ad peir verdi
Oareidanlegir geeti pad hafa umtalsverd neikveed ahrif & starfsemi fjarmalamarkada i Péllandi og & fyrirtaeki og neytendur
par sem peir eru notadir i lanum, afurdum neytendalana og fjarfestingarsjédum.

11)  Hinn 8. ndvember 2018 sendi Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin framkveemdastjérn Evrépusambandsins alit
sitt par sem kemur fram ad KNF hafi tekid tillit til allra patta og viomidana sem felast i 3. mgr. 20. gr. reglugerdar
(ESB) 2016/1011 og ad hun hafi 14tid i té megindleg gdgn til ad stydja vio malid sem vardar vidurkenningu & Wibor-
voxtum sem mjog mikilveegrar vidmidunar og einnig rokfaerdar greiningar par sem 16g0 er ahersla & mikilveegt hlutverk
Wibor-vaxta i p6lska hagkerfinu.

12)  bvi @tti ad breyta framkveemdarreglugerd (ESB) 2016/1368 til samraemis vid pad.

13) 1 ljosi mikilveegis Wibor-vaxta, Gtbreiddrar notkunar peirra og hlutverks peirra vid Gthlutun fjarmagns i Péllandi etti
pessi reglugerd ad 6dlast gildi hid fyrsta.

14)  Ré&dstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari reglugerd, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
I stad vidaukans vid framkvaemdarreglugerd (ESB) 2016/1368 kemur vidaukinn vid pessa reglugers.
2.gr.

Reglugerd pessi 6dlast gildi daginn eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 22. mars 2019.

Fyrir hdnd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI
., VIDAUKI
Skra yfir mjog mikilvegar viomidanir samkvaemt 1. mgr. 20. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011
Nr. Vidmidun Stjornandi Stadur
1 Euribor-vextir (EURIBOR®) Peningamarkadsstofnun Evrépu Brussel, Belgiu
(e. European Money Markets
Institute (EMMI))
2 Millibankadagvextir i evrum Peningamarkadsstofnun Evropu Brussel, Belgiu
(EONIA®) (e. European Money Markets
Institute (EMMI))
3 Libor-vextir (LIBOR) ICE Benchmark Administration London, Bretland
(IBA)
4 Millibankavextir i StokkhoImi Félag senskra bankamanna (Svenska | Stokkholmur, Svipjéo
(STIBOR) Bankfdreningen)
5 Millibankavextir i Varsja (WIBOR) | GPW Benchmarks S.A. Varsja, Péllandi*




