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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/34/02
(ESB) 2019/442

fra 12. desember 2018

um breytingu og leidréttingu a framseldri reglugerd (ESB) 2017/587 til ad tilgreina kréfuna um ad vero
endurspegli rikjandi markadsskilyrdi og til ad uppfeera og leidrétta tiltekin akvadi (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga
og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (), einkum 4. gr. (6. mgr.), 14.gr. (7. mgr.), 22. gr. (4. mgr.) og 23. gr.
(3. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

i framseldri reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/587 (2) eru settar fram gagnsaiskrofur til vid-
skiptavettvanga og innmidlara ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipada
fjarmalagerninga. | framseldri reglugerd (ESB) 2017/587 er sérstaklega tilgreint ad verdtilbod innmidlara endurspegli
rikjandi markadsadstaedur, eins og krafist er i 3. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, ef pad er, & birtingartima,
nalegt verdtilbodum af svipadri sterd fyrir sama fjarmalagerning 4 peim markadi sem & best vid med tilliti til
seljanleika. Innmidlarar geta pvi gert verdtilbod sem ekki falla undir lagmarksverdaukninguna (,,verdskref*) sem
vidskiptavettvangar skulu fylgja.

Méaguleiki innmidlara til ad gera verdtilbod med pvi ad nota minni verdaukningu en vidskiptavettvangar getur leitt til
pess ad fjarfestum bydst ivid betra verd en ella. pessi verdtilbod grafa hins vegar undan heildargeedum pess seljanleika
sem er til stadar, skilvirku mati og verdlagningu fjarméalagerninga sem og jofnum samkeppnisskilyrdum milli
vidskiptavettvanga og innmidlara. betta & helst vid um hlutabréf og heimildarskirteini sem falla undir fleiri verdskref en
adrir fjirmalagerningar.

Til ad tryggja skilvirka verdmyndun, heildargadi pess seljanleika sem er til stadar og skilvirkt verdmat & hlutabréfum og
heimildarskirteinum ettu verdtilbod innmidlara i pessa gerninga adeins ad teljast endurspegla raédandi markadsadstaedur
ef pau falla undir lagmarksverdaukningu sem samsvarar verdskrefunum sem gilda um verd sem vidskiptavettvangar
hafa birt.

Med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 (3) eru fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf undanskilin
gildissvidi gagnseisakvada fyrir vidskiptavettvanga og innmidlara. Pvi er naudsynlegt ad fjarleegja tilvisanir til
fjarmdgnunarvidskipta med verdbréf Gr framseld reglugerd (ESB) 2017/587.

pvi atti ad breyta framseldri reglugerd (ESB) 2017/587 til samraemis vid pad.

™)

©)
®

O

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 77, 20.3.2019, bls. 56. Hennar var getid i a&kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 160/2020 fra
23. oktéber 2020 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtio. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84.

Framseld reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/587 fra 14. jali 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um krofur um gagnsai fyrir
vidskiptavettvanga og verdbréfafyrirteeki ad pvi er vardar hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini eda adra svipada
fjarmalagerninga og um pa skyldu ad vidskipti med tiltekin hlutabréf skuli fara fram & vidskiptavettvangi eda hja innmidlara (Stjtid. ESB.
L 87, 31.3.2017, bls. 387).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 fra 23. juni 2016 um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir
fjarmalagerninga, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um bett verdbréfauppgjor i
Evrépusambandinu og verdbréfamidstédvar (Stjtid. ESB L 175, 30.6.2016, bls. 1).
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6) Nokkur akveedi framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/587 vikja frd drégunum ad taeknilegum eftirlitsstadli sem su
reglugerd grundvallast & (4). Ad pvi marki sem pessi fravik eru villur sem hafa ahrif & efni pessara dkveda etti ad
leidrétta pau.

7 Reglugero pessi byggist & drégum ad teknilegum eftirlitsstodlum sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) hefur lagt fyrir framkvamdastjérnina.

8) Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur, i samraemi vio 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 (5), haft opid samrad vid almenning um drogin ad teknilegu eftirlitsstéolunum sem pessi reglugerd
byggist &, greint mdgulegan kostnad og avinning par ad lutandi og 6skad eftir aliti hagsmunahdps a verobréfamarkadi.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Breytingar & framseldri reglugerd (ESB) 2017/587

Framseldri reglugerd (ESB) 2017/587 er breytt sem hér segir:
1) 2. gr. fellur h-lidur brott.
2) 16. gr. fellur h-lidur brott.
3) 1stad 10. gr. kemur eftirfarandi:
10, gr.
Verd sem endurspeglar rikjandi markadsadstedur
(Akveedi 3. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014)

Verd sem innmidlari birtir opinberlega skulu teljast endurspegla rikjandi markadsadsteour ef pau eru, & birtingartima,
nalegt verdtilbodum af svipadri steerd vegna sama fjarmalagernings & peim markadi sem best & vid med tilliti til seljanleika,
eins og &kvardad er i samreemi vid 4. gr., fyrir pann fjarmalagerning.

prétt fyrir pad skulu verd sem innmidlari birtir opinberlega fyrir hlutabréf og heimildarskirteini adeins teljast endurspegla
rikjandi markadsadstedur ef pau uppfylla kréfur fyrstu malsgreinar pessarar greinar og er i samreemi vid lagmarksverd-
aukningu sem samsvarar verdskrefunum sem tilgreind eru i 2. gr. framseldrar reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB)
nr. 2017/588 (*).

(*) Framseld reglugerd framkvemdastjornarinnar (ESB) 2017/588 fra 14. juli 2016 um vidbaetur vid tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um kerfi verdskrefa fyrir hlutabréf,
heimildarskirteini og kauphallarsjéoi (Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 411).«

2.gr.
Leidréttingar & framseldri reglugerd (ESB) 2017/587

Framseld reglugerd (ESB) 2017/587 er leidrétt eins og hér segir:
1) 1 stad b-lidar 2. gr. kemur eftirfarandi:

,b) vidskiptin eru hluti af safnvidskiptum sem taka til fimm eda fleiri mismunandi hlutabréfa,*.
2) 1stad 2. mgr. 3. gr. kemur eftirfarandi:

»2. Krofur um gagnsai sem um getur i 1. mgr. skulu einnig gilda um ,,yfirlystan vidskiptadhuga“ eins og hann er
skilgreindur i 33. 1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og i samreemi vid 3. gr. peirrar reglugerdar.«

(%) Lokaskyrsla ,,Drog ad teknilegum eftirlits- og framkveemdarst6dlum Il. MiFID/MIFIR fra 28. september 2015 (ESMA/2015/1464).

(5) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvérdun framkvemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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3) 1istad 4.0g 5. mgr. 11. gr. kemur eftirfarandi:

4. Adur en vidskipti eru med hlutabréf, heimildarskirteini, kauphallarsjod, skirteini eda adra svipada fjarmalagerninga i
fyrsta sinn & vioskiptavettvangi i Sambandinu skal 16gbeera yfirvaldid meta medalvirdi vidskipta med pann fjarmalagerning
ao teknu tilliti til fyrri vidskiptasdgu hans og annarra fjarmalagerninga sem teljast hafa svipada eiginleika og tryggja
opinbera birtingu pess mats.

5. Nota skal axtlad medalvirdi vidskipta sem um getur i 4. mgr. til ad akvarda stadlada markadssterd fyrir hlutabréf,
heimildarskirteini, kauphallarsj6d, skirteini eda annan svipadan fjarmalagerning & sex vikna timabili i kjolfar dagsins sem
hlutabréfid, heimildarskirteinio, kauphallarsjodurinn, skirteinid eda vidkomandi annar svipadur fjarmalagerningur var fyrst
tekinn til vidskipta eda vidskipti voru fyrst med hann a vidskiptavettvangi.*

4) 1stad 2. mgr. 17. gr. kemur eftirfarandi:

2. Logbeer yfirvold, rekstraradilar markada og verdbréfafyrirteki, p.m.t. verobréfafyrirteeki sem starfrekja vio-
skiptavettvang, skulu nota par upplysingar sem birtar eru opinberlega i samraemi vid 1. mgr. fra og med 1. april & arinu sem
upplysingarnar eru birtar.*

3.0r.
Gildistaka

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 12. desember 2018.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



