7.9.2023 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 63/31

FRAMKVZEAMDARAKVORDUN FRAMKVAEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/63/10
(ESB) 2019/1275

fra 29. juli 2019

um jafngildi laga- og eftirlitsramma fyrir vidmidanir i Singapir i samraemi vio
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 (*)

FRAMKVZMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,
me0 hlidsjon af sattmalanum um starfshaetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1011 fra 8. juni 2016 um visitlur sem notadar eru sem
vidmidanir i fjarmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad mela arangur fjarfestingarsjoda og um breytingu a
tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014 (1), einkum 30. gr.,

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Med reglugerd (ESB) 2016/1011 er innleiddur sameiginlegur rammii til ad tryggja ndkvemni og heilleika visitalna sem
notadar eru sem vidmidanir 1 fjirmalagerningum og fjarhagslegum samningum eda til ad meta arangur fjarfestingarsjoda
i Sambandinu.

2) St reglugerd gildir fra og med 1. jantiar 2018 og stjérnendur utan Sambandsins njéta umbreytingartimabils sem heimilar
notkun vidmidana pridja lands i Sambandinu. Ad loknu umbreytingartimabilinu ma adeins nota vidmidun eda
samsetningu vidmidana sem latin er i té af stjornanda sem er stadsettur i pridja landi i Sambandinu ef vidmidunin og
stiornandinn eru i skranni sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin vidheldur eftir ad framkveemdastjornin
hefur sampykkt akvordun um jafngildi eda 16gbeer yfirvold hafa sampykkt eda stutt hana.

3) Framkvemdastjornin hefur vald til ad sampykkja framkvemdardkvardanir sem tilgreina ad laga- og eftirlitsrammi
pridja lands ad pvi er vardar tiltekna stjornendur eda tilteknar viomidanir eda fjolskyldur vidmidana jafngildi kréfunum
sem settar eru fram 1 reglugerd (ESB) 2016/1011. Vid mat & sliku jafngildi tekur framkvaemdastjornin tillit til pess hvort
lagarammi og eftirlitsvenjur pridja lands tryggi ad farid sé ad meginreglum Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfa-
markadi um fjarmalaviomidanir eda, eftir atvikum, meginreglum Alpjodasamtaka eftirlitsadila 4 verobréfamarkadi um
fyrirteeki sem veita upplysingar um oliuverd og ad slikir tilteknir stjdrnendur eda tilteknar vidmidanir eda fjolskyldur
vidmidana falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd & aframhaldandi grundvelli i pvi pridja landi.

4) Viomidunum eins og millibankavoxtum i Singaptr (e. Singapore Interbank Offered Rates (SIBOR)) (,,Sibor-vextir®) og
Singapore Dollar Swap Offer Rate (SOR) er stjornad i Singapir og per eru notadar i Sambandinu af fjolda
eftirlitsskyldra adila. Af pessum s6kum lagdi framkveemdastjornin mat a fyrirkomulag viomidana i Singapur.

5) Laga- og eftirlitsrammi Singapir um stjornendur tilgreindra viomidana og adila sem leggja gdgn til pessara vidmidana
samanstendur af 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga (e. Securities and Futures Act) og reglugerdunum fra 2018
um fjarmalavidmidanir (e. Securities and Futures (Financial Benchmarks) Regulations (SFA Benchmarks Regulati-
ons)). Vid gerd krafnanna samkvemt 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga og reglugerdunum um fjarmala-
vidmidanir hafdi peningamalastofnun i Singapur i huga regluverk um vidmidanir i 16ndunum handan hafsins, p.m.t.
reglugerd (ESB) 2016/1011.

6) Hluti VIAA 1 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga innleidir reglukerfi par sem allir stjornendur vidmidana og
adilar sem leggja fram gdgn 1 paer ad pvi er vardar tilgreinda vidmidun skulu szkja um leyfi fra peningamalastofnun
Singapur til ad starfa sem vidurkenndur stjérnandi vidmidunar (ABA) eda adili sem hefur leyfi til ad leggja fram gogn i
vidmidun (ABS). Sérstakar skyldur eru lagdar & vidurkennda stjérnendur vidmidana og adila sem hafa leyfi til leggja
fram gogn i vidomidun og krofur gilda um tilneydda stjéornun &, og framlagningu gagna i, tilgreinda viomidun. bar ad
auki veita 16gin um verdbréf og framtidarsamninga peningamalastofnun Singapur vald til ad setja reglur. Pessar reglur,
eins og par eru framkvaemdar af peningamalastofnun Singapur, eru lagalega bindandi.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 201, 30.7.2019, bls. 13. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 21/2020 fra
7. febraar 2020 um breytingu 4 IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 13, 16.2.2023, bls. 44.

) Stjtio. ESB L 171, 29.6.2016, bls. 1.
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7) [ 2. patti laganna um verdbréf og framtidarsamninga er fjarmalavidmidun skilgreind sem verd, hlutfall, visitala eda
verdgildi, sem er i. dkvardad med reglulegu millibili med beitingu (hvort sem pad er beint eda obeint) formilu eda
annarrar reikniadferdar til upplysingar eda til ad syna alit ad pvi er vardar vioskipti, eda astand, & markadi ad pvi er
vardar einn eda fleiri undirliggjandi hluti, ii. gerd adgengileg almenningi (hvort sem pad er an endurgjalds eda gegn
greidslu) og iii. notud sem tilvisun vid akvordun a vaxtagjoldum eda 6drum fjarhaedum til greidslu vegna innlana eda
lansheimilda, til ad akvarda verd eda virdi fjarfestingarafurdar eda til ad mela atkomu afurdar sem adili bydur og melt
er fyrir um i reglum.

8) Peningamalastofnun Singapuir getur, i samreemi vid patt 123B 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti, tilgreint
fjarmalavidmidun sem tilgreinda vidmidun med fyrirmelum i stjérnartidindum. Peningamalastofnun Singapur getur gert
pad ef hun er pess fullviss ad i. fjarmalavidmidunin sé kerfislega mikilveeg fjarmalakerfinu i Singapur, ii. réskun a
akvordun fjarmalavidmidunarinnar myndi hafa ahrif 4 traust almennings 4 vidmiduninni eda fjarmalakerfi Singapur,
iil. audvelt geeti verid ad hagreda dkvoroun & fjarmalaviomiduninni eda iv. slikt sé af 6drum astedum i pagu almenn-
ings.

9) Peningamalastofnun Singapur hefur tilnefnt fjarmalaviomidanir med fyrirmeelum um verdbréf og framtidarvidskipti
(tilgreindar vidmidanir) (e. Securities and Futures (Designated Benchmarks) Order 2018) sem gefin voru ut samkvemt
peetti 123B i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti. Pessi akvordun takmarkast vid stjornendur peirra vidomidana
sem skradar eru i sidustu gildandi utgafu 4 fyrirmalunum um verdbréf og framtidarsamninga (tilgreindar vidmidanir).
bessi akvordun ner ekki yfir stjornendur fjarmalaviomidana sem uppfylla skilyrdi um undanpagu fra gildissvidi
reglugerdar (ESB) 2016/1011 1 samraemi vid 2. mgr. 2. gr. peirrar reglugerdar.

10)  Samkvaemt l6gunum um verdbréf og framtidarvidskipti (einkum pattum 123D og 123ZC) er pess krafist ad badi
stjornendur og adilar sem leggja fram gogn i viomidanir hafi leyfi nema beir hafi fengid undanpagu. Peningamala-
stofnun Singapur getur tekid pa peetti til athugunar sem settir eru fram i pattum 123F(5), 123F(6), 123F(8), 123J(1) og
123J(6) 1 logunum um verdbréf og framtidarvidskipti og reglugerd 4(1) i reglugerdinni um vidmidanir er pau taka
akvordun um ad veita leyfi eda fella timabundid Ur gildi eda afturkalla leyfi adila sem hefur leyfi til ad starfa sem
stjornandi vidmidunar. Peningamalastofnun Singapur getur einnig beitt, breytt eda afturkallad skilyrdi eda takmarkanir
ad pvi er vardar adila sem hefur leyfi til ad starfa sem stjornandi vidmidunar samkvemt pattum 123F(2) og 123F(3) i
16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti. Adili fremur afbrot ef hann stjornar viomidun eda kemur fram sem
stjornandi tilgreindrar vidmidunar an pess ad fa til pess leyfi nema hann hafi fengid undanpégu fra peirri kréfu.

11)  Samkvaemt petti 1230 1 logunum um verdbréf og framtidarvidskipti skulu stjornendur vidmidana gefa Gt kdda ad pvi er
vardar hverja tilgreinda vidmidun sem fastsetur stadlana sem hver sa adili sem leggur fram gdgn 1 tilgreindu vid-
midunina skal fara ad. betta krefst pess einnig ad komid sé a eftirlitsnefnd samkvemt reglu 8 i reglugerdunum um
vidmidanir i 16gunum um verdbréf og framtidarsamninga, sem skal einnig framkvema reglubundna endurskodun &
gildissvidi, honnun og adferdafraedi tilgreindu vidmidunarinnar og fyrirkomulagi til ad studla ad stjornun tilgreindrar
vidmidunar.

12)  bettir 123J(4) og 123ZZB i 16gunum um verdbréf og framtidarvioskipti gera yfirvéldunum & svidi peningamala i
Singapur kleift ad knyja stjornanda vidmidunar sem hefur leyfi til ad halda afram ad stjorna tilgreindri viomidun. battir
123F(2) og 123F(3) i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti gera peningamalastofnun Singapur kleift ad setja
vidurkenndum stjornanda vidmidunar skilyrdi i tengslum vid ferlio vid akvordun um tilgreindu viomidunina. beettir
123ZI(1) og 123ZJ(1) 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti gera peningamalastofnun Singapur kleift ad knyja
aoila til ad leggja fram gbgn i tilgreinda vidmidun med pvi ad tilgreina adilann sem adila sem leggur fram gogn i
tilgreinda vidomidun (e. designated benchmark submitter (DBS)). Peningamalastofnun Singapur skal hafa i huga pacttina
sem settir eru fram 1 pattum 123ZI(2) og 123ZI(3) 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti vio akvordun um hvort
tilgreina eigi adila sem adila sem leggur fram gogn i tilgreinda viomidun eda afturkalla slika tilgreiningu. Adili sem
leggur fram gogn i tilgreinda vidmidun fellur undir sému vidvarandi skyldur og adili sem hefur leyfi til ad leggja fram
gdgn i vidmidun.

13)  Hluti VIAA 1 I6gunum um verdbréf og framtidarvidskipti og reglugerdirnar um fjarmalavidmidanir endurspegla almennt
meginreglur Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verObréfamarkadi um fjarmalavidmidanir. Stjornandi ber meginabyrgd a
Ollum pattum vardandi stjornun tilgreindrar vidmidunar og fellur undir kréfur samkvaemt reglum i logunum um verdbréf
og framtidarvidskipti og reglugerdinni um fjarmalavidmidanir. Ef stjornandi utvistar starfsemi til pridja adila er pess
krafist ad farid sé¢ ad vidmidunarreglunum um utvistun sem peningamalastofnun Singapur gefur ut. Allt Detta
endurspeglar meginreglur Alpj6dasamtaka eftirlitsadila & verobréfamarkadi um heildardbyrgd stjornanda og eftirlit med
pridju adilum.

14) [ paetti 123A 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti er sett fram ad markmidin med reglukerfinu séu ad studla ad
sanngjarnri og gagnsarri akvordun 4 fjarmalavidomidunum og ad draga ur kerfisahaettu. Til samremis vid pad er pess
krafist 1 peetti 123P i 16gunum um verdbréf og framtidarvioskipti ad vidhaldid sé fyrirkomulagi stjéornunarhatta sem eru
fullnegjandi til ad dkvarda tilgreinda vidmidun 4 sanngjarnan og skilvirkan hatt sem endurspeglar almennar meginreglur
um ad fordast hagsmunaarekstra stjornenda. Par ad auki parf ad tryggja ad kerfin og eftirlitid vardandi framkvaemd
starfsemi vid stjérnun tilgreindrar viomidunar sé fullnzgjandi og videigandi med tilliti til umfangs og edlis starf-
seminnar, sem endurspeglar meginreglu alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um eftirlitsramma fyrir
stjornendur.
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15)  Par sem pess er einnig krafist i [dgunum um verdbréf og framtidarvidskipti ad settur sé¢ fram kodi ad pvi er vardar hverja
tilgreinda vidmidun, sem stjérnandinn parf ad fa skriflegt sampykki peningamalastofnunar Singaptr fyrir, og ad koma
skuli & eftirlitsnefnd sem skal framkvama reglubundna endurskodun & gildissvidi og hve fullnagjandi skilgreiningar,
honnun og adferdafradi tilgreindu vidmidunarinnar eru, endurspeglast einnig meginreglurnar um gagnsei, adferdafradi,
innra eftirlit og reglubundna endurskodun og um sidareglur adila sem leggur fram gogn.

16) A0 teknu tilliti til meginreglna Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um umbreytingu gerir pattur 123J
peningamalastofnun Singapur kleift ad hafna pvi ad afturkalla leyfi vidurkennds stjornanda viomidunar ef pad er ekki til
hagsbota fyrir almenning. Pattur 123S i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti, asamt reglugerd 13 i reglunum um
vidmidanir og tilkynningin til stjérnenda vidmidana um framlagningu reglubundinna skyrslna samsvara meginreglum
Alpjooasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um endurskodun. Pattur 123S i 16gunum um verdbréf og framtidar-
vidskipti og reglugerd 12 i reglunum um vidmidanir, ad pvi er vardar stjornendur vidmidana, og pattur 123ZN(1) i
16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti og reglugerd 20 i reglunum um vidmidanir, i tengslum vid adila sem leggja
fram gdgn 1 vidmidanir, samsvara meginreglum Alpjodasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um endurskodun-
arslod. bettir 123V og 123ZR i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti samsvara meginreglum Alpjodasamtaka
eftirlitsadila & verdbréfamarkadi um samstarf vid eftirlitsyfirvold.

17)  Pad ma pvi alykta ad hinar bindandi krofur ad pvi er vardar stjornendur fjarmalaviomidana sem tilgreindar eru sem
Htilgreindar vidmidanir samkvemt fyrirmelunum um verdbréf og framtidarsamninga (tilgreindar vidmidanir) séu
jafngildar samsvarandi krofum 1 reglugerd (ESB) 2016/1011.

18)  Samkvamt 30. gr. reglugerdar (ESB) 2016/1011 er pess einnig krafist ad hinar bindandi kréfur falli undir skilvirkt
eftirlit og framfylgd & aframhaldandi grundvelli i pridja landinu.

19)  Eftirlitsskyldir stjornendur og adilar sem leggja fram gogn falla undir vidvarandi eftirlit og yfirsyn peningamala-
stofnunar Singapur. Peningamalastofnun Singapur ber abyrgd 4 pvi ad framfylgja pvi ad eftirlitsskyldir stjérnendur og
adilar sem leggja fram gogn uppfylli skyldur sinar samkvamt 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti og reglugerd-
unum um vidmidanir og framkvama i pvi skyni reglubundid mat & pvi ad stjornendurnir og adilarnir sem leggja fram
gbgn fari ad peim. Vid mat sitt getur peningamalastofnun Singapur tekid tillit til allra upplysinga og skyrslna sem pau
telja videigandi. battir 1230 til 123V { 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti ramma inn almennar skyldur og
pattir 123F(4) og 123K(6) i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti kveda 4 um skilyrdin sem fylgja leyfi eda
undanpagu peirra. battir 123ZZA og 123Z7ZB 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti gera peningamalastofnun
Singapur kleift ad setja frekari reglur og leidbeiningar sem stjornendum er skylt ad fara eftir.

20)  bettir 123Q(1) og 123S 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti og reglugerdir 11, 13(1) og 13(2) 1 reglugerdunum
um viomidanir krefjast pess ad stjornendur tilkynni peningamalastofnun Singapur um tiltekin malefni, p.m.t. ef
stjornandinn hefur ekki uppfyllt eftirlitsskyldur sinar. Peningamalastofnun Singapur hefur vald til ad safha upplysingum
sem gerir henni kleift ad meta hvort leyfishatar uppfylli 16gin um verdbréf og framtidarvidskipti.

21)  battur 123ZZB 1 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti veitir peningamalastofnun Singaputr vald til ad gefa ut
leidbeiningar til stjornenda, sem geta m.a. verid ad skipa stjornandanum ad gefa peningamalastofnun Singapur skyrslu
um tiltekid malefni, p.m.t. endurskodunarskyrslu um upplysingar um pessi malefni. beettir 150 og 150A 1 16gunum um
verdbréf og framtidarvidskipti veita peningamalastofnun Singaptr vald til ad rannsaka stjornanda og deila skyrslunni
med erlendum eftirlitsadilum, eftir pvi sem vio 4.

22)  Ef stjérnandi vidmidunar uppfyllir ekki eftirlitsskyldur sinar getur peningamalastofnun Singaptr gefid ut leidbeiningar
samkvaemt paetti 123ZZB { logunum um verdbréf og framtidarvidskipti til ad framkveema sértaekar radstafanir til ad
leidrétta maletnid. Peningamalastofnun Singapur getur &minnt stjornanda samkvaemt peetti 334 1 16gunum um verdbréf
og framtidarvidskipti og/eda sett skilyrdi eda takmarkanir ad pvi er vardar vidskipti eda starfsemi stjornanda viomidunar
samkvaemt pattum 123F(3) og 123K(4) i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti. Peningamalastofnun Singapur
getur einnig fellt timabundid ur gildi eda afturkallad leyfi eda undanpagu vid sérstakar adstedur [sja peetti 123J(1),
123J(2), 123]J(6), 123N(1) og 123N(3)]. bar ad auki getur peningamalastofnun Singapur lagt bann & stjérnanda sam-
kvemt peetti 123ZZC(1) i 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti. Enn fremur telst pad brot ad uppfylla ekki krofur
samkvaemt 16gunum um verdbréf og framtidarvidskipti. Login um verdbréf og framtidarvidskipti kveda a um vidurlog
vid brotum gegn kréfunum.

23)  AJ lokum er pess krafist samkveemt grein 4(n) i Eydubladi 7, sem gefid var ut samkvamt paetti 123E(2) i I6gunum um
verdbréf og framtidarvidskipti ,,Umsokn um leyfi sem vidurkenndur stjérnandi vidmidunar (e. ,,Application for
Authorisation as an Authorised Benchmark Administrator) er pad eitt af skilyrdunum fyrir pvi ad vera vidurkenndur
stjornandi viomidunar ad farid s¢ ad meginreglum Alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi. Peningamala-
stofnun Singapur tekur tt stefhur og verklagsreglur, ramma og eftirlit stjornanda vidmidunar og styrir, sem hluta af
attektarferlinu vid umsokn stjérnanda vidmidunar um leyfi eda undanpagu. I a-1id pattar 123P(1) i 16gunum um verdbréf
og framtidarvidskipti er pess einnig krafist ad stjornandi tilgreindrar vidmidunar styri allri dhaettu i tengslum vio
vidskipti sin og rekstur af varfermni.

24)  Framkvaemdastjornin hefur pvi komist ad peirri nidurstddu ad hinar bindandi krofur ad pvi er vardar stjornendur
fjarmalavidmidana sem tilgreindar eru sem , tilgreindar vidmidanir* samkvemt fyrirmelunum um verdbréf og framtio-
arsamninga (tilnefndar vidmidanir) falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd & aframhaldandi grundvelli.
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25)  Stjéornendur vidmidana i Sambandinu purfa ekki ad fa leyfi til ad haegt sé ad nota vidmidanir peirra i Singapir, nema
vidmidun sé tilgreind sem tilgreind vidmidun af peningamalastofnun Singapur. Peningamalastofnun Singaptr hefur
upplyst framkvemdastjornina um pad mat sitt ad engin af vidmidunum Sambandsins uppfylli skilyrdin til ad vera
tilgreind vidmidun i Singapur.

26)  Til fyllingar pessari akvordun mun koma samstarfsfyrirkomulag til ad tryggja skilvirk upplysingaskipti og samremingu
eftirlitsstarfsemi milli Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og peningamalastofnunar Singapur.

27)  Dbessi akvordun er & grundvelli mats a gildandi lagalega bindandi kr6fum ad pvi er vardar vidmidanir i Singaptr pegar
pessi akvordun er sampykkt. Framkveemdastjornin mun afram hafa reglulegt eftirlit med markadspréun, préun laga- og
eftirlitsramma um vidmidanir og skilvirkni eftirlitssamstarfs i tengslum vid eftirlit og framfylgd med pvi hvort skilyrdin
um ag tryggja vidvarandi uppfyllingu & kréfunum sem pessi akvordun byggist a hafi verid uppfyllt.

28)  Dbessi akvordun hefur ekki ahrif & vald framkvaemdastjornarinnar til ad takast 4 hendur sérteeka endurskodun, hvenar
sem er, ef videigandi proun gerir pad naudsynlegt ad framkvemdastjornin endurmeti pessa akvordun.

29)  Raodstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvordun, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORBDUN PESSA:

1. gr.

AQ pvi er vardar 30. gr. reglugerdar (ESB) nr. 2016/1011 telst laga- og eftirlitsrammi Singaptr, sem gildir um stjornendur
fjarmalavidmidana sem tilgreindar eru sem tilgreindar vidmidanir samkvaemt fyrirmalunum um verdbréf og framtidarsamninga
(tilgreindar vidmidanir) fra 2018, vera jafngildur krofunum sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) 2016/1011 og falla undir
skilvirkt eftirlit og framfylgd 4 aframhaldandi grundvelli.

2. gr.

Reglugerd pessi 60last gildi 20 dogum eftir ad hun birtist i Stjornartidindum Evréopusambandsins.

Gjort 1 Brussel 29. juli 2019.

Fyrir hond framkvemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



