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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/37/02
(ESB) 2018/480

fra 4. desember 2017

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/760 ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla
um fjarmalaafleidugerninga sem hafa pann eina tilgang ad verja gegn ahattu, naegilegan liftima evropsku
langtimafjarfestingasj6danna, vidmidanir fyrir mat & markadnum fyrir hugsanlega kaupendur og virdi
eignanna sem & ad losna vid og tegundir og einkenni adstédunnar sem stendur almennum fjarfestum til boda (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og rédsins (ESB) nr. 2015/760 frd 29. april 2015 um evrdpska langtima-
fjarfestingarsjodi (1), einkum 9. gr. (3. mgr.), 18. gr. (7. mgr.), 21. gr. (3. mgr.) og 26 gr. (2. mgr.),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Til ad tryggja sameiginlega nalgun & beitingu reglugerdar (ESB) 2015/760 er naudsynlegt ad setja akvaedi sem tilgreina
vidmid um paer adsteedur par sem fjarmalaafleidur pjona eingdngu peim tilgangi ad vera vorn gegn ahattu, adsteedur par
sem liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjods telst nogu langur, vidmidanir sem nota skal fyrir tiltekna peetti |

sundurlidadri adaetlun fyrir skipulega radstéfun eigna evropska langtimafjarfestingasjédsins og adstéduna sem almennum

fjarfestum stendur til boda.

2) Til ad tryggja samfellu milli pessara dkvaeda sem ettu ad taka gildi & sama tima, og til ad audvelda itarlega yfirsyn og
paegilegt adgengi ad peim, er eeskilegt ad fella alla teeknilegu eftirlitsstadlana undir eina reglugerd.

3) Ad pvi er vardar adstedurnar par sem notkun fjarmalaafleidugerninga hefur pann eina tilgang ad verja gegn ahettu sem
innbyggo er i fjarfestingar evropsks langtimafjarfestingarsjods, er naudsynlegt ad taka tillit til fjarmalaafleidugerninga
sem hafa undirliggjandi eignir sem samsvara peim eignum sem evropski langtimafjarfestingarsjodurinn hefur fjarfest i
og sem hafa ahattuskuldbindingar sem fyrirhugad er ad ahattuverja, sem og vidskipta med eignir sem tengjast sama
eignaflokki, pétt peer séu ekki peer somu og evrdpski langtimafjarfestingarsjodurinn hefur fjarfest i. betta & einkum vid
pegar fjarmalaafleidugerningur til ad aheettuverja ahettuskuldbindingu gagnvart tilteknum lid, er ekki tiltekur sem
sérstok gerd afleidu heldur adeins sem einn af lidunum sem innifaldir eru i visitélunni sem er undirliggjandi i
fjarmalaafleidugerningnum. Auk pess geeti notkun fjarmalaafleidugerninga i sumum tilvikum adeins talist
ahattuvarnaraaetlun ef henni er fylgt i tengslum vid vidskipti med akvednar eignir en pa atti st tegund azetlunar ekki ad
vera bonnud. Til ad tryggja ad notkun fjarmalaafleidugerninga hafi pann eina tilgang ad verja gegn ahattu sem
innbyggo er i fjarfestingar evropsks langtimafjarfestingarsjods etti rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjédsins
ad gera allar videigandi radstafanir til ad tryggja ad fjarmalaafleidugerningarnir séu notadir & skilvirkan hatt til ad draga
Ur videigandi ahaettu & stigi evropska langtimafjarfestingarsjodsins og séu einnig skilvirkir vid erfidar markadsadstaedur.
pad atti ad vera haegt ad sannreyna ad dregid hafi Ur dhaettu med pvi ad nota fullnaegjandi ahattustyringarkerfi sem
greina ahattuna sem tlad er ad milda og hvernig afleidan myndi milda slika ahattu.

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 81, 23.3.2018, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 fra
7. febrGar 2020 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).
(f) Stjtid. ESB L 123, 19.5.2015, bls. 98.
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Vid adstedur par sem evrépskur langtimafjarfestingarsjodur fjarfestir i eignum med mismunandi binditimastig atti ad
akveda liftima evropsks langtimafjarfestingarsjéds med tilvisun til peirra einstoku eigna innan eignasafns evrépska
langtimafjarfestingasj6dsins sem hafa lengsta fjarfestingartimabilid med hlidsjon af seljanleika peirrar eignar.

i matinu & markadnum fyrir hugsanlega kaupendur, sem felast skal i aztlun um skipulega radstéfun eigna evrépska
langtimafjarfestingarsj6dsins, atti ad taka tillit til markadsahattu, p.m.t. hvort hugsanlegir kaupendur séu venjulega
hadir pvi ad fa lan fra pridju adilum, hvort hetta sé 4 illseljanleika eignanna fyrir s6lu, hvort fyrir hendi sé ahetta i
tengslum vid lagabreytingar, svo sem skattaumbaetur eda stjornmalalegar breytingar og hvort hetta sé & versnandi
efnahagsastandi & markadinum sem skiptir mali fyrir eignir evrépska langtimafjarfestingarsjodsins. Samkvaemt pessari
reglugerd etti ekki ad krefjast sérstaks mats & pessari aheettu ad pvi er vardar adrar eignir en hefar fjarfestingareignir
par sem eignir sem um getur i 1. mgr. 50. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins (1) 2009/65/EB eiga ad vera
seljanlegar i edli sinu.

Verdmatid & eignunum, sem felast skal i &atluninni um skipulega radstofun eigna evropska langtimafjar-
festingarsjodsins, @tti ad fara fram nagilega skémmu adur en radstéfun eignanna hefst. Ef evropski langtimafjar-
festingarsjédurinn hefur framkvaemt verdmat i samreemi vid tilskipun Evrdpupingsins og radsins (2) 2011/61/ESB med
naegilega skdmmum fyrirvara &0ur en rddstofun eignanna hefst atti p6 ekki ad purfa annad mat. Undirbuningur
deetlunarinnar um skipulega raostéfun eigna evropska langtimafjarfestingarsjodsins atti samt sem adur ad hefjast um
leid og videigandi er og vel &dur en upplysa parf 16gbeert yfirvald evropska langtimafjarfestingarsj6dsins um hana.

Adstadan sem standa skal almennum fjarfestum til boda i hverju adildarriki par sem rekstraradili evrépska
langtimafjarfestingarsjodsins stundar markadssetningu, skal veitt i eigin personu, i sima eda rafreent af halfu eins eda
fleiri adila, sem getur verid rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjédsins eda annar adili sem Iytur reglugerd um
verkefnin sem rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins felur honum.

Til ad komast hja allri mégulegri markadsréskun er naudsynlegt ad gefa evropskum langtimafjarfestingarsjodum, sem
fengu starfsleyfi fyrir gildistoku pessarar reglugerdar, rekstraradilum peirra og légbaerum yfirvéldum nzgan tima til ad
laga sig ad krofunum i pessari reglugerd.

Akvadin um negilegan liftima evropsks langtimafjarfestingarsjods ettu adeins gilda um evrépska langtimafjér-
festingarsjodi sem leggja fram umsokn um starfsleyfi eftir ad pessi reglugerd gengur i gildi par sem, i samremi vid
reglugerd (ESB) 2015/760, liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjods verdur ad vera dkvedinn adur en umsokn um
starfsleyfi sem evrdpskur langtimafjarfestingarsjédur er 16gd fram hja logbeeru yfirvaldi hans.

Til ad gera ldgherum yfirvéldum og rekstraradilum evrdpskra langtimafjarfestingarsjoda, sem fengid hafa starfsleyfi
samkvaemt reglugerd (ESB) 2015/760 adur en pessi reglugerd gengur i gildi, kleift ad laga sig ad nyju kréfunum sem
fram koma i pessari reglugerd, atti pessi reglugerd ad koma til framkvaemda einu ari eftir ad hin 6dlast gildi. Evropskir
langtimafjarfestingarsjodir sem fengid hafa starfsleyfi samkvemt reglugerd (ESB) 2015/760 &dur en pessi reglugerd
gengur i gildi &ttu ad teljast uppfylla kréfuna um negilegan liftima evropska langtimafjarfestingarsjodsins i pessari
reglugerd.

Reglugerd pessi byggist & teknilegum eftirlitsstédlum sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (ESMA) hefur
lagt fyrir framkveemdastjérnina.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrdd vid almenning um drdgin ad teknilegu
eftirlitsstddlunum, greint mégulegan tengdan kostnad og avinning og dskad eftir aliti hagsmunahdpsins a verdbréfa-
markadi sem komid var & fot i samreemi vid 37. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (3).
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Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. jali 2009 um samra@mingu & l6gum og stjérnsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 301, 17.11.2009, bls. 32).

Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB fr4 8. juni 2011 um rekstraradila sérhafdra sjoda og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.
Afleidur til ahattuvarna
1.  Adstedurnar pegar notkun fjarmalaafleidugerninga telst eingdngu pjéna peim tilgangi ad vera ahattuvorn gegn ahaettu
sem er innbyggd i fjarfestingar evrépska langtimafjarfestingarsjédsins, eins og um getur i d-1id 2. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB)

2015/760, eru fyrir hendi pegar peer uppfylla allar vidmidanirnar sem settar eru fram i 2., 3. og 4. mgr. pessarar greinar.

2. Adeins skal nota fjarmalaafleidugerning til ad verja gegn ahettu sem leidir af ahaettuskuldbindingum gagnvart eignum
sem um getur i 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760.

Tilganginum med ad verja ahattuna, sem leidir af ahattuskuldbindingum gagnvart eignum sem um getur i fyrstu undirgrein,
telst adeins nad ef notkun pess fjarmalaafleidugernings veldur pvi ad si ahatta hja evrépska langtimafjarfestingarsjédnum

dregst saman a sannreynanlegan hatt sem hagt er ad meela hlutlaegt.

Ef fjarmalaafleidugerningar til ad verja aheattu sem leidir af dhaettuskuldbindingunni gagnvart eignunum, sem um getur i fyrstu
undirgrein, eru ekki fyrir hendi, ma nota fjarméalaafleidugerninga sem hafa undirliggjandi eignir i sama eignaflokki.

3. Notkun fjarméalaafleidugerninga sem midar ad pvi ad skila dvoxtun til evropska langtimafjarfestingarsjodsins telst ekki
pjéna peim tilgangi ad verja gegn ahattu.

4. Rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjddsins skal gera allar videigandi radstafanir til ad tryggja ad fjarmala-
afleidugerningarnir, sem notadir eru til ad verja ahattu sem er innbyggd i adrar fjarfestingar evropska langtima-
fjarfestingarsjodsins, dragi Ur &heettu & stigi evropska langtimafjarfestingarsjodsins i samreemi vid 2. mgr. einnig vid erfidar
markadsadstaedur.

2.gr.

Neegilegur liftimi evropska langtimafjarfestingarsj6dsins

AQ pvi er vardar 3. mgr. 18. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 skal liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjéds teljast naegilega
langur til ad taka til lifsferils sérhverrar einstakrar eignar sjodsins ef eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) evropski langtimafjarfestingarsjédurinn samraemir lokadagsetningu liftima sins vid lokadagsetningu fjarfestingartimabils
peirrar stoku eignar innan eignasafns evrdpska langtimafjarfestingarsjéosins sem hefur lengsta fjarfestingartimabilid & peim
tima pegar umsdkn um starfsleyfi sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur er 16go fyrir 16gbeert yfirvald,

b) aldrei er lengra eftir af fjarfestingartimabili fjarfestingar, sem evropski langtimafjarfestingarsjédurinn reedst i eftir ad hann
O0last starfsleyfi sem evropskur langtimafjarfestingarsjodur, en af liftima evrépska langtimafjarfestingarsjodsins & peim
tima pegar radist er i fjarfestinguna.

3.0r.

Vidmidanir fyrir mat a markadnum fyrir hugsanlega kaupendur

Ad pvi er vardar a-1id 2. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 skal rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods meta
alla eftirfarandi peetti i tengslum vid hverja eign sem sjodurinn fjarfestir i:

a) hvort einn eda fleiri hugsanlegir kaupendur séu & markadnum,
b) hvort rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins veenti pess, & grundvelli mats sem gert er af tilhlydilegri feerni,
adgat og kostgeefni vid lok aatlunarinnar, ad hugsanlegir kaupendur séu hadir ytri fjarmognun til ad kaupa vidkomandi

eign,

c) ef engir hugsanlegir kaupendur eru ad eign, hve langur timi er liklega naudsynlegur til ad finna einn eda fleiri kaupendur ad
peirri eign,

d) hid tiltekna binditimastig eignarinnar,
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e) hvort rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjédsins vanti pess, a grundvelli mats sem gert er af tilhlydilegri feerni,
adgat og kostgeefni vid lok aetlunarinnar, ad eftirfarandi aheetta verdi ad veruleika:

i. ahetta tengd lagabreytingum sem geetu haft ahrif & markadinn fyrir hugsanlega kaupendur,
ii. stjornmaladhatta sem geeti haft ahrif & markadinn fyrir hugsanlega kaupendur,

f) mat rekstraradila & pvi hvort almenn efnahagsskilyrdi a markadnum eda mérkudunum, sem tengjast eigninni, gaetu haft
neikveed ahrif & pattina sem taldir eru upp i a- og b-1id a radstéfunartimabilinu.

4.9r.
Viomidanir fyrir mat & virdi eignanna sem & ad losna vid

1. AQd pvi er vardar c-1id 2. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 skal mat & virdi eignanna sem losa & um uppfylla
eftirfarandi vidmidanir:

a) pad skal fara fram strax og videigandi er og vel adur en fresturinn til ad upplysa logbeert yfirvald evrépska langtimafjar-
festingarsjodsins um sundurlidada aatlun fyrir skipulega radstdfun eigna sjodsins rennur Ut,

b) pvi skal vera lokid eigi sidar en sex manudum &dur en fresturinn sem um getur i a-lid rennur Gt.

2. Heegt er ad taka tillit til mats & virdi sem gert er i samraemi vid 19. gr. tilskipunar 2011/61/ESB ef matinu var lokid eigi
sidar en sex manudum adur en fresturinn sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar rann Ut.

5.0r.
Skilgreining & adstédunni sem standa skal almennum fjarfestum til boda

1. AQ pvi er vardar 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 skal rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsj6ds koma a
adstodu til ad framkvaema eftirfarandi verkefni:

a) afgreida fyrirmeli almennra fjarfesta um &skrift, greidslu, endurkaup og innlausn i tengslum vid hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf evrdépska langtimafjarfestingarsjédsins i samremi vid skilyrdin sem sett eru i markadsefni evropska
langtimafjarfestingarsjodsins,

b) veita almennum fjarfestum upplysingar um hvernig heaegt er ad gefa fyrirmali sem um getur i a-1id og hvernig 4g6oi af
endurkaupum og innlausn er greiddur,

c) audvelda medferd upplysinga i tengslum vid nytingu almennra fjarfesta & rétti sinum sem leidir af fjarfestingu i evrépska
langtimafjarfestingarsjodnum i adildarrikinu par sem sjodurinn er markadssettur,

d) gera eftirfarandi gdgn adgengileg almennum fjarfestum til skodunar og til ad fa afrit:
i. sjodsreglur eda stofnsamningar evropska langtimafjarfestingarsjédsins,
ii. nyjasta arsskyrsla evropska langtimafjarfestingarsjédsins,

e) veita fjarfestum upplysingar sem skipta mali fyrir verkefni sem peir sinna & varanlegum midli eins og hann er skilgreindur i
m-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

2. Rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins skal tryggja ad adstadan sem um getur i 1. mgr. 26. gr. reglugerdar
(ESB) 2015/760 hafi eftirfarandi teeknilega innvioi:

a) ad par sé verkefnum sinnt & opinberu tungumali eda opinberum tungumalum pess adildarrikis par sem evrdpski
langtimafjarfestingarsjodurinn er markadssettur,

b) ad par sé verkefnum sinnt i eigin personu, i sima eda rafraent.

3. Rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjéosins skal tryggja ad adstadan, sem um getur i 1. mgr. 26. gr. reglugerdar
(ESB) 2015/760, sé af eftirfarandi gerdum og hafi eftirfarandi einkenni:

a) sé veitt af einni eda fleiri einingum sem eru annadhvort rekstraradili evropska langtimafjarfestingarsjodsins eda pridji adili
sem lytur reglum um verkefnin sem framkveema skal,



27.5.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 37/29

b) ef adstadan er veitt af pridja adila fai hann allar videigandi upplysingar og skjol fra rekstraradila evropska langtimafjar-
festingarsjodsins,

c) ef adstadan er veitt af pridja adila sé tilnefning hans stadfest med skriflegum samningi. Skriflegi samningurinn skal tilgreina
hver af verkefnunum sem um getur i 1. mgr. séu ekki framkvaemd af rekstraradila evrépska langtimafjarfestingarsjéosins.

6. gr.
Umbreytingarakvadi

Evropskur langtimafjarfestingarsjoour sem hefur fengid starfsleyfi samkvemt reglugerd (ESB) 2015/760 adur en pessi
reglugerd tekur gildi skal teljast uppfylla kréfurnar sem settar eru fram i 2. gr. pessarar reglugerdar.

Evropskur langtimafjarfestingarsjodur sem hefur fengid starfsleyfi samkvaemt reglugerd (ESB) 2015/760 adur en pessi
reglugerd tekur gildi skal beita 1., 3., 4. 0og 5. gr. pessarar reglugerdar fra 1. mai 2019.

7.Qr.
Gildistaka

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 4. desember 2017.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



