16.5.2019 EES-vidbetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 38/19

FRAMKVAMDARAKVORDUN FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2019/EES/38/06
(ESB) 2018/2031

fra 19. desember 2018

um akvordun, til takmarkads tima, & jafngildi reglurammans sem gildir um verdbréfamidstodvar i
Sameinada konungsrikinu Stora-Bretlandi og Nordur-irlandi i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og
radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKV/AEMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. jali 2012 um OTC-afleidur, midleega métadila
og afleiduvidskiptaskrar (), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1)

2)

3)

4)

5)

Hinn 29. mars 2017 lagdi Sameinada konungsrikid Stora-Bretland og Nordur-irland (,,Bretland*) fram tilkynningu um
pa fyrireetlan sina ad ganga Ur Sambandinu skv. 50. gr. sattméalans um Evrépusambandid. Sattmalarnir haetta ad gilda um
Bretland frd og med peim degi pegar Utgdngusamningur tekur gildi eda, sé ekki um slikan samning ad raeda, tveimur
arum eftir tilkynninguna, p.e. 30. mars 2019, nema leidtogaradid, i samradi vid Bretland, 4kvedi einrdma ad framlengja
pad timabil.

Eins og tilkynnt var um i ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra 13. névember 2018 ,,Undirbaningur fyrir Gitgéngu
Bretlands ar Evrépusambandinu pann 30. mars 2019: Vidbragdsaztlun (e. Preparing for the withdrawal of the United
Kingdom from the European Union on 30 March 2019: a Contingency Action Plan)* (2) (,,vidbragdsaetlunin‘), getur
Utganga an samnings skapad ahettu fyrir fjarmalastédugleika Sambandsins og adildarrikja pess. Til ad koma i veg fyrir
slika &haettu pykir réttmeett og til hagsbdta fyrir Sambandid og adildarriki pess ad tryggja, i takmarkadan tima, ad
midlegir métadilar, sem pegar hafa fengio starfsleyfi i Bretlandi (,,mioleegir métadilar i Bretlandi) geti haldid afram ad
veita pjénustu i Sambandinu eftir 29. mars 2019.

Midleeg stddustofnun eykur gagnseei & markadi, dregur 0r Utldnadhaettu og minnkar heettu & smitdhrifum pegar um er ad
reeda vanskil eins eda fleiri patttakanda i midleegum métadila. Veiting slikrar pjonustu er pvi mikilveeg til ad tryggja
fjarmélastédugleika. Roskun & veitingu stédustofnunarpjonustu geeti einnig haft ahrif & framkveemd a peningamalastefnu
sedlabanka ef vidskipti eru stéoustofnud i gjaldmidlinum sem sedlabanki i Sambandinu gefur Gt. bar ad auki eru fjar-
malagerningar sem stddustofnadir eru af midlegum motadilum einnig mikilvaegir fyrir fjarmalamillilidi og vidskiptavini
peirra, t.d. til ad ahettuverja fyrir vaxtadheettu, og réskun & veitingu stdédustofnunarpjonustu geeti pvi einnig skapad
ahaettu fyrir raunhagkerfi Sambandsins.

pann 31. desember 2017 var utistandandi grundvallarfjarheed OTC-afleida meira en 500 trilljonir evra & heimsvisu, par
af voru vaxtaafleidur meira en 75% og gjaldeyrisafleidur naleegt 20%. Um 30% allra OTC-afleida eru tilgreindar i
evrum og 6drum gjaldmidlum Sambandsins. Mikil sampjoppun er & markadnum fyrir midlega stédustofnun OTC-
afleida, einkum markadnum fyrir midlega stodustofnun OTC-vaxtaafleida en um 97% peirra eru stddustofnadar hja
einum midleegum métadila i Bretlandi (3).

Fra 30. mars 2019 munu midlaegir métadilar i Bretlandi verda ,,midlegir motadilar pridja lands* og mega sem slikir
adeins veita stodustofnunarpjonustu ef peir eru vidurkenndir af Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni i
samrami vid 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Ef midleegir métadilar i Bretlandi hafa ekki hlotid vidurkenningu
mega motadilar med stadfestu i Sambandinu ekki stddustofna OTC-afleidur, sem falla undir st6dustofnunarskylduna
skv. 4. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, hja midleegum métadilum i Bretlandi. baer adstedur geetu haft i for med sér
timabundnar askoranir fyrir pessa motadila vid ad uppfylla stédustofnunarskyldur sinar, sem geti sidan skapad aheettu
fyrir fjarmalastddugleika og framkveemd peningamalastefnu Sambandsins og adildarrikja pess. Eins og tilkynnt er um i
vidbragdsaatluninni er pvi naudsynlegt, vid peer séradsteedur, ad laga- og eftirlitsfyrirkomulagid sem gildir um midlaega
métadila i Bretlandi teljist jafngilt, i stranglega takmarkadan tima og med sérstokum skilyrdum, til ad pessir midleegu
métadilar megi halda afram ad veita stddustofnunarpjonustu i Sambandinu.

™
@)

®
Q)

bessi ESB-gerd birtist i Stjti6. ESB L 325, 20.12.2018, bls. 50. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 35/2019
frd 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

Stjtid. ESB L 201, 27.7. 2012, bls. 1.

COM(2018) 880, lokagera.

Alpjoédagreidslubankinn, Gtgéafa tolfreedilegra upplysinga: Tolfreedilegar upplysingar um OTC-afleidur i lok desember 2017 fr4 3. mai 2018
(https://www.bis.org/publ/otc_hy1805.pdf)
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6) [ samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prja skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midlega métadila med starfsleyfi par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

7) [ fyrsta lagi verdur fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands ad tryggja ad midlaegir métadilar i viskomandi pridja landi
fari ad lagalega bindandi krofum sem jafngilda krofunum sem melt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.
Reglugerd (ESB) nr. 648/2012 gildir par til 29. mars 2019 &n frekari l6gfestingar i Bretlandi og midlegir métadilar i
Bretlandi, sem hafa starfsleyfi skv. 14. gr. peirrar reglugerdar, skulu pvi fara ad kréfunum sem par koma fram. pann
26. jani 2018 tok Bretland, sem hluta af 16gunum um Gtgéngu Gr Evrépusambandinu fra 2018 (e. European Union
(Withdrawal) Act 2018), akvedi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 upp i landsldg sin frd og med dagsetningu utgdngu
Bretlands Ur Sambandinu.

8) [ 88ru lagi skal laga- og eftirlitsfyrirkomulag pridja lands tryggja ad midlegir métadilar med stadfestu i pridja landinu
falli undir skilvirkt eftirlit, yfirsyn og framfylgd & aframhaldandi grundvelli. par til 29. mars 2019 falla midlegir
motadilar i Bretlandi undir eftirlit Englandsbanka, eins og akvardad er i landslégum Bretlands i samraemi vio reglugero
(ESB) nr. 648/2012 (). Vid upptoku reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 i landslég Bretlands mun Englandsbanki &fram
bera abyrgd & eftirliti med midleegum motadilum og eftirlits-, og framfylgdarheimildir hans ad pvi er vardar midlega
métadila munu verda 6breyttar i meginatrioum.

9) [ pridja lagi verdur lagarammi pridja landsins kveda & um skilvirkt jafngilt kerfi fyrir vidurkenningu & midlaegu motad-
ilunum sem fengid hafa starfsleyfi samkvaemt lagareglum pridja lands. betta er tryggt med pvi ad taka jafngildiskerfio i
25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 upp i landsldg Bretlands.

10)  Framkvemdastjornin kemst ad peirri nidurstddu ad laga- og eftirlitsfyrirkomulag Bretlands, sem gildir um midlaega
métadila daginn eftir itgéngu pess Gr Sambandinu, uppfylli skilyrdin sem meelt er fyrir um i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012.

11)  bessi dkvoroun byggist pé & laga- og eftirlitsfyrirkomulaginu sem gildir um midleega moétadila i Bretlandi daginn eftir
Gtgbngu Bretlands ar Sambandinu. betta fyrirkomulag laga og eftirlits atti adeins ad teljast jafngilt ef kréfunum sem
gilda um midlaeega métadila samkvaemt landsldgum Bretlands er vidhaldid og er beitt &fram med skilvirkum hatti og
framfylgt & aframhaldandi grundvelli. Skilvirk upplysingaskipti og samreming eftirlitsstarfsemi milli Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og Englandsbanka er pvi mikilveegt skilyroi til ad vidhalda &kvordun um
jafngildi.

12)  Upplysingaskiptin krefjast pess ad komid sé & arangursriku og skilvirku samstarfsfyrirkomulagi i samreemi vid 7. mgr.
25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. betta samstarfsfyrirkomulag etti einnig ad tryggja ad unnt sé ad deila 6llum
videigandi upplysingum med yfirvéldunum sem um getur i 3. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, pb.m.t. med
Sedlabanka Evrépu og 6drum adilum sedlabankakerfis Evropu, i peim tilgangi ad hafa samrad vid pessi yfirvéld um
vidurkennda stédu midleegra métadila i Bretlandi eda ef pessar upplysingar eru naudsynlegar fyrir pessi yfirvold til ad
pau geta framkvamt eftirlitsverkefni sin.

13)  Komi upp peer 6venjulegu adstedur ad Bretland gangi Ur Sambandinu an samnings verdur samstarfsfyrirkomulag, sem
komid er & fot skv. 7. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, ad tryggja ad Evrdpska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin hafi tafarlausan adgang, & éaframhaldandi grundvelli, ad &llum upplysingum sem hun oskar eftir. pessar
upplysingar eru m.a., en takmarkast ekki vid, upplysingar sem gera kleift ad meta alla verulega dhattu sem Sambandinu eda
adildarrikjum pess stafar af midleegum métadilum i Bretlandi, hvort sem pad er beint eda dbeint. bvi atti ad tilgreina |
samstarfsfyrirkomulaginu tilhdgun og verklag tafarlausra upplysingaskipta i tengslum vid stdédustofnunarstarfsemi
midleegra motadila i Bretlandi ad pvi er vardar fjarmélagerninga sem tilgreindir eru i gjaldmidlum Sambandsins,
vioskiptavettvanga, patttakendur i st6dustofnun og doétturfélég lanastofnana og verdbréfafyrirteekja i Sambandinu;
fyrirkomulag um rekstrarsamhaefi med 6drum midlegum moétadilum; eigid fjarmagn; samsetningu og kvordun
vanskilasjoda, tryggingarfé, lausafé og tryggingastfn, ad medtdldu fradragi, og alagsprof; tafarlausa tilkynningu um allar
breytingar sem hafa ahrif & midlega métadila i Bretlandi eda laga- og eftirlitsfyrirkomulag Bretlands sem gildir um
midleega métadila i Bretlandi; og fyrirkomulag vid tafarlausa tilkynningu til Evropsku verdbréfaeftirlitsstofnunarinnar um
hvers konar préun ad pvi er vardar midleega métadila i Bretlandi sem geeti haft ahrif & peningamalastefnu i Sambandinu.

(t) 5. hluti The Financial Services and Markets Act 2000 (Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories)
Regulations 2013.
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14)  Framkvemdastjornin mun, i samstarfi vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, hafa eftirlit med 6llum
breytingum sem teknar eru upp i laga- og eftirlitsfyrirkomulagid og hafa ahrif 4 midleega moétadila i Bretlandi,
markadsproun og skilvirkni eftirlitssamvinnu, p.m.t. tafarlaus upplysingaskipti milli Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og Englandsbanka. Framkvaemdastjornin geeti framkvaemt endurskodun hvenzr sem er, ef
vidkomandi préun gerir pad naudsynlegt fyrir framkvaemdastjornina ad endurmeta jafngildid sem sampykkt er med
pessari akvordun, p.m.t. ef ekki er farid ad skilmalum samstarfsfyrirkomulagsins milli Evrépsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og Englandsbanka eda ef peir gera ekki mogulegt ad framkveema arangursrikt mat & ahattunni
sem Sambandinu eda adildarrikjum pess stafar af midleegum métadilum i Bretlandi.

15) [ ljési 6vissunnar i kringum framtidarsamband Bretlands og Sambandsins, sem og mégulegra &hrifa & fjarmalastédugleika
Sambandsins og adildarrikja pess og & heilleika innri markadarins, @tti pessi akvéroun ad falla Gr gildi 30. mars 2020.
Matio sem felst i pessari akvoroun er pvi med fyrirvara um allt framtidarmat & laga- og eftirlitsfyrirkomulagi Bretlands ad
pvi er vardar midleega métadila og ekki atti ad treysta a pad sem slikt umfram tilgang pessarar akvordunar.

16)  bessi akvoroun atti ad 6dlast gildi sem fyrst og etti einungis ad koma til framkveemda fra og med deginum eftir ad
sattmalarnir hatta ad gilda um Bretland og i Bretlandi nema Gtgéngusamningur vid Bretland hafi tekid gildi fyrir pann
tima eda a0 tveggja ara timabilid sem um getur i 3. mgr. 50. gr. sattmalans um Evropusambandid hafi verid framlengt.

17)  Ré&dstafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvordun, eru i samraemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.
SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:
1.9r.

Ad pvi er vardar 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst laga- og eftirlitsfyrirkomulag Sameinada konungsrikisins Stora-
Bretlands og Nordur-irlands, sem samanstendur af l6gunum um fjarmalapjonustu og -markadi fra arinu 2000 (e. Financial
Services and Markets Act 2000) og légunum um Gtgéngu Ur Evropusambandinu fra 2018 (e. European Union (Withdrawal) Act
2018), sem gildir um midleega motadila sem pegar hafa verid stofnsettir og hlotid starfsleyfi i Sameinada konungsrikinu Stéra-
Bretlandi og Nordur-irlandi, jafngilda kréfunum sem maelt er fyrir um i reglugerd (EB) nr. 648/2012.

2.gr.
Akvordun pessi 6dlast gildi daginn eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.

Hun skal koma til framkveemda fra og med deginum eftir ad sattmalarnir hetta ad gilda um Bretland og i Bretlandi i samraemi
vid 3. mgr. 50. gr. sattmalans um Evrépusambandid.

Akvadi pessarar akvordunar skulu pé ekki gilda i eftirfarandi tilvikum:

a) ef Gtgdngusamningur, sem gerdur er vid Sameinada konungsrikid Stora-Bretland og Nordur-irland i samreemi vid 2. mgr.
50. gr. sattmalans um Evrépusambandid, hefur édlast gildi fyrir pann dag,

b) ef akvordun hefur verid tekin um ad framlengja tveggja ara timabilid sem um getur i 3. mgr. 50. gr. sattmalans um Evrépu-
sambandid.

Han fellur dr gildi 30. mars 2020.

Gjort i Brussel 19. desember 2018.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



