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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2021/EES/72/12
(ESB) 2017/589

fra 19. jali 2016

um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla
sem tilgreina skipulagskrofur verobréfafyrirtaekja sem leggja stund a vidskipti med notkun algrims (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum a- og d-1id 7. mgr. 17. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Verdbréfafyrirteeki sem leggur stund & vidskipti med notkun algrims, veitir beinan, rafreenan adgang eda starfar sem
almennur stédustofnunaradili, etti ad nota kerfi og &haettueftirlit sem eru skilvirk, 6flug og hafa neega afkastagetu med
tilliti til edlis, umfangs og flaekjustigs vidskiptalikans pessa verdbréfafyrirteekis.

2) bvi etti verdbréfafyrirtekid ad bregdast vid allri dhaettu sem geeti haft ahrif & kjarnapeetti algrimsvidskiptakerfisins,
p.m.t. &hzettu sem tengist vélbunadi, hugbdnadi og tengdum fjarskiptaleidslum sem pad fyrirtaeki notar til ad framkveema
vidskiptastarfsemi sina. Til ad tryggja somu skilyrdi fyrir algrimsvidskipti 6had vidskiptakerfi &ttu hvers konar kerfi til
framkveemdar eda tilbodastyringar sem verdbréfafyrirteki starfreekja ad falla undir pessa reglugerd.

3) Verobréfafyrirteki etti ad hafa skyra og formlega stjérnarhatti sem hluta af heildar stjornar- og dkvardanatékuramma
sinum, p.m.t. skyrar abyrgdarlinur, skilvirkt verklag vid midlun upplysinga og adgreind verkefni og &byrgdarsvid.
Fyrirkomulag petta tti ad tryggja ad minna purfi ad treysta 4 akvedinn einstakling eda einingu.

4) Gera atti samraemisprofun til ad sannreyna ad vidskiptakerfi verdbréfafyrirteekis eigi edlileg samskipti og samspil vid
vidskiptakerfi vioskiptavettvangsins eda veitanda beins markadsadgangs og ad markadsgdgn séu unnin & réttan hatt.

5) Algrim til fjarfestingadkvardana taka sjalfvirkar vidskiptadkvardanir med pvi ad dkvarda hvada fjdrméalagerninga etti ad
kaupa eda selja. Algrim til ad framkvaema fyrirmali hdmarka framfylgd fyrirmala med pvi ad bda til og leggja fram
fyrirmali og tilbod & sjalfvirkan hatt & einum eda fleiri vidskiptavettvongum um leid og fjarfestingardkvoroun hefur
verid tekin. Adgreina etti vidskiptaalgrim til fjarfestingarakvardana fra algrimum til ad framkvema fyrirmeali med
hlidsjon af hugsanlegum ahrifum peirra & sanngjarna og skipulega heildarstarfsemi markadarins.

6) Kréfur um préfun vidskiptaalgrima ettu ad byggjast & hugsanlegum ahrifum sem algrim pessi geatu haft & sanngjarna og
skipulega heildarstarfsemi markadarins. Hvad petta vardar atti einungis ad undanskilja fra préfunarkréfunum algrim
eingdngu til fjarfestingaakvardana sem bua til fyrirmeli sem adeins & ad framkvaema a 6rafreenan hatt og med mannlegri
ihlutun.

7 Verobréfafyrirtaeki atti ad tryggja, vid innleidingu vidskiptaalgrima, ad notkun vidskiptaalgrima sé styrd, 6had pvi hvort
pessi vidskiptaalgrim eru ny eda hafa adur verid notud & arangursrikan hétt hja 6drum vidskiptavettvangi og hvort
uppbyggingu peirra hefur verid breytt verulega. Styrd innleiding vidskiptaalgrima etti ad tryggja ad vidskiptaalgrim

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 417. Hennar var getid i &kvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/217

virki eins og eatlast er til i framleidsluumhverfi. Verdbréfafyrirtekid etti pvi ad setja varferin mork a fjolda
fjarmalagerninga sem vidskipti eru h6fd med, verd, virdi og fjdlda tilboda, stefnumidadar stédur (e. strategy positions)
og fjolda markada sem eiga i hlut og med pvi ad vakta betur starfsemi algrimsins.

8) Verobréfafyrirteki atti sjalft ad meta hvort pad uppfyllir sérteku skipulagskréfurnar og atti slikt sjalfsmat einnig ad
fela i sér mat & hvort farid er ad viomiounum sem sett eru fram i I. vidauka vid pessa reglugerd. Sjalfsmatid etti
jafnframt a0 fela i sér allar adrar adsteedur sem geetu haft ahrif & skipulag pessa verdbréfafyrirteekis. Sjalfsmatid tti fara
reglulega fram og gera verobréfafyrirteekinu kleift ad skilja til fulls vidskiptakerfio og vidskiptaalgrimin sem pad notar
og ahettuna sem hlyst af algrimsvidskiptum, 6had pvi hvort verdbréfafyrirteekid hefur préad slik kerfi eda algrim sjalft,
keypt pau fra prioja adila eda hannad eda prdad pau i nainni samvinnu vid vidskiptavin eda pridja adila.

9) Verdbréfafyrirteki @tti ad geta afturkallad 61l eda sum tilbod sin pegar naudsyn krefur (,,neydarstédvunaradgerd).
Verdbréfafyrirteeki attu etid ad geta vitad hvada vidskiptaalgrim, seljendur eda vidskiptavinir bera abyrgd a
fyrirmaelum til ad slik afturkéllun geti borid tiletladan arangur.

10)  Verobréfafyrirteki sem tekur patt i algrimsvidskiptum atti ad hafa eftirlit med pvi ad ekki sé hagt ad nota vidskiptakerfi
pess i einhverjum tilgangi sem brytur i baga vid reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 (1) eda reglur
vidskiptavettvangs sem pad tengist. Tilkynna atti grunsamleg vidskipti eda tilbod til 16gberra yfirvalda i samraemi vid
umreedda reglugerd.

11)  Nota atti mismunandi tegundir eftirlits til ad bregdast vid mismunandi tegundum af dheettu. Eftirlit adur en vidskipti
fara fram etti ad framkveema &dur en fyrirmeli eru 16gd fram & vidskiptavettvangi. Verdbréfafyrirteki ettu einnig ad
vakta eigin vidskiptastarfsemi og innleida rauntimavéktun sem greina merki um 6tilhlydileg vidskipti eda ad farid sé
yfir mork sem sett voru adur en vidskipti foru fram. Koma etti 4 eftirliti til ad nota ad loknum vidskiptum til ad vakta
markadinn og Utlanadhettu verdbréfafyrirtaekisins med afstemmingu ad vidskiptum loknum. Jafnframt etti ad koma i
veg fyrir hugsanleg markadssvik og brot & reglum vidskiptavettvangsins med sértekum eftirlitskerfum sem senda
vidvorun eigi sidar en nesta dag og eru finstillt til ad lagmarka falsjakvaedar og falsneikvaedar vidvaranir.

12)  Vidvorun i kjolfar rauntimavoktunar atti ad vera gefin eins fljott og teknilega er mégulegt. Allar adgerdir i kjolfar
peirrar voktunar ettu ad fara fram eins skjott og audid er med hlidsjon af nagilegri skilvirkni og edlilegum utgjéldum
hlutadeigandi einstaklinga og kerfa.

13)  Verobréfafyrirtaeki sem veitir beinan rafrenan adgang (,,veitandi beins, rafraens adgangs®) etti afram ad bera abyrgd a
vidskiptum sem vidskiptavinir med beinan, rafreenan adgang framkvema med notkun vidskiptak6da pess. Veitandi
beins, rafreens adgangs etti pvi ad koma & ot stefnu og verklagsreglum til ad tryggja ad vidskipti vidskiptavina med
beinan, rafreenan adgang séu i samremi vid krofurnar sem gilda um pann veitanda. Pessi dbyrgd etti ad teljast
meginpattur pess ad koma & fot eftirliti fyrir og eftir vidskipti og til ad meta hefi vidskiptavina til ad fa beinan, rafrenan
adgang. Veitandi beins, rafreens adgangs @tti pvi ad hafa fullnaegjandi vitneskju um fyriratlanir, getu, fjarmagn og
areidanleika vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang hja honum, p.m.t. upplysingar fra 16gbarum yfirvéldum og
vidskiptavettvongum um vidurlagasdgu veentanlegra vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang ef peaer eru
adgengilegar 6llum.

14)  Veitandi beins, rafrens adgangs etti ad fara ad akvedum pessarar reglugerdar jafnvel p6 hann taki ekki patt i
algrimsvidskiptum par ed vidskiptavinir hans geetu notad beina, rafreena adganginn til ad stunda algrimsvidskipti.

15)  Areidanleikakénnun & vaentanlegum vidskiptavinum med beinan, rafreenan adgang etti ad adlaga ad peirri ahattu sem
hlyst af edli, umfangi og flaekjustigi axtladrar vidskiptastarfsemi peirra og ad peim beina, rafrena adgangi sem er
veittur. Einkum atti ad meta aztlad umfang vidskipta og fjolda tilboda og hvernig tengingu vidkomandi vio-
skiptavettvéngum er bodin.

16)  Mela atti fyrir um efni og snid eydublada sem verdbréfafyrirtaeki, sem beitir hatidnividskiptataekni, notar til ad leggja
fram fyrir 16gbaeru yfirvoldin skrarnar um framldgd tilbod sin og hve lengi atti ad geyma pessar skrar.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).
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17)  Til ad tryggja samreemi vid almenna skuldbindingu verdbréfafyrirteekis um ad halda skrar um tilbod etti tilskilinn
vardveislutimi skraa hja verdbréfafyrirteeki sem stundar hatidnividskiptatekni, ad vera i samraeemi vid pann tima sem
meelt er fyrir um i 1. mgr. 25. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (2).

18)  Naudsynlegt er, til ad geeta samreemis og tryggja snurdulausa starfsemi fjsrmalamarkadsins, ad akveedin sem malt er
fyrir um i pessari reglugerd og tengd akvedi landslaga sem ldgleida tilskipun 2014/65/ESB komi til framkvaemda fra og
med sama degi.

19)  Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstédlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
(ESMA) hefur lagt fyrir framkvamdastjérnina.

20)  Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning um drégin ad taeknilegu
eftirlitsstddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og 6skad eftir aliti
hagsmunahdpsins & verobréfamarkadi sem komid var & fot med 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 1095/2010 ().

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI

ALMENNAR SKIPULAGSKROFUR
1.9r.
Almennar skipulagskrofur
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Sem hluta af almennum innvidum fyrir stjérnun og akvordunartdku skal verdbréfafyrirteeki koma & fot og hafa eftirlit med
vidskiptakerfum og vidskiptaalgrimum sinum med skyrum og fastmétudum adferdum sem taka mid af edli, umfangi og

fleekjustigi starfsemi pess, pannig ad meelt sé fyrir um:

a) skyrar abyrgdarlinur, p.m.t. verklag vid ad sampykkja proun, innleidingu og sidari uppfaerslur vidskiptaalgrims og vid ad
leysa vandamal sem koma i 1jds vid eftirlit med vidskiptaalgrimum,

b) skilvirkt verklag um midlun upplysinga innan verdbréfafyrirteekisins svo unnt sé ad fa og innleida fyrirskipanir timanlega
og med skilvirkum haetti,

c) verka- og abyrgdarskiptingu milli annars vegar vidskiptaborda (e. trading desks) og hins vegar stodstarfsemi, p.m.t.
dheettustyringar og regluvorslu, til ad tryggja ad ekki sé unnt ad dylja 6heimil vidskipti.

2.gr.
Hlutverk regluvorslu
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal tryggja ad starfsfolk i regluvorslu hafi a.m.k. almennan skilning & pvi hvernig algrimsvio-
skiptakerfi og vidskiptaalgrim verdbréfafyrirtaekisins virka. Starfsfolk i regluvorslu skal vera i stddugu sambandi vid
einstaklinga innan fyrirtekisins sem hafa itarlega teeknipekkingu & algrimsvidskiptakerfum og algrimum fyrirteekisins.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjsrmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(®» Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2. Verdbréfafyrirteeki skal einnig tryggja ad starfsfolk i regluvorslu sé avallt i sambandi vid pann einstakling eda pa
einstaklinga innan verdbréfafyrirtaeekisins sem hafa adgang ad peirri adgerd sem um getur i 12. gr. (,,neydarstddvunaradgerd*)
eda beinan adgang ad peirri neydarstddvunaradgerd og peim sem bera abyrgd & hverju vidskiptakerfi eda algrimi.
3. Séregluvdrslu eda einstokum pattum hennar Gtvistad til pridja adila skal verdbréfafyrirteekid veita peim pridja adila sama
adgang ad upplysingum og pad hefdi veitt eigin starfsfolki i regluvorslu. Verdbréfafyrirteekid skal tryggja ad med slikri ytri
regluvorslu:
a) sé gagnavernd tryggo,
b) geti innri og ytri endurskodendur eda léghert yfirvald framkveemt Gttektir a regluvérslunni.
3.gr.
Starfsfolk

(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal hafa i pjonustu sinni neagilegan fjolda starfsfolks med naudsynlega haefni til ad styra
algrimsvidskiptakerfi og vidskiptaalgrimi pess og med fullnzgjandi teeknilega pekkingu a:

a) vidkomandi vidskiptakerfum og algrimi,
b) eftirliti med og préfunum & slikum kerfum og algrimi,

c) peim vidskiptastefnum (e. trading strategies) sem verdbréfafyrirtekid beitir med algrimsvidskiptakerfum og
vidskiptaalgrimum sinum,

d) lagaskyldum verdbréfafyrirteekisins.

2. Verdbréfafyrirteki skal tilgreina pa naudsynlegu haefni sem um getur i 1. mgr. Starfsfolkid sem um getur i 1. mgr. skal
bla yfir pessari naudsynlegu hafni vid radningu eda 6dlast hana med pjalfun eftir radningu. Verdbréfafyrirteekid skal tryggja ad
haefni pessa starfsfolks sé haldid uppfeerdri med simenntun og meta hefni pess reglulega.

3. Starfspjalfunin sem um getur i 2. mgr. skal snidin ad reynslu og abyrgd starfsfdlksins, ad teknu tilliti til edlis, umfangs og
fleekjustigs starfsemi verdbréfafyrirtaekisins. Einkum skal starfsfolk sem kemur ad framlagningu tilboda fa pjalfun i notkun
kerfa til framlagningar tilboda og freedslu um markadssvik.

4.  Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad starfsfélk sem hefur med héndum ahattustyringu og regluvérslu algrimsvidskipta hafi:
a) fullnaegjandi pekkingu & algrimsvidskiptum og -stefnum (e. strategies),

b) fullnzgjandi haefni til ad fylgja eftir upplysingum sem berast med sjalfvirkum vidvérunum,

c) fullnegjandi heimildir til ad hafa afskipti af pvi starfsfolki sem ber 4byrgd & algrimsvidskiptum pegar slik vidskipti leida til
oedlilegra vidskiptaskilyrda eda grunsemda um markadssvik.

4. gr.
Utvistun og innkaup & upplysingataekni
(Akveedi 1, mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal afram bera fulla abyrgd a skuldbindingum sinum samkvemt pessari reglugerd i peim tilvikum
sem pad Utvistar eda kaupir inn hugblnad eda vélbinad sem notadur er i algrimsvidskiptastarfsemi.

2. Verdbréfafyrirteki skal hafa fullnaegjandi pekkingu og naudsynleg gdgn til ad tryggja ad 1. mgr. sé fylgt & skilvirkan hatt
ad pvi er vardar adkeyptan eda Utvistadan vélbinad eda hugbinad sem notadur er vid algrimsvioskipti.
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1. KAFLI
ALAGSPOL VIBSKIPTAKERFA

I. PATTUR
Préfun og notkun vidskiptaalgrimskerfa og -stefna
5.gr.
Almenn adferdafraedi
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Adur en verdbréfafyrirtaeki notar eda uppfarir verulega algrimsvidskiptakerfi, vidskiptaalgrim eda algrimsvidskiptastefnu
skal pad taka upp skyrt skilgreindri adferdafraedi til ad préa og préfa slik kerfi, algrim og stefnur.

2. Tiltekinn einstaklingur, sem framkvaemdastjorn verdbréfafyrirteekis skipar i pad hlutverk, skal heimila notkun eda
verulega uppferslu & algrimsvidskiptakerfi, vidskiptaalgrimi eda algrimsvidskiptastefnu.

3. Adferdafredin sem um getur i 1. mgr. skal taka til hénnunar, afkasta, skraahalds og sampykkis & algrimsvidskiptakerfi,
vidskiptaalgrimi og algrimsvidskiptastefnu. Hun skal einnig tilgreina abyrgdarhlutverk, Gthlutun naudsynlegra adfanga og
verklags vid ad leita leidsagnar innan verdbréfafyrirteekisins.

4.  Adferdafreedin sem um getur i 1. mgr. skal tryggja ad algrimsvidskiptakerfid, vidskiptaalgrimid og algrimsvid-
skiptastefnan:

a) virki ekki & annan hatt en til er etlast,
b) samraemist skuldbindingum verdbréfafyrirtekisins samkveemt pessari reglugerd,
c) samraemist reglum og kerfum vidskiptavettvanga sem verdbréfafyrirtaekid hefur adgang ag,

d) vti ekki undir 6edlileg vidskiptaskilyroi, haldi afram ad virka & skilvirkan hatt vid erfidar markadsadsteedur og, pegar
naudsyn krefur vid slikar adstedur, geri kleift ad slokkva & algrimsvidskiptakerfinu eda vidskiptaalgriminu.

5. Verdbréfafyrirteki skal laga préfunaradferdafraedi sina ad peim vidskiptavettvongum og mérkudum par sem vidskipta-
algrimid verdur notad. Verobréfafyrirteeki skal gera frekari profanir ef verulegar breytingar verda & algrimsvidskiptakerfinu eda
adgangi ad vidskiptavettvangnum par sem nota & algrimsvidskiptakerfid, vioskiptaalgrimid eda algrimsvidskiptastefnuna.

6.  Akvadi 2. og 5. mgr. skulu adeins gilda um vidskiptaalgrim sem leida til framkvamdar fyrirmela.

7. Verdbréfafyrirteki skal halda skrar um allar verulegar breytingar sem gerdar eru & hugbtnadi sem notadur er i algrimsvid-
skiptum, svo unnt sé ad akvarda:

a) hvener breytingin var gerd,
b) hvada einstaklingur gerdi breytinguna,
c) hvada einstaklingur sampykkti breytinguna,
d) edli breytingarinnar.
6. gr.

Samramispréofun
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verdbréfafyrirtaeki skal profa samreemi algrimsvidskiptakerfa og vidskiptaalgrima sinna vid:

a) kerfi vidskiptavettvangs i eftirfarandi tilvikum:
i) pegar verdbréfafyrirteekid notar pann vidskiptavettvang sem adili hans,

ii) pegar pad tengist vioskiptavettvanginum med adgangsfyrirkomulagi gegnum annan (e. sponsored access) i fyrsta sinn,
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iii) pegar verulegar breytingar verda & kerfum vidskiptavettvangsins,

iv) 4 undan innleidingu eda verulegri uppferslu algrimsvidskiptakerfis, vidskiptaalgrims eda algrimsvidskiptastefnu
verdbréfafyrirteekisins,

b) kerfid hja veitanda beins markadsadgangs i eftirfarandi tilvikum:
i)  pegar verobréfafyrirteekid notar pann vidskiptavettvang gegnum beinan markadsadgang i fyrsta sinn,
ii)  pegar verulegar breytingar verda sem hafa ahrif & virkni beins markadsadgangs hja peim veitanda,

iii) & undan fyrstu notkun eda verulegri uppfaerslu algrimsvidskiptakerfis, vidskiptaalgrims eda algrimsvidskiptastefnu
verdbréfafyrirtaekisins.

2. Meo samremisprofun skal sannreyna hvort grunnpeettir algrimsvidskiptakerfisins eda vidskiptaalgrimsins starfa rétt og i
samraemi vid krofur vidskiptavettvangsins eda veitanda beins markadsadgangs. | pessum tilgangi skal préfunin sannreyna ad
algrimsvidskiptakerfid eda vidskiptaalgrimio:

a) eigi samskipti vid porunarrékverk (e. matching logic) vidskiptavettvangsins eins og til er &tlast,
b) vinni & skilvirkan hatt ur pvi gagnafleedi sem hladid er nidur af vidskiptavettvangnum.
7.qr.
Préfunarumhverfi
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal tryggja ad préfun & hlitni vid pau viomid sem melt er fyrir um i a-, b- og d-1id 4. mgr. 5. gr. fari
fram i umhverfi sem er adskilid frd raunumhverfinu og er notad sérstaklega til profunar og préunar & algrimsvidskiptakerfum og
vidskiptaalgrimum.

Ad pvi er vardar fyrstu undirgrein skal raunumhverfi merkja umhverfi par sem algrimsvidskiptakerfi starfa i raun og fela i sér
hugbinad og vélbinad sem midlarar nota, beiningu tilboda (e. order routing) til vidskiptavettvanga, markadsgogn, tengda

gagnagrunna, ahattustyringarkerfi, gagnadflun, greiningarkerfi og kerfi til eftirdvinnslu vidskipta.

2. Verdbréfafyrirteekjum er heimilt ad fullnaegja peim profunarkrofum sem um getur i 1. mgr. med eigin proéfunarumhverfi
eda profunarumhverfi sem vidskiptavettvangur, veitandi beins, rafreens adgangs eda seljandi Utvegar.

3. Verdbréfafyrirteeki skal afram bera fulla abyrgd & profunum & algrimsvidskiptakerfum, vidskiptaalgrimum eda
algrimsvidskiptastefnum sinum og & ad gera & peim peer breytingar sem porf er &.

8. gr.
Styrd innleiding algrima
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Adur en vidskiptaalgrim er tekid i notkun skal verdbréfafyrirteeki setja fyrirframskilgreind mérk a:
a) fjolda fjarmalagerninga sem éatt er vidskipti med,
b) verd, virdi og fjolda tilboda,
c) stefnumidadar stéour og

d) fj6lda vidskiptavettvanga sem tilbod eru send til.
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2. PATTUR
Styring eftir innleidingu
9. gr.
Arlegt sjalfsmat og sannreyning
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal arlega framkveema sjalfsmats- og sannreyningarferli og gefa Ut sannreyningarskyrslu & grundvelli
bess. 1 pvi ferli skal verdbréfafyrirtekid endurskoda, meta og stadfesta eftirfarandi:

a) algrimsvidskiptakerfi, vioskiptaalgrim og algrimsvidskiptastefnur sinar,

b) ramma sinn um stjérnunarheetti, 4byrgdarskyldu og sampykki,

c) fyrirkomulag rekstrarsamfellu,

d) heildarhlitni sina vid 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB, med hlidsjon af edli, umfangi og fleekjustigi starfsemi sinnar.
Sjalfsmatid skal einnig fela i sér a.m.k. greiningu & hlitni vid pau viomid sem sett eru fram i I. vidauka vid pessa reglugerd.

2. Ahettustyringareining verdbréfafyrirtaekisins sem um getur i 2. mgr. 23. gr. framseldrar reglugerdar framkvamda-

stjornarinnar (ESB) nr. 2017/565 (1) skal semja stadfestingarskyrslu med adkomu starfsfdlks med naudsynlega teeknipekkingu.

Ahzttustyringareiningin skal tilkynna regluvérslueiningunni um hvers kyns annmarka sem greint er fra i stadfestingar-
skyrslunni.

3. Innri endurskodun fyrirteekisins, sé slik eining til stadar, skal gera Uttekt & stadfestingarskyrslunni og skal skyrslan lita
sampykki framkvamdastjornar verdbréfafyrirteekisins.
4. Verdbréfafyrirteekid skal baeta ar 6llum annmdrkum sem greint er fra i sannreyningarskyrslunni.
5. Hafi verdbréfafyrirteekio ekki komid & fot aheettustyringareiningu eins og um getur i 2. mgr. 23. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/565 skulu peer krofur sem settar eru fram i pessari reglugerd med tilliti til &hattustyringareiningarinnar
gilda um hverja pa adra einingu sem verdbréfafyrirteekid kemur & fot i samreemi vid 2. mgr. 23. gr. framseldrar reglugerdar
(ESB) 2017/565.
10. gr.
Alagsprof
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Sem hluta af arlegu sjalfsmati sinu sem um getur i 9. gr. skal verdbréfafyrirteeki profa hvort algrimsvidskiptakerfi pess,
verklagsreglur og stjornteeki sem um getur i 12.-18. gr. poli vaxandi fleedi tilboda eda markadsalag. Verdbréfafyrirtaekid skal
hanna slik préf med hlidsjon af edli vidskiptastarfsemi (e. trading activities) sinnar og vidskiptakerfa sinna. Verdbréfafyrirtaekio

skal tryggja ad profin séu framkvaemd pannig ad pau hafi ekki ahrif & raunumhverfid. pessi prof skulu samanstanda af:

a) profi med miklu magni skilaboda pannig ad notadur sé mesti fjoldi skilaboda sem verdbréfafyrirtekid hefur tekio & méti og
sent & neastlidonum sex manudum, margfaldadur med tveimur,

b) profi med miklu magni vidskipta pannig ad notad sé mesta magn vidskipta sem verdbréfafyrirtekid hefur nad a nastlionum
sex manudum, margfaldad med tveimur.

(t) Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 fra 25. april 2016 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrofur og rekstrarskilyrdi verobréfafyrirteekja og hugtok sem skilgreind eru ad pvi er vardar pa
tilskipun (Stjtid. ESB. L 87, 31.3.2017, bls. 1).
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11.gr.
Stjérnun verulegra breytinga
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad & undan éllum fyrirhugudum, verulegum breytingum & raunumhverfinu i tengslum vid
algrimsvidskipti fari adili, tilnefndur af framkvaemdastjérn verdbréfafyrirtekisins, yfir par breytingar. Umfang yfirferdarinnar

skal samsvara umfangi fyrirhugadrar breytingar.

2. Verdbréfafyrirteki skal koma & verklagsreglum til ad tryggja ad allar breytingar & virkni kerfa pess séu tilkynntar peim
midlurum sem hafa umsjon med vidskiptaalgriminu og til regluvdrslueiningarinnar og ahettustyringareiningarinnar.

3. PATTUR
Leidir til a0 tryggja alagspol
12. gr.
Neydarstédvunaradgerd
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Sem neyodarradstofun skal verdbréfafyrirtaeki geta fellt nidur tafarlaust ein eda 611 6framkveemd tilbod sem 16gd hafa verid
fram 4 einhverjum eda 6llum vidskiptavettvongum sem verdbréfafyrirtekid er tengt (,,neydarstddvunaradgerd™).

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal telja til 6framkveemdra fyrirmala pau fyrirmeli sem koma fra einstékum midlurum,
vidskiptabordum og, pegar vid 4, vidskiptavinum.

3. Ad pviervardar 1. og 2. mgr. skal verdbréfafyrirteeki geta tilgreint hvada vidskiptaalgrim og hvada midlari, vidskiptabord
eda, par sem vid 4, vidskiptavinur ber 4byrgd a sérhverju tilbodi sem hefur verid sent vidskiptavettvangi.

13. gr.
Sjalfvirkt eftirlitskerfi til ad uppg6tva markadsmisnotkun
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal hafa eftirlit med 6llum vidskiptum sem fara fram gegnum vidskiptakerfi pess, p.m.t. fra
vidskiptavinum pess , med tilliti til visbendinga um hugsanlega markadsmisnotkun eins og um getur i 12. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014.

2. A0 pvi er vardar 1. mgr. skal verdbréfafyrirtekid koma & fot og vidhalda sjélfvirku eftirlitskerfi sem vaktar & skilvirkan
hatt tilbod og vidskipti, byr til vidvaranir og tilkynningar og, pegar vid &, notast vid myndbirtingartél (e. visualisation tools).

3. Sjalfvirka eftirlitskerfid skal taka til allra vidskipta sem verdbréfafyrirtaekid tekur sér fyrir hendur og allra tilbod sem pad
leggur fram. pad skal vera hannad med hlidsjon af edli, umfangi og flekjustigi vidskipta verdbréefafyrirteekisins, svo sem
tegundum og magni gerninga sem vidskipti eru med, sterd og fleekjustigi tilbodafledis pess og peim mérkudum sem pad hefur
adgang ad.

4. Allar vidvaranir um grunsamleg vidskipti ar sjdlfvirka eftirlitskerfinu & timabilinu til rannsoknar skal verdbréfafyrirtaekio
bera saman vid 6nnur vidskipti fyrirtekisins sem mali skipta.

5. Sjalfvirkt eftirlitskerfi verobréfafyrirteekisins skal vera haegt ad laga ad breytingum & lagaskyldum og vidskiptum pess,
p.m.t. breytingum & vidskiptastefnu fyrirteekisins og vidskiptavina pess.

6.  Verdbréfafyrirteekid skal endurskoda sjalfvirkt eftirlitskerfi sitt eigi sjaldnar en arlega til ad meta hvort pad kerfi og pau
vidmid og siur sem pad notar séu enn fullnzgjandi ad pvi er vardar lagaskyldur og vidskipti verobréfafyrirtaekisins, p.m.t. getu
pess til ad lagmarka birtingu falsjakveedra og falsneikvaedra vidvarana.
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7. Sjalfvirkt eftirlitskerfi verdbréfafyrirteekisins skal geta lesid, endurspilad og greint gégn um tilbod og vidskipti eftir & med
naegjanlegri afkastagetu til ad geta starfad i sjalfvirku vidskiptaumhverfi med litlum bidtima, pegar vid & og med nagilega
itarlegum timaupplysingum. Einnig skal pad geta buid til nothaefar vidvaranir vid upphaf nasta vidskiptadags eda, sé um ad
reeda handvirk ferli, vid lok naesta vidskiptadags. Eftirlitskerfi verdbréfafyrirtekisins skal fela i sér fullnaegjandi skraningu og
verklag til skilvirkrar eftirfylgni med vidvorunum sem kerfid byr til.

8.  Starfsfolk sem ber abyrgd a eftirliti med vidskiptum verdbréfafyrirtaekis ad pvi er vardar 1.—7. mgr. skal gera regluvorslu
vidvart um oll vidskipti sem kunna ad brjéta i baga vid stefnu og verklag verdbréfafyrirtekisins eda lagaskyldur pess.
Regluvarslan skal meta paer upplysingar og gera videigandi radstafanir. A medal slikra radstafana skulu vera tilkynning til
vidskiptavettvangsins eda framlagning tilkynningar um grunsamleg vidskipti eda fyrirmeli i samreemi vid 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 596/2014.

9. Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad gogn pess um vidskipti og reikningsupplysingar séu rétt, fullgerd og samreemd med pvi
ad bera saman, eins fljott og unnt er, eigin rafreenar vidskiptaskrar vid gogn sem vidskiptavettvangar, midlarar,
stodustofnunaradilar, midleegir métadilar, gagnaveitendur eda adrir videigandi samstarfsadilar veita, pegar vid 4 ad teknu tilliti
til edlis, umfangs og fleekjustigs starfseminnar.

14.gr.

Fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu

(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal hafa til stadar fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu i algrimsvidskiptakerfum sinum sem
hafir edli, umfangi og flaekjustigi starfsemi pess. Skjalfesta skal petta fyrirkomulag & varanlegum midli.

2. Fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu hja verdbréfafyrirteeki gera rad fyrir ad tekido sé med skilvirkum hetti &
atvikum sem valda truflun og, eftir atvikum, ad timanlegt aframhald algrimsvidskipta sé tryggt. betta fyrirkomulag skal laga ad
vidskiptakerfum hvers vidskiptavettvangs sem adgangur er nyttur ad og skal fela i sér eftirfarandi:

a) stjornunarramma um préun og innleidingu & fyrirkomulagi rekstrarsamfellu,

b) ymsar mogulegar neikvaedar svidsmyndir fyrir rekstur algrimsvidskiptakerfisins, p.m.t. 6tiltaek kerfi, starfsfélk, vinnusvaedi,
ytri birgjar/pjonustuadilar eda gagnaver og tap eda breytingar & naudsynlegum gégnum og skjélum,

c) verklag vio flutning vidskiptakerfisins & varastad og rekstur vidskiptakerfisins fra peim stad, ef videigandi er ad hafa slikan
stad i 1josi edlis, umfangs og flaekjustigs algrimsvidskiptastarfsemi verdbréfafyrirteekisins,

d) pjalfun starfsfdlks i fyrirkomulagi til ad vidhalda rekstrarsamfellu,

e) notkunarstefnu um adgerdina sem um getur i 12. gr.,

f) fyrirkomulag vid ad slokkva a videigandi vidskiptaalgrimi eda vidskiptakerfi, eftir pvi sem vid &,

g) annad fyrirkomulag verdbréfafyrirtaekisins til ad halda utan um dtistandandi tilbod og stédur.

3. Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad unnt sé ad slokkva & vidskiptaalgrimi eda vidskiptakerfi pess i samremi vid
fyrirkomulag til ad vidohalda rekstrarsamfellu an pess ad skapa 6edlileg vidskiptaskilyrdi.

4. Verdbréfafyrirteeki skal endurskoda og préfa fyrirkomulag til ad vidhalda rekstrarsamfellu hja sér arlega og breyta
fyrirkomulaginu eftir porfum i 1j6si peirrar endurskodunar.



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/225

15.gr.
Eftirlit adur en vidskipti fara fram, vio innsetningu tilboda
(Akvadi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki skal beita eftirfarandi stjornteekjum adur en vidskipti fara fram, vid innsetningu fyrirmela fyrir alla
fjarmalagerninga:

a) verdkrogum (e. price collars), sem loka sjalfkrafa & eda fella nidur tilbod sem uppfylla ekki sett verdvidmid, asamt pvi ad
greina & milli mismunandi fjarmalagerninga baedi a grundvelli hvers tilbods fyrir sig og yfir tilgreint timabil,

b) hamarksvirdi tilboda, sem koma i veg fyrir ad tilbod med évenju hau virdi komist i tilbodabokina,
¢) hamarksumfangi tilboda, sem kemur i veg fyrir ad 6venjustdr tilbod komist i tilbodabdkina,

d) hamarksfjolda skilaboda, sem kemur i veg fyrir ad of mérg skilabod um framlagningu, breytingu og nidurfellingu tilboda
séu send i tilbodabaekur.

2. Verdbréfafyrirteeki skal tafarlaust reikna oll tilbod sem send eru vidskiptavettvangi med i peim mérkum & undan
vidskiptum sem um getur i 1. mgr.

3. Verdbréfafyrirteki skal bla yfir fyrirkomulagi til endurtekinnar og sjalfvirkrar hagingar (e. throttling) & framkveemd, sem
hefur stjorn & pvi hve oft algrimsvidskiptastefnu er beitt. Eftir fyrirframakvedinn fjolda endurtekinnar framkveemdar skal
vidskiptakerfid ovirkjast sjalfkrafa par til tiltekinn starfsmadur virkjar pad a ny.

4. Verdbréfafyrirteeki skal setja mork fyrir markads- og greidslufallsahaettu sem byggjast & eiginfjargrunni pess,
stddustofnunarfyrirkomulagi pess, vidskiptastefnu pess, ahattupoli, reynslu og tilteknum breytum, svo sem hve lengi
verdbréfafyrirteekid hefur stundad algrimsvidskipti og hve had pad er sdluadilum sem eru pridju adilar. Verdbréfafyrirtaekid skal
laga pessi markads- og greidslufallsahaettumérk ad breytilegum ahrifum fyrirmaela & vidkomandi markad vegna mismunandi
verds og seljanleika.

5. Verdbréfafyrirteki skal sjalfkrafa loka & eda fella nidur tilbod fra midlara fai pad vitneskju um ad midlarinn hafi ekki
heimild til ad eiga i vidskiptum med vidkomandi fjarméalagerning. Verdbréfafyrirteki skal sjélfkrafa loka & eda fella nidur
tilbod ef heetta er & ad pau tefli eigin &haettumdrkum verdbréfafyrirtekisins i tvisynu. Beita skal eftirlitsstjorntaekjum, eftir
atvikum, & ahattuskuldbindingar gagnvart einstokum vidskiptavinum, fjarmalagerningum, midlurum, vidskiptabordum eda
verdbréfafyrirtaekinu i heild sinni.

6.  Verdbréfafyrirteki skal hafa til stadar verklag og fyrirkomulag til medhdndlunar tilboda sem stjorntaeki pess sem beitt er
adur en vidskipti fara fram hafa stddvad en verdbréfafyrirteekid vill engu ad siour setja inn. Beita skal sliku verklagi og
fyrirkomulagi & tiltekin vidskipti timabundid vid undantekningaradstedur. Slikt skal had stadfestingu ahaettustyring-
areiningarinnar og heimild tiltekins einstaklings hja verdbréfafyrirteekinu.

16. gr.
Rauntimavoktun
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. A peim tima dags sem pad sendir fyrirmaeli til vidskiptavettvanga skal verdbréfafyrirtaeki fylgjast i rauntima med allri
algrimsvidskiptastarfsemi sem fer fram undir vidskiptakdoa pess, p.m.t. & vegum vidskiptavina pess, med tilliti til visbendinga
um 6tilhlydileg vidskipti (e. disorderly trading), p.m.t. um vidskipti sem n4 til fleiri en eins markadar, eignaflokka eda afurda,
sem fyrirtaekio eda vidskiptavinir pess stunda.

2. Midlarinn sem hefur umsjén med vidskiptaalgriminu eda algrimsvidskiptastefnunni og ahettustyringareiningin, eda 6had
ahattustyringareining sem komid er a fot vegna pessa akveedis, skal hafa med héndum rauntimavoktun & algrimsvio-
skiptastarfsemi. Telja skal ahattustyringareininguna 6hada, hvort sem starfsmadur verdbréfafyrirtaekisins eda pridji adili hefur
med hondum rauntimavéktunina, ad pvi tilskildu ad einingin heyri ekki undir midlarann skipuriti og henni sé kleift ad hafa
afskipti af midlaranum eins og vid & og naudsynlegt er innan stjérnunarrammans sem um getur i 1. mgr.

3. Starfsfolk sem hefur umsjon med rauntimavoktun skal bregdast timanlega vid malum sem tengjast reglum eda rekstri
kerfisins og hrinda af stad adgerdum til Grbdta pegar naudsyn krefur.
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4. Verbréfafyrirteeki skal tryggja ad léghara yfirvaldid, vidkomandi vidskiptavettvangar og, eftir atvikum, veitendur beins,
rafrens adgangs, stodustofnunaradilar og midlegir motadilar hafi ®tid adgang ad pvi starfsfolki sem hefur umsjon med
rauntimavéktuninni. T pvi skyni skal verdbréfafyrirtaekid tilgreina og préfa reglulega samskiptaleidir sinar, p.m.t. verklag til
samskipta utan vidskiptatima, til ad tryggja ad i neydartilvikum geti starfsfolk med tilskildar valdheimildir ndd sambandi
timanlega hvert vid annad.

5. Rauntimavoktunarkerfi skulu buin rauntimavidvorunum til ad audvelda starfsfélki ad uppgotva ofyrirséda
vidskiptastarfsemi sem framkvamd er meo algrimi. Verdbréfafyrirtaeki skal hafa til stadar ferli til ad gera Urbetur eins fljott og
auoio er eftir ad vidvorun hefur verio send, ad medtdldu skipulegu brotthvarfi af markadi ef naudsyn krefur. Kerfi pessi skulu
einnig veita vidvaranir um algrim og fyrirmeli er berast gegnum beinan, rafreenan adgang sem sla Gt vidskiptarofa (e. circuit
breakers) vidskiptavettvangsins. Rauntimavidvaranir skulu myndast innan fimm sekdndna fra viokomandi atburdi.

17. gr.
Eftirlit ad vidskiptum loknum
(Akvaedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirtaeki skal stéougt hafa yfir ad rada peim eftirlitsstjornteekjum til beitingar ad vidskiptum loknum sem pad
hefur komid & fot. Ef eftirlitsstjorntaeki til beitingar ad vidskiptum loknum virkjast skal verdbréfafyrirteekio gera videigandi
radstafanir, sem geta falio i sér ad stilla af eda slokkva & vidkomandi vidskiptaalgrimi eda vidskiptakerfi eda skipulegt
brotthvarf af markadnum.

2. bau eftirlitsstjornteeki til beitingar ad vidskiptum loknum sem um getur i 1. mgr. skulu fela i sér stddugt mat og voktun &
virkri markads- og greidslufallsdhattu verdbréfafyrirteekisins.

3. Verdbréfafyrirteki skal halda skrar yfir vidskipta- og reikningsupplysingar og skulu skrarnar vera fullgerdar, réttar og
samreemdar. Verdbréfafyrirteekid skal stemma af rafreenar vidskiptaskrar sinar vid upplysingar um atistandandi tilbod sin og
dhaettuskuldbindingar sem pad faer fra vidskiptavettvongunum pangad sem pad sendir tilbod, frd midlurum sinum, veitendum
beins, rafreens adgangs, stédustofnunaradilum eda midleegum métadilum eda 6drum vidkomandi samstarfsadilum. Afstemm-
ingin skal fara fram i rauntima ef fyrrnefndir markadsadilar veita upplysingarnar i rauntima. Verdbréfafyrirteki skal hafa getu
til ad reikna Gt i rauntima Utistandandi heettuskuldbindingar sinar og &hattuskuldbindingar midlara og vidskiptavina sinna..

4. A0 pvi er vardar afleidur skulu eftirlitsstjornteeki til beitingar ad vidskiptum loknum sem um getur i 1. mgr. fela i sér
eftirlit med hdmarksgnétt- og skortstddum og stefnumidudum stddum i heild, pannig ad vidskiptatakmarkanir sé settar & i
einingum sem hafa tegundum vidkomandi fjarmalagerninga.

5. Midlarar sem bera abyrgd & algrimi og &heattustyringareiningu verdbréfafyrirtekisins skulu hafa med héndum eftirlit ad
vidskiptum loknum.

18. gr.
Oryggi og adgangstakmarkanir
(Akveedi 1. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Verobréfafyrirtaeki skal innleida upplysingateknistefnu med skilgreindum markmidum og radstéfunum sem:

a) samremist starfs- og ahattustefnu verdbréfafyrirteekisins og er 16gud ad starfsemi pess og peirri ahattu sem pad stendur
frammi fyrir,

b) byggist & areidanlegu skipulagi upplysingateeknimala, p.m.t. pjonustu, framleidslu og préun,

c) samreemist skilvirkri stjornun upplysingateknidryggis.
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2. Verdbréfafyrirteki skal koma & og vidhalda videigandi fyrirkomulagi raunlegs og rafraens 6ryggis sem lagmarkar ahzttu {
tengslum vid arasir a upplysingakerfi pess og felur auk pess i sér skilvirka audkenningar- og adgangsstyringu. Radstafanir
pessar skulu tryggja leynd, réttleika, 6svikni og tiltekileika gagna sem og areidanleika og traustleika upplysingakerfa
verdbréfafyrirtaekisins.

3. Verdbréfafyrirteki skal tafarlaust tilkynna ldgbera yfirvaldinu um 6ll veruleg brot i tengslum vid raunlaegar og rafreenar
Oryggisradstafanir. bad skal gefa l6gbera yfirvaldinu atviksskyrslu sem tilgreinir edli atviksins, radstafanir sem gerdar voru {
kjolfar pess og adgerdir sem radist var i til ad koma i veg fyrir fleiri svipud atvik.

4. Verdbréfafyrirteki skal & hverju ari gera innbrotspréfanir (e. penetration tests) og veikleikaskimanir (e. vulnerability
scans) til ad likja eftir netarasum.

5. Verdbréfafyrirteki skal tryggja ad pad geti stadfest deili a 6llum einstaklingum sem hafa adgangsrétt ad pydingarmiklum
hlutum upplysingateknikerfa pess. Verdbréfafyrirtekio skal takmarka fjélda slikra einstaklinga og fylgjast med adgangi peirra
ad upplysingateknikerfum svo rekjanleiki sé avallt tryggdur.

Il KAFLI
BEINN, RAFRANN ADGANGUR
19. gr.
Almenn akvedi um beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Veitandi beins, rafrens adgangs skal setja stefnur og starfsreglur til ad tryggja ad vidskipti vidskiptavina hans med slikan
adgang fullnazgi reglum vidskiptavettvangsins, pannig ad tryggt sé ad veitandi beins, rafrens adgangs uppfylli kréfurnar i
samraemi vid 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

20. gr.
Eftirlit hja veitendum beins, rafreens adgangs
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Veitandi beins, rafreens adgangs skal beita peim eftirlitsstjornteekjum sem malt er fyrir um i 13., 15. og 17. gr. og peirri
rauntimavoktun sem melt er fyrir um i 16. gr. & tilbodafleedi hvers vidskiptavinar hans med beinan, rafreenan adgang. bessi
stjornteeki og voktun skulu vera 6nnur og adgreind fra peim stjérnteekjum og voktun sem vidskiptavinir med beinan, rafreenan
adgang beita sjalfir. Sér i lagi skulu tilbod vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang avallt fara gegnum eftirlit & undan
vidskiptum, sem vidkomandi veitandi beins, rafreens adgangs setur upp og stjornar.

2. Veitanda beins, rafreens adgangs er heimilt ad notast vid eigid eftirlit fyrir og eftir vidskipti, eftirlit sem prigji adili veitir
eda eftirlit sem vidskiptavettvangurinn bydur upp & og rauntimavéktun. I 6llum tilvikum skal veitandi beins, rafreens adgangs
afram bera abyrgd & skilvirkni pessa eftirlits. VVeitandi beins, rafreens adgangs skal auk pess tryggja ad hann einn hafi heimild til
ad setja eda breyta vidmioum eda moérkum pessa eftirlits fyrir og eftir vidskipti og rauntimavoktunar. Veitandi beins, rafrens
adgangs skal fylgjast stodugt med skilvirkni eftirlits fyrir og eftir vidskipti.

3. 1 eftirliti fyrir vidskipti skulu takmérk & framlagningu tilboda byggjast 4 peim lana- og ahattumdrkum sem veitandi beins,
rafreens adgangs beitir & vidskiptastarfsemi eigin vidskiptavina med beinan, rafrenan adgang. bessi takmork skulu byggjast a
upphaflegri areidanleikakénnun og reglubundnu endurmati veitanda beins, rafreens adgangs & viokomandi vidskiptavini med
beinan, rafreenan adgang.

4. Viomid og mork pess eftirlits sem beitt er & vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang sem nyta sér adgang gegnum
annan (e. sponsored access) skulu vera jafnstrong peim sem beitt er & pa vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang sem nota
beinan markadsadgang (DMA).
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21.gr.
Krofur til kerfa veitenda beins, rafreens adgangs
(Akvadi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Veitandi beins, rafreens adgangs skal tryggja ad vioskiptakerfi hans geri honum kleift ad:

a) vakta tilbod sem vidskiptavinur med beinan, rafreenan adgang leggur fram med vidskiptakdda vidkomandi veitanda beins,
rafreens adgangs,

b) loka sjalfkrafa & eda fella nidur tilbod fra einstaklingum sem starfraekja vidskiptakerfi, sem leggja fram tilbod sem tengjast
algrimsvidskiptum, og skortir heimild til ad senda tilbod gegnum beinan, rafreenan adgang,

c) loka sjalfkrafa 4 eda fella nidur tilbod, frad vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang, um fjarmalagerninga sem sa
vidskiptavinur hefur ekki heimild til ad eiga i vidskiptum med, og nota til pess innra fléggunarkerfi til ad tilgreina og loka &
einstaka vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang eda hop peirra,

d) loka sjalfkrafa & eda fella nidur tilbod fra vidskiptavini med beinan, rafrenan adgang sem fer yfir ahaettustyringarmérk
veitanda beins, rafreens adgangs, med pvi ad beita eftirlitsstjérnteekjum & aheettuskuldbindingar einstakra vidskiptavina med
beinan, rafrenan adgang, fjarmalagerninga eda hopa vidskiptavina med beinan, rafrenan adgang,

e) stodva fledi tilboda sem vidskiptavinir hans med beinan, rafreenan adgang senda,

f) stddva timabundid eda fella nidur pjonustu, i tengslum vid beinan, rafreenan adgang, vid vidskiptavin med beinan, rafrenan
adgang hafi veitandi adgangsins ekki vissu um ad aframhaldandi adgengi myndi samraemast reglum hans og verklagi um
sanngjorn og skipuleg vidskipti og heilbrigdi markada,

g) gera Uttekt & innri dhattustyringarkerfum vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang, beri naudsyn til.

2. Veitandi beins, rafreens adgangs skal hafa verklagsreglur til ad meta, styra og milda markadsréskun og ahettu i tengslum

vid tiltekin fyrirteeki. Veitandi beins, rafreens adgangs skal geta tilgreint einstaklinga sem gera skal vidvart pegar villa kemur

upp sem leigir til brota & dhaettusnidi eda hugsanlegra brota & reglum vidskiptavettvangsins.

3. Veitandi beins, rafrens adgangs skal avallt geta stadfest deili & mismunandi vidskiptavinum sinum med beinan, rafreenan

adgang og vidskiptabordum og midlurum pessara vidskiptavina sem leggja fram tilbod gegnum kerfi veitanda adgangsins, med

pvi ad dthluta peim einkvaeemum audkennisk6dum.

4. Veitandi beins, rafreens adgangs sem heimilar vidskiptavini med beinan, rafreenan adgang ad veita vidskiptavinum sinum

beinan, rafreenan adgang (,,framsal®) skal geta borid kennsl & fladi tilboda fra slikum mismunandi framsalshdfum an pess ad

vera skylt ad pekkja deili & framsalshdfunum.

5. Veitandi beins, rafrens adgangs skal skra gogn sem varda pau tilbod sem vidskiptavinir hans med beinan, rafrenan

adgang leggja fram, p.m.t. breytingar og nidurfellingar, vidvaranir sem eftirlitskerfi hans senda fr4 sér og breytingar a

siunarferli hans.

22.9r.
Areidanleikakénnun & veentanlegum vidskiptavinum med beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Veitandi beins, rafrens adgangs skal framkvaema areidanleikakénnun & veentanlegum vidskiptavinum med beinan,

rafreenan adgang til ad tryggja ad peir uppfylli krofur pessarar reglugerdar og reglur vidskiptavettvangsins sem hann bydur

adgang ad.

2. Areidanleikakénnunin sem um getur i 1. mgr. skal taka til:

a) stjorn- og eignarhaldsskipanar veentanlegs vidskiptavinar med beinan rafreenan adgang,

b) peirra tegunda atlana sem veentanlegur vidskiptavinur med beinan, rafreenan adgang fylgir,



11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/229

c) skipulags starfseminnar, kerfa, eftirlits fyrir og eftir vidskipti og rauntimavoktunar hugsanlegs vidskiptavinar med beinan,
rafrenan adgang. Verdbréfafyrirteekid sem bydur beinan, rafrenan adgang og gerir vidskiptavinum Kkleift ad nota
vidskiptahughinad pridja adila til ad f4 adgang ad vidskiptavettvéngum skal tryggja ad hugbunadurinn feli i sér eftirlit &
undan vidskiptum sem samsvarar pvi eftirliti & undan vidskiptum sem sett er fram i pessari reglugerd.

d) 4&byrgdar innan veaentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang 4 pvi ad takast & vid adgerdir og villur,

e) sogulegs vidskiptamynsturs og fyrri hegdunar veentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang,

f) umfangs veentra vidskipta og tilbodamagns veentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang,

g) getu veentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang til ad uppfylla fjarskuldbindingar sinar gagnvart veitanda
beins, rafrens adgangs,

h) vidurlagaségu vaentanlegs vidskiptavinar med beinan, rafreenan adgang, liggi han fyrir.
3. Adur en vaentanlegum vidskiptavini er veittur beinn, rafreenn adgangur skal veitandi beins, rafreens adgangs sem heimilar
framsal tryggja ad vidskiptavinurinn hafi innleitt ramma um areidanleikakannanir sem sé hid minnsta sambarilegur vid pann
sem lysteri 1. og2. mgr.
23.gr.
Reglubundin Gttekt & vidskiptavinum med beinan, rafreenan adgang
(Akveedi 5. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
1. Veitandi beins, rafreens adgangs skal endurskoda ferli reidanleikakannana sinna arlega.
2. Veitandi beins, rafrens adgangs skal framkveema arlegt ahaettumidad endurmat & pvi hvort kerfi og eftirlit vidskiptavina
eru fullnaegjandi, einkum ad teknu tilliti til breytinga a umfangi, edli og flekjustigi vidskiptastarfsemi eda -stefna peirra,
breytinga i starfsmannahdp peirra, breytinga a eignarhaldsskipan, vidskipta- eda bankareikningum, lagalegri stddu eda

fjarhagsstédu og hvort vidkomandi vidskiptavinur med beinan, rafreenan adgang hefur 1atid i 1jos fyriretlan um ad framselja
adgengid sem hann feer fr4 viokomandi veitanda beins, rafreens adgangs.

IV. KAFLI

VERBDBREFAFYRIRTZAKI SEM KOMA FRAM SEM ALMENNIR STOPUSTOFNUNARABILAR
24. gr.
Kerfi og eftirlit verdbréfafyrirteekja sem koma fram sem almennir stédustofnunaradilar
(Akveedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

Kerfi sem verdbréfafyrirtaeki sem koma fram sem almennir stddustofnunaradilar (,,stodustofnunarfyrirtaeki*) nota til studnings
vid stédustofnunarpjénustu til handa vidskiptavinum sinum skulu lGta videigandi areidanleikakénnunum, eftirliti og voktun.

25.9r.
Areidanleikakannanir & veentanlegum stédustofnunarvidskiptavinum
(Akveedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Stddustofnunarfyrirteeki skal framkvama upphaflegt mat & vaentanlegum stédustofnunarvidskiptavini ad teknu tilliti til
edlis, umfangs og flaekjustigs starfsemi hans. Meta skal hvern vantanlegan vidskiptavin Ut fra eftirfarandi viomioum:

a) lanshefi, p.m.t. veittum tryggingum,
b) innra dhattustyringarkerfi,

c) fyrirhugadri vidskiptastefnu,
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d) greidslukerfum og -radstdfunum sem gera veentanlegum stédustofnunarvidskiptavini kleift ad tryggja timanlega yfirferslu
eigna eda reidufjar sem tryggingar, eftir pvi sem stédustofnunarfyrirteekid fer fram & i tengslum vid stddustofnun-
arpjénustuna sem pad veitir,

e) kerfisstillingum og adgangi ad upplysingum sem audvelda vantanlegum stédustofnunarvidskiptavini ad virda hamarksvio-
skiptamork sem samid er um vid stodustofnunarfyrirtekio,

f) tryggingum sem veentanlegur stodustofnunarvidskiptavinur laetur stodustofnunarfyrirtekinu i té,
g) rekstrartilfongum, p.m.t. teeknilegum viomaétum og tengjanleika,

h) pvi hvort ventanlegur stédustofnunarvidskiptavinur hefur att patt i ad brjota reglur sem mida ad pvi ad tryggja heilbrigdi
fjarmalamarkada, p.m.t. i markadssvikum, efnahagsbrotum eda peningapvaetti.

2. Stodustofnunarfyrirteeki skal arlega gera Uttekt & pvi hvort stédustofnunarvidskiptavinir pess uppfylla enn pau vidmid sem
tilgreind eru i 1. mgr. S& bindandi, skriflegi samningur sem um getur i 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB skal kveda & um
pessi vidmid og hve oft stédustofnunarfyrirteekid skal gera Uttekt & frammistéou stodustofnunarvidskiptavina sinna Gt fra
pessum vidmidum, eigi slik dttekt ad fara fram oftar en arlega. Bindandi, skriflegi samningurinn skal kveda & um afleidingar
pess fyrir stodustofnunarvidskiptavini ad hlita ekki pessum vidmidum.

26. gr.
Hamork & stédur
(Akvaedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Stddustofnunarfyrirteeki skal setja fram og midla til stddustofnunarvidskiptavina sinna videigandi vidskipta- og
stddumaorkum til ad draga Ur og styra eigin motadiladhaettu, lausafjardhattu, rekstrardhattu og annarri ahettu.

2. Stodustofnunarfyrirteki skal fylgjast med stédum stddustofnunarvidskiptavina sinna med tilliti til peirra marka sem um
getur i 1. mgr., eins nalegt rauntima og unnt er, og hafa videigandi reglur um verklag fyrir og eftir vidskipti til ad styra
haettunni 4 ad farid sé yfir stddumork, med videigandi tryggingartdku og & annan videigandi hatt.

3. Stodustofnunarfyrirteki skal skrésetja paer verklagsreglur sem um getur i 2. mgr. og skra hvort stédustofnun-
arvidskiptavinir hlita pessum verklagsreglum.

27.gr.
Birting upplysinga um veitta pjonustu
(Akveedi 6. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Stodustofnunarfyrirtaeki skal birta pau skilyrdi sem pad veitir stédustofnunarpjénustu samkvaemt. bad skal bjéda pessa
pjénustu & sanngjornum vidskiptakjérum.

2. Stodustofnunarfyrirteeki skal tilkynna veentanlegum og naverandi stédustofnunarvidskiptavinum sinum um pau stig
verndar, og kostnadinn sem fylgir peim mismunandi stigum adgreiningar, sem pad bydur upp 4. Upplysingar um mismunandi
stig adgreiningar skulu lysa helstu réttardhrifum vidkomandi verndarstiga sem i bodi eru og fela i sér upplysingar um
gjaldprotaldg sem gilda i viokomandi 16gsogu.

V. KAFLI

HATIDNIVIDSKIPTATZAKNI MED NOTKUN ALGRIMS OG LOKAAKV/EDI
28.gr.
Efni og snid skrda um tilbod
(Akvaedi 2. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)

1. Verobréfafyrirteki sem beitir hationividskiptaadferdum med notkun algrims skal tafarlaust eftir framlagningu tilboda skra
upplysingar um hvert tilbod sem lagt er fram og nota til pess snidid sem sett er fram i téflum 2 og 3 i Il. vidauka.
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2. Verdbréfafyrirteeki sem beitir hationividskiptaadferoum med notkun algrims skal uppfeera pear upplysingar sem um getur i
1. mgr. samkveemt peim stédlum og & pvi snidi sem tilgreind eru i fjorda dalki i t6flum 2 og 3 1 I1. vidauka.

3. Geyma skal skrarnar sem um getur i 1. og 2. mgr. i fimm ar fra deginum sem tilbodin eru 16gd fram hja vioskiptavettvangi
eda 00ru verdbréfafyrirtaeki til framkveemdar.

29. gr.
Gildistaka og framkveemd
(Akvaedi 2. mgr. 17. gr. tilskipunar 2014/65/ESB)
Reglugerd pessi skal ddlast gildi a tuttugasta degi eftir ad hun birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvaemda fra og med 3. jandar 2018.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 19. jali 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjornarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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1. VIDAUKI

Viomid sem taka skal tillit til i sjalfsmati verdbréfafyrirteekis og um getur i 1. mgr. 9. gr.

1. Vid mat & edli starfsemi sinnar skal verdbréfafyrirteeki meta eftirfarandi, eftir atvikum:
a) lagalega st6du fyrirteekisins og, eftir atvikum, vidskiptavina sinna med beinan, rafreenan adgang, ad teknu tilliti til
krafna samkvaemt reglum sem pad fellur undir sem verobréfafyrirteeki samkveemt tilskipun 2014/65/ESB og annarra

videigandi krafna samkveemt reglum,

b) hlutverk fyrirtekisins & markadnum, p.m.t. hvort pad sé vidskiptavaki og hvort pad framkveemi fyrirmeli fyrir
vidskiptavini eda eigi einungis i vidskiptum fyrir eigin reikning,

c) stig sjalfvirkni i vidskiptum og 63rum ferlum eda starfsemi fyrirtakisins,

d) tegundir og lagalega st6du peirra gerninga, afurda og eignaflokka sem fyrirtaekid stundar vidskipti meg,

e) tegundir dzetlana sem fyrirtekid notar og ahattan sem felst i pessum &aetlunum fyrir eigin dhattustyringu fyrirtekisins
og fyrir sanngjarna og skipulega virkni markada; fyrirtaekid skal einkum meta edli pessara aatlana, s.s. vidskiptavakt
eda hégnun, og hvort pessar &atlanir eru til langs eda skamms tima, stefnumidadar (e. directional) eda ekki,

f) bidtimanami (e. latency sensitivity) atlana og vidskiptastarfsemi fyrirteekisins,

g) tegund og lagalega stddu vidskiptavettvanga og annarra seljanleikavettvanga (e. liquidity pools) sem adgangur er nyttur
ad, einkum hvort vidskipti a pessum vidskiptavettvongum og 6drum seljanleikavettvongum eru gagnse (e. lit), 6gagnsa

(e. dark) eda utan skipulegs vidskiptavettvangs (OTC),

h) tengingalausnir fyrirtekisins og hvort pad hefur adgang ad vidskiptavettvdngum sem adili, sem vidskiptavinur med
beinan, rafrenan adgang eda sem veitandi beins rafreens adgangs,

i) ad hvada marki fyrirteekid er h&d pridju adilum vid préun og vidhald algrima eda vidskiptakerfa sinna og hvort pessi
algrim eda vidskiptakerfi eru préud & vegum fyrirtaekisins sjalfs, i samvinnu vid pridja adila eda keypt fra, eda peim
Gtvistad til, pridja adila,

j) eignarhalds- og stjérnskipan fyrirteekisins, skipulags- og rekstrarlega uppbyggingu pess og hvort pad er sameignarfélag,
détturfélag eda félag sem er skrdd a almennan markad, eda annad,

k) fyrirkomulag og skipulag dhettustyringar, regluvérslu og endurskodunar,

I) stofndag fyrirtekisins, reynslu og heefni starfsfolks pess og hvort pad var nylega stofnsett.
2. Vid mat & umfangi starfsemi pess skal verdbréfafyrirtaeki taka mid af eftirfarandi, eftir atvikum:

a) fjolda algrima og aatlana sem eru i gangi samhlida,

b) fjolda einstakra gerninga, afurda og eignaflokka sem vidskipti eru h6fd med,

c) fjolda vidskiptaborda sem starfrekt eru og einstakra vidskiptaaudkenna einstaklinga og algrima, sem sjd um
framkveaemd tilboda, sem notud eru,

d) getu ad pvi er vardar magn skilaboda og einkum fjélda tilboda sem 16gd eru fram, er breytt, eru felld dr gildi og
framkveemd,

e) peningagildi bratté og nett6 stadna sinna innan dags og yfir nétt,

f) fjolda markada sem pad hefur adgang ad, annadhvort sem adili eda patttakandi eda gegnum beinan, rafreenan adgang,
g) fjolda og steerd vidskiptavina fyrirtaekisins, einkum vidskiptavina med beinan, rafreenan adgang hja fyrirtaekinu,

h) fjolda samhysingar- eda nandarhysingarstada sem fyrirtekid hefur tengingu i,

i) afkastagetu tengingarinnvida fyrirtaekisins,
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j)  fjolda stddustofnunaradila fyrirtekisins eda midleegra métadila sem fyrirtekid er adili ad,
k) steerd fyrirtaekisins Gt fra fjdlda midlara og starfsfélks i framlinu, midvinnslu og bakvinnslu i heilum stddugildum,
1) fjolda starfsstodva fyrirtekisins,
m) fjolda landa og sveeda par sem fyrirteekid er med vidskiptastarfsemi,
n) arstekna og -hagnadar fyrirteekisins.
3. Vid mat a flaekjustigi starfseminnar skal verdbréfafyrirteki taka mid af eftirfarandi, eftir atvikum:

a) edli axtlana sem fyrirteekio eda vidskiptavinir pess framfylgja, ad pvi marki sem fyrirteekid pekkir pessar aatlanir,
einkum hvort pessar aatlanir fela i sér ad algrim setji af stad fyrirmeli sem varda gerninga sem fylgni er & milli (e.
correlated instruments) eda a fleiri vidskiptavettvongum eda seljanleikavettvéngum.

b) algrimi fyrirtekisins, med tilliti til kédunar, ilagsgagna sem algrimin byggja 4, innbyrdis hadis og undantekninga fra
reglum i algrimunum, eda & annan hatt,

c) vidskiptakerfi fyrirteekisins med tilliti til fjolbreytileika vidskiptakerfa sem notud eru og hve mikla stjorn fyrirtaekid
hefur & stillingum, breytingum, préfunum og endurskodunum 4 vidskiptakerfum sinum,

d) eignarhalds- og stjornskipan fyrirtaekisins og skipulags-, rekstrar-, teeknilegri, raunlaegri og landfraedilegri uppbyggingu
pess,

e) fjolbreytni tenginga, teekni og stddustofnunarlausna fyrirtaekisins,
f) fjolbreytni raunleegra veltuvidskiptainnvida fyrirtekisins,
g) hve miklu fyrirteekid atvistar eda bydur til dtvistunar, einkum ef lykilpattum starfseminnar er Utvistad,

h) wveitingu eda notkun fyrirtaekisins a beinum, rafreenum adgangi, hvort sem um radir beinan markadsadgang eda adgang
gegnum annan, og med hvada skilyrdum beinn, rafreenn adgangur er veittur vidskiptavinum, og

i) vidskiptahrada fyrirteekisins eda vidskiptavina pess.
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1. VIDAUKI

Efni og snid skraa um tilboda sem um getur i 28. gr.

Tafla 1
Skyringar fyrir t6flu 2 og 3

TAKN GAGNATEGUND SKILGREINING

{ALPHANUM-n} Allt a8 n alstofum Reitur fyrir frjalsan texta.

{CURRENCYCODE_3} 3 alstafir

3 bdkstafa gjaldmidilskédi, samkvemt 1ISO 4217 gjaldmidilskddum

{DATE_TIME_FORMAT} ISO 8601 dagsetningar- og|Dagsetning og timi 4 eftirfarandi snidi:
timasnid AAAA-MM-DDTkk:mm:ss.ddddddz.

— L AAAA«eraris,

— ,,MM* er manudurinn,

— ,,DD* er dagurinn,

— ,, T merkir ad nota skuli bokstafinn ,, T,
— . kk* er klukkustundin,

— ,,mm" er minttan,

— ,,58.dddddd* er sekundan og sekiindubrotid,
— Z er samraemdur heimstimi (UTC).
Dagsetningar og tima skal tilkynna &4 UTC.

{DECIMAL-n/m} Tugabrot upp ad n tolustéfum | Talnareitur fyrir baedi plis- og minusgildi

alls, par sem allt a8 M| __ 4kni3 sem skilur 4 milli heiltSluhlutans og aukastafa er .,
tolustafir par af geta verid (punktur),
brotatélur

— minustélur eru med forskeytinu ,,— (minus),
— gildi eru ndmundud en ekki styfo

{INTEGER-n} Heil tala allt a8 n tolustafir | Talnareitur fyrir beedi jakveed og neikveed heilt6lugildi.
alls
{ISIN} 12 alstafir ISIN-kG8i eins og hann er skilgreindur { 1SO 6166.
{LEI} 20 alstafir Audkenni 16gadila eins og pad er skilgreint i 1SO 17442,
{MIC} 4 alstafir Markadsaudkenni eins og pad er skilgreint i 1ISO 10383.
{NATIONAL_ID} 35 alstafir Audkennid sem sett er fram i 6. gr. og Il. vidauka vid [RTS 22 um

tilkynningarskyldu um  vidskipti skv. 26. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014].

Tafla 2

Upplysingar um hverja upphaflega akvordun um vidskipti og fyrirmeeli sem berast fra vidskiptavinum

N Reitur Lysing Stadlar og snid

1 |Eiginnafn eda -néfn
vidskiptavinar

Fullt eiginnafn eda -n6fn vidskiptavinar. Sé um ad reda fleiri| {ALPHANUM-140}
en eitt eiginnafn skulu 61l ndfnin vera nefnd i pessum reit og
adskilin med kommu.

Skilja skal pennan reit eftir audan sé audkenni légadila (LEI)
tilgreint




11.11.2021

EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins

Nr. 72/235

Reitur

Lysing

Stadlar og snid

2 |Kenninafn eda -n6fn
vidskiptavinar

Fullt kenninafn eda -ndéfn vioskiptavinar. Sé um ad raeda fleiri
en eitt kenninafn skulu 61l néfnin vera nefnd i pessum reit og
adskilin med kommu.

Skilja skal pennan reit eftir audan sé audkenni logadila
tilgreint.

{ALPHANUM-140}

3 | Audkenniskodi vio-
skiptavinar

K6d8i sem notadur er til ad audkenna vidskiptavin verdbréfa-
fyrirteekisins. Sé um ad reda beinan, rafreenan adgang skal
nota kdda notanda med beinan, rafreenan adgang.

Nota skal audkenni l6gadila ef vidskiptavinurinn er 18gadili.

Nota skal {NATIONAL_ID} ef vidskiptavinurinn er ekki
l6gadili.

Sé um ad reda samsdfnud (e. aggregated) fyrirmeli skal nota
flaggid AGGR eins og tilgreint er i 3. mgr. 2. gr. framseldrar
reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/580 ().

Sé um ad reda Uthlutanir sem bida afgreidslu (e. pending

allocations) skal nota flaggid PNAL eins og tilgreint er i
2. mgr. 2. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/580.

Einungis skal skilja pennan reit eftir audan ef verdbréfa-
fyrirteekid hefur engan vidskiptavin.

{LEI}
{NATIONAL_ID}
»~AGGR*“ — samsdfnud fyrirmeli

»PNAL® —
afgreidslu

Gthlutanir sem bida

Nafn einstaklings sem
kemur fram fyrir hénd
vidskiptavinarins

i pessum reit skal koma fram eiginnafn eda -nofn einstak-
lingsins sem kemur fram fyrir hond vidskiptavinarins.

Sé um ad reda fleiri en eitt eiginnafn skulu 61l néfnin vera
nefnd i pessum reit og adskilin med kommu.

{ALPHANUM-140}

5 |Kennindfn einstaklingsins
sem kemur fram fyrir
hénd vidskiptavinarins

I pessum reit skal koma fram kenninafn eda -ndfn
einstaklingsins sem kemur fram fyrir hdnd vidskiptavinarins.
Sé um er ad raeda fleiri en eitt kenninafn skulu 61l néfnin vera
nefnd i pessum reit og adskilin med kommu.

{ALPHANUM-140}

6 |Fjarfestingarakvordun
innan fyrirtaekis

Ko6di sem er notadur til ad audkenna einstaklinginn eda
algrimid sem tekur fjarfestingardkvérdunina innan verdbréfa-
fyrirtekisins i samremi vid 8. gr. framseldrar reglugerdar
framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/590 (2).

Hafi einstaklingur tekid fjarfestingarakvorduna skal audkenna
einstaklinginn sem bar abyrgd eda hofudabyrgd a fjarfestinga-
&kvordouninni med {NATIONAL_ID}.

Hafi algrim tekid fjarfestingardkvordunina skal fylla at i
reitinn eins og greint er frd i 8. gr. framseldrar reglugerdar
(ESB) 2017/590.

Skilja skal pennan reit eftir audan ef hvorki einstaklingur né
algrim innan verdbréfafyrirteekisins tok fjarfestingardkvord-
unina.

{NATIONAL_ID} einstak-
lingar

{ALPHANUM-50} — algrim

7. |Audkenning upprunalegra
fyrirmala

Kodi til ad audkenna fyrirmali, sem berast fra vidskipta-
vininum eda verdbréfafyrirtaekid byr til, adur en tilbodid er
UthUid og lagt fram hja vidskiptavettvanginum eda verdbréfa-
fyrirteekinu.

{ALPHANUM-50}

8 |Kaup- eda s6luvisir

Til ad syna hvort tilbodid vardar kaup eda solu.

»BUYT“ — kaupa
»SELL* — selja
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Sé um ad rada valrétti og skiptirétti skal kaupandinn vera
motadilinn sem hefur réttinn til ad nyta valréttinn og
seljandinn vera motadilinn sem selur valréttinn og tekur vid
gjaldi.

Sé um er reda framtidarsamninga og framvirka samninga,
adra en sem varda gjaldmidla, skal kaupandinn vera métad-
ilinn sem kaupir gerninginn og seljandinn vera métadilinn sem
selur gerninginn.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda verdbréf skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur ahattuna af
verdbreytingum & undirliggjandi verdbréfum og tekur vid
fjarhaeo verdbréfsins. Seljandinn skal vera mdtadilinn sem
greidir fjarhaed verdbréfsins.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda vexti og
verdbolguvisitdlur skal kaupandinn vera motadilinn  sem
greidir fostu vextina. Seljandinn skal vera mdtadilinn sem
tekur vid fostu voxtunum. Sé um ad reeda skiptasamninga um
breytilega vexti (vaxtaskiptasamninga med gagnkvaemt
breytilegum véxtum) skal kaupandinn vera métadilinn sem
greidir alagio og seljandinn métadilinn sem tekur vid alaginu.

Sé um ad reda skiptasamninga og framvirka samninga sem
varda gjaldmidla og skiptasamninga milli gjaldmidla skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur vid gjaldmidlinum sem
er fremstur i stafrofsrod samkveemt 1SO 4217 stadlinum og
seljandinn skal vera motadilinn sem afhendir pennan
gjaldmiail.

Sé um ad reda skiptasamninga sem varda ardgreidslur skal
kaupandinn vera métadilinn sem tekur vid vidkomandi
eiginlegum ardgreidslum. Seljandinn er motadilinn sem greid-
ir ardinn og tekur vid fostu greidslunum.

Sé um ad raeda afleidugerninga til yfirferslu & greidslu-
fallsaheettu, ad undanskildum valréttum og skiptiréttum, skal
kaupandinn vera motadilinn sem kaupir vornina. Seljandinn er
métadilinn sem selur vornina.

Sé um ad reda afleidusamninga sem varda hravorur eda
losunarheimildir skal kaupandinn vera motadilinn sem tekur
vid hravorunni eda losunarheimildinni eins og tilgreint er i
tilkynningunni og seljandinn vera motadilinn sem afhendir
hravoruna eda losunarheimildina.

Sé um ad raeda framvirka vaxtasamninga skal kaupandinn vera
métadilinn sem greidir fostu vextina og seljandinn métadilinn
sem tekur vid fostu voxtunum.

Sé um ad reeda haekkun & grundvallarfjarhaed skal kaupandinn
vera s& sami og s& sem eignast fjarmalagerninginn i upp-
haflegu vidskiptunum og seljandinn vera sa sami og leetur af
hendi fjarmalagerninginn i upphaflegu vidskiptunum.

Sé um ad reda leekkun & grundvallarfjarhaed skal kaupandinn
vera sa sami og letur fjarmalagerninginn af hendi i upp-
haflegu vidskiptunum og seljandinn vera sa sami og sa sem
eignast fjarmalagerninginn i upphaflegu vidskiptunum.

9 |Audkenniskodi fjar-
malagernings

Einkvaemt og 6tvirett audkenni fjarmalagerningsins

{ISIN}
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N Reitur Lysing Stadlar og snid

10 |Verd Skilyrt verd (e. limit price) tilbodsins ad undanskildum, eftir| {DECIMAL-18/13} sé verdid
atvikum, péknun og afélinum véxtum. gefid upp sem peningagildi.
Sé um ad reda markpdntun (e. stop order) skal petta vera|{DECIMAL-11/10} sé verdid
markverd (e. stop price) hennar. gefid upp sem hundradshluti eda
Sé um ad rada valréttarsamning skal verdid vera gjaldid avoxtun. ) )
samkvaemt afleidusamningnum & hvern undirliggjandi patt eda {D'_EC|MA,L'18/17} se  verdid
visitolustig. gefid upp i grunnpunktum.
Sé um ad raeda vedjun & verdbil (. spread bets) skal vergig|-TNDG" ef verdid liggur ekki
vera viomidunarverd beins undirliggjandi gernings. fyrir.
Sé um er ad reda skuldatryggingu skal verdid vera vextirnir i »NOAP ef verd 4 ekkd vid.
grunnpunktum.
Sé verdid tilkynnt sem peningagildi skal gefa pad upp i helstu
gjaldmidilseiningunni.
Fylla skal pennan reit Gt med gildinu ,,NOAP* ef verd a ekki
vid.
Liggi verdid ekki fyrir en pess er bedid skal gildid vera
»PNDG*.
Sé sampykkt verd nall skal nota verdid null.
pegar vid & skulu gildi hvorki nAmundud né styfa.

11 |Framsetningarform verds |Tilgreining & pvi hvort verdid og lausnarverdid séu gefin upp |,,MONE* — peningagildi

sem peningagildi, hundradshlutar, &voxtun eda grunnpunktar.

,,PERC*“ — hundradshluti
L, YIEL“ — avoxtun
,»BAPO* — grunnpunktar

12 |Verdmargfaldari Fjoldi eininga undirliggjandi gerninga i einum afleidusamn-|{DECIMAL-18/17}
ingi. S — s um ad reda
Peningagildi sem fellur undir stakan skiptasamning, par sem|fiarmalagerninga sem eru ekki
magnreiturinn synir fjolda skiptasamninga i vidskiptunum. S¢ |afleidur og ekki er verslad med
um ad reda framtidarsamning eda valrétt & visitolu, fjarhadin |gegnum samninga.
& hvert visitolustig.
Sé um ad reda vedjun & verdbil, verdhreyfing undirliggjandi
gernings sem vedjunin byggist &.
Upplysingar sem veittar eru i pessum reit skulu vera i
samrami vid gildin sem tilgreind eru i reitum 10 og 26.
13 |Gjaldmidill verds Gjaldmidillinn sem verd fjarmalagerningsins sem tilbodid|{CURRENCYCODE_3}
tengist er gefio upp i (&4 vid pegar verdid er gefid upp sem
peningagildi).
14 |Gjaldmiaill i 2. legg Sé um ad raeda fjéImynta skiptasamninga eda skiptasamninga |{CURRENCYCODE_3}

milli tveggja gjaldmidla skal gjaldmidill 2. leggjar vera s& sem
2. leggur samningsins er i.

Sé um ad rada skiptirétt par sem undirliggjandi skipta-
samningur eru fjolmynta skal gjaldmidill 2. leggjar vera sa
sem 2. leggur skiptasamningsins er i.

Reitur pessi 4 adeins vid um vaxta- og gjaldeyrisafleiou-
samninga.
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15

K6ai undirliggjandi
gernings

ISIN-nGmer undirliggjandi gernings.

Sé um ad reda amerisk heimildarskirteini (e. ADRS),
alpjodleg heimildarskirteini (e. GDRs) og svipada gerninga,
{ISIN} fjarmalagerningsins sem gerningarnir byggjast a.

Sé um ad reda breytanleg skuldabréf, {ISIN} gerningsins sem
skuldabréfio er breytanlegt i.

Sé um ad raeda afleidur eda adra gerninga med undirliggjandi
patt, ISIN-namer undirliggjandi gernings ef hann er tekinn til
vidskipta eda vidskipti eru med hann & vidskiptavettvangi. Sé
undirliggjandi  patturinn ardur af hlutabréfi, 1SIN-nGmer
vidkomandi hlutabréfs sem veitir rétt til hins undirliggjandi
aros.

Sé um ad reda skuldatryggingu, ISIN-nGmer vidmidunar-
skuldbindingar.

Ef undirliggjandi patturinn er visitala og hefur ISIN-nGmer, pa
ISIN-nGmer peirrar visitdlu.

Sé undirliggjandi patturinn karfa skal gefa upp 6ll ISIN-nGUmer
fyrir hvern innihaldshluta kérfunnar sem tekinn er til vidskipta
eda vidskipti eru med & vidskiptavettvangi. Pennan reit skal
endurtaka eins oft og porf er & til ad telja upp alla
tilkynningarskylda gerninga i kdrfunni.

{ISIN}

16

Tegund valréttar

Tilgreining & pvi hvort afleidusamningurinn er kaupréttur
(réttur til ad kaupa akvedna undirliggjandi eign) eda sdluréttur
(réttur til ao selja dkvedna undirliggjandi eign) eda ad ekki sé
unnt ad akvarda hvort um er ad reeda kauprétt eda solurétt &
peim tima sem tilbodid er lagt fram. Sé um ad rada skiptirétt
skal hann vera:

»PUTO, sé um ad reda skiptirétt vidtakanda, par sem
kaupandinn hefur rétt til ad ganga inn i skiptasamning
sem vidtakandi & fostum voxtum.

»CALL®, sé um ad rada skiptirétt greidanda, par sem
kaupandinn hefur rétt til ad ganga inn i skiptasamning
sem greidandi & fostum voxtum,

Sé um ad raeda pok og lagmork skulu pau vera:
— ,,PUTO* sé um ad reda lagmark.
— ,,CALL" sé um ad reda pak.

Reiturinn 4 adeins vid um afleidur sem eru valréttir eda
askriftarréttindi.

,,PUTO* — soluréttur
»CALL* — kaupréttur

L,OTHR® — sé ekki unnt ad
dkvarda hvort um er ad reda
kauprétt eda solurétt

17

Lausnarverd

Fyrirframéakvedid verd sem eigandinn verdur ad kaupa eda
selja undirliggjandi gerning 4, eda tilgreining & pvi ad ekki sé
unnt ad akvarda verdid a peim tima sem tilbodid er lagt fram.
Reiturinn & einungis vio um valrétt eda éaskriftarréttindi par
sem unnt er ad akvarda lausnarverd pegar tilbodid er lagt
fram.

Eigi lausnarverd ekki vid skal ekki fylla pennan reit Gt.

{DECIMAL-18/13} sé verdid

gefid upp sem peningagildi.
{DECIMAL-11/10} sé¢ verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.

{DECIMAL-18/17} sé
gefid upp i grunnpunktum.
»PNDG" liggi verdid ekki fyrir.

verdid

18

Gjaldmigill lausnarverds

Gjaldmigill lausnarverdsins

{CURRENCYCODE_3}




11.11.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 72/239
N Reitur Lysing Stadlar og snid
19 |Fyrirframgreidsla Peningagildi fyrirframgreidslu sem gefin er upp i grunn-|{DECIMAL-18/5}

punktum grundvallarfjarhadar, sem seljandinn tekur vio eda
greidir.

Taki seljandinn vid fyrirframgreidslunni skal gildid sem fert
er inn vera jakvett. Inni seljandinn fyrirframgreidsluna af
hendi skal gildid sem fert er inn vera neikveett.

Sé um ad reda haekkun eda lekkun a grundvallarfjarhaed
afleidusamninga skal talan endurspegla tdlugildi breytingar-
innar og gefin upp sem jakved tala.

20 |Tegund afhendingar Tilgreining & pvi hvort vidskiptin eru gerd upp hlutreent (e.|,,PHYS“ — hlutreent uppgjor
physically) eda med reidufé. LCASH* — uppgjor med reidufé
Gildid skal vera ,,OPTL* ef ekki er unnt ad akvarda tegund| OPTL“ — valkvaett fyrir
afhendingar pegar tilbodid er lagt fram. motadila eda pegar pridji adili
Adeins parf ad fylla Gt reitinn ef um er ad reda afleidur. akvardar tegundina.

21 |Tegund nytingar valréttar | Tilgreining & pvi hvort adeins megi nyta valréttinn 4 tilteknum |,,EURO*“ — evropskur
degi (evropskur og asiskur valréttur), & nokkrum fyrirfram| AnER<_— bandariskur
tllgreln('ju'm' dagsetnl_ngur_n (Bermutila-valrettl{r) eda hvener _ASIA® _ asiskur
sem er 4 liftima samningsins (bandariskur valréttur). ]
Reitur pessi 4 adeins vid um valrétti, »BERM® — bermudaeyskur

,»OTHR*“ — adrar tegundir

22 |Lokagjalddagi Lokagjalddagi fjarmalagerningsins. {DATEFORMAT}
Reiturinn & adeins vid um skuldagerninga med skilgreindan
lokagjalddaga.

23 |Lokadagsetning Lokadagsetning tilkynnts fjarmalagernings. {DATEFORMAT}
Reiturinn & adeins vid um afleidur med skilgreinda lokadag-
setningu.

24 | Gjaldmidill magns Gjaldmidill sem magnid er gefid upp i. {CURRENCYCODE_3}
Reiturinn & adeins vid ef magnid er gefid upp sem nafnvirdi
eda peningagildi.

25 |Magntaknun Tilgreining & pvi hvort tilkynnt magn er gefid upp sem fjoldi |,,UNIT* — fjoldi eininga
eininga, nafnvirdi eda peningagildi. _NOML* — nafnvirdi

»MONE* — peningagildi
26 |Upphaflegt magn Fjoldi eininga fjarmalagerningsins eda fjoldi afleidusamninga|{DECIMAL-18/17} sé magnid

i tilbodinu.
Nafnvirdi eda peningagildi fjarmalagerningsins.

Sé um ad reda vedjun & verdbil skal magnid vera peninga-
gildio sem lagt er undir & hverja punktahreyfingu i undir-
liggjandi fjarmélagerningi.

Sé um ad raeda hekkun eda lekkun & grundvallarfjarhaed
afleidusamninga skal talan endurspegla tolugildi breytingar-
innar og gefin upp sem jakvad tala.

Sé um ad raeda skuldatryggingu skal magnid vera grundvallar-
fjarhaedin sem vernd er fengin fyrir eda veitt.

gefid upp sem fjoldi eininga.
{DECIMAL-18/5} sé magnid
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
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27 |Dagsetning og timi Nékveem dagsetning og timi vidtoku fyrirmala eda nakvaem
dagsetning og timi pegar akvordun um vidskipti var tekin. Ef
vid & skal vidhalda reit pessum i samreemi vid 3. gr. og t6flu
2 i vidaukanum vid framselda reglugerd framkvemdastjérnar-

innar (ESB) 2017/574 (3).

{DATE_TIME_FORMAT}

Ef vio & skal éakvaroa fjolda
tolustafa eftir ,,sekiundurnar® i
samraemi vid toflu 2 i vidaukanum
vido framselda reglugerd (ESB)

2017/574.
28 |Vidbotarupplysingar fra | Allar leidbeiningar, vidmid, skilyrdi og adrar upplysingar um|Frjals texti
vidskiptavininum fyrirmeelin sem vidskiptavinurinn sendi verdbréfafyrirtaekinu.
(t) Framseld reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB) 2017/580 fra 24. jani 2016 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)

®

Q)

nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla til ad halda utan um videigandi gégn ad pvi er vardar fyrirmali med fjarmalagerninga
(Stjtio. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 193).

Framseld reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/590 fra 28. juli 2016 um vidbatur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 600/2014 ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla um skyrslugjof um vidskipti til l6gbaerra yfirvalda (Stjtio. ESB
L 87, 31.3.2017, bls. 449).

Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/574 fra 7. juni 2016 um vidbatur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins

2014/65/ESB ad pvi er vardar teeknilega eftirlitsstadla fyrir nakveemnistig vidskiptaklukkna (Stjtid. ESB L 87, 31.3.2017, bls. 148).

Tafla 3

Upplysingar um Gtfarandi og framkvaemd fyrirmaeli

Reitur/Innihald

Lysing

Snid

Kaup- eda sdluvisir

Tilgreining & pvi hvort tilbodin eru um ad kaup eda sélu, eins
og akvardad er i lysingu a reit 8 i téflu 2.

,»BUYI“ — kaupa
»SELL* — selja

Vidskiptahlutverk

Tilgreining & pvi hvort tilbodid er lagt fram vegna pess ad
adili, patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins er
ad framkveema porud midlaravidskipti (e. matched principal
trading) skv. 38. mgr. 4. gr. tilskipunar 2014/65/ESB eda
stunda vidskipti fyrir eigin reikning skv. 6. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB.

Stafi framlagning tilbodsins ekki af pvi ad adili, patttakandi
eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins framkveemi porud
midlaravidskipti eda stundi vidskipti fyrir eigin reikning skal
reiturinn tilgreina ad vidskiptin hafi verid framkvemd at fra
60ru hlutverki.

»DEAL® — vidskipti fyrir eigin
reikning
»~MTCH*
vidskipti
,, AOTC*“ — annad hlutverk

porud midlara-

Vidskiptavakt

Tilgreining & pvi hvort tilbod er lagt fram & vidskiptavettvangi
sem hluti af dxtlun um vidskiptavakt skv. 17. og 48. gr.
tilskipunar 2014/65/ESB eda sem hluti annarrar starfsemi i
samraemi vid 3. gr. framseldrar reglugerdar framkvemda-
stjornarinnar (ESB) 2017/575. (%).

L rétt’

rangt®

Framkvaemd innan
fyrirtaekis

Ko6di sem er notadur til ad audkenna einstaklinginn eda
algrimid innan verdbréfafyrirteekisins sem sér um framkveemd
vidskipta vegna tilbodsins i samraemi vid 9. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590.

Sjai einstaklingur um framkveemd vidskiptanna skal audkenna
hann med {NATIONAL_ID}

Sjéi algrim um framkvaemd vidskiptanna skal fylla Gt pennan

reit i samremi vid 9. gr. framseldrar reglugerdar (ESB)
2017/590.

{NATIONAL_ID} einstak-

lingar
{ALPHANUM-50} — algrim
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Komi fleiri en einn einstaklingur eda badi einstaklingar og
algrim ad framkvaemd vidskiptanna skal fyrirteekid akvarda
hvada midlari eda algrim sér adallega um hana, eins og
tilgreint er i 9. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/590, og
fylla at pennan reit med audkenni pess seljanda eda algrims.

Reiturinn skal adeins eiga vio um framkvemd fyrirmeli.

Audkenniskddi tilboda
sem eru 16go fram &
vidskiptavettvangnum
eda hja 60oru verobréfa-
fyrirteeki

Innri kddi sem verdbréfafyrirteekid notar til ad audkenna
tilbod sem 1690 eru fram & vidskiptavettvbngum eda hja
66rum verdbréfafyrirteekjum, ad pvi tilskildu ad kddinn sé
einkvemur fyrir vidskiptadaginn og hvern fjarmalagerning.

{ALPHANUM-50}

6 |Audkenniskddi tilbods Alstafakddi sem uUthlutad er af 6oru verdbréfafyrirteeki eda|{ALPHANUM-50}
sem er Uthlutad af 6dru  |vidskiptavettvangi par sem verdbréfafyrirtekid lagdi tilbodio
verdbréfafyrirteeki eda fram til framkveemdar. Fylla skal Gt reitinn med audkennis-
vidskiptavettvangi sem  |k6da sem fyrrgreinda verdbréfafyrirtekid eda viod-
tilbod er lagt fram hja skiptavettvangurinn Gthlutar.

7 | Audkenniskddi Ko6di verdbréfafyrirtekis eda vidskiptavettvangs sem fyrir-|Fyrir verdbréfafyrirteeki: {LEI}
vidtakanda fyrir- meelin voru send til/tilbodid var lagt fram hja. Fyrir vidskiptavettvang: {MIC}
mela/tilbods

8 |Tegund tilbods Tilgreining & tegund tilbods sem lagt er fram & vid-|{ALPHANUM-50}

skiptavettvangi, samkveemt forskrift vidskiptavettvangsins.
9  |Skilyrt vero Hamarksverd sem unnt er ad framkveema kauptilbod & eda|{DECIMAL-18/13} sé verdid
lagmarksverd sem unnt er ad framkveema s6lutilbod &. gefid upp sem peningagildi.
Verdbilid fyrir atlunarfyrirmali (e. strategy order). bad|Sé verdid tilkynnt sem pen-
getur verid neikvaett eda jakveett. ingafjarhaed skal gefa pad upp i
Pennan reit skal skilja eftir audan sé um ad reda tilbod an helstu gjaldmidilseiningunni. _
skilyrts verds eda fyrirmzli an verds. {DECIMAL-11/10} sé verdid
Sé um ad reeda breytanlegt skuldabréf skal raunverulegt verd 9*”:'6 upp sem hundradshluti eda
el . . |&voxtun.
(med eda an é&fallinna vaxta) sem notad er um fyrirmalin ) )
koma fram i pessum reit. {DECIMAL-18/17} sé verdid
N I ) S _|gefid upp i grunnpunktum.

Leidi tilbod til vidskipta skal verdbréfafyrirteekid einnig skra
verdid sem vidskiptin voru framkveemd 4.

10 |Gjaldmidill verds Gjaldmidill sem vidskiptaverdid er gefid upp i (& vid pegar|{CURRENCYCODE_3}
verdid er gefid upp sem peningagildi) fyrir fjarmalagerninginn
sem tilbodid vardar.

11 |Framsetningarform verds |Tilgreining & pvi hvort verdid og lausnarverdid eru gefin upp i|,,MONE* — peningagildi
peningagildum, hundradshlutum, avoxtun eda grunnpunktum. | pgRc«_ hundradshluti

,, YIEL“ — avoxtun
»BAPO“ — grunnpunktar
12 [Skilyrt verd til viobotar | Annad skilyrt verd sem kann ad eiga vid um tilbodid. bennan |[{DECIMAL-18/13} sé verdid

reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid.

gefid upp sem peningagildi.
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Sé verdid tilkynnt sem pen-
ingagildi skal gefa pad upp f
helstu gjaldmidilseiningunni.
{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.
{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum.

13 |Markverd Verdid sem verdur ad nast svo ad tilbodid verdi virkt. {DECIMAL-18/13} sé verdid
Sé um ad reda markpontun sem atburdir 6hadir verdi|9€fid upp sem peningagildi.
fjarmalagerningsins setja af stad skal fylla pennan reit Gt med|Sé verdid tilkynnt sem pen-
markverdinu null. ingagildi skal gefa pad upp f
pennan reit skal skilja eftir audan ef hann a ekki vié. helstu gjaldmidilseiningunni.

{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.

{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum.

14 | Vidmidstengt skilyrt verd [Hamarksverd sem unnt er ad framkvema vidmidstengd (e.[{DECIMAL-18/13} sé verdid

(e. pegged limit price) pegged) kauptilbod & eda lagmarksverd sem unnt er ad|gefid upp sem peningagildi.

framkveema vidmidstengd sélutilbod a. Sé verdid tilkynnt sem pen-

Pennan reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid. ingagildi skal gefa pad upp i
helstu gjaldmidilseiningunni.
{DECIMAL-11/10} sé verdid
gefid upp sem hundradshluti eda
avoxtun.
{DECIMAL-18/17} sé verdid
gefid upp i grunnpunktum.

15 |Eftirstandandi magn, Heildarmagn sem stendur eftir i tilbodaskra pegar framkvemd |{DECIMAL-18/17} sé magnid

p.m.t. dulid hefur farid fram ad hluta eda ef annar atburdur hefur ahrif a|gefid upp sem fjoldi eininga.
tilbodia. {DECIMAL-18/5} sé magnid
Sé um ad rada atburd par sem tilbodid er framkveemt ad hluta|gefid upp sem peningagildi eda
skal tilgreina heildareftirstddvar magns eftir p4 framkvaemd ad | nafnvirdi.
hluta. Vid skraningu tilbods skal petta jafngilda upphaflegu
magni.
16 |Synt magn Magnid sem er synilegt (andsteett vid dulid) i tilbodabokinni. |{DECIMAL-18/17} sé magnid
gefid upp sem fjoldi eininga.
{DECIMAL-18/5} sé magnid
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
17 |Magn sem vioskipti voru |Vid framkveemd ad fullu eda ad hluta skal fylla at pennan reit|[{DECIMAL-18/17} sé magnid

meo

med framkveemdu magni.

gefid upp sem fjoldi eininga.
{DECIMAL-18/5} sé magnid
gefid upp sem peningagildi eda
nafnviroi.
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18 |Lagmark fullnzgjandi Lagmark fullnegjandi magns til ad pontun sé framkvemd,|{DECIMAL-18/17} sé magnid
magns (MAQ) sem getur samanstadid af fleiri en einni framkvaemd ad hluta|gefid upp sem fjoldi eininga.

og er jafnan adeins fyrir skammtimategundir tilboda (e. non-| rpECIMAL-18/5} sé  magnid
persistent). gefid upp sem peningagildi eda
Pennan reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid. nafnvirdi.

19 |Lagmark Lagmark framkvemanlegrar sterdar hverrar einstakrar | {DECIMAL-18/17} sé magnid
framkveemanlegrar hugsanlegrar porunar. gefid upp sem fjoldi eininga.
steerdar (MES) pennan reit skal skilja eftir audan ef hann 4 ekki via. {DECIMAL-18/5} s¢ magnid

gefido upp sem peningagildi eda
nafnvirai.

20 |Lagmark framkvaem- Tilgreining & pvi hvort lagmark framkveemanlegrar sterdar |,,rétt
anlegrar sterdar (MES)  [(MES) & adeins vid um fyrstu framkvaemd. rangt
adeins vid fyrstu Pennan reit ma skilja eftir audan ef reitur 19 er skilinn eftir
framkveemd audur.

21 |Tilgreining & ovirkni Tilgreining & pvi hvort tilbodid er lagt fram & vid-|,rétt
(e. passive only) skiptavettvangnum med pvi formerki/flaggi ad pad skuli ekki rangt*

parast pegar i stad vid synilega gagnsteett tilbod.

22 |Komid i veg fyrir eigin | Tilgreining & pvi hvort tilbod hafi verid sett inn &samt|,rétt“
framkveemd viomidum til ad koma i veg fyrir eigin framkveemd, svo pau rangt*

séu ekki pdrud vid tilbod & andstadri hlid tilbodabokarinnar
sem sami adili eda patttakandi setur inn.

23 |Dagsetning og timi Nékveem dagsetning og timi framlagningar tilbods til vid-|{DATE_TIME_FORMAT}

(framlagning tilbods) skiptavettvangs eda annars verdbréfafyrirtaekis. Akvarda skal fislda tolustafa eftir
wsekandurnar® i samremi vid
toflu 2 i vidaukanum vid
framselda  reglugerd (ESB)
2017/574.

24 | Dagsetning og timi Nékveem dagsetning og timi skilaboda sem send eru til og|{DATE_TIME_FORMAT}

(vidtaka tilbods) mottekin fra vidskiptavettvangnum eda GOru verdbréfa-| Akvarsa skal fjolda tolustafa eftir

fyrirtaeki i tengslum vid tilbodid _sekandurnar® i samremi vid
toflu 2 i vidaukanum vid
framselda  reglugerd (ESB)
2017/574.

25 |Radnlmer Verobréfafyrirteekio skal audkenna hvern atburd sem skradur |{INTEGER-50}

er i reit 26 og nota til pess jakvaedar heiltdlur i haeekkandi rog.

Radnumerid skal vera einkveemt fyrir hverja tegund atburdar

og samremt yfir alla atburdi, timastimplad af verdbréfa-

fyrirteekinu og vidvarandi fyrir daginn sem atburdurinn & sér

stad.

26 |Nytt tilbod, breyting & Nytt tilbod: Rekstraradila vidskiptavettvangsins berst nytt|,NEWO*“ — ny fyrirmeli
tilbodi, nidurfelling tilbood.
tilboda, synjun tilboda,
framkveemnd ad fullu eda | Virkjud: tilbod sem verda framkvaemanleg eda, eftir atvikum, |,, TRIG* — virkjud
ad hluta til. ekki framkvemanleg pegar fyrirframakvednum skilyrdum er

fullnaegt.
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Adili, patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins|,,REME*“ — adili, patttakandi eda

skiptir Gt: pegar adili, patttakandi eda vidskiptavinur vid-|vidskiptavinur vidskiptavettvangs

skiptavettvangsins akvedur, ad eigin frumkvedi, ad breyta|skiptir Gt.

einhverjum einkennum tilbods sem hann hafoi adur faert inn i

tilbodabokina.

Markadsadgerdir (sjalfvirkar) skipta ut: pegar upplysinga-|,,REMA* skipt Gt med

teeknikerfi rekstraradila vidskiptavettvangsins breyta einhverj-| markadsadgerdum (sjalfvirkum).

um einkennum tilboda. bar & medal eru breytingar & ndverandi

einkennum vidmidstengdra pantana (e. peg order) eda

markpontunar til ad endurspegla stadsetningu tilbodanna i

tilbodabokinni.

Skipt Ut med markadsadgerdum (mannleg ihlutun): pegar|,,REMH* skipt Gt med

starfsfolk rekstraradila vidskiptavettvangs breytir einhverjum|markadsadgerdum (mannleg

eiginleikum tilbods. bPar & medal eru adstedur par sem adili, |ihlutun).

patttakandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangsins & i vanda

i tengslum vid upplysingatekni og aridandi er fyrir hann ad

fella nidur tilbodin.

Breyting & stddu ad frumkveedi adila, patttakanda eda|,,CHME®“ — breyting & stéou ad

vidskiptavinar vidskiptavettvangs. Par & medal er su radstdfun |frumkveedi adila, patttakanda eda

ad gera tilbod virkt og dvirkt.. vidskiptavinar vidskiptavettvangs.

Breyting & stéou vegna markadsadgerda. »,CHMO®“ — breyting & stodu
vegna markadsadgerda.

Nidurfelld ad frumkvaedi adila eda patttakanda eda vio-|,,CAME“ — nidurfelld ad

skiptavinar vidskiptavettvangs. frumkveedi adila, patttakanda eda
vidskiptavinar Vid-
skiptavettvangsins.

Nidurfelld med markadsadgerdum. | pessu felst verndar-|,CAMO“ — nidurfelld med

fyrirkomulag fyrir verdbréfafyrirteeki sem stunda algrimsvid- | markadsadgerdum.

skipti samkveemt aatlun um vidskiptavakt, eins og melt er

fyrirum i 17. og 48. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

Tilbod sem er hafnad: tilbod sem tekid er vid en rekstraradili |,,REMO*“ — tilbod sem er hafnad

vidskiptavettvangs hafnar.

Utrunnin tilbod: pegar tilbod eru fjarlegd ar tilbodabokinni |,,EXPI“ — Gtrunnin tilbod

vid lok gildistima peirra.

Framkveemd ad hluta til: pegar tilbod eru ekki framkveemd ad |,,PARF*“ — framkveemd ad hluta

fullu og eitthvert magn peirra stendur eftir 6framkvamt. til

Framkveemd ad fullu: pegar ekkert eftirstandandi magn er til|, FILL* — framkvaemd ad fullu

ad framkvema. {ALPHANUM-4} stafir sem ekki
eru pegar i notkun i eigin flokkun
vidskiptavettvangsins.

27 | Skortsoluvisir Skortsala verdbréfafyrirteekis fyrir eigin reikning eda fyrir|,,SSHO“ —  skortsala  &n

hénd vidskiptavinar eins og lyst er i 11. gr. framseldrar jundanpagu

reglugerdar (ESB) 2017/590.

Framkveemi  verdbréfafyrirteki ~ vidskipti ~ fyrir  hénd|,,SSEX“ — skortsala med

vidskiptavinar sem er seljandinn og verdbréfafyrirteekinu, sem|undanpagu

adhefst & grundvelli bestu vidleitni (e. best effort basis), er
oOkleift ad akvarda hvort um er ad reeda skortsoluvidskipti skal
fylla Gt pennan reit med ,,UNDI*

Séu vioskiptin vegna midladra fyrirmala sem hafa uppfylit
skilyrdin fyrir midlun sem sett eru fram i 4. gr. framseldrar
reglugerdar (ESB) 2017/590 skal vidtokufyrirteekid fylla ut
pennan reit i tilkynningu sinni og nota til pess upplysingarnar
sem berast fra sendingarfyrirteekinu.

»SELL“ — engin skortsala

LUNDI*“ —
tilteekar

upplysingar  ekki



11.11.2021

EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins

Nr. 72/245

Reitur/Innihald

Lysing

Snid

Pessi reitur & adeins vid ef gerningurinn fellur undir reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 (2) og
seljandinn er verdbréfafyrirteekid eda vidskiptavinur verd-
bréfafyrirtekisins.

Pessi reitur & adeins vid pegar um framkvamd fyrirmeli er ad
reda.

28

Undanpaguvisir

Tilgreining & pvi hvort vidskiptin voru framkveemd meo
undanpagu adur en vidskipti foru fram i samremi vio 4. og
9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Fyrir eiginfjargerninga:

»RFPT* = vidskipti 4 grundvelli vidmidunarverds

HLNLIQ® =
malagerninga

HQILQ* =
maélagerninga

umsamin vidskipti med audseljanlega fjar-

umsamin vidskipti med illseljanlega fjar-

»PRIC* = umsamin vidskipti sem lata 60rum skilyrdum en
gildandi markadsverdi vidskomandi eiginfjargernings.

Fyrir adra gerninga en eiginfjargerninga:
»SIZE*“ = vidskipti yfir tiltekinni staerd
L,ILOQ* = vidskipti med illseljanlegan gerning

pessi reitur & adeins vid ef um er ad reda tilbod sem voru
framkveemd med notkun undanpégu & vidskiptavettvangi.

Fyllist it meo einu af eftirfarandi
floggum:

»RFPT* — vidmidunarverd

LNLIQ“ — umsamin (audselj-
anlegur)
,»OILQ“ umsamin  (illselj-
anlegur)

,»PRIC* — umsamin (skilyrdi)
»SIZE*“ — yfir tiltekinni sterd

»ILQD*
gerningur

illseljanlegur

29

Beiningaraztlun

Videigandi &ztlun um beiningu fyrirmeela (e. routing)

samkveemt forskrift vidskiptavettvangsins.
Pennan reit skal skilja eftir audan ef hann & ekki vid.

{ALPHANUM-50}

30

Audkenniskdoi vidskipta
4 vidskiptavettvangnum

Alstafak6di sem vidskiptavettvangurinn Gthlutar & vidskipti
skv. 12. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/575.

pessi reitur & adeins vid ef um er ad reda tilbod sem voru
framkveemd & vidskiptavettvangi.

{ALPHANUM-52}

31

Gildistimi

Gildir ut daginn (e. Good-For-Day): tilbodid rennur Gt i lok
sama vidskiptadags og pad var fert i tilbodabdkina.

Gildir fram ad nidurfellingu (e. Good-Till-Cancelled): tilbodid
verdur i tilbodabdkinni og er framkvaeemanlegt par til pad eru i
raun fellt nidur.

Gildir fram ad tilteknum tima (e. Good-Till-Time): tilbodid

rennur Gt i sidasta lagi & fyrirframéakvednum tima innan
yfirstandandi vidskiptatimabils.

Gildir fram 4 tiltekinn dag (e. Good-Till-Date): tilbodid rennur
Gt i lok tiltekins dags.

Gildir fram & tiltekinn dag og tima (e. Good-Till-Specified
Date and Time): tilbodid rennur Gt & fyrirframakvednum degi
og tima.

Gildir eftir tiltekinn tima (e. Good After Time): tilbodid gildir
einungis eftir fyrirframakvedinn tima innan yfirstandandi
vidskiptatimabils.

»GDAY“ — gilda Gt daginn

,,GTCA* gilda fram ad
nidurfellingu
,,GTHT* gilda fram ad

tilteknum tima

,GTHD*“ — gilda fram 4 tiltekinn
dag

,GTDT* — gilda fram 4 tiltekinn

dag og tima

»GAFT* — qgilda eftir tiltekinn
tima
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Gildir eftir tiltekinn dag (e. Good After Date): tilbodid gildir
einungis fra byrjun fyrirframakvedins dags.

Gildir eftir tiltekinn dag og tima (e. Good After Specified Date
and Time): tilbodid gildir einungis fra fyrirframakvednum
tima & fyrirframakvednum degi.

Tafarlaus eda nidurfelld (e. Immediate-Or-Cancel): tilbod sem
eru framkvaemt pegar pad eru ferd i tilbodabdkina (i pvi
magni sem unnt er ad framkvema) og hverfa Ur
tilbodabokinni pott eftirstandandi magn (ef eitthvert er) hafi
ekki verid framkveemt.

Allt eda ekkert (e. Fill-or-Kill): tilbod sem eru framkvemd
pegar pau eru ferd i tilbodabokina ad pvi tilskildu ad unnt sé
ad framkveema pau ad fullu: Sé einungis unnt ad framkveema
tilbodid ad hluta til er peim sjalfkrafa hafnad og pvi ekki haegt
ad framkveema pau.

Annad: vidbotarupplysingar sem eru sérteekar fyrir tiltekin
vidskiptalikdn, vidskiptavettvanga eda -kerfi.

»GAFD“ — qgilda eftir tiltekinn
dag

»GADT“ — gilda eftir tiltekinn
dag og tima

LIOCA® tafarlaus  eda

nidurfelld

,F— allt eda ekkert
eda

{ALPHANUM-4}stafir sem ekki
eru pegar i notkun i eigin flokkun
vidskiptavettvangsins.
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Takmorkun tilbods

Teek til porunar & lokatimabili (e. Good For Closing Price
Crossing Session): pegar tilbod er tekt til porunar &
lokaverdsporunartimabilinu.

Gilda & uppbodstima (e. Valid For Auction): tilbodid er
einungis virkt og einungis framkvaemanlegt & uppbodstimabil-
um (sem sa adili, patttakandi eda vidskiptavinur vidskipta-
vettvangsins sem lagdi fram tilbodid getur skilgreint fyrirfram,
t.d. upphafs- og/eda lokunaruppbod og/eda uppbod innan
vidskiptadags).

Gilda einungis um samfelld vidskipti (e. Valid For Continuous
Trading only): tilbodid gildir adeins innan samfellds
vidskiptatima.

Annad: vidbdtarupplysingar sem eru sérteekar fyrir tiltekin
vidskiptalikon, vidskiptavettvanga eda -kerfi.

LSESR“ —taek il
lokatimabili

porunar &

,»VFAR“ — gilda & uppbodstima

»VFCR“ — gildir einungis um
samfelld vidskipti

{ALPHANUM-4} stafir sem ekki
eru pegar i notkun i eigin flokkun
vidskiptavettvangsins.

Pennan reit skal fylla Gt med peim
fiélda flagga sem vid & og skulu
floggin adskilin med kommu.
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Dagsetning og timi vegna
gildistima

petta visar til timastimpils sem synir timann pegar tilbodid
verdur virkt eda eru endanlega fjarleegd ur tilbodabdkinni.

Gilda Ut daginn: innsetningardagurinn med timastimpli rétt
fyrir midnatti.

Gilda fram ad tilteknum tima: innsetningardagurinn og timinn
sem tilgreindur er i tilbodinu.

Gilda fram a tiltekinn dag: tilgreindur lokadagur med
timastimpli rétt fyrir mionaetti.

Gilda fram 4 tiltekinn dag og tima: tilgreindur lokadagur og -
timi.

Gildir eftir tiltekinn tima: innsetningardagur og tilgreindur
timi pegar tilbodid verdur virkt.

{DATE_TIME_FORMAT}
Akvarda skal fjélda tolustafa eftir

,sekindurnar {1 samremi vid
toflu 2 1 vidaukanum vid
framselda  reglugerd (ESB)

2017/574.
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Gilda eftir tiltekinn dag: tilgreindur dagur med timastimpli rétt
eftir midneetti.

Gilda eftir tiltekinn dag og tima: tilgreindur dagur og timi
pegar tilbodid verdur virkt.

Gilda fram ad nidurfellingu: sidasti dagur og timi sem tilbodio
er sjalfkrafa fjarleegt med markadsadgeréum.

Annad: timastimpill fyrir adrar gildistegundir:.

34 |Samsdfnud tilbod Tilgreining & pvi hvort fyrirmalin eru samsoéfnud tilbod i}, rétt«
samremi vid 3. mgr. 2. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) rangt*
2017/575. )
35 |Vidbotarupplysingar um |Leidbeiningar, vidmid, skilyrdi og adrar upplysingar um|Frjals texti
Gtfarandi tilbod tilbodid sem:

verdbréfafyrirteekio sendir vidskiptavettvangnum, einkum
leidbeiningar, vidmio, skilyrdi og adrar upplysingar sem eru
naudsynlegar fyrir vidskiptavettvanginn til ad hafa skyran
skilning & pvi hvernig hann & ad medhondla tilbodid, eda

vidskiptavettvangurinn sendir verdbréfafyrirteekinu, einkum

leidbeiningar, vidomid, skilyrdi og adrar upplysingar sem eru

naudsynlegar fyrir verobréfafyrirteekio til ad hafa skyra
endurgjof um hvernig tilbodid hefur verid medhdndlad.

(*) Framseld reglugerd framkvemdastjérnarinnar (ESB) 2017/575 frd 8. jani 2016 um vidbetur vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga ad pvi er vardar teknilega eftirlitsstadla vardandi gognin sem vidskiptastadir eiga ad birta um
geedi framkvaemdar vidskipta (sja Stjtid. ESB. L 87, 31. 3. 2017, bls. 152).

(® Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 236/2012 fra 14. mars 2012 um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga (Stjtid. ESB L 86,
24.3.2012, bls. 1).




