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FRAMKVAMDARAKVORDUN FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2023/EES/37/03
(ESB) 2017/2319

fra 13. desember 2017

um jafngildi laga- og eftirlitsramma fyrir vidurkennda verdbréfamarkadi a
sérstjérnarsvaedi Hong Kong i samrami vid tilskipun Evropupingsins og
radsins 2014/65/ESB (*)

FRAMKVZAMDASTIJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (%), einkum a-lid 4. mgr. 25. gr.

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Akvaedi 1. mgr. 23. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (2) Gtheimta ad verdbréfafyrirtaeki
tryggi ad vidskipti peirra med hlutabréf sem tekin eru til vidskipta a skipulegum mdrkudum eda vidskipti eru med a
vidskiptavettvongum, eigi sér stad & skipulegum mérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga eda hja innmidlurum eda
& vidskiptavettvéngum pridja lands sem framkvaemdastjorn Evrépusambandsins metur jafngilda i samreemi vid a-lid
4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB.

2) Samkvaemt dkvaedum 1. mgr 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 & vidskiptaskylda adeins vid ad pvi er vardar
hlutabréf. Vidskiptaskyldan nar ekki yfir adra eiginfjargerninga, s.s. heimildarskirteini, kauphallarsj6di (ETF), skirteini
og adra dpekka fjarmélagerninga.

3) Jafngildisferlio fyrir vidskiptavettvanga med stadfestu i pridju 16ndum, sem sett er fram i a-1id 4. mgr. 25 gr., midar ad

pvi ad gera verdbréfafyrirteekjum kleift ad stunda vidskipti med hlutabréf sem falla undir vidskiptaskylduna i
Sambandinu, & vidskiptavettvdngum pridju landa sem vidurkenndir eru sem jafngildir. Framkvaemdastjornin atti ad
meta hvort laga- og eftirlitsrammi pridja lands tryggi ad vidskiptavettvangur med starfsleyfi i pvi pridja landi fari ad
lagalega bindandi kr6fum sem jafngilda kréfunum sem leida af reglugerd (ESB) Evropupingsins og radsins nr. 596/2014
(3), af 11l. balki tilskipunar 2014/65/ESB, af 1l balki tilskipunar (ESB) nr. 600/2014 og af tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2004/109/EB (4), og sem falla undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i pvi pridja landi. petta etti ad lesa med
hlidsjon af markmidunum sem s0 gerd stefnir ad, einkum framlagi hennar til stofnsetningar og starfsemi innri

markadarins, heildarvirkni markadar, vernd fjarfesta og, sidast en ekki sist, fjarmalastodugleika.

4) [ samraemi vid fjordu undirgrein a-lidar 4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB mé telja ad laga- og eftirlitsrammi pridja
lands sé jafngildur ef hann uppfyllir a.m.k. pau skilyrdi ad a) markadirnir séu hadir starfsleyfi og vidvarandi skilvirku
eftirliti og framfylgd, b) reglur séu skyrar og gagnsajar hvad vardar toku verdbréfa til vidskipta svo haegt sé ad eiga
vidskipti med slik verdbréf & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt og an takmarkana, c) ttgefendur verdbréfa falli
undir reglubundnar og vidvarandi kréfur um upplysingar sem tryggja vidtaeka vernd fjarfesta og d) gagnsai & markadi
og heilindi séu tryggd med pvi ad komid er i veg fyrir markadssvik & formi innherjasvika og markadsmisnotkunar.

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 331, 14.12.2017, bls. 87. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 85/2019
frd 29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmélapjonusta) vid EES-samninginn, sj& EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 88, 31.10.2019, bls. 7.

(f) Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349.

(®» Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjArmalagerninga og um breytingu & reglugerd
radsins (ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).

(®) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fra 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) og um
nidurfellingu & tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvemdastjérnarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB og
2004/72/EB (Stjtio. ESB. L 173, 12.6.2014, bls. 1).

(%) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004 um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um Gtgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan markad og um breytingu & tilskipun 2001/34/EB (Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004,
bls. 38).
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5) Tilgangurinn med pessu jafngildismati er m.a. ad meta hvort hinar lagalega bindandi kréfur sem gilda i Hong Kong um
vidurkennda verdbréfamarkadi sem komid er & fét og eru med starfsleyfi samkvaemt reglugerd Hong Kong um verdbréf
og framtidarsamninga (SFO) (,,vidurkenndir verdbréfamarkadir®) og undir eftirliti Nefndar um verobréf og framtidar-

samninga (SFC), jafngildi kréfunum i reglugerd (ESB) nr. 596/2014, i Ill. béalki tilskipunar 2014/65/ESB, i II. balki
reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og i tilskipun 2004/109/EB, sem falla undir skilvirkt eftirlit og framfylgd i pvi pridja
landi.

6) Ad pvi er vardar skilyrdin um ad markadirnir falli undir starfsleyfi og skilvirkt eftirlit og framfylgd & &framhaldandi
grundvelli, samkvemt reglugerdinni um verdbréf og framtioarsamninga (571. kafli i Légum Hong Kong), verdur
vidurkenndi verdbréfamarkadurinn ad starfraekja marghlioa kerfi i samraemi vid 6fravikjanlegar reglur. Hann reedur ekki
hvernig hann stendur ad vidskiptum og hefur hvorki leyfi til ad stunda vidskipti fyrir eigin reikning né porud
midlaravioskipti (e. matched principal trading). Enn fremur verdur vidurkenndi verdbréfamarkadurinn ad sja til pess ad
adilar ad honum hafi jafnt adgengi ad mérkudum hans og pjénustu. Vidmidin um adgengi veroa ad vera éhlutdraeg,
gagnsa og & jafnréttisgrundvelli. T pessu skyni verda starfsreglur vidurkennds verdbréfamarkadar ad fela i sér adgangs-
stadla og hefiskrofur sem eru sanngjérn og an mismununar. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga fer yfir og
sampykkir reglur verdbréfamarkadarins. Til ad f4 adgang ad vidskiptakerfi vidurkennda verdbréfamarkadarins er
naudsynlegt ad gerast adili ad vidurkennda verdbréfamarkadnum. Adilar ad verdbréfamarkadi verda ad uppfylla viss
skilyrdi. peir verda m.a. ad vera fyrirteeki sem er stofnad i Hong Kong, med leyfi skv. 1. mgr. 116. pattar i reglugerd um
verdbréf og framtidarsamninga og vera handhafar gilds vidskiptaskraningarvottords samkveemt reglugerdinni um
vidskiptaskraningu.

7) Skilyrdin fjégur sem sett eru fram i fjordu undirgrein a-lidar 4. mgr. 25. gr. tilskipunar 2014/65/ESB verdur ad uppfylla
til ad unnt sé ad akvarda ad laga- og eftirlitsfyrirkomulag pridja lands, ad pvi er vardar vioskiptavettvanga sem par eru
med starfsleyfi, jafngildi pvi sem maelt er fyrir um i tilskipun 2014/65/ESB.

8) Samkvaemt fyrsta skilyrdinu verda vidskiptavettvangar i pridju I6ndum ad falla undir starfsleyfi og skilvirkt eftirlit og
framfylgd & &framhaldandi grundvelli.

9) Akvadi a-lidar 1. mgr. 19. péttar i reglugerd um verdbréf og framtidarsamninga kveda 4 um ad enginn skuli reka
verdbréfamarkad nema hann sé vidurkenndur verdbréfamarkadur. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga getur
vidurkennt fyrirteeki sem verdbréfamarkad ef han hefur fullvissad sig um ad pad sé i pagu almennra fjarfesta eda
almannahagsmuna eda til ad edlileg reglusetning gildi um verdbréfamarkadi. Nefndin um verdbréf og framtidar-
samninga getur, eftir samrdd vid almenning og sidan fjarmalaradherra sérstjornarsvadisins Hong Kong, vidurkennt
fyrirteeki sem verdbréfamarkad. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga getur einnig, med sampykki fjarmalarad-
herra, vidurkennt abyrgdaradila verdbréfaeftirlits. Vidurkenningin getur verid had skilyroum sem nefndin um verdbréf
og framtidarsamninga setur. Ad fenginni vidurkenningu ber vidurkenndum verdbréfamarkadi skylda til ad tryggja
skipulegan, upplystan og sanngjarnan markad med verdbréf sem vidskipti eru med hja dotturfélogum hans. 1 samraemi
vid 2.-4. pétt 111. hluta reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga verdur vidurkenndur verdbréfamarkadur ad
tryggja varferna stjérnun & ahettu sem tengist vidskiptum hans og starfsemi. begar hann innir pessar skyldur af hendi
verdur hann ad geeta almannahagsmuna, geeta sérstaklega ad hagsmunum almennra fjarfesta og tryggja ad almanna-
hagsmunir séu réttheerri ef til arekstra kemur vid hagsmuni vidurkennds verdbréfamarkadar eda vidurkennds
abyrgdaradila verdbréfaeftirlits. Hinn vidurkenndi verdbréfamarkadur verdur ad uppfylla allar 16gmaetar krofur sem til
hans eru gerdar, samkveemt &llum lagasetningum eda réttarreglum og 6llum 68rum lagaskilyrdum.

10)  Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga er eftirlitsadili verdbréfamarkada i Hong Kong. Samkvamt Ill. hluta
reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga ber nefndin um verdbréf og framtidarsamninga abyrgd & umsjon,
voktun og reglum um starfsemi sem vidurkenndir verdbréfamarkadir og vidurkenndir abyrgdaradilar verdbréfaeftirlits
hafa med hondum. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga vaktar vidurkenndan verdbréfamarkad til ad meta hvort
hann uppfyllir skyldur sinar samkvemt stofnsampykkt, baedi i upphafi og & &framhaldandi grundvelli. Ef vidurkenndi
verdbréfamarkadurinn uppfyllir ekki pessar skyldur hefur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga valdheimild til ad
gripa til videigandi adgerda eins og sett er fram i I11. hluta reglugerdar um verdbréf og framtidarsamninga. Akvaedi
28. og 72.péattar reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga kveda & um ad nefndin um verdbréf og
framtidarsamninga geti afturkallad vidurkenningu verdbréfamarkadar. Samkvemt reglugerdinni um verdbréf og
framtidarsamninga hefur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga valdheimild ad pvi er vardar reglur, stjérnun og
rannsoknir og getur beitt ddmsurskurdum i einkamalum i samraemi vid 213. og 214. pétt reglugerdarinnar um vidskipti
og framtidarsamninga og stjornsyslu- eda refsiviourldg og getur einnig hafid saksékn eda visad malum til sakséknar.
Enn fremur getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga, skv. 1. mgr. 399. pattar reglugerdarinnar um verdbréf og
framtidarsamninga, birt kdda og viomidunarreglur sem hin telur videigandi til ad styrkja eftirlitsmarkmid sin, sem og
starfsemi og é&kvardanir reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga. Vidurkenndir verdbréfamarkadir bera
abyrgo 4 a0 koma & og framfylgja eigin vioskiptareglum til ad tryggja ad adilar peirra fari ad peim. Til ad tryggja
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aframhaldandi hlitni vid krofur reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga getur nefndin um verdbréf og
framtidarsamninga farid yfir og endurskodad starfsemi hinna vidurkenndu verdbréfamarkada og abyrgdaradila
verdbréfaeftirlits, rafraen vidskipti peirra, greidslujéfnunarkerfi og ahaettustyringu. Samkveemt 23. petti reglugerdarinnar
um verdbréf og framtidarsamninga getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga farid fram 4 ad hinn vidurkenndi
verdbréfamarkadur komi & eda breyti hverjum peim reglum sem hann hefur leyfi til samkvamt pvi akvadi. Nefndin um
verdbréf og framtidarsamninga getur farid fram & ad vidurkenndur verdbréfamarkadur leggi fram bakur, skrar og adrar
upplysingar um vidskipti sin eda hvad vardar 61l vidskipti med verdbréf. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga
getur einnig skipad vidurkenndum verdbréfamarkadi ad gripa til tiltekinna adgerda, p.m.t. farid fram & ad vidurkenndur
verdbréfamarkadur gripi til slikra adgerda ad pvi er vardar stjérnun, hattsemi eda rekstur vidskipta, eda banni honum ad
gripa til adgerda ad pvi er vardar stjornun, hattsemi eda rekstur vidskipta sem tilgreindar eru i tilkynningu um bann i
1. mgr 92. pattar reglugerdarinnar um vidskipti og framtidarsamninga. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga hefur
enn fremur valdheimild, skv. 29. peetti reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga, til ad fresta vidskiptum med
verdbréf og loka vidurkenndum verdbréfamarkadi ef hin litur svo 4 ad skipuleg vidskipti & verdbréfamarkadnum séu i
heettu. Reglugerdin um verdbréf og framtidarsamninga veitir nefndinni um verdbréf og framtidarsamninga valdheimild
til ad beita agareglum (IX. hluti reglugerdarinnar) og saksakja brotlega adila fyrir misferli i tengslum vid verdbréf
(388. pattur reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga). Voktun og agaeftirlit nefndarinnar um verdbréf og
framtidarsamninga neer ekki adeins til skrddra félaga og leyfishafa heldur einnig til markadsadila, p.m.t. fjarfesta.
Samkvaemt reglugerdinni um verdbréf og framtidarsamninga hefur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga
valdheimild til ad beita vidurlégum og hofda einka- og sakamal vegna markadsmisnotkunar. Samkveemt XIII. hluta
reglugerdarinnar um verdbréf og framtidarsamninga getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga leitad til démstéls
um markadsmisnotkun (e. Market Misconduct Tribunal) og getur, eftir pvi sem vid &, lagt & einkaréttarleg vidurldg. ba
getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga, skv. X1V. hluta reglugerdar um verdbréf og framtidarsamninga, visad
mali til sakamaladomstola. Eftir pvi sem vid & getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga einnig 6skad réttar til
husleitar i samraemi vid 191. patt reglugerdar um verdbréf og framtidarsamninga og unnid med innlendum og erlendum
eftirlitsadilum ad pvi ad framkvaema rannsoknir i samreemi vid 186. patt reglugerdarinnar.

11)  Viljayfirlysing (e. Memorandum of Understanding (MOU)) fra 2001 milli byrgdaradila verdbréfaeftirlits og nefndar
um verdbréf og framtidarsamninga um mal sem varda eftirlit nefndarinnar, eftirlit med adilum ad verdbréfamarkadinum
og markadseftirlit felur i sér kr6fu um ad vidurkenndir verdbréfamarkadir leggi fram gégn og upplysingar hja nefndinni
um verdbréf og framtidarsamninga, reglubundid eda eftir pérfum. Hvad vardar voktun hefur nefndin um verdbréf og
framtidarsamninga adgang ad upplysingum um fyrirmeli og vidskipti & rauntima. Samkvamt 16. lid Il. vidauka
viljayfirlysingarinnar er farid fram a ad, um leid og pvi verdur komid vid, tilkynni vidurkenndir verdbréfamarkadir
nefndinni um verdbréf og framtidarsamninga um mal sem teljast alvarleg og deili upplysingum med henni innan
tilskilins tima eftir pvi sem badir adilar eru einhuga um. Samkvaemt 27. patti reglugerdar um verdbréf og framtidar-
samninga getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga farid fram 4 ad vidurkenndur verdbréfamarkadur leggi fram
beaekur og gogn i tengslum vid eda vegna vidskipta sinna, eda ad pvi er vardar alla fijarmalagerninga sem vidskipti eru
med, og adrar upplysingar vardandi vidskipti peirra eda hvers konar vidskipti med verdbréf, framtidarsamninga eda
OTC-afleiduafurdir. Farid er fram & ad vidurkenndir verdbréfamarkadir haldi skrar um &1l fyrirmeeli og vidskipti sem
varda alla fjarmalagerninga sem nefndin um verdbréf og framtidarsamninga getur farid fram & med sanngirni til ad sinna
sinu hlutverki. Farid er fram & ad pau haldi pessar skrar i a.m.k. sjo ar.

12)  bvi ma draga pa alyktun ad vidurkenndir verdbréfamarkadir i Hong Kong falli undir starfsleyfisskyldu og vidvarandi,
skilvirkt eftirlit og framfylgd.

13)  Samkveemt 2. skilyrdinu verda vidskiptavettvangar i pridja landi ad bla yfir skyrum og gagnsajum reglum vardandi
toku verdbréfa til vidskipta svo vidskipti med slik verdbréf geti att sér stad & sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan hatt,
0g séu an takmarkana.

14)  pad er I6ghodid skylduverk vidurkennds verdbréfamarkadar, skv. 21. patti reglugerdarinnar um verdbréf og framtidar-
samninga, ad tryggja skipulegan, upplystan og sanngjarnan markad. Skraningarreglur eru kréfur sem settar eru fram i
reglubdk verdbréfamarkadarins i samraemi vid reglugerd um verdbréf og framtidarsamninga, par sem rekstraradili
markadar kemur & innri reglum til ad tryggja sanngjarnan, skipulegan og skilvirkan markad fyrir vidskipti med verdbréf,
og gera krofu um ad Gtgafa verdbréfa fari fram & sanngjarnan og skipulegan hatt og ad allir handhafar Gtgefinna
verdbréfa fai sanngjarna og Ohlutdreega medferd. Skraningarreglurnar innihalda grundvallarkrofur fyrir skréaningu
verdbréfa. Til pessara reglna teljast einnig kréfur sem verdur ad uppfylla 4dur en heegt er ad skré verdbréf og einnig
vidvarandi skuldbindingar sem utgefandi verdur ad fara ad pegar reglurnar hafa verio sampykktar. Samkveemt 24. patti
reglugerdar um verdbréf og framtidarsamninga verdur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga ad sampykkja pessar
skraningarreglur. Umsakjandi um skréningu verdur ad hafa verid stofnadur & videigandi hatt, hann verdur ad uppfylla
vissar eiginfjarkrofur og krofur um upplysingagjéf og hafa videigandi framkvemdastjorn i Hong Kong. Badi
umszkjandi og starfsemi hans verda ad uppfylla videigandi kréfur um skraningu ad aliti rekstraradila markadar.
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Vidurkenndur verdbréfamarkadur heldur algeru sjalfsteedi um ad sampykkja eda hafna umséknum um skraningu. Adeins
er haegt ad veita undanpagur fra skraningarreglum i hverju tilviki fyrir sig med hlidsjon af adstedum i hverju tilteknu
mali. Ef slikri undanpagu er ®tlad ad 6dlast almennt gildi er adeins haegt ad veita hana med fyrirframsampykki
nefndarinnar um verdbréf og framtidarsamninga. Vidurkenndur verdbréfamarkadur verdur ad votta gagnvart nefndinni
um verdbréf og framtidarsamninga ad verdbréfid hafi verid sampykkt til skraningar og fyrir verdtilbod. Verdbréfin
verda ad vera ad fullu framseljanleg og uppfylla viss vidmid ad pvi er vardar dreifingu peirra til almennings. Loks getur
nefndin um verdbréf og framtidarsamninga stddvad timabundid vidskipti med verdbréf i fjarmalaafurd eda flokki
fjarmalaafurda & vidurkenndum verdbréfamarkadi til ad tryggja skipuleg vidskipti med verdbréf.

15)  bad er hluti af skyldu vidurkennds verdbréfamarkadar ad tryggja skipuleg, upplyst og sanngjorn vioskipti, og verdur
hann, i pvi skyni, ad tryggja videigandi stig gagnseis vidskipta & réttum tima og med réttlatum heetti. Upplysingar um
vidskipti adur en pau fara fram taka til bestu kaup- og solutilboda, verds og dyptar fyrirmala. Tilbodaskrain i heild,
p.m.t. verd fyrirliggjandi kaup- og sélutilboda og dypt vidskiptadhuga a pvi verdi, er gerd opinber, samfellt og a
rauntima, & samfellda vidskiptatimabilinu. Markadsadilar geta metio upplysingar um vidskipti adur en pau fara fram,
beint i krafti markadsgagnakerfa vidskiptavettvanga eda 6beint i krafti seljenda upplysinga. Engar undanpagur eru fra
gagnsei adur en vidskipti fara fram. Vidskipti a vidurkenndum verdbréfamarkadi eru med fyrirvara um upplysingagjof
eftir ad pau fara fram. Upplysingum um vidskipti, ad pvi er vardar vidskipti & vidskiptavettvongum, er midlad afram &
rauntima og taka m.a. til verds, lokaverds og markadsupplysinga um veltu. Markadsadilar geta metid upplysingar um
vidskipti eftir ad pau fara fram, beint i krafti markadsgagnakerfa vidskiptavettvanga eda dbeint i krafti seljenda

upplysinga.

16)  Ppvi ma draga pa alyktun ad vidurkenndir verdbréfamarkadir i Hong Kong bui yfir skyrum og gagnsaejum reglum
vardandi skraningu verdbréfa til vidskipta i pvi skyni ad vidskipti med slik verdbréf geti att sér stad & sanngjarnan,
skipulegan og skilvirkan hatt og séu an takmarkana.

17)  Samkveemt pridja skilyrdinu verda Utgefendur verdbréfa ad lata reglubundnum og samfelldum kréfum um upplysingar
sem tryggja vidteeka vernd fjarfesta.

18)  Farid er fram & ad skraningarreglur hja vidurkenndum verdbréfamarkadi hafi ad geyma skyrar, itarlegar og sérteekar
kréfur um upplysingagjof sem gilda um arsskyrslur og bradabirgdaskyrslur. Farid er fram & ad utgefendur verdbréfa sem
eru tekin til vidskipta birti arsreikninga og halfséarsreikningsskil eins og sett er fram i reglubdk vidskiptavettvangsins.
Skyrslurnar verda ad vera endurskodadar og vera i samremi vid almennt vidurkennda reikningsskilastadla.
Vidurkenndur verdbréfamarkadur verdur ad fylgjast med pvi ad dtgefendur hliti skyldu um upplysingagjoéf med vio-
varandi hetti i samreemi vid skréningarreglurnar. Ad auki skodar vidurkenndur verdbréfamarkadur einnig arsskyrslur
Utgefenda med aherslu & ad utgefendur fari ad skraningarreglum og ad peir birti upplysingar um mikilvaega atburdi og
préun sem hluta af vidvarandi eftirlits- og hlitnistarfi sinu. Nefndin um verdbréf og framtidarsamninga hefur virkt eftirlit
med starfsemi fyrirteekja og framkvaemir itarlega skodun & voldum, skrddum félégum til ad sanngreina hvort tilskilin
&kveedi séu snidgengin eda hvort um misferli sé ad reeda. Birting itarlegra og timanlegra upplysinga um Gtgefendur
verdbréfa gerir fjarfestum kleift ad meta rekstrarafkomu Gtgefenda og tryggir fjarfestum videigandi gagnsai med
reglulegu upplysingafledi.

19)  bvi mé draga pa alyktun ad Gtgefendur verdbréfa, sem tekin eru til vidskipta hja vidurkenndum verdbréfamérkudum i
Hong Kong, lati reglubundnum og vidvarandi krofum um upplysingar sem tryggja vidteka vernd fjarfesta.

20)  Samkvamt fjorda skilyrdinu verdur laga- og eftirlitsrammi pridja lands ad tryggja gagnsei & markadi og heilleika med
pvi ad koma i veg fyrir markadssvik & formi innherjasvika og markadsmisnotkunar.

21)  Lég Hong Kong um verdbréf koma &, eins og nénar er tilgreint hér & eftir, heildsteedum reglu- og eftirlitsramma til ad
tryggja heildarvirkni markadar, banna sviksamlega eda villandi hattsemi & vidurkenndum verdbréfamérkudum og banna
midlun rangra eda villandi upplysinga um verdbréf eda utgefendur, sem og til ad koma i veg fyrir innherjavidskipti og
markadsmisnotkun. I reglugerdinni um verdbréf og framtidarsamninga eru settar reglur um markadssvik og komid &
reglum um einka- og refsirétt ad pvi er vardar markadsmisnotkun. Markadsmisnotkun, eins og han er skilgreind i
reglugerd um verdbréf og framtidarsamninga, tekur til sex gerda afbrota, p.e. innherjasvika skv. 270. og 291. peetti |
reglugerdinni, sviksamlegra vidskipta skv. 274. og 295. patti i reglugerdinni, folsunar verds skv. 275. og 296. peetti |
reglugerdinni, upplysingagjafar um b&nnud vidskipti skv. 276. og 297. peetti i reglugerdinni, midlunar rangra og villandi
upplysinga sem hvetur til vidskipta skv. 277. og 298. petti i reglugerdinni og markadsmisnotkunar skv. 278. og 299.
peetti i reglugerdinni. Mal vegna brota samkveemt einkarétti eru flutt fyrir domstolnum um markadsmisferli en nefndin
um verdbréf og framtidarsamninga getur héfdad démsmal hja honum. Hvad vardar brot samkvemt refsirétti hefur
nefndin um verdbréf og framtidarsamninga vald til ad hefja 6formbundinn mélarekstur fyrir domstélum. Samkvaemt
107. peetti i reglugerd um verdbréf og framtidarsamninga getur nefndin um verdbréf og framtidarsamninga gripid til
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refsividurlaga gegn adilum sem hvetja adra til ad kaupa eda selja hlutabréf med sviksamlegum eda galeysislegum
rongum stadheaefingum eda, skv. 298. petti i reglugerdinni um verdbréf og framtidarsamninga, gegn adilum sem birta
rangar eda villandi upplysingar sem liklegt er ad hvetji adra til ad kaupa verdbréf. Samkveemt 277. petti i reglugerdinni
um verdbréf og framtidarsamninga telst sidartalda atferlid einnig misferli samkveemt einkarétti sem tekur til
markadsmisnotkunar. I paetti 300 i reglugerd um verdbréf og framtidarsamninga er ennfremur sett fram refsiabyrgd fyrir
adila sem beita villandi eda sviksamlegri hattsemi, aetlunum eda brogdum i verdbréfavidskiptum i pvi skyni ad svikja
eda blekkja. I 384. patti i reglugerdinni um verdbréf og framtidarsamninga er refsiabyrgd akvordud fyrir adila sem, af
radnum hug eda galeysi, veita nefndinni um verdbréf og framtidarsamninga eda abyrgdaradila & vidurkenndum
verdbréfamarkadi, rangar eda villandi upplysingar. Ef afbrot sannast a fyrirtaeki gildir refsiabyrgd, i samraemi vid
390. patt reglugerdar um verdbréf og framtidarsamninga, um hvern starfsmann fyrirtaekisins sem sampykkti, hylmdi yfir
eda syndi af sér galeysi hvad vardadi framkvaemd brotsins.

22)  bvi ma draga pa alyktun ad laga- og eftirlitsramminn i Hong Kong tryggi gagnsei & markadi og heilleika med pvi ad
koma i veg fyrir markadssvik & formi innherjasvika og markadsmisnotkunar.

23)  bvi er enn fremur heegt ad draga pa alyktun ad laga- og eftirlitsramminn, sem vidurkenndir verdbréfamarkadir sem
starfreektir eru i Hong Kong undir eftirliti nefndar um verdbréf og framtidarsamninga luta, uppfylli skilyroin fjogur um
laga- og eftirlitsradstafanir og etti pvi ad teljast jafngilt kerfi hvad vardar peer krofur um vidskiptavettvanga sem settar
eru fram i tilskipun 2014/65/ESB, reglugerdum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr. 596/2014 og tilskipun 2004/109/EB.

24)  Pbar sem umtalsverdur hluti hlutabréfa sem eru gefin Gt i ESB og tekin til vidskipta og vidskipti eru med & vio-
skiptavettvongum Sambandsins eru einnig til vidskipta & vidskiptavettvéngum i Hong Kong fara vidskiptavettvangar i
Hong Kong oft med hlutverk sem midstdd fyrir aukinn seljanleika fyrir pessi hlutabréf sem gefin eru 0t i Sambandinu.
Pessi pattur gerir verdbréfafyrirteekjum i Sambandinu kleift ad eiga vidskipti med hlutabréf sem eru gefin Gt i
Sambandinu, sem tekin eru til vidskipta og vidskipti eru med & vidskiptavettvéngum i Sambandinu, utan opnunartima
vidskiptavettvanga i Sambandinu. Vidurkenning a laga- og eftirlitsramma Hong Kong mundi vidhalda peim méguleika
verdbréfafyrirteekja i ESB a0 eiga vidskipti med hlutabréf sem gefin eru Gt i ESB utan opnunartima vidskiptavettvanga i
ESB.

25)  Pbessi dkvoroun byggist & gégnum sem syna fram & ad heildarvidskipti i Evropusambandinu med fjélda hlutabréfa sem
tekin eru til vidskipta & vidskiptavettvongum i Hong Kong eru svo tid ad MiFID-fyrirteekin gatu ekki nytt sér undan-
paguna sem sett er fram i a-1id 1. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014. betta felur i sér ad vidskiptaskyldan, sem
sett er fram i 1. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014, mundi gilda um umtalsverdan fj6lda hlutabréfa sem tekin
eru til vioskipta i Hong Kong.

26)  Akvérduninni fylgir jafnframt samstarfsfyrirkomulag til ad tryggja skilvirk upplysingaskipti og samreemingu eftirlits-
starfsemi milli l6gbeerra landsyfirvalda og nefndarinnar um verdbréf og framtidarsamninga.

27)  Pbessi akvoroun er gerd & grundvelli lagalega bindandi krafna ad pvi er vardar vidurkennda verdbréfamarkadi sem gilda i
Hong Kong pegar pessi akvordun er tekin. Framkveemdastjornin atti afram ad hafa reglulegt eftirlit med proun laga- og
eftirlitsrddstafana fyrir pessa vidskiptavettvanga, markadspréun, skilvirkni eftirlitssamstarfs i tengslum vid voktun,
framfylgd og uppfyllingu skilyrdanna sem pessi akvordun byggist &.

28)  Framkvemdastjornin etti ad framkveema reglulega endurskodun & laga- og eftirlitsradst6funum sem eiga vid um
vidurkennda verdbréfamarkadi i Hong Kong. betta hefur ekki ahrif & pann moguleika ad framkveemdastjornin takist &
hendur sérteeka endurskodun, hvenzer sem er, ef videigandi proun gerir pad naudsynlegt ad framkveemdastjornin
endurmeti jafngildid sem pessi akvdrdun veitir. Sérhvert endurmat geeti leitt til nidurfellingar & pessari akvordun.

29)  AQ teknu tilliti til pess ad reglugerd (ESB) nr. 600/2014 og tilskipun 2014/65/ESB koma til framkveemda fra og med
3.jandar 2018 er naudsynlegt ad pessi akvordun 0Odlist gildi daginn eftir ad han birtist i Stjérnartidindum
Evrépusambandsins.

30)  Raostafanirnar, sem kvedio er a um i pessari akvoérdun, eru i samraemi vio alit evropsku verdbréfanefndarinnar.

SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1.gr.

Ad pvi er vardar 1. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 skal litid svo & ad laga- og eftirlitsramminn & sérstjornarsveedi
Hong Kong, sem gildir um vidurkennda verdbréfamarkadi med starfsleyfi par og sem settir eru fram i vidauka vid pessa
akvoroun, teljist jafngildur kréfunum sem stafa af tilskipun 2014/65/ESB, reglugerdoum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB)
nr. 596/2014 og tilskipun 2004/109/EB, og falli undir skilvirkt eftirlit og framfylgd.
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2.gr.

Akvordun pessi 88last gildi daginn eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 13. desember 2017.

Fyrir hénd framkvaemdastjornarinnar,

Jean-Claude JUNCKER

forseti.
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VIDAUKI

Viodurkenndir verébréfamarkadir:

The Stock Exchange of Hong Kong Limited (SEHK)



