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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2022/EES/8/07
(ESB) 2016/960

fra 17. mai 2016

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla um videigandi fyrirkomulag, kerfi og verklag fyrir markadsadila sem midla upplysingum
og framkveema markadspreifingar (*)

FRAMKV/EMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 fr4 16. april 2014 um markadssvik (reglugerd um
markadssvik) og um nidurfellingu & tilskipun Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB og tilskipunum framkvamdastjornarinnar
2003/124/EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB (1), einkum pridju undirgrein 9. mgr. 11. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Naudsynlegt er ad hafa videigandi fyrirkomulag, verklag og krofur um gagnavorslu til ad tryggja ad styring og eftirlit
med markadspreifingarstarfsemi séu skilvirk. Videigandi fyrirkomulag skal m.a. fela i sér ad markadsadilar sem midla
upplysingum komi & verklagi sem lysir med hvada hztti markadspreifingar eru framkveemdar. | sliku verklagi atti ad
tilgreina stadladar upplysingar sem skal veita og 6ska eftir fra peim adilum sem markadspreifingin beinist til til ad
tryggja ad engum Onaudsynlegum og mdgulega vidkveemum upplysingum sé dreift og ad allir adilar sem markads-
preifing beinist til fai jafn miklar upplysingar.

2) Naudsynlegt er ad veita vissu um efni upplysinganna sem veittar eru vid markadspreifingar. Ef markadspreifingar fara
fram gegnum sima og markadsadilinn sem midlar upplysingum hefur adgang ad simalinum sem upptaka er gerd af atti
markadsadilinn sem midlar upplysingum pvi ad nota per linur. Ef markadspreifingar fara fram eftir 6drum leidum en
gegnum simalinur sem gerdar eru upptokur af etti ad vardveita gogn um markadspreifingarnar 4 hlj6d- eda myndformi
eda & skriflegu formi. Ef markadspreifing fer fram gegnum simalinu sem gerd er upptaka af eda ef hlj6o- eda
myndupptaka er notud parf, vegna verndar personuupplysinga, ad f& sampykki fyrir upptékunni fra adilanum sem
markadspreifingin beinist til.

3) Til ad audvelda l6gbarum yfirvéldum ad framkveema rannsoknir vegna gruns um markadssvik attu markadsadilar sem
midla upplysingum ad halda skrd, fyrir hverja markadspreifingu, yfir adilana sem markadspreifingin beinist til.

4) Til ad lagmarka heettuna & 6tilhlydilegri midlun innherjaupplysinga etti markadsadili sem midlar upplysingum ad halda
skrd yfir mogulega fjarfesta sem hafa upplyst hann um ad peir vilji ekki taka vid markadspreifingum. Mdgulegir
fjarfestar @ttu ad geta sett fram dsk um ad taka ekki vid markadspreifingum i tengslum vid 61l moguleg vidskipti eda
adeins tilteknar tegundir vidskipta.

5) Vid framkvemd markadspreifingar @tti ad gera rdd fyrir pvi ad markadsadili sem midlar upplysingum geri pad i
edlilegu sambandi vid starf, stddu eda skyldur adila ad pvi er vardar 1. mgr. 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014.
Hvao petta vardar etti markadsadili sem midlar upplysingum adeins ad teljast adhafast i edlilegu sambandi vio starf,
stodu eda skyldur ad pvi marki sem hann uppfyllir allar kréfur, p.m.t. kréfur um gagnavorslu sem settar eru fram i
11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 og pessari reglugerd.

6) par sem mat a pvi hvad innherjaupplysingar eru, gert i samraemi vid 3. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014,
getur verid flokid attu markadsadilar sem midla upplysingum ad halda skrar yfir allar markadspreifingar, p.m.t. paer sem
markadsadili sem midlar upplysingum telur ekki fela i sér midlun innherjaupplysinga. Slikar skrar audvelda

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 160, 17.6.2016, bls. 29. Hennar var getid i akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 306/2019
fra 13. desember 2019 um breytingu & 1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 14, 5.3.2020, bls. 61.

(1) Stjtid. ESB L 173, 12.6. 2014, bls. 1.
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markadsadila sem midlar upplysingum ad syna l6gberum yfirvdldum fram & rétta framkvemd, einkum ef edli
upplysinganna breytist eftir markadspreifinguna eda ef logbara yfirvaldid myndi vilja endurskoda ferlid vid flokkun
upplysinganna.

7) Reglugerd pessi byggist & drogum ad teknilegum eftirlitsstddlum sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur lagt fyrir framkveemdastjornina.

8) Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vio almenning um drégin ad taeknilegu eftirlits-
stddlunum sem pessi reglugerd byggist &, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og Oskad eftir aliti
hagsmunahdps & verdbréfamarkadi sem komid var & fot i samraemi vid 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (4).

9) Til ad tryggja snurdulausa starfsemi fjarmalamarkadanna er naudsynlegt ad pessi reglugerd 6dlist gildi sem fyrst og
akveaedin sem malt er fyrir um i pessari reglugerd komi til framkvaemda sama dag og pau sem melt er fyrir um i
reglugerd (ESB) nr. 596/2014.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.

Almennar krofur

Markadsadilar sem midla upplysingum skulu tryggja ad fyrirkomulag og verklag sem peir koma & til ad fara ad 4., 5., 6. og
8. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 sé reglulega endurskodad og uppfert ef naudsyn krefur.

2.9r.

Verklag vid framkvemd markadspreifingar

1. Markadsadilar sem midla upplysingum skulu setja verklagsreglur sem lysa med hvada heetti markadspreifingar eru
framkveemdar.

Markadsadilum sem midla upplysingum er heimilt ad veita upplysingar vegna markadspreifingar til peirra adila, sem markads-
preifingin beinist til, munnlega, & raunleegum (e. physical) fundum , gegnum sima eda med myndsimtali, eda skriflega, med
posti, simbréfi eda rafreenni sendingu.

2. Markadsadilar sem midla upplysingum skulu koma & verklagi til framkvemdar markadspreifinga gegnum sima sem
tryggir ad notadar séu simalinur sem hljodupptokur eru gerdar af ef markadsadilinn sem midlar upplysingum hefur adgang ad
slikum linum og adilarnir sem markadspreifingin beinist til hafa veitt sampykki sitt fyrir upptoku samtalsins.

3. Verklagid sem um getur i 1. og 2. mgr. skal tryggja ad adilar sem starfa samkvemt radningarsamningi eda med 6édrum
heetti fyrir markadsadila sem midlar upplysingum noti adeins binad sem markadsadilinn sem midlar upplysingum Gtvegar peim
pegar peir senda/hringja eda taka vid simtdlum og rafreenum bodskiptum vegna markadspreifinga.

3.0r.

Stadladar upplysingar sem senda skal adilum sem markadspreifingin beinist til

1.  Markadsadilar sem midla upplysingum skulu hafa verklag til ad skiptast a stédludum upplysingum vid adila sem
markadspreifingin beinist til medan & markadspreifingum stendur, i fyrirframéakvedinni ro.

(1) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjornarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2. ber st6dludu upplysingar sem um getur i 1. mgr. skulu akvardadar af markadsadilanum sem midlar upplysingum fyrir
hverja markadspreifingu, adur en st markadspreifing fer fram. Markadsadilinn sem midlar upplysingum skal nota pessar
st6dludu upplysingar gagnvart éllum adilunum sem st markadspreifing beinist til.

3. Telji markadsadili sem midlar upplysingum ad markadspreifing muni fela i sér midlun innherjaupplysinga skulu paer
st6dludu upplysingar sem um getur i 1. mgr. innihalda og takmarkast vid eftirfarandi, i peirri r6d sem gefin er upp:

a) Yfirlysingu pess efnis ad upplysingamidlunin sé vegna markadspreifingar,

b) fari markadspreifing fram gegnum simalinu sem upptaka er gerd af, eda ef hlj6d- eda myndupptaka er notud, yfirlysingu
sem tilgreinir ad samtalio sé tekid upp og sampykki adilans sem markadspreifingin beinist til fyrir upptdkunni,

c) beidni til og stadfestingu fra adilanum sem samband er haft vid pess efnis ad markadsadilinn sem midlar upplysingunum
hafi samskipti vid adilann sem mdogulegi fjarfestirinn hefur falid ad taka vid markadspreifingunni og svarid vid peirri
beioni,

d) yfirlysingu pess efnis ad ef adilinn sem samband er haft vio sampykkir ad taka vio markadspreifingunni verdi honum veittar
upplysingar sem markadsadilinn sem midlar upplysingunum telur vera innherjaupplysingar dsamt tilvisun i pa skyldu sem
meelt er fyrirum i 7. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014,

e) ef mogulegt er, mat & pvi hvenzar upplysingarnar hetta ad vera innherjaupplysingar, pa petti sem geta breytt pvi mati og, i
6llum tilvikum, upplysingar um med hvada hetti adilinn sem markadspreifingin beinist til verdi upplystur um breytingar &
sliku mati,

f) yfirlysingu sem upplysir adilann sem markadspreifingin beinist til um paer skyldur sem malt er fyrir um i b-, c- og d-lid
1. undirgreinar 5. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014,

g) beidni um sampykki adilans sem markadspreifingin beinist til fyrir pvi ad taka vid innherjaupplysingum, eins og um getur i
b-, c- og d-lid 1. undirgreinar 5. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, og svarid vid peirri beidni,

h) sé sampykkid sem oOskad er skv. g-lid veitt, upplysingarnar sem veittar eru vegna markadspreifingarinnar, pannig ad
tilgreindar séu paer upplysingar sem markadsadilinn sem midlar upplysingum telur vera innherjaupplysingar.

4. Telji markadsadilinn sem midlar upplysingum ad markadspreifingin muni ekki fela i sér midlun innherjaupplysinga skulu
peer stédludu upplysingar sem um getur i 1. mgr. innihalda og takmarkast vid eftirfarandi, i peirri r6d sem er tilgreind:

a) Yfirlysingu pess efnis ad upplysingamidlunin sé vegna markadspreifingar,

b) fari markadspreifing fram gegnum simalinu sem upptaka er gerd af eda ef hlj6d- eda myndupptaka er notud, yfirlysingu
sem tilgreinir ad samtalid sé tekid upp og sampykki adilans sem markadspreifingin beinist til fyrir upptdkunni,

c) beidni til og stadfestingu fra adilanum sem samband er haft vid pess efnis ad markadsadilinn sem midlar upplysingunum
hafi samskipti vid adilann sem mogulegi fjarfestirinn hefur falid ad taka vid markadspreifingunni og svarid vid peirri
beidni,

d) yfirlysingu pess efnis ad ef adilinn sem samband er haft vid sampykkir ad taka vid markadspreifingunni verdi honum veittar
upplysingar sem markadsadilinn sem midlar upplysingunum telur ekki vera innherjaupplysingar, asamt tilvisun i pa skyldu
sem melt er fyrir um i 7. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014,

e) beidni um sampykki adilans sem markadspreifingin beinist til fyrir pvi ad markadspreifingunni sé haldid afram og svarid
Vvid peirri beidni,

f) sé sampykkid sem dskad er eftir i e-1id veitt, upplysingarnar sem midlad er vegna markadspreifingarinnar.

5. Markadsadilinn sem midlar upplysingum skal tryggja ad sému upplysingar séu sendar hverjum og einum adila sem
markadspreifingin beinist til i tengslum vid somu markadspreifingu.
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4.9r.
Gogn um adila sem markadspreifing beinist til

1. Fyrir hverja markadspreifingu sem framkveemd er skal markadsadilinn sem midlar upplysingum gera lista med eftirfarandi
upplysingum:

a) nofnum allra einstaklinga og l6gadila sem upplysingum hefur verid midlad til vid markadspreifinguna,
b) dagsetningu og tima hverrar upplysingagjafar sem hefur fario fram vid eda eftir markadspreifinguna,
¢) samskiptaupplysingum adilanna sem markadspreifingin beinist til sem notadar eru vid markadspreifinguna.
2. Markadsadilar sem midla upplysingum skulu gera lista yfir alla mégulega fjarfesta sem hafa upplyst pa um ad peir 6ski
ekki eftir ad fa markadspreifingar, i tengslum viéd annadhvort 61l méguleg vidskipti eda tilteknar tegundir mégulegra vidskipta.
Markadsadilinn sem midlar upplysingum skal ekki veita slikum mdégulegum fjarfestum upplysingar vegna markadspreifinga.
5.0r.
Verklag vid tilkynningu um ad upplysingar séu ekki lengur innherjaupplysingar
Sé pad mat markadsadila sem midlar upplysingum ad innherjaupplysingarnar sem var midlad vid markadspreifingu séu ekki
lengur innherjaupplysingar, eins og um getur i 6. mgr. 11. gr. (ESB) nr. 596/2014, skal hann veita adilanum sem markads-
preifingin beindist til eftirfarandi upplysingar:
a) deili & markadsadilanum sem midlar upplysingunum,
b) tilgreiningu & vidskiptunum sem falla undir markadspreifinguna,
¢) dagsetningu og tima markadspreifingarinnar,
d) ad upplysingarnar sem var midlad seu ekki lengur innherjaupplysingar,
e) dagsetningu pegar upplysingarnar hettu ad vera innherjaupplysingar.
6. gr.

Kroéfur um gagnavorslu

1.  Markadsadilar sem midla upplysingum skulu tryggja ad gégn um eftirfarandi séu vardveitt & varanlegum midli sem tryggir
adgengi peirra og lasileika & vardveislutimabilinu sem malt er fyrir um i 8. mgr. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014:

a) verklagid sem um getur i 1. og 2. gr.,

b) per stodludu upplysingar sem akvardadar eru fyrir hverja markadspreifingu i samraemi vié 3. gr.,

c) gognin um adila sem markadspreifingin beinist til sem um getur i 4. gr.,

d) alla upplysingagjof sem hefur farid fram milli markadsadilans sem midlar upplysingum og allra adila sem markadspreifing
beindist til vegna markadspreifingarinnar, p.m.t. 61l gégn sem markadsadilinn sem midlar upplysingum veitir adilunum sem

markadspreifingin beinist til,

e) upplysingarnar sem leida til pess mats ad upplysingarnar sem veittar voru medan & markadspreifingunni stod séu ekki
lengur innherjaupplysingar og vidkomandi tilkynningar sem um getur i 5. gr.

2. Adpvi er vardar d-1id 1. mgr. 6. gr. skal markadsadilinn sem midlar upplysingunum vardveita:

a) upptokur af simtélum ef upplysingarnar voru veittar gegnum simalinur sem upptokur voru gerdar af, ad pvi tilskildu ad
adilarnir sem upplysingarnar voru veittar til hafi veitt sampykki sitt fyrir slikri upptoku,

b) afrit samskiptanna ef upplysingarnar voru veittar skriflega,
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c) hafi upplysingarnar verid veittar & fundum sem teknir voru upp & mynd- og/eda hlj6dformi, upptdkur af pessum fundum ad
pvi tilskildu ad adilarnir sem upplysingarnar voru veittar til hafi veitt sampykki sitt fyrir slikri upptoku,

d) hafi upplysingarnar verid veittar & fundum eda med simtélum sem ekki voru tekin upp, skriflega fundargerd eda
minnispunkta af pessum fundum eda simtélum.

3. Markadsadilinn sem midlar upplysingunum skal rita paer skriflegu fundargerdir eda minnispunktana sem um getur i d-lid
2. mgr. og skulu baoi markadsadilinn sem midlar upplysingum og adilinn sem markadspreifingin beinist til undirrita hvort
tveggja og skulu pau gégn innihalda:

a) dagsetningu og tima fundarins eda simtalsins og deili & patttakendunum:

b) inntak upplysinganna sem tengjast markadspreifingunni sem markadsadilinn sem midlar upplysingum og adilinn sem
markadspreifingin beinist til skiptast & medan & markadspreifingunni stendur, p.m.t. upplysingar sem veittar eru adilanum
sem markadspreifingin beinist til og sem hann 6skar eftir i samraemi vid std6dludu upplysingarnar sem um getur i 3. gr.,

c) oll skjol og efni sem markadsadilinn sem midlar upplysingum veitir adilanum sem markadspreifingin beinist til medan a
markadspreifingunni stendur.

Hafi markadsadilinn sem midlar upplysingum og adilinn sem markadspreifingin beinist til ekki komist ad samkomulagi, innan
fimm virkra daga fra markadspreifingunni, um inntak skriflegu fundargerdarinnar eda minnispunktanna skal markadsadilinn
sem midlar upplysingunum skra badi pa Gtgafu skriflegu fundargerdarinnar eda minnispunktanna sem markadsadilinn sem
midlar upplysingunum hefur undirritad og pa Gtgafu sem adilinn sem markadspreifingin beinist til hefur undirritad.

Hafi adilinn sem markadspreifingin beinist til ekki afhent markadsadilanum sem midlar upplysingunum undirritada Gtgafu
skriflegu fundargerdarinnar eda minnispunktanna innan fimm virkra daga frd markadspreifingunni skal markadsadilinn sem
midlar upplysingunum geyma afrit skriflegu fundargerdarinnar eda minnispunktanna sem markadsadilinn sem midlar upplys-
ingunum hefur undirritad.

4.  Veita skal l16gbera yfirvaldinu adgang ad gégnunum sem um getur i 1., 2. og 3. mgr. sé pess 6skad.
7.qr.
Gildistaka
Reglugerd pessi 6dlast gildi daginn eftir ad han birtist i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvemda fra og med 3. jali 2016.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 17. mai 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



