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FRAMKVAEMDARAKVORDUN FRAMKV/AEMDASTJORNARINNAR 2023/EES/26/15
(ESB) 2016/377

fra 15. mars 2016

um jafngildi milli regluramma Bandarikja Nordur-Ameriku um midleega métadila sem hafa hlotid
starfsleyfi fra og eru undir eftirliti nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru og
krafnanna i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila
og afleiduvidskiptaskréar (1), einkum 6. mgr. 25. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Ferlid vid vidurkenningu & midlaegum métadilum med stadfestu i prioju 16ndum, sem sett er fram i 25. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, midar ad pvi ad gera midleegum motadilum med stadfestu og starfsleyfi i pridju I16ndum, sem hafa
eftirlitsstadla sem eru jafngildir peim sem malt er fyrir um i peirri reglugerd, kleift ad veita stédustofnunaradilum eda
vidskiptavettvongum, sem hafa stadfestu i Sambandinu, stédustofnunarpjonustu. Vidurkenningarferlid og akvérdunin
um jafngildi, sem par er kvedid & um, studlar pvi ad pvi ad na pvi meginmarkmidi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 ad
draga Ur kerfisdhaettu med pvi ad auka notkun & éruggum og traustum midleegum métadilum til ad stddustofna OTC-
afleidusamninga, p.m.t. ef pessir midleegu motadilar hafa stadfestu og starfsleyfi i pridja landi.

2) Til ad lagareglur pridja lands geti talist jafngildar lagareglum Sambandsins ad pvi er vardar midleega moétadila atti
gildandi fyrirkomulag laga og eftirlits i megindrattum ad hafa sému éahrif og kréfur Sambandsins ad pvi er vardar
eftirlitsmarkmidin sem per na fram. Tilgangurinn med pessu jafngildismati er pvi ad sannreyna ad fyrirkomulag laga og
eftirlits i Bandarikjum Ameriku tryggi ad midleegir motadilar med stadfestu og starfsleyfi par valdi ekki stddustofnun-
aradilum og vidskiptavettvdngum med stadfestu i Sambandinu meiri dhattu en sidarnefndi adilinn geeti stadid frammi
fyrir vegna midleegra motadila med stadfestu i Sambandinu og valdi, af pessum sokum, ekki dasettanlegri kerfisdhattu i
Sambandinu.

3) Framkveemdastjornin fékk, 1.september 2013, teeknirddgjof fra& Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
fyrirkomulag laga og eftirlits sem gildir um midlega métadila med stadfestu i Bandarikjunum. 1 peirri teekniradgjof var
tilgreindur ymiss konar mismunur & lagalega bindandi krofum sem, & vettvangi domsvalds, gilda um midlaega moétadila i
Bandarikjunum og lagalega bindandi kréfum sem gilda um midleega métadila samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 648/2012.
pessi akvrdun byggist pd ekki einvdrdungu & samanburdargreiningu a lagalega bindandi kréfum sem gilda um midlaega
métadila i Bandarikjunum heldur einnig & mati & &hrifum pessara krafna og hversu fullnzegjandi peer eru til ad milda
ahaettuna sem stddustofnunaradilar og vidskiptavettvangar, med stadfestu i Sambandinu, standa frammi fyrir, med heetti
sem telst jafngildur nidurstddu krafnanna sem meelt er fyrir um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

4) [ samraemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 parf ad uppfylla prji skilyrdi til ad unnt sé ad akvarda ad
fyrirkomulag laga og eftirlits pridja lands, ad pvi er vardar midleega métadila med starfsleyfi par, sé jafngilt pvi sem
meelt er fyrir um i peirri reglugerd.

5) Samkvaemt fyrsta skilyrdinu verda midlaegir métadilar med starfsleyfi i pridja landi ad fara ad lagalega bindandi krofum
sem eru jafngildar kr6funum sem meelt er fyrir um i IV. bélki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

6) Lagalega bindandi krofur Bandarikjanna til midlaegra métadila, sem hafa hlotid starfsleyfi (hugtakid sem eftirlitsadilinn
notar er ,,skraning®) og eru undir eftirliti nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru (Commodity Futures

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 70, 16.3.2016, bls. 32. Hennar var getid i akvéroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 83/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sjd EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 44, 2.7.2020, bls. 77.

(f) Stjtid. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1.
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Trading Commission (CFTC)) er ad finna i Idgunum um hravoruvidskipti (Commodity Exchange Act (CEA)), eins og
peim er breytt med VII. og VIII. balki Dodd-Frank laganna um endurbatur a Wall Street og neytendavernd (Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act) (,,Dodd-Frank 16gin®) og reglugerdum nefndar um vidskipti
med framtidarsamninga um hravoru (,,CFTC-reglugerdirnar®) sem birtar eru samkveemt peim. Nefnd um vidskipti med
framtidarsamninga um hravéru er 16gbaert yfirvald ad pvi er vardar eftirlit med éllum afleidusamningum, sem ekki eru &
grundvelli eins verdbréfs (skuldabréfs eda hlutabréfs), lans eda prongs hops eda visitélu verdbréfa, og ber abyrgd a ad
veita leyfi og hafa eftirlit med midlegum moétadilum sem veita stédustofnunarpjénustu fyrir pa afleidusamninga
(,,stofnanir sem stodustofna afleidur (e. derivative clearing organizations (DCO)). Afleidusamningarnir sem falla undir
valdsvid nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru samsvara pvi undirflokki afleidusamninga sem falla
undir &kvaedin um midlega motadila sem sett eru fram i reglugerd (ESB) nr. 648/2012. bessi 4kvordun & adeins vid um
jafngildi milli laga- og eftirlitsfyrirkomulags fyrir stofnanir sem stédustofna afleidur en ekki um laga- og eftirlitsfyrir-
komulag fyrir midleega moétadila sem veita stddustofnunarpjonustu fyrir afleidusamninga sem falla undir valdsvio
verdbréfa- og kauppingsnefndar Bandarikjanna (Securities and Exchange Commission (SEC)). Ef midlagur motagdili
hefur starfsleyfi, baedi sem stédustofnunarstofnun innan 16gségu verobréfa- og kauppingsnefndar Bandarikjanna og sem
stofnun sem stodustofnar afleidur & pessi akvordun adeins vid um pessa midleegu moétadila ad svo miklu leyti sem peir
veita stodustofnunarpjénustu fyrir afleidusamninga sem falla undir 16gségu nefndar um vidskipti med framtidar-
samninga um hravoru.

7 per lagalega bindandi krofur sem gilda um midleega moétadila sem hafa hlotid starfsleyfi nefndar um vidskipti med
framtidarsamninga um hravoru innihalda stranga stadla sem eru settir fram i meginreglunum um stofnanir sem
stodustofna afleidur sem er ad finna i 2. 1id c-lidar 5. pattar b i 16gunum um hrévéruvidskipti og undirhlutum A og B i
39. hluta CFTC-reglugerdanna. Til ad hljéta starfsleyfi hja nefnd um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru
verda allir midlegir motadilar ad fara ad pessum meginreglum. Vid meginreglurnar beatast sérteekir auknir
dhattustyringarstadlar sem gilda um per stofnanir sem stddustofna afleidur sem eftirlitsrdd Bandarikjanna med
fjarmalastdugleika hefur tilnefnt sem kerfislega mikilveegar og sem nefnd um vidskipti med framtidarsamninga um
hravoru hefur verid tilnefnt sem eftirlitsadili fyrir (,kerfislega mikilvaegar stofnanir sem stddustofna afleidur*
(SIDCOs)). Hinir auknu stadlar um ahettustyringu eru settir fram i undirhluta C i 39. hluta CFTC-reglugerda
(Reglugerdir 39.30 til 39.42). Hinir strongu stadlar og sérteeku auknu ahettustyringarstadlar fyrir kerfislega mikilvaegar
stofnanir sem stodustofna afleidur (sem saman kallast ,,meginreglurnar®) gilda um kerfislega mikilvaegar stofnanir sem
stodustofna afleidur og um stofnanir sem stodustofna afleidur sem ekki hafa verid tilgreindar sem kerfislega mikilveegar
stofnanir en hafa ad eigin frumkveedi kosid ad vera lagalega bundnar af pessum sérteeku aheettustyringarstddlum
(stofnanir sem stédustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar (e. opt-in DCOs). bPessar meginreglur eru fyrra
prep lagalega bindandi krafna sem gilda um stofhanir sem stédustofna afleidur.

8) Samkvaemt meginreglunum skulu stofnanir sem stddustofna afleidur sampykkja innri reglur og verklagsreglur sem
nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru parf ad sampykkja. Ad pvi er vardar tiltekna stadla sem settir
eru fram samkveemt meginreglunum skulu innri reglur og verklagsreglur stofnana sem stddustofna afleidur veita
itarlegar forskriftir um pad med hvada heetti stofnanir sem stddustofna afleidur munu uppfylla pessa stadla. par ad auki
innihalda pessar innri reglur og verklagsreglur krofur sem koma til fyllingar peim sem melt er fyrir um i meginregl-
unum. begar nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru hefur sampykkt innri reglur og verklagsreglur
verda peer lagalega bindandi fyrir stofnanir sem stédustofna afleidur og verda éadskiljanlegur hluti pess laga- og
eftirlitsfyrirkomulags sem pessar stofnanir sem stddustofna afleidur skulu fara ad. Ef ekki er farid ad akveedum
meginreglnanna eda innri reglna og verklagsregina stofnana sem stddustofna afleidur hefur nefndin um vidskipti med
framtidarsamninga um hravéru vald til ad beita stofnanir sem stddustofna afleidur vidurlégum, p.m.t. ad beita sektum og
timabundinni sviptingu eda afturkéllun starfsleyfis.

9) Hinar lagalega bindandi kréfur i Bandarikjunum ad pvi er vardar afleidusamninga sem stédustofnadir eru af stofnunum
sem stédustofna afleidur eru pvi tviskiptar. Meginreglurnar um kerfislega mikilveegar stofnanir sem stédustofna afleidur
og stofnhanir sem stodustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar eru fyrsta prep hinna lagalega bindandi
krafna. Innri reglurnar og malsmedferdarreglurnar um kerfislega mikilveegar stofnanir sem stédustofna afleidur og
stofnanir sem stddustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar eru annad prep hinna lagalega bindandi krafna.
Vid akvordun 4 jafngildi i samreemi vid 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 skal pvi taka tillit til edlis og
sméatrida lagaskilyroanna, sem felast i innri reglum og malsmedferdarreglum kerfislega mikilveegra stofnana sem
stodustofna afleidur og stofnana sem stddustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar, samhlida
meginreglunum til ad tryggja ad hinar lagalega bindandi kréfur, sem framfylgt er med pessum sameinudu pattum laga-
og eftirlitsfyrirkomulags, geti talist jafngilda kréfunum sem meelt er fyrir um i V. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

10)  Meginreglurnar sem gilda um kerfislega mikilvaegar stofnanir sem stddustofna afleidur og stofnanir sem stédustofna
afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar ad vidbettum innri reglum og verklagsreglum hafa i megindrattum
jafngild ahrif og reglurnar i IV.balki reglugerdar (ESB) nr.648/2012. Meginreglurnar innihalda kréfur um
stjornunarhaetti (p.m.t. skipulagskrofur, kréfur vardandi framkvaemdastjorn, ahattunefndir, skraahald, virkan eignarhlut,
upplysingar sem sendar eru logbeaeru yfirvaldi), hagsmunaarekstra, Utvistun, vidskiptahetti, rekstrarsamfellu og
adskilnad, sem og lausafjarahaettu, krofur um vedtryggingar, fjarfestingarstefnu og uppgjérsaheettu.

11)  pratt fyrir ad pess sé ekki krafist i meginreglunum, ad pvi er tekur til lausafjaraheettu, ad kerfislega mikilveegar stofnanir
sem stddustofna afleidur og stofnanir sem stddustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar vidhaldi haefri
lausafjarstodu til ad uppfylla ,,meginregluna um lagmarkstryggingu®, p.e. lausafjarstodu sem getur stadid undir
vanskilum a.m.k. peirra tveggja stédustofnunaradila sem peer bera sterstu ahattuskuldbindingarnar gagnvart, er pess
krafist ad pessar stofnanir sem stddustofna afleidur komi & fyrirkomulagi sem getur stadid undir &llum Gvéréum
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lausafjarskorti og tryggir ad tileinkad fjarmagn sé tiltaekt ef tap er umfram vanskil stédustofnunaradilans sem par bera
steerstu aheettuskuldbindingarnar gagnvart. bratt fyrir ad petta sé 6nnur nalgun en ,,meginreglan um lagmarkstryggingu®,
sem er ad finna i I1V. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, veitir hin efnislega nidurstédu sem er jafngild &hrifum
reglnanna sem er ad finna i IV. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012.

12) A& pvi er vardar patttoku, stjornun ahettuskuldbindinga, kréfur um tryggingarpekju, vanskilasj6di, annad fjarmagn,
forgangsrédun vid greidslu vanskila og vanskilaferli fylgja meginreglurnar svipadri nalgun og reglurnar i IV. balki
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 en eru frabrugdnar ad einhverju leyti. A3 pvi er vardar upphafstrygginguna sem beitt er
& eignastodur stddustofnunaradila kveda meginreglurnar & um eins dags lagmarksinnlausnartimabil fyrir afleidusamn-
inga sem eru ekki OTC-afleidusamningar, p.m.t. framtidarsamninga, valrétti, skiptasamninga um orkuvorur til landbin-
adar og malma, og fimm daga fyrir allar adrar afleidur, og tryggingarfé innheimt & hreinum grunni. I reglum
Sambandsins eru hins vegar sett fram lagmarksinnlausnartimabil sem eru tveir dagar fyrir afleidusamninga sem eru ekki
OTC-afleidusamningar og fimm dagar fyrir OTC-afleidusamninga, og tryggingarfé er yfirleitt innheimt & hreinum
grunni. AJ pvi er vardar eignastodur stédustofnunaradila hefur lengra, tveggja daga, innlausnartimabilid i Sambandinu
fyrir afleidusamninga sem eru ekki OTC-afleidusamningar pvi i for med sér ad midlegir métadilar med starfsleyfi i
Sambandinu innheimta meira tryggingarfé ad pvi er vardar pessar stodur. Ef um er ad reeda upphafstryggingar sem
innheimtar eru ad pvi er vardar stodur vidskiptavina stddustofnunaradila parf & hinn béginn, samkvamt meginreglunum,
ad innheimta tryggingarfé & vergum grunni fyrir alla flokka afleidusamninga en engar slikar krofur eru i l6gum
Sambandsins. bessi munur & innheimtu tryggingarfjar & hreinum og vergum grunni hefur i for med sér jafngilda
nidurstddu ad pvi er vardar fjarhaed tryggingarfjar sem stofnanir sem stodustofna afleidur halda med tilliti til stadna
vidskiptavinanna, sem betir upp fyrir muninn & innlausnartimanum. Pvi ma lita & meginreglurnar um kréfur um
tryggingarpekju sem jafngildar I16gum Sambandsins ad svo miklu leyti sem paer varda stddur vidskiptavina stédustofn-
unaradila. Par ad auki er beitingar einnar af premur rdstofunum gegn sveifluaukningu krafist i 16gum Sambandsins til
ad tryggja ad upphafstryggingar verdi ekki of lagar i stddugu efnahagsastandi og haekki ekki skarpt vid erfidar adstaedur,
par sem meginreglurnar innihalda ekki neinar slikar sértaekar krofur. begar pad er gert veita slikar radstafanir stéduga og
varferna tryggingarpekju. bar ad auki er pess krafist i meginreglunum ad kerfislega mikilveegar stofnanir sem
stodustofna afleidur og stofnanir sem stodustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar beiti ,,meginreglunni um
lagmarkstryggingu® ef pessar stofnanir hafa verio tilgreindar sem kerfislega mikilveegar i mérgum 16gsagnarumdemum
eda ef peer taka péatt i starfsemi med floknara dheettusnid. Reglur Sambandsins krefjast pess hins vegar ad allir midlegir
moétadilar hliti ,,meginreglunni um lagmarkstryggingu‘.

13)  Laga- og eftirlitsfyrirkomulag Bandarikjanna sem gildir um stofnanir sem st6dustofna afleidur etti pvi ad teljast jafngilt,
ad pvi tilskildu ad pad tryggi, samkveemt innri reglum og verklagsreglum stofnana sem stédustofna afleidur og hafa
hlotid starfsleyfi sem kerfislega mikilvaegar stofnanir sem stddustofna afleidur og stofnanir sem stddustofna afleidur og
hafa kosid ad falla undir reglurnar, ad stofnanir sem stédustofna afleidur uppfylli eftirfarandi krofur. bessar kréfur eru:
1) ad pvi er vardar samninga sem eru ekki OTC-afleidusamningar sem gerdir eru a skipulegum verdbréfamérkudum,
tveggja daga innlausnartimabil ad pvi er tekur til upphafstryggingar sem beitt er & eignastddur stddustofnunaradila, 2) ad
pvi er vardar alla afleidusamninga, radstafanir til ad takmarka sveifluaukningu sem hafa i fér med sér st6duga og
varfarna tryggingarpekju, og eru jafngildar a.m.k. einum valkostanna sem settir eru fram i V. balki reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012 og 3) nzgilegt forfjirmagnad adgengilegt fjarmagn til ad gera stofnun sem stédustofnar afleidur kleift ad
standa a.m.k. straum af vanskilum peirra tveggja stddustofnunaradila sem hann ber sterstu ahattuskuldbindingarnar
vegna, vid Ovenjulegar en sennilegar markadsadstedur, ad teknu tilliti til vidbdtaraheettu sem pessar stofnanir sem
stodustofna afleidur standa frammi fyrir vegna samtimis greidslufalls adila innan samstedu stédustofnunaradilans sem
lendir i vanskilum.

14)  Framkvemdastjornin veitir pvi athygli ad sérkenni tiltekinna skradra landbinadarafleidusamninga, sem gerdir eru &
skipulegum verdbréfamérkudum i Bandarikjunum og stédustofnadir eru af stofnunum sem stédustofna afleidur, varda
markadi sem ad mestu leyti pjénusta innlenda 6fjarhagslega métadila i Bandarikjunum sem styra vidskiptadhaettu sinni
med pessum samningum og hafa litla kerfislega samtengingu vid adra hluta fjarmalakerfisins. Ahattan sem fylgir pvi ad
stodustofna pessa samninga er 6veruleg ad pvi er vardar stddustofnunaradila og vidskiptavettvanga sem hafa stadfestu i
Evrépusambandinu. pvi verdur matid a jafngildi ekki fyrir verulegum ahrifum af reglusetningu sem gildir um pessa
landbunadarafleidusamninga.

15)  Nidurstadan er pvi ad laga- og eftirlitsfyrirkomulag nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru sem
samanstendur af meginreglunum og innri reglum og verklagsreglum kerfislega mikilvaegra stofnana sem stddustofna
afleidur og stofnana sem stédustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar, sem uppfylla stadlana sem settir eru
fram i pessari akvordun ad pvi er tekur til aheettustyringar, teljist lagalega bindandi krofur sem jafngilda kréfunum sem
melt er fyrir um i V. balki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012. Adeins kerfislega mikilvagar stofnanir sem stddustofna
afleidur og stofnanir sem st6dustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar sem uppfylla pessar lagalega
bindandi krofur (p.e. meginreglurnar eins og paer eru studdar med innri reglum og verklagsreglum sem nefndin um
vidskipti med framtidarsamninga um hravoru hefur sampykkt og uppfylla stadlana sem settir eru fram i pessari gerd)
kunna ad vera tekar til vidurkenningar Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem etti ad sannreyna, i
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samremi vid b-1id 2. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, ad pessir stadlar séu hluti af innri reglum og
verklagsreglum peirra midleegu métadila sem falla undir pad regluverk og sekja um vidurkenningu i Sambandinu. Ad
sama skapi fylgist Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i samreemi vid 5. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012, med pvi ad farid sé ad jafngildu regluverki, eins og pad er skilgreint i pessari akvoroun, p.m.t.
skilyrounum sem felast i pvi, og getur afturkallad vidurkenninguna ef svo er ekki. Einkum mun Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin skoda hvort midleegi métadilinn beiti tveggja daga innlausnartimabili ad pvi er vardar
eignastdour stédustofnunaradila i afleidusamningum sem eru ekki OTC-afleidusamningar og hvort midlaegi métadilinn
beiti radstéfunum, sem atlad er ad takmarka sveifluaukningu, sem hafa i for med sér stéduga og varferna tryggingar-
pekju sem jafngildir einhverri af peim premur radstéfunum sem settar eru fram samkvamt reglugerd (ESB)
nr. 648/2012, og hvort midlegi métadilinn vidhaldi naegilegu forfjarmdgnudu adgengilegu fjarmagni til ad standa a.m.k.
straum af vanskilum peirra tveggja stddustofnunaradila sem hann gengst undir sterstu ahattuskuldbindingarnar fyrir vid
ovenjulegar en sennilegar markadsadstedur, ad teknu tilliti til vidboétardhaettu sem pessir midleegu motadilar standa
frammi fyrir vegna samtimis greidslufalls adila innan samstaedu stodustofnunaradilans sem lendir i vanskilum.

16)  Samkveemt 66ru skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits, ad pvi
er vardar midleega métadila med starfsleyfi i Bandarikjunum, ad kveda & um skilvirkt eftirlit med midleegum métadilum
i peirri 16gsdgu og framfylgd & aframhaldandi grundvelli.

17)  Nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru hefur stédugt eftirlit med pvi ad stofnanir sem stédustofna
afleidur uppfylli kréfur um dhettustyringu med pvi ad beita eftirliti og dhattutengdri rannsdknarmedferd, p.m.t. profun
& varferniskréfum. Nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru framkvamir rannsoknir med rannsdknart-
eymum. Eftir ad rannsokn er lokid semur nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru skyrslu par sem
teknar eru saman nidurstodur rannsoknarinnar, p.m.t. 61l ahyggjuefni. T skyrslunni skal draga fram alla annmarka sem
finnast og ymsar réadstafanir eru tilteekar nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru til ad tryggja ad
stofnanir sem stodustofna afleidur taki med videigandi haetti & 6llum atrioum sem tilgreind eru, p.m.t. med pvi ad beita
vidurlégum og timabundinni nidurfellingu eda afturkéllun starfsleyfis ef ekki er baett ar annmérkunum. bessari skyrslu,
eda upplysingum sem felast i henni, sem og 6llum radstéfunum sem sampykktar eru & grundvelli hennar, mé deila med
eftirlitsadilum pridja lands samkvaemt samstarfssamningum.

18)  Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits, ad pvi er vardar stofnanir sem stddustofna afleidur, kvedi & um
skilvirkt eftirlit og framfylgd & &framhaldandi grundvelli.

19)  Samkvemt prigja skilyrdinu i 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 verdur fyrirkomulag laga og eftirlits i
Bandarikjunum ad fela i sér skilvirkt, jafngilt kerfi til ad vidurkenna midleega métadila med starfsleyfi samkvaemt
lagareglum pridja lands (,,midlaegir moétadilar pridja lands®).

20)  Midlegir motadilar pridja lands geta sott um starfsleyfi sem stofnun sem stddustofnar afleidur til nefndarinnar um
vidskipti med framtidarsamninga um hravéru. Samkvaemt I6gbodinni heimild sinni i bandariskum légum 7 U.S.C. 8 2(i)
getur nefndin um vidskipti med framtidarsamninga um hrévoru kvedid & um heimild & grundvelli hlitni vid
landsbundnar reglur (e. substituted compliance) ad pvi er vardar midlega métadila pridja lands, ad pvi marki sem hin
hefur dkvardad ad krofur sinar til stofnana sem stodustofna afleidur séu sambeerilegar krofum samkveemt reglukerfi
pridja landsins. Ef kvedio er & um slika heimild getur midleegur métadili pridja lands, sem hefur fengid starfsleyfi sem
stofnun sem stédustofnar afleidur, uppfyllt krofur nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga um hravoéru med
pvi ad fara ad samberilegum kréfum i eigin (pridja lands) 16gsdgu. Einnig er pess krafist ad gert sé samkomulag milli
nefndarinnar um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru og l6gbers eftirlitsyfirvalds midleegs motadila pridja
lands sem szkir um til ad unnt sé ad veita vidurkenningu.

21)  Nidurstadan er pvi ad fyrirkomulag laga og eftirlits hja nefndinni um vidskipti med framtidarsamninga um hravéru
kvedi & um skilvirkt, jafngilt kerfi til vidurkenningar & midlaagum motadilum pridja lands.

22)  bessi akvoroun er gerd & grundvelli lagalega bindandi krafna ad pvi er vardar kerfislega mikilveegar stofnanir sem
stodustofna afleidur og stofnanir sem st6dustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar, sem gilda i
Bandarikjunum pegar pessa akvordun er sampykkt. Framkvemdastjornin etti, i samstarfi vid Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina, ad halda afram ad hafa eftirlit med préun laga- og eftirlitsradstafana um Kkerfislega
mikilveegar stofnanir sem stédustofna afleidur og stofnanir sem stédustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir
reglurnar og med pvi hvort skilyrdin, sem pessi akvordun byggist &, hafi verid uppfyllt.

23)  Regluleg endurskodun & gildandi fyrirkomulagi laga og eftirlits, ad pvi er vardar kerfislega mikilvaegar stofnanir sem
stodustofna afleidur og stofnanir sem stddustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar, sem gildir i
Bandarikjunum, hefur ekki ahrif & moguleika framkveemdastjérnarinnar til ad framkveema sérteeka endurskodun hvenar
sem er, ef videigandi préun og einkum sannprofun Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar eda upplysingar
sem adgengilegar eru henni vegna eftirlitssamstarfs vid nefndina um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru, i
samrami vid verklagid og kerfid sem um getur i 7. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, gerir pad naudsynlegt
fyrir framkveemdastjornina ad endurmeta jafngildid sem pessi akvordun veitir. Slikt endurmat geeti leitt til nidurfellingar
& pessari akvoroun.

24)  Réostafanirnar, sem kvedid er & um i pessari akvordun, eru i samreemi vid alit evropsku verdbréfanefndarinnar.
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SAMPYKKT AKVORDUN PESSA:

1.gr.

1. Ad pviervardar 6. mgr. 25. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 telst fyrirkomulag laga og eftirlits i Bandarikjum Ameriku
um stofnanir sem stédustofna afleidur sem samanstendur af 5. petti b i [6gunum um hravoruvidskipti (Commodity Exchange
Act) og undirpattum A, B og C i 39. hluta CFTC-reglugerdanna, ad undanskildum reglugerdum 39.35 og 39.39, jafngilda
kréfunum i V. béalki reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, ef innri reglur og verklagsreglur stofnana sem stddustofna afleidur, sem
yfirvold i Bandarikjunum hafa tilgreint sem kerfislega mikilvaegar (,,kerfislega mikilvaegar stofnanir sem stodustofna afleidur®),
og stofnana sem stddustofna afleidur, og hafa kosid ad falla undir reglurnar i undirhluta C i 39. hluta CFTC-reglugerdanna og
hafa starfsleyfi og luta eftirliti nefndar um vidskipti med framtidarsamninga um hravoru (,,stofnanir sem stodustofna afleidur og
hafa kosid ad falla undir reglurnar®), innihalda peettina sem um getur i 2. og 3. mgr.

2. Sérteku reglurnar sem er ad finna i innri reglum og verklagsreglum kerfislega mikilveegra stofnana sem stddustofna
afleidur og stofnana sem stédustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar, sem um getur i 1. mgr. skulu, ad pvi er
vardar meginregluna sem sett er fram i CFTC-reglugerd 39.13, innihalda sérteekar radstafanir til dhattustyringar sem tryggja ad
upphafstryggingar séu reiknadar og innheimtar & grundvelli eftirfarandi pétta:

a) ef um er ad raeda eignastddur stddustofnunaradila i afleidusamningum, sem gerdir eru & skipulegum verdbréfamarkadi eda
tilnefndum samningsmérkudum skv. 5. peetti laganna um hravéruvidskipti 7 USC 7, tveggja daga innlausnartimabils
reiknad & hreinum grunni,

b) ad pvi er vardar alla afleidusamninga, radstafana sem gerdar eru til ad takmarka sveifluaukningu, sem jafngilda a.m.k. einu
af eftirfarandi:

i. rdostdfunum sem fela i sér beitingu tryggingarauka sem nemur a.m.k. 25% af reiknudum tryggingum og midlegi
matadilinn heimilar nytingu & timabundid ef dtreiknadar kréfur um tryggingar haekka verulega,

ii. radstdfunum sem fela i sér ad athugunum vid alagsadsteedur & afturskyggna timabilinu er gefid a.m.k. 25% veegi,

iii. radstafanir sem tryggja ad kréfur um tryggingarpekju séu ekki minni en paer sem yrdu reiknadar Gt & grundvelli flokts
sem er metid yfir tiu ara ségulegt, afturskyggnt timabil.

3. Sérteku reglurnar sem er ad finna i innri reglum og verklagsreglum kerfislega mikilveegra stofnana sem stddustofna
afleidur og stofnana sem stddustofna afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar, sem um getur i 1. mgr., skulu, ad pvi er
vardar meginregluna sem sett er fram i CFTC-reglugerdum 39.11 og 39.33, innihalda sérteekar radstafanir um fjarmagn sem
tryggir ad kerfislega mikilvagar stofnanir sem stddustofna afleidur og stofnanir sem stédustofna afleidur, og hafa kosid ad falla
undir reglurnar, vidhaldi nagilegu forfjArmdgnudu adgengilegu fjarmagni til ad stofnanir sem st6dustofna afleidur geti stadid
a.m.k. straum af vanskilum peirra tveggja stddustofnunaradila sem peir hafa steerstu ahattuskuldbindingarnar gagnvart, vid
ovenjulegar en sennilegar markadsadstaedur, ad teknu tilliti til viobotarahaettu sem pessar stofnanir sem stédustofna afleidur
standa frammi fyrir vegna samtimis greidslufalls adila innan samstadu stdédustofnunaradilans sem lendir i vanskilum.

2.9r.

1. Afleidusamningar sem um getur i 2. mgr. 1.gr. skulu ekki innihalda landbanadarhravoruafleidur sem uppfylla 6ll
eftirfarandi skilyrdi:

a) per byggjast & undirliggjandi landbinadarafurd og visa i geeoi, verd, vigt, melipatti eda breytistudla fyrir landbun-
adarhravorur og afurdir peirra, eins og landbunadarréduneyti Bandarikjanna birtir paer og vidskipti eru med & samnings-
markadi sem Bandarikin tilnefna skv. 5. petti laganna um hrévéruvidskipti 7 USC 7, eda eru & grundvelli undirliggjandi
landbunadarafurdar ur sykri, sojaoliu, sojabaunamjéli, kakd, kaffi eda timbri og sem vidskipti eru med a samningsmarkadi
sem Bandarikin tilnefna skv. 5. peetti laganna um hrévéruvidskipti 7 USC 7,

b) peer byggjast & undirliggjandi landbinadarafurd sem er grundvéllur landblnadarhravéruafleidusamnings sem bodinn er til
stodustofnunar gegnum stofnun sem stédustofnar afleidur og hefur stadfestu i Bandarikjunum,
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c) ef tilgreindur er einn eda fleiri framleidslustadir undirliggjandi landbunadarafurdar, enginn pessara framleidslustada er
innan Evrépusambandsins,

d) per uppfylla eitthvert eftirfarandi skilyrda:

i. pear eru gerdar upp hlutrent og, séu par ekki & grundvelli undirliggjandi landbanadarafurdar ar kaffi, allir
afhendingarstadirnir eru utan Evrépusambandsins,

ii. per eru gerdar upp i reidufé og, séu per ekki & grundvelli undirliggjandi landbunadarafurdar Gr kaffi, uppgjors-
fjarhadin er ekki & grundvelli verds & undirliggjandi landbinadarafurd sem hefur a.m.k. einn afhendingarstad innan
Evrépusambandsins.

Skilyrdid sem meelt er fyrir um i b-1id fyrstu undirgreinar telst ekki vera uppfyllt ad pvi er vardar tiltekinn landbinadar-
hravoruafleiousamning ef meirihluti slikra samninga, sem eru stédustofnadir af stofnun sem stédustofnar afleidur og hefur
stadfestu i Bandarikjunum, eru stédustofnadir fyrir métadila sem hafa stadfestu i Evrépusambandinu og einnig er unnt ad lata
midlaegan métadila, sem hefur stadfestu i Sambandinu, stédustofna pessa samninga.

2. Akvadi 3. mgr. 1. gr. gilda ekki um kerfislega mikilvagar stofnanir sem stédustofna afleidur og stofnanir sem stodustofna
afleidur og hafa kosid ad falla undir reglurnar sem adeins stédustofna afleidusamningana sem um getur i 1. mgr. pessarar
greinar.

3.0r.

Akvordun pessi 6dlast gildi 4 tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Gjort i Brussel 15. mars 2016.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Jean-Claude JUNCKER

forseti.



