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FREGLUGERD FRAMKV/AMDASTIORNARINNAR 2020/EES/50/42
(ESB) nr. 1187/2014

fra 2. oktober 2014

um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar teknilega
eftirlitsstadla til ad akvarda heildarahattuskuldbindingu vegna vidskiptavinar eda héps tengdra
vidskiptavina ad pvi er vardar vidskipti med undirliggjandi eignir (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varfarniskrofur ad pvi er vardar
lanastofnanir og fjarfestingarfyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum pridju undirgrein 8. mgr.
390. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Til pess ad greina heildardheettuskuldbindingu vegna tiltekins lantaka sem leidir af aheettuskuldbindingum stofnuna-
rinnar vegna vidskipta med undirliggjandi eignir eetti fyrst ad greina sérstaklega ahettuskuldbindingarvirdi sérhverrar
pessara &hattuskuldbindinga. Heildaraheattuskuldbindingarvirdid etti sidan ad dkvarda med samtdlu pessara ahattu-
skuldbindinga en pad etti ekki ad vera umfram ahettuskuldbindingarvirdi dheettuskuldbindingarinnar sem myndud er af
undirliggjandi eigninni sjalfri.

2) pegar aheettuskuldbindingar annarra fjarfesta eru jafngildar (pari passu) ahettuskuldbindingu stofnunarinnar eetti
ahettuskuldbindingarvirdi aheettuskuldbindingar stofnunarinnar vegna undirliggjandi eignar ad taka mid af hlut-
fallslegri dreifingu tapa medal &hettuskuldbindinga sem eru jafngildar. betta leidir af peirri stadreynd ad ef
vanskilaatburdur hefur att sér stad vegna undirliggjandi eignar, dreifast tdpin alltaf medal ahettuskuldbindinga
sem eru jafngildar samkvemt hlutfalli sérhverrar pessara ahattuskuldbindinga og hamarkstapid sem stofnunin
verdur fyrir, i tilviki heildartaps & undirliggjandi eign, er takmarkad vid hluta ahettuskuldbindingar stofnunar-
innar, samkvaemt hlutfallinu, af heildinni af 6llum &hattuskuldbindingum sem eru jafngildar .

3) Gera etti greinarmun & vidskiptum par sem allir fjarfestar eru jafngildir, svo sem sjédum um sameiginlegar
fjarfestingar, og 6drum vidskiptum, & bord vid verdbréfanir, sem geta falid i sér ahaettuldg par sem ahattuskuld-
bindingar geta haft 6lika forgangsrédun. [ fyrra tilvikinu er endanleg dhzttuskuldbinding vegna undirliggjandi eignar
eingbngu had hlutfallinu af ahattuskuldbindingu fjarfestisins med tilliti til ahettuskuldbindinga allra fjarfesta.
[ sidara tilvikinu er tdpum fyrst skipt nidur & tiltekin &heettuldg med hlidsjon af forgangsrédun peirra og sidan,
tilviki fleiri en eins fjarfestis i sama ahattulagi, & medal fjarfestanna i réttu hlutfalli. Oll dhattuldg i verdbréfun etti
ad medhondla jafnt par sem undirskipud ahettulog geta, i versta falli, horfid mjog fljétt. Einkum atti ad taka til
greina hamarkstapid, sem allir fjarfestar i tilteknu ahattulagi verda fyrir pegar um er ad reda heildartap af
undirliggjandi eign, par sem ekki er hagt ad vidurkenna neina laekkun fra undirskipudum ahattuldgum. Ahettu-
skuldbinding stofnunarinnar vegna undirliggjandi eignar i vidskiptum etti ekki ad fara yfir heildardhettu-
skuldbindingarvirdi pessa ahettulags (par ed tap fjarfestis i tilteknu ahattulagi sem leidir af vanskilum af
undirliggjandi eign getur aldrei verid umfram heildarahattuskuldbindingarvirdi aheettulagsins) og ahattuskuld-
bindingarvirdi ahattuskuldbindingarinnar sem undirliggjandi eign myndar (par ed stofnunin getur aldrei tapad meira

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 324, 7.11.2014, bls. 1. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 82/2019 fra
29. mars 2019 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, sja EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins
nr. 44, 2.7.2020, bls. 71.

(f) Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1.
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en fjarhad undirliggjandi eignar). Pessa takmorkun & hamarkstapi @tti ad taka med i reikninginn med pvi ad nota pad
af ahettuskuldbindingarvirdunum tveimur sem legra er og sidan beita adferdinni par sem tekid er tillit til
hlutfallslegrar dreifingar & tépum medal allra ahettuskuldbindinga sem eru jafngildar i pessu dhettulagi pegar fleiri
fjarfestar en einn eru i pessu ahettulagi.

pott tlast sé til ad stofnanir tilgreini alla lantaka i tengslum vid undirliggjandi eignir i vidskiptum sem peer fjarfesta i,
getur petta i nokkrum tilvikum haft i for med sér dréttleetanlegan kostnad fyrir stofnanir eda skapad adsteedur sem hindra
stofnanir i ad audkenna tiltekna lantaka. Ef ahattuskuldbinding vegna undirliggjandi eignar er neegjanlega litil til pess
ad eingdbngu dverulegur hluti heildarahattuskuldbindingar akvedins vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina verdi
rakinn til hennar, atti pvi ad vera nagjanlegt ad Uthluta pessari ahattuskuldbindingu & vidskiptin sem adskildum
vidskiptavini. Heildarupphad slikra ahattuskuldbindinga & méti undirliggjandi eignum af sému vidskiptum atti pvi ad
takmarkast afram vid takmaérkunina um stérar aheettuskuldbindingar fyrir pessi vidskipti. Gera etti rad fyrir ad
overulegur hluti heildarahattuskuldbindingarinnar verdi rakinn til undirliggjandi eignar ef porf er fyrir ad lagmarki 100
ahattuskuldbindingar vegna undirliggjandi eigna i vidskiptum til ad nd takmarkinu um 25% heft fjarmagn
stofnunarinnar. betta krefst pess ad ahattuskuldbindingarvirdid fari ekki yfir 0,25% af haefu fjarmagni stofnunarinnar.

Til ad koma i veg fyrir 6takmarkada heildarahettuskuldbindingu sem stafar af 6fullnsegjandi upplysingum, veeri
naudsynlegt ad Gthluta aheettuskuldbindingum — par sem &hattuskuldbindingarvirdid fer yfir 0,25% af haefu fjarmagni
stofnunarinnar og par sem upplysingar um lantakann vantar — & imyndadan vidskiptavin (6pekktan vidskiptavin) sem
25% takmorkunin um stérar dhaettuskuldbindingar etti ad gilda um.

pegar stofnun getur ekki gert greinarmun & undirliggjandi eignum i vidskiptum, m.t.t. fjdrhaeda peirra, er su dhatta fyrir
hendi ad undirliggjandi eignir i vidskiptunum tengist sama lantaka eda hopi tengdra vidskiptavina. Til ad milda pessa
dheettu atti i pvi tilviki ad krefjast pess af stofnuninni ad hin meti mikilveegi heildarvirdis heettuskuldbindinga sinna
vegna vidskiptanna, &dur en han getur Gthlutad &haettuskuldbindingu & vidskiptin sem adskildum vidskiptavini i stadinn
fyrir sem ,,6pekktum vidskiptavini®.

Skipulag vidskipta etti ekki ad mynda vidbotardhaettuskuldbindingar ef adstedur vidskiptanna tryggja ad top &
ahaettuskuldbindingu vegna pessara vidskipta geti eingdngu stafad af vanskilaatburdum i tengslum vid undirliggjandi
eignir. Feera eetti vidbdtarahaettuskuldbindingu ef vidskiptin fela i sér greidsluskyldu tiltekins einstaklings i vidbot vid,
eda ad minnsta kosti fyrir, sjodstreymi fra undirliggjandi eignum, ad pvi gefnu ad fjarfestar geetu ordio fyrir vidbotartapi
ef til vanskila keemi hja pessum einstaklingi, pratt fyrir ad enginn vanskilaatburdur hafi tt sér stad vegna undirliggjandi
eignar. Einnig atti ad feera vidbotarahaettuskuldbindingu pegar adsteedur vidskiptanna gera kleift ad beina sjédstreymi til
einstaklings sem ekki & rétt & ad veita pvi vidtoku, par ed fjarfestar geetu purft ad pola vidbotartop, pratt fyrir ad enginn
vanskilaatburdur hafi att sér stad vegna undirliggjandi eignar. Enga viobdtarahattuskuldbindingu etti ad fera fyrir
verdbréfasjodi (UCITS), eins og um getur i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB (1), ad pvi gefnu ad ekki sé
heegt ad beina sjodstreymi til einstaklings sem ekki & rétt, samkveemt vidskiptunum, & ad taka vid pvi sjodstreymi. petta
skal einnig eiga vid um einingar sem heyra undir krofur um jafngildi samkveemt lagagerdum Sambandsins eda 16ggjof
pridja lands.

Ahzttuskuldbindingar vegna vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina, sem stafa af ahaettuskuldbindingum vegna
vidskipta, og virdi slikra aheettuskuldbindinga, eru ekki hadar pvi hvort dhattuskuldbindingar vegna vidskipta er
Gthlutad innan eda utan veltubokar. bess vegna ettu skilyrdin og adferdafredin sem notud er til ad audkenna
ahattuskuldbindingar vegna vidskipta med undirliggjandi eignir ad vera pau sému, an tillits til pess hvort pessum
ahattuskuldbindingum er Gthlutad innan eda utan veltubdkar stofnunarinnar.

pessi reglugerd byggir & drogum ad taeknilegum eftirlitsstédlum sem Evrdpska bankaeftirlitsstofnunin (EBA) leggur
fyrir framkveemdastjérnina.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vié almenning um drdgin ad teeknilegum eftirlitsstédlum sem pessi
reglugerd byggir 4, greint mogulegan tengdan kostnad og avinning og Oskad eftir aliti hagsmunahopsins um
bankastarfsemi, sem komid var & fot i samraemi vid 37. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (2).

®
®

Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu a 16gum og stjornsyslufyrirmalum um verdbréfasjodi
(UCITS) (Stjtio. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu ékvérdunar framkvaemdastjérnarinnar 2009/78/EB
(Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r
Efni
pessi reglugerd tilgreinir skilyrdin og adferdafreedina sem notud er til ad akvarda heildarahattuskuldbindingu stofnunar vegna
vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina ad pvi er vardar ahaettuskuldbindingar i gegnum vidskipti med undirliggjandi
eignir og skilyrain fyrir pvi ad skipulag vidskipta med undirliggjandi eignir myndi ekki vidbétarahaettuskuldbindingar.
2.gr.
Skilgreiningar

i reglugerd pessari er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) Nvidskiptii: vidskipti sem um getur i m- og o-1id 112. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og onnur vidskipti par sem
dheattuskuldbinding vegna undirliggjandi eigna liggur fyrir,

b) Nopekktur vidskiptavinuri: einstakur imyndadur vidskiptavinur, sem stofnunin dGthlutar llum ahzttuskuldbindingum ef han
hefur ekki tilgreint lantaka vegna peirra, ad pvi tilskildu ad a- og b-lidur 2. mgr. 6. gr. og a-lidur 3. mgr. 6. gr. pessarar
reglugerdar eigi ekki vid.

3.0r.

Audkenning ahattuskuldbindinga sem stafa af vidskiptum

1. Stofnun skal akvarda framlagid til heildaraheettuskuldbindingarinnar vegna akvedins vidskiptavinar eda hops tengdra
vidskiptavina sem stafar af akvednum vidskiptum, i samraemi vid adferdafreedina sem sett er fram i 4., 5. og 6. gr.

Stofnunin skal fyrir hverja og eina undirliggjandi eign &kvarda sérstaklega ahattuskuldbindingu sina vegna peirrar
undirliggjandi eignar i samraemi vid 5. gr.

2. Stofnun skal meta hvort dkvedin vidskipti myndi vidbotardhettuskuldbindingar i samreemi vid 7. gr.
4.9r.
Undirliggjandi &haettuskuldbindingar vegna vidskipta sem sjalf hafa undirliggjandi eignir
1. begar mat er lagt & undirliggjandi aheettuskuldbindingar i vidskiptum (vidskipti A), sem sjalf hafa undirliggjandi
dhattuskuldbindingar vegna annarra vioskipta (vidskipti B), ad pvi er vardar 5. og 6. gr., skal stofnun medhdndla
dheattuskuldbindinguna vegna vidskipta B eins og henni veeri skipt Gt fyrir dhattuskuldbindingarnar sem eru undirliggjandi

vidskiptum B.

2. Akvadi 1. mgr. gilda svo fremi ad undirliggjandi ahattuskuldbindingar séu ahettuskuldbindingar vegna vidskipta med
undirliggjandi eignir.

5.0r.
Utreikningur & ahaettuskuldbindingarvirdinu
1. Ahattuskuldbinding stofnunar vegna undirliggjandi eignar i vidskiptum er st laegri af eftirfarandi:
a) ahettuskuldbindingarvirdi dhattuskuldbindingarinnar sem stafar af hinni undirliggjandi eign,

b) heildardhettuskuldbindingarvirdi ahettuskuldbindinga stofnunarinnar vegna undirliggjandi eignar, sem stafar af 6llum
dheettuskuldbindingum stofnunarinnar vegna vidskiptanna.
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2. AJ pvi er vardar sérhverja &hattuskuldbindingu stofnunar vegna vidskipta skal &hettuskuldbindingarvirdi hinnar
endanlegu ahattuskuldbindingar vegna undirliggjandi eigna ékvardad & eftirfarandi hatt:

a) ef ahattuskuldbindingar allra fjarfesta i pessum vidskiptum flokkast jafngildar skal ahattuskuldbindingarvirdi hinnar
endanlegu ahattuskuldbindingar vegna undirliggjandi eignar vera hlutfallio af ahettuskuldbindingu stofnunarinnar vegna

vidskiptanna margfaldad med ahattuskuldbindingarvirdi ahattuskuldbindingarinnar sem myndud er af undirliggjandi eign,

b) i 6drum tilvikum en peim sem um getur i a-lid skal ahattuskuldbindingarvirdi endanlegu ahattuskuldbindingar vegna
undirliggjandi eignar vera hlutfallid af aheettuskuldbindingu stofnunarinnar vegna vidskiptanna margfaldad med hinu lzegra af:

i. é&hettuskuldbindingarvirdi dhattuskuldbindingarinnar sem undirliggjandi eign myndar,

ii. heildarahettuskuldbindingarvirdi ahattuskuldbindingar stofnunarinnar vegna vidskiptanna, asamt 6llum &drum ahattu-
skuldbindingum vegna pessara vidskipta sem flokkast jafngildar ahattuskuldbindingu stofnunarinnar.

3. Hlutfallid fyrir aheattuskuldbindingar stofnunar vegna vidskipta skal vera ahattuskuldbindingarvirdi ahattuskuldbindingar
stofnunarinnar deilt med heildardhattuskuldbindingarvirdi ahaettuskuldbindingar stofnunarinnar, d&samt 6llum 6drum ahettu-
skuldbindingum vegna pessara vidskipta sem flokkast jafngildar ahattuskuldbindingu stofnunarinnar.
6. gr.
Adferd til ad dkvarda framlag undirliggjandi aheettuskuldbindinga til heildarahattuskuldbindingar
1. AOd pvi er vardar sérhverja Utldnadhaettu par sem lantakinn er pekktur, skal stofnun taka med &hattuskuldbindingarvirdi
dhettuskuldbindingar sinnar vegna vidkomandi undirliggjandi eignar pegar reiknud er Gt heildardhettuskuldbinding vegna

pessa lantaka sem einstékum vidskiptavini eda hdpi tengdra vidskiptavina sem pessi lantaki tilheyrir.

2. Ef stofnun hefur ekki audkennt lantaka undirliggjandi Utlanadheattu, eda pegar stofnun er 6fer um ad stadfesta ad
undirliggjandi &hattuskuldbinding sé ekki Utlanaaheetta, skal stofnunin Gthluta pessari aheettuskuldbindingu & eftirfarandi hatt:

a) ef ahattuskuldbindingarvirdid fer ekki yfir 0,25% af hafu fjarmagni stofnunarinnar skal han Gthluta pessari
dhettuskuldbindingu & vidskiptin sem adskildum vidskiptavini,

b) ef dheettuskuldbindingarvirdid jafngildir eda fer yfir 0,25% af heefu fjarmagni stofnunarinnar og stofnunin getur tryggt, med
vidskiptaumbodi, ad undirliggjandi ahattuskuldbindingar vidskiptanna séu ekki tengdar neinni annarri dhattuskuldbindingu
i eignasafni sinu, p.m.t. undirliggjandi ahattuskuldbindingum fra 6drum vidskiptum, skal han athluta pessari
aheettuskuldbindingu a vidskiptin sem adskildum vidskiptavini,

c) i6drum tilvikum en peim sem um getur i a- og b-1id skal hin Gthluta pessari dheettuskuldbindingu & hinn 6pekkta vidskiptavin.

3. Ef stofnun er ekki feer um ad gera greinarmun & undirliggjandi aheettuskuldbindingum vidskipa skal stofnunin Gthluta
heildarahattuskuldbindingarvirdi ahattuskuldbindinga sinna & vidskiptin samkveemt eftirfarandi:

a) fari petta heildardhattuskuldbindingarvirdi ekki yfir 0,25% af hefu fjdrmagni stofnunarinnar skal hdn uUthluta pessu
heildarghattuskuldbindingarvirdi a vidskiptin sem adskildum vidskiptavini,

b) i 6drum tilvikum en peim sem um getur i a-lid skal hin Uthluta pessu heildarahattuskuldbindingarvirdi & hinn oGpekkta
vidskiptavin.

4. Ad pvi er vardar 1. og 2. mgr. skulu stofnanir reglulega, og ad lagmarki manadarlega, vakta slik vidskipti vegna mogulegra
breytinga i samsetningu og hlutdeild undirliggjandi ahettuskuldbindinga.

7.9r.
Vidbotarahaettuskuldbinding sem myndast af skipulagi vidskipta
1. Skipulag vidskipta skal ekki mynda vidhotarahettuskuldbindingar ef vidskiptin uppfylla beedi eftirfarandi skilyrdi:
a) lagalegt og rekstrarlegt skipulag vidskiptanna er hannad til ad koma i veg fyrir ad stjornandi vidskiptanna eda pridji adili

beini sjodstreymi, sem stafar af vioskiptunum, til einstaklings sem ekki & rétt, samkveemt skilmalum vidskiptanna, 4 ad taka
Vvid pvi sjodstreymi,
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b) hvorki ttgefandann né nokkurn annan einstakling er haegt ad krefja, samkvamt vidskiptunum, um ad reida greidslu af hendi
til stofnunarinnar til vidbotar vid, eda sem fyrirframgreidslu &, sjédstreymi fra hinum undirliggjandi eignum.

2. Skilyrdin i a-lid 1. mgr. skulu talin uppfyllt pegar vidskiptin eru annad eftirfarandi:
a) verdbréfasjodur eins og skilgreint er i 2. mgr. 1. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

b) félag med stadfestu i pridja landi, sem stundar starfsemi svipada peirri sem stundud er af verdbréfasjodi og sem heyrir undir
eftirlit samkveemt lagagerd Sambandsins eda samkvaemt 16ggjof pridja lands sem beitir a.m.k. jafn strongum kréfum um
eftirlit og samkveemt reglum og beitt er i Sambandinu gagnvart verdbréfasjodi.

8. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi ddlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 2. oktober 2014.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
José Manuel BARROSO

forseti.



