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FRAMSELD REGLUGERDP FRAMKVAMDASTJORNARINNAR 2016/EES/57/20

(ESB) nr. 694/2014
fra 17. desember 2013

um vidbzetur vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB ad pvi er varoar teeknilega

eftirlitsstadla um akvoroun 4 tegundum rekstraradila sérhaefora sjéoa (*)

FRAMKYVZAMDASTJORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusambandsins,

med hlidsjon af tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila
sérhaefora sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB)
nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 ('), einkum 4. mgr. 4. gr.,

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

)

2)

3)

4)

5)

6)

7

Mikilvaegt er ad taeknilegir eftirlitsstadlar um akvordun a tegundum rekstraradila sérhaefora sjoda
beeti vid reglurnar i tilskipun 2011/61/ESB til ad tilteknum kréfum tilskipunarinnar sé beitt med
samremdum heaetti gagnvart rekstraradilum sérhaefora sjoda.

Zskilegt er ad greina a4 milli pess hvort rekstraradili sérhefos sjoos stjornar sérhaefdum sjodum
sem eru opnir eda lokadir, eda hvorutveggja, til ad beita reglunum i tilskipun 2011/61/ESB um
lausafjarstyringu og matsadferdir a réttan hatt.

Afgerandi pattur vid ad akvarda hvort rekstraradili sérhaefos sjods stjornar sérhaefoum sjodum sem
eru opnir eda lokadir atti ad vera st stadreynd ad opinn sérhefour sjodur endurkaupir eda innleysir
hlutabréfeda hlutdeildarskirteini i sjodnum samkvaemtbeidni hluthafa eda eigenda hlutdeildarskirteina
sjo0sins, fyrir innlausnartimabil hans eda slit og gerir pad i samreemi vid malsmedferdina og eins oft
og melt er fyrir um i reglum sj6dsins eda stofnsamningi, lysingu eda tilbodsyfirlitum. Ekki aetti
a0 taka tillit til leekkunar & eigin fé sérhaefds sjods i tengslum vid uthlutun i samraemi vid reglur
eda stofnsamninga hans, lysingu eda tilbodsyfirlit, p.m.t. Gthlutun sem er sampykkt med akvérdun
hluthafanna eda eigenda hlutdeildarskirteinanna i samreemi vio pessar reglur eda stofnsamninga,
lysingu eda tilbodsyfirlit sérhaefda sjodsins, vid akvordun & pvi hvort hann er opinn sjodur eda ekki.

Endurkaup eda innlausnir, sem @ttu ad skipta mali vid akvordun a pvi hvort rekstraradili sérhafos
sj00s stjornar opnum eda lokudum sérhafoum sjodi, @ttu adeins ad vera per sem fara fram med
eignum sérhafda sjodsins. Pvi &tti ekki ad taka tillit til pess hvort unnt s¢ ad framselja hlutabréf eda
hlutdeildarskirteini sérhafds sjods & eftirmarkadi, og sérhaefoi sjodurinn geti ekki endurkeypt eda
innleyst pau, i peim tilgangi ad akvarda hvort sérheefoi sjodurinn er opinn eda ekki.

Rekstraradili sérhaefos sjods, sem stjornar einum eda fleiri opnum sérhefdum sjodum og einum
eda fleiri lokudum sérhaefoum sjédum & sama tima, @tti ad beita & hvern sérhaefdan sjoo sérteku
reglunum sem gilda um vidkomandi tegund sérhaefds sj6os.

Allar breytingar 4 innlausnarstefnu sérhaefds sjods, sem fela i sér ad hann telst ekki lengur vera
opinn sérhafdur sjodur eda lokadur sérhaefour sjodur, ettu ad leida til pess ad rekstraradili sérhaefoa
sjo0sins heetti ad beita reglunum um gémlu innlausnarstefnu sérhaefda sjodsins sem hann stjornar og
beiti reglunum um nyju innlausnarstefnu sjodsins.

AQ pvi er vardar 3. og 4. mgr. 61. gr. tilskipunar 2011/61/ESB tti a0 taka tillit til pess rekstrarforms
a0 16gum sem gildir um lokada sérhafoa sjodi sem voru stofhadir fyrir 22. juli 2013. begar tilskipunin
var sampykkt var engin samraemd skilgreining innan Sambandsins 4 rekstrarformi lokadra sérhaefora
sjoda ad 16gum og var pad mismunandi milli adildarrikja. Petta endurspeglast i texta tilskipunarinnar
par sem tiltekin fyrirliggjandi rekstrarform ad l6gum, 4n nytanlegra innlausnarréttinda til fimm ara
fr4 dagsetningu upphaflegu fjarfestingarinnar, teljast vera lokadir sérhaefdir sjodir. f 3. mgr. og 4. mgr.
61. gr. tilskipunar 2011/61/ESB er kvedid 4 um umbreytingartimabil par sem starfandi rekstraradili

(*) Pessi ESB-ger0 birtist i Stjtid. ESB L 183, 24.6.2014, bls. 18. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.

O

202/2016 fra 23. september 2016 um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn, bidur birtingar
Stjtio. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.
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sérheefora sjoda, ad svo miklu leyti sem peir stjorna lokudum sérhafdum sjodum sem eru komnir
langt eda eru a lokastigi fjarfestingartimabils, eins og sést & lokadagsetningu peirra eda, ef d6mogulegt
er fyrir pa ad radast i frekari fjarfestingar eftir 22. juli 2013, geta haldid afram ad stjorna slikum
sérhefoum sjodum an starfsleyfis eda an pess ad purfa ad fylgja verulegum hluta tilskipunarinnar. Til
a0 vidhalda gildissvidi pessara akvaeda i 1josi pessa markmids og framangreinds bakgrunns tti af
pessum s6kum einnig ad telja rekstraradila sérheefora sjoda, ad pvi marki sem beir stjorna sérhafoum
sjodum par sem hlutabréf eda hlutdeildarskirteini eru endurkeypt eda innleyst eftir upphafstimabil,
sem er a.m.k. fimm ar, 8 medan ekki ma nyta innlausnarréttindi, vera stjornendur sem stjorna lokudum
sérheefoum sjodi ad pvi er vardar 3. mgr. og 4. mgr. 61. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

8)  Dbessi reglugerd byggir 4 frumvarpi ad teeknilegum eftirlitsstodlum sem Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin lagdi fram fyrir framkvemdastjornina.

9)  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur haft opid samrad vid almenning i tengslum vid
frumvarpid ad teknilegum eftirlitsstodlum sem pessi reglugerd byggir 4, greint mégulegan tengdan
kostnad og avinning og 6skad eftir aliti hagsmunahopsins 4 verdbréfamarkadi i samraemi vid 37. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (3).

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr
Tegundir rekstraradila sérhzefora sjooa

1. Rekstraradili sérhaefora sjoda getur verid annadhvort eda hvorutveggja af eftirfarandi:
— rekstraradili opins sérhafos sj00s, eins eda fleiri,
— rekstraradili lokads sérhafos sjods, eins eda fleiri.

2. Rekstraradili sem stjornar opnum sérhefdum sjooi telst vera rekstraradili sem stjornar sérhaefoum
$j00di, par sem endurkaup eda innlausn & hlutabréfum eda hlutdeildarskirteinum i sjodnum fer fram ad osk
eins eda fleiri hluthafa eda eigenda hlutdeildarskirteina fyrir innlausnartimabil eda slit, beint eda dbeint, ur
eignum sérhaefoa sjodsins og i samreemi vid malsmedferdina og eins oft og meelt er fyrir um i reglum hans
eda stofnsamningi, lysingu eda tilbodsyfirliti.

Ekki skal taka tillit til leekkunar & eigin fé sérhaefos sjoos i tengslum vid Gthlutun i samraemi vid reglur
eda stofnsamninga sérhaefda sjodsins, lysingu hans eda tilbodsyfirlit, p.m.t. Gthlutun sem er sampykkt med
akvoroun hluthafanna eda eigenda hlutdeildarskirteinanna i samreemi vid pessar reglur eda stofnsamninga,
lysingu eda tilbodsyfirlit, vid akvordun & pvi hvort hann er opinn sjédur eda ekki.

Ekki skal taka tillit til pess hvort unnt sé ad framselja hlutabréf eda hlutdeildarskirteini sérhaefds sjods a
eftirmarkadi og sérhaefdi sjodurinn geti ekki endurkeypt eda innleyst pau, 1 peim tilgangi ad dkvarda hvort
sérhaefdi sjoourinn er opinn eda ekki.

3. Rekstraradili lokads sérhaefds sjods skal vera rekstraradili sérhaefos sjods sem stjornar annars konar
sérhaefoum sjodi en peirri tegund sem lyst er i 2. mgr.

4.  Efbreyting & innlausnarstefnu sérheefos sjods hefur pau ahrif ad tegund sérhafds sjods, eins eda fleiri,
sem rekstraradili sérhafds sjods stjornar, breytist skal rekstraradili hans beita reglunum sem varda hina
nyju tegund sérhafds sjods & pann sjo0.

5. A0 pvi er vardar 3. mgr. og 4. mgr. 61. gr. tilskipunar 2011/61/ESB telst rekstraradili sérheefos sjods,
a0 pvi marki sem hann stjornar sérhafoum sjodum par sem hlutabréf eda hlutdeildarskirteini eru endurkeypt
eda innleyst, ad 6sk hluthafa eda eiganda hlutdeildarskirteina i peim, fyrir upphaf innlausnartimabils eda
slita, beint eda dbeint, ur eignum sérhafda sjodsins eftir upphafstimabil, sem er a.m.k. fimm ar, & medan
ekki er haegt ad nyta innlausnarréttindi, vera rekstraradili sem stjérnar lokudum sérhafoum sjooi.

(®>) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 frd 24. ndvember 2010 um ad koma & fot evropsku eftirlitsyfirvaldi
(Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun
framkvamdastjornarinnar 2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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2. gr
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi a tuttugasta degi eftir ad hin birtist i Stjornartidoindum Evropusambandsins.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari 16gfestingar.

Gjort i Brussel 17. desember 2013.

Fyrir hond framkvemdastiérnarinnar,
Jos¢ Manuel BARROSO

forseti.





